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Forord

Narvaerende afhandling er indleveret til forsvar for ph.d.-graden ved
Det Erhvervsgkonomiske Fakultet ved Handelshgjskolen i Kgben-
havn. Afhandlingen er resultatet af min anszttelse som ph.d.-sti-
pendiat ved i fgrste omgang Juridisk Institut pd Handelshgjskolen i
Kgbenhavn siden hen ved Center for kreditret og kapitalmarkedsret
ligeledes ved Handelshgjskolen i Kgbenhavn.

Traditionen tro skal jeg i dette forord benytte lejligheden til at
takke de personer og institutioner, der har haft en szrlig betydning i
forbindelse med udarbejdelsen af ph.d.-afhandlingen.

I den forbindelse skal jeg fgrst og fremmest takke min vejleder pro-
fessor, lic.jur Lennart Lynge Andersen, der igennem hele perioden har
bistdet mig med s@rdeles kompetent vejledning og konstruktiv faglig
kritik pa et hgjt plan. Den vejledning, jeg har modtaget af professor
Lennart Lynge Andersen, har ikke alene haft vaesentlig betydning
for selve udarbejdelsen af afhandlingen, men har tillige forgget det
samlede udbytte af min ans®ttelse som ph.d.-stipendiat. Ligeledes
pa det mere praktiske plan har professor Lennart Lynge Andersens
assistance haft betydning med hensyn til overvindelse af ikke ubety-
delige bureaukratiske hindringer.

Dernest skal jeg takke alle ansatte pé Center for kreditret og ka-
pitalmarkedsret for det gode arbejdsmiljg og den konstruktive dialog,
der har prazget hele min anszttelsesperiode. En sarlig tak skal i den
forbindelse lyde til centersekretar, korrespondent Kirsten Espersen,
der har lagt en eksemplarisk indsats for dagen med hensyn til kor-
rekturl@sning.

Endelig skal jeg rette en srlig tak til lektor, ph.d. Christina D.
Tvarng, der ligeledes igennem hele perioden har ydet et vardifuldt
bidrag til mit arbejde gennem en kontinuerlig konstruktiv dialog, der
i et betydeligt omfang har forbedret det endelige resultat.

Afslutningsvis skal jeg takke Generalkonsul Einar Hgyvalds Fond,
der ydede et betydeligt bidrag til et lengerevarende studieophold ved
International Financial Law Unit, Centre for Commercial Law Studies
ved Queen Marys College, University of London.



Der er i det vaesentlige ikke taget hensyn til materiale, der er frem-
kommet efter den 15. oktober 2005.

Hellerup, november 2005.

Andreas Tamasauskas
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Kapitel 1
Erhvervslivets ldnoptagelse

1. Emnet

Emnet for nzrvarende afthandling er erhvervslivets ldnoptagelse. Om-
drejningspunktet for athandlingen er sdledes de aftaler og de vilkér,
under hvilke erhvervslivet i dag finansierer sig. Da afhandlingen alene
vedrgrer erhvervslivets /anoptagelse, er det umiddelbart klart, at den
finansiering, der finder sted gennem en forggelse af de respektive virk-
somheders egenkapital, ikke vil blive gjort til genstand for en n@rmere
analyse. En beskrivelse og analyse af hvorledes virksomheden kan
forgge sin egenkapital samt konsekvenserne for denne og indskyderne
hgrer rettelig hjemme i selskabsretten. En beskrivelse og analyse af
hvorledes virksomheder og personer kan f4 tilfgrt fremmedkapital, og
hvilke retlige instrumenter kreditgiverne i den forbindelse vil benytte
sig af, hgrer derimod hjemme i kreditretten.! Dermed er det ogsé klart,
at denne afhandling er en kreditretlig afthandling. Da det principielle
omréde for kreditretten imidlertid er s@rdeles omfangsrigt, er det
ikke bare hensigtsmassigt, men tillige ngdvendigt med en na@rmere
indsnavring af emnet.

I den forbindelse kan man indledningsvis sondre imellem den ka-
pital, eller kredit om man vil, der stilles til rddighed for erhvervsvirk-
somheder til brug for deres drifts- og anl®gsfinansiering samt den
kredit der ydes til fysiske og visse juridiske personer med henblik pa
en hovedsagelig ikke-erhvervsmassig anvendelse. Der kan séledes
pa det overordnede plan sondres mellem erhvervskredit og forbru-
gerkredit.?

1. Om kreditrettens opgave, se generelt Lynge Andersen & Werlauff. Introduktion til
kreditretten (2000) s. 15.

2. Denne sondring mellem erhvervskredit og forbrugerkredit er i overensstemmelse
med den i kreditaftaleloven anvendte definition af forbrugerkreditaftaler. hvoref-
ter der ifplge KAL § 1 foreligger en af loven omfattet (forbruger) kreditaftale nar
“...en erhvervsdrivende (kreditgiveren) vder eller giver tilsagn om at yde kredit som
led i sit erhverv, ndr den anden part (forbrugeren) hovedsagelig handler udenfor sit
erhverv”.
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Erhvervslivets lanoptagelse

Som titlen indikerer, vedrgrer denne afhandling udelukkende er-
hvervskredit.? Selv med denne indsnavring for gje er emnet imidlertid
stadig meget omfattende. Erhvervskredit i bred forstand spznder
séledes lige fra den finansiering, der tilvejebringes i form af leve-
randgrkredit/forudbetaling fra kunder, over den kredit, der ydes fra
banker og andre finansielle institutioner, til den kredit, der tilveje-
bringes af kapitalmarkedet, nar virksomheden eksempelvis udsteder
erhvervsobligationer. Bredden i erhvervskreditten tilsiger derfor, at
der foretages en yderligere sondring.

En s&dan kan foretages ved at tage udgangspunkt i, at selve kre-
ditbegrebet er et overbegreb, der dekker over flere forskellige for-
mer for skyldforhold, der kan vare opstaet pa varierende vis. Den
leverandgr, der leverer varer eller tjenesteydelser uden at forlange
kontant betaling fra sin medkontrahent, yder denne en kredit i form
af en henstand med betalingen. Denne form for kredit er karakteri-
seret ved, at kreditten alene udggr en biydelse, der ydes i tilleg til
hovedydelsen, som bestér i levering af varer eller tjenesteydelser.
Dette er én form for kredit. En anden form for kredit er den, hvor en
kreditgiver overlader en pengesum til en kredittager mod til gengld
at modtage et lgfte om tilbagefgrsel af denne likviditet pé et senere
tidspunkt, enten pa én gang eller i flere afdrag og som regel tillige
sammen med en rente af den udlante kapital.#

Uagtet at de to former for kredit principielt kan samles under
betegnelsen erhvervskredit, er der flere gode grunde til at sondre
mellem disse i fremstillinger af erhvervskreditretten. For det fgrste
er baggrunden for at yde de to former for kredit vidt forskellig. Den
leverandgr, der yder kredit til aftagerne af sine varer eller tjeneste-
ydelser, ggr det som regel ud fra en praktisk synsvinkel; at insistere pa
samtidig udveksling af ydelser er besvarligt at hdndtere i det praktiske
liv. Dernast ydes henstand med betaling ofte ud fra et gnske om at
fremme afs®tningen af ens varer. En vis kredittid kan vare et konkur-
renceparameter, og i visse brancher endda en afggrende forudsztning
for, at man overhovedet kan blive antaget som leverandgr. Anderledes
stiller det sig med det egentlige pengeudldn. Her er tilvejebringelsen
af kredit selve hovedydelsen, og baggrunden for at yde denne kredit

3. Duvs. den kredit som navnlig pengeinstitutter yder til erhvervsdrivende virksomhe-
der.

4. Den her anvendte terminologi er i overensstemmelse med den i KAL § 4 anvendte,
hvorved der ved en kreditaftale forstds ™..en aftale om kredit i form af henstand, lin
eller anden tilsvarende form for finansiel ydelse”.
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Emnet

vil ene og alene vare gnsket om at tilvejebringe en profit i form af
renter og gebyrer.

For det andet betyder det forhold, at henstand med betalingen er
udtryk for en biydelse og pengeudlan en hovedydelse, at fokus og
dermed risikoen for retlige konflikter er forskellig i de to situationer.
I den fgrste situation vil kgberens evt. indsigelser normalt relatere sig
til de varer eller tjenesteydelser, der er leveret. Det har antageligvis
undtagelsens karakter, at der opstar tvist omkring, hvorledes et vilkér
om netto kontant 30 dage skal forstds. Anderledes stiller det sig med
det egentlige pengeudlan. Her er risikoen for, at der opstér tvister
langt stgrre, og de retlige problemer, der knytter sig hertil, af en langt
mere vidtforgrenet karakter.

I forlengelse af ovenstdende kan det for det tredje ggres geldende,
at den dokumentation, der ligger til grund for de to former for kre-
dit, er vasenlig forskellig bAde med hensyn til omfang og indhold. I
fgrstnzvnte tilfelde vil dokumentationen ofte alene besta af en fak-
tura, pd hvilken der er anfgrt betalingsbetingelser a la netto kontant
8 dage eller lpbende maned + 30 dage, mens der i det andet tilfelde
vil ligge en langt mere udfgrlig dokumentation til grund. En vurde-
ring og fortolkning af sidstn@vnte dokumentation stiller derfor som
udgangspunkt helt andre krav til juristen end f@rstnevnte.

Endelig kan det anfgres, at de to former for kredit pavirker sam-
fundsgkonomien pa forskellig méde. Ved leverandgrkredit er det
karakteristisk, at leverandgren selv ma finansiere sig til anden side for
at yde den forngdne kredit. Dermed er det klart, at leverandgrkre-
ditten kun i et meget begrenset omfang medvirker til omallokering
af likviditet fra pkonomiske enheder med overskud til enheder med
underskud. Derimod péavirker pengeudldnet samfundspkonomien
anderledes direkte. Her sker der som udgangspunkt en direkte omal-
lokering af likviditet, eksempelvis i forbindelse med at bankerne pa
baggrund af husholdningernes indlan yder l&n til erhvervsvirksomhe-
der med et finansieringsbehov.’

I overensstemmelse med denne sondring mellem kredit i form
af henstand og kredit i form af pengeudldn fokuseres der i denne
afhandling udelukkende pa sidstnzvnte. Det centrale i afthandlingen
er sdledes de transaktioner, hvor en kreditgiver, som led i sit erhverv,

5. Om det finansielle system i Danmark henvises generelt til @strup: Det finansielle
system i Danmark (1989) og Eskesen m.fL: Finansielle institutioner og markeder
(2.udg. 1984).
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Erhvervslivets lanoptagelse

stiller likviditet til rAdighed for en kredittager til erhvervsmassig brug.
Dermed udelukkes den form for kredit, der alene har karakter af at
vare henstand med betaling. Nar begrebet kredit eller kreditaftale
sdledes efterfglgende anvendes i afhandlingen, skal dette ikke forstds
som en henvisning til pengeudlan og henstand med betaling, men alene
som et overbegreb til forskellige former for pengeudlan.

Selv inden for denne harde kerne af erhvervskreditten kan der
imidlertid foretages yderligere sondringer. Eksempelvis kan der son-
dres mellem om kreditten ydes blanco, dvs. uden nogen form for
sikkerhed for dens tilbagebetaling, eller om kreditgiver betinger sig,
at enten debitor selv eller en tredjemand stiller en eller anden form
for sikkerhed for l4nets tilbagebetaling, som oftest enten pant eller
kaution.

En anden opdelingsméde tager udgangspunkt i kreditgivers status.
Her kan der skelnes mellem den kredit, der ydes af professionelle
kreditgivere, dvs. kreditinstitutter, den kredit, der ydes direkte fra
kapitalmarkedet, nar virksomheder udsteder geldsinstrumenter — ob-
ligationslan — og endelig den kredit, der ydes fra ikke-professionelle
kreditgivere til erhvervsvirksomheder, eksempelvis koncernln.

Emnet for denne afhandling gar for sa vidt pa tvars af disse to
opdelingsmader. Der fokuseres sdledes pa den kredit, der ydes af
kreditinstitutter i form af bankkreditter, mens de lan, der ydes fra
kapitalmarkedet — obligationsldnene og koncernldn/hovedaktionar-
1an,t ikke behandles nermere. Tilsvarende vil der primart blive taget
udgangspunkt i de kreditter, der ydes uden nogen form for traditionel
sikkerhed s&som pant eller kaution fra tredjemand. For en rekke
kreditaftalers vedkommende, navnlig dem der dokumenterer meget
store 1an til erhvervsvirksomheder, er forholdet nemlig det, at disse
ikke ydes pa baggrund af lantagers eller tredjemands sikkerhedsstil-
lelse, men derimod udelukkende ydes blanco baseret pé en forvent-
ning om, at kredittagerens fremtidige indtjening vil vare tilstrekkelig
til at forrente og afdrage lanet. En vis yderligere sikkerhed for l1anets

6.  Begreberne koncernldn og hovedaktionzrlan er ikke umiddelbart sammenfaldende.
Ofte vil forholdet ganske vist vare det, at hovedaktionzrlénet ydes af et modersel-
skab i en koncern til et af dets datterselskaber. P4 dette punkt er begreberne for
s& vidt ssmmenfaldende. Imidlertid vil det stride mod forbudet mod aktionzrlan i
AL § 115, stk. 1, sdfremt et selskab ydede l&n eller stiller sikkerhed for sddanne til
eksempelvis dets hovedaktionzrer, medmindre situationen er den. at lanet ydes af
et datterselskab til dets moderselskab, dvs. sdfremt der foreligger et koncernlan jf.
undtagelsesbestemmelsen i AL § 115a, stk. 1. I denne situation giver det saledes god
mening at skelne mellem koncernladn og hovedaktionarlan.
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tilbagebetaling skabes herefter pd det obligationsretlige plan gennem
en detaljeret regulering af eksempelvis hvornar og til hvilke formal
lanet kan udbetales, om kredittageren frit kan afh@nde eller pantsatte
sine indtegtsgenererende aktiver samt endelig en regulering af hvilke
begivenheder, der far lanet til at forfalde.

Det er ovenstdende kreditter og en gennemgang af vilkdrene og
dokumentationen for disse, der er genstand for nzrvarende afhand-
ling.

Dermed er det ligeledes klart, at athandlingen primart bevager sig
pa det obligationsretlige plan, om end tingsretlige og insolvensretlige
problemstillinger ngdvendigvis fra tid til anden trenger sig pa og
falgelig ligeledes vil blive analyseret i forlengelse af de obligationsret-
lige problemstillinger. Det bemarkes sédledes, at en af styrkerne ved
kreditretten jo netop er dens frigjorte forhold til tidligere tiders stive
faggraenser iser mellem obligationsretten og tingsretten, jf. herom
ligeledes afsnit 2.

Det forhold, at emnet for athandlingen er en analyse af erhvervs-
livets blanco 1&noptagelse, er dog ikke ensbetydende med, at en kre-
ditaftale falder uden for omradet, alene fordi den efter omstendighe-
derne tillige kan forsterkes med anvendelsen af tinglig sikkerhed. I en
rekke af de til grund for afhandlingen liggende aftaler har forholdet
sdledes varet det, at selvsamme aftale bade har kunnet anvendes til at
dokumentere en blanco kredit sdvel som til brug for en sikret kredit.
Forskellen har séledes alene varet om en ekstra rubrik vedrgrende
sikkerhedsstillelse i form af pant eller kaution har varet udfyldt el-
ler ej. Dette forhold undtager i sagens natur ikke kreditaftalen fra at
blive behandlet som et led i analysen af erhvervslivets 1dnoptagelse.
Afgrensningen i relation til sikrede kreditter gaelder sdledes primart
i forhold til de kredittyper, der udelukkende kan eksistere som en
sikret kredit. Eksempelvis giver det ikke mening at behandle faktu-
rabeldning/factoring i n@rverende sammenhang, da denne finansie-
ringsform i sig selv indebarer anvendelse af tinglig sikkerhed, nemlig
i dette tilfzlde pants@tning af simple fordringer. Tilsvarende findes
realkreditldn ogsé udelukkende i en variant med tinglig sikkerhed, jf.
§ 2, stk. 1, i lov nr. 454 af 10. juni 2003 om realkreditldn og realkre-
ditobligationer, hvorefter realkreditldn (alene) ydes mod registreret
pant i fast ejendom.
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2. Erhvervskreditret

En beskrivelse og retlig analyse af de problemstillinger, der knytter
sig til tilfgrsel af fremmedkapital til personer og virksomheder, finder
sted inden for rammerne af kreditretten, jf. det indledningsvis anfgrte.
At behandlingen af disse spgrgsmaél er henskudt til et selvstendigt
retsomrdde er bdde velbegrundet og veldokumenteret.

Med hensyn til det fgrste kan det ganske vist anfgres, at en rek-
ke af de problemstillinger, der opstér i relation til pengeudlan, kan
héndteres af de traditionelle juridiske discipliner. Spgrgsmal om pen-
gefordringens indhold, misligholdelse, misligholdelsesbefgjelser og
fordringens ophgr kan og er traditionelt blevet behandlet inden for
obligationsretten.” Tilsvarende kan andre aspekter af kredittilfgrslen,
i form af de sikkerhedsinstrumenter, der anvendes i forbindelse med
denne, behandles inden for tingsretten. Det er imidlertid ogsé klart,
at en sddan partiel analyse af kreditaftaler ngdvendigvis ma lide un-
der, at man ikke i tilstrekkeligt omfang tager hgjde for og hensyn til
problemernes integrerede karakter.

Som det i samme sammenha&ng korrekt anfgres af Hedegaard Kri-
stensen® kan en ensidig fokus pd sikkerhedsproblemerne ved byg-
geritransporter hurtigt fjerne opmarksomheden fra det forhold, at
vardien af transporthavernes sikkerhed er afthengig af, om der pé det
obligationsretlige plan sker udbetaling af de enkelte rater i overens-
stemmelse med betalingsplanen. Opstar der problemer her, vil selv
en behgrigt denuncieret transport vaere af begranset vardi.

Tilsvarende vil en retlig analyse af forbrugernes kreditforhold, der
udelukkende baserer sig pa de traditionelle formueretlige discipliner,
virke ufuldstendig, ikke mindst under hensyntagen til den omfattende
forbrugerbeskyttelseslovgivning, der ogsd inden for det finansielle
omréde er blevet vedtaget igennem de sidste 25 ar. Kreditaftaleloven
griber sdledes med sin s@rdeles omfattende regulering af forbrugerkre-
ditaftaler direkte ind i en r&kke obligationsretlige forhold, som ellers
ville vere underlagt aftalefriheden. Kreditaftaleloven har saledes pa
afggrende vis forandret den méde, hvorpa den finansielle sektor yder

7.  Béde inden for dennes almindelige del, men i stigende grad ogsé inden for dennes
specielle del i takt med den stadigt stigende regulering af dette omrdde. Om afgrans-
ningen imellem obligationsrettens almindelige del og dens specielle del, se Bryde
Andersen: Obligationsrettens “almindelige del™ i Lynge Andersen m.fl.: Festskrift
til Bernhard Gomard (2001). s. 9 ff.

8. Studier i erhvervsfinansieringsret (2003), s. 2.
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kredit til forbrugere. Dette forhold méd ngdvendigvis inddrages i en
analyse af disse forbrugeres kreditforhold, hvorefter integrationen
mellem formueretten og dele af den offentlige ret er skabt.

En analyse af de retlige problemstillinger, som kreditgivning i bred
forstand giver anledning til, krever derfor inddragelse af et sa bety-
deligt antal retsdiscipliner, at behandlingen af denne problemkreds
bedst varetages inden for rammerne af et selvstendigt fagomrade som
kreditretten. I overensstemmelse med ovenstdende spender kreditret-
ten over store dele af formueretten, navnlig obligations- og tingsretten,
men den indeholder ligeledes betydelige dele af den offentlige ret,
dels i form af den nzvnte forbrugerbeskyttelseslovgivning, men ogsa i
kraft af den s@rdeles omfattende finansielle tilsynslovgivning, primart
i form af lov om finansiel virksomhed.® Som det tidligere af Lynge
Andersen er blevet meget pedagogisk udtrykt, hviler kreditretten
séledes pa to sgjler; kundesgjlen der vedrgrer forholdet mellem den
finansielle institution og kunden samt institutionssgjlen der primart
omfatter den finansielle tilsynslovgivning.!? Ikke altid, men ofte virker
disse to sgjler sammen, séledes at de relevante problemstillinger mé
analysers under inddragelse af begge sgjler eller dog i det mindste
med dette perspektiv for gje. Som et banalt eksempel kan navnes,
at ndr der igennem de sidste 10 ar har varet en r@kke sager vedrg-
rende pengeinstitutternes radgivning i relation til salg af produkter
og deklarering af en evt. egeninteresse skyldes dette i hgj grad den
liberalisering, der fandt sted i den finansielle tilsynslovgivning op igen-
nem 1990’erne, der gjorde det muligt for eksempelvis pengeinstitutter
tillige at udgve forsikrings- og realkreditvirksomhed.

Brancheglidningen i den finansielle sektor startede i midten af 1980°erne. hvor en
rzkke forsikringsselskaber tog initiativ til at etablere holdingselskaber. der skulle
drive bade finansiel og ikke finansiel virksomhed. Holdingselskabskonstruktionen
var ngdvendig henset til det forhold. at forsikringsselskaber p linie med penge-
institutterne for det fgrste ikke kunne drive ikke-finansiel virksomhed og for det
andet end ikke kunne drive anden finansiel virksomhed. Det var séledes udelukket
for eksempelvis forsikringsselskaber at drive pengeinstitutvirksomhed i dattersel-
skabsform. I begyndelsen af 1990’erne etablerede en reekke pengeinstitutter finan-
sielle koncerner, der udover pengeinstitutvirksomhed drev forsikringsvirksomhed
og efterfglgende ogsa realkreditvirksomhed. Denne udvikling var blevet muliggjort

. Lbkg. nr. 613 af 21. juni 2005.

10. Jf. sdledes Lynge Andersens professor tiltredelsesforel@sning den 26. september
1994 samt Lynge Andersen: Kreditretten i 1990°erne, i Lynge Andersen m.fl. (red.):
Festskift til Ole Lando, (1997) s. 9ff og samme i Lynge Andersen & Werlauff: Intro-
duktion til kreditretten (2000) s. 11 ff.
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af lov nr. 306 af 16.maj 1990, hvorved der indsattes en ny § 1a i den daverende
Bank- og sparekasselov, der dels gjorde det muligt for pengeinstitutter at drive
anden accessorisk virksomhed, dels gjorde det muligt at drive forsikrings- og real-
kreditvirksomhed i datterselskabsform, jf. den davaerende § 1a, stk. 2 og 3. Hjemlen
for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og forsikringsselskaber til at drive anden
finansiel virksomhed gennem datterselskaber findes nu i FIL § 24, stk. 2.

Uden denne liberalisering havde salg af andre end bankens egne
produkter ikke varet mulig, og spgrgsmal om deklarering af egen
interesse s&rlig i rddgivningssituationer ville ikke vare opstéet.!! Fra
erhvervskredittens omrdde kan det tilsvarende navnes, at tendensen
til, at virksomheder i stigende grad finansierer sig direkte over kapital-
markedet, og at pengeinstitutterne aktivt bidrager til denne udvikling,
skyldes den finansielle tilsynslovgivning, herunder is@r reglerne om
kapitaldekning, der i tider med faldende rentemarginalt har gjort
det dyrt for pengeinstitutterne at have store erhvervslan pd deres
balance.'?

Erkendelsen af, at analysen af kreditretlige problemstillinger bgr
ske inden for et selvstendigt fagomrade, der gar pa tvars af de tradi-
tionelle faggranser, er da ogsé tilsvarende udbredt.

Se til eksempel Lynge Andersen & Werlauff: Kreditretten (4.udg. 2005) og samme:
Introduktion til kreditretten (2000). I samme retning Hedegaard Kristensen: Studier
i erhvervsfinansieringsret (2003). Kreditretten som selvstzndig disciplin n@vnes
allerede i Christensens forvaltningsretlige monografi fra 1985 om Nationalbanken
og forvaltningsret.

At kreditretten er en selvstendig retsdisciplin er sdledes uomgange-
ligt. Derimod er det mere omtvistet, om der inden for kreditretten kan

11. Det ma séledes antages, at de fleste kunder er bevidste om, at vedkommendes
pengeinstitut har en szrlig interesse i at szlge deres egne produkter, og at en evt.
rddgivning vil vaere fokuseret omkring disse produkter. Derimod er det ikke uden
videre altid klart for kunden, at vedkommendes bank er en del af en stgrre finansiel
koncern, og at rddgivningen i forbindelse med eksempelvis boligfinansiering er sarlig
pavirket af, at der eksempelvis indgar et realkreditselskab i vedkommende koncern.
Dog ma det antages, at den store fokus pa dette problem i betydeligt omfang har
reduceret omfanget af problemet.

12. Denne tendens til disintermediation har dog indtil videre primart kunnet spores i
udlandet.
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og bgr foretages en yderligere opdeling imellem en forbrugerkreditret
og en erhvervskreditret.!3

Det er umiddelbart klart, at fremstillingstekniske og pedagogiske
hensyn kan tale for, at retlige spgrgsmal i relation til forbrugerkredit
og erhvervskredit behandles hver for sig. Eksempelvis vil det ofte
vare at foretrekke udelukkende at behandle forbrugerkreditretlige
spegrgsmadl i fremstillinger, der primart henvender sig til finansierings-
selskaber, der udelukkende yder kredit til private.

Som det forudsztningsvis fremgdr af ovenstdende. er skillelinien mellem en evt.
forbrugerkreditret og en evt. erhvervskreditret udelukkende bestemt af kredittens
karakter. Er kreditten ydet til en forbruger vil alle retlige spgrgsmal pr. defini-
tion vere af forbrugerkreditretlig karakter. Tilsvarende galder for kredit ydet
til erhvervsdrivende. I hvilken sammenhang problemerne optrader samt hvem
der er den egentlige malgruppe for en given kreditretlig fremstilling er derimod
underordnet. Den professionelle kreditgiver vil siledes som oftest tillige vare den,
der har interesse af at kende forbrugerkreditretten.

Pé det retsvidenskabelige plan kan en evt. underopdeling af kredit-
retten imidlertid ikke opretholdes, udelukkende fordi der métte vaere
fremstillingstekniske fordele forbundet med en sddan opdeling. Der-
imod mé der tages andre kriterier i betragtning ved afggrelse af dette
spgrgsmal. I den forbindelse kan et kriterium vare, om og i givet fald
i hvilket omfang der findes et s@t af fzlles regler, der gzlder bade for
forbrugerkredit og erhvervskredit. Findes der et sddant szt regler, og
er disse af et vist omfang og ikke af en s& generel karakter, at de bliver
banale, er det vanskeligt at argumentere for en yderligere opdeling
af kreditretten. Fremgangsmaden mé herefter vare den, at kreditret-
ten fremstilles samlet pd baggrund af disse regler, og at udsagnene
evt. modificeres i det omfang, der findes en sa@rskilt regulering af de
enkelte underomrader. Er forholdet imidlertid det, at omraderne er
sé& forskellige, at man kun vanskeligt kan opstille generelle regler af
bare en vis praktisk verdi, taler dette klart for, at omraderne skilles
ad i selvstendige underdiscipliner inden for kreditretten.!'4

13.  Se til stgtte herfor, Hedegaard Kristensen: Studier i erhvervsfinansieringsret (2003)
s. 2 ff. samt Lynge Andersen & Werlauff: Finans og kredit (1992) s. 18, men ander-
ledes Lynge Andersen & Werlauff: Kreditretten (4.udg. 2005), s. 21.

14. Der kan opstd afgrensningsproblemer med hensyn til hvilke regler, der er af s
generel betydning, at de bgr medtages i den “almindelige” kreditret, og hvilke der
er sé specifikke, at de henhgrer under den “specielle” kreditret, dvs. forbruger- og
erhvervskreditretten. Sddanne afgrensningsvanskeligheder er ingenlunde sazregne
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Tages der udgangspunkt i dette kriterium, taler visse forhold imod
en opdeling af kreditretten i underdiscipliner. En stor del af den kre-
ditretlige regulering synes nemlig at vare identisk, uanset om der ydes
forbrugerkredit eller erhvervskredit. De fleste formueretlige love,
sésom aftaleloven, geldsbrevsloven, renteloven, tinglysningsloven
etc., finder saledes identisk anvendelse, uanset hvilken form for kredit
der foreligger.!> Mere generelt kan det anfgres, at den grundleggende
obligations- og tingsretlige regulering er ens for begge former for
kredit. Fellesmangden af regler, der gelder for begge omréder, sy-
nes sdledes at vere betydelig. Omvendt kan det anfgres, at visse love
nasten udelukkende finder anvendelse i relation til forbrugerkredit.
Som eksempel kan navnes kreditaftaleloven, der primart regulerer
ydelsen af forbrugerkredit, jf. KAL § 1, stk. 1, dog sdledes at erhvervs-
messige kreditkgb tillige er underlagt en begrenset regulering, jf.
KAL § 2. I forhold til den store fellesmangde af regler, der galder
for begge forhold, synes dette forhold alene dog ikke at kunne bare
en opdeling af kreditretten.

Imidlertid mé der ogsé tages hensyn til de problemstillinger, der
ggor sig geldende inden for de relevante omrader. Séfremt retsvi-
denskaben skal vaere praktisk anvendelig — og det skal den — mé en
redeggrelse for geldende ret ngdvendigvis is@r koncentrere sig om de
omréder, der giver anledning til problemer i det praktiske liv. Tages
der hgjde for en sddan problemorienteret tilgang, synes det mere
nerliggende at foretage en opdeling imellem forbrugerkreditret og
erhvervskreditret.

Forholdet er sdledes det, at de problemstillinger, der ggr sig gl-
dende inden for forbrugerkreditten og erhvervskreditten og dermed
ogsa den regulering, der skal finde anvendelse, er af vasentlig forskel-
lig karakter. Med udgangspunkt i de sager, der igennem de seneste
10 ar har varet bedgmt af domstolene og Pengeinstitutankenavnet,
tegner der sig et tydeligt billede af, at hovedproblemerne inden for
forbrugerkreditten har relateret sig til 1) kreditaftaleloven, 2) forhold
vedrgrende privat kaution og endelig mere generelt 3) rddgivning

inden for retsvidenskaben. Se til eksempel Bryde Andersen: Obligationsrettens
"almindelige del”, i Lynge Andersen m.fl.: Festskrift til Bernhard Gomard (2001),
s. 9 ff.

15. Tilsvarende er det klart, at den finansielle tilsynslovgivning som udgangspunkt ikke
differentierer imellem, hvilke former for kredit der ydes, jf. sdledes FIL § 1, hvorefter
loven finder generel anvendelse pd finansielle virksomheder, sdledes som disse er
defineret i FIL § 5, stk. 1.
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1 den finansielle sektor. Det er i den forbindelse karakteristisk, at
disse problemer er s@regne for forbrugerkreditten, dels fordi kredit-
aftaleloven kun i meget begrenset omfang finder anvendelse i rene
erhvervsforhold, dels fordi en del af problemerne overhovedet ikke
opstdr i rene erhvervsforhold eller ikke med samme styrke. Nar ek-
sempelvis privat kautionsomradet har givet anledning til en del sager
for Pengeinstitutanken@vnet og domstolene, skyldes dette i hgj grad
den informationsulighed, der bestdr mellem pengeinstituttet og den
private kautionist, bAde med hensyn til aktuel viden om hovedman-
dens gkonomiske situation, men ogséd mere generelt med hensyn til
indholdet og omfanget af en kautionsforpligtelse. Den gennemsnitlige
private kautionist har sdledes kun en begranset forstielse for for-
pligtelsens indhold og har som oftest ikke en selvst@ndig gkonomisk
interesse i at patage sig forpligtelsen.'®

Anderledes forholder det sig inden for de erhvervsmassige kau-
tionsforhold. Her vil den omtalte informationsulighed enten ikke vare
til stede eller i hvert kun ggre sig geldende med en begrenset styrke.
Det bgrsnoterede moderselskab, der métte kautionere for et af sine
datterselskaber, vil sjzldent vare i tvivl om datterselskabets gkonomi-
ske situation eller i gvrigt have vanskeligheder ved at forstd omfanget
af den patagne kautionsforpligtelse. Selv i de mindre erhvervsforhold,
dvs. typisk i de forhold, hvor en hovedaktionar kautionerer for ”sit”
selskab, vil informationsuligheden antageligvis vere vasentligt mindre
end i rene forbrugerforhold.

Tilsvarende kan det anfgres, at spgrgsmalet om is@r pengeinstitut-
ters radgivning neppe har givet anledning til de samme problemer
inden for erhvervsforhold som i forbrugerforhold. Det er sdledes ka-
rakteristisk, at den erhvervsdrivende i hgjere omfang inddrager og har
adgang til andre rddgivere end den typiske forbruger. Allerede fordi
en del af de erhvervsdrivende er forpligtet til at indlevere reviderede
regnskaber med et deraf fglgende behov for at engagere en revisor,
kommer disse erhvervsdrivende automatisk i kontakt med andre rad-
givere, der evt. kan afbalancere den rddgivning, vedkommende matte
have modtaget af sit pengeinstitut.!”

16. Om problemerne ved anvendelsen af privat kaution, se Dietz Legind: Privat kaution
- behovet for en kodifikation af privat kaution for bankldn (2002).

17. Ifplge ARL § 135, stk. 1.skal virksomheder, der aflzgger 4rsrapport efter regnskabs-
klasse B, C eller D, lade deres rapport revidere af en eller flere revisorer. Som generel
hovedregel aflegger smé virksomheder. dvs. virksomheder med en balancesum pa
kr. 29 mio./omsatning pa 58 mio./ 50 ansatte. regnskab efter klasse B; mellemstore
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I forbindelse med en stillingtagen til en opdeling af kreditretten
i underdiscipliner ma det tillige till