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Kapitel VIL
Aktieselskabet.

§ 22. Historisk Oversigt.

1. Aktieselskabet er i1 sin nuverende Form et Selskab,
hvis Kapital er bestemt og hvis Medlemmer deltage og heefte
ligeoverfor Kreditorerne alene med aftalt Indskud uden at
have personligt Ansvar for Selskabets Forpligtelser.

Tidligere har man hos os ofte kaldet saadant Selskab,
naar det havde faa Medlemmer, for anonymt, eller uansvar-
ligt Selskab (hvilket ogsaa er bleven benyttet som en
Kollektivbetegnelse for alle Selskaber med saadant begraendset
Ansvar). Faktisk har saadant mindre Selskab ikke veret
saa kompliceret organiseret som de store Aktieselskaber,
men Forskjellen er blot faktisk og har kun Betydning for
det indre Forhold, 1 retslig Henseende i Forholdet ligeover-
for Trediemand gjelde de samme Regler som for Aktie-
selskabet.

2. Aktieselskabets Oprindelsel. a) Aktieselska-
bets, det uansvarlige Selskabs, Udvikling er 1 Danmark og

1 Troplong, Société, Préface og N. 445 sq. Gierke, Genossen-
schaftrecht I, P.990 sq. Renaud, Aktiengesellschaften, 2 Ausg.,
Einl. Lindley, Law of partnership (4th ed.), Introduction No. 3,
Thring, Joint stock compagnies (4th ed.), P. I, ch. 1. Shelford,
Joint stock companies, Introduction. Primk e r i Endemanns Handb.
des Handelsrechts I, P. 484 sq. Nathanson, Danmarks Han-
del, Skibsfart ete. fra 1730 — 1830, Kbhvn. 1832. Holb e r g, Danmarks

O. Platou: Selskabsretten II. 1
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2 HISTORISK OVERSIGT. § 22.

Norge i det veesentlige foregaaet uden Hjelp, uden Hin-
dring, men derfor ogsaa uden Regulering af skreven Lov,
og Resultatet er som Folge herav blevet delvis eget og
forskjelligt fra de evrige Kulturlandes, uagtet dette Rets-
institut for en stor Del hos os er uddannet efter fremmed
Monster. De smaa kapitalfattige Lande kunde ikke opvise
en Praxis tilstrzkkelig til at begrunde en selvstendig Ud-

Historie ! (1733), P.657 sq. Holberg, Danmarks og Norges geist-
lige og verdslige Stat (1762), P. 331, 336 sq. Schlegel, Samm-
lungen z. Din. Geschichte, B. 1, 3t., P. 145 sq. Rasmussen, Det
dansk-afrikanske Compagnies Historie, Kbhvn. 1818, P. v. Peter-
s en, Historisk Beretning om de dansk-vestindiske @er, Kbhvn, 1855.
Vedel Simonsen, Bidrag til Rugaards Historie, B. II, P. 121,
Hagstréomer, Om Aktiebolag, enligt svensk Lag, Upsala 1872,
Den norske Aktielovkommissions Betenkning ang. Udarbeidelsen
af en Aktielov, Chr.ania 1883, Hammarskjsld, Bilag till For-
slag till lagar om enkla bolag ete., Stockh., P, 890. Goldschmidt,
Universalgeschichte des Handelsrechts, P. 290 sq. Gustav
Schmoller i Jahrb. f. Gesetzgebung, Verwaltung etc., B. 16
(1892), P. 741 sq, B. 17 (1893), P. 959 sq. Karl Lehmann, Die
geschichtliche Entwicklung des Aktienrechts bis zum Code de
commerce 1895 (jfr. Recension af Oscar Platou i Tidsskr. f.
Retsvidenskab 1895, P. 442 sq. og af Rehme i Goldschmidts
Zeitschrift f. Handelsrecht, B. 46 (1897) P. 338 sq.). Karl
Lehmann, Das Recht des Aktiengesellschaftes I, 1898, (jfr. Re-
cension af Oscar Platou 1 Tidsskr. f. Retsvidenskab 1898,
P. 296 flg.). Behrend, Das Handelsrecht I, 2. La grande
Encyclopédie, Paris 1891, XII, s. v. compagnie 1II. Thaller, Les
sociétés par actions dans l'ancienne France, Annales de droit
commercial 1901, P. 185 sq. (med neermere Litteraturangivelser for
franske Compagnier). Klein, Die neueren Entwickelungen in
Verfassung und Recht der Aktiengesellschaften 1904. Trumpler,
Geschichte der rémischen Gesellschaftsformen (Berliner Beitrige
z. Civilrecht hg., J. Kohler, 8) 1906. Max Epstiein, Eng-
lisches Gesellschaftsrechts 1 Zeitschr. f. vergleichende Rechts-
wissenschaft 19 (1901). S. Willestone, The history of the law
of business Corporations 1 ,Select essays in the anglo-american
legal history, Vol. IIl. S. E. Baldwin, History of the law of
private Corporations in the Colonies and the States, ib.
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§ 22 HISTORISK OVERSIGT. 3

vikling. Det gjeelder for Aktieselskabet som for andre
Selskabsformer i vor Ret, at mange af de Retssaetninger,
der ansees gjeeldende, ikke ere udviklede ved indenlandsk
Seedvaneret, men bero paa Retsanskuelser, importerede fra
de store Lande sammen med de derfra 1 Forretningslivet
optagne Retsinstitutioner.

Til en Forstaaelse af den hos os gjeldende Retstilstand
er det derfor her, som ved de avrige Selskabsformer,
nodvendigt at have en Oversigt over den europaiske Rets-
udvikling.

b) Nutidens Aktieselskaber have sin Rod 1 de 17de
og 18de Aarhundreders store Handelskompagnier, men det
er endnu omstridt, til hvilke Retsinstituter disse Kompag-
nier skulle feres tilbage. Den almindelige Mening var tid-
ligere, at Aktieselskabet var af italiensk Oprindelse; 1 nyere
Tid er (Schmoller, Lehmann) paastaaet, at den italienske
Ret ingen Indflydelse har havt, at Handelskompagnierne
ere af nordeuropaisk Oprindelse uddannede ved Sammen-
slutning af Partrederier; det turde imidlertid veere, at paa
Ordningen af disse Handelskompagnier har dog Retsfore-
stillinger, hentede fra den italienske Praxis, havt sin Ind-
flydelse.

Det er almindelig anerkjendt, at de romerske Told-
forpagtningsselskaber, socielates vectigalium publicorum?,
som forevrigt ikke er indgaaende kjendte, ikke have havt
nogen Betydning for den moderne Aktieret. Udgangs-
punktet for den nyere Udvikling kan ikke med Sikkerhed
fores tilbage lengere end til Midten af den senere Middel-
alder, seerlig tiltreekker den beromte Genuas Bank sig Op-
merksomhed ; den blev stiftet antagelig 1407 med Organi-

2 Cfr, Mitteis, Romisches Privatrecht 1, 3, 1X, D. IV (1908).
(Bindings system. Handb. der Deutschen Rechtswissenschaft,
1-6-1).

"#1



4 HISTORISK OVERSIGT. § 22.

sation paavirket af flere @ldre, lignende Anstalter (seldste Spor
fra Aar 1141).

Staden Genua var bleven sterkt forgjeldet, og for at
blive Gjelden kvit overdrog den en Del af sine Indkomster
til Kreditorerne, som Korporation, der dannede en Bank,
hvorved Gjeelden erkleredes betalt. Af Indtegterne blev en
Del henlagt til et Reservefond, Resten fordeltes paa Kredi-
torerne som Aktier 1 20,400 ,loca“, ,luoghi“, der vare ind-
tegnede 1 et Carfularium. Aktionsererne havde ikke som
saadanne Stemmeret, der var ingen Generalforsamling i
moderne Forstand, men Bankens Anliggender dreftedes og
bestemtes af et Udvalg af 480 Medlemmer, hvoraf hver
maatte eie mindst 10 Aktier, og som valgtes dels ved
Stemmeflerhed, dels ved Lodtrakning. Banken bestod til
1816, da den gik under som Falge af Omvaltningerne efter
den franske Revolution og de franske Krige. — Senere blev
der stiftet Banker, ,montes“ eller ,maonae“, enten af Pri-
vate ifelge Koncession eller ligefrem af Regjeringerne, paa
den Maade, at der dannedes en Mons, som fordeltes i loca,
der solgtes. Dette var dog ofte en Fiktion, idet Anstalten
forst dannedes ved de Midler, der kom ind ved Salget
af loca. '

¢) Som for sagt, have de italienske Bankers Ordning
imidlertid ikke havt nogen direkte Indflydelse paa Nutidens
Aktieselskaber. Aktieselskabets moderne Udvikling har vist-
nok vasentlig sit Grundlag dels i de paa Sammenslutning af
Partrederier beroende store Handelskompagnier og dels i de
fra Italien hentede Forestillinger; ved en Sammensmeltning af
disse forskjellige Elementer?® udvikledes Aktieselskabet. Aar
1602 oktroyeredes det hollandsk-ostindiske Handelskompagni.
Dette opstod ved Sammenslutning af Rederier 1 Provind-
serne Holland og Zeeland til overseiske Fallesforetagender.

3 Jfr. swrlig Schmoller cit. og Leh mann, Geschichte cit.
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§ 22. HISTORISK OVERSIGT. 5

Rederierne i et Distrikt sloge sig sammen og dannede et
Kammer, og Kammernes Repraesentanter dannede Kom-
pagniet. Generalforsamlingen bestod af Delegerede fra de
forskjellige Kammere. Der fandtes imidlertid endnu ikke
et fast Medlemsantal eller en fast Grundkapital, idet der
hvert Aar til hver Reise udlignedes de nedvendige Udgifter
efter Principet for Partrederiet; en fast Grundkapital (fords
perpétuel) fremtreeder forst 1 Slutningen af det 17de Aar-
hundrede.

England havde lignende Sammenslutninger fra omkr.
Aar 1600, men 1 1603 dannedes det beramte ostindiske
Kompagni efter hollandsk Menster. I Frankrig stiftedes flere
lignende Kompagnier som Statsinstituter. At de ikke be-
tragtedes som civilretslige Selskaber, fremgaar deraf, at
Ordonnancen af 1673 sur les sociélés (eller dennes Kom-
mentator, Jousse og andre) ikke navnte dem. — I Eng-
land havde man begyndt at danne privatretshge Selskaber.
Men den rolige Udvikling blev afbrudt omtrent samtidig
omkr. 1719—1720 ved J. Laws Svindlerier 1 Frankrig og
the South Sea Bubble 1 England.

Resultatet blev 1 England en Lov, the Bubble Act,
som fra 1720 af forbod under Straf ethvert Aktieselskab,
som ikke var dannet ved Charter of the crown eller Lellers
palent fra Parliamentet. Men den udviklede Samfaerdsel
kreevede store Kapitalselskaber, og saadanne dannede sig
ved Privatakt, men Aktionarerne blev efter common law
personlig (itkke blot med Aktiens Beleb) og solidarisk an-
svarlige for Selskabets Forpligtelser; og da Selskabet ikke
ansaaes som Korporation, stedte det i Processer paa store
formelle Vanskeligheder, som forst en Lov 1825 lempede paa.

I Frankrig fremkaldte Svindelperioden ingen Lov,
Regjeringen havde veeret medskyldig — men den Mistillid,
Begivenhederne vakte, har sandsynligvis medvirket til, at
der feestede sig den Retsopfatning, at et Aktieselskab alene
kunde stiftes ved loi spéciale. Under Revolutionen blev alle



6 HISTORISK OVERSIGT. § 22.

Kompagnier kort og godt ophaevede (1793) af Had til deres
Privilegier, men efterat Loven 1793 var ophevet i 1795,
ansaaes Stiftelse af Aktieselskaber fri, og Felgen af den
ubundne Frihed umiddelbart ovenpaa den strange Tvang
var naturligvis Misbrug. Code de com. gav nu nogle faa
Bestemmelser om ,Société anonyme®, Act 22 sq., hvorved
den slog denne Selskabsform — Resultatet af Udviklingen —
fast som et Selskab med bestemt Kapital, hvis Medlemmer
alene heeftede med sit Indskud, og bestemte, at saadant Sel-
skab alene kunde stiftes med Regjeringens Autorisation.
Bestemmelserne i1 Code de com. blev Udgangspunktet for
Nutidens Aktieret.

I Tyskland dannedes der faerre Handelskompagnier og
forst i Begyndelsen af det 19de Aarh. tog Dannelsen af
Aktieselskaber Opsving. Retsopfatningen udviklede sig
ogsaa 1 Tyskland derhen, at Aktieselskaber alene kunde
danne sig ved et Specialprivilegium, Oktroi, og hertil bidrog
maaske ogsaa den almindelige Opfatning, at en juridisk
Person alene kunde dannes med Statens Samtykke, og at
en Association alene kunde stevne og steevnes som saadan,
naar den var anerkjendt som juridisk Person, og Aktie-
selskabet regnedes uden videre som juridisk Person. I de
tre Hansesteeder Hamburg, Bremen og Liibeck blev imidler-
tid Stiftelse af Aktieselskaber ved Seedvaneret fri, og dette
har vel ovet sin Indflydelse paa den dansk-norske Ret
(»Kontraktsfrihedens System*).

I 1838 fik Preussen en Jernbaneselskabslov, der blev
af Betydning for en almindelig preussisk Aktielov af 1843,
hvilken igjen laa til Grund for det preussiske Udkast, som fore-
lagdes den Kommission (Niirnbergerkonferensen), der ud-
arbeidede en felles Handelslov for Tyskland (antaget i de
forskjellige tyske Stater i1 Sextiaarene). Denne kreevede
Autorisation, der ferst bortfaldt ved Aktienovellen af 1870.

Osterrig antog den oprindelige tyske Handelslov, og
Autorisationssystemet er der blevet staaende som en Old-
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§ 22. HISTORISK OVERSIGT. 7

tidslevning. Paa endel af Manglerne er dog rettet ved en
Ministerialverordnung 20 Septbr. 1899 (se Goldschmidt’s
Zeitschr. B. 49).

I Sverige stiftedes ligeledes Handelskompagnier (jfr.
Hagstromer); i det 18de Aarhundrede begyndte Udviklingen
at fere hen til det nuveerende Aktieselskab. Ved Siden af
de oktroyerede Kompagnier stiftedes imidlertid ogsaa private
Selskaber, uden Oktroi eller Autorisation, men disses Exi-
stents var usikker, da man var i Tvivl om de for dem
gjeeldende Retsregler. Forst ved en For. 1848 bragtes der
Rede heri; denne Forordning, der kreevede kgl. Autorisa-
tion, bestod til Bolagsl. 25 Juni 1895, der opheevede Autori-
sationen som nedvendig for Aktieselskabet som saadant;
endnu bestaar 1 Sverige (som i flere andre Lande) Autori-
sation som Nedvendighed for Selskaber, der drive visse
Forretninger. (L. af 1895 er aflast ved Bolagslagen 12 Aug.
1910.)

d) I Danmark-Norge fulgte Regjeringen andre
Landes Monster ved at oktroyere Kompagnier (det sldste
et ostindisk Kompagni 1616). Der er sparsomme Oplys-
ninger om de eldste Kompagnier. I For. 16 April 1681
(hvis Forbillede var den franske Ordonnance 1673) III, § 2,
heder det: ,dog store octroyerede Companier, som af Kon-
gen selv oprettes, have derved sit Forblivende“; man har,
som i Frankrig, ikke regnet dem til de civilretslige Erhvervs-
selskaber, uagtet de som Regel ikke bleve stiftede af Re-
gjeringen, der alene opmuntrede til Stiftelse, konfirmerede
Kompagniernes Statuter og tildelte dem Privilegier; noksaa
karakteristisk for Opfatningen var For. 17 Febr. 1741 og
11 Juh 1748 om Ret for de kgl. oktroyerede Kompagnier
til at fere Splitflag 1 Troperne. Det asiatiske Kompagnis
fremskridende Udvikling er interessant at felge; vi finder
Sondring mellem almindelige Medlemmer og ,Hovedpartici-
panter“, Bestemmelse om Generalforsamlingens Kompetence
til at fastsette Dividende, veelge Direktion ete., Medlem-
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mernes Stemmeret pr. Aktie bestemt efter en reducerende
Maalestok med stigende Antal Aktier; 1 Konventionen af
1778 er man naaet frem til Forstaaelsen af, at ogsaa i et
saadant Selskab har ethvert Medlem Ret til at faa kasseret
Generalforsamlingsbeslutning, der gaar udenfor Organets
Kompetence.

Det vestindiske Kompagni, stiftet 1671, har ogsaa Be-
stemmelser af Interesse; i en nyere Konvention af 1733 er
udtrykkelig sagt, at der ikke kan afkreeves nogen Aktioneer
yderligere Indskud, det er forbudt Selskabet at indkjebe
sine egne Aktier, og der var sondret mellem ,Hovedpartici-
panter“ og Participanter.

Hvad der udkreevedes til at blive ,Hovedparticipant®
(Valg, Besiddelse af vist Antal Aktier?) er ikke sagt, men
deres Funktion er tilnsermelsesvis den samme som den, der 1
Nutiden er tillagt vore Repraesentantskaber; de dannede nem-
lig delsvis en engere Generalforsamling, tilhvem af Bekvemme-
lighedshensyn en Del af den Myndighed var henlagt, som be-
grebsmassig vilde tilkommet Generalforsamlingen?, delvis
dannede de et Kontrolorgan, og tildels finder man henlagt til
dem Myndighed til at fatte Beslutning i vigtigere Sager,
som begrebsmassig vilde henligget under Direktionen.

Ved Siden af Kompagnierne finder man imidlertid
ogsaa rent privalretslige Selskaber. Exempelvis kan nsvnes

4 1 Tyskland har i denne Henseende Udviklingen gaaet en anden
Vei. Vort Representantskab er en direkte 1 Veesen uforandret
Descendent af ,Hovedparticipanterne, men i Tyskland er dette
engere Udvalg ved en Reekke Forandringer bleven omskabt til
Ukjendelighed; den engere Generalforsamling er forsvundet og
man har i Stedet faaet et konstant 1 al Fald jevnt virkende, i
Formen kontrollerende, i Virkeligheden over Bestyrelsen raadende
— kort sagt et ukontrolleret administrerende — Organ, ,Auf-
sichtsrath®; cfr. Passow, Die Entstehung des Aufsichtsraths, i
Goldschmidt’s Zeitschr. f. Handelsrecht 64 (1909).
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et Par Selskaber 1 Throndhjem 1755, 17585 hvor man
finder en Direktion og en Meddirektion med kontrollerende
Myndighed samt ,Hovedparticipanter (Participanter, der
vare Eiere af et vist Antal Aktier); der fandtes en Aktie-
bog. Rene Aktieselskaber 1 Nutidens Forstand har det
ikke veeret, thi Aktionererne vare forpligtede til Tilskud
til Dniften, og det ser ud som om de overfor Trediemand
skulde veere ansvarlige pro rata — Selskabsformen var
endnu ikke udskilt fra Partrederiet (jir. Bergveerksselskaber).
I ,Aftenposten 16 Januar 1904 oplyser en Indsender, at
han er i Besiddelse af Aktiebreve paa 10 Aktier a 100
Rigsdaler dansk Courant i det norske See-Assurance-Sel-
skab 1 Christiama, udstedte 1 Marts 1811, underskrevne af
tre Mand som Selskabets Direktion; jeg kjender ikke til
dette Selskabs videre Skjeebne.

Samtidens Forfattere beskjeeftigede sig ikke med disse
Associationsformer; men Udviklingen sees at bave veret
den, at Stiftelse af saadanne Selskaber ansaaes fri, naar
man ei begjerede serlige Forrettigheder, hvilket vel hang
sammen med, at man hos os ikke kreevede Statens Autori-
sation til Stiftelse af juridiske Personer (eller lignende Rets-
institutioner) 8, Medens man 1 Udlandet ansaa Autorisatio-
nen som en Betingelse for, at Selskabet kunde komme til
retslig Existents, opfattede man den i Danmark og Norge
alene som en Betingelse for at erholde seerlige Forrettig-
heder, Skattefrihed, Toldfrihed, Frihed for stemplet Papir,
Monopol, og da denne Selskabsform endelig blev Gjenstand
for Videnskabens Opméerksomhed og Bearbeidelse, forefandt
man denne gjennem Sadvaneretten udviklede Leere som

5 Jfr. Aktielovkom. Beteenkning 1883, P. 8.

¢ Efter vor Ret kan saaledes en Privatpersen oprette en Stiftelse
inter vivos eller ved Testament, uden at Statens Samtykke til-
treenges; jfr. Oscar Platou, Arveret § 14 No. 6.
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afsluttet og som ubestridt?. At de hanseatiske Steders
(Hamburgs, Bremens og Lubecks) Seedvaneret her har havt
Indflydelse, er, som neevnt, vel sandsynligt.

¢) I Frankrig havde Code de commerce erkleret,
at til Stiftelse af Aktieselskaber kraevedes Statens Autorisa-
tion. Dette Bud omgik man paa den Maade, at man stif-
tede Kommanditselskaber paa Aktier (hvis Stiftelse var fri),
hvilke ikke vare andet end forkledte Aktieselskaber, idet
det ansvarlige Medlem alene var en Straamand. Regje-
ringen sogte 1 1838 at teile Misbrugen ved et Forslag til
Lov om Kommanditselskaber paa Aktier, men det blev for-
kastet, og forst efter en ny Svindelperiode i Femtiaarene
lykkedes det at drive igjennem en Lov af 1856 om saa-
danne Selskaber; denne kraevede ikke Autorisation for disse
Selskaber, men opstillede visse straeenge Normer (Normativ-
systemet) for at hindre Misbrug. Men Normerne viste sig
saa streenge, at de naesten umuliggjorde Stiftelse af nye
Selskaber. Loven var forsaavidt forfeilet, men den havde
sin Betydning ved at lede den franske Lovgivning i et nyt
Spor, da der blev Spergsmaal om en ny Aktielov; for
Aktieselskaber havde det nemlig vedblivende sit Forblivende
ved Code de commerce. Imidlertid maatte man umiddel-
bart efter skride til Reform af Aktieloven. Som Felge af
indgaaet Handelstraktat med England, og af en L. 30 Mai
1857 om fremmede Selskaber, stiftede 1 Udlandet, fik den
franske Forretningsverden en strid Konkurrance med en-
gelsk Kapital, og dette gav Stedet til, at der udkom en
Lov om Aktieseiskaber 1863, som tog L. 1856 til Menster,
men som 1 Mangt og Meget lempede paa den: den fandtes

Z.Bang i Jur. Tidsskr. XV1—1, P. 55 sq. (1829). Orsted, Haand-
bog V—418 sq. (1831). — Den danske Aktieret er behandlet af
Aagesen, Bidrag ti] Loven om Interessentskab 1 Ugeskrift f.
Retsvaesen 1877, og af C. Torp, Den danske Obligationsrets
specielle Del, anden Afdeling, Interessentskab, 1887. 2 udg. 1893,
3 udg. 1904.
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§ 22. HISTORISK OVERSIGT. 1

dog forstreeng, og den blev erstattet af Loi sur les sociétés
24 Juli 1867, som opheavede L. 1856 og 1863, og som er

den gjeldende Lov om Kapitalselskaber 1 Frankrig. Denne .

Lov af 1867 er bleven paavirket af den engelske Lovgivning,
idet den ved Siden af det franske ,Normativsystem® har
optaget Bestemmelser hvilende paa det engelske ,Publi-
citetssystem®. Tilleegsl. 1 Aug. 1893, 9 Juli 1902, 16
Novbr. 1903. Da Lovgivningen ikke viste sig betryggende
og det af en Lovkommission 1 Nittiaarene fremlagte For-
slag ikke ferte til en ny Lov, blev der i Finantsloven
31 Januar 1907 § 3 indtaget Bestemmelser om de Oplysnin-
ger, som Selskaberne skulde give til Stiftelse eller Indfe-
relse paa Berslisten. De nyere Loves Offentliggjorelses-
princip — (,Prospekt“) er her bragt til Anvendelse. For-
sommelse straffes med Boder fra 10.000—20,000 fres.®

I England stod man, som nevnt, endnu 1 1825 paa
det Standpunkt, at der ikke kunde stiftes Aktieselskaber
med begreendset Ansvar for Medlemmerne uden ved Char-
ter eller Letters Patent, og L. 1825 lempede ikke herpaa,
idet den alene gav videre Adgang til at optraede som Kor-
poration. Det begreendsede Ansvar tillodes heller ikke 1 en
Lov af 1844, som forevrigt er en af de merkeligere Love
1 Aktieselskabets Udviklingshistorie, idet den indferte Offentlig-
gjorelse gjennem Registrering (Publicitetsprincipet) som den
Legalakt, hvorved et stort Kapitalselskab kunde erhverve
Korporationsret. Det begrandsede Ansvar anerkjendtes for
privat stiftede Selskaber forst ved en Lov af 1855, der er-
stattedes ved en Lov af 1856, som er af blivende Betyd-
ning, da denne forst af alle Aktie-Love opstillede den Seet-
ning, at et privat Selskab kan stiftes som Aktieselskab med
begreendset Ansvar for Medlemmerne uden Autorisation,

8 J?fr. Scharling, Samfundsproduktionen II, P. 170. M. Sauvag-
nac, Die Bekanntmachungen der franzsischen Handelsgesellschaf-
ten. Heidelberg 1907. Diss.

\
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men under lagttagelse af visse Regler, specielt Offentlig-
gjorelse; som nys neevnt, evede den sin Indflydelse paa den
franske Lovgivning, og som tidligere sagt, gik den tyske
Lov 1870 over til et blandet Normativ- og Offentliggjerelses-
system. — Loven af 1856 med Tilleegslove blev erstattet
ved The companies act af 1862 (25, 26 V. ¢. 89), der havde
sit Forbillede 1 et Statut for New-York af 1811, suppleret
forst ved Companies act 1867 (30, 31 V. ¢. 131), og i Aarenes
Leb foruden flere Smaalove, ved Directors liability act 1890
og ved Companies act 19009, der giver nye Forskrifter om
Stiftelsen efter Menster al den tyske Aktielovgivning og
videre bl. A. foreskriver indgaaende Revision (audit) af
autoriserede Revisorer, der er uafh@ngige af Direktionen
(chartered accountants), en Forholdsregel, hvorfor der ogsaa
har hevet sig Stemmer andetsteds . Derefter kom en L.
28 Aug. 1907 (7 Edw. VII, c. 50), der bl. A. skjerper Stif-
ternes Oplysningspligt og foretager en Meangde Forandrin-
ger 1 de ldre Love, samt 1 Sect. 35 paabyder Registrerings-
pligt samt Pligt til Offentliggjorelse af Regnskaber for uden-
landske Selskaber?l.

Endnu i Begyndelsen af 1908 koin der en liden Fliklov,
men under 21 Decbr. 1908 udkom en Codifikationsact, 8
Edw. 7, c. 69, der opheevede samtlige — 1 Alt 18 — exi-
sterende Companies acts, samt foretog Forandringer i 10
andre Love, der 1 Forbigaaende havde givet enkelte For-
skrifter vedkommende Aktieselskaber; det veesentlige 1 de

9 Cfr. Crusemann, Das engl. Gesellschaftsgesetz 1900. Gold-
schmidts Zeitschr. f. Handelsrecht 50, P. 528 sq. Schirr-
meister, Die englische Aktiennovelle 1900, Berlin 1901.

10 Steinitz, Okonomische Theorie der Aktiengesellschaft 1908,
P. 182 sq. Dansk Udkast til Aktielov 1910, P, 61.

11 Tidsskr. f. Retsv. 1909—239, Crusemann i Goldschmidt, Zeitschr.
f. Handelsrecht, B. 64, P. 351, Borchardts Handelsgesetze, 3 Anfl.
Lief. 130.
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§ 22. HISTORISK OVERSIGT. 13

geldre Love er gaaet over 1 den nu gj@ldende Companies
consolidation act 1908.

Belgien fik en Selskabslov 1873, der reber Paavirk-
ning af den franske og den engelske Ret, samt af den tyske
Lov, — Tillegsl. 26 Decbr. 1881 og serlig L. 26 Mai
1886. Ungarns HL. 1875 reber Paavirkming af tysk og
belgisk Ret. Schweiz’ Gesetz iiber d. Obligationenrecht 1881
er i sine Bestemmelser om Aktieselskabet vasentlig paa-
virket af tysk Lov. Italiens HL. 1882 sees i heromhand-
lede Henseende paavirket, foruden af sin eldre Ret, ogsaa
af de nyere udenlandske — tysk, belgisk — Love.

Den neaeste Lov av Betydning er den tyske Aktielov
af 1884, som er et betydeligt Arbeide (det er ikke 1 Prin-
cipet forandret ved den 1 1897 foretagne Revision af den
tyske Handelslov). Den har lagt s@reget Arbeide paa gjen-
nem en Kombination af Normativ- og Publicitetssystemet at
leegge Hindringer 1 Veien for de Misbrug, som erfarings-
messig fandt Sted; ligesaa har den mere indgaaende be-
handlet Spergsmaalene om Aktionerers Stilling til Selska-
bet, dets Bestyrelse og Generalforsamling, om Selskabers
Fusion etc.’2. Den har ovet veesentlig Indflydelse paa den

12 Den blev, da den udkom, medt med megen Uvillie af Forretnings-
verdenen, som paastod, at den gjorde Stiftelse af Aktieselskaber
umulig, og som steilede over de strenge Straffe, den fastsatte
for Svindel og Bedragerier ved Aktieselskaber, der paa Grund
af Huller i den alm. Straffelov havde gaaet straflest for sig.
Efterat Beveegelsen havde lagt sig, begyndte man imidlertid at
stifte Aktieselskaber som fer, det viste sig, at Loven ikke forhin-
drede erlig Stiftelse af Selskaber, men var generende for Svind-
lere. ,Das Lob, dass d. Gesetz sich im Ganzen bewshrt hat, ist
ihm nicht zu versagen” (Lehmann, Aktiengesellschaften I, P, 81).
Hecht, Gutachten i Verhandl. d. 22. deutschen Juristentages I,
135, 137 og fl. St. Levy, sammesteds P. 201, 203 sq., der dog
udtaler sig mere reserveret. Han kraver saaledes endnu stren-
gere Bestemmelser i flere Retninger. Jfr. videre Verh. des 23.
deutschen Juristentages II, P. 287, 1 den senere Tid har der veeret
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14 HISTORISK OVERSIGT. § 22.

svenske Lov 28/; 1895, og har havt megen Betydning for

det norske Udk. til Aktielov 1894, som imidlertid paa

mange Punkter har stillet sig mere selvsteendigt, idet det har #

segt saameget som muligt at knytte sine Forskrifter til den

bestaaende Praxis. Hvad Stiftelse af Aktieselskaber angaar, "
havde man forsvrigt ingen god Praxis 1 Norge at falde til- (
bage paa, og Udk. har her sogt at gjere sig tilgode de

forskjellige Tanker, der ere komne frem i forskjellige euro- (
peiske Love. — ] 1901 er der fremlagt et dansk Udkast

til Aktielov, hvori der (som det hederi ,Motiverne“) ,navnlig )
er taget Hensyn til det norske Udkast“; paa Grundlag af %
Udk. 1901 har en ny Komité i 1910 fremlagt et nyt Ud- 1 (

kast (beroende paa de samme Principer).

Det vil af ovenstaaende Oversigt sees, hvorledes den
nuvaerende Selskabsform, Aktieselskabet, er opstaaet som
Resultatet af en i Aarhundreder varende Udviklingsproces, F
hvorunder de forskjellige enkelte Landes Retsforestillinger, "
Praxis og Love gjensidig have paavirket hinanden. Men ;
uanseet, at der herigjennem er opstaaet Enhed 1 Princi- + 9
perne, er der endnu i Enkelthederne saa mange Uligheder
mellem de forskjellige Landes Love, at vi ikke kan tage

noget enkelt Lands Ordning frem og opstille den som ty- (

pisk i alle de veesentligere Punkter. Delvis ville nationale

eller lokalt virkende Eiendommeligheder have givet den en- (

kelte Lov sit Seerpreeg, men det kan paa den anden Side

ikke nsegtes, at det delvis viser sig at hvile et vist Til- &

feeldighedens Preeg over Lovgivningsvirksomheden paa dette

Feldt, hvilket tildels kan have sin Grund i, at sn@versynte,

personlige Interesser kan have ‘gjort sig gjeldende 1 Na- 5 (
tionalforsamlingerne og have fremtvunget Bestemmelser, "

fremsat mange Forslag seerlig sigtende til at modarbeide Mang- & +$($ & %>
lerne ved ,Aufsichtsrath®, se f. Ex. Steinitz, Okonomische
Theorie der Aktiengesellschaft 1908, Cap. IV og V og den der $ $

anferte Litteratur.
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som uinteresserede Sagkyndige ikke kan bifalde 3; under-
tiden kan det vare selvgod Ukyndighed, som har gjort
sig bred. Enkelte Love, som den tyske Lov 1884, er i
teknisk Henseende et overmaade dygtigt Arbeide, medens
der om de engelske Love er det modsatte at sige, hvortil
kommer, at Hovedloven 1862 havde taget sit Udgangspunkt
fra en amerikansk Lov fra et Tidspunkt, da den moderne
Opfatning af Aktievesenet var 1 sin Barndom; Resultatet
blev, at den engelske Lov fra at veere en af Europas stram- (
meste 1 kort Tid gik over til at blive en af de slappeste
ved den kritiklese Maade, hvorpaa den anvendte et rig-
tigt Princip, hvori netop Nutidens mest fremskredne Lov-
arbeider seger Hjelp mod Svindelen (Publicitetsprincipet);
at man har kunnet hjelpe sig med en saa ufuldkommen
Lovgivning, hvorved Aktieselskabet faktisk slippes los paa
Samfundet, uden at Loven havde gjort tilstreekkeligt for at
sikre, at der virkelig foreligger den Kapital, der skal veere
Aktieselskabets Kreditbasts, har sin Grund i seregne For-
hold, som ikke ved Lov kan fremtvinges andetsteds; det
har sin Grund deri, at den solide Del af Forretnings-
verdenen selv slog sig sammen og paa Berserne foretager en
Undersegelse af de Selskaber, som sege sine Papirer ind-
tagne paa Bersens Kursliste m. v.!%. Nu behover natur-
ligvis ikke ethvert Aktieselskab at sege sine Aktier optagne
paa Borsens Liste, men alle storre Selskaber, alle, som

13 Nasr Dicey, Relation between law and public opinion in Eng-

land (1901), P. 10 siger: — — ,in England the legislation enacted
by Parliament constantly bears traces of the compromise arrived & (.%
at between enlightment and prejudice”, er dertil at bemserke, at L@ *$/ &#

denne Udtalelse ogsaa rammer andetsteds.

4 Se neermere Aktielovkom. Betenkning 1883, P. 19—20, Struck,
Die Effentivborse in staats- und socialwissenschaftlichen Forschun- 14 2 >
gen hg. v. Schmoller, B. III, H. 3, 1881. — Den tyske For- >
retningsverden har efterlignet den engelske; se Hecht, Gut-
achten i Verhandl. des 22. deutschen Juristentages 1, P. 13 o. fig. : " %
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seger en videre Kredit for at faa sine Aktier ud, ere nedte
dertil, og Borsens Betingelser for Admission stillede i Virkelig-
heden den engelske Aktiepraxis 1 en anden Stilling, end
man skulde tro ved blot at leese Loven, og narmede den
faktisk adskillig til Kontinentets Praxis og Opfatning. De
engelske Aktienoveller specielt 1900, 1907 har netop givet
Bestemmelser i skjerpende Retning og Skridt for Skridt
nermet den engelske Rets System til det kontinentale
straengere System.

I det Qieblik Retsordenen tillader Borgerne at traede
sammen i et Selskab, for hvis Forpligtelser de ikke skulle
hefte personlig, men alene med en bestemt Kapital, samlet
ved deres Indskud, bliver det dens Opgave 1 den alminde-
lige Kredits (og Morals !%) Interesse at ordne denne Selskabs-
form saaledes, at der bliver Sikkerhed for, at Selskabsfor-
men ikke blot benyttes til at spekulere paa Kreditorernes
Risiko, specielt at Selskabet skaffer tilveie den Kapital,
som det holder ud for Trediemand som Satisfaktionsobjekt,
og som eneste Satisfaktionsobjekt1t. Selskabslovenes @ie-

15 En esterrigsk Forfatter, Fr. Klein, Die neueren Entwickelungen
in Verfassung u. Recht der Aktiengesellschaft, bemzrker P. 19, at
den tyske Aktielov vistnok paalegger Aktieselskabet en tung
Rustning; men desnagtet synes den at have truffet den rette
Form og — hvad der er ualmindelig betegnende — den maa an-
tages at have bragt det, hvorefter den sociale Sam-
vittighed langtede; thi dens Forskrifter have fundet Anklang
og er bragt ind 1 andre Landes Ret, Ungarn, Schweiz, England,
de franske Lovforslag af 1893 og 1903; hertil kan ogsaa feies den
norske Lov og det derpaa byggede danske Udkast, — som rig-
tignok begge have veesentlig neddampet den tyske Lovs Krav.

18 Forholdet kompliceres derved, at udenfor Sverige har overalt den
Ordning veret tilladt, at ikke den hele nominelle Kapital strax
skaffes tilveie, idet Selskabet tillades at optreede, efterat blot en
Del er indbetalt paa hver Aktie; der maa saaledes serges saa-
vidt muligt for, at den resterende Del virkelig kan blive ind-
drevet.
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§ 22. HISTORISK OVERSIGT. 17

med er at sikre Kapitalen, at sikre den mod retssiridig
Anvendelse fra Bestyrelsens Side (ligesom at sikre Med-
lemmerne mod Overgreb af Selskabets Organer), og — ikke
mindst — at sikre Kapitalen mod retsstridige Indgreb fra
Selskabsmedlemmernes egen Side. Medens Medlemmerne
af det navngivne HS. kunne seette ind i og tage ud af
Fellesmassen, hvad de ville (blive enige om), fordi de er
personlig og solidarisk ansvarlige for Feellesgjeelden og ikke
har holdt nogen bestemt Kapital ud for Trediemand, kan
ikke engang samtlige Medlemmer 1 et Aktieselskab enstem-
mig tage paa nogensomhelst Maade noget ud af den
offentliggjorte Aktiekapital uden derved at begaa et Rets-
brud; de kan ikke reise Kredit paa bestemt angiven Aktie-
kapital for derefter at fordele en Del af den mellem sig,
saa Kreditorerne 1kke finde det tilsagte Satisfaktionsobjekt;
(de kan efter Nutidens Aktielove gjore det under Iagttagelse
af seregne Former, der tisigte at sikre, at Kreditorerne
forst faa Sit). Og ligesom de ikke kan gjere det direkte,
kan de heller ikke gjere det ad Omveie ved at beregne sig
sterre Dividende end optjent, eller ved at opfere i Aars-
regnskabet som tilstedeveerende den oprindelige Kapital,
uagtet denne er formindsket, f. Ex. ved Slid paa Selskabets
Fiendom, Skib, Maskiner etc., thi saadan Dividende vilde
tages ud af Kapitalen, og denne kan de ikke rere. Aktio-
neererne kan miste Kapitalen ved Tab i Forretningen, og
Kreditorerne faar da Intet, saasnart alle Medlemmer have
indbetalt sine kontraktmassige Indskud, men selv kan
Medlemmerne ikke egenmeegtig paa nogensomhelst Maade
angribe Kapitalen, ei heller lade den forsvinde ved at lade
den gaa ind 1 andet Selskab.

f) De 1 foregaaende Litera navnte Seetninger ere simple
og selvsagte, som uundgaaelige logiske Konsekventser af
det givne Udgangspunkt, men hos os har de delvis vaeret
overseede, og ferst L. 17 Mai 1890 om Firmaregistre har
bragt en vis Orden tilveie i Juristers Forestillinger herom.

O, Platou, Selskabsretten. II. 2
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Det er ovenfor i Ltr. d) nevnt, at den dansk-norske
Udvikling gik sin egen Ve, vistnok under Paavirkning af
de tre store Hansesteders Smdvaneret; man kunde frit
danne Selskaber, hvis Medlemmer haftede alene med sit
Indskud — anonyme, unavngivne uansvarlige, Selskaber —
det saakaldte ,Kontraktsfrihedens“ System. Dette Stikord
forte til Misforstaaelser; man forstod ikke, at derved blot
skulde belegnes, at man ikke var bunden af ssregne
Normativbestemmelser eller specielt af en Autorisation fra
det Offentliges Side, og man troede, for ramme Alvor, at
man havde fuld Frihed til i Selskabskontrakten at indtage
hvilkesomhelst Bestemmelser, selv. om de stred mod den
valgte Selskabskontrakts Natur, og Loven om Firmaregistre
3 Juni 1874 bidrog endog til Forvirringen, idet man ikke
opfattede den rigtig saa, at lovlige Dispositioner for at
kunne paaberaabes ligeoverfor godiroende Trediemand,
maatte veere registrerede, men saa, at enhver Disposition
blev bindende ligeoverfor Trediemand, naar den blot var
registreret. Det vilde veret en ideal Lovgivning for Skeiere.

Den selvsagte Forudseetning, at Dispositionen efter al-
mindelige Retsregler ikke maatte traede Trediemands Ret
for naer, oversaa man fuldstendig. Og man finder i Firma-
registret fra 1875 og flg. Aar indtaget Anmeldelser, som vidne
om den vildeste Forvirring 1 de elementeereste Retshegreber.
Man saa smaa Forretninger anmeldt som anonyme Sel-
skaber (,uden Kapital* — undertiden ,uden Statuter®), man
saa en Mand anmelde sin Forretning som uansvarligt Sel-
skab med hans umyndige Bern som Aktieeiere (foruden
ham selv) og man saa Enkeltmand forsege ved Anmeldelse
at udsondre sin Forretning som saregen Formuesmasse, for
hvilken han personlig intet Ansvar vilde have; (om disse
Experimenter se ovenfor I, P. 3, 25 N.) 17.

17 Jfr. mine Bemeerkninger 1 Retst. 1884, P. 73—74, 278—279. End-
videre forekommer der nu og da rent kriminelle Tilfelde, rent
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§ 22. HISTORISK OVERSIGT. 19

Foruden disse spredte Tilfeelde har vi desuden en sam-
let Gruppe, hvor man har forsegt en lovstridig Kombina-
tion af ansvarligt og uansvarligt Selskab. For at undgaa
Selovens Forbud mod, at Udlending er Partreder 1 Skib,
og for undgaa det store personlige Ansvar, som engelsk
Lov paavelter Eier af Skib, der demmes skyldig i Paa-
seiling¥, have 1 de senere Aar norske Rederier jevnlig an-
meldt sig som Aktieselskaber til Handelsregistret. Men de
have ikke villet tage Konsekventsen af sin Anmeldelse??;
i Partrederiet har hver Reder veret vant til 1 Henhold til
Sel. § 19, II at erholde den paa hans Part faldende Andel
1 Reisens Overskud udbetalt, saasnart det kom ind. Og
herover havde Kreditorerne ikke Ret til at klage; han er jo
personlig ansvarlig, og der foreligger ingen Fellesmasse,
der er holdt ud for Kreditorerne som Satisfaktionsobjekt;
hvad der af indkommet Overskud har overskredet alminde-
lig Rente, har man betragtet som Amortisation af den i
Parten lagte Kapital; naar Fartoiet var slidt ud, havde det
(1 gode Tider) forleengst tjent sig op, saa hver Partreder,
om han havde lagt Overskudet tilside, havde Penge til at
kjebe en ny Part. Men Alt dette vilde man holde paa med
ogsaa 1 de Selskaber, som man havde anmeldt som Aktie-
selskaber; paa den ene Side vilde man optraede, som om man
var Partreder med det personlige Ansvar, dele Overskud,
naar det 1 Aarets Leb kom ind, og ikke i Aarsregnskabet
amortisere Kjobesummen for det indkjebte Skib (afskrive for
Shid), det vilde hver enkelt Partreder gjore efter sin Be-
kvemmelighed med sin Part, — men paa den anden Side

ud legnagtige Anmeldelser, f. Ex. om Kapital, som i Virkelig-
heden ikke er tegnet og hvorpaa Intet er indbetalt (se saaledes
»Verdens Gang“ 11 Mai 1909).

18 Jfr. Oscar Platou, Seret, P. 69 Noten.

19 Her tales ikke om de store Skibsaktieselskaber med flere Skibe,
disse drives vistnok jevnlig korrekt. det er ved Etskibsrederierne,
at Misbrugen finder Sted.
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20 HISTORISK OVERSIGT. § 22.

vilde man paaberaabe sig ligeoverfor Trediemand, der ikke
havde Sepant, at man var Aktieselskab, og henvise ham til
Exekution 1 Farteiet, uden Anelse om, at man ved at an-
melde en Aktiekapital af en given Sterrelse havde forbun-
det sig til, ikke at opbruge denne ved at uddele en Divi-
dende, der i Virkeligheden indeholdt Dele af selve Kapi-
talen. Det er for Enhver, som har det ringeste Skjen paa
disse Ting, aabenbart, at en saadan Kombination abselut
ikke kan ske; men den voldsomme Modstand, som Aktie-
lovudkastet modte 1 Thinget, viste sig tildels at bunde i
denne forrykte Konfusion; og det viste sig endog Antyd-
ning til, at man vilde have en Ordning af Aktievaesenet,
baseret paa de tilvante Forhold ved Etskibsselskaber og
deres Stiftelse, ikke alene for alle Skibsaktieselskaber men
for alle Aktieselskaber. Det er aabenbart, at det vilde veere
bedre, ikke at have nogen skreven Lov, kyndige Dommere
vilde da ved strikt Anvendelse af almindelige Retsregler
kunne hemme en Del af de veerste Misbrug, — end at
have en Lov, der legaliserer, hvad der andetsteds regnes
som grove Misbrug, endog som Forbrydelser, der medferer
streeng Straf20. En Ordning af Aktieselskabet med Forbil:

i
lede i en saadan Bastard, som vore Etskibsaktieselskaber,

vilde stride mod den offentlige Moral (se ovenfor Note 15).

I disse forvirrede Forestillinger vil nu Aktieloven
bringe Rede.

g) Ved Res. 8 Jan. 1881 nedsatte den norske Regje-
ring en Kommission®! til at udarbeide Udk. til Lov om
Kontrol med Forsikringsselskaber, hvorhos der blev paalagt
Kommissionen at afgive Betznkning om, hvorvidt og 1

2 Om Misbrug ved Stiftelse af Skibsaktieselskaber i Norge se
»Farmand® 1906 No. 21, 22, 24.

21 Kommissionens Medlemmer var Heiesterctsadvokat Emil Stang,
Formand, Byretsassessor Dr. Oscar Platou, Dr. A. S. Guldberg,
Konsul Meller og Dispacheur Winge.
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§ 22. HISTORISK OVERSIGT. 29

hvilken Udstraekning der burde seges tilveiebragt Bestem-
melser ang. Aktieselskabers Retsforhold i Almindelighed.
I Mai 1883 afgav Kommissionen en Betenkning, hvori der
gaves en Oversigt over Aktieselskabernes historiske Udvik-
ling i Norge og en Sammenligning mellem de nyere Aktie-
loves Ordning og vor Ret (hvorom Prof. Pappenheim i en
Anmeldelse af denne Beteenkning i Goldschmidt’s Zeitschrift
f. Handelsrecht, B. , bemarker, at den viser ,ein
trostloses Ode“; L. 17 Mai 1890 rettede forevrigt lidt paa
Manglerne). Betenkningen sluttede med en sterk Udheeven
af de skadelige Felger af den bestaaende Mangel paa Ord-
ning og anbefalte, at der snarest maatte blive udarbeidet
Udkast til Lov om Aktieselskaber og om Kontrol med
Forsikringsselskaber. Ved kgl. Res. 22 Decbr. 1883 blev
det bestemt, at Kommissionen skulde afgive begrundet For-
slag til Lov om uvansvarlige Erhvervsselskaber, indeholdende
de fornedne Serregler om Kontrol med Forsikringsselskaber.
I 1885 fremlagde Assessor Platou for Kommissionen et Ud-
kast (med Motiver) til Lov om Aktieselskaber, Kommandit-
selskaber paa Aktier, om Selskaber bestaaende af mange
Medlemmer med et personligt Ansvar, men indad delvis
organiserede som Aktieselskaber?? samt Forbrugs- og lign.
Foreninger med vexlende Kapital.

Efterat dette var gjennemgaaet af Kommissionen,
fremlagde Assessor Platou i1 1888 et fornyet Udkast med
Motiver, hvilket paany blev gjennemgaaet ai Kommissionen.
Forst i 1894 kunde Kommissionen fremlaegge endeligt Ud-
kast til Lov om Aktieselskaber med Motiver 23,

2 Denne Selskabsform var dengang ganske praktisk, da bl. A.
mange af Oplandets Brenderier var dannet paa denne Maade.
Som Foelge af en senere Toldpolitik har de maattet oplese sig,
og denne Form har nu liden praktisk Betydning.

B Arbeidet havde lidt mange Uds=ttelser, fordi to af Kommissio-
nens Medlemmer ogsaa var Medlemmer af den samtidig arbei-
dende Selovskommission, og det ene af disse desuden ligesom
Kommissionens oprindelige Formand var Storthingsrepresentanter.
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Da Kommissionens oprindelige Formand, E. Stang,
var traadt ud af Kommissionen og et Medlem, Maller.
var ded, indtraadte Platou som Formand og som nye
Medlemmer Direkter M. S. Hansson og Advokat C. M.
Hansen.

Efter at have afgivet Forslaget om Aktieselskaber m. v.,
blev Kommissionen forsteerket med to Medlemmer, Direk-
ter Th. Fearnley og Direktor Anton Poulssen, og den
gjennemgik et Par Gange et af Professor Platou udarbeidet
Udkast til Lov om Kontrol med Forsikringsselskaber. Dens
endelige Forslag med Motiver af Prof. Platou blev afgivet
1 Slutningen af 1895%.

Da Kommissionen var oplost, anmodede Justits-Departe-
mentet nuv. Haiesteretsassessor E. H. Bull om at bearbeide
de avrige 1 de forelebige Udkast behandlede Selskabsformer
1 Tilslutning til de 1 det endelige Forslag af 1894 opstillede
Regler, og 1 Febr. 1898 anmodede det Professor Platou,
Advokat C. M. Hansen og Bankdirekter I. Andersen Aars
om sammen med E. H. Bull at gjennemgaa dennes Ud-

H Aktielovforslaget af 1894 blev af Prof. Pappenheim anmeldt i
Goldschmidt’s Zeitschrift f. Handelsrecht, B. 43 og betegnet som
ptrefflich gelungen, og saavel dette Forslag med Motiver som
Forslaget til L. om Kontrol med Forsikringsselskaber med Mo-
tiver blev oversut af Dr. Riesenfeld i Zeitschrift f. Ver-
sicherungs-Recht u. Wissenschaft, hg. v. Baumgarten, 1896 og
1897, (jfr. B.1 § 21, Note 1). Riesenfeld giver som Indledning
en indgaaende Oversigt over Aktielovgivningerne og Lovene om
Kontrol med Forsikringsselskaber 1 de forskjellige Lande i Slutn.
afdet 19 Aarh. Begge Forslag er anmeldte af Oertmann i Archiv
f. biirgerl, Recht, 14—387, jfr. B. 1 § 21, Note 1. Aktielovkommis-
sionens Forslag er videre lagt til Grund for den danske Lov-
kommissions Forslag til Lov over Aktieselskaber af 1900 og 1910.
Udtalelserne hos de kyndige Kritikere over Aktieforslaget staar i
den sterkeste Modseetning til den Dom, Forslagets Angribere i
Thinget feeldede over det. — En kort Udsigt over Forslagene er
videre givet 1 Annales de droit commercial, V. 1X—228 XII-471.
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§ 22. HISTORISK OVERSIGT. 23

kast. Komitéen afgav sit Forslag i Juni 1898. Justits-
Departementet udskilte Forslagets Kapitel om Selskaber
med personligt Ansvar, men forelagde Prop. (Oth. No. 28
1900—1) til L. om Aktieselskaber, Kommanditselskaber paa
Aktier og Foreninger med vexlende Kapital. Storth.s Justits-
komité fremlagde Indst. 0.1V 1902—3. I Thinget madtes det
imidlertid nu af en ligesaa ihaerdig som ukyndig Modstand?,
ledet af Redere, og Forslaget faldt. Lovens Forskrifter
stemte ikke med, hvad de troede kunde passe for et Aktie-
selskab, og 1 deres behagelige Forestillinger om, hvad man
kunde tillade sig til egen Bekvemmelighed uden Hensyn til
Kreditorerne, ruskede Forslaget op paa en heist ubehagelig
Maade; og man forsikrede heit og dyrt, at den Offentlig-
hed, som Forslaget paabed for Stiftelse af Aktieselskaber,
aldeles ikke taaltes ved Stiftelse af Skibsaktieselskaber, den
maatte ske 1 dyb Hemmelighed, forat Konkurrenter ikke
skulde faa Rede paa Spekulationen?t, — det var den gamle
Erfaring, at man modsatte sig Loven, fordi den ikke tillod
Folk at folge sine gamle Uvaner.

Regjeringen fremlagde nyt Forslag 1 1904 (Oth. Prp.
No. 9, 1904), hvor Afsnittet om Forbrugsforeninger var
sleifet. fordi det havde vakt Forternelse, at man vilde ved
Lov gribe ind i Ordningen af disse for Ukyndige meget
simple, for Kyndige temmelig komplicerede Forhold. End-
videre foresloges der Undtagelsesbestemmelser for Skibs-
aktieselskaber. Forslaget blev behandlet af Justitskomitéen,
som foreslog enkelte Zndringer (Indst. O. V, 1904—5). men
Storth. oversendte Sagen til Regjeringen. Denne fremlagde

% Som Vidnesbyrd om Angribernes Niveau kan bl. A. nmvnes, at
der til Justitskomitéen indkom Forslag om at stryge den §, der
nu er Lovens § 37,5, og at 1 Lagthinget en Mand ,ikke vidste
enten han skulde le eller greede over L. § 21%.

% Det er da maerkeligt, at ikke nogen Aktielov i Verden har ser-
egne Regler om Stiftelse af Skibsaktieselskaber.
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nyt Forslag 1910 (Oth. Prp. No. 5, 1910), hvori der var
foretaget nye Andringer, og Justitskomitéen (Indst. O.
No. III—1910) foretog igjen en Del Aindringer (hvoraf
flere var Rettelser af Feil under tidligere Behandlinger).
Denne Gang slap Forslaget igjennem og Loven blev sank-
tioneret 19 Juli 1910.

Det skal oplyses, at Aktielovkommissionen intet An-
svar har for de Forandringer, delvis temmelig unadige,
delvis rene Feil, der er foretagne Gang efter Gang af De-
partement og Komitéer. Den sagkyndige Kommission er
ikke bleven raadspurgt; og dette kan merkes paa mange
af Forandringerne.

Ifelge L. § 2, b, kommer Loven ikke til Anvendelse
paa Aktieselskab eller Kommanditaktieselskab, hvis Forret-
ning udelukkende gaar ud paa at drive Skibsfart eller
saadan 1 Forbindelse med Expedition?”.

Endvidere kommer Loven efter § 2, a, tkke til Anven-
delse paa Norges Bank og efter § 2, Slutningen, heller ikke
paa Aktieselskaber, hvis Forretning udelukkende gaar ud paa
Jernveisdrift 28 og 1 hvilke Staten er gkonomisk interesseret,

%7 Det var vistnok iser de i Etskibs-Aktieselskaber Interesserede,
der var forbitrede over Lovens regulerende Indgreb. I de senere
Tider har man begyndt at gaa fra Etskibs-Selskaberne og at
stifte Aktieselskaber med flere Skibe, saa de Interesser, der i en
Aarrsekke har stoppet Indferelsen af den i hei Grad paakrevede
Aktielov, ikke lengere er saa sterke. De store Skibsaktie-
selskaber maa selvfelgelig drives efter almindelige Aktieretsprin-
ciper, og disse Selskaber er ikke tjente med at sattes i en rin-
gere Stilling derved, at Lovens almindelige Bestemmelser, givne
for at forhindre Misbrug ved deres Stiftelse og Drift, ikke bliver
anvendelige paa dem. Der skal udarbeides en Lov om Skibs-
aktieselskaber, der selvfelgelig maa opretholde de Principer,
hvorpaa L. 1910 hviler, da disse er de overalt gjeeldende Aktierets.
principer.

% Hvad enten Drivkraften er Damp eller Elektricitet er selvfolgelig
ligegyldigt.

%
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§ 22. HISTORISK OVERSIGT. 25

uden i den Udstreekning Kongen maatte bestemme — (det
vaere ved almindelige Regler eller for hver enkelt Bane).

Aktielovens 1ste Kapitel (§§ 1—19) om Stiftelse af
Aktieselskaber, jir. § 95 (dens Henvisning til §§ 4—19) om
Stiftelse af Aktieckommanditselskaber er traadt 1 Kraft 1
Januar 191129 men for at faa Loven igjennem har man i
§ 104, jfr. 107 (der ikke skriver sig fra Aktielovkommis-
sionen) erkleret, at Lovens Regler om Selskabets Organi-
sation og Drift ikke treeder 1 Kraft fer 1 Januar 19163

Reglerne i Kap. 8, §§ 77—85 om Fremgangsmaaden
ved Selskabets Oplesning, om Fusion og om Nedsettelse
af Aktiekapitalen burde strax have traadt i Kraft; det vilde
alene veere til Betryggelse for alle Parter, om saa var
skeet.

Iovrigt maa erindres, at vistnok har den nye Lov ind-
fert 1 Enkelthederne mange nye regulerende Normer, men
den har ikke indfert nye Principer. De for al Verdens
Aktieret gjeldende Principer om Felgerne af Anmeldelser
til Registret og om Selskabets Pligt til at holde Kapitalen
urert til Kreditorernes Satisfaktion, er allerede gjeldende
norsk Ret, og en Flerhed af Lovens Forskrifter sigter alene
til at stille Principerne 1 skarpt Lys, forhindre Omgaaelser,
delvis er de simpelthen logiske Konsekventser af de givne
Principer. De sterre gode Aktieselskaber har forlaengst
holdt sig disse efterrettelige, medens det har veeret mange

2 Fra denne Dag af kan man saaledes ikke leengere danne ,Consor-
tier* med upersonligt Ansvar uden at anmelde Selskabet til Re-
gistret som Aktieselskab; se min Afh. i Retst. 1907—97 flg.
Regelen er nu hos os bleven den samme som i tysk Ret, P. 102,
Note 3. Staub, Kommentar z. DHGB, 6 & 7 Aufl. (1900), B. 1,
Excurs. z. § 342.

% Andetsteds har man ladet nye Aktielove treede i Kraft i sin Hel-
hed fra neste Aars Begyndelse. Den tyske borgerlige Lovbog er
sanktioneret 18 August 1896. Folket fik 3!/3 Aar til at forberede
sig paa hele den nye Lov, den traadte i Kraft 1 Januar 1900.
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26 HISTORISK OVERSIGT. § 22.

Irregulariteter ved Smaaselskaber. For Overgangstiden vil
Lovens Regler tjene til Veiledning for, hvad der er princip-
meessig tilladeligt eller ikke.

§ 22 a. Det anonyme, uansvarlige Selskab.

1. Der er ovenfor i I, §3, No. 5, P. 26 flg. nevnt, at
Handelsregisterloven 1890 har en seeregen, delvis paa @ldre
Theori baseret Terminologi!, idet den som ,Selskab med
begreendset Ansvar“ opferer alle Selskaber, hvor der ikke
findes mindst en Person, der hefter personlig for den hele
Gjeeld (altsaa alle andre Selskaber end det navng. Handels-
selskab, Kommanditselskabet og det stille Selskab). Men
der er jo ingen Veiledning i en Systematik, der ligesom et
Pulterkammer inden sine Greendser omfatter tre saa vaesens-
forskjellige Selskaber som Partrederiet, Aktieselskabet, det
gjensidige Forsikringsselskab og Foreninger med vexlende
Kapital. Denne sidste Form skal senere omtales; og idet
vi i 1ste Del have behandlet de andre ovennsevnte Former,
have vi her at undersege de Selskaber, hvis Kjendetegn er,
at Interessenterne ikke hefte personlig men alene med et
bestemtIndskud, — de anonyme eller uansvarlige Sel-
skaber 1 den egentlige Forstand.

2. Disse Selskaber falde i norsk Praxis faktisk i to
Grupper — a) det storre, organiserede, Aktieselskab og b)
det Selskab, man, for at have et Ord, kan kalde anonymt
i sn@vreste Forstand, der i faktisk Modsatning til Aktie-
selskabet regelmeessig bestaar af forholdsvis faa Deltagere,
ofte kun to eller tre. Disse to Grupper have det navnte

1 Hallager, Seret § 10, regner dog Partrederiet ikke til de ano-
nyme, men til de ,navngivne“ Selskaber.
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Vasensmarke, Begreendsning af Ansvaret ligeoverfor Tredie-
mand, felles, men den store Forskjel i Medlemsantal har
mediert en Forskjel 1 Organisation. Aktieselskabet er paa
Grund af sit sterre Medlemsantal tvunget til at organisere sig
som et Majoritetsforbund, med en klar og bevidst Sondring
mellem Bestyrelse og Generalforsamling. De smaa Sel-
skaber med nogle faa Medlemmer have ikke den skarpt til-
hugne Organisation, det kan heende, at Selskabets Med-
lemmer alle arbeide — ligestillede — i Forretningen. Der
er faktisk ingen Forskjel paa Generalforsamling og Be-
styrelsesmede, ofte holdes ikke ,Moder“. Medens videre
det organiserede Aktieselskab neasten undtagelsesirit vil
have sin Aktiekapital fordelt i ,Aktier®, lydende paa be-
stemt Sum, der paa samme Tid betegner Begrsendsningen
‘for den enkelte Interessents Indskudspligt, og sammenholdt
‘med de andre Aktier, angiver hans Andel i Selskabsmassen,
‘finder man undertiden, at der i de smaa Selskaber ikke er
udstedt Aktier men Andelslodder, lydende paa en vis Brok-
del — undertiden er der ikke engang udstedt Medlemsbevis.
Ligeledes finder vi, at medens det, hvor Aktier er udstedt
1 et Aktieselskab, er selvsagt, at Aktien kan transporteres
tit Trediemand (under visse Betingelser, hvis den ikke er
fuldt indbetalt), fordi Interessentens Person er ligegyldig i
Selskab med mange Medlemmer, er det i Selskaber med
faa Medlemmer meget ofte udtrykkelig udtalt, at Medlems-
retten ikke skal kunne overdrages til Trediemand, eller at
Medinteressenterne skal have Forkjebret (Ex. Siewers 1901—
5, n. 9558), undertiden finder man det ulovlige Forbe-
hold, at Selskabet skal have Fortrinsret; det er 1 Virkelig-
heden et sluttet Selskab, de have villet danne, men et Sel-
skab uden Ansvar for Medlemmerne.

Naar der nu i saadanne smaa Selskaber er udstedt
Bevis til hver Interessent for, at han har indskudt den af-
talte Sum og er Sameier i Fallesmassen for Yn, kan der
1 Praxis opstaa Spergsmaal, om dette Bevis er skikket til

% (
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at gives 1 Haandpant (»deponeres for Gijeld“) lig et al-
mindeligt Aktiebrev 2.

Praktisk taget er det ikke altid at tilraade at yde
Laan med Haandpant 1 saadant Bevis, allerede af den
Grund, at Almenhedens Forstaaelse af disse Forhold er saa
konfus, at Panthaveren kan risikere at man i1 saadanne
Selskaber indbilder sig at kunne behandle Aktiekapitalen
paa samme Maade som 1 et ansvarligt Selskab, hvorved jo
Pantet bliver lidet veerd. Dersom der i den registrerede
Selskabskontrakt er aftalt, at Andelen ikke kan overdrages
til Trediemand uden de ovrige Interessenters Samtykke,
vil den heller ikke gyldig kunne gives i Haandpant. Saa-
dan Aftale kan f. Ex. findes i Tilfeelde, hvor en sterre For-
retning, drevet af Enkeltmand eller et navngivet HS., om-
gjores til et anonymt Selskab med nogle faa Medlemmer
(undertiden Familiens Medlemmer; Arvingerne efter en stor
Forretningsmand). Men at Trediemand tager Exekution i
en saadan Anpart, kan man selvfolgelig ikke forhindre ved
nogen Slags Aftale. Vanskeligere bliver Spergsmaalet at
afgjere, hvor Salg af Parten vistnok kan finde Sted, men
der er forbeholdt Medlemmerne Forkjebsret, hvis en In-
teressent vil overdrage sin Andel. Det synes dog at veere
det rigtige, at 1 det Qieblik Interessentskabets registrerede
Statuter anerkjende Adgangen til Overdragelse af Medlems-
retten til hvilkensomhelst Trediemand og der er udstedt
Bevis for Medlemsretten, saa kan dette med reislig Gyldig-
hed stilles til Haandpant?, uden at den navnte Forkjebsret
derfor kan veere til Hinder. I al Fald er denne Mening
sikker for det Tilfeelde, at Andelsbeviset udtrykkelig siger,
at nuveerende Medlem eller “den, som ved lovlig Trans-

2 At Aktiebrev i et ordentlig organiseret Aktieselskab er skikket
til Haandpant, er der Ingen som betvivler. Jfr. som Ex. Retst.
1904—496.

3 Jfr. Hallager-Aubert, Oblg. aln. Del 1887, P. 204, 240,
Lassen, Oblg. alm. Del 356, spec. V.
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§ 22a. DET ANONYME, UANSVARLIGE SELSKAB. 29

port bliver Eier af narverende Andelsbevis“, skal nyde
Rettighederne og baere Forpligtelserne som Interessent;
dette Andelsbevis er da fuldt ud et Aktiebrev (cfr. J. Las-
sen, Oblg. alm. Del § 56, V (P. 456), og bl. A. bliver L.
6 Marts 1869 § 2 anvendelig paa saadant Dokument, ,For-
kommer Gjeldsbrev“ eller ,andet Dokument som ned-
vendigen maa haves tilstede®.

At her kan opstaa Forviklinger, dersom Statuternes
Forbehold ikke kan sees 1 Andelsbeviset, er klart, men
dette er Vanskeligheder, som alene kunne lgses ved en
Aktielov, bygget paa moderne Principer. Er Interessent-
skabet registreret, maa Interessenterne kunne gjere sin
Forkjebsret gjeldende ikke alene ligeoverfor frivilligt Salg,
men vel ogsaa ligeoverfor Tvangssalg efter frivillig Pant-
seettelse, (cfr. Chr.nia Byretsdom, Siewers 1901—5, n.558);
er Interessentskabskontrakten derimod ikke registreret, hvil-
ket, som nedenfor skal paavises, dog ikke udelukker, at
Selskabet kan blive betragtet som uansvarligt Selskab,
synes dog ikke en saadan vilkaarlig, for Trediemand ukjendt,
og med det vansvarlige Selskabs Vasen mindre stemmende
Aftale at kunne paaberaabes ligeoverfor godtroende Tredie-
mand; jfr. Handelsregisterl. § 7, II. Den Tanke, at Sel-
skabet skal veere sluttet, har mere end én Gang faaet det
barokke Udtryk, at der i Selskabskontrakten aftales, at
Trediemand 1kke skal kunne tage Exekution i Lodden;
undertiden finder man denne Aftale ogsaa 1 sterre Selska-
ber, hvor Meningen 1kke har veeret at det skulde vere
sluttet Selskab, men hvor man havde den bondefule Idé at
gjore Selskabet uvangribeligt. — Det er en sikker Setning,
at Interessenterne ikke ved nogetsomhelst Forbehold 1
Interessentskabskontrakten kan forhindre et Medlems Seer-
kreditor fra at tage Exekution i hans Andel 1 Selskabet 2: i
hans Nettoandel efter Opgjor. Exekutionen vil her fere til,
at vedkommende Medlem udleses og Udlesningssummen ud-
betales Exckutionshaveren, saalangt Exekutionen rakker.
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30 DET ANONYME, UANSVARLIGE SELSKAB. § 22a.

3. Den store Regel for flere Medforpligtedes Ansvar
er, som gjentagende udheevet, efter norsk Ret den, at de
heefte personlig og solidarisk, hvis Medkontrahenten ikke
vidste (eller maatte vide), at Meningen var, at de skulde
hafte efter en mindre streeng Regel. Fer 1874 brugte man,
naar et anonymt Selskab var stiftet, at kundgjere dette ved
Avertissementer og omsendte Cirkulerer. Ferst ved Lov
3 Juni 1874 fik vi indfert Firmaregistre; men denne Lov
overspeendte Principet, idet den lod samtlige Medlemmer af
det nystiftede anonyme Selskab hefte personlig og solida-
risk for den Gjeeld, som Bestyrelsen havde stiftet for Sel-
skabets Registrering, medmindre Trediemand vidste, at Be-
styrelsen optraadte som saadan for et Selskab, der vilde
veere uansvarligt; dette forte til, at Aktietegnere Landet
rundt kunde blive personlig og solidarisk ansvarlige som
Folge af en af Bestyrelsen begaaet Feil (Undladelse af at
indsende Anmeldelse), hvilken de savnede enhver Adgang til
at undgaa eller korrigere. Denne Regel blev derfor med
fuld Grund forladt i1 Lov om Handelsregistre 17 Mai 1890,
men hvad den satte i Stedet, var heller ikke heldigt.

Medens de moderne Aktielove swtte Registrering som
Betingelse for, at et Selskab skal anerkjendes
som anonymt, har Registerloven 1890 1§ 7 opstillet den
samme Regel for det anonyme Selskab som den har op-
stillet for de avrige Registreringer (lig den almindelige Regel
i DHGB 1900 § 15, der ikke anvendes paa Aktieselskabet),
og samtidig for Undladelse af at registrere hvad der skulde
veeret registreret, alene sat Straf (§ 23, nu Straffel. § 339).
Den neevnte § 7 siger: ,Det som overensstemmende med
denne Lov er bleven registreret og kundgjort, skal ansees
for at veere kommet til Trediemands Kundskab, medmindre
han efter Omstendighederne maa antages at have veeret
uvidende derom, uden at dette kan leegges ham til Last
som Mangel paa tilberlig Agtsomhed, — hvorefter §en
videre siger, hivad der her er af Interesse: ,Saaleenge Kund-
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§ 22a. DET ANONYME, UANSVARLIGE SELSKAB. 31

gjorelse ikke har fundet Sted, kan det Forhold, der er eller
skulde have veeret anmeldt, ikke gjeres gjeeldende mod
Trediemand, medmindre det bevises, at han har havt
Kundskab derom.“

Altsaa, vilde man danne et anonymt Selskab uden at
lade det registrere, saa kunde man gjore det, og undgaa det
personlige Ansvar ved at veelge et upersonligt Navn
(§ 9: ,et Virksomheden betegnende Udtryk“) uden Person-
navn, f. Ex. Storelvens Molle“, ,Dalens Kalkbreenderi“; ja
det tor endog som Felge af § 7 II, uanseet Budet 1 § 9,
veere, at selv om el Personnavn er brugt, vilde det begraendsede
Ansvar kunne paaberaabes. dersom Selskabet 1 alle sine
Bekjendtgjorelser, og paa ethvert af dette udstedt Dokument
har ved Siden af Personnavnet sat Ordene ,uansvarligt Sel-
skab“; thi da har jo Trediemand havt Kundskab om, at
alene det begrendsede Ansvar er overtaget. Dette er
slet Lov.

Selv hvor et personligt Firma er benyttet uden Advar-
sel om begreendset Ansvar, antyder Beichmann (Kommen-
tar t1il L. 1890, P.27) Muligheden af, at efter Omstendighederne
det solidariske Ansvar skulde blive begreendset til Bestyrelsen
eller dem, der optreede paa Selskabets Vegne ligeoverfor
Trediemand, idet han mener, at det kan vere haardt at
lade et stort Antal Deltagere, hvoraf enhver kun skal del-
tage med et ringe Indskud, hefte solidarisk paa samme
Tid, som det synes at ville vaere at skjenke Trediemand
en ganske upaaregnet Fordel, idet han neppe med Grund
kan have gaaet ud fra, at der bag Firmaet stod et sterre
Antal solidariske Deltagere. Dette er imidlertid en for
steerk Reaktion mod den Regel, der var fastslaaet i Firmal.
1874 § 7. Som Erfaringerne fra Jobbetiden i Christiania
viser, var det ikke sjelden, at der dannede sig et ,Consor-
tium*“ med mange Medlemmer, og som kom til at hefte
solidarisk, fordi de Intet havde anmeldt og ikke optraadt
under et upersonligt Navn (jfr. § 3, No. 5 in fine, I, P. 28).
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32 DET ANONYME, UANSVARLIGE SELSKAB, § 22a.

At alle de Deltagere, som have veret enige 1, at der be-
nyttes det ulovlige Personfirma, der leder Tanken paa so-
lidarisk Ansvar, faa finde sig i at svare solidarisk, er i alle
Fald selvsagt, dersom de ikke ligeoverfor Trediemand har
begraendset sit Ansvar? (naturligvis selv om de har veret
uvidende om, at Loven lagger den Virkning i Brugen af
et personligt Navn).

4. At et Selskab, der vil virke som anonymt, ikke
lader sig registrere, er en Misbrug, som efter AL. 1909
ikke leengere kan oves; der kan imidlertid existere gldre
Selskaber, der efter det ovenstaaende kan have optraadt
som uansvarlige, uagtet uregistrerede, og for deres Op-
treeden for 1 Januar 1910 gjelder endnu den aldre Ret:
(efter AL. § 103 maa de nu veere registrerede). Men der
er en Seetning at udhaeve — hvilken for er antydet, men
som maa skarpt fremholdes — og det er denne, at dersom
et Selskab fremtraeder som anonymt Selskab for Almen-
heden, paa en saadan Maade, at det anerkjendes som ano-
nymt og ikke behandles som ansvarligt, dersom det altsaa
vil hevde for sine Medlemmer Frihed for det normale per-
sonlige og solidariske Ansvar, saa maa det ogsaa tage alle
Konskventser deraf, selv om det ikke er anmeldt, selv
om der altsaa ikke er tilkjendegivet for Almenheden, hvil-
ken Kapital det har som Selskabskapital®.

Ved at optraede som anonymt Selskab have nemlig
Interessenterne foruden at erklere, at de ikke ville hefte
personlig, ogsaa erklaeret, at Selskabskapitalen skal veere
Selskabskreditorernes Satisfaktionsobjekt®; hvad der er-
hverves i Selskabets Navn, indgaar 1 Selskabsfor-

1 Som i Retst. 1907—199, cfr. P. 97 fig.

5 Er Selskabet anmeldt, men med et Minimum af Kapital (og en
Kapital maa angives, Retst. 1902—381), saa vil det jo nyde Kre-
dit (2: Mangel paa Kredit) i Forhold dertil.

6 Jfr. Torp, P. 209.
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§ 22a. DET ANONYME, UANSVARLIGE SELSKAB. 33

niuen. Medlemmerne have ved at unddrage sig for An-
svar for den af Selskabet som saadant stiftede Gjeld eo ipso
ogsaa berovet sig Retten til at disponere over Selskabs-
midlerne, for al Gjeld er aflagt. Dersom de, lig
Medlemmerne 1 et ansvarligt Selskab eller i et Partrederi,
vilde dele Indteegterne uden forst at afseette Midler til at
dekke Gjelden, ,vilde det simpelthen vere Be-
drageri“?, og Felgen vil i hvert Fald vare, at de blive
pligtige til at tilbagebetale hvad de have oppebaaret, og at
den eller de Direkterer, som saaledes har fordelt Indtseg-
terne, blive personlig og solidarisk ansvarlige for det ud-
delte Beleb, og den kan blive, at de samtlige blive per-
sonlig og solidarisk ansvarlige for hele den udekkede
Selskabsgjeeld; man kan nemlig ikke gerere sig, som om et
ansvarligt Selskab forelaa, og dog kreeve det Beneficium,
at man kun skal hefte begrendset. Selskabet vil 1 Til-
feelde af Proces vare forpligtet til at fremlaegge sine Boger,
dersom det oplyses, at man har delt noget af Aktiekapitalen
uden at afseette til Dekning af Gjeld.

§ 23. Definition. Aktieselskabets retslige Natur.

1. Aktieselskabet er et Selskab med en bestemt, af
Medlemmerne sammenskudt Kapital, hvor Medlemmerne
alene deltage med aftalt Indskud uden at have personligt
Ansvar for Selskabets Forpligtelser. I eget Navn erhverver
Selskabet Rettigheder og paadrager det sig Pligter; Selska-

" Torp, P. 209: jfr. Aagesen, Bidrag til Leeren om Interessent-
skaber 64-—5. Hallager-Aubert II (1879), P. 226.

O. Platou: Selskabsretten II. 3

S #2



34 DEFINITION. § 23.

bets Forpligtelser kan ikke af dets Kreditor gjeres direkte
gjeldende ligeoverfor det enkelte Medlem .

2. Om Aktieselskabets retslige Natur har der 1 tysk
og nordisk Ret veeret fort vidtleftige Diskussioner?; i fransk
Ret tvistes der ikke om, at Selskabet er wune personne
normale.

Det viste sig, at man vanskelig kunde bringe Aktie-
selskabet ind under det snavre romerske Sociefas, og man
mente derfor at maatte henregne det til de juridiske Per-
soner, idet det var utvivlsomt, at Aktieselskabet havde ad-
skillige Egenskaber tilfeclles med den Associationsform, der
i romersk Ret er bestemt som juridisk Person.

Saaledes kan Aktieselskabet steevne og stmvnes gjen-
nem sine Organer. At denne Omstendighed ikke nedven-

1 Jfr. Registerl. § 19 No. 4. Aktiel. § 1, 17, 39. Mot. til Udk.
184 I, P. 6, II ad § 21. Lehmann, Aktiengesellschaften
P. 220—221.

T hol, Handelsrecht, 6. Ausg. I, §§ 121, 150. Aagesen, Bidrag
til Leeren om Interessentskaber (S. A. af Ugeskr. f. Retsveesen
1877), P.58 flg. Deuntzer, Personret § 36. Goos, Almindelig
Retsleere, 1—174 flg. Hagstrémer, Aktiebolag, P. 114 flg.
Torp, § 27. Renaud, Aktiengesellschaften, P. 183 flg. Primker
1 Endemann’s Handbuch des Handelsrechts I, P. 668 flg. Stobbe,
Deutsches Privatrecht I, § 58 flg. Gierke, Genossenschafts-
theorie, P. 38, 240, 325. R. So hm, Die deutsche Genossenschaft
1889. (I Festgabe der Lpz. Juristenfakultit fiir Windscheid). H.
0. Lehmann i1 hans Udgave (1893) af Stobbe, Deutsches Privat-
recht II, § 98 Note 5 og Note 39. K. Lehmann, Recht der
Aktiengesellschaften §§ 11, 16, 17 og min Anmeldelse af denne
Bog i Tidsskr. f. Retsv. 1898, P. 299. Heusler, Institutionen des
deutschen Privatrechts 1, §§ 50, 53, 54. Dernburg, Pandek-
ten I, § 61,14. Oertmann, Die volkswirtschaftliche Bedeutung
des RGB, P. 4. 78. Crome, Das partiarische Rechtsgeschiift,
P. 13 flg. Kohler, Substanzrecht u. Werthrecht i Arch. f. civile
Praxis, 91 (1901), P. 162 sq.

(3]

%

#(

$#.@'$

%

(1*8%

11$ 14 &"#

(4 %

(6

I (.&#B

&" 3%
(S
L%

“#1
4(.( %

$
$!



§ 23. DEFINITION. 3H

diggjer, at vi i norsk Ret henforer det til de juridiske Per-
soner, er paavist ovenfor, I, § 21 No. 6 1 Slutn.3

Der er videre henvist til, at Aktieselskabet har tilfzlles
med den juridiske Person den vasentlige Egenskab, at Sel-
skabet har sine selvsteendige Aktiva og Passiva* (Aktiel.
§ 17), Selskabets Fordringer ere ikke for nogen Del Aktio-
nerens, og Selskabets Forpligtelser kan Fordringshaveren
ikke gjore gjeeldende mod Aktionseren. Selskabet staar i den
Grad fremmed ligeoverfor Aktionaren, at dersom denne vil
seelge fast Eiendom til Selskabet, saa maa Kjebesummen og
det derefter beregnede stemplede Papir lyde paa den hele
Kjebesum, ikke paa denne med Fradrag af Aktionaerens Andel
1 Selskabet. Der er Intet i Veien for, at en Aktioner kan
erhverve en Servitut paa Selskabets Eiendom eller omvendt®.
Intet Menneske vil falde paa, at en Mand, der skylder Aktie-
selskabet Penge, deri kan likvidere Krav, han har paa
en Aktionazr etc. Ligesom ved den juridiske Person kunne
Medlemmerne traede ind eller ud, uden at dette afficerer
Selskabet. Aktieselskabet optreeder kort og godt i Forret-
ningslivet, saaleenge det bestaar, ligesaa selvsteendigt og
uafhaengigt af de enkelte Medlemmer og deres @konomi,
som enhver Privatkorporation, saasom Studentersamfundet,
Athenzet, Kunstforeninger, Musikforeninger, Turistforenin-
ger o. L.

Men med Alt dette kan jeg ikke se Andet, end at der
dog er meget veesentlige Forskjeligheder mellem Privat-

3 Jfr. Gierke 1 Jerings Jahrbiicher B. 35, P. 169 n. Trimpler,
Die Geschichte der romischen Gesellschaftsformen § 10.

4 Dette finder bl. A, Laband afgjerende; se Zeitschr. f. Handels-
recht, B. 30, P. 497: jfr. Heusler, Institutionen 1, P. 249.

5 Brinz, Pandekten, har bensgtet dette, men staar vel alene med
denne Mening. Efter norsk Ret er hans Mening utvivlsomt
urigtig.
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36 DEFINITION. § 23.

korporationen og Aktieselskabet, baade hvad angaar @ie-
med og Medlems-Stilling.

Aktieselskabets Qiemed og Interesse gaar ikke ud over,
er ikke Andet, end de enkelte, 1 Oieblikket existererende
Aktionzrers Oiemed og Fellesinteresser. Ved sammen-
skudte Midler soger de i Fellesskab at opnaa individuelle
Oiemed, som de ikke selv hver for sig magte, eller som de
i al Fald ikke ville risikere hele sin skonomiske Existents
paa. Og i Forbindelse hermed staar, at Egenskab af Med-
lem fortaber man ved at overdrage sin Ret som Aktionar
til en Anden, og Aktionsr kan man kun blive ved at er-
hverve en allerede bestaaende Medlemsret, erhverve en
Aktie (ved Kjob, Arv etc.). Videre er at merke, at det
til Slutning viser sig, at Selskabets Formue de facto be-
staar af samtlige Medlemmers sammenskudte Formuesdele,
hvad der staar i den sterkeste Modsetning til, hvad der
gjelder for den juridiske Person istreeng Forstand. Bliver man
i et Aktieselskab enig om at oplese Selskabet, saa er de
aktuelle Medlemmer berettigede til at dele den forefundne
Aktiekapital og evrige oplagte Fonds (efter Deekkelse af
Gjelden) sig imellem, Aktionererne vise sig, naar
det kommer til Stykket, at vere Sameiere 1
Fallesmassen; de have en Eiendomsret, som dog alene
har vearet sovende, latent, tilstede, saa lenge Selskabet
bestaar®. Ved den som juridisk Person — dette Udtryk
benyttet i den gamle heevdede Betydning — anerkjendte
Privatkorporation staar det i Virkeligheden ganske ander-

5 Disse Ting sees misforstaaede af Flere, som vistnok har veeret
misledede for det Ferste af den ,juridiske Person® (hvilket Ud-
tryk man ikke har forstaaet, alene var en forkortet juridisk Ter-

minologi, en Slags ,shorthand“, for uden mange Ord at antyde,"

hvad man mente), — hvilken Terminologi er lobet af med Mange,
det har ikke veeret dem til Gode, at Sproget har i{mnkt for dem,
— og videre veeret vildledede af Bogholderiets Teknik, som (sam-
men med Selskabets hele Organisation) har gjort Sit til at for-
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§ 23. DEFINITION. 37

ledes 1 de to her omhandlede, vasentlige Retninger. Kor-
porationens Oiemed falder ikke, som ved Aktieselskabet,
sammen med de enkelte aktuelle Medlemmers individuelle
Oiemed, dens Oiemed er vedvarende og gaar ud over de
enkelte Medlemmers forgjeengelige og individuelle egoistiske
Interesser, her foreligger ,en Beskyttelse ogsaa af ufedte

dunkle den simple Sandhed, at Aktionarerne er Selskabet,
er Forretningens Eiere. 1 Selskabets Aarsopgjer opferes
Aktiekapitalen og alle oplagte Fonds under én Rubrik kaldet ,Pas-
siva“ (det samme er tysk Sprogbrug). Men Passiva er ikke i
Bogholderens Sprog det samme som Gjzld; dette sees klart af
den engelske Form, hvor man i Stedet for vort ,Aktiva — Pas-

siva® opferer ,Property and assets* — —. ,Capital and liabi-
lities”.
Aktiva ‘: Passiva
(Property and assets). (Captital and liabilities).
Grundfondsforskrivelser . Aktiekapital
Fast Eiendom ' Reservefonds (L. § 23)
Maskiner i Dividendefond
Beholdning af Raastoffe : Delkrederefond
- » Varer | Amortisationsfond (L. § 47,)
Udestaaende Fordringer I Gjeld
I Overskud, fordelt paa
i Reservefondet
| Dividendefondet
i Delkrederefond
i Tantiéme
| Dividende

Eller der kan opferes:

Udestaaende Fordringer . Aktiekapital
-+ x 9 som forventet Tab. | -+~ Grundfondsforskrivelse.

Og Posten Grundfondsforskrivelse udgaar da paa Aktivasiden, me-
dens Posten Delkrederefond udgaar paa Passivasiden (jfr. neden-
for § 26 No. 3) og Fast Eiendom og Maskiner kan nedskrives,
og Posten ,Amortisationsfond” gaar ud (jfr. nedenfor § 31 No. 6).

Men man har misforstaaet Bogholderiet i den Grad, at et
tysk Aktieselskab en Gang blev taget under Konkurs, fordi ,Pas-
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38 DEFINITION. § 23.

og retshg upaaviselige Personers Interesser (Deuntzer cit.).
Korporationen har derfor en Formue, hvis Afkastning alene
kommer de i Qieblikket existerende Medlemmer tilgode, men
som er Institutionens egen Formue, der kun kan anvendes
til dens eget, varige, Oiemed; 1kke engang samtlige aktu-
elle Medlemmer kan beslutte Forandring heri, Medlemmerne
har ingensomhelst Medeiendomsret 1 Massen; derfor behaver

siva® oversteg ,Aktiva“, — og under Passiva stod Aktiekapitalen
opfert; (cfr. Simon, Bilanzen der Aktiengesellschaften, 2. Ausg..
P. 87, N. Retst. 1886, P. 222). Man har, m. a. O., vildledet af
Bogholderiet, betragtet Selskabet indad som forskjelligt fra, som
et selvsteendigt Individ ligeoverfor, dets egne Medlemmer og be-
tragtet Interessenterne, Sameierne i Massen, som sit eget Sel-
skabs Kreditorer og Aktiekapitalen som Selskabets Gjeld lige-
overfor Aktionsrerne! Denne Opfatning er bl. A. kommen til
Orde i vor Skattelovgivning (jfr. Retst. 1886 —297); man har tid-
figere ikke skattelagt Aktieselskabet for den indbetalte Del af Aktie-
kapitalen, men beskattet Aktionarerne for deres Aktier, og dette
sees af en Skattelovkommission segt begrundet paa den meerke-
lige Maade, at Aktiekapitalen ikke beskattedes, fordi den var
Selskabets Gjeld; men denne Usands blev dog korrigeret af
Finants-Departementet; (se Storthingsforh. 1889 III. Oth. Prop. 10,
P. 59).

I Forbindelse hermed kan ogsaa bemerkes, at idet der efter
gammel Praxis har veret retslig Adgang for Aktieselskaber under
Likvidation til under visse Omstendigheder at erholde Bevilling
til at udstede praklusivt Proklama ligeoverfor sine Kreditorer
(se nu Aktiel. §79, 1I), har man forsegt at faa saadant Proklama
ligeoverfor Aktionmrerne, saa Justits-Dept.et har (i Skr. 8 Marts
1897) maattet forklare, at dertil er der ikke Adgang. Da prez-
klusivt Proklama alene rammer obligatoriske Krav, er jo Departe-
mentets Afgjorelse selvsagt uden for dem, som ikke kan holde
Sameiere og Kreditorer ud fra hinanden.

Uanseet, om Aktieselskabet besidder fast Eiendom, behandles
Aktien overalt som Lesere (jfr. Code Nap. Act. 529, der udtaler
denne Seetning om Aktien med Tilleg, at det gjelder ligeover-
for Aktionseren alene, saalenge Selskabet bestaar); Aktien repree-
senterer ikke som en Sameiers Skjode (ved det civile Selskab) det
ubetingede, direkte, Sameie i Tingen, men Sameie i For-
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§ 23. DEFINITION. 39

man heller ikke at erhverve en bestaaende Medlemsret
(Medeierret) for at blive Medlem, dette bliver man ved selv-
steendigt at indtraede, man kan ikke kjebe eller arve Med-
lemsretten, og man kan simpelthen udtreede, uden at der
er Tale om at overdrage sin Medlemsret til nyt Medlem.
Saaleenge man er Medlem, pligter man at bidrage til Kor-
porationens Udgifter efter statutmeessig Bestemmelse, men
ved Udtreedelsen faar man ikke godtgjort nogen Andel 1
Overskud, dette gaar ind i Korporationens selvstendige
Formue. De Personer, som til et givet Tidspunkt maatte
veere Medlemmer, kan vistnok opheve Privatkorporatio-
nen (under hvilke Betingelser vedkommer os ikke her), men
de kan ikke dele dens Formue mellem sig, dette vilde veere
det samme som at dele Andenmands Formue®.

De Forskjelligheder, der saaledes bestaa mellem den
Privatkorporation, som efter almindelig Opfatning 1 norsk
Ret utvivisomt er en juridisk Person, og Aktieselskabet,

muen. Kohler, Arch. £ civ. Praxis 91 (1901), P. 162 sq., beteg-
ner derfor Aktionzrens Ret som en tinglig Werthrecht i
Modseetning til den altomfattende, Disposition i alle Retninger
ydende, ,Subsianzrecht“, Eiendomsretten. Hvortil Forestil-
lingen om juridisk Person, fert ud i sine Konsekventser og an-
vendt ogsaa paa de indre Forhold, kan fere, viser fransk Dog-
matik, der betegner Aktionszrens Ret som en obligatorisk, Lyon
Caén & Rénault, Traité de droit commercial 1, n. 141; Nys-
sens & Corbiau, Traité de sociétés commerciales I n. 374 driver
det endog iil at betegne Aktionmrens Ret som en droit de
créance. Naar man i den Grad ser sig blind paa den juridiske
Terminologi og Teknik, at mant rent glemmer den underliggende
Realitet, kan det forstaases, at uklare Hoveder kan paastaa, at
om man forst skattelegger Aktieselskabet for Formue og Ind-
teegter og saa ved Siden deraf skatteleegger samtlige Aktionerer
for deres Aktier og Dividende som Formue og Indtegt, saa er
dette ikke Dobbeltbeskatning, fordi den juridiske Person, Aktie-
selskabet og Aktionmrerne ere forskjellige Personer.

¢ En anden vesentlig Forskjel vil blive nevnt 1 § 24 No. 2, Note 8.
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40 DEFINITION, § 23.

ere i mine Pine saa store og veasentlige, at man ikke kan
henfore Aktieselskabet under de juridiske Personer uden en
voldsom Udvidelse og Teining af Begrebet ,juridisk Per-
son“, saaledes som det for har vaeret opfattet hos os’.
Man har villet ved et enkelt Ord betegne de ydre Egen-
skaber ved Aktieselskabet, og greb til den ,juridiske Per-
son, uden at gjere sig klart, hvad en juridisk Person var,
uden paa Forhaand at definere dette Begreb, og saa an-
vendte man et ikke tilstreekkelig defineret og uklart opfat-
tet Begreb paa et uklart opfattet Faktum. Derved kan saa-
danne Misforstaaelser opstaa eller muliggjeres, som den,
at Aktiongrerne ere sit Selskabs Kreditorer, ikke Eiere af
Selskabet, og dette har fart til, at man ikke har steilet
(hvad man burde gjere rent instinktmeessig) ligeoverfor den
Tanke, at et Medlem af Selskabet som saadant skulde
kunne konkurrere med Selskabets Kreditorer 1 Selskabets
Konkursbho (det rigtige Princip er nu fastslaaet i HRD.
1890—71, cfr. I § 18m).

7 Det er ganske karakteristisk, at i fransk Ret, hvor ikke alene
Aktieselskabet men ogsaa det navngivne HS. uden videre ere
rubriceret under Titelen éfre morale, har man dog vesret nedt
til skarpt at udheve Aktieselskabets Vasensforskjel fra den ju-
ridiske Person 1 snevrere Betydning; se saaledes Lainé, Des
personnes morales en droit international privé, i Journal de droit
international privé XX (1893), P. 303—4, der efter at have ud-
heevet Forskjellen mellem de to Retsinstituter (paa samme Maade,
som oven 1 Texten skeet), konkluderer med at sige, at ,alle disse
Egenskaber skille Handelsselskaberne fra de andre juridiske
Personer og nermer dem til de enkelte Individer; for deres Ved-
kommende synes det at veere et exact Udtryk, naar man siger,
at de blot ere Modaliteter i de virkelige Personers Retsliv¥. Men
naar den indre Vesensforskjel er saa stor, indser jeg ikke Be-
rettigelsen i at opfere dem i Systemet under samme Rubrik. Jfr-
i samme Retning som Lainé ogsaa Diena, Trattato di diritto
commerciale internazionale I n. 35, P. 238 - 240.
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Kan man saaledes ikke henfere Aktieselskabet under
det romerretslige Begreb, den juridiske Person, saa kan
man paa den anden Side, som oven antydet, endnu mindre
slippe ud med det romerske Societas.

Det er overhovedet en Feil at ville soge at bestemme
Retsinstitutioner, der vare Romerne fuldsteendig ukjendte,
udelukkende ved Hjeelp af romerske Retsbegreber.

Nutidens Associationsformer har tkke sin Rod 1 ro-
mersk Retsliv og kan derfor heller ikke finde en bestemt
Plads inden noget af de paa dette Grundlag opstillede Rets-
begreber. De er germanske Retsdannelser og danner en
egen selvsteendig Gruppe, der historisk (se forrige §) har
sin Rod 1 ,,Gesammthand®, se I, § 4, og er fremkommen
ved en s@regen Udvikling af denne Retsinstitution, en steerkere
Fortetning (som Feolge af det bortfaldne personlige Ansvar),
end der ved det navng. HS. med dets personlige Ansvar
har fundet Sted.

§ 24. Aktieselskabets Stiftelse.

1. Det var hos os blevet jus receptum, at to Per-
soner var nok til at stifte et Aktieselskab — to Personer,
mente man, dannede allerede et Selskab?, og denne Mening
deltes ogsaa af Jurister, der anse Aktieselskabet for en ju-
ridisk Person. Spergsmaalet har ikke leengere praktisk Be-

1 Aagesen, Interessentskaber, P.61,66. Hallager-AubertIl, 223.
Torp, P.200. Lehmann, I, P. 143, 165 — efr. Oscar Platou
i Tidsskr. f. Retsvid. 1899 P. 239300, samt 1 Mot. (I, P. 9, 1 Sp.) til
Udk. til Aktielov 1894. Pernice, Labeo. I, P. 212 (der er af
samme Mening som neerv. Forf.).
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tydning, men fra et systematisk Standpunkt har det dog
sin Interesse at drofte det. Det er efter min Opfatning ikke
en vilkaarlig Antagelse, men en 1 Retsinstitutionens Natur
grundet Seetning, naar Marcellus kraver mindst tre Med-
lemmer, idet han 1 fr. 85 D. 50—16 siger: ,Neratius Pris-
cus ail tres facere existimal collegium, et hoc magis
sequendum est ; jeg mener, at denne Seetning logisk ogsaa
burde anvendes paa Aktieselskabet, uagtet jeg ikke erkjen-
der dette at vaere en juridisk Person i romerretslig Forstand,
fordi jeg nemlig mener, at ved Aktieselskabet foreligger de
samme Grunde som ved Collegia til at opstille Kravet paa
mindst tre Medlemmer. Det gjelder ved begge, at som
Folge af, at det enkelte Medlem ikke bliver personlig for-
pligtet for Foreningens Gjeeld, skal det enkelte Medlem
ikke kunne forhindre en Foreningsbeslutning ved sit
Veto, Majoriteten binder Minoriteten; den er en for
begge Foreningsformer felles karakteristisk Egenskab; for
at der altsaa skal veaere en beslutningsdygtig Forening,
maa der veere et Antal Medlemmer over to, og man
ber ikke gaa ud fra, at Loven anerkjender saadanne
Foreninger med medfedt Mangel paa fuld Levedygtighed.
Man kan ikke herimod indvende, at Loven jo tilsteder, at
ansvarligt Selskab bestaar af blot to Medlemmer; thi her
staar jo Medlemmerne hinanden personlig ner, intet nyt
Medlem kan komme ind uden alle &ldre Medlemmers Sam-
tykke, og her bliver hvert Medlem ansvarligt med hele sin
Formue for enhver Selskabsforpligtelse, og af Hensyn der-
til kreeves alle Medlemmers Samtykke til Stiftelse af For-
pligtelse; det sidste Hensyn er naturlig sterkere end Hen-
synet til Muligheden for altid at kunne fremtvinge en
positiv Afgjerelse.

Nutidens Lovgivninger krave et Antal Medlemmer,
storre end to (efter den engelske Lovgivnings Meanster).
Vor Akiielov § 3 kraver, at der skal vare 3 Medlemmer

o~

%

%
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(ir. § 74), jir. for Selskaber paa to Medlemmer, stiftede for
1 Januar 1911, § 105,; (cfr. nedenfor § 34 No. 4).

2. Aktieloven beskjeeftiger sig kun med Formerne for
Selskabets endelige Stiftelse. Men forud for denne vil der
nedvendigvis gaa Forhandlinger og Aftaler mellem Stifterne
og oftere ogsaa med Andre, i1 Virkeligheden eller blot 1
Formen Udenforstaaende. For de derved opstaaende Rets-
forhold gjelder de almindelige Retsregler.

Nu siger vistnok L. § 5, naestsidste Afsnit, at selv ved
Simultanstiftelse kan en Stifter traekke sig tilbage i sidste
Oieblik ved at nagte at tage Aktier (det sidste Trin 1 selve
Stiftelsen), de indgangne Aftaler er forsaavidt forelebige; og
ifolge § 13 kan ved Successivstiftelse den konstituerende
Generalforsamling (selv efter at alle Aktier er tegnede) be-
slutte, at Selskabet ikke skal stiftes, m. a. O., selve Aktie-
tegningen er her af Loven gjort til forelobig. Men uanseet
dette leegger den mellem Stifterne eller mellem Indbyder
og Aktietegnere (jfr. nedenfor § 25, No. 5) trufne Aftale
om, at de skal stifte et Aktieselskab, et Retsbaand paa
dem, der foreligger forelobig et Societetsforhold (I § 2)
mellem dem, et civilt ‘Leilighedsselskab2, hvis Otemed er
Istandbringelsen af et Aktieselskab med de dermed for-
bundne nedvendigvis forudgaaende Foranstaltninger. Seer-

2 Behrend, § 98, Anm. 8 Lehmann, Aktiengesellschaften I,
§ 29. Det samme finder Sted overalt, hvor der dannes et Sel-
skab med det Formaal at stifte et specielt Selskab. f. Ex. et
Partrederi, jfr. Lewis-Boyens, Seerecht ad DHGB Art. 476, ny
509. Den tyske Selov har imidlertid her af praktiske Grunde
enkelte vilkaarlige Bud. — I et i Retst. 1911 P. 401 flg. refereret
Tilfelde har Hoiesteret kommet til det Resultat, at der ikke var
opstaaet civilt Interessentskab, men at hver enkelt Parthaver, der
tegnede sig, alene stod i Forhold til Indbyderne, indtil Rederiet
var stiftet — et i praktisk Henseende noksaa betznkeligt Resul-
tal. Jeg fastholder Rigtigheden af den Opfatning, jeg i Texten
har fremsat; (jfr. ogsaa Retst. cit. P. 404).
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44 AKTIESELSKABETS STIFTELSE. § 24.

lig hvor der kraeves Anlaeg, Bygveerk, Udbygning af Vas-
drag o. L., vil dette falde 1 Qinene. Der maa foretages ke-
miske Undersogelser, treffes forelobige Aftaler om Kjeb
eller Anleg af Fabrik, om Maskiner, Vandkraft, elektrisk
Kraft o. L., — og alle disse Forarbeider koster Penge. Nu
folger det af de almindelige Regler om Reprasentant, at
dersom den konstituerende Generalforsamling vedtager (rati-
haberer) disse Aftaler, da (og alene da) gaar Forpligtelserne
over paa Selskabet, og de, som har optraadt 1 det vordende
Selskabs Navn, er frie. Strander Forseget paa at stifte
Selskabet eller veegrer den konstituerende Generalforsamling
sig for at vedtage Aftalen eller honorere Arbeidet, saa
heefter den, som bar indgaaet Aftalen (bestilt Arbeidet);
er der flere Konirahenter, haefter de solidarisk, Alt efter
almindelige Kontraktsregler; — selvfelgelig med mindre de
har udtrykkelig gjort Medkontrahenten opmerksom paa, at
de ikke handler for egen Regning, men for det eventuelle
Selskabs, saaledes at Medkontrahenten har taget Risikoen.
Hvad Kontrakter om Anleg, Vandkraft etc. angaar, vil det
vel praktisk foreligge saa, at Stifteren faar Veerdigjenstanden
»paa Haanden“ en vis Tid, og da opstaar ikke det herom-
handlede Spergsmaal; derimod kunde det tankes, at Tek-
nikere eller Forretningsmeend paa egen Risiko foretog For-
arbeider, fordi de vilde have Selskabet fremmet, selv om
de ikke stod som Stiftere; men Alt dette er questio facti.
Det er ikke aktieretslige men almindelige Retssetninger,
som her foreligger (jir. AL. § 17,,).

Under de Forhandlinger, der fandt Sted mellem dem,
der ere blevne enige om at stifte et Aktieselskab, fore-
ligger, som sagt, et Leilighedsselskab, og er der paa en
eller anden Maade indskudt Midler, foreligger der indtil
Aktieselskabets Stiftelse et Sameie pro rata i disse. Der-
som en Stifter, der maa i det foreliggende Tilfxlde ansees
at have Bemyndigelse til at modtage Indskud (hvilket er
queestio facti), underslaar disse, bliver det Leiligheds-
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selskabet, 1kke den enkelte Indskyder, som herved er be-
sveget.

3. Naar de — ofte vidtleftige og langvarige — forud-
gaaende Forarbeider og Forhandlinger, hvorom Aktieloven
ikke har Regler, er fert tii Ende, bliver det neeste Skridt
den formelle Stiftelse af det tilsigtede Aktieselskab.

Dette kan tenkes at ske paa to Maader; enten saa at
Stifterne samtlige bliver enige om at stifte Selskabet og
overtage alle Aktier (,Simultanstiftelse“); eller saa, at Stif-
terne selv ikke overtager alle Aktier, men henvender sig til
Publikum med Opfordring om at tegne Aktier i det even-
tuelle Selskab (,Successivstiftelse“). Den ferste Form er
den naturlige, hvor Selskabet dannes af et Faatal af Per-
soner, som maaske ikke engang vil have Fremmede med,
— som 1 de ikke saa sjeldne Tilfeelde, hvor en sterre For-
retningsmands Arvinger bliver enige om at danne et Aktie-
selskab af Forretningen3, — medens den anden Form er
den naturlige, hvor der agtes dannet et Selskab med steorre
Kapital, end Stifterne magter selv at swmtte 1 Foretagendet.

Nu er AL.’s (som alle de nyere AL.'s) Princip dette,
at det skal staa Borgerne frit for at stifte et Aktieselskab,

3 Successivstiftelsen har veret den hos os almindelig anvendte
Stiftelsesform. Der har jo ikke foreligget nogen for Svindlere
generende Forskrifter, der skulde tvinge dem til at veelge Simultan-
stiftelse, og denne Form har derfor hidtil kun veeret benyttet i
de Tilfelde, hvor der har veeret ganske faa Medlemmer, og hvor
der ikke har veret Tanke pan at selge Aktier eller overhovedet
at slippe Trediemand ind. En forholdsvis talrig Gruppe af disse
Smaaselskaber savner rigtignok enhver Berettigelse, i Virkelig-
heden foreligger der ved dem en Misbrug, idet de stiftes under
saadanne Forhold, hvor personligt Ansvar er det naturlige og
almindelige og af Publikum paaregnede, men hvor man har
villet spekulere i egen Interesse paa sine Kreditorers Risiko.

Mod denne Misbrug yder Loven ingensomhelst Beskyttelse. se
§§ 3 og 30.
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46 AKTIESELSKABETS STIFTELSE. § 24.

men der skal gjennem forudgaaende Offentliggjorelser sorges
for, at Stiftelsen ikke sker i Hemmelighed, saa ukyndige
Personer narres til at tage Del i et Foretagende, som de
vilde holdt sig borte fra, om de havde veeret bedre op-
lyste — Publicitetsprincipet. Dette Princip har den un-
garske HL. 1875 fort ud 1 sin Konsekvents, idet den for
alle Tilfeelde kraever, at et Prospekt skal offentliggjores en
vis Tid, fer Stiftelsen kan finde Sted — ogsaa, hvor
Simultanstiftelse finder Sted (selv altsaa ved Stiftelse af de
ovennaevnte Familieselskaber, hvor Aftalen er, at Fremmede
ikke skal kunne blive Medlemmer).

Andre Love (tysk, belgisk, italiensk, svensk, norsk ALL.)
har villet undgaa denne haarde Regel, men har paa anden
Maade sogt at heevde Publicitetsprincipet, idet de har op-
stillet Kravet om en forudgaaende Offentliggjorelse af et
Prospekt for det Tilfzelde, at Stifterne ikke selv overtager
alle Aktier, men henvender sig til Publikum med Opfordring
til at tegne Aktier i det tilsigtede Selskab, medens de har
ladet Kravet om forudgaaende Offentliggjorelse falde for
det Tilfelde, at Stifterne overtager samtlige Aktier ved
Stiftelsen 4.

4 Det danske Udk. 1910 opstiller — ud fra det samme Synspunkt —
en noget anden Regel, idet den kreever offentlig Prospekt, und-
tagen naar en Kreds af Personer, ikke over 10 (efter de fore-
gaaende Udkast 15) Personer overtager samtlige Aktier (Udk.
§ 14), idet man mener, at den norske Lovs Skillemerke ikke er
rammende, eftersom Successivstiftelse kan finde Sted, selv om
der er et Faatal Medlemmer, idet Lovens Minimum (3 Personer)
optreeder som Stiftere, udsteder Indbydelse ete., og en eller flere
Personer, som det er Meningen skal vere Medlemmer af det
sluttede Selskab, man vil stifte, optreede som Aktietegnere (el
opkonstrueret, yderst usandsynligt Tilfeelde), medens det paa den
anden Side er ,Intet i Veien for, at nogle faua Personer, der
onske at stifte et Selskab, kunne faa det store Publikum med
som Stiftere paa den Maade, f Ex. at de ved udsendte
Cirkulzrer gjennem Agenter, Vexelerer etc. udstede Indbydelse
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Misbrug ved denne Stiftelsesmaade seger Loven at
mede paa en seregen Maade.

§ 25. Stiftelse.
I. Simultanstiftelse,.

Loven ordner forst — 1 §§ 4 og 5 — Fremgangsmaaden
ved denne’ Stiftelse, som den simpleste.

Hvad Loven tilsigter, er at fremtvinge, at i den kon-
stituerende Generalforsamling alle Kort leegges paa Bordet,
alle Oplysninger skal gives, saaledes, at ingen Stifter kan
feres bag Lyset ved Underhaandsaftaler mellem andre Stif-
tere, og saaledes, at Publikum, om Aktierne i det stiftede
Selskab senere udbydes til Salg, har fuld Adgang til at
skaffe sig Underretning om Selskabets Forhold.

Hvad der ifelge L. §§ 4 og 5 tilferes Protokollen, tree-
der i Stedet for det Prospekt, som §§ 7 og 8 paabyder for
Successivstifterne, afgives med samme bindende Virkning
og samme Ansvar som Prospektet; Erkleringerne og Op-
lysningerne, Forbehold m. v. er vistnok i sin Form afgivne
af Stifterne til hinanden indbyrdes, men 1 Virkeligheden
rettede til Publikum (gjennem Registreringen).

til en Memngde tilfeldig valgte Personer om sammen med
dem at stifte Selskabet. — Naar man tager i Betragtning,
at de nye Love (ogsaa det danske Udkast) skarpt udheever Stifter-
ansvaret og siger, at Stiftere (Indbydere) skal indestaa for
Rigtigheden af de Kjendsgjerninger, der opgives etc., forekommer
det mig yderlig tvivlsomt, at et stort Publikum vil lade sig narre
med paa saadan Ordning.
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48 SIMULTANSTIFTELSE. § 25.

Og det kan strax udheves, at Loven fremtvinger Efter-
levelsen af sine Bud ved sit Bud 1 § 100 om, at Register-
foreren skal nagte Registrering, dersom det, der begjeeres
registreret, ikke er stemmende med Lovens Forskrifter, eller
hvor Beslutninger ikke er tilblevet overensstemmende med
Loven (og, for Beslutninger fattede efter Selskabets Regi-
strering, overensstemmende med Vedtegterne). Forskrif-
terne for Simultanstiftelse gives i Lovens §§ 4 og 5.

Ifolge § 4 skal Selskabskontrakten indgaaes i en kon-
stituerende Generalforsamling, hvor samtlige Stiftere maa
mode eller lade mede ved Fuldmagtig med skriftlig Fuld-
magt, og ifelge § 5 neastsidste Passus maa disse Personer
overtage samtlige Aktier, for at Selskabet kan stiftes.

I denne Generalforsamling har Stifterne at fremlegge
i Original eller bekreeftet Afskrift enhver Kontrakt, som de
maatte have indgaaet under de forelebige Forhandlinger
(se forr. §, No. 2) indbyrdes eller med Andre vedkom-
mende Selskabets Stiftelse. Det er altsaa ikke nok, at der
til Protokollen fores en Erklering om, at der er truffet
mundtlig Aftale, Kontrakten skal veere skriftlig og frem-
leegges, og der skal til Protoko! feres Vedtagelse af enhver
Kontrakt med Angivelse af Medkontrahenternes Navne og
hvad der fra hver Side ydes. Simultanstiftelse vil jo (som
Regel) anvendes, hvor der kun er faa Medlemmer, og
Budet er givet vesentlig af Hensyn til Publikum, som
gjennem Registret vil have Adgang til at erfare,hvad
det behover, om Selskabets Stilling, jfr. L. § 14, § 15
No. 1.

For at blive gyldige ligeoverfor Selskabet, maa Afta-
lerne vedtages af samtlige Stiftere. Vedtages de ikke,
bliver Forholdet mellem dem, der har indgaaet Aftalerne
og deres Medkontrahenter at afgjore efter almindelige Rets-
regler, jir. AL. § 17 og ovenfor i forr. §, No. 2.

Til Protokollen maa derhos fores — og af Samtlige
vedtages -— ethvert Udleeg, som Stifterne maatte have havt
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til juridisk eller teknisk, 9: overhovedet sagkyndig Bistand,
Bekjendtgjorelser o. L. og som de kraver erstattede af Sel-
skabet. Det skal herved, som ved den i L. § 5, No. 12 om-
handlede Stiftergodtgjerelse erindres, at disse Udgifter jo
tages af Aktiekapitalen, og at ifelge § 37, 3 og § 47, 3
maa de vere 1 sin Helhed dakkede, for der kan beregnes
Overskud.

L. § 5 opregner Indholdet af den Selskabskontrakt der
indgaaes 1 den konstituerende Generalforsamling. Det skal
1 sin Helhed (,samlet“) fores til Protokollen.

Dette falder 1 2 Grupper.

Gruppe I § 5, No. 1—4 indeholder Aftaler, som maa
findes i1 ethvert Aktieselskab, for at det skal vare Aktie-
selskab, dets Essentialia, nemlig Gjenstanden for Sel-
skabets Virksomhed (Registerl. 1890 § 19, No. 2, jfr. AL.
§ 46, Registerl. § 25), dets Varnething (Registerl. § 19
No. 3 § 34), Aktiekapitalens og Aktiernes Stoerrelse (AL.
§ 30) og hvorvidt Aktierne skal lyde paa Navn eller paa
Ihendehaveren (AL. § 35). Det folger allerede af Registerl.
§ 19 i1 Beg., at der maa vedtages et Firmanavn, der ifolge
s. L. § 9 skal ,betegne Selskabets Egenskab af Aktie-
selskab®, d. e. Ordet ,Aktie“ skal findes i Firmaet. Ordet
Hlimited“, som sees brugt, tilfredsstiller ikke Lovenl. I de
fleste, 1 al Fald sterre Aktieselskaber vil man derhos finde
Bestemmelser om Stemmeret, men da Loven, forsaavidt

1 Beichmann, Registerl. 1890, P. 38—39. Det er en Affektation
at bruge det engelske Udtryk, som desuden ikke er hensigts-
meessigt, da ikke enhver Nordmand ved, hvad dermed skal be-
tegnes, (medens det var en endnu sterre Affektation og endnu
uhensigtsmeessigere at kalde det ,lutlag® som i Thinget fore-
slaaet, thi det Udtryk forstaar ingen Udlending og kun en ringe
Del af Nordmsndene, og disse vil nermest forstaa Ordet som
betegnende et Leieforhold).

O, Platou, Selskabsretten. IL 4
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50 SIMULTANSTIFTELSE. § 25.

Vedtegterne her, treeder ind med deklaratoriske Bestem-
melser (AL. § 61), er de ikke nedvendige og kommer der-
for i anden Gruppe No. 14 (jfr. nedenfor Note 20).

Den anden Gruppe No. 5 flg. omhandler vilkaarlige
Bestemmelser, Accidentalia, som kan traeffes 1 enkelte
Aktieselskaber, men der er en Mangde Aktieselskaber, hvor
man (udenfor No. 14 om Stemmeret) ikke vil finde en
eneste af de her opferte Bestemmelser; men de er samtlige
af veesentlig Betydning enten for Selskabets @konomi eller
for de enkelte Medlemmers Rettigheder; og det er at meerke,
at de er Bestanddele af Selskabskontrakten, danner
dennes “konstitutive® Del%, hvorfor de enten aldeles ikke
eller 1 Hoiden kun under lagttagelse af straengt begrend-
sende Forskrifter kan senere vedtages eller forandres (hvil-
ket sidste ogsaa gjeelder Gruppe I); (herom vil senere blive
talt under Droftelsen af Generalforsamlingens Kompe-
tence).

Om disse Bestemmelsers Indhold skal blive talt under
Successivstiftelse; her skal kun bemserkes, at § 5, 4de Af-
snit seerlig udheever No. 9—12, der omhandler Aftaler om
Indskud, som ikke skal gjores i rede Penge (,Apports“),
om at Selskabet skal overtage bestaaende eller paatenkte
Anleg, at Enkeltmand skal have serskilt Fordel eller Rettig-
hed 1 Selskabet og at Stiftere skal have serlig Godtgje-
relse — alle sammen Aftaler, som Erfaring har vist kan
veere til overmaade stor Fare for Selskabet; der skal der-
for, siger § 5, neiagtig angives, hvad der fra hver Side
skal ydes, og ifelge § 4,» skal skriftlige Kontrakter frem-
leegges.

Naar Alt dette er fert til Protokol og vedtaget af
samtlige Stiftere? — og ferst da — kan man skride til
Stiftelse af Selskabet ved at tegne samtlige Aktier. Loven
har imidlertid opstillet den positive Regel, at Vedtagelserne

2 Jfr. Note 20.
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§ 25. SIMULTANSTIFTELSE. 51

kun er at betragte som forelobige. Tegning af Aktier for
Alt er fort til Protokols, er ikke forbindende for Tegnerne;
selviolgelig er en forhaands Aftale om, at han skal frafalde
saadan Indsigelse eller ansees bunden ved sine Vedtagelser
under (eller for) Generalforsamlingen, uforbindende. Loven
har paabudt dette for at give sine Paabud i §§ 4 og 5
fuld Effektivitet. Naar de samlede Aftaler fremlaegges paa
en Gang, kan det heende, at Me&nd, som man har faaet
med som Stiftere, kommer til at se Ting, de fer ikke har
forstaaet, saaledes at de maa sige, at hadde de for for-
staaet, hvad dette forte til, vilde de aldrig kommet med, —
Ansvar herfor tor de ikke tage (jfr. L. §§ 19, 68).

Det er en Beskyttelse mod Overrumpling, som maaske
ikke vil vise sig nedvendig, hvor Selskabet dannes af nogle
faa Personer; men dersom det Tilfelde indtreffer, at Stif-
terne for at undgaa den forhaands Kritik, som kunde be-
frygtes ved Successivstiftelse, veelger at faa samlet et sterre
Antal Aktietegnere for paa Stedet at tegne samtlige Aktier,
vil Regelen vise sin Nytte?2.

Naar samtlige Aktier er tegnede, er dermed Selskabet
»stiftet; det er, Selskabskontrakten er endelig indgaaet
mellem Kontrahenterne®.

Men endnu er Selskabet ikke faerdigt til at traede ud i
Livet; man maa fatte Beslutninger om dets Vedtagter
(d. e. den administrative Del, Selskabets Organisation) og
veelge Selskabets Tillidsmend, Bestyrelse, Repraesentanter,
Revisorer osv. Om disse Beslutninger og Valg er at merke,

3 Den blev streget i Storth. Kom. 1904, men heldigvis igjen ind-
sat af Storth. Kom. 1910.

4 Der kan ikke afseettes Aktier til En, der ikke har medt person-
lig eller ved Fuldmeegtig; han kan ikke mede op bagefter og
erkleere, at han vedtager Beslutningerne og tager Aktierne; der maa
holdes ny Generalforsamling, hvor Alle meder eller lader mede,
vedtager Alt og tegner alle Aktier.
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52 SIMULTANSTIFTELSE. § 25.

at der ikke som ved Stiftelsen kraves Enstemmighed. Der
gjelder her den Regel, at hver Aktie har en Stemme,
hvis der ikke under Stiftelsen (§ 5, No. 14) er vedtaget
en anden Regel, se § 5, Henvisningen til Kap. 7 og § 61,
tredie Punktum.

Naar disse Beslutninger er fattede og Valgene fore-
tagne er Selskabet endelig ,konstitueret* og feerdigt til at
at anmeldes til Registret.

Protokollen maa, som 1 § 5, sidste Punktum udtrykke-
lig sagt, selvislgelig underskrives af samtlige Stiftere; den
indeholder jo selve Selskabskontrakten.

Et vesentligt Led 1 Lovens Forskrifter om Simultan-
stiftelse er L.’s § 18, hvis Bud er givet for at forhindre, at
man griber til Simultanstiftelse og derefter udbyder Ak-
tierne for at undgaa den Offentlighed (0og dermed fslgende
Adgang til sagkyndig Kritik), som L.’s §§ 6 flg. fremtvinger
for den almindelige Stiftelsesform, ,Successivstiftelsen®;
Kritiken er erfaringsmessig mindre vaagen ligeoverfor Ak-
tier 1 et bestaaende Selskab, der udbydes underhaanden
eller gjennem Meeglere. For at vanskeliggjere Misbrug har
derfor § 18 sagt, at er Selskabet stiftet ved Simultan-
stiftelse, er Overdragelse af Aktie ikke bindende for Er-
hververne, dersom den sker inden to Aar efter den farste
Offentliggjorelse 1 Kundgjerelsestidende af Registreringen,
og derhos maa Segsmaalet til Omstyrtelsen vere anlagt
inden 3 Aar efter dennes Registrering. Saa lang Tid maa
altsaa Stifterne vere forberedt paa at sidde inde med Ak-
tierne og de vil saaledes som Folge af § 22 kunne komme
til at staa 1 et betydeligt Forskud, som de jo ikke vil faa
igjen, dersom Foretagendet viser sig usundt. Og for at
Publikum skal kunne faa Adgang til at opgjere sig en Me-
ning herom, har Loven sat en Frist af 2 Aar, saaledes at
mindst et helt Driftsaar er forlesbet og Regnskab for dette
afgivet; da Fristen for dettes Afgivelse ifelge L’s § 48 kan
vare indtil 6 Maaneder, 1 Seforsikringsselskab endog indtil

%



§ 25. SIMULTANSTIFTELSE. 53

9 Maaneder, og da det ferste Driftsaar ikke altid kan paa-
regnes at begynde umddelbart efter Registreringen, vil det
sees, at skal der vaere Adgang for Publikum til at se sig for,
maa en Tid af omtrent 2 Aar efter Registreringen veere
forlebet, for bindende Salg kan finde Sted?>.

Erhververen kan inden de af L.’s § 18 naevnte Frister
anlegge Segsmaal, hvorved han paastaar Salget omgjort
og Kjebesummen tilbagebetalt mod Tilbagelevering af Ak-
tien,® — og han kan anlegge Sagen, selv om han ikke har
overseet det sande Forhold, men vidst, at han kjobte Ak-
tier 1 Speerretiden. og selv. om han har ladet sig indfere
1 Aktiebogen (L. § 34) og 1 Tilfeelde stillet Sikkerhed for
Grundfondsforskrivelsen. Han har efter Loven en ubetinget
Ret til at faa Alt omgjort; men han har ikke videregaaende
Ret; han kan ikke krave Erstatning for Skade, han har
lidt ved Transaktioner, selv om han har veret i god Tro
og overseet, at to Aar ikke var gaaet; det var hans Sag
at vide, at der forelaa Simultanstiftelse og naar Kund-
gjorelsen af Registreringen har fundet Sted, dette er noto-
riske Kjendsgjerninger?.

5 Der er indvendt, at forste Aars Regnskab liden Oplysning vil
give. Men nogen Oplysning vil det dog give de Kyndige, og
nogen Oplysning er bedre end ingen; og man vilde ingen Op-
lysning faa, om Salget skulde kunne finde Sted, fer 2 Aar var
forlebne.

¢ Har han solgt Aktien videre, kan han ikke anlegge saadan Sag,

men inden Fristerne kan hans Kjeber anleegge Sag mod ham til Om-

gjerelse, og han maa da igjen — inden Fristerne — sege sin

Regres hos Selskabet.

Det lod sig kanske tenke, at Kjobet var foranlediget ved en af

Selgeren foranlediget eller bestyrket Misforstaaelse af Seelgeren

(f. Ex. at der ikke forelaa Simultanstiftelse eller en Forvexling

af Registreringsdatoen el. L.), men da vil foreligge et bedragersk

Forhold, der berettiger ikke alene til Omgjorelse men til Erstat-

ning for lidt Skade — og dette Segsmaal foreeldes forst 10 Aar

efter Gjerningen; Strfl. Indfl. § 28.
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54 SIMULTANSTIFTELSE. § 25.

Successivstiftelsen har imidlertid vaeret og vil veere den
hyppigste Stiftelsesform. Bliver et storre Selskab stiftet af
faa Medlemmer ved Simultanstiftelse og dets Aktier ud-
bydes, strax Speerretiden er forlebet, vil fornuftige Folk se
sig for; her er der sandsynligvis Noget, man har villet skjule.

II. Successivstiftelse.

1. I de Tilfeelde, hvor Stifterne ikke selv overtager den
hele Kapital, men henvender sig til Udenforstaaende med
Opfordring til at tegne Aktier, har AL. ordnet Stiftelsen
saa ner som muligt 1 Tilslutning til den forefundne For-
retningspraxis ved heederlig Stiftelse, denne vil kunne gaa
i samme Spor som fer. Hvad Loven gjer, er at fremtvinge,
at Stifterne fremtraede offentlig, at Alt sker skriftligt® og
at der forud for Aktietegningen foregaar en Offentliggje-
relse af Tegningsindbydelsen, saa Folk ikke tegner Aktier
i Blinde. Og hvad denne Tegningsindbydelse maa og skal
indeholde, er udtemmende opregnet i Loven. Stifterne kan
leese sig til, hvilke Oplysninger de maa komme med; dette
er til Sikkerhed for den erlige Stifter, har han oplyst hvad
der kreeves, og herunder talt Sandhed, er han sikker, me-
dens denne fulde Offentliggjerelse naturligvis vil genere den
illoyale Stifter.

8 Det har under Jobbetiden i Nitiaarene gaaet saa lost og letvindt
for sig, at Folk tegnede sig paa en udlagt Tegningsindbydelse,
som ikke bar nogen Underskrift, og da det meget snart bar
overende, var der Ingen, som indremmede at have veret Stifter.
Og det har i den samme Tid hendt, at Folk ved Telefon erkle-
rede, at de vilde tage Aktier, uden nogensomhelst Skriftlighed.
Og dog fremtraadte under Lovforslagets Behandling i Thinget
1902 den Ene efter den Anden og vidnede, at en Aktielov var
overfledig.
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§ 25. SUCCESSIVSTIFTELSE. 55

Men med dette Bud om detailleret Offentliggjorelse har
Loven givet en Forskrift af indgribende Betydning. Man
har tillagt den en seregen Betydning, den har omdannet
Tegningsindbydelsen fra en Reklame? til et ju-
ridisk bindende Dokument, der skal ikke l®ngere
veere Tale om at betragte Indholdet som lose Talemaader,
efter Loven betragtes det som bindende Tilsagn, ,disse ere
Kjendsgjerningerne“ — dicta et promissa, og for de op-
givne Kjendsgjerningers Exakthed, Rigtighed, ikke omtrent-
lig men fuldt ud, indestaar samtlige Stiftere En for Alle og
Alle for En; den enkelte Stifter kan ikke paaberaabe sig,
at han ikke var sagkyndig, han stolte paa den eller de
Sagkyndiges — det vaere Medstifternes eller engagerede
Sagkyndiges — Opgivender, han har ved at optreede som Stif-
ter garanteret Rigtigheden. For bevidst usandferdige Op-
givender saetter Straffel. § 273 Straf.

Medens Stiftelseskapitlets evrige Forskrifter er Ordens-
forsknifter, tilsigtende at fremtvinge Offentlighed og at for-
hindre overilet Aktietegning, saa Publikum faar Tid til at
se sig for, er der ved Budet om Indbydelsens Indhold
givet en civilretslig Forskrift af indgribende Betydning.

Dette er europeisk Ret 0.

2. Loven har ordnet Stiftelsen paa felgende Maade:

a) Stifterne skal udstede en skriftlig, af dem under-
skreven, offentliggjort Tegningsindbydelse (Prospektet), L. § 6.

b) Denne skal indeholde de for ethvert Selskab ned-
vendige Bestemmelser, Selskabets Grundlag (§ 7, Henvis-

9 Den @ldre Praxis har udvist en betenkelig Uvillie til at holde
Stifterne til deres Ord. Se Retst. 1895—682, 1906 —50, 1909—145.
Disse Domme faa ingen Betydning for Fremtiden.

10 Cfr. Lehmann, Aktiengesellschaften I, § 41 sq. Den engelske
Lovgivning, der lidt efter lidt er kommen haltende efter den kon-
tinentale Ret, fik ferst i 1830 en Directors liability act, cfr. en
Act af 1907 — nu codificeret 1 ,,Companies consolidation act 1908,
act 84%,
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56 SUCCESSIVSTIFTELSE. § 25.

ning til § 5, No. 1—4) og Bestemmelser om selve Aktie-
tegningen og den konstituerende Generalforsamling (§ 7),
No. 1—3).

Et Selskab kan tenkes stiftet uden andre Aftaler end
de navnte; regelmeessig vil der dog forekomme andre,
specielt om Stemmeret for Aktierne, og efter § 8, No. 2,
Henvisninger til § 5, No. 13—14 maa disse veere indtagne
1 Tegningsindbydelsen; dersom Aktierne udbydes til Over-
kurs, maa Bestemmelse derom selvfelgelig ogsaa indtages i
Tegningsindbydelsen, §,8 No. 1. Til §§ 7 og 8 se § 12 1
Slutn.

¢) Tegningsindbydelsen indrykkes i den offentlige Kund-
gjorelsestidende, L. § 6, og forst 14 Dage efter den ferste
Bekjendtgjerelse kan Tegning af Aktier gyldig ske, L. § 10.

d) Der skal holdes en konstituerende Generalforsam-
ling, L. §§ 11—13 (inden 9 Mdr. efter Bekjendtgjorelsen, § 11),
og L. § 12 foreskriver neie, hvad der i deune skal fore-
tages. Stifterne skal her (§ 12, No. 3) fremlagge sin Beret-
ning om Stiftelsen, bilagt med enhver Kontrakt, de maalte
have indgaaet indbyrdes eller med Andre vedkommende
Stiftelsen (det er de 1 § 5, No. 9—12 omhandlede) og siden
fremlaegge Opgave over de Udleg de har havt med Stif-
telsen og som de kreever godtgjort af Selskabet (§ 12, No. 4).

e) Ferst herved har Aktietegnerne faaet fuld og sam-
let Oversigt over Situationen, og ferst nu skal de endelig
bestemme, om de vil stifte Selskabet. Loven har gjort
Aktietegningen resolutiv betinget; men der er den Forskjel
fra Simultanstiftelsen, at ved denne kan den enkelte Stifter
uafhengig af Andre treede tilbage (fordi han overtager
Stifteransvar), medens ved Successvistiftelse ikke den en-
kelte Aktietegner kan treede tilbage, men en Majoritet af
de Medende kan finde, at efter de Oplysninger, der nu
foreligger, er det ikke veerd at gaa frem og derfor bestemme,
at Selskabet ikke bliver at stifte (L. § 13).
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§ 25. SUCCESSIVSTIFTELSE. 57

f) En vis Minoritet kan 1 den konstituerende General-
forsamling fremtvinge, at der foretages en Undersogelse
gjennem et Udvalg, forinden der afstemmes, om Selskabet
skal stiftes (L. § 13).

g) Tegningsindbydelsen kan ikke indeholde Vedtaegter,
som Aktietegnerne vedtager ved Tegningen. Vedtegterne
kan ferst fastsettes af Generalforsamlingen, efterat Sel-
skabet er stiftet (L. § 13, No. 4).

Efterlevelsen af disse Bud fremtvinges, som for neevnt,
derved, at Registerforeren ifelge § 100 skal neagte Re-
gistrering, dersom de ikke er efterkommet. Om Folgen af,
at han urettelig tilsteder Registrering, uagtet den skulde
veere nagtet, vil senere blive talt.

3. Til denne Oversigt skal knyttes n@rmere Bemeerk-
ninger om Detaillerne:

ad 2a0gb) Tegningsindbydelsen (Prospektet) skal ifelge
L. § 6 vere underskrevet af mindst 3 Indbydere, og hver
af dem maa ifelge L. § 3 have tegnet sig for mindst én
Aktie. De Personer, der saaledes underskriver Indbydelsen,
er ,Stiftere 1 Lovens Forstand med det dermed felgende
Ansvar. Tegningsindbydelsen skal ifelge L. § 6 indrykkes
i sin Helhed i den ,Norske Kundgjerelsestidende”; det er
denne Offentliggjorelse, som er af retslig Betydning. Vil
Stifterne gjere Indbydelsen bekjendt paa nogen anden
Maade, det vaere ved Avertissementer, Circulerer el. L.,
maa de saaledes udstedte Bekjendtgjerelser indeholde nei-
agtig, ordret, det samme som den paabudte Offentliggjo-
relse 1 Kundgjerelsestidenden, Alt hvad der staar i denne
og intet Andet, Offentliggjorelse af Extrakt er ikke tilladt
og vil medfere Neegtelse af Registrering, ligesom ogsaa
Forseg paa Omgaaelse ved i hine Bekjendtgjerelser at ind-
tage Andet, eller Mere, end hvad der staar i den lovbestemte
Kundgjerelse.
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ad 2b, 1) Enhver Tegningsindbydelse maa ngdvendig-
vis indeholde de for et Aktieselskab essentielle Bestemmelser,
se L. § 7, Henvisning til § 5, No. 1—4:

§ 5, No. 1) Gjenstanden for Selskabets Virksomhed
(hvad der i Registerl. 1890 § 19, No. 2 er kaldet ,Forret-
ningens Art“); denne Angivelse er af Betydning for Om-
fanget af Bestyrelsens Fuldmagt, L. § 46.

§ 5, No. 2) Den Kommune, hvor Selskabet skal have
sit Forretningskontor, se Registerl. § 19, No. 2 og § 34, hvor-
efter Selskabet her har sit retslige Vernething, hvor det
bliver at steevne og hvor Exekution 1 Lesere bliver at thing-
lyse (undtagen for fast Eiendom og ifelge L. om Registre-
ring af Skibe 4 Mai 1901 § 20, jir. 24 for registrerings-
pligtigt Skib eller Part i saadant Skib).

§ 5, No. 3) Aktiekapitalen og de enkelte Aktiers Ster-
relse (jfr. L. §§ 30 og 22). — Det er ifolge L. § 9 ikke kree-
vet, at der 1 Indbydelsen skal fastsettes en bestemt Ster-
relse for Aktiekapitalen; der kan 1 Indbydelsen bestemmes,
at Selskabet skal kunne stiftes, forsaavidt mindst en vis
angivet Sum bliver tegnet, men at Tegningen skal kunne
fortsattes, dog ikke ud over en bestemt hoiere Sum. Loven
har her knyttet sig til en bestaaende Praxis, hvor man
ofte finder saadan Bestemmelse i Indbydelserne .

Saadan Praxis har ogsaa veeret ovet andetsteds — da
den fornuftig anvendt kan have Fordele, idet et tilsigtet
Foretagende ellers kunde strande derpaa, at man ikke fik
samlet en bestemt Kapital; men efter Kontinentets Ret
kan det, under Lovens Taushed, vere tvivlsomt, om dette
er lovligt 12,

11 Man mener at kunne sstte Foretagendet i Veerk, om den mindre
Sum tegnes (den viser sig ofte forliden), man vil gjerne have
mere; naar man imidlertid ser en Indbydelse med Minimums Sum
50,000 Kr., Maximum 1 Million, gjor det et slet Indtryk.

B Ring i Busch’s Archiv f Theorie des allg. Handelsrechts B. 43,
P. 8&. Matthieu & Bourguignat, Sociétés, n. 12. Va-
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§ 25. SUCCESSIVSTIFTELSE. 59

Men vor Lov har indfert en veesentlig Forbedring i den
gamle Praxis. Allerede af Registret 1830 § 19 fulgte, at
Selskabet ikke kunde anmeldes med mindre Kapital end
den virkelig tegnede; men den forhindrede ikke, at Direk-
tionen fortsatte med at emittere Aktier efter Stiftelsen uden
nogensomhelst Formalitet, hvilket kan lede til Misbrug; efter
§ 9 maa nu Selskabet anmeldes med den tegnede Kapital
som endelig og bestemt, og Udstedelse af nye Aktier efter
den konstituerende Generalforsamling kan kun finde Sted
efter ny udtrykkelig Generalforsamlingsbeslutning og under
lagttagelse af de Forskrifter, der er foreskrevne (1 §§ 24—27)
for Forogelse af Aktiekapitalen. Dette Bud vil vistnok ogsaa
medfore den Fordel, at man ikke lengere neier sig med
yderste Minimum, tilstreekkehigt til at begynde med, men
man satte Minimumstegningen saa heit, at man virkelig
kan arbeide med den Kapital.

§ 5, No.4) Hvorvidt Aktierne skal lyde paa Navn eller
paa Thendehaverne (jir. L. § 33).

§ 5, No. 1—3 er efler Sagens Natur essentialia, No. 4
har Loven af nerliggende Hensigtsmessighedshensyn gjort
til et essentiale, de er ved Tegningen vedtagne af alle Ak-
tionzerer, saa de ikke senere kan forandres, L. § 12, sidste
Afsnit; og en Tegning af Aktier (af andre end Stiftere) 1 Hen-
hold til en Indbydelse, som ikke har Bestemmelser derom.
har L. § 10,5 erkleret ,ugyldig (ikke blot angribelig); om
Folgen se § 19,,.

Endvidere giver L. § 7 under tre Nummere nogle
Ordensforskrifter, hvis Efterlevelse fremtvinges derved, at

vasseur, Sociélés par actions, n. 31. Dalloz, Répertoire, v.
société n. 1135. Den engelske Act 1901 § 6, 1 a. § 10, 1d havde
den seeregne Regel, at medens der i Prospektet skulde angives
en Minimums Kapital, der skulde veere tegnet, for Selskabet kunde
begynde sin Forretning, kunde der anmeldes en sterre nominel
Kapital, og i Consolidation Act 1908 §§ 81 og 87 er denne uhel-
dige Regel gaaet over, jfr. nederst § 27, Anm. 1.
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ifelge § 10,; Tegning efter en Tegningsindbydelse, som
ikke indeholder disse 3 Bestemmelser, er ugyldig.

Iiglge § 7, No. 1 skal Prospektet indeholde Angivelse
af den Maade, paa hvilken Tegning af Aktier skal foregaa,
enten saaledes, at Tegningsindbydelsen (Prospektet) vil blive
udlagt til offentlig Tegning, eller saaledes, at Indbyderne
paa anden Maade, f. Ex. ved at gaa rundt til Kapitalister,
vil reise Kapitalen. Ved denne Fremgangsmaade er at er-
indre, at 1 L. § 18 er den Speerretid, der er sat for Salg af
Aktier efter Simultanstiftelse, ogsaa sat for det Tilfzlde, at
der ikke er udlagt offentlig Tegningsliste 2. Dette Bud ber
komme til Anvendelse, ogsaa hvor det oplyses, at offentlig
Udleggelse af Tegningsliste alene har fundet Sted pro
forma, medens man har serget for, at alle Stifterne har
fuldtegnet Kapitalen (og f. Ex. bestemt, at al Tegning efter
Fuldtegning bliver at stryge).

Videre skal ifelge § 7, No. 11 Tegningsindbydelsen an-
gives den Frist, inden hvilken Tegning af Aktier skal fore-
gaa, samt de Regler, efter hvilke der skal gaaes frem i
Tilfelde af Overtegning 1.

13 Dette Bud er givet, for at man ikke skal have Adgang til at
omgaa Budet i § 18 for Simultanstiftelse derved, at man anven-
der Successivstiftelse saaledes, at 3 af Stifterne formelt optreeder
som Iudbydere og udsteder Prospekt og saa bagefter ikke ud-
legger Tegningslister, men lader de andre Stiftere tegne sig
som Aktietegnere, hvorved et Svindelselskab kan komme til at
stiftes uanseet den mest berettigede Kritik. Naar Publikum saa
ser, at Indbydelsen dog har faaet Tilslutning og Selskabet er
bleven stiftet, falder Mistanken bort. Jfr. Mot. 1, P. 18 flg., 1I,
P. 31.

4 Man ber her veere betenkt paa den’” Eventualitet, at ikke alle
Aktietegnere betaler forste Indskud, og angive, efter hvilke Reg-
ler de derved forfaldne Aktier skal tildeles andre Tegnere (jfr.
§ 42) — forsaavidt disse nu skulde veere villige til at overtage
dem, hvilket de ikke lengere er. Fra det @ieblik det er dem
tilkjendegivet, at de som Felge af Overtegning ikke har faaet
Aktier, kan de paa sin Side sige, at de ikke leengere vedstaar
Tegningen.
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Hvad angaar Fristen, skal erindres, at Lovstedet ingen
Udtalelse har om Fglgen af, at den ikke iagttages, medens
Loven 1 § 9 udtrykkelig fastseetter en Frist, efter hvis Udlsb
»Aktier ikke kan tegnes“, — at L. § 25, der opstiller bin-
dende Regler til Forhindring af Mishkrug ved Udstedelse af
nye Aktier, opstiller en Frist, efter hvilken nye Aktier ikke
maa tegnes, og udtrykkelig siger, at efter Udlebet ,kan
Aktier ikke tegnes“. — og endelig, at L. § 10 opstiller
en Frist, efter hvis Udleb ferst Aktier kan tegnes, og om
Overtraedelse af dette Bud udtrykkelig siger, at Tegning af
Aktier 1 denne Frist er ugyldig (fordi Opstillingen af denne
Frist er et integrerende Led i Lovens Arbeide for at for-
hindre Overrumpling).

Folgen af, at Aktier tegnes efter Fristen, kan saaledes
ikke blive Tegningens Ugyldighed, men efter Udlsbet af
den opstillede Frist kan Indbyderne nzgte at modtage Teg-
ning, hvilket f. Ex. kan tenkes anvendt ved Overtegning,
idet der 1 Reglerne for denne kan siges, at forst stryges al
Tegning efter Fristens Udleb.

Videre skal efter § 7, No. 3 angives, hvor mange Ak-
tier Indbyderne har tegnet 1 sammen; det er ikke kraevet,
at der skal angives, hvor mange hver Enkelt har taget, og
ifelge § 7, No. 4 skal angives den Maade, hvorpaa, og den
Frist, hvormed den konstituerende Generalforsamling skal
indkaldes (jfr. § 11); noget der hidtil ofte har veret forsemt.

ad 2b, 2) L. § 8 opregner de accidentaha, som kan
teenkes indtagne 1 Selskabskontrakten, og som maa ud-
trykkelig vedtages ved Tegningen for at blive gjeldende.

Det er selvsagt, at dersom Aktierne skal betales til
Overkurs, maa dette vare forbeholdt 1 Tegningsindbydelsen,
L.§ 8, No. 1; den ene Kontrahent kan ikke af Medkontra-
henterne tvinges til at betale Mere end aftalt, og er Intet
udtrykkelig sagt, er pari Kurs aftalt.

Videre maa ifelge L. § 8 No. 2, dens Henvisning til
§ 5, No. 5—14 de nedennavnte Forbehold vare taget —
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og er Forbehold ikke taget, kan Beslutning
ikke tages 1 den konstituerende Generalfor-
samling, ikke engang enstemmig (der skal ingen
Overrumpling kunne finde Sted), — konsekvent kan
heller ikke Bestemmelser af den 1 § 5, No. 9—12 om-
handlede Art udvides paa Selskabets Bekostning, de kan
kun vedtages i det Omfang. Forbehold udtrykkelig er taget
1 Tegningsindbydelsen, jfr. videre § 16, hvorefter et saadant
Forbehold af en Tegner, hvilket ikke staar 1 Tegnings-
indbydelsen, gjor Tegningen ugyldig.

Forbehold maa ifelge § 5, No. 5 veere taget om, at en-
kelt Klasse af Aktier skal have s@regne storre eller ringere
Rettigheder (Preeference-Aktier ligeoverfor almindelige Ak-
tier) navnlig vedkommende Udbytte eller Andel 1 Selskabs-
formuen eller seerlig Andel 1 Selskabets Styrelse; efter § 5,
No. 6, jir. § 8, andet Afsnit, maa Forbehold vare taget,
dersom Selskabet skal kunne tvinge Aktieeierne til at lade
deres Aktier indlese, og den Maade, hvorpaa den tvungne
Indlesning skal kunne ske, maa derhos udtrykkelig vere
angivet (jir. L. § 29,5), og efter § 5, No. 7 maa Forbehold
veere taget, om Aktiernes Omsettelighed skal veere ind-
skreenket — principmeessig er den jo fri (jfr. L. § 31,,,
§ 34).

Disse tre Nummere er Anvendelser af almindelige
Retsgrundsetninger. Det samme gjelder § 5, No. 8 — at
der skal paahvile Aktieeierne Forpligtelser udenfor den at
indfri Aktiens paalydende Belgb, se § 39,, (der udtaler en
overalt gjeldende Aktieretsseetning), — herom senere.

Af veesentlig Vigtighed er § 5, No. 9—12. Med de i
disse Nummere omhandlede Transaktioner har der 1 Ud-
landet veeret drevet de groveste Misbrug og forskjellige
Midler har vearet sogt anvendt. AL. har 1 § 5 udtrykkelig
anerkjendt deres Legalitet, men soger Misbrugene hindret
ved at fremtvinge Offentliggjorelse og ved §§ 10, 12 Slutn.
og 13.

%
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§5, No.9: ,at der paa Aktier skal kunne gjores Ind-
skud, som ikke bestaar i rede Penge“ (,Apports“); er saa-
dant ikke forbeholdt, specificeret (L. § 12 Slutn.) 1 Teg-
ningsindbydelsen, maa Tegneren indskyde Aktiens paa-
lydende Sum i rede Penge (§ 39,,). Apports kan bestaa 1
hvilkensomhelst Vzrdigjenstand, en 1 Gang varende Fabrik
eller Forretning, en Tomt, et Patent, en Fabrikations-
hemmelighed. Ogsaa personlig Tjeneste maa kunne ind-
skydes 1%, jir. § 5, No. 12.

Sammen med § 5, No. 9 henger No. 10: ,at Selskabet
mod Erleggelse af Vederlag 1 Aktier eller paa anden Maade
skal til Bank eller Eie overtage bestaaende eller paateenkte
Anl®g eller andre Formuesgjenstande.“

Retslig bestaar der mellem disse to Overtagelsesmaader
den Forskjel, at 1 forste Tilfeelde overlader Eieren en Veerdi-
gjenstand mod Aktier, altsaa mod at blive Medlem af Sel-
skabet (det veere som Stifter eller som Aktietegner), 1 andet
Tilfzelde staar han formelt (men neppe ofte reelt) uden-
for Stiftelsen og udenfor Selskabet, idet Kontrakten lyder
paa, et Selskabet skal betale Verdigjenstanden. Begge
Methoder har varet anvendte og mangt et Selskab har
veeret stiftet fuldt ud loyalt paa den ene eller anden Maade,
seerlig vel den ferste, som f. Ex. hvor en Forretningsmand finder,
at hans Forretning er bleven for stor i Forhold il hans
Driftskapital, eller han ikke ensker at sette hele sin eko-
nomiske Existents ind derpaa, — og naar han saa frem-
leegger sine Boger eller paa anden Maade giver fuld og
sandferdig Oplysning, er Intet derimod at indvende 1.

15 Jfr, Jenks, The trust problem, Ch. V, Promoter and financier.
Dette antages ikke i tysk Ret, jfr. Lehmann, Aktiengesell-
schaften 1, 217. Behrend, Handelsrecht § 107,53, Staub,
Kommentar (1900) ad § 187, Anm. 5 — (jfr.for Kommanditselska-
bets Vedk. ovenfor 1 § 18, P. 185).

16 Ligeledes finder denne Ordning naturlig Sted, hvor en Forret-
ningsmands Arvinger gjor et Familieaktieselskab af Forretningen
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Men Betingelsen er netop, at Indskyderne give fuld Op-
lysning, og Erfaring har vist, at disse to Maader (die
qualificierte Griindung), har veret ofte grovt misbrugte til
Svindel. Derfor kraever § 5, No. 9 og 10, cfr. 4de Afsnit,
fuld Oplysning c: en specificeret Angivelse af Verdi-
gjenstanden og den Pris, hvortil den er sat, saa Aktie-
tegnerne faar Adgang til at opgjere sig en Mening, om den
Verdigjenstand, der indskydes for Aktier, er saa meget
veerd, eller de Veerdigjenstande, Selskabet skal overtage, er
ansat til rimelig Pris. Er Gjenstandene for heit ansatte,
kommer Selskabet til al begynde med et faktisk Under-
skud, hvilket Aktietegnerne har sig selv at takke for!?. —
Medens Loven saaledes ikke forbyder ,Apports® blot fordi
Adgangen dertil kan misbruges, har den 1 § 21 forbudt én
Anvendelse, fordi den alene kan ske ved Misbrug, idet
nevnte § siger, at Indskud paa Aktie ikke kan afgjeres
med Gjenstande, som Selskabet ikke har Brug for i sin
Drift. Man kan indskyde et Patent 1 et Selskab, som vil
drive saadan Fabrikvirksomhed eller Industri, som Patentet
angaar, men ikke en uvedkommende Patentrettighed eller
en Skibspart eller en Aktie 1 et andet Selskab; saadant
Indskud maa jo szlges; og selges det til en lavere Pris
end Gjenstanden er indskudt for, saa er vedkommende Aktie
emitteret til under pari tvertimod Lovens med stor Omhu
gjennemforte Princip, faktisk Tilveiebringelse af den Kapi-
tal man anmelder. Det er klart, at det ikke er Selskabet,
der ber beere Risikoen for Tingens Underpris, men den
Mand, der ikke har Andet at indskyde, faar szlge Tingen
for egen Risiko og kjebe Aktier for Salgssummen .

(ved Simultanstiftelse) og ligeledes, hvor et Aktieselskabs Kre-
ditorer treeder ind som Aktionazrer i en Forretning og deraf dan-
ner et Aktieselskab, med Aktier i Forhold til sine Fordringer.

17 Mod Omgaaelse virker L. § 72.

18 Dette var forklaret i Motiverne, men under Behandlingen i Thin-
get 1903 erklerede en af Forslagets Modstandere, at han ikke
vidste, enten han skulde le eller greede over dette Forbud i Loven.
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Loven kreever ikke, at de Personer, der vil gjere Ind-
skud 1 Verdigjenstande, eller af hvem Selskabet skal leie
eller kjobe Verdigjenstande, skal optreede som Indbydere,
de kan 1 det 1 No. 9 neevnte Tilfeelde optreede som Aktie-
tegnere, men som Folge af § 16 og § 5, No. 9 ikke opstille
Forbeholdet ved sin Aktietegning, det maa veere indtaget 1
selve Tegningsindbydelsen, — og 1 det 1 § 5, No. 10 om-
handlede Tilfeelde behever Eieren af Verdigjenstanden
overhovedet ikke at tegne Aktier.

§ 5, No. 11: ,At Enkeltmand skal have seerskilt Fordel
eller Forrettighed 1 Selskabet*.

§ 5, No. 12: At Stiftere eller andre skal have sarskilt
Godtgjerelse for Stiftelsen®.

Er Intet sagt, staar Alle, Indbydere og Aktietegnere,
lige. Medens § 5, No. 5 handler om enkelte Grupper af
Aktier, taler de to heromhandlede Nummere om Fortrin for
Enkeltmand eller Enkeltmeend, og ogsaa ved No. 11 vil det
regelmaessig veere Stifterne, det dreier sig om, i al Fald
Vederlag for Arbeide med Stiftelsen, selv om Vedkommende
ikke har fremtraadt som Stifter. En Form, som hyppig
har veeret anvendt, er den, at Vedkommende faar et vist
Antal Aktier uden at betale noget for dem?'®. Eller det
hender, at en Stifter betinger sig at veere livsvarigt Be-
styrelsesmedlem — (se imidlertid L. § 45).

I Forbindelse med disse to Nummere erindres § 4,
sidste Afsnit og 8, sidste Afsmit: Erstatning til Stifterne
for havte Udleeg maa ogsaa forbeholdes 1 Tegningsindby-
delsen, og det skal opferes som seerskilt Post, ikke slaaes
sammen med Vederlag til Stifterne selv for Stiftelsen.

19 Det kan strax bemerkes, at vistnok kan ogsaa i dette Tilfeelde
den nominelle Aktiekapital anmeldes, L. § 14,2, men det maa
anmeldes, hvad der er skeet 1 Henhold til § 5, No. 11, 12, og da
her regelmessig vil foreligge Stiftelsesomkostninger, kommer
L. § 47,53 til Anvendelse.

O. Platou: Selskabsretten I 5
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Om Folgerne af, at Selskabet ikke vil erstatte Udgif-
terne, er for talt 1 § 24, No. 2.

§ 5, No. 13, ,at Selskabets Virksomhed skal veere be-
greendset til en vis Tid“, vil vaere et meget sjelden fore-
kommende Forbehold; jir. herom § 71, andet Afsnit.

Hvad angaar § 5, No. 14, ,at der for Stemmeret i Sel-
skabets Anliggender skal gjelde andre Regler end de 1§ 61,
tredie Punktum indeholdte, er derimod af praktisk Betyd-
ning, jir. § 61, andet Afsnit.

Ved Tegningen vedtager hver Aktioner de 1 Tegnings-
indbydelsen opstillede Regler for Stemmegivningen; er Intet
sagt, giver hver Aktie en Stemme. Det saaledes Vedtagne
kan ikke omgjeres 1 Generalforsamlingen, hverken for Af-
stemning inden denne eller for senere Generalforsamlinger.
Derimod aabner L. § 71 retslig Adgang til, at en senere
Generalforsamling foretager Forandring. Ved § 5, No. 14,
der er indsat af Justitsdepartementet 1910, er der slaaet et
Hul 1 den ovenfor No. 2 g nevnte Hovedregel, at Aktie-
tegnerne ikke vedtager Vedtegter ved Aktietegningen —
Vedtegter skal vedtages af Generalforsamlingen.

Endelig kan det hande, at Stifterne af Hensyn til det
Ansvar, L. § 19 paalegger dem, kreever, at enhver Aktie-

2 Loven er forevrigt herved bleven uklart affattet. Sammenholder
man § 5, nestsidste Punktum med §5, No. 14, maa man komme
til det Resultat, at No. 14 gjelder alene for den konstituerende
Generalforsamling; men det er klart, at for den konstituerende
Generalforsamling maa der ved Simultanstiftelse veere Enstem-
mighed om, at Selskabet skal stiftes paa de i § 5, No. 113
omhandlede Betingelser, og ved Simultanstiftelse kan derfor § 5
No. 14 kun finde Anvendelse paa de Stemmegivninger, der finde
Sted efter Stiftelsen (Vedtagelse og Valg), samt for Stemmegiv-
ning i de senere Generalforsamlinger. Men ved Successivstiftelse
kommer § 5, No. 14 (§ 8, No. 2) til Anvendelse baade paa den
konstituerende Generalforsamlings Stiftelsesbeslutning og paa
dens senere Stemmegivninger samt paa alle de regulere General-
forsamlingers Beslutninger.
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tegner ved Tegningen betaler en vis Sum pr. tegnet Aktie,
for at dokumentere, at han kan og vil tage Aktierne —
en Foranstaltning, som ogsaa er egnet til at forhindre
Spekulation med Aktierne under Stiftelsesperioden?!,

4 (ad 2¢). Tegning af Aktier, L. § 10. Tegning
af Aktier kan ikke ske paa lase Lister, den maa ske skrift-
lig paa en Tegningsindbydelse, som er en ordret Kopi —
altsaa indeholdende hverken Mere eller Mindre — af den
originale, af Stifterne underskrevne og i Kundgjorelses-
tidenden offentliggjorte Tegningsindbydelse. De udlagte
(eller omsendte) Tegningsindbydelser behaver derimod ikke
at veere selvstendig underskrevne. Tegning paa en Liste,
som 1kke fylder Lovens Krav, bliver ikke regnet som Teg-
ning af Registerforeren, regnes altsaa som ei skeet.

Dernast indeholder § 10 den vesentlige Bestemmelse,
at der skal veere gaaet 14 Dage, efterat den originale
Tegningsindbydelse er offentliggjort 1 Kundgjerelsestidenden,
for Tegning kan ske. Forst efter Udlobet af ,Speerretiden”
kan altsaa Stifterne udlegge eller omsende Indbydelserne
til Tegning af Aktier. Publikum skal have Tid til at se
sig for og Sagkyndige Tid til at advare, om de ser Svin-
del. Loven lagger saadan Vegt herpaa, at den erklarer
Tegning i Sperretiden (selvielgelig af Andre end Stifterne)
for ugyldig; den kan altsaa ikke medregnes af Register-
foreren22. Imidlertid kan Tegneren gjentage sin Tegning

21 Jfr, om engelsk Praxis Duguid, How to read the money article
(London 1901), Ch. X i. f. Lindley, Partnership, P. 101. Nu
siger L. 1908, § 85, No. 13, at Tegneren skal ved sin Tegning
(application) indbetale ikke under 5 %/

22 Betingelsen for Budets Effektivitet er, at Registratoren faar vide
derom. Szt Aktietegnerne tier stille! Denne Bestemmelse om
»,Ugyldighed® (hvilken Art?) fremkalder flere vanskelige Spergs-
maal, hvorpaa man aabenbart ikke har veeret opmeerksom, og
som senere vil blive dreftet. Efter Kommissionens Forslag kunde
Aktietegnerne i dette Tilfeelde fragaa sin Tegning, inden General-
forsamlingen holdtes.
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efter Speerretidens Udleb. Som for navnt, erkleerer L. § 10
ogsaa, at enhver Tegning af Aktier i Henhold til en Tegnings-
indbydelse, som ikke fyldestgjor L. § 7, er ugyldig.

5. Angaaende Opfatningen af Indbydelsens og
Tegningens Natur og Retsvirkninger har der veeret
megen Tvist. I engelsk Ret betragtes Indbydelsen som en
ikke retslig bindende Opfordring til Publikum om at komme
med Tilbud om at overtage Aktier. Den Person, som efter
en Indbydelse gjor en Henvendelse til Indbyderen eller en
bestemt angiven Person om at faa Aktier (application for
shares), behandles som Offerent, og Indbyderne, der mod-
tage Tilbudet, som Acceptanter?2s.”

I Tyskland have Opfatningerne gaaet sterkt fra hin-
anden2!; den i engelsk Ret gjeldende Opfatning har vaeret
havdet, ligesom den modsatte, at Udleggelsen af Ind-
bydelsen er en Offert fra Indbyderens Side, og at Aktie-
tegnerens Tegning af Aktier er Accept af denne Offert.
Videre har Indbydernes saavelsom Tegnernes Erkleringer
vaeret opfattede som ensidige Villieserkleeringer.

I disse Forhold, hvor der afgives Villieseklering til den
store Almenhed — incerla persona — forekommer det
mig, at man ikke slipper ud med de paa romerske Rets-
forestillinger hvilende Regler om Kontrakters Afslutning.
Naar Indbyderne udstede sin Indbydelse, afgive de en
Villieserkleering og de afgiver den ikke til en, to... 100
bestemte Personer, de afgive den til den store ubestemte

B Lindley, Partnership I, P. 101 =2 (4th ed.). Palmer, Company
Law, P. 70 (2d ed.). Schurmeister, Die engl. Aktiennovelle
1900, P. 384—35, Noten. Buckley, Companies consolidation act
1908, 9th ed. 1909, P. 56, Pellatt’s case.

2% Renaud, §§22sq. Lehmann, Aktiengesellschaften I, § 32 cit.
Oversigt hos Adelmann, Ueber die bei der Successiv-Griindung
von Aktiengesellschaften hervorgehenden Rechtsverhiltnisse.
Diss. 1893.
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Almenhed?. Og naar Aktietegneren 1 Henhold til denne
Indbydelse tegner sig for Aktier, saa afgiver han en Er-
klering ikke til bestemte Personer, men foruden til Ind-
byderne (der ere bestemte Personer) ogsaa til den store ube-
stemte Almenhed, nemlig til alle dem, som ligeledes have
tegnet eller kommer til at tegne Aktier 1 Foretagendet;
dette gjeelder saaledes om den, der viser sig at veere
sidste Tegner, thi selv om han ved, at han er den
sidste, ved han ikke, hvem alle de andre er, og selv om
han, ved et mindre Selskab, kjender dem alle, ved han
ikke, om Alle blive Medlemmer; Nogle kunne jo falde ud
og Andre treede ind, for Selskabet konstitueres; det er ikke
til bestemte Individer, men til den Gruppe af Personer,
som gyldig blive Aktieeiere, til hvem han afgiver sit Til-
sagn28, Denne Retsforestilling, at ensidigt Tilsagn til en
ubestemt Almenhed er bindende, er jo forleengst anerkjendt
1 vort Retsliv, og der opereres saaledes ikke med nye eller
ukjendte Begreber.

Forfslger man nu denne Tanke 1 dens Konsekventser,
saa vil man se, at Indbyderne ikke ere bundne ved Offentlig-
gjorelsen af Indbydelsen, ikke engang ved Udleggelsen af
Indbydelsen til Tegning, saaleenge Ingen har tegnet Aktier;
de kan tage Indbydelsen tilbage; men indbyrdes foreligger
der jo allerede en Aftale mellem dem om at stifte et Aktie-
selskab (jfr. ovenfor § 24, No. 2), og ingen af dem, der har
indgaaet paa denne Aftale, kan uden de avrige Indbyderes
Samtykke treede tilbage, ikke engang fer Indbydelsen er
offentliggjort; det vilde veare et Kontraktsbrud fra hans
Side og forpligte ham til Skadeserstatning (der rigtignok

% Dette gjeelder formelt ogsaa i det Tilfeelde, at de ikke udlegge
sin Indbydelse til almindelig Tegning, men gaar rundt til enkelte
Personer for at faa dem til at overtage Aktierne.

26 Denne Opfatning synes ogsaa forudsat af Heiesteret i Retst.
1901--486.
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kan blive vanskelig at bestemme). — Fra det @ieblik, at
en Enkelt har tegnet sig paa en udlagt Tegningsliste, er
han efter denne Opfatning bundet?’, men samtidig maa
han ansees at have bundet Tegningsindbyderne; hverken
enkeltvis eller samlede kan de nu ansees berettigede til at
tilbagekalde Indbydelsen mod den Enes Protest, Listen maa
ligge ude til fortsat Tegning. Indbydernes Erkleering (sam-
let) er en ensidig og den enkelte Tegners Erklering er en
ensidig, men 1 det @ieblik de klappe sammen, ere begge
Parter kontraktmassig bundne ved sine Erkleringer. Paa
dette Fundament hviler ogsaa den enkelte Tegners Krav
paa at faa det Antal Aktier, som han har tegnet, saaledes
at Reduktion kun kan finde Sted paa tilsagt Maade (§ 11,.).
Begrebsmeessig har Indbyderne ikke efter en til Almen-
heden udgaaet Indbydelse Ret til at vrage en enkelt Teg-
ner vilkaarlig, i det @ieblik han viser sig villig og i Stand
til at opfylde sine Societetsforpligtelser (Betaling af fordret
Indskud, Udstedelse af Grundfondforskrivelse og (hvor saa-
dant kreeves) en efter objektiv Maalestok betryggende
Sikkerhedsstillelse for det endnu ikke indkaldte Belab).

6. Ved de sammenfaldende Erkleringer af Indbydere
og Tegnere er der fastslaaet, hvilket Indhold Selskabs-
kontrakten skal have (L. § 7 og 8 med Henvisninger) og med
hvilke Rettigheder og Pligter det eventuelle Selskab skal
komme til Existents, idet den konstituerende Generalforsam-
ling ikke kan foretage Forandringer i saa Henseende (L.
§ 12, sidste Afsnit).

At Tegningen sker betingelsesirit, er ikke begrebs-
messig nedvendigt, og man har ogsaa gjentagne Gange
seet Exempler paa, at Tegning af Aktier er skeet under

% Har man privat tilsendt ham en Tegningsindbydelse, og han der-
paa har tegnet sig, kan han naturligvis stryge sin Tegning,
saalenge han ikke har givet Listen tilbage — efter de alminde-
lige Regler.

(
(
!
y %
9
9
(
)
(
& $B
( $% ( %/
5% & 1( $>



§ 25. SUCCESSIVSTIFTELSE. 7

en Betingelse, og naar denne ikke er opfyldt, er Aktie-
tegneren bleven fritaget; men dette forer jo til, at hans
Aktier falder ud, den anmeldte Aktiekapital er dermed
bleven formindsket med et tilsvarende Belob, og det forer
overhovedet til saamange Ulemper, at AL. § 16 efter Mon-
ster af den tyske Aktielov 1884, § 209 ¢ (= DHGB § 189)
har erkleeret ethvert Forbehold i Tegningen ugyldigt, Teg-
ningen skal vare ren, ubetinget, uden Forbehold, ellers
regnes den ikke med. Det er dette, som siges 1 §16. Den
af Justits-Departementet 1910 indskudte Mellemseetning.
{(Forbehold, ,som ikke er hjemlet i en 1 Stiftelsesoverens-
komsten eller Tegningsindbydelsen indtaget Bestemmelse
af saadan Art, som 1 § 5, No. 5—14, jir. § 8, neevnt®, er
ugyldigt), er vildledende og beror paa en Misforstaaelse.
Thi saadanne Forbehold, som omhandles i § 5, No. 5 flg.,
jir. § 8, specielt § 5, No. 9, som Departementet af Motiverne
sees at have tenkt paa, er jo allerede komne ind, og maa
staa 1 selve Tegningsindbydelsen som Folge af forudgaaende
Forhandlinger med den Mand, som helt eller delvis vil
tage Aktier for Kjebesum for Eiendom, han overlader Sel-
skabet; han behover derfor aldeles ikke ved sin Tegning
af Aktier at tage noget Forbehold, thi Tegningen sker jo
i Henhold til Prospektet (og staar det ikke i dette, er hans
Forbehold ugyldigt), og som oftest vil han ikke engang
findes paa Tegningslisten, thi han har for Kjebesummen
allerede faaet sig tildelt de Aktier han skal have. Mellem-
setningen er forsaavidt overflodig, og den er vildledende
derved, at den pludselig og umotiveret bringer ind 1 §en
uvedkommende Ting, thi §ens Hovedsatning — Forbehold
i Tegning gjor Tegningen ugyldig — rammer et ganske
andet Tilfeelde end Mellemsetningen, nemlig Betingelser,
opstillede af de almindelige Aktietegnere ved Tegning paa
Indbydelsen.

Forbudet er et nedvendigt Led i de Regler, som gives
for at beskytte den anmeldte Kapital.

F*
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Stifterne maa (dersom ikke Overtegning har fundet
Sted) skaffe andre Tegnere 1 Stedet for dem som saaledes
falde ud, ellers faar de ikke Selskabet registreret.

Videre siger L. § 16, at tages et Forbehold, uden at
komme tilsyne 1 Aktietegningen, er denne gyldig, men
Forbeholdet ugyldigtligeoverfor Selskabet. Selskabet
bliver jo her registreret med den tegnede Kapital, der skal
tjene Selskabskreditorerne til Satisfaktionsobjekt. Det bliver
at opgjere mellem Tegner, der underhaanden har taget et
Forbehold, som ikke er kommet tilsyne 1 Tegningen, og

den eller de Stiftere, med hvem han har forhandlet herom. t
Men denne Seetning maa ogsaa komme til Anvendelse,

dersom han er narret af Stifterne til at tegne Aktier; han = #

kan da ikke paa Grundlag heraf negte ligeoverfor Sel- (

skabet at indfn sine tegnede Aktier, ligeoverfor Tredie- (

mand har han ved sin ubetingede Aktietegning
og den 1 Henhold dertil skeede Indregistrering
af Selskabet forbundet sig til at indbetale sin
Akties Beleb. Er det Selskabet, som han paastaar har

lidt ved Stifternes Logne, har han at gaa den i L. § 69 AF
anviste Vel (om han har et tistreekkeligt Antal Menings- (
feeller), og han nyder derved selv Erstatning, er det ham #

alene, som er bleven narret, faar han stevne den eller de
Skyldige til Erstatning; det er paa disses Bekostning, ikke
paa Selskabets, det vil sige dets Kreditorers, at han skal
nyde Erstatning. Dette er, mener jeg, vor Lovs Standpunkt
— 1 Lighed med den tyske Lovs. Dette gjelder ogsaa ved
Emission af nye Aktier?8, Den vildledede Aktietegner skal

28 Jfr. Entscheidungen des Reichs-Oberhandelsgerichts, B. 5 (1872), ? F <7-6/

No. 99. Entscheid. des Reichsgerichts Civilsachen 54 (1903), No. 39, 6/ =/
128. Bolze i1 Leipziger Zeitschrift f. Handelsrecht I (1907), P. 1. 876/

Hagens ib. P. 241 sq. Bolze, Die Praxis des Reichtsgerichts
m Civilsachen IV, II n., 1449. Leist, Archiv f civ. Praxis, B.
102, P. 269, 278. Jacobsohn i Jherings Jahrbiicher, 56—387.
Wieland i Goldschmidt’'s Z. f. HR., B. 64, P. 58. Den tyske Rets- $#!B
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nemlig ikke kunne paaberaabe sig den almindelige Setning, at
Selskabet bserer Ansvaret for sine Tillidsmaends Forseelser,
denne Regel kommer her ikke til Anvendelse, fordi den vilde
fore til det Resultat, at Selskabets Kreditorer kom til at
betale Erstatning for den Svig, Bestyrelsen har ovet 1 de

videnskab har videre efter en Diskussion, reist af den bekjendte $ #9$
Forfatter Anwalt Staub i Holdheims Monatsschrift f. HR. 1901, /

P. 135, se Bolze og Hagen, cit. med Tilslutning af Reichsgericht 4 1%$ (4 #
(Entsch., B. 2 No. 34, B. 9 No. 6, B. 19 No. 24 — opstillet den Seet-

ning, at en Aktietegner af de oven i Texten opstillede Grunde 2 $
ikke heller kan anfeegte en Tegning paa Grundlag af, at han &# &
ikke har villet den, det vil efier DBGB § 119 sige, paa Grund af &"
Vildfarelse. Af retspolitiske Grunde gaar den store Aktierets- $#!B
seetning om, at Aktietegnerne bliver bundne ved Anmeldelsen, '$ /
foran Almensetningen, han skal ikke til Skade for Selskabskredi- $ (B
torerne kunne paaberaabe sig en Feil ved en Villieserkleering @ (%
afgivet overfor Stifterne og Medtegnerne. Og min Mening er, at $/ &#
denne Setnings Rigtighed ber anerkjendes ogsaa hos os. Grund- 2 >
betragtningen har jo faaet et Udslag ogsaa i vor L. § 69 (netop F $# '
efter tysk Menster). Der ligger her ingen Veaegt paa, at den &#  $
tyske Ret hviler paa en Villiestheori. Resultatet maa blive det (. $#
samme ogsaa for den, som hylder en Tillidstheori eller en $
Erkleeringstheori. — Men Grundbetragtningen slaar ikke til, der- $ >
som det Tilfeelde indtreeder, at Aktietegneren opdager sin Vild- Y( >
farelse for Registreringen. Han maa da have Adgang til lige- ! (% $\
overfor Stifterne at anfagte den ved en Vildfarelse afgivne "%(. $
Aktietegning (det er ogsaa her ligegyldigt, hvilken Mening man 5 (% 1&
har om Betingelserne for at anfegte en under Vildfarelse afgiven &"%(.$
Erkleering), og Stifterne maa tage den Strid op og faa den af $ &"
gjort, for de mod Aktietegnerens Protest kan anmelde Selskabet- &+%$#B
med de omstridte Aktier som tegnede. Skal imidlertid den, der $
begjeerer sin afgivne Kontrakterklering omstyrtet paa Grund af 2 &"
error, betale Medkontrahenten negativ Interesse (hvilket er min $ 1
Opfatning), vil det lidet lenne sig for den vildfarende Aktietegner PHE% B
at frafalde sin Tegning, dersom han ikke strax faar den rettet. SHH#SH#
Og jeg tror derfor ikke, at Tilfeeldet saa let vil indtraede i Praxis, 5 ( &D(!/
men jeg har trukket det frem for at indhamre Betydningen af 5 &"
Registreringen. — Er den Erklwrende tvungen, foreligger efter $"#3

vor Ret ingen Villieserklering, og den Erklerende er ubunden. $



74 SUCCESSIVSTIFTELSE. § 25.

indre Forhold, mod Aktionzrer eller Aktietegnere. Den
store aktieretslige Regel, at den anmeldte Selskabskapital
er forbeholdt Selskabskreditorerne til Satisfaktionsobjekt,
skal ikke ad nogen Omvel kunne udhules.

Er Selskabet (ved Registerfarerens Feil) bleven regi-
streret, uagtet der forelaa Tegninger, der efter L. § 16 var
ugyldige, maa Stifterne efter L. § 19 selv skaffe det Mang-
lende. Imidlertid vil en Aktietegner ikke kunne paaberaabe
sig L. § 16 og paastaa, at han ikke kan behandles som
Aktionser (med Pligt til at yde Indskud og give Grund-
fondsforskrivelse), dersom han uagtet sin ugyldige Tegning
har optraadt som Aktionzr, det vere ved at mede og
stemme 1 den konstituerende eller en senere General-
forsamling, betale det ferste Indskud, have Dividende el.
L.?, men Betingelsen kan han ikke krave opfyldt, hver-
ken af Selskabet eller Stifterne; dette staar tydeligt nok 1
L. § 16.

Til Underkurs maa Aktierne ikke tillades tegnede,
L. § 20; Selskabet vilde jo ellers faktisk have en mindre
Kapital end den anmeldte. Naturligvis kan dette Forbud
ikke omgaaes (ved at give Diskonto, Rabat, Rentegodt-
gjorelse [her tales ikke om det 1 L. § 37 omhandlede For-
hold], Provision eller hvad anden Forkledning man maatte
give Underkursen). Overtraedelsen medferer ikke, at Teg-
ningen bliver ugyldig; den medferer blot, at Registerforeren
maa nagte Registrering. Har han overseet Feilen og regi-
streret Selskabet med den tegnede nominelle Kapital, bliver
Stifterne efter L. § 19 principalt ansvarlige for Differentsen,
og Aktietegnerne kan ikke paaberaabe sig, at de tvertimod
Lovens Forbud har tegnet Aktier til Underkurs; der er an-
meldt til Registret den hele nominelle Kapital, som om

2 Dette er udirykkelig udtalt i den tyske L. (HGB) 189, (L. 1884,
209 c); jfr. ligeledes Lindley, Partnership, 4th ed., P. 1351.
Thring, Joint stock companies (ith ed.), P. 31.

<<9/
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Underkurs ikke havde fundet Sted, denne Anmeldelse maa
de staa ved, de maa i Henhold til L. § 39 indbetale ,Ak-
tiens paalydende Sum*“ .

Til Overkurs kan Aktierne naturligvis tegnes, L.
§ 20,5, hvilket seerlig faar Betydning for ny Aktieemis-
sion, men til Undgaaelse af Misbrug har Loven paabudt,
at den derved erhvervede Vinding skal anvendes til at
dekke Ombkostninger ved Selskabets Stiftelse (jir. § 4, fjerde
Afsnit, § 5, No. 12) eller ved Udstedelsen af nye Aktier. Er
der efter disses Deekkelse endnu noget tilovers, skal det
laegges til det lovbestemte Reservefond (L. § 23), — selv om
dette har den lovbestemte Hoide. Herved er forhindret det
Uvaesen, man 1 al Fald 1 Udlandet har seet meget af, saer-
lig ved Emission af nye Aktier, at Overskudet som ,Pro-
vision® 1 al Stilhed gaar i1 Bestyrelsens Lomme. Saadan
maa udtrykkelig fordres og vedtages, L. §, 5 No. 12, § §,
§ 25.

7 (jir. ovenfor No. 2,d). Der skal holdes en konsti-
tuerende Generalforsamling, L. §§ 11—13. For at ikke
Aktietegnerne skal holdes til sin Tegning 1 ubestemt lang
Tid og at afskjere enhver Tvist herom, har L. § 11 sagt,
at Generalforsamlingen, der maa sammenkaldes overens-
stemmende med § 7, No. 3, maa holdes inden 9 Mdr. efler
Tegningsindbydelsens forste Offentliggjorelse i Kundgjerelses-
tidenden; hvis ikke, kan enhver Aktietegner gjennem Hen-
vendelse til en af Stifterne begjere sin Tegning slettet,
men han maa gjore det inden den konstituerende General-
forsamling er sat.

Loven soger 1 §§ 12 og 13 at fremtvinge, at General-
forsamlingen ikke bliver en tom Form og at dens Med-
lemmer ikke bliver et Varktei 1 uaerlige Stifteres Haender.
Men selv om dette skulde indtrade, vil Stifterne ikke der-

% Saa ogsaa for tysk Ret Staub, Kommentar z, DHGB (Ausg.
1900) ad § 184, Anm. 2.
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ved slippe fra sit Ansvar, idet de maa give fuld Oplysning
om Stiftelsesprocessen til Protokollen, og selv om de for
Oieblikket har faaet den konstituerende Generalforsamling
til at stre Sand pau, hvad de har gjort, maa de staa ved
sine Erkleringer og beere Ansvaret for sine Fortielser.
Indbydernes Erkleringer er vistnok i Formen alene rettet
til Generalforsamlingen, men gaar ved Anmeldelsen ind 1
Registret og bliver derved Tilsagn afgivet til Publikum, —
og L. § 67—69 giver den ved Erkleringer eller Fortielser
skuffede Aktioneer Adgang til at tvinge Indbyderne til at
yde Erstatning for den Skade, de derved har voldt.

Forinden den konstituerende Generalforsamling holdes,
skalIndbyderne, ifselge L.§ 11,5, ang. Overtegning ,fatte Beslut-
ning overensstemmende med, hvad derom 1 Tegningsindbydel-
sen er bestemt, forinden de indkalder til Generalforsamlingen®.
Hvadder skalske, dersom Indbyderne fatter en Beslutning, som
ikke stemmer overens med, hvad der i Tegningsindbydelsen
er bestemt, siger Loven Intet om; men det kan tankes, at
Stifterne har taget feil, eller endog at de har sterk Interese
af at holde bestemte Personer ude eller serge for at de ikke
faar formange Aktier etc., og det er i al Fald klart, at det
ikke er Indbyderne, som selv afgjor, om deres Strygning
af Tegning er rigtigz. Nu skal de ifelge L. § 12, No. 3
fremleegge en Beretning om Selskabets Stiftelse og ifelge
No. 5 fremlaegge Tegningslisterne; de maa altsaa 1 General-
forsamlingen afleegge Rapport om Strygning af Over-
tegning.

Er Reduktion foretagen 1 Strid med de i Tegnings-
indbydelsen indtagne Regler (L. § 7, No. 1), vil Registerfareren
have at nagte Registrering. Enhver Aktietegner har ved
sin Tegning 1 Henhold til Aktieindbydelsen erhvervet en
Ret til at faa saamange Aktier, som Tegningsreglerne
hjemlede ham, han har altsaa, selv om Indbyderne har
stroget ham, Ret til at mede op 1 Generalforsamlingen og
kraeve sig anerkjendt som Medlem.

%
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Falder nu Generalforsamlingens Beslutning imod ham,
maa han indsende Protest til Registerforeren, som har at
paase Fremgangsmaadens Lovlighed. Generalforsamlingen
kan ikke endelig afgjere, om Indbydernes Fremgangsmaade
er lovlig eller ikke, det er Domstolens Sag. Han kan alt-
saa steevne Selskabet gjennem Indbyderne, resp. Bestyrelsen
til at anerkjende ham som Medlem; dette forer til Vanskelig-
heder, idet Kapitalen jo er fuldtegnet, men Registerl. § 6
tilsteder ingen anden Udvei; jfr. s. L. § 21, fjerde Afsnit.
Nyder han Medhold, maa ny konstituerende Generalforsam-
ling holdes overensstemmende med L. §§ 11—13.

I den konstituerende Generalforsamling skal holdes
Protokol (L. § 12, § 15, No. 1), til hvilken Indbyderne har
at fremleegge den af dem udferdigede 2: den originale af
dem underskrevne Tegningsindbydelse og det Nummer af
Kundgjorelsestidenden, hvori den ferste Gang er offentlig-
gjort (§ 12, No. 1,,), samt Tegningslisterne 1 Original eller
Afskrift og en udtrykkelig skriftlig Erkleering om, at den
for Stiftelsen nedvendige Kapital (L. § 9) er tegnet, L. § 12,
No. 5; (viser dette sig ikke at veere skeet, maa de efter
L. § 19 selv overtage de manglende Aktier, selv for det
Tilfeelde, at ingen Skade er skeet, om Selskabet f. Ex.
virkelig havde faaet Apports eller overtaget Vardigjenstande
til Underpris).

Videre har Stifterne ifelge L. § 12, No. 3 til Protokollen
at fremlegge en af dem alle underskrevet Beretning om
Stiftelsen, bilagt med de Kontrakter (i Original eller Af-
skrift), som de har indgaaet indbyrdes eller med Andre om
Stiftelse (§ 5, andet Afsnit, No. 8—12), — Tilfersel uden
Bilag betragtes som ikke skeet, og endelig skal de ifelge
L. § 12, No. 4 fremlegge en af dem alle underskrevet Op-
gave over de Udgifter ved Selskabets Stiftelse (jfr. L. § 4,
flerde Afsnit), som de vil have godtgjort af Selskabet.

Det er ovenfor (neerv. § 11, No. 5 og 6) udhavet, at ved
de sammenfaldende Erkleeringer af Stiftere og Aktietegnere
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er der fastslaaet, hvilket Indhold Selskabskontrakten skal
have. Derfor siger L. § 12 i Slutn. (hvad ovenfor i Forbi-
gaaende 1 No. 3, ad 2. 1,b er nevnt), at der ikke i General-
forsamlingen kan fattes Beslutning, som strider mod nogen
1 Tegningsindbydelsen optagen Bestemmelse, som i L. § 5,
No. 1—4 naevnt3l.

Forandring i disse konstitutive Elementer vil folgelig
alene kunne finde Sted paa den i L. § 71 foreskrevne
Maade, hvilket giver Aktionaererne Tid til at betenke sig;
(jfr. nedenfor § 34, No. 2 og 3).

For at fremtvinge Offentliggjorelse i Tegningsindbydelsen
og forhindre Overrumpling har L. § 12 1 Slutn. derhos sagt,
at der ikke kan treffes Bestemmelser af saadan Art som
1 § 5 No. 5—14 neevnt, dersom ikke specificeret Forbehold
derom er taget 1 Tegningsindbydelsen, ligesom en 1 Tegnings-
indbydelsen optaget Bestemmelse af saadan Art, som i L.
§ 5, No.9—12 navnt, ikke kan udvides paa Selskahets Bekost-
ning. Og 1 L. § 8, sidste Afsnit, er allerede sagt, at Stif-
terne ikke kan krave ,Udleg af saadan Art, som i § 4,
sidste Afsnit naevnt“, erstattede af Selskabet, medmindre
det er forbeholdt 1 Tegningsindbydelsen; men disse Udlaegs
Sterrelse har Loven ikke kreevet angivet; det kan jo hande,
at fuld Oversigt over havte Udgifter faar man ferst, naar
man skrider til at konstituere Selskabet.

3t Havde Loven Intet sagt, vilde Sagen staaet saa, at i den kon-
stituerende Generalforsamling vilde man kunne have foretaget
Forandringer, dersom Alle, saavel Stiftere som Tegnere, havde
veeret enige (at alle Modende blev enige, vilde ikke vearet nok,
thi det vilde veeret Kontraktsbrud, om man uden Samtliges Sam-
tykke havde forandret Indholdet). Men da Loven tillegger
Tegningsindbydelsens Indhold Betydning ikke alene for Teg-
nerne, men for Publikum overhovedet, og da Adgang til Om-
gjorelse vilde aabne Adgang til Overrumpling, saa man kom til
at stifte et andet Selskab, end Prospektet omhandlede og havde
lagt aabent for Almenhedens Kritik, tilsteder Loven ikke engang
enstemmig Forandring.
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8. Om Generalforsamlingens Beslutninger giver L. § 61
den almindelige Regel, at dersom intet saadant Forbehold
er taget, som er nevnt i § 8 No. 2(= § 5, No. 14), har
hver Aktioneer en Stemme, og saaledes, at i den konsti-
tuerende Generalforsamling kan ingen Aktioner afgive
Stemme for et Antal overstigende en Femtepart af samt-
lige Aktier eller to Femteparter af de i Generalforsamlingen
afgivne Stemmer?® — undtagen ved den Stemmegivning,
som omhandles 1 L. § 13, forste og tredie Led, hvor Loven
selv har udtrykkelig foreskrevet en selvsteendig Regel (uaf-
hengig af Forbehold efter § 5, No. 14).

L. § 13 giver Forskrifterne om, hvad der skal foregaa
1 Generalforsamlingen. Efter eldre Ret var Tegnerne gjen-
sidig bundne ved sin Tegning, kun Indbyderes og Tegneres
enstemmige Beslutning kunde lade Foretagendet falde, en-
hver Tegner kunde kreeve, at Selskabet stiftedes. Men
Konjunkturerne kan have forandret sig, dersom Stiftelsen har
taget Tid, — et i Mellemtiden af en Udenforstaaende ud-
taget Patent kan f. Ex. gjere det tilsigtede Foretagende
ulennende, eller der kan vere fremkommet Oplysninger,
som kan gjere Tegnerne betenkelige osv. Der opstod der-
for paa Kontinentet en Praxis, som Aktielovene har fast-
slaaet og ordnet?® (paa forskjellige Maader), og hvortil AL.
§ 13 har sluttet sig: Der skal vere Adgang til en Under-
sogelse og der skal udtrykkelig stemmes, om Selskabet skal
stiftes. Loven har m. a. O. erkleret, at en Aktietegning
ikke er endelig bindende, Aktietegnerne kan i den konsti-
tuerende Generalforsamling votere mod Selskabets Stiftelse,
Tegningen er efter Loven resolutivt betinget.

Naar Stifterne har aflagt sin Beretning og fremlagt
Alt (L. § 12), skal der ferst og fremst udtrykkelig afstemmes,

31 Selvfolgelig kan Tegningsindbydelsen (§ 5, No. 14) ikke indeholde
noget hermed stridende Forbehold.

33 DHGB § 196. Belg. L. Art. 32, Ung. HL. § 159,35, den svenske L.
§ 14. Det er ogsaa fransk Praxis.
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om der skal nedsettes et Udvalg af Aktietegnere for at
prove de fremlagte Aktstykker og deres Indhold — f. Ex.,
om Verdien af de indskudte Apports eller de Gjenstande,
Selskabet skal overtage, om Rigtigheden af de opgivne
Kjendsgjerninger — at et Vandfald har saamange Heste-
kreefter, som opgivet — om Rigtigheden af Beregningerne
for Selskabets Rentabilitet osv.

Det er Indbydernes Sag at serge for, at denne Af-
stemning finder Sted, der behoves ikke at fremseettes For-
slag derom, det skal gjores.

For at denne Afstemning ikke skal blive en tom For-
malitet, har L. § 13 opstillet to Regler. Det er for det
Forste nok, at en vis Minoritet stemmer for, at en saadan
Undersegelse skal finde Sted 3¢, idet L. siger, at det er nok,
at en Trediedel voterer for Undersogelsen, og dernast har
L. en for dette Tilfzlde seeregen Regel for Stemmeoptellingen.
Dersom enten en Trediedel af de medende Personer (selv
om de repreesenterer mindre end en Trediedel af alle Aktier)
eller Aktieeiere, der eier en Trediedel af samtlige Aktier
(om det saa blot er én Mand), stemmer derfor, bliver Ud-
valget at nedseette. Ved Afstemningen. om Udvalg skal
nedsettes og ved Valg paa dets Medlemmer, medregnes
ikke Indbyderne eller de af dem repreesenterede Aktier, de
har her ingen Stemme. Udvalget skal bestaa af mindst tre
Aktieeiere, men der kan med almindelig Stemmeflerhed be-
sluttes, at der skal veere flere Medlemmer. Det kan ikke
forhindres, at samtlige Medlemmer af Udvalget tages af
den Majoritet, som har veret imod Udsettelsen, — ved
Valget treeder de almindelige (L. § 61) eller de efter § 5,
No. 14 vedtagne Regler i Anvendelse — men det skal

3 Dette Middel til at forhindre, at de Ledende gjennem Majoritet
ove Retsbrud eller Misbrug, har Loven anvendt ved flere Leilig-
heder.
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erindres, at Udvalget handler under Ansvar ligeoverfor
Selskabet; (formentlig maa § 69 her komme til Anvendelse).

Samtidig med Beslutningen om Nedsettelse af et Ud-
valg fastsetter Generalforsamlingen naar naste Made, ,til
Behandling af Udvalgets Indstilling og Afstemning om Sel-
skabets Stiftelse“, bliver at afholde, tidligst 14 Dage efter
den forste Generalforsamling.

Indbyderne pligter at give Udvalget de fornedne Op-
lysninger, d. e. de Oplysninger, Udvalget finder fornedne.

Udvalget har at afgive en skniftlig Indstilling, hvoraf
Afskrift skal tilstilles hver Aktieeler med kjendt Adresse
mindst tre Dage for det nsste Mades Afholdelse.

I dette Mode dreftes Indstillingen og derefter skrider
man til at afstemme om Selskabets Stiftelse, hvorunder
Stifterne ikke har Stemmeret. Det flyder af L. § 13, andet
Led, at Indstilling skal veere fremlagt for Generalforsam-
lingen og ,behandlet“ for Votering om Stiftelse kan finde
Sted. For det lidet sandsynlige Tilfeelde, at Udvalget tree-
nerer Sagen eller forssmmer at fremlegge Indstillingen, kan
den nye Generalforsamling afsette det og velge nye Mand
og udseette Modet mindst 14 Dage til endelig Behandling.

Er det besluttet, at Udvalg ikke skal nedsettes, hvor-
under, som vil erindres, Indbyderne ikke stemmer med,
skrider Selskabet — dersom det ikke beslutter at udseette
Modet — til at votere, om Selskabet skal stiftes, og 1 denne
Votering er Stifterne ikke udelukkede %.

Fattes nu Beslutning om, at Selskabet skal stiftes,
saa er dermed Selskabskontrakten, den konstitutive

3% Der sees ingen Grund til, at der i saa Henseende skal gjores
Forskjel, enten Udvalg har veeret nedsat eller ikke. Og Aktie-
lovkom. havde opstillet den samme Regel — Indbyderne har ikke
Stemme — for begge Tilfeelde. Forandringen er vel kommet ind
ved en Inkurie ved en af de talrige Omredaktioner, hvormed man
har gaaet los paa det oprindelige Forslag.

O. Platou: Selskabsretten II. 6
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Del, indgaaet mellem alle Medlemmerne, Selskabet er efter
Lovens Terminologi ,stiftet®.

Men der foreligger endnu ikke et Aktieselskab; man
maa nu vedtage Vedtegter, den administrative Del. Medens
Indbyderne efter @ldre Ret kunde fremleegge Statuter som
Led af Indbydelsen, saaledes at hver Aktietegner ogsaa
vedlog dem, tillader AL. kun, at der fremlagges Udkast
til Statuter, det er efter L. § 13, fjerde Afsmt, General-
forsamlingen, som ,fastsetter Vedtegterne. En anden
Ordning vilde let blive til Snare for Publikum.

Efter Vedtagelsen af Statuter staar tilbage at vealge
Selskabets Tillidsmeend. Naar dette er skeet, er Selskabet
Lkonstitueret®.

Fra det Oieblik Selskabet er ,stiftet®, bestaar et civilt
Selskab, sociefas, mellem Kontrahenterne, og fra det Qie-
blik Selskabet er ,konstitueret*, bestaar et som Aktie-
selskab organiseret Selskab, men endnu ikke et Aktie-
selskab (L. § 17). Fersl fra det Qieblik Selskabet er regi-
streret, kommer Aktielovens Forskrifter til Anvendelse paa
det; det kan saaledes efter Stiftelsen, men for Konstitueringen
oplese sig efter Reglerne for det civile Selskab (se I, § 15);
efterat Selskabet er konstitueret, maa Oplesningen ske i
Henhold til den 1 Statuterne regulerede Votering; men
AL’s Kap. 8 kommer ikke til Anvendelse, der er jo endnu
intet AS. ligeoverfor Trediemand. Finder Aktietegnere sig
forledede af Stifterne, anlegger de Sag for sig personlig,
AL.’s Bestemmelser herom kommer ikke til Anvendelse.

Men der staar endnu tilbage at indkalde den Del af
Aktiekapitalen, som L. § 22 kreever indbetalt; (jfr. om Ind-
drivelsen L. § 42).

Naar den nedvendige Sum er indkommet, er Selskabet
feerdigt til at treede frem som ,Aktieselskab“ ved at lade
sig registrere.

9. Selskabets Registrering som Aktieselskab.
Loven om Handelsregistre 17 Mai 1890 kreevede, at et
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Aktieselskab skulde registreres, men den anviste selv 1§ 7
en Maade, hvorpaa man kunde omgaa den, nemlig ved at
serge for paa anden Maade, at det blev notorisk, at der
forelaa et Aktieselskab. Paa denne Mangel retter AL., idet
den, 1 Lighed med alle nyere Aktielove, seetter Registre-
ring som Betingelse for at Selskabet skal blive behandlet
som Aktieselskab (L. §§ 14, 15, 17)38.

Loven har gjort Registreringen til en nedvendig For-
malitet, for at der skal foreligge et Aktieselskab paa samme
Maade, som den kreever Thinglysning af Skjede som Be-
tingelse for absolut Ret, eller lagttagelse af en vis Cere-
moni som Betingelse for, at der skal foreligge Agteskab.

Men Registreringen er ikke blot en Formalakt. Den
sker 1 Henhold til en Anmeldelse, der paa samtlige Aktio-
nerers Vegne er afgivet af Bestyrelsen. Og Anmeldelsen
indeholder en 1 heitidelig Form til Almenheden
offentlig afgiven Erklering fra Selskabet og
samtlige dets Medlemmer om, at den anmeldte Kapi-
tal skal veere et selvstendigt Satisfaktionsobjekt for Sel-
skabets Kreditorer, hvilken Kapital Selskabet eller dets
Medlemmer ikke kan frivillig angribe eller lade forsvinde
eller reducere, for Kreditorerne er dakket3?.

Men denne Satning har vidtreekkende Konsekventser.
AL. har udtrykkelig uttalt flere af dem, saaledes §§ 16, 19,
28, 29, 32,,, 37,3,3, 38, 39, 41,;, 47,5, 52 og Forskrifterne om
Selskabets Oplesning, om Nedsettelse af Kapitalen, om
Sammensmeltningen af Selskaber. Ligeledes har den moti-
veret den sezeregne Forsknrift 1 L. § 69, at Aktionazrerne ikke
kan anlegge Segsmaal med Paastand om personlig Er-
statning for den Skade, de som Aktionerer har ldt

3 Jobbetidens ,Consortia®, hvor Folk gik ind uden mangen Gang
at vide, hvad de paatog sig, og hvor man saa fik Processer om,
hvilket Ansvar der forelaa, har Loven gjort det af med.

31 Cfr. Wieland i Goldschmidt’s Zeitschr. f. HR., B. 64, P. 76 flg.
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ved Indbyderes etc. Retsbrud, de skal indtale Erstatningen
for Selskabet. Og hvor Loven ikke selv udtrykkelig har
trukket Konsekventsen, bliver det ved Afgjorelsen af tvivi-
somme Spergsmaal at legge afgjorende Veegt paa dette
Lovens Hovedprincip, der slaar igjennem ved Kollision
med andre almindelige Retsregler; jfr. ovenfor neaerv. §,
No. 6.

L. § 14 siger, at det konstituerede Selskab skal an-
meldes til Registret overensstemmende med L. om Handels-
registre 17 Mai 1890.

Efter denne Lovs § 8 (jfr. AL. § 15, No. 2, § 19,:)
er det den i den konstituerende Generalforsamling valgte
Bestyrelse, som har at foretage Anmeldelsen og at over-
tage Ansvaret for dens Rigtighed. Dette Ansvar falder,
som det sees, ikke sammen med Stifteransvaret.

Anmeldelsen skal efter AL. § 14,, indeholde, hvad
L. 1890 foreskriver.

Denne Lovs § 19 byder3, at anmeldes skal: 1) Ved-
tegternes Dato. 2) Forretningens Art; sammenlign for an-
svarlige Selskabers Vedkommende § 8, der ikke kreever
Forretningens Art specificeret, men alene opgivet ,Forret-
ningens almindelige Beskaffenhed“; jfr. AL. § 5, No. 1. Om
Betydningen af denne Anmeldelse se L. § 46. 3) Den
Kommune, hvor Forretningskontoret findes; jfr. L. 1890,
§ 34, AL. § 5, No. 2. 4) Den tegnede Aktiekapitals Stor-
relse og Fordeling i Aktier. 5) Om Aktierne er udstedte
paa Navn eller paa Ihendehaveren (AL. §§ 22, 33). 6) Om
Aktierne er fuldt indbetalte3® og 1 modsat Fald, naar Ind-

38 Jfr. Beichmann, Udg. af L. 1890, ad § 19.

8 Merk i Forbindelse hermed L. § 52, hvorefter et Aktieselskab,
som vil 1 Dokument eller Bekjendtgjerelse neevne sin Kapital,
skal udtrykkelig angive, til hvilken Sum den indbetalte Kapi-
tal beleber sig efter sidste Aarsopgjer. Et Aktieselskab opferte
en Del Aktier som fuldt indbetalte, uagtet Aktietegnerne kun
havde indbetalt nogle faa Procent, medens Resten skulde ind-
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betaling kan kreves (AL. § 22, 40). 7) Om Bekjendtgjorelse
til Medlemmerne skal ske i offentlige Tidender, og i saa
Tilfeelde i hvilke (AL. §§ 41, 66). 8) Bestyrelsesmedlem-
mernes fulde Navn og Bopeel. 9) Hvem af disse der er
berettiget til at tegne Selskabets Firma (AL. § 46). Med
Anmeldelsen skal ifalge L. 1890, § 19 endelig folge som
Bilag Selskabets Vedtagter og beherig Legitimation for
Bestyrerne; denne sidste vil fremgaa af den Udskrift af
Protokollen, der bliver at fremlegge ifolge AL. § 15; men
efter L. 1890, § 19 maa kraeves, at denne Udskrifts Rigtig-
hed er bekreftet af andre end Bestyrelsens Medlemmer.
Disse Bud er suppleret ved AL. §§ 14 og 15. Ifslge
§ 15, No. 1 skal, som neevnt, fremlegges en bekreftet Ud-
skrift af den konstituerende Generalforsamlings Protokol
samt af Alt, hvad der tl denne er fremlagt. Af § 14,,
folger, at der specielt skal angives, det vil sige, da det alle-
rede felger af § 15, No. 1, specielt udheeves i samlet Frem-
stilling enhver Aftale, som indgaar under § 5, No. 5—14,
Jir. § 8, det er, alle for dette Selskab saregne Bestemmelser.
For at Registerforeren skal kunne modtage Anmeldelsen
til Registrering, har han ifelge L. § 22, jir. § 15, No. 24,
at kraeve Bestyrelsens skriftlige Erkleering (der afgives under
det 1 L. § 19 bestemte Ansvar) om, at paa Aktier, hvorfor
ifolge Aftalen Vederlaget (Indskudet) skal ydes i Penge, er
det hele Belob indbetalt, dersom Aktierne lyder paa Ihande-
haveren eller paa et mindre Belob end 100 Kroner. I andre
Tilfzelde kreever L. § 22 kun at 50 ¢/, skal vere indbetalt,

betales i smaa Afdrag, idet man fingerede, at Selskabet havde
laant vedkommende Aktietegnere det ikke kontant indbetalte
Beleb, og opferte dette under ,,Obligationskonto®, som udestaaende
Fordringer, 1 Stedet for at opfere det under Posten ,Grundfonds-
forskrivelser®, Dette var selvsagt et grovt Forsog paa Omgaaelse
af Budet om Indbetaling, og det kunde ikke blive antaget til
Registrering i Henhold til saadan ,Indbetaling paa Aktierne“.
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86 SUCCESSIVSTIFTELSE. § 2.

undtagen ved Forsikringsselskaber, hvor kun 25 %, kraeves
indbetalt; 1 disse Tilfelde skal der veere indkaldt ligestore
Belob paa hver Aktie, og Bestyrelsen har ifelge L. § 15,
2,a0gb at afgive udtrykkelig Erklering om, at saa er
skeet. Videre skal Bestyrelsen ifolge L. § 15, No. 2 ¢ afgive
Erklering om, at den, som skal gjere sit Indskud for Ak-
tien 1 Verdigjenstande (som overdrages til Brug eller Eie),
har overdraget dem til Selskabet, eller for fast Eiendoms
Vedkommende udstedt det fornedne Dokument; der kraeves
ikke, at Thinglysningen allerede har fundet Sted. Disse
Aktier maa altsaa opferes som fuldt indbetalte.

10. Som i No. 9 i Begyndelsen sagt, har AL. gjort
Registreringen til en nedvendig Formal-Akt, uden Registre-
ring existerer intet Aktieselskab, L. § 17: Ved Registre-
ringen bliver Selskabet Aktieselskab. Ferst naar Selskabet
er registreret, kan det som saadant ligeoverfor Trediemand
erhverve Rettigheder og Forpligtelser, ferst med Registre-
ringen treeder Bestyrelsens Fuldmagt ifelge L. § 46, til at
optreede, handle, stevne og stevnes paa Selskabets Vegne
i Live. Fer den Tid kan de kun binde sig selv {og kun
eventuelt Aktie-Selskabet, naar det kommer til Existents
og vedtager deres Aftaler); jfr. ovenfor § 24, No. 2,

Opnaar Selskabet ikke Registrering og kan man ikke
faa rettet den eller de Feil, som er til Hinder for Registre-
ring, faar Selskabet oplese sig; den eller de, hvis Feil har
fert til dette uheldige Resultat, er erstatningspligtige lige-
overfor de enkelte Aktietegnere.

11. Om Folgerne af urettelig opnaaet Regi-
strering. Det Hverv AL.§1001leegger paa Registerforeren er

40 Det skal erindres, at Trediemand ikke har Ret til at stole paa
en Mands Forsikring om, at han er Bestyrer for et registreret
Selskab, Trediemand skal kjende Registret; jfr. Registerl. 1830
§ 7. Jfr. Staub, Kommentar (Udg. 1900) ad § 200, Anm. 3

og flg.
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ingenlunde let. Det krever baade en grundig civilistisk
Uddannelse og et indgaaende Kjendskab til AL.’s Detailler,
som ingenlunde kan ventes hos alle Registerforere. Indre-
Departementets Circuleere af 23 Novbr. 1892 viser, at Re-
gistrets Forelse selv efter Registerloven 1890 — der 1 saa
Henseende var simpel nok at praktisere — mange Steder
var under al Kritik. Den eneste Maade, hvorpaa Loven vil
kunne ske Fyldest, er gjennem Oprettelse af et Centralregister
for Aktieselskaber og Kommanditselskaber paa Aktier 4.
Men da vi ikke har faaet et Centralregister, og at
slutte af den Modstand, Tanken om et Central-Skibsregister
har medt, ikke kan haabe at faa denne, 1 Sagkyndiges Dine
den eneste fuldkomne, Ordning, ter det Spergsmaal snart
ventes at opstaa, hvad der skal ske, naar det viser sig, at
Registrering er urettelig opnaaet*.

41 Aktiel.Lkom. Motiver I, P. 118, Sverige har indfert et saadant
Centralregister. Det foreliggende danske Aktielovudkast (1910)
§ 83 foreslaar et saadant. I England og Portugal er der Central-
registerr Om de nordamerikanske Fristater se Lehmann,
Aktiengesellschaften I, 299. 1 de Lande, hvor der ikke er Central-
register, fores gjerne Handelsregistret af Handelsretten, altsaa en
sagkyndig Institution.

4 Jfr. for tysk Ret serlig Lehmann i Jherings Jahrbicher f.
Dogmatik des réom. Rechts, B. 33, P. 389 flg., og Staub, Kommen-
tar (3. & 4. Aufl) (og 5. Aufl) ad Art. 211. Den revid. HGB har
tre nye Forskrifter (§§ 198, 309, 310, jfr. Staubs Kom. (6. & 7.
Aufl)) og flg. Aufl. til disse §§), hvilke dog endnu giver Anled-
ning til Tvivl. For fransk Ret se Lyon Caén & Rénault,
Traité de droit com. 1l n. 780 sq. og Appendice, n. 25 sq. Den
franske Lov erkleerer, at Selskabet er nulle et de nul effet i en
Rakke af Tilfeelde, hvor der hos os — serlig af Hensyn til
Trediemand — ikke vil viere Tanke om at anse Aktieselskabet som
ikke tilveerende som saadant. Hvad man hos os maa veere paa
Post imod, vil snarere veere den omvendte Tilbeielighed til at
lade det gaa, naar bare Registrering er opnaaet. En for slap
Praxis i saa Henseende vilde undergrave AL.’s 1ste Kapitel.
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Spergsmaalet lader sig ikke besvare med en almindelig
Regel. Ligesaalidt, som man paa den ene Side kan sige,
at enhver Feil gjor Registreringen virkningslgs, ligesaalidt
kan man paa den anden Side sige, at Registreringen gjor
enhver Feil virkningsles, thi det er Loven, ikke Register-
forerne, som afgjor, om et Aktieselskab rettelig bestaar.

Det bliver derfor 1 Enkelthederne at undersege, hvad
der efter Aktieselskabets Vaesen er essentielt, saaledes at
et Aktieselskab ikke kan ansees at foreligge, selv om Regi-
strering har fundet Sted.

Essentiel er Bestemmelsen 1 L. § 1,,; et Selskab, der
ikke gaar ind under denne Bestemmelse, er ikke et Aktie-
selskab, og skulde et saadant Selskab have opnaaet Regi-
strering som Aktieselskab, er Registreringen virkningsles,
der foreligger intet Aktieselskab og enhver Interesseret,
specielt ethvert Medlem, kan faa Dom for Ugyldigheden,
hvorefter Selskabet maa likvidere; har det allerede under
Navn af Aktieselskab paadraget sig Forpligtelser, maa
Hensynet til Trediemand vel medfere, at Oplesningen finder
Sted 1 Overensstemmelse med Lovens Kap. 8, uagtet der
ikke foreligger Aktieselskab.

Det samme gjelder, dersom Aktiernes Antal eller Ster-
relse (L. § 5, No. 3) ikke er angivet, da der her savnes An-
givelsen af et vasentligt Moment, Omfanget af det enkelte
Medlems Ansvar (L. § 39). Det samme gjeelder L. § 5, No. 1
(jir. Registerl. § 19, No. 2, AL. § 46) og § 2 (jfr. Registerl.
§ 19, No. 3, § 34), endvidere L. § 3, forste og andet Punk-
tum ; 1 forste Punktum staar: Et Selskab kan ikke be-
staa af feerre end tre Personer (jfr. L. § 74), og 1 andet Punk-
tum: Enhver, som deltager i Stiftelsen, maa tegne mindst
en Aktie; efter Loven skal Stifteren vaere Aktionser. En
Simultanstiftelse med blot to Medlemmer er saaledes en
retslig Umulighed; men nu gjentager L. § 6 for Successiv-
stiftelse Budet om, at der ogsaa ved denne skal vere 3
Stiftere, med hver mindst en Aktie, og er dette Bud ikke
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iagttaget, maa konsekvent Registreringen veere virknings-
las 43, og Bestyrelsen er pligtig til at anmelde Selskabet til
Oplesning, jir. Straffel. § 339,14

Hvad L. § 5, No. 4 angaar, saa har Loven vistnok her
opstillet Kravet paa Angivelse af, om Aktierne lyder paa
Navn eller IThendehaver, blandt Essentialia, men det kan
neppe antages, at Selskabet skal falde paa, at denne An-
givelse er forsemt, ligesom heller ikke, hvor Registerfareren
har forsemt at paase L. § 22 1agttaget; jfr. L. § 19. Heller
ikke vil Overtraedelse af § 3, andet Afsnit, medfere Ugyldig-
hed — uagtet det heder, at Selskabet ikke kan konsti-
tueres, for den hele Aktiekapital er tegnet; L. § 19 angiver
Felgen, Indbydere, resp. anmeldende Bestyrere maa over-
tage de ikke tegnede Aktier. Magter de ikke dette, maa
Selskabet reducere Kapitalen (L. § 85) eller maa oplese sig
(L. § 76 fig.).

Overtraedelse af Lovens evrige Stiftelsesforskrifter kan
heller ikke medfere Ugyldighed; de er givne for Ordningen
af Aktietegnernes indbyrdes Forhold, og Overtradelsen ber
ikke medfere den ogsaa ligeoverfor Trediemand virkende
Ugyldighed. Selskabet bliver bestaaende som registreret
Aktieselskab.

Men den Omstendighed, at man har opnaaet en Regi-
strering, som skulde veeret neegtet, medforer ikke, at det

4 Dette er ogsaa den tyske Jurisprudents’s Opfatning. Lehmann i
Jherings Jahrb. 33, P. 423 flg.,, Staub (3., 4. Aufl) ad § 211,
Anm. 3.

4 Det er en Mange] ved Registerloven, at den (i § 3) kun tenker
paa det Tilfzlde, at Registrering er urettelig negtet, men ikke
har veeret opmeerksom paa, at det Tilfelde kan opstaa, at det
viser sig, at Registrering er urettelig tilstedt, i hvilket Tilfzlde
det burde veere Registerforeren paalagt ex officio at paastaa
Vedkommende demt til at foretage ny Registrering eller afgive
Anmeldelse om Oplesning. Nu har man kun Tiliale til Straf
(Straffel. § 339,,) at gribe til; )fr. Registerl. § 6 og § 21,4 samt
Beichmanns Kommentar til AL.1890,ad § 6 i. f.,, ad § 21, No. 8.
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Passerede derved er bleven gyldigt. En lovstridig Regi-
strering kan ikke gjore en lovstridig Fremgangsmaade eller
retsstridige Bestemmelser gyldige .

Er der f. Ex. ved Stiftelsen begaaet en Overtreedelse
af L. § 12, sidste Afsnit, vil enhver Aktionzr, som ikke
har voteret derfor, overensstemmende med L. § 67 kunne
kraeve (Individualret), at den ulovlig fattede Beslutning om-
gjores, saa Budene i L. § 12, Slutn. sker Fyldest. — Det
siger sig videre selv, at skulde der 1 Statuterne vere ind-
kommet Bestemmelser stridende f. Ex. mod L. § 30, 32,.,,
37,2, 39,2, 41,3, 53, 56 eller andre af Lovens preeceptoriske
Forsknifter, saa bliver de uanseet Registreringen ugyldige,
og enhver Aktioner kan derhos erhverve Dom for, at de
skal stryges af Statuterne.

§ 26. Om Aktiekapitalen.

1. Aktieselskabet er et Kapitalselskab. Den enkelte
Person kan nyde Kredit uden Kapital, og det navngivne
Handelsselskab kan det, men Aktieselskabet maa have en
Kapital; det er jo kun Selskabskapitalen, som er Sel-
skabets Kreditbasis, dets Medlemmer har ingen Forpligtelse
udover Aktiens Beleb (L. § 1) og treeder overhovedet ikke
engang frem ligeoverfor Trediemand.

Kapitalen vil kun ved Bank- og Forsikringsselskaber
bestaa 1 Penge eller Verdipapirer. Ved andre Selskaber,
Fabriker, Brug, Skibsaktieselskaber, Bjergveerker, Sporveis-
selskaber etc. vil den for den vesentligste Del bestaa i

% Som jeg i Retst. 1884, P. 7374, omtalte, har der tidligere her-
sket den Overtro, i al Fald i Forretningsverdenen, at en rets-
stridig Disposition blev gyldig ved Registreringen.
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Anleeg, Materiale, Raastoffe, Produkter, Skibe etc., og det
bliver disses taxerede Veerdi, som indsattes i Regnskabet
som Selskabets Kapital.

Selskabets Formue falder ikke sammen med dets Aktie-
kapital.

Teenker vi os, at Aktierne er tegnet til pari Kurs, og
at Selskabet var tegnet uden Omkostninger, vilde Aktie-
kapital og Formue falde sammen i Stiftelsesaieblikket, men
naar Forretningen er gaaet nogen Tid, ville de ikke leengere
falde sammen. I Virkeligheden vil jo Stiftelsen altid koste
Penge, og Selskabet saaledes begynde sin Virksomhed med
et Underskud?, og specielt vil et Livsforsikringsselskab,
hvor Stiftelses- og Organisationsomkostninger (og Ad-
ministrationsomkostningerne 1 de ferste Aar) 1 Nutiden
bliver forholdsvis store, altid begynde med en Formue, der
er lavere end Aktiekapitalen.

Er Aktierne udstedte til Overkurs, saa herer den der-
ved vundne Gevinst ikke til Aktiekapitalen; se herom oven-
for § 25, No. 6 1 Slutn.

2. Aktiekapitalen opstaar ved Indskud fra samtlige
Aktioneerer. Der er at skjelne mellem den tegnede og an-
meldte Kapital, den ,nominelle“ Kapital, og den virkelig
indbetalte Del deraf, hvormed Selskabet for @ieblikket
virker, medens den ikke indbetalte Del skal virke som en
Reserve eller indkaldes ved Forretningens Udvidelse. For
den ikke indbetalte Del skal Aktionsren udstede sin
»Grundfondsforskrivelse“, hvorom senere (§ 30). Registerl.
1890, § 19, No. 6 forudseetter, at det er ordnet saa, at kun
en bestemt Del af Kapitalen er indbetalt, idet den kreever
anmeldt, hvorvidt den fulde (2: nominelle) Kapital er ind-
betalt, og i modsat Fald, naar Indbetaling kan kraeves2.

1 Et saadant vil faktisk ogsaa foreligge, om Apports ere tagne til
for hei Pris.

2 Der krazvedes saaledes en bestemt Kapital anmeldt. Tidligere
kunde man se en saadan Anmeldelse som den, at ,for Forret-
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92 OM AKTIEKAPITALEN. § 26.

Men L. 1890 bestemte Intet om, hver meget der skulde
veere indbetalt pr. Aktie for at Selskabet skulde kunne
registreres, og Folgen var, at der ofte kreevedes indbetalt
et Minimum af den tegnede Kapital; medens Selskabet
figurerede med en stor nominel Kapital, havde det i Virkelig-
heden en ringe Kapital at fare med3. Men Folgen af at
saa liden Del kreevedes indbetalt, var ofte, at mange Aktio-
neerer tegnede sig for langt flere Aktier, end de havde Raad
til, kanske endog uden at forstaa, atde ved at tegne en Aktie
overtog en Forpligtelse ligeoverfor Selskabet, ofte mange-
dobbelt saa stor som den for Aktien indbetalte Pengesum 4.

Ofte forssmte man at afkreeve Aktietegneren Grund-
fondsforskrivelse, der kunde vakke Aktionzrens Bevidsthed
om, hvilken Forpligtelse han paatog sig, og videre har det
vist sig, at Stiftere og Bestyrelse ikke altid har havt Fo-
lelsen af Forpligtelse til at undersege Aktietegneres eller
Aktiekjoberes Solvents, de har taget hvemsombhelst>. Felgen
var den, at naar Selskabet kom 1 Vanskeligheder og ind-
kaldte nye Indskud paa Aktierne, viste del sig, at mange
Aktionserer ikke kunde betale, saaledes at den Reserve,
der skulde ligge 1 den ikke indkaldte Del af Kapitalen, viste
sig fiktiv.

ningens Gjeld hefter kun, hvad der til enhver Tid findes af
Varer®. Det var et af de under Firmal. 1874 ikke sjeldne
Exempler paa, at man anmeldte en Hekerforretning, en Mode-
handel o. L. som uansvarligt Selskab (hvoraf Anmelderen vistnok
ikke sjelden var eneste Indehaver, — eller Kone og umyndige
Bern saaes anmeldte som Aktioneerer!

3 AL. § 52 seger at afskjere Svindel hermed.

4 Den samme alvorlige Ulempe har ogsaa vist sig i England, hvor
det samme System hersker.

5 Under Jobbetiden i Nittiaarene saa man endog, at der blev dan-
net et Aktieselskab med fuldt indbetalt Kapital til Indkjeb af
Aktier i en Bank, og det anvendte hele sin Kapital dertil, og
denne Aktiekjeber blev taget for god. Se nu L. § 34,5 og § 19,
der vil rette paa Sligt.
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§ 26. OM AKTIEKAPITALEN. 93

Og det er dette, en Aktielov maa sege at forhindre,
medens der fra Manges Side vasentlig har veeret lagt Veegt
paa det for en Aktielov sekundere Moment at forhindre
Folk fra at fortegne sig paa Aktier; men ingen Lov kan
hindre Folk fra at drive uvittige Spekulationer, den kan
ikke vaere Barnepige for Borgerne, den faar neie sig med
at serge for, at der gives Publikum fuld Adgang til at se
sig for.

Nu er det den naturlige Ordning for Anleg og for
Skibsaktieselskaber at indkalde den hele Kapital (eller i
al Fald Mesteparten), men for Kapitalselskaber — Banker
og Forsikringsselskaber — vilde det veere et overmaade
betenkeligt Bud at krave den hele Kapital indbetalt; de
vil til en Begyndelse ikke have Brug for den hele Kapital,
vilde ikke kunne forrente den ved legitime Forretninger og
vilde, naar de kom i Vanskeligheder, ikke have nogen Re-
serve at falde tilbage paa, og ikke have Kredit til at op-
tage Laan eller emittere nye Aktier®.

Det er da ogsaa lykkedes at forhindre de Forseg, der
blev gjort paa at faa paabudt, at den hele Kapital skal
indbetales ogsaa 1 Banker og Forsikringsselskaber.

Ifolge § 22, der kun taler om Aktier, hvorpaa Ind-
skudet skal ydes i Penge, maa nu, for at Selskabet skal
kunne registreres, den hele Kapital veere indbetalt paa alle
Aktier, der lyder paa Iheendehaveren?, hvilket Bud er
selvsagt.

¢ Udenfor Sverige har derfor ingen udenlandsk Lov vovet at kraeve
den hele Kapital indbetalt — og i Sverige bruger Forsikrings-
selskaberne for at have en Reserve at lade Aktionsrerne ud-
stede Garantibreve udenfor Aktierne. Sverige har en egen Bank-
lovgivning.

Lyder nogle Aktier paa Navn og andre paa lhendehaverne, kan
det indtreeffe, at for de ferste kun en Del er indbetalt, me-
dens for de sidste det Hele er indbetalt.
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94 OM AKTIEKAPITALEN. § 26.

Ligeledes skal den hele Kapital indbetales, dersom Ak-
tierne lyder paa et mindre Beleb end 100 Kroner, — en
hensigtsmassig Regel. Smaa Aktier er som oftest en
Uting.

For Forsikringsselskaber kreeves derimod kun 25 9/,
indbetalt 8,

For andre Selskaber (deriblandt Banker) behoves deri-
mod Halvparten paa hver Aktie indbetalt, for at Selskabet
skal kunne registreres.

Banker og Forsikringsselskaber har ikke Pligt til at
indkalde mere. De indkalder, naar de har Behov herfor,
men for alle andre Selskaber byder L. § 23, at Aktierne
skal veere indbetalt inden Udlebet af to Aar. I Virkelig-
heden har Selskabet imidlertid en Respit af to og et halvt
Aar; jfr. L. § 75; efter Udlobet af denne har Register-
foreren at gribe ind og forelzegge Selskabet en Frist af en
Maaned, inden hvilken Anmeldelse om, at ,Aktierne er
fuldt indbetalt“, skal veere indkommen. Oversiddes denne
Frist, skal han varsle Skifteretten, som erklaerer Selskabet

8 Ved et Forsikringsselskab har Aktiekapitalen veesentlig sin Be-
tydning for Selskabets Stiftelse, til at deekke de ved denne for-
voldte Omkostninger, Administrationsomkostninger i de ferste
Aar og Tab i de forste Aar opstaaende derved, at det er umu.
ligt, strax at faa samlet en saa stor Forsikringsbestand, at Preemie-
indteegten kan deekke Skaderne, dersom disse indtreeder i et sterre
Omfang, end beregnet — og dette vil jo altid kunne indtreffe.
Er Selskabet forst kommet i Gang — har det faaet en tilstreekke-
lig Bestand — vil Indtegterne i Gjennemsnit deekke mere end
Udgifterne, sas der kan oplagges Reservefond til Deekning af
Tab sterre end det beregnede. Og herved er at erindre, at den
sandsynlige Afvigelse fra Normaltabet procentvis stiger langt
langsommere end Forsikringsbestanden, til en fire Gange saa
stor Forsikringsbestand behover man blot en dobbelt saa stor
Reserve (jfr. Oscar Platou, Om Forsikringskontraktens Natur,
P. 9, Noten). Forsikringsselskabet behover derfor kun lidt efter
lidt at indkalde nye Indskud med stigende Forsikringsbestand,
dersom det ikke har oplagt tilstreekkelig Reserve.
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§ 26. OM AKTIEKAPITALEN. 9

oplast og anseatter en eller flere Personer til at foretage
Likvidationen paa Selskabets Bekostning. Immdlertid fore-
kommer det mig, at man ikke kan tage denne Bestemmelse
paa Ordet®.

Grunden til, at Selskabet ikke kan efterkomme Lovens
Bud bogstavelig, kan vere den, at den ikke faar alle Ind-
skud ind, uden at det kan tilregnes Bestyrelsen som Feil.
Der kan veere opstaaet en Krise, hvorunder store Aktieeiere
har falleret, og det vilde veere ubilligt og uhensigsmeessigt
at oplese Selskabet, om dets Aktier under Krisen er faldne
i Kurs, saa de ved Inddrivelsen (L. § 42) ikke udbringes til
pari. Det maa, mener jeg, tillades Selskabet at anmelde
inden den yderste Frist, 2 Aar og 7 Maaneder, at det ned-
seetter Kapitalen, saa det Tabte afskrives, og Selskabet saa
staar med den nedsatte Kapital fuldt indbetalt.

Endelig siger § 23, sidste Afsnit, at de samme Regler
om Indbetaling paa Aktierne kommer til Anvendelse ogsaa
ved Emission af nye Aktier.

L. § 22 omhandler, som naevnt, kun Aktier, hvorfor
Indskudet ydes i Penge. Erhverves Aktier mod Apports,
bliver de at opfere som fuldt indbetalte, og ligesaa hvor
Stiftere betinger sig Aktier uden Indbetaling som Stifter-
gevinst eller Vederlag for sit Arbeide med Stiftelsen. Men
der bliver den Forskjel mellem disse to Grupper af Aktier,
at hvor Aktierne er erhvervede mod Apports, bliver disse
at opfere i Regnskabet til den aftalte Verdi, og den Del
af Aktiekapitalen, som svarer hertil, at opfere som ind-
betalt; men er Aktier modtagne uden Indskud, kan vist-
nok, som fer navnt, den nominelle Aktiekapital anmeldes
som fuldt tegnet (L. § 15), men i Aarsregnskabet bliver
disse Aktiers Beleb at opfere som Stiftelsesomkostninger:
(se L. § 47,,).

? Den er indkommet under Forslagets Behandling i Thinget 1910.
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L. § 22, andet Punktum (jir. § 15, 2b) kreever, at hvor
Aktierne ikke er fuldt indbetalt, skal der paa hver Aktie
af samme Klasse indkaldes det samme Belsb. Det skal
ikke staa 1 Bestyrelsens Magt at fritage enkelte Aktie-
tegnere for Indbetaling, hvad der let giver Adgang til Mis-
brug. En anden Regel vilde derhos fore 1 mildeste Fald
til Ulemper, undertiden til Uret ved Spergsmaal f. Ex. om
Stemmeret. Dersom flere Aktioneerer ikke betaler de ind-
kaldte Indskud, kan Bestyrelsen ikke uden videre udligne
det Manglende paa de andre Aktietegnere — alle skal efter
Loven staa lige —, men har forst at gaa den 1 L. § 41 fl.
anviste Vei. Forst om det Fornedne ikke kommer ind, kan
den skride til ny Indkaldelse for alle Aktietegnere.

Men er der flere ,Klasser“ af Aktier, kreever Loven
ikke, at der skal indkreeves lige meget af hver Klasse; er
der f. Ex. udstedt Preferenceaktier med Ret til forlods
eller hoiere Dividende, kan Selskabet se sin Fordel ved
blot at indkalde nye Indskud paa de almindelige Aktier.
Ved ,Klasse®* mener Loven Grupper af Aktier med for-
skjellige Rettigheder.

Budet om, at der paa hver Aktie af samme Klasse
skal indkaldes et ligestort Beleb, staar som andet Punktum
1 § 22, der i forste Punktum handler om Betingelserne for,
at Selskabet kan indregistreres. Men andet Punktum er
efter sin Natur en almengjeldende Bestemmelse, og den
skal ikke kunne omgaaes derved, at DBestyrelsen, naar
senere Indskud fornediges, blot indkalder Indskud paa en-
kelte Aktier i en Klasse, men 1kke paa alle; den skal
aabenbart indkalde ogsaa ved senere Leiligheder lige Meget
paa hver Aktie i samme Klasse!; jfr. L. § 104 og neden-
for § 42, No. 4.

10 Dette var klart udirykt i Kommissionens Udkast, der i § 43,
opstillede Regelen som gjeldende for alle Indkaldelser, men ved
en af de Omredaktioner, hvorfor Udkastet har veeret udsat, flyt-
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§ 26. OM AKTIESELSKABET. 97

Er der nu tidligere emitteret flere Serier af samme
Klasse ved forskjellige Leiligheder, og alle Serier har lige-
store Aktier, og der paa alle er indkaldt lige meget, saa
opstaar der ingen Vanskelighed, der skal indkaldes lige
meget paa alle Serier; men er der udstedt flere Serier med
forskjellig Storrelse og ikke lige meget indkaldt paa hver
Serie, opstaar der en Vanskelighed, som Loven ikke har
lost; dens § 104, neastsidste Afsnit, har ingen udtrykkelig
Bestemmelse derom, men kun om, hvor store de nye Aktier
ved ny Emission skal veere i dette uheldige Tilfeelde. Lo-
vens Princip, at alle Indkaldelser skal veere ligestore, maa
formentlig her anvendes saa, at der forst indkaldes paa den
eller de Serier, hvorpaa der er mindst indbetalt, saa Ind-
betalingen paa disse bliver lig ialfald den Serie, hvorpaa
nest mindste Beleb er indkaldt, og saaledes opover; saa-
ledes at naste Serie forst rammes, naar der er indkaldt et
ligestort Beleb, som paa den er indkaldt, fra den Serie, hvor-
paa et mindre Beleb fer har veeret indkaldt; derimod kan
vel Loven ikke antages at kreeve, at der med en Gang
skal indkaldes saa meget, forskjellig for hver Serie, at
Resultatet strax bliver, at der er indkaldt ligemeget paa
alle Aktier af samme Klasse.

Endelig erindres L. § 40, at Beslutning om Indkaldelse
af nye Indskud skal strax anmeldes til Registret.

3. Reservefond?. T alle velordnede Aktieselskaber
er der i Statuterne foreskrevet, at der skal oplegges et
eller flere Reservefonds under forskjellige Navne, Reserve-

tede man dette generelle Bud op i den nuveerende § 22, saa det
ved forste Qiekast ser ud, som om det kun gjaldt for Stiftelsen;
(3fr. forevrigt nedenfor § 27, Note 5).

11 DHGB § 262 (seldre § 185b og 239b) og Kommentarerne hertil.
Neukamp i Goldschmidts Zeitschr. f. HR., B. 38, P, 10 sq.
Thaller, Amortissement et fonds de réserve i Annales de droit
commercial IX, P. 241 sq. Simon, Bilanzen, 2. Ausg., serlig
§§ 26, 38, 59-—-69.

Q. Platou. Selskabsretten. II. 7
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98 OM AKTIESELSKABET. § 26.

fond, Dividendefond, Delkrederefond osv. Reglerne for An-
vendelsen af disse Fonds varierer og ofte er Forskrifterne
om deres Bestemmelse og ligesaa deres Benesevnelser uklare 2.

12 Seerlig gjelder dette det saakaldte “Delkrederefond“; dette Ud-
tryk har man faaet fra Tyskland. Den tyske HL. § 40 har som
bindende Lovforskrift optaget den almindelige Forretningsregel,
at i en Handelsmands Aarsregnskab skal tvivlsomme Fordringer
opferes alene med sin sandsynlige Veerdi. En Forretningsmand
vilde jo narre sig selv, om han opferte alle sine udestaaende
Fordringer med deres fulde Beleb med Vidende om, at en Del
ikke vil komme ind, og et Aktieselskab vilde narre ikke alene
Aktiongererne, men ogsaa Kreditorerne, om det gjorde det samme,
det vilde derved faa Adgang til at fordele en Dividende, som
ikke var fortjent. Nu har det i Aktieselskaber, her som i1 Tysk-
land, veeret brugt at opfore ogsaa de tvivlsomme Fordringer
blandt Aktiver med deres fulde Beleb, men samtidig at opsette
et yDelkrederefond“, der skulde deekke de paa Kontoen ,ude-
staaende Fordringer* paaregnede Tab. Til Grund for dette Navn
synes at ligge den konfuse ujuridiske Forestilling, at Selskabet
har overtaget at staa (sig selv!) del credere for Kravenes Ind.
gang; (jfr. Neukamp cit. P. 19-20, 22). Denne Konto svarer i
Virkeligheden for udestaaende Fordringers Vedkommende til
Amortisationskontoen for Anleg (L. § 47,5 1 Slutn. og nedenfor
§ 31, No. 6). Det er her klart nok, at det maa komme ud paa
Et, enten man opferer de tvivlsomme Fordringer med et ned-
skrevet Belob, eller man opferer dem med fuldt Beleb, men paa
Passivsiden opferer et Delkrederefond; et ,Fond“, opstaaet paa
denne Maade, betegner selvsagt ikke en Formuesveerdi for Sel-
skabet, og kap derfor ligesaalidt som et Amortisationsfond
skattelignes som en Del af Selskabets Formue; thi Formue,
skatbar som saadan, er jo kun Forretningens Overskud af Eien-
dele over Gjeld. — Men man bruger ogsaa at kalde ,Delkredere-
fond“, hvad der er afsat til at dekke fremtidige uforudseede
Tab, og dette beerer sit Navn med Urette, og det kan rettelig be-
skattes som Formue, jfr. Simon (Bilanzen § 88, 2 Ausg., P. 140-1,
hvorimod Aschehoug, Socialekonomik, II, Kap. 42, § 6 anser
ogsaa dette for et wmgte Delkrederefond); jfr. HRD. i Retst.
1880—390, hvor et saakaldet ,Delkrederefond“ havde veeret i al
Fald for en veesentlig Del et Tilleg til Reservefondet, ikke et
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§ 26. OM AKTIESELSKABET. 99

Om alle Reservefonds er at merke, at de ikke ligesom
den anmeldte Aktiekapital er Selskabets for Aktionee-
rerne uangribelige Kreditbasis, de har sin Anvendelse 1 Sel-
skabets indre @konomi.

AL. overlader Selskabet at oplegge, hvilke Reserve-
fonds 3 det selv finder hensigtsmeessig, men den har 1 § 23
efter Exempel af de nyere Aktielove!* paalagt alle Sel-
skaber at oplegge et bestemt Reservefond 1 et bestemt
Oiemed.

Den siger, at der skal dannes et Reservefond, som
»alene maa anvendes til at dekke Underskud, som Sel-
skabets Virksomhed efter Aarsopgjeret (eller et 1 Regn-
skabsaarets Lob foretaget Opgjer) har medfert og som ikke
kan deekkes af andre i dette Diemed oplagte Fonds“.

M. a. O., dersom Regnskabet viser, at Forretningen et
Aar er drevet med Underskud, skal dette Underskud af-
skrives paa dette Fond, saa der bliver Balance i Aars-
opgjoret, der maa ikke tages mere deraf og paa den anden

egte Delkrederefond, se specielt Lavenskjolds Votum P.3%6 -7,
der udheevede Forskjellen mellem det agte og det uaegte Delkredere-
fond; (om de Hensyn, Ligningskommissionen har at tage m, H. t.
Afskrivning af Tab paa udestaaende Fordringer, kan ogsaa hen-
vises til HRDD. i Retst. 1906—592, 1907—218). Naar man hos
Forretningsfolk finder ,Delkrederefond eller Reservefond“ som
synonyme, sander man Rigtigheden af den engelske Dommer
Maclachlans Ord (Law of Merchant shipping, 4. ed., P.355) — —
not to be determined by the effect of merely technical phraseology,
the use of which in commercial instruments is to often the result
of accident or sheer ignorance.

13 Og disse Fonds er i Modsatning til Delkrederefond og Amortisa-
tionsfond virkelige Foregelser af Selskabets Formue og som saa-
danne skatbare.

4 Fr, L. 1867, § 36. Belg. L. 1873, § 62. ltal. HL. § 182. DHGB
262. Sv. Lag 1910, § 53. Af de nyeste Love staar vistnok den
engelske Act 1908, § 99 alene med at lade det veere en frivillig
Sag, om Selskabet skal have Reservefond.
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100 OM AKTIESELSKABET. § 26.

Side maa det ikke anvendes til at dakke et usedvanligt
Tab, f. Ex. ved en Kjedelspreengning eller andet Uheld
(forsaavidt dette ikke medferer Underskud i1 Aarsopgjeret) >.

Anvendelsen af dette Fond vil altsaa muliggjere, at
man allerede naste Aar vil kunne uddele Dividende, der-
som dettes Aarsopgjor viser Overskud af Indtegter over
Udagifter.

§ 23 siger, at der skal afsettes til Reservefondet ,for-
inden Uddeling af Udbytte kan finde Sted“. Det vil sige,
efterat Regnskab er opsat overensstemmende med L. § 47,
og de i denne §'s Afsnit paabudte Poster afsatte, bliver der
at afseette til det heromhandlede Fond.

§ 23 forudsatter, at der ogsaa kan findes andre Fonds;
men til disse maa der Intet afseettes, for det i § 23 paa-
budte Belob er afsat til det lovbestemte Reservefond.

Loven opstiller den Hovedregel, at der skal afsattes
hvert Aar, Regnskabet har Overskud, mindst 10 %/, af dette,
indtil Reservefondet har naaet en Tiendedel af Aktiekapi-
talen 9: den nominelle Kapital, — hvilket er en rimelig

15 §en har ikke den hele Tid lydt ligedan som nu, men har veret
omredigeret flere Gange. I Indst. 1904 led den: ,Tab, som efter
Aarsregnskabets Udvisende har ledet til Formindskelse af Aktie-
kapitalen;* senere fik Lovstedet den nuveerende Form, idet man,
som det sagdes, ,omredigerede Bestemmelsen Noget uden at til-
sigte nogen Forandring i Realiteten®. Men det har medfert en
veesentlig Forandring 1 Realiteten, thi efter Indst. 1904—5 vilde
dette Fond alene komme til Anvendelse, dersom Selskabet havde
lidt saa store Tab, at ikke alene dets evrige Fonds men ogsaa
selv en Del af Aktiekapitalen streg med, saa man for at faa
denne op i den anmeldte Hoide maatte fylde Hullet med dette
Reservefond. Efter L. § 23 skal derimod Fondet anvendes, der-
som Udgifterne i et Regnskabsaar har overskredet Indtegterne
— men derfor kan jo Selskabet eie Millioner udover sine For-
pligtelser. Der har i Tyskland veeret megen Strid mellem Sag-
kyndige (Forretningsmeend) om, hvorledes det lovbestemte Reserve-

fond skulde anvendes.
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§ 26. OM AKTIESELSKABET. 101

Regel. Men derhos byder §en, at 1 Banker og Forsikrings-
selskaber skal der afswmttes mindst 20 9/, af Overskuddet,
indtil Fondet har naaet en Halvdel af Kapitalen; det vil
altsaa sige, at dersom et Forsikringsselskab har indbetalt
25 %, skal det legge op en Reserve, dobbelt saa stor som
den indbetalte Del af Kapitalen, og har en Bank indbetalt
50 °/y paa Aktierne, skal den oplagge et Reservefond lige-
saa stort som den indbetalte Del. Der gives, mig bekjendt,
ingen Lov i Verden, der har vovet at stille saa store For-
dringer, som denne Lov16, — og 1 Langden vil saadan
drakonisk Bestemmelse vistnok virke mod sin Hensigt.

Til dette Fond skal derhos efter L. § 20 Vinding ved
Overkurs paa Aktier (Agio) afsettes, selv om Fondet alle-
rede, ved ny Emission, maatte have naaet den lovbefalede
eller endog sterre Hoide!”. — Renter af Fondet indgaar 1
det almindelige Regnskab som Indteegter og behover ikke
at leegges til Fondet, men Statuterne kan jo bestemme det,
eller for en enkelt Anledning Generalforsamlingen (L. § 64).

Synker Reservefondet under det lovbefalede Omfang,
bliver det atter at fylde efter samme Regel; dette Bud i
Forbindelse med §ens andet Afsnit er saa at forstaa, at
dersom man et Aar har maattet anvende noget af Reserve-
fondet, og neeste Aar giver Driftsoverskud, saa har Sel-
skabet at afsatte den lovbefalede Procent af Overskuddet
og kan derefter (se dog L. § 53) uddele Dividende, det bebaver
ikke at fylde Fondet til den oprindelige Heide, for det kan
uddele Dividende.

Loven forudsatter, at Selskabet kan have afsat andre
Reservefonds i det samme Qiemed, og hvilke det da kan
anvende dertil efter Statuternes Bestemmelse derom. Det

16 Aktielovkommissionen er aldeles uskyldig i dette, den holdt sig
til europeisk Maalestok.

17 Dette er en Formuesforegelse, kan altsaa ikke beskatles som
Indteegt for vedkommende Aar.
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kan blive vanskeligt nok for Banker og Forsikringsselskaber
at afseette andre Fonds, naar det lovbestemte Fond skal
gjores saa stort.

Det er at meerke om disse frivillige Fonds, — af hvil- (
ken Art de end maatte veere, — at over disse disponerer
Selskabet frit overensstemmende med sine Statuter; (er der
i disse opstillet bindende Bestemmelser for de forskjellige
Fonds Anvendelse, saa maa Forandring finde Sted overens-
stemmende med L. § 71, en almindelig Generalforsamlings-
eller Repraesentantskabsbeslutning kan ikke for Tilfeldet
beslutte en statutstridig Anvendelse, end sige Bestyrelsen).

Men om det lovbestemte Reservefond siger L. § 23, at
det alene maa anvendes til at dekke Underskud, som
Regnskabet maatte opvise!®. Altsaa er en anden Anven-
delse retsstridig og strafbar efter L. § 101, hverken Besty- -
relse, Reprasentantskab eller Generalforsamling kan an- (
vende det til Andet, og enhver Aktioneer kan efter L. § 67 A;
paatale en afvigende Anvendelse som lovstridig.

Bestyrelsen kan saaledes ikke 1 en sneever Vending
benytte dette Fond (om det existerer som Fond, se neden-
for) til at reise Penge paa det. Gjor den det desuagtet, saa
gjer den det paa egen Risiko, o: mislykkes dens Forseg
paa at holde Selskabet oppe ved den lovstridige Foranstalt- (
ning, maa den erstatte Selskabskassen det Belab, som der- (
ved er gaaet ud af Kassen.

Denne Setning gjeelder imidlertid ikke helt ud for
Banker eller Forsikringsselskaber, hvor Spergsmaalet kan

18 Regelen kan kun antages at gjelde det Reservefond, der efter $ $"#$
Loven mindst skal oplegges. Beslutter Selskabet at leegge mere @%%$ 1$ $
til Fondet end lovbestemt, kan det paa statutmeessig Maade (% && $
gjore det om igjen, f. Ex. flytte det om til et andet Fond med $# 1%
anden Anvendelse. For at undgaa Vanskelighed er det bedre +3$ %
at henleegge det strax til andre Fonds og kun at holde det lov- $ $# >

bestemte Fond i den lovbestemte Heide.
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blive praktisk. L. § 23, sidste Afsnit, siger nemlig, at ved
Banker og Forsikringsselskaber skal Halvdelen af det lov-
befalede Reservefond anbringes 1 sikre — og for Bankers
Vedkommende tillige let realisable Veerdipapirer 1%, — og saa
tillegges der: ,Disse Papirer (o: denne Halvdel) af Reserve- (
fondet maa ikke gives som Sikkerhed for Gjeld“. Skal en
antithetisk Fortolkning vere tilladelig, saa maa det veere

her, det maa i §ens sidste Afsnit ligge en Tilladelse for %
disse Selskaber at anvende den anden Halvpart af Reserve-
fondet som haandfaaet Pant for Laan, uagtet denne Til- (

ladelse strider mod Lovens Hovedregel i ferste Afsnit: ,som
alene maa anvendes“ etc. Ved denne Regel for Banker
og Forsikringsselskaber er Hovedregelen 1 ferste Afsnit
ikke ophavet; den i §’ens sidste Punktum stiltiende liggende
urigtige Forudseetning, at uden dens Forbud vilde Pant-
s@ttelse kunne finde Sted, kan efter almindelige Lov-
fortolkningsregler ikke ophave det positive Forbud i Lov-
stedets forste Punktum. Foranledningen til Feilen hgger
deri, at Storthingskomiteen 1910 havde veret uopmerksom
paa det almindelige Forbud, der lsa i Lovstedets forste
Punktum, og tilfeiet som Paragrafens sidste Punktum det
efter det ovenstaaende unedige Forbud mod, at Bankers og
Forsikringsselskabers Reservefond ikke maatte stilles til
Sikkerhed for Gjeld?. Under Striden med dem, der vilde,
at ogsaa Banker og Forsikringsselskaber skulde have fuldt
indbetalt Kapital, kom man til et Forlig derhen, at der

1 Grunden til denne Skjelnen ligger deri, at der ikke kan tmnkes @ *$!
et yRun“ paa et Forsikringsselskab som paa en Bank.

20 Naar det i Motiverne hertil siges, at saalenge det lovbefalte +$"& #9$
Reservefond forefindes, ,ber de Papirer, hvori det er anbragt, S%#/
ligge som Sikkerhed for Selskabets samtlige Forpligtelser”, saa $ R/ 1&&
tilleegges der derved Fondet en Funktion, det efter Lovstedets t$ $#!
forste Afsnit ikke har. Naturligvis vil et saadant Fonds Tilveer (.@
indirekte komme ogsaa Kreditorerne tilgode, men dette er ikke (**$

Fondets principale @iemed.
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paalagdes disse Selskaber den Pligt at opleegge de extra-
ordingrt store Fonds, men paa den anden Side vilde man
ikke binde det hele Reservefond, men blot det halve. For-
budet 1 Lovstedets ferste Punktum var man ikke opmeerk-
som paa.

Sporgsmaalet om Pantsattelse vil imidlertid ikke lette-
lig blive praktisk for andre Selskaber end Banker og
Forsikringsselskaber. Kun for disse er det bestemt at
Reservefondet — og det kun en Halvdel — skal anbringes
1 Verdipapirer. Her danner altsaa 1 hvert Fald Halvdelen
et virkeligt Fond. For andre Selskaber er Navnet ,Fond“
1 Virkeligheden vildledende, det burde hede ,Reservekonto“,
andet vil det jeevnlig ikke veere. Selskabet vil finde det
hensigtsmassigst at anvende Pengene 1 Bedriften, lade dem
arbeide i denne. Det saakaldte Reservefond vil da ikke
findes som Kontanter eller Verdipapirer, men som en
Konto i Regnskabet paa Passivsiden, og dets Betydning
bliver da den, at Dividende ikke kan beregnes, for ogsaa
det er daekket ved Overskud paa Aktivsiden2!,

§ 27. Forggelse af Aktiekapitalen.

1. Registerl. 1890 forhindrede ikke, at et Selskab efter
at veere registreret fortsatte med at emittere Aktier, til den
oprindelig projekterede Kapital var tegnet; den forhindrede
ikke, at der blev givet Bestyrelsen Fuldmagt til at udstede
nye Aktier ad libitum; den forhindrede ikke, at der emit-
teredes nye Aktier, uagtet der kun var indbetalt nogle faa
Procent paa de gamle Aktier. I denne Uorden har AL.
(8§ 9, 22, 24—27) bragt Orden tilveie i Overensstemmelse

21 Jfr, Staub, Kommentar 1900, ad Art. 262, Anm. 2,

%
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med de nyere Aktielove!. Jir. ovenfor § 25 II, No. 3,
ad 2b, ;.

2. liolge L. § 9 kan Emission af nye Aktier ikke ske
efter at Registreringen har fundet Sted, uden under lagt-
tagelse af de 1 §§ 24—27 givne Forskrifter.

L. § 24 siger forst og fremst, at Statuterne ikke leengere
kan (som endnu i engelsk, men 1 ingen kontinental Ret) til-
dele Bestyrelsen en diskretioneer Myndighed til at udstede
nye Aktier, naar den maatte finde for godt. Emission kan
kun finde Sted efter udtrykkelig Beslutning af General-
forsamlingen, og denne Beslutning maa fattes med to
Trediedeles Pluralitet (jir. L. § 71). Generalforsamlingen
maa selv fatte Beslutningen, den kan ikke engang beslutte,
at Emission af nye Aktier skal finde Sted, dersom
Repraesentantskabet 1 et dertil sammenkaldt Mede deri er
enig (hvilket vilde veeret en hensigtsmeessig Ordning, da
Repreesentantskabet ifolge sin Sammensztning er en langt
mere kompetent Forsamling end en Generalforsamling til
at fatte Beslutning af saadan Art). Desto klarere er det,
at Generalforsamlingen heller ikke kan for det givne Til-
feelde overlade til Bestyrelsen at afgjore, om den af
Generalforsamlingen tilladte nye Emission skal finde Sted.

Betingelse for, at Selskabet skal kunne udstede nye
Aktier, er ifelge § 24 og § 9 at Selskabet er registreret;
(jfr. ovenfor § 25 II, No. 3,ad 2b1). Men det er ikke paa-
budt, at de aldre Aktier skal veere fuldt indbetalt (uden
hvor dette er nedvendigt efter L. § 22 for Registrering). En
Bank eller et Forsikringsselskab, paa hvis Aktier kun er

1 Alene den engelske Ret er bleven staaende paa et tilbagelagt
Standpunkt; Companies Consolidation Act 1908 §§ 3 og 26 har
beholdt den gamle slette Ordning, hvorefter det er nok, at en i
Prospektet angivet Minimumskapital er tegnet, for at Selskabet
skal kunne begynde sin Virksomhed, men Selskabet (dets Direk-
tion) kan fortsette med at emittere Aktier, til den i Prospektet
fastsatte Maximumsgrsendse er naaet.
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106 FOROGELSE AF AKTIERAPITALEN. § 27.

indbetalt henholdsvis en Halvpart eller en Fjerdepart, kan
udstede nye Aktier, og andre Selskaber kan fer de i L.
§ 22,, nevnte to Aar er gaaet, skride til ny Emission2,

De nye Aktier maa veere af samme Sterrelse som de
eldre (L. § 30), og som Felge af L. § 22, andet Punktum,
skal der paa dem indkaldes lige meget paa de nye som paa
de gamle Aktier (jir. ovenfor § 26, No. 2 Slutn.) — jir. for
eldre Selskaber L. § 104 i Slutn.

Generalforsamlingen skal ved sin Beslutning om ny
Emission selviolgelig ogsaa fastsaette dennes Maximum, og
ligesaa, om der skal kunne treffes nogen saadan Aftale
som i L. § 5, No. 1—12 nesevnt. Ogsaa disse Beslutninger
maa fattes med to Trediedeles Majoritet (jfr. L. § 71).

2 Spoergsmaalet om, hvormeget der ber veere indbetalt paa Ak.:

tierne, for at ny Emission skal tilstedes, har veeret forskjellig
lost; jfr. Aktiekom.’s Motiver I, P. 32 flg., II, P. 33; hvor intet
Bud er givet, har det vist sig at give Anledning til Misbrug; og
tysk HGB. § 278 har derfor efter Handelskamrenes Forslag
kraevet, at de aldre Aktier skulde veere fuldt indbetalt, for ny
Emission kunde finde Sted; ligesaa den ungarske og italienske
HL. Kom.-Udkastet, der kraevede 25 9/, indbetalt, for at Regi-
strering kunde finde Sted, gik den Mellemvei at tilstede ny
Emission, naar 50 %, var indbetalt paa de gamle Aktier. Da de
heilydte Krav kom om, at den hele Kapital skulde veere indbetalt,
for at Registrering kunde finde Sted, optog den kgl. Prop. 1910
dette Bud og bed i Overensstemmelse hermed udtrykkelig, at
den fulde Kapital maatte veere indbetalt, for ny Emission knnde
finde Sted. Det lykkedes Storthingskom. (Indstill. III 1910) at
faa forhindret det uheldige Bud om, at Banker og Forsikrings-
selskaber skulde have fuldt indbetalt Kapital, og den fik ogsaa
stroget Budet om, at den hele Kapital skulde veere indbetalt, for
Emission af nye Aktier kunde finde Sted, idet den gjorde op-
merksom paa, at Erfaring havde vist, at saadant Bud vilde
kunne gjore stor Skade. Under Diskussionen herom synes man
at have overseet, at andre Selskaber nu inden de to Aar efter
Registreringen kan skride til ny Emission, for den hele Kapital
er indbetalt, hvilket fra Lovens nuverende Standpunkt seet er
en Inkonsekvents,
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Derhos kan Generalforsamlingen — med almindelig
Stemmeflerhed, dersom Statuterne intet Andet bestemmer,
— befuldmegtige Andre end Bestyrelsen til at udstede
Indbydelsen (det vil praktisk sige: nedsette et seerligt Ud-
valg); Anmeldelsen ifelge L. § 26 maa derimnd afgives af
Bestyrelsen. Generalforsamlingen kan (med simpel Plurali-
tet) foreskrive Bestyrelsen eller de valgte Indbydere, at de
ikke maa emittere Aktierne under en vis Kurs (der, som det
vil erindres, ikke kan veere under Pari); men den kan
ogsaa overlade dem at bestemme, til hvilken Kurs de skal
emitteres: har den Intet herom besluttet, maa Bestyrelsen
selv fatte Bestemmelsen herom.

Bestemmelser 1 @ldre Selskabers Statuter, hvor der
gives Generalforsamlingen en mindre Myndighed, bliver be-
tydningslese, og er det sagt, at Repreesentantskabet skal
fatte Beslutningen, bortfalder dennes Myndighed efter Lo-
vens lkrafttraeeden (§ 104,,).

3. Ved Emissionen skjelner Loven ligesom ved
Stiftelse mellem to Tilfeelde (se § 25):

a) at samtlige Aktier strax overtages, enten af de
gamle Aktionerer eller af Selskabets Fordringshavere.
Dette sidste Alternativ finder man ikke hentydet til i andre
Aktielove, men Praxis viser, at det kan have adskillig Be-
tydning; det hender, at et nedlidende Selskabs Kreditorer
for at undgaa dets Konkurs arrangerer sig saa, at de over-
tager Aktier for sine Krav3; Gjelden nedskrives og Aktie-
kapitalen nyder en Forhsielse, — men skal dette Arrange-
ment lykkes, maa Forberedelsen dertil kunne foregaa i
Stilhed; derfor ligestiller Loven det Tilfelde, at Kredi-
torerne (eller disse i Forening med Aktionsrerne) overtager
alle de nye Aktier, med det Tilfelde, at de eldre Aktio-
nerer erklerer at ville overtage dem.

3 Jfr. Thalleri Annales de droit commercial, V. 21 (1907), P. 177 sq.
E. Manson i Law Quarterly Review, V.26 (1910), P. 13.

%
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Er der 1 Statuterne tenkt paa Emission af nye Ak-
tier og truffet Bestemmelse om aldre Aktionerers Ret til
at overtage nye Aktier, vil det have sit Forblivende der-
ved. Forandring kan ikke besluttes for Tilfeeldet, men alene
ske paa den for Statutforandring foreskrevne Maade (L. §71).
Loven giver ingen neermere Regel for det Tilfeelde, at Intet
er sagt i Motiverne. Er det Kreditorer, som skal overtage
de nye Aktier, vil jo Aftale derom veere truffet paa For-
haand med Selskabets Bestyrelse og godtaget af General-
forsamlingen. I det Tilfzelde, at Emissionen ikke beror paa
Aftale med Kreditorerne, maa L. § 25, forste Punktum, for-
staaes saa, at, efterat Beslutningen om Emission er fattet,
og denne ikke indeholder nermere Bestemmelse, kan Ak-
tionzrerne melde sig og kraeve sig tegnet for nye Aktier,
og kun for det Tilizelde, at ikke derved alle Aktier op-
tages, behover man at udstede offentlig Indbydelse. Men
da det ikke er selvsagt og heller ikke udtrykkelig sagt i
Loven, at Aktionsererne har en Fortrinsret til at tage nye
Aktier, maa den Beslutning, der gaar ud paa at nye Ak-
tier skal udstedes, kunne indeholde den Bibestemmelse, at
de @ldre Aktionarer ingen Fortrinsret skal have eller kun
have saadan 1 et vist Omfang*.

Er alle Aktier tegnede af ®ldre Aktioneerer eller Kredi-
torer, har Bestyrelsen strax at anmelde Forhaielsen til
Registret; jir. herom og om Indbetalingen under b).

b) Er ikke alle Aktier overtagne, som 1 a) sagt, skal
der udstedes en Indbydelse, paa hvilken er bragt i An-
vendelse det samme Princip, som det, der er anvendt paa
Indbydelsen ved Stiftelse af et Aktieselskab.

Indbydelsen skal veere egenhandig underskreven af
dem, hvem Arbeidet med Emissionen er betroet, de staar
ligeoverfor Selskabet og de nye Aktietegnere til Ansvar

4 Den tyske HL. har i sin sidste Revision 1 § 282, 283 sikret de
gamle Aktionsrer en Fortrinsret.

*
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ligeoverfor Aktietegnerne for Rigtigheden af Indbydelsens
Angivelser som Indbydere (L. §§ 19, 69).

De for ny Emission givne Forskrifter falder foravrigt
sammen med de for Stiftelse (specielt Successivstiftelse)
givne, L. § 24 flg. henviser til de derfor givne Forskrifter.
Ny Emission er 1 Virkeligheden en Nystiftelse og Loven
maatte jo ogsaa ordne det paa denne Maade; dersom den
opstillede lempeligere Krav for ny Emission end for Stif-
telse, vilde det lede til Omgaaelse derved, at man stiftede
et lidet Selskab med et uskyldigt Program og saa omdan-
nede det hele Selskab ved Statutforandringer og derefter
emitterede nye Aktier. Som Folge af Lovens Forskrifter
vil faktisk ny Emission komme til at gaa for sig, uden at
de Eventualiteter, som Loven tager Forholdsregler mod,
vil indtraede.

I Indbydelsen skal opgives det for de eldre Aktier
indbetalte Beleb; jir. L. § 22, men er de nye Aktier af en
anden Klasse end de gamle, er f. Ex. Preferenceaktier, be-
heves der ikke at indbetales det samme Beleb, som paa de
gamle (naar det blot falder indenfor Lovens Ramme), hvil-
ket forovrigt praktisk kun vil faa Betydning for Banker og
Forsikringsselskaber. For andre Selskaber er Regelen efter
§ 22,5 den, at der paa de nye Aktier skal en Halvpart
veere indbetalt, for at Anmeldelse til Registret kan ske, og
det Hele inden 2 Aar efter Registreringen af Forheielsen;
(ligesom ved Stiftelse skal naturligvis IThendehaver-Aktier
og Navneaktier lydende paa mindre Sum end 100 Kr. vere
fuldt indbetalt).

Indbydelsen skal indrykkes 1 den offentlige Kund-
gjorelsestidende. Om dens Indhold og Offentliggjerelse
gjelder de for Successivstiftelse givne Regler i § 6, 7 (med
Undtagelse af No. 2 og 3, der her ikke kan faa Anvendelse),
8 og 10, og der skal i den udtrykkeligangivesen yderste Frist
— ikke fjernere end 6 Maaneder efter forste Kundgjerelse —
efter hvis Udleb Aktier ikke kan tegnes. Dersom Ind-
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byderne tager mod Tegning efter Fristens Udlob, er de
Straf hjemfaldne efter L. § 101, og ligesaa Bestyrelsen, om
den vidende om Feilen anmelder ogsaa de tegnede Aktier;
Registerforeren vil have at naegte Registrering for de for
sent tegnede Aktiers Vedkommende, — om Feilen kan sees
af Anmeldelsen. Og da det heder, at Tegningikke kan ske
efter Fristens Udleb, er Tegning skeet efter denne Tid ugyl-
dig. Den skal betragtes som ikke skeet. Altsaa kan Ind-
byderne selv bagefter stryge Tegningen, ligesom paa den
anden Side Aktietegneren kan naegte at vedstaa sin Teg-
ning, og Indbyderne (eventuelt medskyldig Bestyrelse) bliver
efter L. § 19 pligtige til selv at overtage de udfaldende Ak-
tier. Men har Aktietegneren forst betalt og overhovedet op-
traadt som Tegner med Bestyrelsens Consens, maa Ugyldig-
heden ansees bortfalden; man vil, uanseet de sterke Ord
okan ikke tegnes®, ikke anse Tegningen som negotium
nullum, da en absolut Nullitet vilde ramme ogsaa andre
end Parterne selv. — Som det sees, har Overtradelsen af
denne Fristbestemmelse 1 hvert Fald videre Folger end
efter § 7, No. 1 (se ovenfor § 25, 11, 3, ad b,).

Ifolge L. § 22, 3die Led, skal der ved Emission af nye
Aktier, hvorfor Indskudet ydes i Penge, indbetales efter de
samme Regler, som for Stiftelse bestemt, inden 2 Aar efter
at Emissionen blev besluttet, og § 26 siger, at Anmeldelsen
om ny Emission skal ske inden 6 Maaneder efter Udlgbet
af disse to Aar. Nu kan man ikke her, som ved Stiftelse,
fremtvinge Efterlevelse af Budet om Indbetaling ved at
nagte Registrering; denne skal foregaa inden den fore-
skrevne Tid, men den omfatter da alene den da faktisk
skede Indbetaling, (kommer der Mere ind senere paa de
ny emitterede Aktier, sker efter § 26,5 Efteranmeldelse)>.

5 Ifelge L. § 26, neestsidste Led, skal der ske ny Anmeldelse, hvis
der senere foregaar Indbetaling i saadan Udstrekning, som i
§ 22,, foreskrevet, paa flere Aktier (jfr. ovenf. § 26, No. 3 ved
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Anmeldelsen skal angive Indbetalinger paa de Aktier,
hvorfor Indskud ydes 1 Penge (§ 26, forste Punktum) og
angive, hvad der er ydet som Vederlag for de andre Ak-
tier (§ 26, andet Punktum, Henvisningen), og forsvrigt alle
de evrige 1 § 5, No. 5—12 naevnte Seraftaler. — Om Bilag
etc., gjelder ifelge § 26 de samme Regler, som for An-
meldelse ved Stiftelse, hvorhos Bestyrelsen udtrykkelig maa
erklaere, at de 1 L. § 24 for ny Emission opstillede Betin-
gelser foreligger. Bestyrelsen afgiver forevrigt sin Anmel-
delse under det seedvanlige Ansvar. Dersom den ikke selv
har forestaaet Emissionen, maa den forvisse sig om, at
denne er lovlig foregaaet, da den staar til Ansvar for sine
Erkleringer til Registerforeren (jfr. L. § 19,,). Har Ind-
byderne gjort sig skyldig 1 Svig, vil Bestyrelsen veere fri
for Ansvar, dersom den har vist ordentlige Forretnings-
meands vanlige Omhu ved Undersegelsen, men er bleven
vildledet af Indbyderne.

I § 26, sidste Afsnit, siges udtrykkelig, at foruden L.
§ 18 (der maatte neevnes) kommer ogsaa §§ 16 og 19, 2det
Led, til Anvendelse ved ny Emission. At navne §§ 16 og
19 her var overfledigt, da de staar i det almindelige Afsnit
og er almindelig redigerede.

4. ,Tilskrivning paa Aktierne“. Har et Selskab op-
lagte store Reservefonds, saa vil dets Aktier i Virkelig-
heden veere mere veerd end deres Paalydende (hvad der er
indbetalt paa dem), og det kan vere saavel 1 Selskabets
som 1 de enkelte Aktionsrers Interesse at konstatere dette
ved, hvad man kalder Tilskrivning paa Aktierne¥, hvor samt-
lige Aktioneerer indleverer sine Aktier og faar derfor ud-

Note 10). Men efter L. § 22, forste Led, andet Punktum, maa der
paa alle Aktier indkaldes lige meget; Forudsstningen i § 26,
neestsidste Led, kan ikke veaere, at der ved den nye Emission
alene er indkaldt paa nogle Aktier, men ikke paa alle, men.
alene at der ikke er indbetalt, som det heder i §ens forste
Led, paa alle Aktier.
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leveret nyt Akiiebrev lydende paa en sterre Sum eller faar
Paategning paa det gamle Aktiebrev om, at Aktien
nu lyder paa det forhoiede Belsb. Saadan Forhseielse kan
kun bestemmes af Generalforsamlingen med to Trediedels
Pluralitet (L. § 71,;), men ikke af Representantskabet, da
det er en Statutforandring.

Naar et Selskab beslutter at ,tilskrive paa Aktierne,
har det i1 Virkeligheden derved besluttet at forhsie Aktie-
kapitalen tilsvarende med uforandret Antal Aktier, og den
af Forretningsverdenen benyltede Betegnelse ,paa Ak-
tierne“ er forsaavidt vildledende, som den giver Tingen
Navn efter det sekundere Fanomen, Falgen, ikke efter
Aarsagen, Forheielsen af Aktiekapitalen.

Ved Forhoielsen har Selskabet bundet den til Kapi-
talen overforte Del af Reservefondet; medens det for kunde
disponere over dette uden Hensyn til Kreditorerne, er det
nu gaaet over til Aktie-Kapital og er bundet som denne,
og Forheielsen kan ikke gjores om igjen uden i Form af
Reduktion af Aktiekapital (L. § 85). Ved Anmeldelsen er
Selskabet bleven bundet.

Den besluttede Overforsel og Tilskrivning bliver at
anmelde til Registret, Selskabet kan ikke tilskrive paa
Registret uden samtidig at binde Kapitalen og selvfslgelig
maa ikke anmeldes videregaaende Tilskrivning end den,
der virkelig har fundet Sted, — har Bestyrelsen anmeldt
mere, maa den selv skaffe det Manglende (L. § 19,,) —
ikke at tale om, at bevidst for hei Anmeldelse er stratbar.

§ 28. Om Selskabets Adgang til at indkjoebe sine
egne Aktier.

1. Det ligger i Sagens Natur, at et Aktieselskab ikke

kan vere sit eget Medlem, og videre er ovenfor i1 § 25,

No. 9 udhavet Anmeldelsens Betydning som en af Selskabet
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og dets Medlemmer til Almenheden afgiven Erklering,
der binder Selskabskapitalen. Selskabets Medlemmer kan
ikke tage en Ore ud af Kapitalen (uden under Form af
Nedseettelse). Og de kan heller ikke gjore det i den Form,
at Selskabet indkjeber Aktier for Aktiekapitalen. Det vilde
jo fore til, at naar Kreditorerne kom, vilde de kun finde
en Bunke Makulatur til Dakkelse 1 Stedet for Penge eller
Penges Veerd, som Aktionzrerne havde delt imellem sig —
og her kan ikke trzkkes en vilkaarlig Grendse; ikke en
eneste Aktie kan kjebes for Aktiekapitalen og oplagte Fonds
kan ikke benyttes dertil, medmindre Aktierne er fuldt ind-
betalt; thi er den ikke fuldt indbetalt, bliver efter vore
Selskabers Statuter Aktiens Selger regelmeessig fri efter 1
Aars Forlsb for enhver Forpligtelse (se nu L. § 34,5). —
Kjeber Selskabet selv Aktien, er efter denne Tids Forlsb
den ikke indbetalte Del af Aktien tabt, og den Bestyrelse,
der har kjebt Aktien, bliver personlig og solidarisk for det
udfaldne Beleb, hvis Selskabet derefter kommer under Kon-
kurs. Det er ikke sjeldent, at der i norske Aktieselskabers
Statuter findes Bestemmelse om, at Selskabet skal have
Forkjobsret til Aktier, som et Medlem vil salge. Denne
Bestemmelse er lovstridig. Samtlige nyere Aktielove har
grebet ind med Forbud paa dette Felt, og hvor Loven
tier, har Retspraxis holdt igjen — ud fra den ovennsavnte
Betragtning 1.

2. Fra den Dag, AL. treeder i fuld Kraft, er der gjort
Ende paa dette Uveesen, L. §§ 28 og 29 bringer Orden i
Materien. Den opstiller 1 § 28 den Hovedsatning, at et
Aktieselskab ikke kan erhverve eller tage kontraktmaessigt
Pant 1 sine egne Aktier; det heder ,kan ikke“, Erhver-

1 Jfr. Mot. til Udk. 1894, II, P. 34 fl, I, P. 34 fl. Oversigt hos
Behrend, Handelsrecht § 137, Note 1. Lehmann, Aktien-
gesellschaften II, § 53. For engelsk Ret se Trevor v. Withwort,
og Comp. Consol. Act 1908, § 46.

O, Platou. Selskabsretten. II, 8
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velsen er retslig ugyldig. Den sewlgende Aktionzr er be-
rettiget til at begjaere Salget omgjort, og Selskabet er for-
pligtet til at steevne Aktionzren til at tage Aktien tilbage
mod at faa Kjebesummen igjen, ligesom enhver Aktionser
er berettiget til at heende Dom over Bestyrelsen til at om-
gjore det retsstridige Salg; imidlertid maa § 29, andet Af-
snit, andet Punktum, blive at anvende paa de retsstridig
erhvervede Aktier; Retsgrunden virker endnu staerkere her
end ved det i §en udtrykkelig nevnte Tilfelde. Kan Ak-
tionzeren ikke betale Aktiens Belob, maa Selskabet sette
Aktien til Auktion efter §§ 42, 43. For den Skade, Sel-
skabet lider ved det retsstridige Kjeb af Aktien, heefter den
eller de Skyldige personlig (og solidarisk).

Under visse Omstendigheder er det tilladt et Aktie-
selskab at indkjebe sine egne Aktier, L. § 29.

a) Et Bankselskab har Lov til atindkjebe egne Aktier
for fremmed Regning, saadant Indkjeb er 1 og for sig
en legitim Forretning, og de vil ikke kunne opferes som
Selskabets Eiendom i dets Regnskaber, de bliver at bog-
fore som Kommittentens EFiendom, midlertidig i Bankens
Verge, da de for fremmed Regning om end i eget Navn
erhvervede Gjenstande efter vor (som efter dansk) Ret
bliver Kommittentens Eiendom, Kommission@rens Kreditor
kan ikke tage Udleg deri og de gaar ikke ind i Kom-
missionaerens Konkursbo’s Masse 2.

Det er derfor klart nok, at Bestyrelsen ikke kan stemme
1 Generalforsamlingen med disse Aktier, uden efter Fuld-
magt fra Kommittenten, og heller ikke godskrive Selskabet
den Dividende, der maatte falde paa dem, medens de er i
Bankens Verge. — Over Banken (dens Bestyrelse eller

2 Nellemann, Civilprocessens alm. Del § 47, Jul. Lassen,
Obligationsrettens alm, Del, § 24, IIl. Deuntzer, Fuldmagt, P, 253,
Hagerup, Konkurs § 33 ved Note 11. H. Scheel, Tingsret,
P. 112113,

%

% (



§ 28. INDKJ?B AF SINE EGNE AKTIER. 115

anden Funktioner) Uredelighed ligeoverfor Kommitten-
ten, bliver Banken pligtig til at yde Erstatning som lige-
overfor enhver Trediemand.

Andre Aktieselskaber end Banker har Loven ikke til-
ladt at optrade som Indkjeber pr. Kommission af dens
egne Aktier; saadant har ikke vaeret brugt hos os, der er
intet Behov derfor, og det vilde let give Adgang til urede-
lige Manipulationer.

b) Medens et Aktieselskab ikke kan tage kontrakt-
massigt Pant 1 sine egne Aktier, har det Ret til at tage
Udleeg 1 dem, og kan da ogsaa kjebe dem ved Tvangs-
auktionen, ligesom ogsaa ved den 1 Henhold til § 43 foran-
staltede Auktion over Aktier i Selskabet. Da Tilladelsen
kun er givet Selskabet, for at det kan afveerge Tab, og da
Selskabet ikke vedblivende kan veere sin egen Aktionzr,
skal Aktierne (ligegyldigt om de er fuldt eller kun delvis
indbetalte) ,snarest mulig® afheendes; det er ikke paabudt,
at de oieblikkelig skal sewlges; det kan jo hande, at Be-
styrelsen med god Grund har fundet det onskeligt at ud-
satte nogen Tid med Salget, fordi den venter, at Aktiernes
Kurs snart vil stige. Men Aktierne maa opferes 1 Aars-
regnskabet, ikke blot 1 den indre Bogfersel som ,egne Ak-
tier 1 egen Besiddelse®, og selv om Aktierne allerede maatte
veere afsatte, naar neaste Generalforsamling holdes, har Be-
styrelsen at gjare seerskilt Indberetning om disse Aktier.
Det er ikke udtrykkelig paabudt 1 L. § 29, at Beretning
strax skal afgives til Reprasentantskabet, hvor saadant
findes, men hvor der 1 Henhold til L. § 60 og Statuterne
skal foreleegges Repreaesentantskabet Regnskabsextrakter i
Aarets Lob, synes denne Post at veere af dem, der ber
medtages. Hvor Reprasentantskabet saaledes eller paa
anden Maade faar vide om Dispositionen, har det til Pligt
at paase, at L. § 29 efterkommes3.

8 Man savner andetsteds Bud om, hvordan disse Aktier skal bog-
fores, hvilket har ledet til Kontroverser.

Y >
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Disse Aktiers Stemmeret hviler, saaleenge de er i
Selskabets Besiddelse; det vilde veere retsstridigt af Besty- -
relsen at stemme med dem.
Loven forbyder ikke, at et Aktieselskab modtager sine
egne Aktier som Gave?.
Dette Tilfeelde rammes ikke af Budet 1 § 29, andet
Afsnit, sidste Punktum. De maa opferes i Regnskabet som
Selskabets Eiendom efter sin Kurs, indtil de enten er solgte,
i hvilket Tilfzlde Salgssummen kommer ind i Aarsopgjeret
som Indtegt, eller de er edelagte, hvilket kun kan gjores, 7
naar de er fuldt indbetalte, 1 hvilket Tilfeelde de gaar ud
af Regnskabet og deres Vardi accrescerer til de ovrige
Aktiers Veerdi. At de ikke fuldt indbetalte Aktier maa
seelges snarest muligt, felger deraf, at Grundfondsforskri- % 9
velserne jo er veerdilgse, saalenge Aktierne er 1 Selskabets
Besiddelse; dersom Selskabet vedblivende beholdt Aktierne,
vilde det derved reducere Aktiekapitalen med Grundfonds- 9
forskrivelsernes Belob, men Reduktion kan kun finde Sted
i de af L. § 85 anviste Former.
¢) Endelig giver L. § 29, tredie Afsnit, et Aktieselskab
Tilladelse til at indkjebe sine egne Aktier, dersom de er
fuldt indbelalte; men selfolgelig kan Selskabet ikke anvende
nogen Del af Aktiekapitalen dertil. Det kan alene anvende
Overskud af Dnften (enkelt Aars Overskud eller oplagt
Fond). Er Aktien ikke fuldt indbetalt, kan jo Aktien ikke
amortiseres, eftersom derved Forpligtelsen til at indbetale
Restbelebet vilde bortfalde og Aktiekapitalen derved redu- (
ceres. Det kan ikke engang ske 1 den Form, at General- (
forsamlingen beslutter, at der for hver amortiseret Aktie
skal overferes fra et Reservefond tl Aktiekapitalen et

4 Tilfeldet vil jo ikke ofte forekomme, men har i tysk Forretnings- $# (!>
liv vist sig ikke upraktisk. Se Simon, Bilanzen, 2. Ausg,
P.339. Runckel-Langsdorf, Die Folgen des Erwerbs eigener
Aktien, P, 53 (der nevner Tilfielde paa Gave af Aktier paa en 5 '&& $
halv Million Rm.).
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Beleb, svarende til Aktiens Restbelgb; thi Lovens For-
bud er absolut®b.
De til Amortisation indkjebte Aktier skal strax ode-
leegges, og Anmeldelsen til Registret strax ske; der skal
ikke veere Adgang for Selskabet eller dets Bestyrelse til
bagefter at spekulere 1 Salg af de inddragne Aktier. Resul- (
tatet af Operationen bliver, at hver enkelt af de uindleste
Aktier for Fremtiden reprasenterer en sterre Brekdel af
Selskabsformuen end for, bliver altsaa verdifuldere, thi #
Aktiekapitalen er ikke nedsat ved denne Operation, den
bliver den samme som fer.
I Frankrig og Osterrig (sjeldnere synes det 1 Tyskland)
er det almindeligt, at der gives den udleste Aktioner i
1 Stedet for den indleste Aktie en action de jouissance,
Genusschein, der giver ham visse Rettigheder, f. Ex. til
en vis Dividende, til Andel ved Likvidation, ete.®
Bestyrelsen kan i1kke paa egen Haand beslutte Amor-
tisation (og Statuterne kan ikke tillegge den en saadan
Myndighed), selv om der ved Generalforsamlingsbeslutning
er 1 Aarenes Lob oplagt et til Amortisationen bestemt Fond.
Amortisationen ,maa kun finde Sted i Henhold til derom
fattet Generalforsamlingsbeslutning® o: en for Tilfeldet
fattet speciel Generalforsamlingsbeslutning; thi ellers kunde
jo Lovens Bud omgaaes derved, at Bestyrelsen fik General-

5 Der skal jo efter den almindelige Regel ogsaa veere indbetalt +$#8& #
lige meget paa hver Aktie (af vedkommende Aktioneer), og Sel- % $ >
skabet kan ikke benytte sit Reservefond til at dakke nogle ud- % $ 2 >
valgte Aktionzrers Grundfondsforskrivelser, medens andre Ak- >

tionzrers Forpligtelser bliver staaende.
6 Jfr. Lyon Caén & Rénault, Traité de droit commercial II,
n. 559. Klemperer, Die rechtliche Natur der Genusscheine,

Diss. 1898 (Resc. af K. Lehmann i Goldschm. Zeitschr. f. HR, /
Band 49, P. 3855). Osterr. Verordn. 29 Septbr. 1896, § 33, No. 3, =/
§ 431 f, § 48 11l (refer. i Goldschmidts Zeitschrift f. HR., B. 49, / 9/

P. 308 sq.).
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forsamlingen til at fatte Beslutning om, at et Amortisations-
fond skulde oprettes og at Bestyrelsen i Fremtiden skulde
anvende det efter Bestemmelsen, naar og 1 det Omfang den
1 Fremtiden vilde. En saadan Generalforsamlingsbeslutning
vilde vaere retsstridig, og enhver enkelt Aktioneser kan ved
sin Protest forhindre dens Efterlevelse. Da Generalforsam-
lingen ikke kan bemyndige Bestyrelsen til Lovbrud, befrier
en saadan Beslutning ikke Bestyrelsen for noget Ansvar.

Om Kjobet skal Bestyrelsen afgive Indberetning til
Reprasentantskabet, hvor saadant findes, og til General-
forsamlingen. Reprasentantskabet samles oftere, og Be-
styrelsen kan naturligvis ikke udseette at afgive Beret-
ningen, ligesom det er Reprasentantskabets Pligt at paase,
at Indberetningen strax afgives og at @deleggelsen af de
indkjebte Aktier strax finder Sted.

Vil Selskabet udenfor de tilladte Tilfelde erhverve
egne Aktier, som ikke er fuldt indbetalte, maa det skride
til den af Loven seerskilt ordnede Reduktion af Aktie-
kapitalen.

Det siger sig selv, at Betingelsen for, at Selskabet kan
amortisere en Aktie, er den, at der findes Aktieeiere, som
er villige til at slge sine Aktier; en Majoritet 1 General-
forsamlingen kan ikke mod det enkelte Medlems Protest
erklere, at han skal kjebes ud — eller at der skal ud-
treekkes ved Lodtraekning Aktier, som blive at indfri — og
naturligvis langt mindre exkludere ham. Aktieselskabet er
et Kapitalselskab, og de Regler om Adgangen til at exklu-
dere et Medlem, som gjzlder ved et Personselskab, kommer
ikke til Orde ved et som Aktieselskab registreret Selskab;
hvor umedgjerlig Manden er — og ved Selskaber med faa
Medlemmer kan et enkelt saadant Individ jo vanskeliggjore
Arbeidet i hei Grad — kan man ikke mod hans Villie blive
ham kvit, saalenge Selskabet bestaar.

Men 1 Selskabskontrakten kan naturligvis noget Andet
aftales; det kan jo (is@r i smaa Selskaber) teenkes, at der
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er taget Forbehold om, at et Medlem under visse Betin-
gelser skal finde sig 1 Udlesning, — (om ligefrem Exklusion
uden Udlssning vil der vel aldrig blive Tale), men det er
vel at merke, at det ikke er Generalforsamlingen, dens
Majoritet (selv Alle mod En), der endelig afgjer, om Be-
tingelserne for saadan Udlesning (eller Exklusion) foreligger,
dette afgjer Domstolen, dersom vedkommende Aktioner
ikke erkjender, at Betingelsen foreligger.

Hvad der 1 Forretningslivet praktisk vil sperges om,
det er Adgangen til almindelig tvungen Amortisation
af Aktier. Hvad Aktielovens § 29 herom foreskriver, er
alene Anvendelse af almindelige Retsgrundsetninger. Om
Beslutning af Amortisation og dennes Udforelse gjelder de
almindelige Regler; Amortisationen vil kunne ske gjennem
Lodtraekning. L. § 29 udtaler udtrykkelig den selvsagte
Seetning, at for at en Aktionaer skal kunne tvinges til at
lade sin Aktie indlese, maa han udtrykkelig have forpligtet
sig dertil; derfor maa der vere taget Forbehold derom
allerede ved en af den konstituerende Generalforsamling
stadfestet Bestemmelse 1 Tegningsindbydelsen (jfr. L. § 5,
No. 6, § 8), men gjlder det Aktier, tilherende en ny Emis-
sion, maa Forbeholdet vaere taget 1 den Generalforsamlings-
eller Reprasentantskabs-Beslutning, 1 Kraft af hvilken
Emissionen finder Sted, og derhos dette Forbehold ud-
trykkelig veere kommet til Orde i1 den udstedte Tegnings-
indbydelse (se L. § 34, 29, § 25, Henvisningen til § 8, jir. § 5,
No. 6); den Maade, hvorpaa Amortisationen skal finde Sted,
maa vere angivet i Tegningsindbydelsen, ellers vil Amortisa-
tionen ikke kunne finde Sted. Aktietegneren vil kunne prote-
slere mod hvilkensomhelst Methode, som man vil bringe
til Anvendelse ligeoverfor ham, eftersom han ikke har ved-
taget den.

Er ikke Forbeholdet taget og tilkjendegivet for Aktie-
tegningen, kan det som sagt ikke gjores gjeldende
ligeoverfor vedkommende Aktionzr. En senere General-
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forsamling kan ikke indfere en ny Bestemmelse i Statu-
terne derom, ja den kan ikke engang indfsre en saadan
med bindende Virkning for senere Aktiekjobere. I det @ieblik
denne Aktie tegnedes, var det med Frihed for at kunne
indloses mod Eierens Villie, og denne Frihed bliver haen-
gende ved Aktien.

§ 29. Om Aktien.

1. Ordet Aktie betegner dels Aktieeterens Ret 1 sin!
Almindelighed, dels specielt Andelen i1 Feellesformuen, ogs
derhos betegnes det skriftlige Brev, hvormed det enkelte
Medlem dokumenterer sin Ret, Aktiebrevet, med Ordets
Aktiel.

2. Det har hos os veeret delvis 1 Brug, at Selskabet
har udstedt Helaktier og Halvaktier, og at der som Be-
tingelse for Stemmeret opstilles, at Vedkommende er Eier
af mindst en Helaktie. Den, der kun eier en Halvaktie,
har da kun Krav paa Dividende og Andel 1 Selskabets
Overskud efter dets Oplosning, men han savner en vesent-
lig Ret, Stemmeretten. Ligeledes er det ikke useet, at der
har veeret udstedt forskjellige Serier af Aktier (f. Ex. ved
forskjellige Emissioner), alle af ulige Sterrelse og med for-
skjellige Indbetalinger paa hver enkelt Serie. Dette leder
aabenbart let til Ulemper og Forvirring ved Beregning af
Stemmer osv. Hvor Selskabet har udstedt en Aktie af en

1 Ordet er af hollandsk Oprindelse og forekommer forst i Begyn-
delsen af det 17de Aarhundrede (1606). Lehmann, Geschichte
der Entwickelung des Aktienrechts 9, o. fl. St. Colenbrander i
Goldschmidts Z. f. HR.,, Band 50, P. 383. — Fr. action, eng.
share. F. Stang i Retst. 1906, P. 335. Ehrenberg i Conrads
Jahrbiicher fiir Nationalékonomie 3 F., 1L
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vis Storrelse, kan det enkelte Medlem ikke dele sin Aktie
i Underafdelinger, ligeoverfor Selskabet bestaar der kun
den ene enkelte Aktie, hvis Sterrelse og Omfang af Rettig-
heder, . Ex. Stemmeret, er bestemt ved Statuterne (Selskabs-
kontrakten), og det enkelte Medlem kan ikke ensidig gjere
Forandring heri2. Aktien har hos os ved sterre Selskaber

altid lydt paa vis Sum, medens det ved Selskaber med faa

Medlemmer har veret noksaa almindeligt at dele Kapitalen
i Lodder — Brekdele; en saadan Fordeling har den For-
del, at hverken Aktionzren eller Trediemand saa let tager
feil af Aktiens Verdi; Lodden giver sig ikke ud for Andet
end den er, men Aktien lyder paa en bestemt Sum, hvoraf
for det Forste hyppig kun en Del er indbetalt, og som
derhos ofte bliver vildledende derved, at Aktiekapitalen
regelmaessig ikke falder sammen med Selskabsformuen?.

2 Jfr. Lehmann, Aktiengesellschaften, P. 173,

3 1 Retst. 1902381 Ex. paa et Aktieselskab (Bjergveerk) delt i
Lodder. Jfr. Mot. til Udk. 1894, II, § 2. Smlgn. J. W. Jenks,
The trust problem, P. 85sq. 1 Amerika har man jevnlig arran-
geret sig paa folgende Maade: Koster en Fabriks Anleg f. Ex.
500,000, udstedes Preferenceaktier for denne Sum. Tidligere
brugte man at optage Laan at bygge Anlagget for; dette havde
den ubehagelige Felge, at dersom Renterne ikke betaltes, kom
Kreditorerne og overtog Administrationen; men i det @Dieblik
Anlegget er bygget for Preferenceaktiernes Indskud, bliver
Administrationen hos selve Selskabet, selv om det gaar galt.
Regelmeessig pleier den, der tegner en Preferenceaktie, derhos
at faa en eller flere almindelige Aktier uden at der betales noget
derfor (det er alene ,watered stock"). Gaar det godt, faar Eier
af almindelig Aktie Dividende efter Preferenceaktierne, i hvert
Fald har han Stemmeret. Hvad dette System kan anvendes til,
viser folgende Exempel: Ved Stiftelse af et Selskab blev der
for hver 100,000 Dollars, der vare tegnede i Preferenceaktier
(som indbetaltes fuldt ud eller hvorfor der gaves virkeligt Veder-
lag 1 Apports), givet Stifteren 1 Stifterlon almindelige Aktier for
150,000 Dollars, medens Preferenceaktier for 100,000 Doll. og
almindelige Aktier for 100,000 blev overleveret Seelgeren af det

~

" D
%$ $
$H#HH#S &. 8
t$l, * 1
(*
+ (.3
% & #
$ !
t& $! % $#
"& & (s
( .$#
#(/
- %, $
LH($
)% $ >
*#($ "
I %
&" $#



122 OM AKTIEN, § 29.

Aktiel. § 30 tillader ikke langere denne Fordelings-
maade 4.

Iislge samme Lovbud skal samtlige Aktier veere lige
store og udelelige. L. § 34 har 1 Konsekvents hermed sagt,
at dersom Flere isammen erhverver en Aktie (. Ex. ved
Arv), hvilket jo er Selskabet uvedkommende, maa de lige-
overfor Selskabet udpege en bestemt Person, som ligeover-
for Selskabet skal gjelde som Eneeier; han alene kan
altsaa afgive Stemme, give Kvittering for Dividende etc.,
veelges til Tillidsmand og udeve andre Mediemsrettigheder
(f. Ex. efter §§ 67—70).

Der kan sperges, om Selskabet ikke selv maa ved en
Statutforandring kunne dele Aktierne, saaledes at hver
Aktionzr f. Ex. for en Aktie paa 1000 faar to Aktier paa
500 hver (forudsat naturligvis at Aktiens Belob ikke der-
ved synker ned under det af Loven tilladte Minimums-
beleb). Uanseet, at Loven kort og godt siger, at Aktien
er udelelig, synes det at burde antages, at en saadan Deling
maa kunne ske ved Statutforandring (men naturligvis ikke
paa anden Maade), forudsat at dette ikke medferer et Ind-
greb 1 den enkelte Aktionars Ret; det kunde f. Ex. tenkes,
at Selskabets Bestemmelser om Stemmeret vare saadan
affattede, at en Deling af Aktier berovede enkelte Aktionarer
deres Stemmeret eller begraendsede den eller forrykkede
Forholdet mellem de forskjellige Medlemmers Stemmeret

Anleg, Selskabet erhvervede, og der til den Bankier, der havde
overtaget Emission af Aktierne (the underwriter) udleveredes
Preferenceaktier for 100,000 Dollars og almindelige Aktier for
150,000 Dollars — m. a. O. for hver 100,000 Dollars Verdi ind-
kommet i Selskabskassen, skulde man tjene Rente af 600,000 Doll.

4 Dette Forbud er opstillet i Regjeringsforslaget 1910. Udk. 1894,
§ 2 havde tilladt Fordeling i Breker; og ifelge Jenks, The
Trust problem, NY. 1901, P. 106 sq., havde New-Yorks Advokat-
forening foreslaaet, at saadan Fordeling skulde tilstedes netop
af de i Mot. ovencit, angivne Grunde.
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(hvad vel kunde tenkes i Selskaber med faa Medlemmer);
et Indgreb, som man ikke kunde eve ved en direkte Be-
slutning, kan man heller ikke sve ad en Omvei.

3. Medens Regl. 1890 intet Bud havde om Iheande-
haveraktier, har L. § 22 paabudt, at Aktier lydende paa
Ihendehaverne maa vere fuldt indbetalte for Selskabet
registreres, ligesaa Aktier, der lyder paa mindre Beleb end
100 Kroner. Andre Aktier kan lyde paa Navn (cfr. oven-
for § 2511, 9).

Der kan 1 samme Selskab forekomme Aktier baade
paa Navn og paa Iheendehavere; (jfr. § 33).

4. 1 Selskaber med faa Medlemmer har det hendt,
at der ikke har veret udstedt Aktiebrev, seerlig hvor det
har veret Tanken, at Fremmede ikke skulde komme ind,
men 1 alle storre Aktieselskaber har der veeret udstedt
skriftligt Aktiebrev. L. § 31 giver nu den Ordensforskrift,
at der skal udstedes Aktiebrev og Regler for, hvad dette
skal indeholde: Selskabets Navn og Gjenstanden for dets
Virksomhed; Registreringens Datum; Aktiens Sterrelse
(0: paalydende Sum), og, hvis den ikke lyder paa Ihande-
haveren, Aktieeierens Navn. Desuden skal der paaferes.
hvormeget der ved Aktiens Udlevering var indbetalt paa
den, hvilket tjener til Kontrol for Efterlevelsen af L. § 32.
Ved senere Indkaldelser paa Aktien vil Aktionarens egen
Interesse tilsige, at han faar Kvittering ved Paategning paa
selve Aktiebrevet, men saadan Kvittering er ikke 1 og for
sig nedvendig, en los Kvittering er gyldig. Forsaavidt der
er truffet Bestemmelse, som gjer Indskreenkning 1 Aktiernes
Omszettelighed, paalegger Aktionsererne Forpligtelser uden-
for Pligten til at indiri Aktiens paalydende Belob eller
tilsteder tvungen Indlesning, skal Indholdet af disse Be-
stemmelser gjengives 1 Aktiebrevet; men mangler Paateg-
ning herom, er Bestemmelserne dog bindende for Aktio-
nerven og senere Erhververe af Aktierne, saasandt de er
lovformelig fattede; det er kun en Ordensforskrift, hvis
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124 OM AKTIEN. § 29.

Overtreedelse rammes af L. § 101. — Aktierne skal vere
nummererede, dog kan et Aktiebrev omfatte flere Aktier
og faa de tilsvarende Antal Nummere.

Efter L. § 31,; skal det veere underskrevet af mindst
tre Personer; bestaar Bestyrelsen af ferre end tre Per-
soner, veelger Generalforsamlingen (9: den konstituerende
eller den i § 24 omhandlede) blandt Aktieeierne det mang-
lende Antal til at underskrive Aktierne isammen med Be-
styrelsen. Af Underskrifterne skal mindst en veere haand-
skrevet, medens de andre kan gjengives ad mekanisk Vei.
Mangler Dokumentet de paabudte Underskrifter, da er det
ikke et Aktiebrev. Modtageren er ikke bleven Aklieeier.
Dette er den eneste Overtraedelse af L. § 31, der medfarer
Ugyldighed.

Bliver Aktiekapitalen nedsat (L. § 85) skal der fore-
tages en tilsvarende Nedskrivning paa Aktierne; dette skal
ifelge L. § 31,; dog ikke ske, ,dersom Aktiekapitalen er
nedsat paa anden Maade end ved Kjeb eller Indlesning af
Selskabets egne Aktier; denne Setning fandtes ikke 1
Aktielovkommissionens Forslag, og den hviler paa en urig-
tig Forudseetning og er vildledende. Thi Amortisation af
egne Aktier kan ifelge § 29, No 3 ikke ske ved Anvendelse
af Aktiekapitalen, men alene ved Selskabets Overskud, og
kun fuldt indbetalte Aktier kan amortiseres. Aktiekapitalen
bliver uforandret, men faktisk fordelt paa ferre Aktier;
(jir. ovenfor § 28, No. 2), og de indleste Aktier skal tilintet-
gjores.

5. Aktiebrevet er Bevis paa Aktierettighed, og § 31,,
udtaler derfor ikke blot en hensigtsmessig, men i Virkelig-
heden en af Sagens Natur flydende Regel, naar den siger,
at Aktiebrev ferst maa udstedes, naar Selskabet er regi-
streret — thi ferst da bestaar det efter § 17 som Aktie-
selskab; den samme Regel kommer af Hensigtsmeessigheds-
grunde ogsaa til Anvendelse ved ny Emission al Aktier.
Overtreedes Budet, rammes de, der have gjort sig skyldige
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deni, af L. § 101, men det fortidlig udstedte Aktiebrev bliver
ikke ugyldigt. L. § 31,, siger ikke, at saadan Udstedelse
ikke kan ske, men forbyder den alene, og AL. har veret
omhyggelig 1 Valget af Ord (,kan i1kke“), naar det har
gjeldt Forbud, hvis Overtreedelse medferer Ugyldighed.
Aktietegneren er bleven Medlem af det Selskab, som man
vil stifte, ved at tegne Aktie og opfylde sin Indskudspligt.
Bliver Selskabet registreret forst efter den lovstridige Ud-
stedelse af Aktiebrevet, saa maa dette ansees at convalescere,
saaledes at Aktietegneren (eller hans Efterfelger), der op-
fylder sin Indskudspligt, bliver berettiget til at kreeve Be-
styrelsens Paategning paa Brevet om, at det er gyldigt.

6. Hvor Aktierne ikke lyder paa Ihandehaveren, har
ordentlig drevne Selskaber fort Aktiebog. Dette er nu gjort
dem til Pligt ved L. § 33, der siger, at 1 Bogen skal samt-
lige paa Navn lydende Aktier veaere indfert med neiagtig
Angivelse af enhver Aktieeiers Navn, Stilling og Bopel,
samt forsaavidt Grundfondsforskrivelse er udstedt, af dennes
Dato og af den Sikkerhed, som maatte veere stillet derfor.
Nu skal efter L. § 32 Grundfondsforskrivelse udstedes, hvor
Aktien ikke er fuldt indbetalt, men 1 @ldre Selskaber har
dette 1kke altid veeret iagttaget (jir. L. § 104, sidste
Afsnit).

Ligeoverfor Selskabet er kun den Person Aktioner,
(med en saadans Rettigheder og Pligter), der er indfert i
Aktiebogen; jir. L. § 34, 3die Afsnit: ,For at Overgang til
ny Eier af Aktiebrev — skal have Gyldighed overfor Sel-
skabet“.

Man faar altsaa efter Lovens Ord ikke en Aktionsrs
Rettighed, for man er godkjendt af Bestyrelsen og som
Folge derat er indiert i Aktiebogen som Eier (§ 33, s, sidste
Punktum). Men dette vil jo sige, at man heller ikke har
Pligter som Aktionzr for fra dette Qieblik. Selskabet kan
ikke sige til en Person, at det vil affordre ham, hvad et
Selskabsmedlem pligter, men ikke vil yde ham den til-
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126 OM AKTIEN. § 29.

svarende Rettighed; kraever det Ydelsen, maa det selvsagt
preestere Modydelsen, disse kan ikke skilles fra hinanden i
dette tosidige Forhold (jfr. en Anvendelse af denne Set-
ning, I, § 13, P. 115 ved Note 7). M. a. O. Aktionser med
de som saadan felgende Rettigheder og Pligter er kun den
Mand, der er indfert i Aktiebogen, og han er det forst fra
det Dieblik, han er indfert 1 Aktiebogen; (og indiert i Aktie-
bogen kan han naturligvis blot blive ifelge sin egen Be-
gjering). AL.s Forskrift om en Aktiebog og dens Forelse
har saaledes ikke blot Karakteren af en Ordensforskrift;
den gjor Aktiebogen til et vigtigt Retsinstitut, og afskjerer
derved mange Vanskeligheder. Dette er ogsaa Meningen
med den tyske Aktiel. 1884, § 220, der var Forbilledet for
AL. § 33, 34, og saa blev det ogsaa opfattet 1 Praxis (jfr.
f. Ex. Staub, Udg. 1896 ad §en). Og i den nye HL. er
det understreget, idet dens § 223 fastslaar Praxis i felgende
Ord: ,I Forhold til Selskabet gjeelder kun den som Ak-
tioneer, der er opfort som saadan i Aktiebogen“ — den samme
Seetning, som efter AL. gjelder hos os. — Jir. nedenfor
§ 30, No. 9.

7. Om Aktiens Sterrelse havde L. 1890 ingen For-
skrift; der var Intet 1 Veien for at swmtte Aktiekapitalen til
10 Kr., Aktien til 1 Kr. og 5 ¢/, indbetalt. Loven lagde
ingen Hindring 1 Veien for at man stiftede et saadant
kapitallest Kapitalselskab, der ingensomhelst Berettigelse
har og 1 Virkeligheden alene er et grovt Misbrug. Det er
for Sagkyndige klart nok, at det mest energiske Middel til
at modarbeide Aktiesvindel vilde veere at satte den enkelte
Akties Belob til et stort Belob; da ser Folk sig for, og da
moder de frem i Generalforsamling og serger for en jevn
Kontrol med Bestyrelsens Gjerning. Ligeoverfor den taabe-
lige Frase, at ,Loven ogsaa ber lade Smaafolk nyde godt
af Aktieveesenets Velsignelse, er det nok at oplyse, at ved
Aktiesvindel 1 Udlandet har det vist sig, at Adgangen til
at seette Aktiens Beleb lavt netop har virket til at Smaa.
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folk er narrede til at risikere sine Sparepenge, som de aldrig
burde sat i saadanne Forretninger?®.

Den tyske Lov har sat Minimumsbelsbet til 1000 Rm.,
men Bundesrath kan tillade Aktier paa mindst 200 Rm. for
visse almennyttige Foretagender eller hvor der foreligger
en offentlig Garanti for en vis Dividende. Udk. 1894 § 3
havde efter de Erfaringer, man havde om solide Aktie-
selskaber 1 Norge, sat Navneaktiens normale Paalydende
til 400 Kr. og Thendehaveraktiens til 100 Kr.5, men der-
hos sagt, at Kongen kunde tillade et mindre Beleb for
Selskaber med almennyttigt Formaal. Men allerede den
kgl. Proposition 1900 nedsatte de ovennsvnte Summer til
200 Kr. og 50 Kr., og selv dette beskedne Krav madte
Modstand, og den kgl. Prop. 1910 nedsatte Kravet til 5 —
fem — Kr. Men 1 Thinget blev der i L. § 30 bestemt, at
Aktiens mindste Beleb skal vaere 10 — ti — Kroner. Da
der nu ifelge L. § 3 skal veere mindst 3 Medlemmer, kan
der efter den nye Aktielov stiftes et Aktieselskab med en
Kapital af 30 — treti — Kroner, som dog ifelge L. § 22
maa vere fuldt indbetalt. Rigtignok vil Kapitalen og mere
til gaa med til at dekke Stiftelsesomkostningerne.

§ 30. Aktierettens Indhold og retslige Natur.

1. Opfatningen af Aktierettens Natur vil athenge af
Opfatningen af Aktieselskabets retslige Natur; jir. ovenfor
§ 23, No. 2.

5 Jfr. Mot. til Udk. 18%4, 1I, §3. Lehmann, Recht der Aktien-
gesellschaften I, P. 178 sq.

% Det danske Udk. 1910 har Mindstebelob pr. Aktie 100 Kr.. samt
derhos den gode Forskrift, at et Aktieselskab ikke maa stiftes
med mindre Kapital end 10,000 Kr.
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128 AKTIERETTENS INDHOLD OG RETSLIGE NATUR.  § 30.

Aktieretten er Indbegrebet af den enkelte Aktionsers
Rettigheder med tilsvarende Forpligtelser som Medlem af
Selskabet. Man kan ikke paastaa at vere Medlem af As-
sociationen og ville udeve de et Medlem som saadant til-
kommende Rettigheder uden derved eo ipso at overtage de
et Medlem som saadant paahvilende Forpligtelser, og om-
vendt, Selskabet kan ikke paastaa ham forpligtet uden
eo ipso at anerkjende ham berettiget som Aktioner. Med-
lemmets Forpligtelse er vaesentlig den at indskyde Aktiens
paalydende Belob efter de ved Loven og Statuterne givne
Regler (Aktiel. § 39,1), men ved Siden deraf er der ogsaa For-
pligtelser af anden Art, saaledes til at modtage Valg til et af
Selskabets Hverv (Bestyrelsesmedlem, Repreesentant, Revisor,
etc.). Undtagelsesvis findes Forpligtelse til at betale andre
Indskud, til at levere Raastof til Selskabet, etc., § 31,.,.

Rettighederne er af mere mangeartet Beskaffenhed.
Aktionzren er Sameier 1 Massen, hvilket viser sig ved Sel-
skabets Oplosning; han har da Krav paa forholdsmassig
Andel i Selskabets gjenverende Formue efter Gjeldens Be-
taling (L. § 39,5, der kun udtaler en almen gjeldende Seet-
ning). Denne sin Medeiendomsret kan Aktionaren imidler-
tid, som for forklaret (§ 23), ikke udave uden ved Selskabets
Oplesning; han kan ikke, som ved Personselskabet, kraeve
sin Anpart udleveret ved sin Udtreeden, han faar derimod
Valuta for den 1 Aktiens Salgssum, der repraesenterer, eller
skulde reprasentere, dens samlede Veerdi; (jfr. nedenfor
No. 4). Aktioneren har videre Krav paa sin forholdsvise
Andel i den lovlig besluttede (L. § 64, 38) aarlige Dividende,
L. § 39,, (jir. nedenfor No. 5). Han har videre Stemmeret
i Generalforsamlingen og han er valghar til Selskabets
Ombud. Ingen af disse Rettigheder kan betages det en-
kelte Medlem ved Statutforandring, eftersom de jo er kon-
traktmeessig tilsagte ved Stiftelsen. Derimod kan det teen-
kes, at der i Statuterne kan fra Begyndelsen af veere ud-
trykkelig fastsat ringere Rettigheder for visse Aktioneerer
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(L. § 5, No. 5, § 8), f. Ex., at visse af dem ikke skal vere
valgbare eller ikke have Andel 1 Selskabsformuen, men
blot Ret til en vis Dividende; dette sidste er lidet kjendt
hos os. Selv Stemmeret kan efter vor Ret veere udelukket for
enkelte Aktionerer, f. Ex. for dem, som ikke har mere end
1 Aktie, saadan Regel findes 1 flere @ldre Selskabers Sta-
tuter, og Aktieloven har ingen Forandring gjort heri, se
dens §61 og § 71,51

Aktionren har videre Ret til at udtreede ved at over-
drage sin Aktie til en Anden, der opfylder Statuternes Be-
tingelser for at blive Aktioneer (jfr. L. § 34,,, 31,5). I Sta-
tuterne finder man undertiden, serlig ved Selskaber med
faa Medlemmer, udtrykkeligt Forbud mod Afhendelse af
Aktier eller Bestemmelse om Forkjebsret?, ligesom frivillig
Pantsattelse af Aktier kan forbydes, hvorimod selvislgelig
en Aftale om, at Trediemand ikke skal kunne tage Exe-
kution 1 Aktien, er virkningsles. Lovlig besluttet Forbud
mod Salg til Fremmede eller Forbehold om Forkjsbsret for

1 Paa Fastlandet synes Stemmeret ikke at kunne fraskrives en al-
mindelig Aktioner, jfr. Lehmann, Aktiengesellschaften 1, P.192.
Imidlertid kan det ikke, som Lehmann paastaar, siges at vare
Skjelnemarket mellem Aktionsr og Obligationshaver, om ved-
kommende Person har Stemmeret eller ikke i Generalforsam-
lingen. Paa den ene Side viser vor Ret, at man kan vere Aktio-
neer uden Stemmeret, og paa den anden staar det Spergsmaal
paa Dagsordenen, om der ikke, naar et Aktieselskab har udstedt
en Obligationsserie, ved Lov ber tilsikres Obligationshaverne —
Selskabets Kreditorer — paa en eller anden Maade en Stemmeret i
Generalforsamlingen f. Ex. gjennem Reprasentanter; (jfr. neden-
for § 33, No. 2).

2 Jfr. Chr.ania Byretsdomme: 1888, Hambro 1, No. 1429; 1893,
Siewers, 1053. Er et saadant Forbud ikke indtaget i Selskabs-
kontrakten, (eller ved ny Emission i vedkommende General-
forsamlingsbeslutning), kan det ikke senere paatvinges den en-
kelte Aktioneer ved Generalforsamlingsbeslutning, da det indeholder
en veesentlig Forandring i Aktiens Natur og nedsetter dens
Verdi for ham (jfr. nedenfor § 34, No. 3).

O. Platou: Selskabsretten, II 9
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130 ARTIERETTENS INDHOLD OG RETSLIGE NATUR.  § 30.

eldre Aktionarer er gyldigt ligeoverfor Trediemand, selv
om det ikke (ifolge § 31,,) er paategnet Aktien.

Da Selskabet har anmeldt en bestemt Sum som Satis-
faktionsobjekt for Kreditorerne, er det en selvsagt Ting, at
Selskabskreditorerne maa have faaet Betaling, for noget af
Selskabsmassen kan fordeles blandt Medlemmerne, jir.
Aktiel. § 39,, — ,gjenveerende Formue“ Og ligesaa selv-
sagt er det, at Interessenterne ikke i1 Selskabskontrakten
kan betinge sig — 9: tilsige hinandea — en Fortrinsret 1
Selskabsmassen for sine Indskud, hvilket vilde fore til, at
dersom Selskabet kom under Koukurs, saa skulde Med-
lemmerne kunne gjore sin Fortrinsret gjeldende og lade
Kreditorerne se paa, at de gik med sine Indskud. Uagtet
dette er klart, har Aktiel. § 39,, udtrykkelig udtalt det, da
det af Firmaregistret fremgaar, at man ved smaa Selskaber
kan traffe saadan Bestemmelse om Fortrinsret for Med-
lemmerne, der afgiver et Vidnesbyrd om Retsforvildelse3.

2. Om de skriftlige Dokumenter, Aktiebrevets og
Grundfondsforskrivelsens Betydning. Herom synes der i
Forretningsverdenen at herske noksaa forvirrede Fore-
stillinger, jfr. ovenfor § 25, No. 2, idet man synes for
ramme Alvor at ville ligestille dem med Gjeeldsbreve.

Aktiebrevet reprasenterer Medlemmets Rettigheder 1
det tosidige Forhold, (jfr. nedenfor § 30, No. 10), Grund-
fondsforskrivelsen hans veesentligste Forpligtelse 1 samme
Retsforhold. Af Ordenshensyn har Loven kreevet, at Aktio-
naren skal dokumentere sig som saadan ved Aktiebrev,
og paa den anden Side opstillet som Betingelse for, at
Aktiebrev udleveres ham, at han giver sin Grundfonds-

3 Jfr. Udk. 1894, Mot. 1, § 99. Udk. 1894 havde i samme § af den
samme Grund ogsaa indtaget — ex fufo — en udirykkelig Ud-
talelse om, at Bestemmelse om, at Trediemand ikke skal kunne
gjere Exekution 1 en Aktieeiers Andel i Selskabet, var ugyldig.
L. § 39 har stroget detite, — som altfor selvsagt.
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forskrivelse for den ikke indbetalte Del, § 32. For eldre
Selskaber, hvor Grundfondsforskrivelse 1kke er udstedt,
soger § 104, sidste Punktum, at fremtvinge Efterlevelsen
ved at ferbyde Udleverelse af Udbyttecoupons eller, hvor
hvor saadanne ikke benyttes, ved at forbyde Udbetaling af
Dividende, for Grundfondsforskrivelse er udstedt; herfor
indestaar Bestyrelsen solidarisk. Da Grundfondsforskrivelse
derhos efter L. § 34 maa udstedes af enhver Erhverver af
Aktier, selv om saadan ikke for er udstedt, vil i Tidens
Leb ogsaa alle @ldre Selskaber 1 saa Henseende komme 1
Orden. Ny Couponserie kan som Folge af § 104 ikke ud-
stedes, selv om Talon er udstedt, med mindre Grundfonds-
forskrivelse er afgivet.

Aktieretten er begrebsmaessig uafhangig af Aktie-
brevet. Medlem af Selskabet bliver man begrebsmassig
ikke forst 1 det @ieblik, Aktiebrevet er udstedt, men ved
Tegningen, (der forbeholder Rettigheder og tilsiger Opfyldelse
af Pligter), med Indbetaling af aftalt Indskud og med efter-
folgende Stiftelse af Selskabet. Imellem Medlemmerne be-
staar der allerede de gjensidige Associationsrettigheder og
Pligter fra Tegningen af. (jfr. ovenfor § 24, No. 2). Fra
Registreringen af bestaar Aktieselskabet som saadant ogsaa
ligeoverfor Trediemand, og Medlemmerne er 1 samme @Qie-
blik blevne Aktiongerer 1 Ordets fulde Betydning, uanseet
at Aktiebreve endnu ikke er udstedte. Dette gjeelder efter
den @ldre Ret som efter Aktieloven, der udtrykkelig for-
byder Udstedelse at Aktiebrev for Registreringen (jfr. L.
§ 31,,), hvilket sees klarest, dersom man tenker sig,
at Bestyrelsen 1 lengere Tid f. Ex., over et Aar, for-
semmer at udstede Aktiebreve. Selskabet vil dog gaa sin
Gang, enhver Aktioner, der vil optreede som saadan, doku-
menterer sin Egenskab ved at fremleegge Kvittering for de
kreevede Indbetalinger paa Aktien; ja der gives jo smaa
Selskaber, stiftede efter aldre Ret, hvor Aktiebreve ikke
er bleven udstedte.
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Men er ferst Aktiebrevet udstedt, maa Aktionaren
dokumentere sig ved dette Bevismiddel, ligesom han over-
drager Aktieretten ved Overdragelse af Dokumentet, det er
et Legitimationspapir, og mister han Aktiebrevet, maa
han sege det mortificeret paa sadvanlig Maade, overens
stemmende med L. 28 Marts 1866, §§ 2—5, 6—8+.

Men Brevet er og bliver kun et Bevismiddel for
det Faktum, at vedkommende Person er Aktioner, me-
dens det fuldle Omfang af hans Rettigheder og Forplig-
telser ik ke fremgaar af Papiret ®.

Hvorvidt Grundfondsforskrivelse er udstedt, er
som for sagt (§ 25,,) selvislgelig ligegyldigt, den er blot
Bevismiddel (der kan moedes ved Modbevis, las Kvitte-
ring) 1 Selskabets Haand for, at den ene Part i det tosidige
Kontraktsforhold (vedkommende Aktionaer) endnu ikke har
opfyldt alle sine eventuelle Forpligtelser som saadan, og
omvendt, har en Aktionzr gjort Indskud paa Aktien eller
indskudt Aktiens fulde paalydende Beleb, saa er det lige-
gyldigt, om Grundfondsforskrivelsen ikke har faaet Paa-
tegning eller ikke er leveret ham tilbage®. Af Forholdets

1 Fritagelse for kgl. Bevilling se Aktiel. § 43,5 — gjeelder kun for
det i denne § navnte seregne Tilfelde. At L. 1869, § 10 om
Mortifikation af ,Kontrabeger eller andre Indskudsbeviser® ikke
kommer til Anvendelse paa Aktier eller forelebige Kvitteringer
for Indbetaling paa Aktier, er klart; jfr Dep.skr. 5 Aug. 1872.

5 Torp’s Mening § 29 B, at For. 9 Febr. 1798, § 2 skulde kunne
komme til Anvendelse, er ikke norsk Ret.

8 Dette er simple og selvsagte Ting, men i Forretningsverdenen
har herom hersket hoist forvirrede Forestillinger. Man har villet
anvende Forordn. 9 Febr. 1798 (der kun gjelder den ubetingede
Tilstaaelse af Gjeeld i et ensidigt Retsforhold) paa Grundfonds-
forskrivelse, der er en Erkjendelse af, at man endnu ikke har op-
fyldt sine Forpligtelser i det tosidige Forhold, Interessentskab,
og man har troet, at Forpligtelsen knyttede sig til Papiret. Ja
i Thinget udtalte endog en Forretningsmand den meerkvardige
Paastand, at dersom en Aktioner ikke havde udstedt Grund-
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Natur som et tosidigt Kontraktsforhold felger videre, at den
ene Part ikke kan overdrage sin Ret ifelge Kontrakten,
ikke stille en anden Berettiget i sit Sted, naar denne ikke
fuldt ud kan preaestere Vederlaget; m. a. O., Selskabet kan ikke
borttransportere Grundfondsforskrivelsen, eller overhovedet
sit Krav mod den enkelte Interessent paa at yde Indskud
paa Aktien, thi ingen Anden end Selskabet kan yde Aktio-
nazren det kontraktsmessige Vederlag for hans Forpligtelse.
Og ligesaalidt som den ene Part ved frivillig Disposition
kan gjore det, ligesaalidt kan hans Kreditor under de
samme Betingelser tage Udleeg 1 Retten?. Kun Selskabet
kan indkalde Indskud paa Aktierne. Den Selskabskreditor,
som ikke kan komme til sine Penge paa anden Maade,
maa drive Selskabet under Konkurs, hvorefter Skifteretten
sorger for, at de nedvendige Indskud indkaldes af Boets
Bestyrelse.

Det er derfor ikke vilkaarlige Regler, men Retsset-
ninger, der vilde gjelde, selv om Loven taug, som Aktiel.
§ 32, andet Afsnit, udtaler, naar den siger, at Selskabet
ikke kan borttransportere Grundfondsforskrivelsen eller give
den som Pant, og at der ikke kan tages Udleeg 1 den®.

Det ligger 1 Sagens Natur, at det enkelte Selskabs-
medlems Forpligtelse til eventuelt at indbetale Aktiens

fondsforskrivelse, var han ikke pligtig til at indbetale Aktiens *H(S !
Restbelob! (Oth. Forh. 1899—1900, P. 173). Det er ligesaa for- & " >
nuftigt som om en Leieboer vilde sige, at han ikke var pligtig (% #H (%
til at betale Leien, fordi han ikke havde udstedt Gjsldsbrev I+ 8.
for den,

7 Jfr. Nellemann, Exekution (1871), § 11, spec. P. 83, Hage-
rap, Proces, II, P, 297. Udk. 1894, Mot. I, P. 39 flg. Retst, £
1893—791 (Minoritetens, Motzfeldts og Lambrechts’s, uimodsigelig N$ (%
rigtige Begrundelse for det Resultat, hvortil Retten enstemmig 1#$11(%
kom).

8 At disse simple Sztninger ikke har veeret forstaaet sees af den I &" %

1 Retst. 1902—311 refererede Byretssag.
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Restbelgb efter lovlig Indkaldelse ikke kan preaeskri-
beres. Han kan ikke optraede og gjere Medlemsrettigheder
gjeeldende, (haeve Dividende, stemme etc.), uden derved eo
ipso at vedtage at opfylde sine modsvarende Pligter som
Selskabsmedlem; Rettighed og Pligt i det tosidige Forhold
kan ikke skilles, man kan ikke gjore Rettigheden gjeeldende
uden mod at opfylde Pligten. Det er ogsaa almindelig
erkjendt, at en Interessents Pligt til at efterkomme Selskabs-
kontrakten i sin Almindelighed ikke kan praeskriberes ®.
Og L. §39,; siger nu udtrykkelig, at Aktionsrens For-
pligtelse til at indbetale Aktiens paalydende Sum ikke er
Gjenstand for Foreldelse; dette Udtryk er saa omfattende,
at ikke engang Forpligtelse til at betale et indkaldt Ind-
skud kan preeskriberes, — af den simple Grund, at det jo
ikke ligger i Selskabskreditorernes Magt at afbryde Pree-
skriptionen1°,

3. ,Aktieeeierens Forpligtelse til at bidrage til Aktie-
kapitalen bestemmes ved hans Aktiers paalydende Sum*
(heder det i Aktiel. § 39); Aktiens Paalydende fastsetter
Aktionzrens Forpligtelse opad og nedad; han kan ikke slippe
med at betale mindre, (Emission under Pari er efter L. § 20
ikke tilladt) og han kan ikke tilpligtes at indbetale mere
til Selskabskassen, — (og ligeoverfor Selskabets Kreditorer

9 Kohler i Griinhuts Zeitschr. f. d. Privatrecht d. Gegenwart
XIV—II. André, Die Einrede des nicht erfillten Vertrages,
P.132. Torp, P. 246, der med fuld Grund ikke har fundet det
nedvendigt at begrunde Setningen.

10 Herved er rettet den Uklarhed, som blev bragt ind i Materien
ved Lov om Foreldelse 27 Juli 1896, § 20, No. 5, der lod Aktio-
nerers Forpligtelse til at indbetale Rest paa Aktier preeskriberes
i 20 Aar (jfr. Hambro, Om Forzldelse P. 17, 32, 127). Den i
denne Lov begaaede Feil gjorde jeg opmeerksom paa i Retst.
1896, P. 705, men den blev forst (delvis) rettet efter Foranled-
ning af flere Aktiebanker (som saa sig udsatte for, at samtlige
deres Grundfondsforskrivelser skulde praeskriberes) ved L. 2 April
1901, der er bortfaldt ved Aktiel. § 39,; (jfr. § 108).
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har han ingen direkte Forpligtelse). Der kan saaledes ikke
ved Generalforsamlingsbeslutning eller engang ved Statut-
forandring paalseegges Aktionzrerne yderligere Tilskud end
de oprindelig fastsatte, hverken til Kapitalen eller til den
aarlige Drift!}, og dette kan Generalforsamlingen ikke om-
gaa derved, at den indrommer de Medlemmer, der frivillig
yde Tilskud, visse Forrettigheder fremfor de evrige Aktio-
narer12,

Men det ligger ikke 1 Aktieselskabets Natur, at Aktio-
nerens Forpligtelse som Medlem ligeoverfor Selskabet
nedvendigvis maa veere begrandset til at indskyde Aktiens
Paalydende s, Hvad der begrebsmessig karakteriserer
Aktieselskabet 1 nzrvaerende Henseende, er Begrandsningen
af Aktionsrens Pligt ligeoverfor Trediemand til at
bidrage alene med Aktiens Paalydende, (L. § 1 ,for Sel-
skabets Forpligtelser“); men der er begrebsmessig Intet 1
Veien for, at der i Statuterne desuden aftales, som et rent
indre Anliggende, at hver Aktionser som saadan skal bi-
drage en vis aarlig Sum eller Naturalpreestation til Sel-

11 Et Dampskibsselskabs Generalforsamling besluttede, at Aktio-
nererne skulde betale 109/, heiere Fragt end Fremmede (til
Imedegaaelse af Konkurrence). Dersom Statuterne ikke ud-
trykkelig har givet Generalforsamlingen denne Befoielse, var
den allerede efter sldre Ret uforbindende for enhver Aktionsr,
som ikke havde givet sit Samtykke dertil. Aktiel. § 39 udtaler
kun en af Aktieselskabets Natur flydende Setning.

12 Jfr, Lehmann, Aktiengesellschaften, P. 219,

18 Dette er paastaaet af tyske Jurister. Lehmann, cit. [, P. 189,
215 sq., 218 sq., 225; jfr. herimod Oscar Platou i Tidsskr. f.
Retsvid. 1895, P. 446, Det kan gjerne vere, at det var positiv
tysk Retsudvikling, men i Norge er Opfatningen faktisk en
anden. — At hver Aktioneer forpligter sig til ved Siden af sin
Akties Beleb at stille et Garantibelob, som kun kan inddrives i
Konkurstilfelde, er der klarlig Intet i Veien for. Den i Texten
givne Droftelse af Reglerne for Driftstilskud finder ingen An-
vendelse derpaa.
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skabets Drift14, f. Ex., hvor et Sagbrug dannes paa Aktier
af nogle Skoveiere, som forpligter sig til hver at levere et
vist Kvantum Temmer til Skur efter en vis Pris?®, eller
hvor et Bjergveerksaktieselskab har Bestemmelse om, at
Medlemmerne ved Generalforsamlingsbeslutning kan til-
pligtes at yde Tilskud til Driften eller til at aabne en ny
Grube (jfr. Retst. 1880—742). I Tyskland har denne Form
veerel meget anvendt ved Sukkerfabriker, idet Aktionarerne
(Jordbrugere 1 Omegnen) have forpligtet sig til at seette
Sukkeroer paa et vist Areal af sin Eiendom ¢,

Veasentlig for denne Ordning er det Moment, at det
kun er Medlemmerne, som 1 Kraft af Statuterne ved en
Majoritetsbeslutning kan bestemme, at saadant Tilskud skal
ske til Driften eller overhovedet til det 1 Statuterne be-
stemte Qlemed; men Selskabets Kreditorer kan ikke fordre,
at Tilskud skal ske eller at Beslutning om Tilskud skal
fattes, uanseet at Selskabet er kommet under Konkurs; thi

4 Den eeldre tyske HL. § 219 var saadan formuleret, at Domstolene
for at imedekomme Livets Krav var nedt til at seette sig ud over
dens Ord, og den nye HL. §§ 211, 212, 216 har nu udtrykkelig
anerkjendt saadan Forpligtelse. Jfr. Lehmann cit, P. 225.
Behrend, Handelsrecht, § 116, Zusatz. Lippmann i Gold-
schmidt’s Z. f. HR. 39, P. 175 sq, Ebert, Die Nebenleistungs-
aktiengesellschaft.

15 Denne Pris maa imidlertid ikke settes hoiere end Stoffets al-
mindelige Salgsveerdi, da man ellers vilde kunne omgaa L. § 39,3
og skaffe Aktionzrerne fast Dividende af Selskabet, selv om
dettes Forretning dreves med Tab. Er Prisen sat hoiere end
nevnt, bliver Aktionarerne pligtige til at betale Overskuddet til-
bage saavidt fornediges til at skaffe Kreditorerne Dskning. Jfr.
DHGB § 216, som udtrykkelig udtaler denne, selvsagte, Be-
greendsning.

18 1 Norge har man jevnlig seet, at Deleierne i et Branderi for-
pligter sig til aarlig at levere til Breenderiet et vist Kvantum
Poteter til fast Pris, regelmaessig lavere end almindelig Salgspris,
men hidtil have disse Branderier veeret stiftede som ansvarlige
Selskaber dels med solidarisk, dels med delt Ansvar.
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ligeoverfor Kreditorerne er ethvert Medlem efter L. § 1 og
39,; frit, naar det har indbetalt Aktiens Paalydende?, for-
saavidt det ikke udtrykkelig har forpligtet sig til mere
(Garantibelab).

Aktionzrens heromhandlede Forpligtelse er en Medlems-
forpligtelse; det er som Medlem af Selskabet, ikke som en
udenforstaaende Trediemand, at han har at yde de aarlige
Tilskud paa de fastsatte Betingelser. Er der fastsat, at
Selskabet skal betale ham en vis Pris pr. leveret Enhed,
og Betaling ikke ydes ham til den fastsatte Tid, kan han
ikke som Felge deraf lig en Kreditor begjere Selskabet
under Konkurs, det er et rent indre Anliggende; derfor kan
han efter min Opfatning heller ikke i Selskabets Konkurs
konkurrere med Kreditorerne for resterende Vederlag for
leveret Raamaterial; kun dersom der bliver noget tilovers
efter Kreditorernes Daekkelse, bliver han fortrinsberettiget
til Deekkelse af sit Krav, fer den endelige Rest fordeles pr.
Aktie blandt samtlige Medlemmer®; der gjeelder den samme
Regel som ved Likvidation af det ansvarlige Selskab;
efterat Kreditorerne ere dekkede, kreever den enkelte Interes-
sent sine Krav som saadan forst dekkede, for den ende-
lige Deling kan finde Sted. (Se I, § 16, No. 9 og P. 162).

4. Det er i § 23 og naerv. §, No. 1 nzvnt, at Aktie-
eleren ved Udtreedelse ikke kan kreeve udleveret nogen An-
part 1 Selskabets Eiendele; dette kan han ikke engang, om
han har indskudt fast Eiendom som Vederlag for sine Ak-
tier. Efter den @ldre Retstilstand kunde det derimod ske,
at der aftaltes, at ved Selskabets Oplosning skulde Ind-
skyderen faa den af ham indskudte Gjenstand tilbage for
en bestemt Pris; men efter Aktiel. § 39,, er saadan Aftale
ugyldig, (Aktieeieren ,kan ikke“ fordre sit Indskud til-
bage), saa hver enkelt Aktionser kan modsette sig at den

17 Jfr. Retst. 1902382, 1904 —391.
18 Cfr. Lippmann cit,, P. 175 sq.
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-efterkommes (Udevelse af en Individualret)®. Denne Regel
er givet efter tysk Rets Meonster, der opstillede den som
Folge af de Erfaringer, man havde gjort om, at saadan Af- % (
tale undertiden benyttedes af Indskydere af Apports til at
drive Selskabets Oplgsning igjennem, naar det faldt dem
beleiligt, om end ubeleiligt for Selskabets ovrige Med- 3 (
lemmer, — for at spekulere i Forrykkelsen af Eiendoms- 9
veerdierne, ,Entgriindung®2e,

5. Dividende er den paa hver Aktie faldende Andel
af Driftens Gevinst. Fast Rente kan saaledes hverken til- (
siges eller ydes Aktionzrerne. Dette ligger i selve For- (
holdets Natur, Selskabet har jo anmeldt en bestemt Kapital
til Registret, og man kan derfor ikke uden at gjere sig
skyldig 1 Svig fordele den blandt Interessenterne under
Form af fast Rente.

I Nutiden er da ogsaa alle Aktielove enige om denne
Seetning i sin Almindelighed 2.

Derimod findes enkelte Steder fast Rente tilstedt udbe- (
talt Aktionzrerne for en vis Tid og under visse Vilkaar,

1 Ifelge L. § 104 skal § 39 komme til Anvendelse paa Selskaber, B 1*&+3$ /
som er registrerede, for Loven traadte i Kraft. Men jeg indser $% ( '$
ikke Andet, end at dersom en Mand har indskudt en Eiendom i 1 (
et Selskab med saadan Aftale, fer Aktieloven traadte i Kraft, vil (0 &"#I(
den nye Lov ikke kunne betage ham den saaledes lovlig erhver- % $ .$ >
vede Ret; (jfr. Aschehoug, Statsforf. III, Cap. 60, § 3¢ sq.). ) Il 6

2 Jfr. nedenfor § 37, No. 5. — Annalen des Deutschen Reichs, 1884, 1/ <<9/

P.183. Lowenfeld, Aktiengesellschaften, P. 202, 507.

21 Der har veeret Uklarhed i engelsk Ret. Thring, Joint Stock Com-
panies, 4th ed,, P. 144, 117. Lindley, Partnership, 4th ed., P.605,
793 sq., 801, 998—1001. Bruce, Ultra vires, Part III, Ch. 9. Nu

har Companies act, § 9 bragt Klarhed i Sagen ved udtrykkelig F0**S (%

kun at tillade Byggerente, 4 9/, under visse Betingelser. Ifelge $ 1% "A %$
Lyon-Caén et Rénault, Traité de droit commereial 11, n. 553, ?=/

tilsteder den franske Praxis, at der beregnes en fast Rente af de t $#% &" $
indbetalte Indskud, selv om man ikke har Overskud; men disse (''s

Forf. behandle Sporgsmaalet alene i Forbindelse med det ser- $# 1@ >

egne Spergsmaal om Byggerente.
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uanseet, at derved faktisk en Del af den anmeldte Kapital
betales tilbage til Aktionsrerne — den saakaldte Bygge-
rente (Bauzinzen, Interkalarzinzen), hvorved forstaaes en
fast Rente, som Selskabet indremmer Medlemmerne for
deres Indskud fra Indskuddets Datoog indtil Selskabet traeder
1 Virksomhed ved saadanne Foretagender, som kraver en
lang Byggetid??, f. Ex. Jernbaner. Da disse 1 Norge (med
en enkelt Undtagelse) ikke anleegges som privat Entreprise,
har Spergsmaalet ikke vaeret praktisk ved disse; 1 enkelte
andre Tilfeelde har der undtagelsesvis veeret ydet Bygge-
rente; Forretningsverdenen i Udlandet har fremtvunget
Byggerenten, uagtet den fra et aktieretligt Standpunkt er
absolut utilstedelig — Lowenfeld kalder den med Rette
»beinahe eine monstrose Erscheinung“. Har man anmeldt
en Million og under Byggetiden betalt Aktioneererne en
fast Rente med tilsammen 100,000, saa har man ikke
givet Dividende, thi denne er Andel i Gevinst; man har
simpelthen tilbagebetalt en Del af Kapitalen, men dette
strider jo mod Anmeldelsens Princip. L. § 37,; har da
ogsaa opretholdt Principet, den forbyder absolut Bygge-
rente. Modtager en Aktionzr saadan, vil han ifelge § 38
blive nedt til at betale den tilbage, og den Bestyrelse, der
har uddelt den, bliver solidarisk ansvarlig for det hele Beleb
— og forfalden til Straf. Ikke alene Kreditorerne, men en
enkelt Aktionzr kan gjore Indsigelse mod Uddeling af Bygge-
rente (Individualret)?2.

22 Tysk Handelslov § 215 (=ldre217) og Staubs, Rings, v.Hahns
Kommentarer. Léwenfeld, Aktiengesellschaften, P. 453 sq.
Renaud, Aktiengesellschaften, 2. Ausg., P. 695. Hos Hecht,
Bérsen und Aktienwesen, P. 193, og i Annalen des deutschen
Reichs 1884 findes Gutachten af Augsburger og Hamburger
Handelskammer. Schweiz. Oblig.-R. § 630. Ital. HL. § 181. Uag-
tet den fr. L. § 44 og den belg. § 133 taler derimod, tillader
fransk og belgisk Praxis Byggerente, se Lyon-Caén cit,
Guillery, Com. til belg. L.1I, n. 89.

2 Det er fra Aktionmrens Standpunkt den eeldre engelske Doms-
praxis om Spergsmaalet.
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I norske Statuter forekommer jevnlig en Bestemmelse
om, at naar der indkaldes nye Indskud paa Aktierne, efter
at Forretningen var sat 1 Gang, skal Aktionzren nyde en
vis Rente af det gjorte Indskud indtil Regnskabsaarets Ud-
gang; dette er en uskyldig Form, da Forudsetningen er,
at den Rente, Selskabet saaledes yder i Stedet for beregnet
Dividende, 1 al Fald ikke skal veere hoiere end den paa-
regnelige Dividende, og Ordningen har desuden den Fordel,
at den 1 hei Grad letter Regnskabet, idet der ellers maatte
beregnes Dividende for hvert enkelt Indskud efter Forholdet
til det hele Regnskabsaar. L. § 37,; har imidlertid alene
tilladt saadan Ordning for Tilfeelde af, at der er udstedt
nye Aktier, og der skal kun kunne gives 5 9/, og ikke for
leengere Tid end 1 Aar.

Da denne faste Rente i Virkeligheden er et Akvivalent
for Dividende, vil Aktionaren ikke kunne kreeve den, som
om han var Kreditor, i Konkurrents med Selskabets Kredi-
torer %,

Naar § 37, forste Punktum, siger, at den, der indbeta-
ler Indskud for Forfaldsdag, kan kraeeve Renter af Ind-
skuddet, saa er dette 1 og for sig en selvsagt Ting, Lov-
stedets Betydning ligger 1 Begrendsningen — ikke over
5 %y og ikke for mere end et Aar. Da dette virkelig er
Rente for Forskudsbetaling og ikke Dividende, vil Aktio-
nzren kunne konkurrere for den i Selskabets Konkursbo.

Dividende kan efter § 37,, — der udtaler en efter Nu-
tidens Aktieret overalt gjeeldende Seetning — alene uddeles
af det rene Overskud efter Aarsopgjoret (§ 47), efter at
de af Lov (§ 23) eller Statuter befalede Henleggelser har
fundet Sted, eller af Fonds, som dertil er oplagte af tid-
ligere rene Overskud (Dividendefond)2®. Dette er jo en

% Chr.ania Byretsdom 15/;5 1900, Siewers, No. 1063.
% Torp, P. 241—2, mener, at det i og for sig Intet er til Hinder
for, at der udbetales Dividende, uagtet virkeligt Overskud ikke
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simpelthen nedvendig Folge af det 1 Anmeldelsen af en
bestemt Kapital liggende Tilsagn til Publikum om at holde
denne Kapital urert til Satisfaktionsobjekt for Selskabs-
kreditorerne %,

Seetter man, at et Regnskab, loyalt opsat (hvorom
senere), viser Overskud, opstaar der Spergsmaal, om dette
er nok til, at Dividende lovlig kan fordeles, eller om der
ogsaa maa kraves, at dette Overskud maa vere disponibelt,
Slikvid“; kraeves ikke dette, forer det jo til, at Selskabet
kan optage et Laan — stifte Gjeeld — for at kunne ud-
dele Dividende. Opfatningen 1 de forskjellige Landes Praxis
og Lovgivninger, (hvor de have berert Spergsmaalet). gaa
steerkt fra hinanden?'. Aktiel. har ikke givet nogen Regel,

foreligger. Heri er jeg bestemt uenig; jfr. herimod ogsaa

Hindenburg i Andet nord. Juristmedes Forhandl.,, P. 208.
26 Undertiden har man seet, at Selskaber har uddelt Halvaars-
dividende efter et Skjen over, hvad man mente at kunne give.
Dette har ikke veeretlovlig. Det er Verdensret, at Dividende kun
kan gives efter fuldstendig afsluttet Aarsregnskab. I Skibs-
aktieselskaber har der veeret dem, der har brugt at gjere som i
Partrederier, man har fordelt Fragten, naar den kom ind, blandt
Aktionzrerne, som om de havde veeret personlig ansvarlige Part-
redere! De korresponderende Redere for saadanne Aktieselskaber
har aabenbart ikke havt Anelse om, at de ved saadan Uddeling
stillede sig personlig ansvarlige for den Gjeld, Selskabet maatte
have, og som ikke kunde deekkes af Skibet. I Overensstemmelse
med denne Praxis fremkom der ogsaa ved Storthingets Behand-
ling i 1902—-3 fra en af Lovens ivrigste Modstandere det Forslag
til Justitskomiteen, at den i Forslaget til L. § 37,9 svarende For-
skrift skulde stryges!
En yderlig Stilling indtager den tyske HL. § 217, hvorefter Aktio-
neren har Retskrav paa at faa uddelt Dividende, dersom Aars-
regnskabet viser Overskud. Pua den anden Side vil § 261 (om
Reglerne for Balancen) forhindre i mange Tilfeelde, at der be-
regnes et Overskud, som ikke er likvid, specielt maa fast An.
leeg, som er nedvendigt til Driften, ikke opferes til heiere Pris
end Anskaffelsesomkostningerne, selv om f. Ex. dets Tomteveerdi
er steget. 1 England er Spergsmaalet omstridt. Lindley,
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da det er vanskeligt at formulere en Lovregel, som ikke i
enkelte Tilfeelde kunde komme til at virke uretfeerdig eller
uheldig.
Den neermestliggende Hovedregel forekommer mig at
veere den, at Dividende ikke ber uddeles, hvor Selskabet
maa optage Laan for at udbetale den, at der, m. a. O., ber 7
kreeves en seerlig Grund, der berettiger Selskabet til at ud- (
dele Dividende, uagtet der ikke er disponibelt Overskud. I
et Tilfxlde forhindrer § 47,5, at der overhovedet beregnes
Overskud, hvor Aarets Drift ikke har indbragt saadant, idet
den siger, at Gjenstande, som vedvarende er bestemt til
Forretningens Drift, kan opferes med Anskaffelsesprisen, "
mod at der afsettes til et Amortisationsfond (jir. nedenfor %
§ 31, No. 6). Altsaa kan man ikke 1 Aar, som intet Over- (
skud har bragt, faa et saadant frem ved at sette en saadan
Gjenstands Verdi op over Anskaffelsesprisen. Men ogsaa
udenfor det af Loven behandlede Tilizlde bliver det ikke
tilstedeligt at opfere en Stigning af Tomtepriser eller
Bygningspriser som Aarsgevinst og fordele det som Divi-
dende; saalenge man ikke har solgt Eiendommen, er jo
den stegne Salgspris uden Betydning for Selskabets Oko- (
nomi?, den betyder ikke en Driftsgevinst, og neste Aar
kan jo Eiendomsverdierne synke, og det viser sig da, at
man har fordelt en fiktiv Veerdi som Dividende og 1
Virkeligheden har taget den af selve Kapitalen. Heller

Partnership (4 ed.), 111, Ch, 7, P. 790 sq., mener, at Selskabet har I1*&+3$# (&
Ret til at uddele Dividende, dersom Regnskabet viser Overskud, $ 12/
men det til L. 1867 foiede Monsterstatut, (der ikke behovede at +$ A.$ $ &#

folges), har 1 sin Balance opfert ,the disposable balance for
payment of dividende®. 1 Nordamerika, (Redfield, Law of

railways, 1873, 11, 573), ansees det som Svig af Bestyrelsen mod #0 $ !$ 1
Aktiongren at fordele Dividende, naar Laan maa optages til at $! #( &#
udbetale den. Jfr. Simon, Bilanzen, 2. Ausg.,, S. 9.

28 Aschehoug, Formue og Indtegt i Statsekon. Tidsskr. 1898, < </

P. 241 1.
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ikke et Tomteselskab ber fordele Dividende paa Grundlag
af at Prisen paa Tomter er stegen i det Dieblik Regnskabet
opgjeres; Prisen kan jo synke, og kun den realiserede
Extra-Verdi ber opferes som Gevinst.

Det vilde 1 al Fald veekke Opmerksomhed, om f. Ex. en
Bank for at neutralisere Aarets Driftstab satte Veerdien af sin
faste Eiendom op 1 Regnskabet, selv om den heiere An-
seettelse 1 og for sig var berettiget. Men det kan jo hande,
at en forsigtig Bestyrelse anleegger et skjult Reservefond
ved gjennemgaaende at opfere Verdien af Selskabets Eien-
dele til Underpriser, og at saaledes en Verdiforhaielse kan
veere berettiget, (hvor den ikke strider mod L. § 47,;), uag-
tet den ikke betegner en Driftsgevinst, men er Felge af en
maaske gjennem et leengere Tidsrum stedfunden Prisstig-
ning, som man ikke benytter til Realisation. — Det vil
sees, at man ogsaa for Selskaber, som ikke rammes af
Aktieloven, 1 de fleste Tilfelde vil komme til de samme
Resultater — dersom man vil optage et loyalt Regnskab —
som Aktiel. § 47 positivt foreskriver.

Hvad der kan fordeles som Dividende, er Overskud.
Dersom Selskabets Formue med Tilleg af Aarets Drifts-
indteegt med Fradrag af Gjelden ikke overstiger den regi-
strerede, til Publikum anmeldte, Aktiekapital, saa foreligger
ikke Overskud, Konsekventsen — den logisk nedvendige
Konsekvents — heraf har § 37,; trukket; den siger, at det
nytter ikke, om det foreliggende Aar har givet Overskud,
dersom man tidligere har tabt noget af Kapitalen, denne
skal forst veere deekket; Folgen er, at Selskabet maa leegge
Alt, hvad det har tjent, til Aktiekapitalen, indtil denne igjen
har naaet den anmeldte Hoide, medmindre Selskabet for at
faa Adgang til at fordele Dividende vil skride til Reduktion
af den anmeldte Kapital (,, Nedskrivning paa Aktierne®), hvil-
ken Reduktion kun kan ske paa formbundet Maade 2.

2 I den hidtil gjeeldende Praxis har man forevrigt ikke taget det
saa fint; man har simpelthen for at faa Balance mellem Aktie-
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Aktionaeren har efter norsk Praxis, fastslaaet ved Aktiel.
§37,, 08 § 63, 1kke Ret til at kraeve, at Overskuddet
fordeles som Dividende; hvorvidt Overskuddet skal an-
vendes paa denne Maade, bestemmes af Generalforsamlingen,
eller, om Statuterene saa bestemme, af Reprasentantskabet
inden de af Statuterne bestemte Grandser. Vedkommende
Forsamling kan beslutte, at ingen Dividende for Aaret skal
uddeles, at Overskuddet f. Ex. skal benyttes til Afskriv-
ning, leegges til Dividendefondet eller benyttes til Udvidelse
af Dnften etc.?, 3. Heri stemmer norsk Ret med engelsk,
medens Aktionzeren efter tysk og fransk Ret har Retskrav

kapital og Selskabsformue reduceret (nedskrevet) Aktiekapitalens
Sterrelse, som om det var et rent internt Spergsmaal, og anmeldt
dette til Registret; (herom vil blive talt nermere i1 § 39); og
saaleenge Kreditorerne faa Sit, blande de sig ikke deri; men set,
at Folgen bliver, at de ikke faa Sit, da er Spergsmaalet der,
og Lesningen er ikke tvivlsom.

3 Specieit kan tenkes det Tilfelde, at den kompetente Forsamling
i et Seforsikringsselskab kan finde det hensigstmeessigt at ud-
seette med Fordelingen et helt Aar, fordi man nemlig ved Op-
gjeret ikke alene ikke har Rede paa alle Skader, hvorfor Pre-
mierne for alle de lobende Risikoer i hvert Fald forst maa over-
feres til det nye Aar, (de kan vise sig ikke at slaa til). Men
man har desuden ikke endnu Rede paa, hvad de allerede kjendte
Havarier ville komme til at koste Selskabet. (Chr.ania Sefor-
sikringsselskab indferte denne rigtige Fremgangsmaade i 1906, i
sit Regnskab for 1905).

31 (zeneralforsamlingens Majoritets Myndighed til at henlegge
Aarsoverskuddet til Forbedringer eller Udvidelser indebserer i
smaa Selskaber en Fare for de Medlemmer, der sidder inde med
et Mindretal af Aktier. Det kan hende — og det har hendt —
at Majoriteten paa den Maade har berevet Minoriteten dens Ind-
teegt af optjent Overskud, idet den har henlagt Overskuddet til
Udvidelse af Forretningen — altsaa delvis med Minoritetens
Penge og mod dens Protest. I sterre Selskaber kan det veere
vanskeligt for Minoriteten at kontrollere, om Summer, der op-
fores henlagte til nedvendige Reparationer og Lign., ikke i
Virkeligheden er henlagte til Udvidelse af Driften, delvis paa
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paa at faa den rettelig beregnede Dividende uddelt, en
Regel, som har fort til mange Ulemper, hvorfor man ofte
1 Statuterne finder bestemt, at Afgjerelsen tilkommer General-
forsamlingen 32,

6. Det er almindeligt at udstede Dividendecoupons
lydende paa Ihandehaveren3?; denne er altsaa som saadan
legitimeret til at nyde den Prastation, hvortil Dokumentet
berettiger. Men en saadan Dividende-Coupon er ikke et
Iheendehaverpapir; thi et saadant repreesenterer en bestemt
og ubetinget Fordring, og den Ret, det giver, fremgaar af
selve Dokumentet. Men saa er ikke Tilfeeldet med Dividende-
koupon paa Iheendehaveren. Den er ikke et selvstendigt
Dokument, giver ingen ubetinget Ret. Den giver ham alere
Ret til at heeve den Dividende, der maatte falde 1 et be-
stemt Aar paa et bestemt Aktienummer, idet Forudset-
ningen er, at der efter Statuterne og det kompetente Or-
gans Beslutning skal uddeles Dividende dette Aar, og at
vedkommende Aktienummer er gyldigt. Er Aktien morti-
ficeret, saa er dermed ogsaa bortfaldt enhver Ret for alle
dens Dividendecoupons, selv om disse allerede var komne
paa Trediemands Haand. Hertil kommer endelig, at vist-
nok kan Selskabet ikke ligeoverfor Couponens IThendehaver
kompensere med et Krav, det har paa Aktionseren som
almindelig Debitor, men ifelge L. § 41,5 skal det — lige-
gyldigt om Coupon er udstedt, afskrive Dividende paa det
paa Aktien indbetalte Indskud (med Rente), som Aktio-
neren ikke har betalt. Ligeoverfor Couponens Iheendehaver

Minoritetens Bekosining, Absolut uden Indflydelse i saa Hen-
seende vil det sees at Indehavere af Aktier i vore Jernbaner
staar.

32 Simon, Bilanzen, P. 8 sq.

3 Behrend, Handelsrecht, P. 794 sq., 893. Staub, Kommentar
ad DHGB 1900, § 213. Jul. Lassen, Obligationsrettens alm.
Del, § 581.f. Lehmann, Aktiengesellschaften II, § 58.

O. Platou. Selskabsretten. 1I. 10
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vil Selskabet altsaa have at svare, at denne Coupon er

Intet veerd. Lovmotivet er, (jfr. nedenfor i narv. § No. 10),

at Aktionzren hefter med hele sit Indskud ligeoverfor

Aktionzrerne, og at Aktiekapitalen ikke skal kunne afficeres

ved Dispositioner mellem Medlemmerne indbyrdes, de kan

ikke omgaa Lovens Bud ved at udstede Couponer paa

Thendehaveren®. — Hvorvidt en Dividendecoupon giver

Ihendehaveren en Ret, kan saaledes ikke sees af Papiret selv.

Det er selvsagt, at en Dividendecoupon ikke giver Er-
hververen anden Ret end til at oppebeere Dividenden for
vedkommende Aar; den giver f. Ex. ikke Stemmeret.

Medens den alm. Foraldelsesfrist for forfaldne Divi-
dender efter Foreldelsesl. 27 Juli 1896 § 5, No. 3 er tre
Aar, bliver den t1 Aar, dersom der er udstedt Dividende-
coupon; efter s. L. § 20, No. 2 kan aftales lengere Frist
for saadan.

7. Oppebaaret Dividende. En streng og ensidig
Fastholden af den Hovedsesetning, at Aktiekapitalen ikke
maa angribes af Aktioneererne, for al Gjeld er deekket, og
at kun rettelig beregnet Overskud kan fordeles som Divi-
dende og af den Sestning — der rigtignok vil falde mange
Praktikere med deres letvindte Opfatning af Aklieselskabet
fremmed — at et Aktieselskab strangt taget ikke kunde
siges at have givet Overskud, for Selskabet opleses med
Overskud® — disse Betragtninger vilde logisk fore til den
34 Efter AL. staar Sagen saaledes anderledes end efter @ldre Ret,

Retst. 1904 —496.

% Lyon Catn et Rénault, Traité de droit commercial, II n.,
895. ,Streengt taget (Rigoureusement) er der ikke Overskud, for
Selskabet opleses. Men Forretningslivet har ikke accepteret denne
Seetning, som vilde sztte Aktionzrerne i den Nedvendighed at
veelge mellem, enten ingen Dividende at faa for Selskabets Op-
lesning eller kun at modtage den forelobig med Pligt til at re-
stituere den, dersom Regnskabet ved Oplesning viste Underskud

. man har derfor overalt anerkjendt, at Dividende kan for-
deles efter hvert Aarsregnskab uden Pligt til at tilbagebetale den
som Felge af senere Aars Tab.®
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Regel, at dersom det paavistes, at Regnskabet ikke var
korrekt, saaledes at den angivne Dividende ikke var op-
tjent, men faktisk taget af Kapitalen, saa skulde Aktio-
nererne veere pligtige til 1 hele Praskriptionstiden at til-
bagebetale den formeget oppebaarne Dividende, selv om
de havde modtaget den 1 god Tro%. Men dette praktisk
uantagelige Resultat har ingen Aktielov godkjendt. Det er
vistnok nu gjeldende Ret Verden over, at hvad en Aktio-
neer har oppebaaret 1 god Tro som Dividende, beholder
han, selv om det senere viser sig, at Dividenden er taget
af Kapitalen, og videre gjeelder overalt den paa almindelige
Retsgrundsetninger hvilende Setning vistnok overalt?’, at
Aktionzren begaar et Retsbrud ved at oppebere saadan
Dividende 1 ond Tro. Men om den nsermere Formulering,
om de specielle Betingelser, hvorunder Aktionsren maa
tilbagelevere oppebaaret Dividende, er de forskjellige Love
ikke enige. Vor Lov § 38 har opstillet den Setning, at en
Aktioner ikke er forpligtet til at tilbagebetale, hvad han i
god Tro har oppebaaret som Udbytte, med mindre Ud-
betaling har fundet Sted, uden at Regnskab har veret af-
givet og revideret samt godkjendt af Generalforsamlingen.
Han behever blot at paase, at disse Former er i Orden;
men efter Lovstedets Ord kan han have og beholde Divi-
denden, selv om L. § 37, er overtraadt?s.

8 Der er ogsaa Flere, som har paastaaet dette, se saaledes Re-
naud, Aktiengesellschaften, § 73.

37 Den ital. HL., § 181, siger rigtignok med bred Pen, at en Aktio-
neer ikke er pligtig til at tilbagebetale oppebaaret Dividende,
men Lovstedet fortolkes saa, at dersom han var i ond Tro, maa
han, i Overensstemmelse med almindelige Retsgrundseetninger
restituere; jfr. Bing, Sociélé anonyme en droit ital, P. 225.
Vidari Diritto commerciale, 4 ed., 11, No. 1415 sq., 1419.

38 Dette skyldes ikke Aktielovkommissionen, Dens Udk. § 42 kre-
vede, at Regnskabet skulde veere lovformeligt, hvilket var eun
Formuleren af den i gode Forretningskredse herskende Opfat-
ning. Se Udk. 1894, Mot. 1, P. 48, 1I ad § 42.
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Men naturligvis kan Loven ikke forstaaes saa, at han
kan beholde, hvad han i ond Tro har modtaget. Har han
af Regnskabet seet, eller har han paa anden Maade er-
faret, at Dividenden 1 Virkeligheden er taget af Aktiekapi-
talen, bliver han pligtig til at betale det tilbage til Selskabs-
kassen.

Dersom de i L. § 38 foreskrevne Betingelser ikke fore-
ligger, er det nok at bevise, at Regnskabet ikke er ret-
meessig opgjort (§ 47), for at han skal blive pligtig til at
tilbagebetale en Dividende, der urettelig er uddelt, selv om
denne Dividende faktisk ikke er taget af Aktiekapitalen;
men foreligger de i § 38 opstillede Betingelser, maa man
overfere ham Bevidsthed om, at Dividenden er taget af
Aktiekapitalen, for at han skal blive pligtig til at levere
den tilbage 3.

Men enhver Aktioneer har som saadan Ret (Individual-
ret L. § 67) til at nedleegge Forbud mod Uddelelsen af en
Dividende, ikke alene 1 det Tilfeelde, at Regnskabet udviser,
at § 47,, eller 3 er overtraadt (og naturligvis a fortiori,
dersom det viser, at Dividenden er taget af Kapitalen), men
ogsaa, om han paa anden Maade kan bevise, at saa er
Tilfeldet. Dersom han nyder Medhold, vil Bestyrelsens
Medlemmer blive solidarisk forpligtede til at erstatte Selskabs-
kassen, hvad de allerede maatte have urettelig udbetalt
som Dividende.

Kommer Selskabet under Konkurs, fer Pligten til at
tilbagebetale urettelig oppebaaret Dividende er preeskriberet
(10 Aar), vil Konkursboet have Adgang til Tilbagesogning,
dersom Kapitalen eller det 1 Henhold til L. § 23 oplagte
Reservefond er anvendt til Dividende, medens det ikke vil
have saadan Ret, dersom det er et Reservefond udenfor det

3 Den tyske L. § 217 er stringere, se Staub.
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af Lovens § 23 paabudte Minimum, som urettelig er an-
vendt til Dividende; dette kan kun en Aktionar paatale .

Betingelsen for, at Aktioneren skal kunne beholde
Dividende, er, at han har oppebaaret den i god Tro:
det er ikke nok, at han og maaske alle Vedkommende
troede, 1 det @ieblik Regnskabet vedtoges, at den opstillede
Dividende var rettelig beregnet, dersom det efter Vedtagel-
sen, men fer han hever Dividenden, viser sig, at Regn-
skabets Forudsetning var urigtig; et Exempel er, at der 1
det lebende Aar viser sig, at Aktiva, som er opferte til
fuld Verdi, er vardilose, idet f. Ex. en Bank, hvorpaa Sel-
skabet har en stor Fordring, fallerer; her forudsettes, at
det kan sees, at Banken allerede var insolvent for den 31
Decbr. forrige Aar (den Dag, for hvilken Aktieselskabets
Aarsregnskab er opgjort); eller det viser sig efter Ved-
tagelsen af Opgjeret, at Selskabets Kasserer havde stjaalet
af Kassen og forfalsket Bogerne. Medforer nu Bankens
Fallit eller Kassererens Tyveri saa stort Tab for Selskabet,
at Aarsregnskabet, naar det korrigeres under Hensyn her-
til, vil vise ingen Dividende. saa maa Regnskabet selvsagt
omgjores efter de forandrede Forudsstninger, Bestyrelsen
bliver personlig ansvarlig, om den udbetaler den oprindeliz
beregnede Dividende, der nu sees at maatte tages af Kapi-
talen eller af Fonds, der efter Statuterne ikke maa an-
vendes til Dividende, og den Aktion®r, som ved en Pligt-
forsemmelse af Direktionen faar havet den, maa betale den
tilbage.

Enhver Aktionzr kan protestere mod, at Direktionen
udbetaler saadan Dividende (L. § 67). Selskabets Kredi-
torer kan ikke forhindre det, medmindre de driver Selskabet
under Konkurs,

9 Tysk L. § 217 (cfr. Staub) og fransk Praxis {cfr, Lyon Caén &
Rénault, Traité de droit com. II, n. 539, 891) gaa videre, de
tilstede Kreditorerne dirckte Segsmaal mod ondtroende Aktionzr.
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8. I tysk Ret er der Mange, som betragter Aktionee-
rens Krav paa den endelig og rettelig fastsatte Dividende
ikke som en actio pro socio, men som en Gjeldsfordring,
paa Grundlag af den tyske Lovs Standpunkt, at den en-
kelte Aktionzer har Retskrav paa, at hans Andel i det
regnskabsmeessige Overskud udbetales ham som Dividende 41,
(en Regel, som ikke stemmer med vor L. § 67). ,Aktio-
neeren staar, siger man, ligeoverfor den juridiske Person
ikke anderledes end en anden Fordringshaver®.

Naar man gjor Aktieselskabet til en almindelig juri-
disk Person, og glemmer at det dog er et Selskab, og man
gjor Kravet paa Dividende til en almindelig Gjeldsfordring,
uanseet at det er en Medlemsret, saa kommer man simpelt-
hen, ved en almindelig logisk Operation, til det Resultat,
at dersom Dividende forst er rettelig besluttet, saa kan
Aktionarerne kreeve den udbetalt, og saa er Selskabet plig-
tigt til at udbetale den, uagtet Alle ved, at Dividenden maa
betales af Kapitalen som Folge af, at Begivenheder, ind-
traadte 1 det lobende Aar, har medfort Tab for Selskabet,
idet f. Ex. Selskabets uassurerede Varelager er opbreendt efter
Regnskabsaarets Udgang. Regnskabet for det forlsbne Aar
har Mange ment kunde opgjeres, og Dividende i Henhold
til dette uddeles uden Hensyn til, at der i det lobende Aar
er for Regnskabet indtraadt Tab, som have angrebet selve
Kapitalen; og endnu klarere bliver det da, at indtreeder
Krachen med Tab af Kapitalen til Folge forst efter Dividen-
dens Fastseettelse, saa er dette Aktionarerne uvedkommende,
de kraver sin Dividende. Og kommer Aktieselskabet under

41 Behrend, Handelsrecht § 118 ved Note 16. Enig med B. er
mange tyske Forfattere, men Meningen er ikke uimodsagt. Se
saaledes Primker i Endemann’s Handb. d. Handelsrechts, 1, 619.
Gierke, Deutsches Privatrecht I, § 684! og i Jherings Jahrbiicher
f. Dogmatik des Rém. R., B. 35, P.206. Lippmann ib., B. 39,
P.178. Aronius ib, B. 40, P. 123 sq. — I Frankrig er man
ikke enig i denne Laere.
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Konkurs, saa konkurrerer efter denne Opfatning Aktionzren
med Selskabets Kreditorer4? i Selskabets Konkursbo for
sin uhavede Dividende.

Jeg kan ikke indremme Rigtigheden af denne Opfat-
ning, den staar for mig som formalistisk — og for norsk
Rets Vedkommende bygget paa Forudsatninger, hvis Rigtig-
hed ikke kan indremmes, og den ferer til lidet smagelige
Resultater.

Ovenfor i § 23 har jeg bekjeempet Udgangspunktet, at
Aktieselskabet er en for Selskabsmedlemmerne fremmed ju-
ridisk Person, og skal henvise dertil. Jeg skal her videre ud-
heaeve, at Ret til Dividende er en Medlemsret, ikke Tredie-
mands Krav som Kreditor.

Man maa, efter mit Skjen, ved Lesningen af disse
Spergsmaal slaa igjennem den ydre Form, Selskabets for-
melle Selvsteendighed ligeoverfor Trediemand, og ind til
Realiteten, som er den, at der foreligger et Selskab, hvis
Medlemmer have forpligtet sig til at svare til Feellesgjselden
med en vis offentliggjort Felleskapital, som de ikke uden
Retsbrud kunne angribe, for Selskabskreditorerne
ere dekkede®.

Denne Seetning er en af Hovedsatningerne 1 Aktie-
retten, og det er i Aktieveesenets Interesse, at den opret-
holdes med Streenghed; en Lesning, der gjor Brud paa
denne Setning, er dermed urigtig.

2 Kohler, Arch. f. civ. Praxis 91, P. 165 N. opstiller dog den Be-
greendsning, at Dividende maa veere forfalden til Betaling, ikke
blot bestemt, for at Aktionsererne kan konkurrere.

4 En Setning, hvoraf der allerede for Aktiel. var trukket den
Konsekvents 1 HRD., Retst. 1890—171, (I, § 18, Note 11, jfr. L.
§ 41,11), at en Aktioneer, af hvem der afkreeves Indskud, ikke kan
likvidere med Krav paa Selskabet, han skal indbetale kontant
og konkurrere i Selskabets Konkursbo for det Krav, han maatte
have paa det som Trediemand.
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Dividende er ikke en jevnt lebende Rente, den er For-
retningens Overskud; nu er det vistnok bleven en af alle
Love sanktioneret Regel, at Aktieselskabet opgjer sit aar-
lige Regnskab, og at hvert Aar saaledes tages for sig, saa-
ledes at Aktionarerne erholder den efter Aarsregnskaberne
1 god Tro oppebaarne Rente, uanseet om der senere ind-
traadte Tab, saaledes at den samlede Forretningsdrift 1
Virkeligheden ikke har givet Overskud men Tab, som saa-
ledes gaar ud over Kreditorerne; Kreditorerne ansees ikke
at have Krav paa andet som Satisfaktionsobjekt end
Interessenternes Indskud, ikke derimod Krav paa, at den
optjente Gevinst skal oplegges til Deekning af senere Aars
mulige Tab.

Men jeg mener, at ligeoverfor denne Setning maa
fastholdes den store Hovedseetning, at Aktionzrerne ikke
kan angribe selve Kapitalen, de har kun Krav paa at be-
holde den allerede oppebaarne Dividende, uanseet
senere Aars Tab, men de har ikke Krav paa at dele
Kapitalen sig imellem som Dividende, fordi forrige Aar gav
Overskud, naar det viser sig, at den faktiske Stilling i Oie-
blikket er den, at ikke alene er forrige Aars Overskud
gaaet tabt, men kanske en Del af selve Kapitalen; det er
efter denne Opfatning ligegyldigt, om Tabet er indtruffet
for eller efter den Generalforsamling, som fastsatte Divi-
denden for forrige Aar; enhver Dividendefordeling maa
stoppes fra det ©Oieblik Tabet indtraadte; indtraeder Kon-
kurs, beholder de Aktionarer, som allerede 1 god Tro har
faaet sin Dividende, hvad de have faaet, de ©Dvrige faa
Intet. Fortsetter derimod Selskabet Forretningerne, er det
den naturlige Losning, at de Aktioneerer, som ikke ved
denne Leilighed fik sine Dividender udbetalte, i de kom-
mende Aar, som bringe Overskud igjen, ferst faa sine Divi-
dender, for der bliver Tale om videre Uddeling. — Det
vilde veere et Brud paa det i Anmeldelsen liggende Tilsagn
til Publikum, om allesammen delte Kapitalen under Paa-

% %
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beraabelse af den formelle Satning, at Loven tillader Aars- )
regnskab med endelig Dividendeuddeling, og at Selskabel
ifjor tjente Penge. Skulde dette veere berettiget, maatte Be-
styrelsen vare berettiget til at udbetale den hele resterende
Kapital som Dividende — og derelter lade Selskabet komme
under Konkurs med Intet til Satisfaktion for Kreditorerne 5.

I Sammenhang hermed antager jeg, at det rigtige er,
at dersom Selskabet kommer under Konkurs, saa kan Ak-
tionazrerne ikke konkurrere som almindelige Kreditorer for
de for tidligere Aar rettelig beregnede men endnu ikke
havede Dividender. Thi Kravet paa denne er ikke en
Gjeeldsfordring, men gjores gjeldende med actio pro socio
(med mindre f. Ex. en Aktionzrs Krav paa Dividendei en
Bank efter hans Begjeering er overfort paa hans personlige
Konto som Indskyder, — og Selskabets Medlemmer kan
ikke med actio pro socio konkurrere i sin egen Falles-
masse med sine Kreditorers, Selskabskreditorernes, Gjeelds-
krav; disse skal have fuld Dakning, fer der bliver Noget
at dele blandt Interessenterne 0.

4 Renaud, Aktiengesellschaft § 73, P. 666. Primker i Ende-

mann’s Hdb. d. HR.s, 1, P. 619.

Saa er engelsk og fransk Retsopfatning. Eng. Act 1908, § 16, 53. .ol 2=
Lyon-Caén & Rénault, Traité de droit com. Il n. 556, Saa

ogsaa for tysk Ret. Gierke, Genossenschaftstheorie, P. 532

4

<t

Noten, og s. F., Deutsches Privatrecht I, P. 542, Note 44. Deri- $ (B
mod seger Staub, Kommentar, Ud. 1899, P. 465, Note 1, at mede

denne Argumentation med en simpel Bensgtelse af den Sewt- DH>
ning, at Interessenterne ikke kan konkurrere for sine Medlems- V11>
rettigheder med Kreditorerne, og han mener, at de for det stille T#( 8
Selskab gjeldende Regler taler for hans Benzgtelse. Men saa er 1&& $
ikke Tilfweldet. Ved det stille Selskab er der jo ingen Felles- @ $!'B
kasse, tilherende Medlemmerne, der er kun en Enkeltmand, For- >
retningens Indehaver, som er under Konkurs, og konkurrere i

denne kan i et vist Omfang den stille Interessent, der jo ind- ( >
tager en seregen Stilling, dels som socius, der som saadan ikke & (**$

kan kionkurrere, dels som Kreditor, der som saadan kan konkur-
rere; han er ikke Medeier 1 en Fxllesmasse. Men Aktionsrerne $
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9. Overdragelse af Aktien. Aktieselskabet er et
Kapitalselskab, der ligger ikke Vaegt paa de enkelte Med-
lemmers Personligheder, og det er derfor et naturale ved
dette Selskab, at det enkelte Medlem kan treede ud ved at
overdrage sin Aktie til en anden Person; men Aktiens irie
Omsettelighed er ikke et essentiale; der er som ovenfor 1
No. 1 neevnt Intet i Veien for, at det udtrykkelig aftales,
at Aktien ikke skal kunne frivillig overdrages til Fremmede.

Er Aktien fuldt indbetalt, kan Aktionzren (hvor Ved-
teegterne ikke forbyder det) uden videre overdrage sin Aktie;
der paahviler ham som Aktioner ingen Forpligtelser lige-
overfor Selskabet, men tilkommer ham alene Rettigheder;
(den Omstendighed, at en Aktionzr kan som saadan ifolge
Statuterne veere pligtig til at overtage et ulennet Hverv for
Selskabet, staar ikke i Veien for Afhaendelsen). Er der
ikke 1 Statuterne udtrykkehg lagt Hindring 1 Veien for
Overdragelsen, kan Selskabets Bestyrelse ikke naegte at
anerkjende Aktiekjoberen; den kan ikke holde ham ude af
personlige Grunde, og den kan ikke veegre sig paa det
Grundlag, at den eeldre Aktionaer skylder Selskabet Penge
som Trediemand, og at den onsker at kunne kompensere
med hans Krav paa Dividende.

Men er Aktien ikke fuldt indbetalt, staar Sagen ander-
ledes. Den, der tegner en Aktie, indgaar 1 et tosidigt
Kontraktsforhold, han erhverver Rettigheder som Medlem af
Selskabet mod at overtage Forpligtelser som saadant, og
den Forpligtelse, det i denne Forbindelse kommer an paa,
er Pligten til at indbetale, naar det paakraves, Aktiens

er i Realiteten Sameiere 1 Feellesmassen, de er Interessenter og
Debitorer, og at Fellesdebitorerne skulde kunne konkurrere i
sit Sameie med Felleskreditorerne, er i mine Qine en saa
monstros Seetning, at man maatte have en skreven Lovs ud-
trykkelige Ord for at kunne sveelge den; (jfr. I, § 3, Note 2,
II, § 23, § 29, No. 1, i. f).
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fulde Beleb; dette gjelder ogsaa enhver senere Erhverver
af Aktien.

Det er derfor, selv uden nogen Lovregel, klart nok, at
en Aktioner ikke ved at overdrage sin Aktie til en Anden
kan stille ham som Aktioner ligeoverfor Selskabet; dette
maa have anerkjendt Erhververen som Aktioner og op-
givet sit Krav ligeoverfor den gamle Aktioneer. Dette er
ogsaa fastslaaet ved L. § 34,3, der siger: ,Forat Over-
dragelse af Aktiebrev, som lyder paa Navn, skal have
Gyldighed ligeoverfor Selskabet, maa Anmeldelse vere
skeet til Selskabets Bestyrelse. Er det paalydende Beleb
ikke fuldt indbetalt, maa Erhververen derhos have udstedt
sin Grundfondsforskrivelse og Selskabets Bestyrelse ved
dateret Paategning paa Aktiebrevet have godkjendt Over-
dragelsen. Ved Godkjendelsen bortfalder den tidligere Eiers
Forpligtelse ligeoverfor Selskabet® 40,

Lovstedet indeholder videre i Slutningen en Advarsel
til Bestyrelsen om, at den ikke maa anerkjende Kjober af
Aktier som Aktioneer, med mindre han kan ansees for god
for den ikke indbetalte Del af Aktiens Paalydende, en Ad-
varsel, som er heist forneden, da Bestyrelserne ofte har
taget dette meget slapt. Det er klart, at dersom Besty-
relsen her ikke viser en almindelig forretningsmaessig Omhu,
bliver den selv ansvarlig ligeoverfor Selskabet for det
Manglende.

Der er ovenfor i § 29, No. 6 paavist, at 1 L. §§33 og
34 ligger den Setning, at Aktioner med Rettigheder og
Forpligtelser som saadan er kun den, der staar 1 Aktie-
bogen som Aktieeler, og optages som Medlem af Selskabet
kan kun den, som begjeerer det. Selskabet kan ikke paa

4 Retst. 1902—40. Selskabet havde godkjendt Kjeberen ved at
indkalde ham til Generalforsamlingen og afkrseve ham nyt Ind-
skud; da han senere kom under Konkurs, sagsegte Boet Sal-
geren for resterende Indskud; han blev naturligvis frifunden.
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egen Haand indfere en Mand 1 Aktiebogen, fordi det har
erfaret, at han har kjebt en Aktie. Men denne Ordning
forer konsekvent til det samme Resultat, som den har gjort
i Tyskland+?, nemlig det, at de hidtil i vor Praxis ud-
viklede Regler om Trediemandsretshandler (jfr. Stang,
Indledning P. 292), ikke leenger faar Anvendelse paa Over-
dragelse af Aktier. Selskabet faar ingen direkte Ret til at
indtale Indskudet hos Aktiekjoberen, for han er indfort i
Aktiebogen — o: er bleven Aktioneer, se L. §§ 41 flg. —
og dette kan det ikke gjore uden hans Begjering. En
anden Forstaaelse af de nevnte §§ vilde fore til det Re-
sultat, at Selskabet forst kunde steevne Aktiekjoberen til at
betale Indskud og saa bagefter, 1 Kraft af L. § 33,5 neegte
ham — maaske endog veere pligtig til at nsegte ham — at
blive Medlem, hvilket vilde fere til, at man i Kraft af Reg-
lerne for Trediemandsretshandler overtraadte den store,
efter Sagens Natur ufravigelige Selskabsretssatning, at
Selskabet ikke kan behandle en Mand som Interessent og
afkreeve ham Ydelser som saadan uden samtidig eo ipso
at preestere Modydelsen, anerkjende ham som berettiget.
I Kollisionen maa Selskabsretsseetningen blive den sei-
rende . :

At Aktiekjoberen ved at overtage Aktien har overtaget
ligeoverfor Selgeren Pligten til at indfri senere Ind-
skud (hvis ikke andet er aftalt), er selvsagt4®:

I vore Selskabers Statuter finder man oftere Bestem-
melse om, at Aktionaren skal vaere fri efter et eller to

41 Jfr. Helwig, Vertrige auf Leistung an Dritte, § 63, Note 888,
der rigtig gjor opmeerksom paa, at her foreligger et Aktierets-
spergsmaal, her er ikke Tale om L@ren om Trediemandsrets-
handler.

48 Stang, cit, ser derimod i Forskrifterne om Aktiebogen og Ind-
forelsen i denne alene en Bestemmelse ,om den nye Aktioners
Rettigheder mod Selskabet* sigtende til ,at veerge Selskabet,
ikke til at afskjere Erhverv®,

4 Jfr. Retst. 1902—313, 680.
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Aars Forleb efterat han har solgt Aktien, og det har veeret den
almindelige Opfatning 1 Forretningsverdenen, at dersom der
intet saadant Forbehold er taget, saa er Aktionzren fri for
enhver Forpligtelse, saasnart han har solgt Aktien, ialfald naar
Salget er godkjendt, man anser m. a. 0. Bestemmelsen om
Aktionzrens fortsatte Forpligtelse som en nyttig men rent
vilkaarlig Skjerpelse af det Ansvar, som efter Sagens
Natur paahviler ham. Dette er saa langt fra Tilfeldet, at
tvertom Bestemmelsen om, at Aktionsren efter et Aar
bliver fri, er en vilkaarlig Lempelse i, Indskrankning i,
det Ansvar, som efter Sagens Natur vilde paahvile ham.
Det maa erindres, at ved at overtage Aktier har Aktionaren
afgivet Tilsagn om at indfri Aktiens Restbeleb. og denne
Forpligtelse har han ikke blot ligeoverfor Selskabet, men
Erkleringen er gjennem Registreringen afgivet til Almen-
heden; Registreringen er jo ikke blot hvad Mange synes
at mene en brydsom Institution med rent administrativt
Oiemed; Anmeldelse med Registrering er, som jeg gjen-
tagende har veeret nedt til at udhave, en civilretshg til
Almenheden afgiven Erklering fra Selskabet og dets Med-
lemmer med vidtrackkende Betydning, og dette allerede
efter Registerl. 1890; den medforer, at Aktionarerne ikke
kan gjensidig erklere hinanden frie for den overtagne For-
pligtelse, (selv ikke, om Nogen ogsaa traeder ud af Sel-
skabet, hvor Forbehold ikke er taget 1 Statuterne som
naevnt).

Efter Sagens Natur vilde derfor det udtreedende Med-
lems Forpligtelse forst kunne bortfalde ved den almindelige
Praeskription efter at Indskud var indkaldt, men dette er
lang Tid, og samtlige Aktielove har derfor udtrykkelig
fastsat en kortere Tid (1—5 Aar), efter hvis Udleb den
udtraadte Aktionar bliver fri, og de have opstillet denne
Seetning tkke som en Skjarpelse, men som en Lempelse i
Aktionzrens Ansvar; hos os har man ssdvansmessig
anerkjendt Selskabets Ret i Statuterne til at begraendse
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Varigheden af den udtredende Aktionsers Ansvar til en
kortere Tid. I Udkast 1894 var foreslaaet 1 Aar. I Stor-
thinget 1903 blev denne Regel streget, man vilde, at Ak-
tionzeren skulde veere fri ethvert Ansvar 1 det Qieblik, han
har faaet Overdragelsen noteret i Aktiebogen. Enhver kyn-
dig Mand ser, at dette er en Lovgivning for Svindlere.
Men det er denne Regel, som er optaget 1 L. § 34,,.

Af Lovens §§ 31, 33, 34 folger, at Overdragelse til
Ordre eller in blanco af Aktie, lydende paa Navn og ikke
fuldt indbetalt, ikke erkjendes gyldig af vor Lov. Aktie-
brevet er et Papir, hvorved man dokumenterer sig at vare
et Medlem af et Selskab, dokumenterer sig at veere den
ene Part i et tosidigt Kontraktsforhold. Der skal udtrykke-
lig Lov til at overfere de Regler, som gjelde om Gjelds-
breve eller andre Dokumenter, der legitimere Besidderen
som den Berettigede 1 et ensidigt Forhold (Vexel, Konnosse-
ment) til Aktien, der gjelder et tosidigt Retsforhold. Den
tyske Lov har derimod givet efter for Forretningsverdenens
Krav og tilladt Endossement selv af Navneaktier (DHGB
§ 222).

10. Indkaldelse af Indskud paa Aktien. Be-
slutning om Indkaldelse af nye Indskud paa Aktierne kan
ifelge L. § 40 fattes af Generalforsamlingen, eller, om Sta-
tuterne saa bestemmer, af Repreesentantskabet. Bestyrelsen
kan ikke gjore det paa egen Haand5°; den kompetente For-
samling kan ikke som efter aldre Ret delegere sin Myndig-
hed til Bestyrelsen; det er Lovens Hensigt at afskjeere
denne Adgang dertil. Derimod vilde det veere lovligt, om
vedkommende Myndighed besluttede, at dersom en vis af
Bestyrelsens Villie uafheengig Begivenhed indtraeder, saa
skal Bestyrelsen indkalde et Indskud af vis Sterrelse. Lige-
ledes vil Reprasentantskabet, til hvem Myndigheden 1 Sta-

% Med den af §§ 78 og 83,2 flydende Undtagelse.
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tuterne er henlagt, kunne beslutte, at Afgjorelsen henskydes
til Generalforsamlingen.

Er der flere Klasser af Aktier, f. Ex. almindelige Ak-
tier og Preferenceaktier (jir. ovenfor § 26, No. 2), kan der
besluttes, at nyt Indskud alene bliver at indkalde paa den
ene Klasse, men inden den enkelte Klasse forordner
L. § 22,, for at afveerge Misbrng, at der skal indkaldes
lige store Indskud paa alle Aktier, for hvilke Vederlaget
skal ydes 1 Penge.

Beslutning om Indkaldelsen bliver ifelge L. § 40 strax
at anmelde til Registret, medens Indkaldelsen derhos ifelge
§ 41 bliver at offentliggjere 1 Kundgjorelsestidenden med
mindst 6 Ugers Varsel, (medmindre Statuterne foreskriver
en anden Offentliggjorelsesmaade).

Fordring paa Selskabet maa ikke bruges 1 Modregning,
siger L. § 41,5. Deite Lovbud udtaler alene, hvad der lig-i,
ger 1 Sagens Natur. I en HRD. 1 Retst. 1890, P. 171
blev Setningen udtalt for et Tilfeelde, hvor Selskabet vax§
under Konkurs, og den blev nermest begrundet paa den
Betragtning, der 1 Virkeligheden ikke reekker frem (jir. I,
§ 18, No. 11), nemlig at Medlemmerne havde indbyrdes af-
givet Forpligtelse ligeoverfor hinanden; var denne Begrun-
delse den rigtige, vilde det fore til, at Medlemmerne gjen-
nem Selskabsorganet, Bestyrelsen, kunde eftergive hinanden
Forpligtelsen, naar det kun skede paa en Tid, da Selskabet
var solvent uden yderligere Indskud, saa Eftergivelsen ikke
skede direkte in fraudem creditorum; (men saadant kan
jo kun ske under lagttagelse af Forskrifterne om Reduk-
tion, som man hidtil forevrigt har behandlet som en Kredi-
torerne uvedkommende Foranstaltning). Den rigtige Be-
tragtning, som i Dommen kun kom frem i Forbigaaende
og alene kasuistisk anvendelig paa det forelagte Tilfaelde,
(Selskabet under Konkurs), er den, at Medlemmerne ikke
alene har gjensidig forpligtet sig overfor hinanden til at
prastere den anmeldte Kapital, men ved Anmeldelsen til
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Registret har afgivet et bindende Tilsagn ligeoverfor Tredie-
mand, og Debitorerne kan nu engang ikke ved at blive
enige derom tage sit Tilsagn tilbage. Tilsagnet vilde ikke
blive opfyldt, dersom en Aktieeier skulde kunne bruge Krav
mod Selskabet til Kompensation mod indkaldt Indskud, thi
derved vilde en tilsvarende Del af Aktiekapitalen bortfalde
1 Stedet for at komme til Anvendelse som Satisfaktions-
objekt for Selskabskreditorerne, Interessenterne vilde faa
Sit ud af Selskabskapitalen, for Selskabskreditorerne var
deekket 51,

I Overensstemmelse hermed foreskriver § 41, sidste
Punktum, udtrykkelig, at en Aktioneer, som skylder 1ind-
kaldt Indskud, ikke kan begjere den paa hans Aktie fal-
dende Dividende udbetalt, Selskabet kompenserer Indskudet;
og da Forpligtelsen klaeber ved Aktien, kan Aktionzren
ikke omgaa Budet ved at transportere Dividendekoupons
lydende paa Ihandehaveren, til Trediemand, jir. ovenfor
No. 6.

Det er af vaesentlig Interesse for Selskabet, at det kan
paaregne, at de indkaldte Indskud kommer ind i rette Tid,
det kan endog blive en Livsbetingelse for det. Alle Aktie-
love har derfor ogsaa seregne Forskrifter om Inddrivelsen,
tildels, som den tyske Lov, meget skarpe, idet den lader
Aktier, hvorpaa Indskud ikke betales i rette Tid, forbrydes
til Selskabet (kaduceres), uden at Aktionseren derved bliver
fri for sin Forpligtelse, og i norske Selskabsstatuter finder
man ogsaa Forskrifter om Fremgangsmaaden ligeoverfor
forsemmelig Aktioneer, (Tvangsauktion over Aktien), For-
skrifter som imidlertid ofte er uklare og undertiden endog

51 Den engelske Selskabslov 1862, § 101, saa allerede dette (se nu
Comp. Act 1908, § 165), medens Spergsmaalet oprindelig var
uklart i Tyskland, indtil L. 1884 slog den rigtige Mening fast,
se nu DHGB § 221. Jfr. Anvendelse af samme Tankegang ved
Skifte efter Forordn. 9 April 1768, Hagerup, Skifte, § 8 Note 7,
§ 9, Note 36:
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kunde misbruges til tvertimod Institutionens Hensigt at
fritage Aktioneren ved Aktiens Salg fra hans Forpligtelse
1 Stedet for at virke som et Pres paa ham.

Aktiel. har 1 §§ 41—43 ordnet Fremgangsmaaden.
Ifolge § 41,» skal den Aktioneer, som ikke 1 Tide betaler
indkaldt Indskud, betale 6 Procent Morarente, hvis Ved-
teegterne ikke anderledes bestemme; de kan fastsstte en
hoiere og en lavere Rentefod. Skal Bestemmelsen virke
efter sin Hensigt, ber Renten veere hei. Lignende Be-
stemmelser findes allerede for 1 norske Selskabers Sta-
tuter.

Har Aktionseren endnu ikke betalt 1ste Termin paa
Aktien, har Selskabet Valget mellem at sagsege ham til
Betaling af denne eller at slette hans Tegning og overlade
hans Aktie til Andre®:. Betaler han nu efter Dom, bliver
han Aktioner, (og betaler han ikke senere Indskud, gaar
Selskabet frem efter L. § 42, sidste Punktum); men viser
det sig, at han ikke kan betale, kan han jo ikke fordre
Aktien, og Selskabet kan ikke give ham Aktier uden Veder-
lag, m. a. O. 1 dette Tilielde maa Selskabet overlade Ak-
tien til Andre.

Har han betalt 1ste Termin, kan det sagsege ham
til at yde denne, men det kan ikke uden videre slette hans
Tegning, og det kan heller ikke, saaledes som i tidligere
Praxis har veret Antydning til®3, beholde de indkomne
Terminer og veegre sig for at anerkjende Aktionsren som
saadan, (ved at veegre sig for at udstede Aktiebrev), om
han er kommet under Konkurs; det kan da alene gaa den
1 § 43 anviste Vei, den, der overhovedet bliver at anvende,

52 Jfr. for sldre Rets Vedk. Retst. 1897—296.

53 Jfr. Retst. 1880—165 og om denne Dom mine Bemerkninger
Retst. 1884—59. Den Opfatning, der ligger til Grund for Dom-
men af 1880, er vistnok ikke leengere gjeldende; jfr. Chrania
Skifterets Decision 1900—431 og de der cit. HRD. (1896—806
skal veere 1895—806).

Q. Platou: Selskabsretten, II. 11
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naar en senere Termin ikke betales, og Selskabet ikke vil
soge ham til Betaling. Det setter da Aktien til offentlig
Auktion efter at have givet ham saadant Varsel, som i
Loven neermere bestemmes. Selskabet har efter § 43,,
Fortrin 1 Salgssummen fremfor Enhver, der maatte have
Pant — frivilligt eller tvungent eller anden Rettighed i
Aktien —, eftersom Trediemand kun kan erhverve Rettig-
hed i Aktien med dennes vedhengende Pligter; Aktiebrevet
repraesenterer Aktioneerens Medlemsstilling, altsaa ikke alene
Aktionzrens Ret, men ogsaa hans Pligt, og Aktioneerens
Kreditor har ikke sterre Ret, end Aktionerer selv har,
man kan ikke skille Ret og Pligt fra hinanden i den efter
sin Natur tosidige Selskabskontrakt, han har indgaaet ved
at overtage en ikke fuldt indbetalt Aktie; hvad her er
sagt, gjeelder, selv om det (i og for sig usandsynlige) Til-
feelde skulde indtreeffe, at Aktiebrevet (ved en Feiltagelse
eller Svig) led paa at veere fuldt indbetalt; thi Frd. 1798
eller dens Princip kommer, som for nzvnt (ovenfor § 30,
No. 2), ikke til Anvendelse paa et Aktiebrev. Aktie 1 et
Selskab, hvor Aktierne ikke er fuldt indbetalte, og hvor
Indkaldelse kan ventes, er derfor mindre veerdifuld som
haandfaget Pant™.

Aktien selges paa Aktioneserens Gevinst eller Forlis 3,

Forsaavidt Aktionseren ikke bringer Aktiebrevet til-
stede, kan Selskabet lade det mortificere uden dertil at
soge Bevilling; det nye Aktiebrev faar Paategning om, at

54 Naar der har veeret reist Indsigelse mod den udtrykkelige Ud-
talelse 1 § 43,9, at Selskabet har Fortrinsret i Auktionsbelobet,
og fremsat den Mening, at Regelen burde sleifes, for at Aktien
kunde blive et brugbart haandfaaet Pant, beror dette, som det
sees, paa den vildeste Misforstaaelse.

55 | enkelte norske Selskabers Statuter findes den urimelige Be-
stemmelse (der nu bortfalder), at Aktien s@lges paa Selskabets
Gevinst, men Aktiongerens Forlis.
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det treeder 1 Stedet for det gamle. At marke er, at
denne Mortifikation ikke har den Betydning, som ved
Gjeeldsbrev, Regelen er kun givet af Bekvemmeligheds-
hensyn til Undgaaelse af senere Tvivl. Thi Kjeberen er
bleven Aktionser ved Tilslaget og det gamle Aktiebrev er
1 samme Qieblik blevet ugyldigt. Retten folger ikke Papiret,
som blot er et Bevismiddel for Retten. Da Mortifikationen
erhverves paa den skyldige Aktioneers Bekostning, kan Sel-
skabet afdrage Omkostningerne i Kjsbesummen.

Det er klart, at dersom Aktien fandtes i Trediemands,
f. Ex. Haandpanthavers, Veerge, og det er denne, som er
Skyld i, at Aktiebrevet ikke kommer tilstede, saa har Ak-
tionzeren Regres til ham for disse Omkostninger.

§ 31. Om Selskabets Bestyrelse.

1. Det ligger 1 denne Selskabsforms Natur, at den
enkelte Aktionar som saadan ikke deltager 1 Selskabets
Forretningsdriftl. Med hans Erhvervelse af Aktien folger
ikke som Ret og dermed folgende Pligt at drive Forret-
ningen selv; han yder sit Tilskud til Forvaltning af dertil
udvalgte Mand, og hans begrendsede Forpligtelse er netop
Korrelat til hans ligeoverfor Forretningsforselen tilbage-
trukne Stilling. Derhos skal erindres, at Aktionseren som
saadan kan 1 Generalforsamlingen stemme efter sin egen
Interesse, der kan veere Selskabets stik modsat, medens det
valgte Bestyrelsesmedlem vilde begaa et Retsbrud — der
medforer civilt og kriminelt Ansvar —, om han handler 1
Selskabets Anliggender ikke til dettes, men til sin person-
lige Fordel. Disse Hensyn medfere nalurligt, at der 1 disse

5% Det samme ber gjeres med de tilliggende Dividendekoupons.
1 Jir. Lo wenfeld, Aktiengesellschaften, P. 226 flg.
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Selskaber maa sondres mellem Selskabets Generalforsamling
og en Bestyrelse, som driver den daglige Forretning, og
kan forpligte Selskabet og steevnes paa dets Vegne, lige-
som det er denne, der neermest staar til Ansvar ligeover-
for Trediemand for, at den anmeldte Kapital ikke vilkaar-
lig, egenmeegtig, angribes af Interessenterne; den kan f. Ex.
ikke adlyde en retsstridig Generalforsamlings Beslutning
om at dele Kapitalen, (jir. f. Ex. Sel. § 59, I, 2det Punk-
tum). Bestyrelsen har derfor at sorge for en ordentlig,
selvsteendig Bogforsel for Selskabet ikke alene af Hensyn
til sin Principal, Selskabet, men ogsaa af Hensyn til
Trediemand, der kun kan holde sig til den anmeldte Aktie-
kapital; jir. L. om Handelsnering 16 Juli 1907, § 11,
Straffel. § 286, 287, 289, 374. Denne Sondring har man
havt klart for sig 1 Udlandet, hvor Udviklingen gik gjen-
nem Autorisationssystemet, men 1 Norge, hvor Stiftelsen
af Aktieselskaber var fri, og med den skjeve Udvikling,
vor Praxis tog med Dannelse af Selskaber med faa, ned
til 2—3 Medlemmer, har der hersket Uklarhed 1 Opfat-
ningen af disse Forhold. Hvor der er saa faa Medlemmer,
skjelnes der ikke 1 den daglige Foiretning mellem General-
forsamling og Bestyrelsesmede, der optages ikke engang
altid Protokol over det Passerede. (Det hander endog i
store Selskaber, at Bestyrelsen fatter vigtige Beslutninger
uden Protokoltilfersel.)

Ifelge L. 1890, § 19, skal nu Bestyrelsen anmeldes til
Registret. I saa smaa Selskaber kan det hende, at samt-
lige Medlemmer anmeldes som Medlemmer af Bestyrelsen,
hvilket forer til, at det civile og kriminelle Ansvar, som
paahviler Bestyrelsen, 1 Virkeligheden kommer til at paa-
hvile samtlige Aktionzrer; Aktiel. § 44 paabyder nu, at
der skal veelges en serskilt Bestyrelse?, der skal optage

2 For Partrederen, siger Sel. § 10, at der skal velges en korre.
sponderende Reder, men §'en forudsetter samtidig som lovligt,
at saadan ikke vealges. For at Trediemand ikke skal have
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Protokol over, hvad den 1 sine Mader forhandler, og Aktiel.
§ 66 paabyder aarlig Generalforsamling, over hvis Forhand-
linger der skal optages Protokol. Disse Bud bliver at iagt-
tage ogsaa 1 smaa Selskaber, selv om de, stiftede for
Aktielovens Ikrafttreden, har endog blot to Medlemmer,
og begge Medlemmer ere anmeldte til Registret som Med-
lemmer af Bestyrelsen; der skal holdes aarlig General-
forsamling med Vedtagelse af et ordentlig opgjort Regn-
skab, jir. L. § 64.

2. I vore Aktieselskabers Statuter finder man jevnlig,
at Selskabets Bestyrelse er sammensat af to Bestanddele,
nemlig en af Selskabet (som oftest gjennem dets Repreesen-
tantskab) for bestemt Tid valgt Bestyrelse paa flere eller
feerre Medlemmer, der regelmeessig skal veere Aktionerer,
og en, 1 Almindelighed af Representantskabet, for en be-
stemt Lon (fast Gage med eller uden Tantiéme) paa ube-
stemt Tid engageret Forretningsferer, undertiden, serlig
ved Banker, to saadanne. Den afgjorende Myndighed lig-
ger efter Statuterne hos den valgte Bestyrelse, og den en-
gagerede Forretningsforer (undertiden kaldet ,Chei“) staar
undertiden formelt narmest som Kontorchef, der har at
fere den daglige Forretning3. Til dette Arbeide vil der
imidlertid jevnlig kreeves en speciel Uddannelse, (som In-

Ulemper deraf, siger Loven, at Trediemand kan stevne hvilken.-
somhelst Partreder paa Rederiets Vegne, hvis korresponderende
Reder ikke er valgt. Et Aktieselskab skal derimod have en Be-
styrelse, der kan optrede paa dels Vegne ligeoverfor Tredie-
mand. Anmeldes ikke en Bestyrelse, modtager Registerforeren
allerede efter L. 1890 ikke Anmeldelsen, og efter Aktieloven har
Registerforerens Veegring af at registrere Selskabet den Felge,
at Selskabet ikke kommer til Live som Aktieselskab.

3 Om lignende Ordning andetsteds se Alauzet, Commentaire an
code de commerce, I n, 532 sq. Lowenfeld, Aktiengesellschaf-
ten, P. 261. Jfr. Klein, Verfassung der Aktiengesellschaft
P. 32 sq. Steinitzer, Oekonomische Theorie der Aktien-
gesellschaft, P. 89, Kap. IV.
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genieur, Assurander, Bankmand), og selv om “Chefen“
formelt staar blot som Kontorchef, uden Stemme 1 Direk-
tionsmedet, vil Resultatet af Virksomheden ofte afheaenge
netop af hans Dygtighed, fordi han er Fagmanden, og
fordi der 1 hans Stilling ligger Fuldmagt til at afgjere de
lebende Forretninger, uagtet den egentlige Magt ifelge Sta-
tuterne ligger hos Direktionen. Dette Forhold kan lede til
Uklarhed, og har gjort det. I en Banks Statuter fandtes
f. Ex. felgende Bestemmelse: ,Bestyrelsen af Forretningerne
paahviler de administrerende Direktorer 1 Forbindelse med
Bankchefen, hvilken sidste Udferelsen og Ansvaret paa-
ligger®; taget paa Ordet vilde dette fore til det fornuft-
stridige Resultat, at Magten laa hos den Ene, Ansvaret hos
den Anden. Undertiden finder man 1 sterre Selskaber den
valgte Direktion spaltet 1 to Grupper, en mindre, der virker
jevnt, sammen med Chefen, medens den sterre kun virker
afbrudt, stedvis, dels kontrollerende, dels besluttende 1 vig-
tigere Sager, (den svarer da narmest til det tyske Aufsichts-
rath, hvorom se § 32)*. 1 senere Tider har man regel-
meessig givet den tekniske Chef Szde og Stemme 1 Direk-
tionen.

Hvorledes et Selskab vil ordne sig 1 saa Henseende
bliver dets egen Sag, Aktielovene har ikke blandet sig ind
deri, de har alene kraevet, at Selskabet skal have en Be-
styrelse, der reprasenterer det ligeoverfor Trediemand.
Regelmaessig vil Statuterne fastsatte, hvor mange Med-
lemmer af Bestyrelsen skal deltage i Forhandlingerne, og
hvor stor Majoritet der skal fordres, for at gyldig Beslut-
ning kan fattes. Aktiel. § 44 III kraver, at mindst det
halve Antal skal vere tilstede. Bestaar Bestyrelsen af

4 Hvad der i det danske Udk. 1910, § 51, er kaldet ,Bestyrelse“ i
Modseetning til Direktion, synes at veere nsrmest en Sammen-
smeltning al det norske Representantskab og det tyske Auf-
sichtsrath.
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flere Medlemmer, kan imidlertid Forretningerne fordeles
mellem dem efter naermere Bestemmelse 1 Vedtegterne
(Aktiel. § 44, II); dette har da den Felge, at kun de Direk-
terer, hvem en vis Funktion er tillagt, bliver ansvarlige
for dens Udforelse, — dog saaledes, at de evrige kan blive
medansvarlige, dersom de har ladet hine skalte og valte
eller forsomme sin Pligt uden at passe paa eller gjore
Generalforsamling eller Repreaesentantskab opmeerksom paa
begaaede Feil. Er Forretningerne ikke fordelte, beerer
samtlige Bestyrelsens Medlemmer i Fallesskab og solidarisk
Ansvaret for, hvad der er forssmt, medens hver enkelt af
dem alene beerer Ansvaret for de svigagtige eller uagt-
somme skadegjerende Handlinger, han begaar, eller som
han ser, eller burde seet, at nogen af hans Kolleger be-
gaar, uden at gribe ind til Afveergelse.

Bestyrelsen oppebarer regelmessig et fast Honorar.
fastsat af Generalforsamlingen eller, om Statuterne saa be-
stemmer, af Repreesentantskabet. Ved Siden heraf faar
den ofte ,Tantiéme“. Nu har Erfaring vist, at hver
Tantiémen beregnedes af Bruttoindtegten, har det ofte fort
til, at Direktionen har lagt veesentlig an paa stor Omsat-
ning, uanseet, om delte bragte Selskabet sikker Gevinst
eller ikke. Udk. 1894, § 35, havde derfor folgende Bud:
»lantitme maa kun beregnes af det Nettoudbytte, Aars-
regnskabet maatte udvise“. Indst. 1902 bemerkede hertil,
at Tantieme ikke ber kunne beregnes af den Del af Over-
skudet, der efter Lov eller Vedtagter skal henlaegges til
Fonds, og Komiteen tilfoiede derfor Ordene: efter at de
ved Lov eller Vedtagter befalede Afsetninger har fundet
Sted“, men 1 Odelsthinget blev dette forandret til ,efterat
de ved Lov befalede Afsztninger har fundet Sted“, og i
denne Form er det blevet Lov (§ 53). I Aktieloven paabydes
imidlertid kun en Afs@tning af Overskudet, nemlig til de
i L. § 23 nevnte Reservefond; de 1 L. § 47 navnte Af-
seetninger kan L. § 53, sidste Seatning, ikke hentyde til,

%
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thi de er jo at afsette, for man finder Overskudet. I mange
af vore Aktieselskaber har man brugt at beregne Tantiémen
af det Overskud Aarsopgjeret udviste, uden forst at fra-
drage Afseetninger til de forskjellige Fonds, (jfr. Storth.f.
1910, B. 8, P. 286 flg.), og saaledes vil man for Fremtiden
ogsaa kunne forholde sig, forsaavidt angaar de alene ved
Statuterne fastsatte Afsaetninger til Fonds, (Loven har alt-
saa ikke givet Justitskomiteen 1902 forsaavidt Medhold),
men af det Beleb, hvoraf Tantiémen skal beregnes, maa
for Fremtiden ifelge L. § 53 forst fradrages den Sum, der
maa afsettes til det lovbefalede Reservefond. Felgen bliver
alene den, at de Selskaber, der har benyttet den navnte
Methode, og som ensker at Bestyrelsen skal faa omtrent
den samme Tantieme som for, maa 1 sine Statuter be-
stemme, at en storre Procent end den tidligere bestemte,
skal tildeles Bestyrelsen som Tantiéme; det bliver i Virkelig-
heden et rent indre Anliggende. Det er en selvsagt Ting,
at hvordan man beregner Tantiémen, kan den ikke ud-
betales, for den lovbefalede Afsetning har fundet Sted;
dette behaves ikke at siges 1 Loven. — Urettelig beregnet
Tantiéme er Direktionen pligtig til at give fra sig igjen,
og enhver Aktionzr kan paatale det (L. § 67). — At tage
Dividende, for Afseetning har fundet Sted, er stratbart®.
Ved Afgjorelsen af Spergsmaalet, om Bestyrelsens
Medlemmer skal veere Aktionarer eller ikke, staar der to
Hensyn mod hinanden; paa den ene Side vil man, at Be-
styreren skal have pekunier Interesse i Selskabets Frem-
gang, paa den anden Side vil man aabne Adgang for Sel-
skabet til at veelge den Dygtigste og derfor ikke opstille
Krav om, at Bestyrelsesmedlem skal veere Aktioneer. Det
er almindeligt 1 norske Statuter at finde Bestemmelse om
(eller Forudsztning om), at Bestyrelsmedlem maa veere Aktio-

5 Jfr. DHGB § 237, 245.
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ner. AL. indeholder ingen Bestemmelse herom®, den over-
lader 1 § 36 Selskabsstatuterne at fastseette, hvad de ville,
idet der siges, at dersom de bestemme, at alene Aktioneer
kan veere Bestyrelsesmedlem, skal denne 1 Selskaber, hvis
Aktier lyde paa lhandehaveren, deponere hos Selskabet
for sin Funktionstid mindst en Aktie.

Bestyrelsens Medlemmer velges ofte paa to—tre Aar,
saaledes at der hvert Aar finder Valg Sted paa et eller et
Par Medlemmer, hvorved Kontinuiteten i Ledelsen kan be-
vares. Aktiel. § 44 har som deklaratorisk Regel opstillet
2 Aar som Funktionstid. For at undgaa Tvivl eller
Vanskeligheder 1 Tilfzlde af, at en Bestyrers Funktionstid
er udlobet, uden at ny Bestyrer er bleven valgt eller lov-
lig valgt, siger samme §, at den valgte Bestyrer vedbliver
at fungere, til nyt Valg har fundet Sted. Selskabet vil
saaledes altid have en beslutningsdygtig Bestyrelse, og
gjennem hvem Selskabet kan stevnes. Forskriften 1 § 44
faar imidlertid ogsaa den Betydning, at den forhindrer det
Misbrug, (som i al Fald har veret @vet andetsteds, hvor
Statuterne ikke have fastsat en bestemt Funktionstid), at
Bestyrelsen sammenkalder en Generalforsamling, naar den
mener at kunne stole paa denne, og lader sig valge for et
lengere Tidsrum. Dette bliver herefter ulovligt, thi enten
fastsstte Statuterne en bestemt Funktionstid, efter hvis
Udleb der forst bliver Tale om Valg, eller ogsaa gjer
Loven det.

Hvor Statuterne ikke har afvigende Bestemmelse, siger
det sig selv, at Valg af Bestyrelsesmedlemmerne foretages
(med almindelig Stemmeflerhed) af Generalforsamlingen, i
hvilken Aktionzrerne udtaler sin Villie, specielt veelger Sel-

¢ Den vilde jo heller ikke kunnet fremtvinge Efterlevelsen af et
Bud om, at Bestyrelsesmedlem skal vere Aktionar, ved andet
for alle Tilfelde anvendeligt Middel end Beder, men dette er i
sig selv lidet brugbart.
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skabets Tillidsmand. Men regelmeessig er det 1 Norge
henlagt til den engere Generalforsamling, Repreaesentant-
skabet, at foretage Valget. Aktiel. § 64 stadfmster denne
Praxis, men idet den henlegger Valget enten til General-
forsamlingen, eller, om Vedtegeterne saa beslutte, iil Re-
preesentantskabet, gjor den det for Fremtiden umuligt, at
Bestyrelsen supplerer sig selv; den medferer ogsaa, at der-
som den tekniske Chef skal have Sade og Stemme 1 Di-
rektionen, kan han ikke valges af Bestyrelsen, (jfr. § 46.,.
for Disponents og Prokurists Vedkommende), men Valget
maa foretages af Generalforsamlingen eller Repreesentant-
skabet.

3. Bestyrelsens Medlemmer er Selskabets Underord-
nede; og dette gjelder hvad enten de er Selskabets valgte
Ombudsmand (med eller uden Honorar), eller det er en
for Lon engageret Direktor (der har at besorge de daglige
Forretninger). Almindelige Retsgrundsatninger forer til, at
Principalen (her Aktionererne gjennem Generalforsamlings-
beslutning) naarsombhelst kan erklere, at han ikke skjstter
om, at den Underordnede skal gjore yderligere Arbeide for
ham, og han behgver ikke at opgive nogen Grund herfor.

Dette er klart ligeoverfor den engagerede, lannede,
Direktor. Selskabet kan naarsomhelst afskedige ham (ifolge
Aktiel. § 45 kan han imidlertid alene afsattes af General-
forsamling eller Reprasentanskab, ikke af Direktionen),
men har Selskabet ingen Grund, maa det betale ham Gage
indtil den Dag, hvortil han kunde opsiges”. Har han givet

7 Hvorvidt der i den Gage, som tilkommer den Afskedigede, skal
komme til Afdrag, hvad han faar i Vederlag for Arbeide, han
har faaet i den Tid, hans Gage endnu leber, afhenger af de al-
mindelige Regler om Arbeidsleie. Efter min Opfatning ber fra-
drages det Vederlag for andet Arbeide, han har faaet eller han
kunde og burde have taget, han skal ikke have Ret til at gaa
med Heenderne i Lommen. Jfr. fr. 19, § 9, fr. 38 D. 19—2. DHGB
§§ 324, 615, 616. Aubert, Obl. s. D, I, § 8 i Slutningen
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skjellig Grund til Afskedigelsen, ,udvist svigagtigt Forhold
eller saadan Forsemmelighed, Skjedesloshed eller Uforstand,
at der har varet rimelig Grund til hans Fjernelse“, kan
han afskediges uden at have Krav paa Erstatning; Aktiel.
§ 45,3 udtaler 1 saa Henseende alene en Setning, der fol-
ger af almindelige Retsregler.

Det heender nu og da, at en Mand, — der for at skaffe
sig et Levebred, stifter et Selskab, — lader indflyde i Sel-
skabskontrakten en Klausul om, at han skal veaere Selskabets
uafsettelige administrerende Direktors. De Erfaringer man
har hestet om saadanne Tilfalde, have ofte vearet lidet
lystelige, og efter Aktielovens lkrafttreeden vil saadan Kon-
trakt ikke leengere kunne gyldig indgaaes, idet dens § 45
ogsaa er anvendelig paa saadanne Tilfzlde.

Hvad angaar de af Aktionazrernes Midte valgte Aktio-
nerer, for hvem Stillingen er et Ombud (regelmeessig ho-
noreret), har Opfatningen af deres Stilling hos os, synes

mener, at Fradrag ikke skal ske, paa utilstreekkelig — blot for
det teenkte Exempel gyldig — Grund — nemlig at det afhsenger
af Arbeidsgiver (en Kommune) om den afskedigede Arbeider
skal kunne faa nyt Arbeide. Naar Aubert dertil i Noten feier
den Begrundelse, at Arbeideren jofte“ vil have varigt Tab ved
at miste sin Slilling, saa er ogsaa dette kun eu kasuistisk Be-
merkning, den Afskedigede bor ganske rigtig komme skadesles
derfra; men Begrundelsen siger jo Intet for det Tilfeelde, at det
ikke kan siges at Arbeideren lider et varigt Tab ved Afskedi-
gelsen. Den af mig hevdede Opfatning er ogsaa fulgt i Retst.
1902 811, jfr. 1904—455, og af dansk HR., se T. f. Retsvid.
1904—291, 1910-129.

8 Torp, Interessentskab, P. 66, Noten, udtaler sig tvivlende, om
en senere Generalforsamling kan med Majoritetsbeslutning kon-
trahere med en Mand om, at han skal ansesties som uafssttelig
Direktor. Efter min Opfatning har den ikke denne Ret, det
ligger udenfor Generalforsamlingens Myndighed at binde det
hele Selskab paa denne Maade, samtlige Aktionazrer maa dertil
give sit Samtykke.
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det, veeret usikkerd. Fastlandets Love ! traekke simpelthen
den Konsekvents af deres Stilling som ansatte af Selskabet,
at de naarsomhelst kan afskediges af Generalforsamlingen,
uanseet at de er ansatte paa bestemt Tid, saaledes at om
de afskediges uden skjellig Grund (se ovenfor), beholde de
det for Stillingen bestemte Honorar, indtil nyt, regulert,
Valg finder Sted, uanseet at deres Arbeide ikke benyttes.
Hos os synes i Forretningsverdenen den Opfatning at have
veeret gjeldende, at en Direktor ikke kan afsesttes uden
skjellig Grund, man har troet, at Selskabet ved at vealge
ham for en vis Tid var bundet til at beholde ham for den
hele Tid, medmindre han gav skjellig Grund til Afskedigelse.
Denne Opfatning stemmer ikke med almindelige Retsgrund-
seetninger, og den kan fere til noksaa uheldige Resultater;
det er ingen Rimelighed i, at en Mand, hvis Opfatning
viser sig at stride mod Selskabsmajoritetens, skal kunne
tvinge sin Mening frem mod sin Principals, og saavidt
vides har man ikke nogen Dom 1 denne Retning.

Nu afgjer Aktiel. § 45 det derhen, at han naarsomhelst
kan afskediges, (med Bibehold af sit Honorar, som oven
fremstillet, om han ikke har givet skjellig Grund). Denne
§ har efter min Opfatning 1 denne Henseende alene fast-
slaaet Anvendelsen af almindelige Retsgrundsetninger paa
Forholdet. Derimod indeholder §’en forsaavidt en vilkaar-
lig Regel, som den foreskriver, at kun Generalforsamlingen
kan endelig afskedige en Direktor, (Repraesentantskabet kan
ikke gjore det, selv om det er dette, som valger Direktion,
det kan kun suspendere en Direkter, men denne Myndig-
hed har det ubetinget), og at ikke engang en General-
forsamling strax kan afsette en Direktor, den kan kun
suspendere ham, og der skal derefter uopholdelig sammen-

9 Jfr. Mot. til Udk. 1894, P. 56.
10 Saaledes ogsaa Svensk Lag 1910, § 57. Jfr. Hagstromer,
P. 246 og Dansk Udkast 1910, § 50.



§ 31. OM SELSKABETS BESTYRELSE. 173

kaldes en ny Generalforsamling (med saa kort Varsel, som
Omstaendighederne 1 det givne Tilfzlde overhovedet tillader),
og ferst denne Generalforsamling kan fatte endelig Beslut-
ning 1.

Medens det er klart, at en af Selskabet (for ubestemt
Tid) engageret Direktor kan opsige sin Stilling som enhver
anden Fuldmagtig, kan dette ikke antages om de valgte
Direktorer, for hvem Stillingen beror paa en Ombudspligt,
naar de have modtaget Valget, der efter Lov eller Statuter
gjeelder for vis Tid, maa de ansees forpligtede til at blive
staaende den hele Tid ud, dersom de ikke kan paavise en
gyldig Grund til at treede tilbagel?, og selv da maa de
ikke traede tilbage uden rimeligt Varsel. Opsiger en Di-
rektor urettelig sin Stilling, bliver han imidlertid taget paa
Ordet, forsaavidt som hans Kompetence som Bestyrelses-
medlem bortfalder fra det @ieblik, han erklerer at ville
fratreede; men den uberettigede Fratraedelse forpligter ham
til Erstatning af den Skade, som ubetimelig Udtraeden
maatte have medfort.

4. Bestyrelsen skal ifelge Regl. 1890, § 19, No. 8 og 9,
anmeldes til Registret3, og Aktiel. henholder sig 1 saa
Henseende til Registret; navnte § 19, No. 9, siger, at an-
meldes skal, ,hvem af disse (Bestyrelsesmedlemmerne) er
berettiget til at tegne Selskabets Firma“. Loven forud-

-

1 1 engelsk Lov og Praxis kraves hyppig ,special resolution* for
vigtigere Beslutninger; Beslutningen skal fattes forst 1 en
Generalforsamling med kvalificeret Pluralitet og gjentages ord-
lydende med lignende Pluralitet, et System, der er vel egnet til
at forhindre Overrumpling.

12 Jfr, Hagstromer, P. 247. Torp, P. 267, anser derimod et
Bestyrelsesmedlem berettiget til at ,nedlegge sit Mandat®. I
fremmed Ret er Spergsmaal omtvistet. Jfr. Ring ad Aktienges.

1884, § 227i.f Staub ad DHGB, Udg. 1911, § 231, Anm. 18
og DBGB, §671. Behrend, § 124, flg.

13 Jfr. Beichman n, Kommentar til denne Lov, P. 63.
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seetter saaledes — og fastslaar derved den gamle Praxis,
at det kan bestemmes, at kun visse af Bestyrelsens Med-
lemmer skal have Ret til at tegne Selskabets Firma; sam-
tidig fremgaar det af Loven, at alene Bestyrelsesmedlemmer
(eller Prokurist) kan have denne Ret. Der kan til Regi-
stret anmeldes, at der til at forpligte Selskabet kraeves
mere end ét Bestyrelsesmedlems Undersknift, f. Ex. ,mindst
to“, men der kan ikke gyldig anmeldes, at der i visse An-
liggender fordres et mindre, i andre et sterre Antal Under-
skrifter, Registrets Diemed er ikke at veere til Snare for
Publikum. Da alene Bestyrelsesmedlemmer kan have Ret-
ten til Underskrift, kan det ikke anmeldes, at der til gyl-
dig Underskrift fordres foruden Direkters ogsaa en under-
ordnet Funktioners Underskrift, f. Ex. Bogholders eller
Kasserers.

Allerede efter Registerloven maa det antages, at heller
ikke andre Begrandsninger i1 det ved Anmeldelsen af ,,For-
retningens Art* (Rgl. § 19, No. 2) angivne naturlige Om-
fang af Bestyrelsens Myndighed ber modtages (Regl. § 3 etc.);
og efter Aktiel. § 46 er dette bleven uomtvisteligt.

Aktiel. § 46,, lyder: ,Ligeoverfor Trediemand er Be-
styrelsen bemyndiget til at handle paa Selskabets Vegne 1
Alt, hvad der herer til Driften af dets Forretning.
Enhver Begreendsning i1 denne Myndighed er uden Rets-
virkning ligeoverfor godtroende Trediemand“. Registerl.
§ 19, No. 2, krever for Aktieselskabet anmeldt ,Forret-
ningens Art“, medens dens § 18 for det navngivne Handels-
selskab kreever anmeldt ,Forretningens almindelige Be-
skaffenhed“. Det fremgaar af Ordlyden, hvad det ogsaa
har veaeret Lovens Hensigt at udtale!, at der for Aktie-
selskabet kan 1 Anmeldelsen opgives en mere begrendset
Virksomhed, end for det navng. HS. (jfr. ovenfor I, § 9,
No. 3, Pag. 90 flg.}, med den Virkning, at Aktieselska-

4 Beichmann, Kommentar t. L. 1890 ad §17, P. 17, ad § 25, P. 78,
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bets Bestyrelse faar en mindre udstrakt Kompe-
tence end det signerende Medlem af et navng.
HS.; medens det navng. HS. ikke kan benytte en snav-
rere Betegnelse end f. Ex. ,Handel“, kan Aktieselskabet
anmelde ,Tommerhandel“ med den Folge, at Bestyrelsens
Myndighed til at binde Selskabet begraendses til saadanne
Forretninger, som Temmerhande! medforer, Indkjeb af
Materialier, Skur, Hevling, Kjeb af Kul til Dampsag.
Salg, Fragt af Skib til Export etc, medens Kjeb af
Korn, Flesk ete. ikke vil binde Selskabet. Omfanget
af Bestyrelsens Myndighed er saaledes givet med An-
meldelsens Betegnelse af dets Forretning?®. Udover de
derved angivne Graendser kan Bestyrelsen ikke binde Sel-
skabet, men en snavrere Begreendsning kan ikke optrekkes
1 Anmeldelsen; indeholder Anmeldelsen en saadan Be-
greendsning, har Registerforeren ikke at modtage den; og
selv om den ved en Feil er modtaget, virker det ikke 1 sin
Almindelighed ligeoverfor Trediemand; denne er ,godtroende*,
om han holder sig til det Omfang, som Forretningens Natur
angiver, medmindre han faktisk har faaet Erfaring om, at Be-
styrelsen har faaet sin Myndighed beskaaret; Trediemand
er — mener jeg — lkke pliglig til at kjende Ting, som
ikke here hjemme i Registret, og ulovhjemlede Forhold
blive ikke lovlige ved en Registrering, som ikke burde finde
Sted. En Begrendsning i Bestyrelsens Befaielse har Loven
opstillet 1 § 76 1. f., og denne Begrendsning virker selv

15 Det er ikke en unedvendig Bemarkning, naar det udheeves, at
Registerl. § 19 og Aktiel. § 46,1 afgiver Normen for alle Aktie-
selskaber; det er Aktieselskabsformen, som medferer en Fuld-
magt af et vist Omfang for Direktionen; i Praxis har man veeret
tilbeielig til at antage og gjentagne Gange procederet paa, at
Bestyreren af et Skibsaktieselskab ikke havde anden Myndighed
ligeoverfor Trediemand, end den korresponderende Reder i et
Partrederi har efter Sel. § 11 (tidligere Sefl. 1860, § 5), man skjente
ikke, at det var Selskabsformen, som var afgjerende. Denne Mis-
forstaaelse er vel endelig slaaet ihjel ved HRD. i Retst. 1900—74 flg.
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mod godtroende Trediemand, da han kan se det Fornedne
1 Registret.

Bestyrelsens Anvendelse af sin Myndighed inden de
saaledes abstrakt angivne Greendser kan i enkelte Tilfzelde
1 Virkeligheden veere et Misbrug af den Myndighed, der
ex officio tilligger den, saaledes at Bestyrelsen kan blive
pligtig til at erstatte Selskabet den Skade (Tab i Indtagter
og L.), som det har lidt derved, idet Bestyrelsen ikke har
handlet i Selskabets Interesse, men maaske af uvedkom-
mende Hensyn. Saaledes er det f. Ex. ved Transport-
selskaber (Dampskibsselskaber, Sporveie, Jernbaner) Skik og
Brug, at Direktionen ansees berettiget til 1 enkelte Til-
feelde eller for en vis Gruppe af Personer (sine Funktio-
nerer) eller for seerlige Anledninger at yde Transport uden
Vederlag eller mod lavere Fragt end den almindelige; saa-
ledes til Leerermeoder, Juristmeder og L., hvor en Nedset-
telse af Fragten for rutegaaende Skibe vil medfere en for-
oget Tilstremning af Reisende; eller Fragten for Korn, Ho
til et som Folge af Uaar nedlidende Distrikt, hvorfra
Transportlinien henter en Del af sin Fragtindtegt, kan
nedszttes midlertidig til et Lavmaal — etc. Det er her et
Konduitespergsmaal, hvor langt Direktionen kan og ber
gaa 1 det enkelte Tilfeelde, men der er en Grendse, som
Direktionen ikke kan overskride uden derved at forpligte
sig til at erstatte Selskabet det Tab af Indlagter, den ved
sin Bestemmelse volder det; Bestyrelsen har ikke ligeover-
for Selskabet Ret til at give en almindelig Bestemmelse,
der tillader en vis Gruppe af Selskabet uvedkom-
mende Personer at reise gratis.

Den har ikke Ret til at gaa udenfor Selskabets Gie-
med (hvad der herer til Driften af dets Forretning) — ikke
en Gang Generalforsamlingen kan mod den enkelte Aktio-
ners Protest gjere det!s, samlgn. Sel. § 12, II. Paa den

16 Jfr. nedenfor § 34 sq. K. Lehmann i Arch. f biirgerl. Recht,
1X, P. 336.
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anden Side skal ikke glemmes, at Aktieselskabet er et Led
i Samfundet, og at sociale Hensyn ofte medforer, at det
ansees korrekt og konduitemeessigt handlet af Bestyrelsen,
om den bidrager til Formaal, som ikke staar i direkte For-
bindelse med Selskabets lukrative @iemed, saasom Subskrip-
tioner, Gratifikationer, Reprasentation etc.

Forgvrigt lader det sig ikke gjore at angive alminde-
lige Regler for Bestyrelsens Befoielse (ligeoverfor Selskabet
som dens Principal). I Virkeligheden er Greendserne for
Omfanget af dens Myndighed optrukne ved en mangeaarig
Praxis paa en saadan Maade, at der ikke saa let vil op-
staa Tvivl.

Den af Bestyrelsen ansatte og til Registret anmeldte
Prokurist har Myndighed til at binde Selskabet, L. § 46,,, men
Bestyrelsen maa ifelge L. § 46,, ikke paa egen Haand an-
seette en saadan uden at der 1 Vedtegterne eller ved Be-
slutning af Generalforsamling eller Repreaesentantskab er
givet den Myndighed dertil (samme Regel, som i DHGB § 238).

Derimod kan Bestyrelsen ikke uden serlig Fuldmagt
seelge Selskabets faste Eiendom, da dette jo ikke er Drift
af Forretningen, (undtagen i Selskab, hvis Forretning er
Spekulation 1 Tomter eller faste Eiendomme), — og for-
mentlig heller ikke pantsztte dem.

At Selskabet maa bere det civilretslige Ansvar for de
retsstridige Gjerninger, Bestyrelsen som saadan begaar, har
hos os ikke veret betvivieti?.

17 Med vor Ret stemmer fransk Ret, Code civil Art 1384, der ud- 2 >
taler et til vor L. 3—21—2 svarende Princip. [ tysk (gemeines) $( $!'6
Ret har Spergsmaalet veeret omstridt. DBGB § 31, 36, 89 har &
afgjort Striden ved at fastslaa Ansvaret. — Det kan her mindes 1( $!
om, at Betingelsen for, at Selskabet i Kraft af det 1 L. 3—31—2
udtalte Princip skal heefte for Folgerne af underordnede Funk- 2 *>
tioneerers Retshandler, er den, at vedkommende Funktionser har %
veeret rette Vedkommende i1 Sagen. En Underordnets ubefoiede b $
Optreden paadrager ikke Selskabet Erstatningsforpligtelse. Jfr. $ K"

Retst. 1902--17 sq.
Q. Platou, Selskabsretten. II. 12
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Menkriminelt Ansvar? Det er joklart, at et Aktieselskab
ikke kan begaa Overfald paa sagesles Mand og at det ikke
kan demmes til Feengsel, men til Beder for Formuesind-
greb?18, Medens tysk Ret ikke finder, at Selskabet kan
straffes, anvender anglo-amerikansk Ret Beder ligeoverfor
Aktieselskabet for Overtraedelser af Forpligtelser, der paa-
hviler det som saadant. I Retst. 1874, P. 324, findes refe-
reret et Tilfeelde, hvor under Dissents en Sag, anlagt mod
en Forbrugsforening for ulovlig Handel, blev afvist, da den
burde veeret anlagt mod Bestyrelsen eller de Medlemmer af
denne, hvem den paatalte Lovovertredelse personlig maatte
veere at tiregne. Da efter vor Ret (Straffel. § 28) en Bod,
som ikke betales, bliver at konvertere til Feengselsstraf,
maa man vistnok 1 vor Ret antage, at Tiltale for For-
seelser, begaaet af et Aktieselskab, bliver at rette mod de
Funktionsrer, der har begaaet den lovstridige Handling;
de begaar den paa egen Risiko.

Stevninger mod Selskabet forkyndes for Bestyrelsen
eller dens Formand, en Regel, som allerede s®dvanemassig
gjeelder, og som er fastslaaet ved Aktiel. § 55. Dersom
der i en Proces paalegges Aktieselskabet Benaegtelsesed,
maa denne afleegges af Bestyrelsens samtlige Medlemmer —
o2: af samtlige de Personer, som vare Medlemmer af Be-
styrelsen i det Qieblik, det omstridte Faktum fandt Sted —
eftersom et enkelt Bestyrelsesmedlems Vidne bliver forbin-
dende for Selskabet. En Bestyrer kan ikke fores som
Vidne i Selskabets Processer, da han er Part 1 Sagen?.

Den 1 Aktiel. § 46,, udtalte Regel, at Bestyrelsen er
pligtig til at holde sig efterrettelig de Forskrifter, som ere
givne om Omfanget af dens Befoielse enten i Statuterne
eller ved Generalforsamlingsbeslutning eller, om Statuterne

18 Cfr. Gierke, Genossenschaftstheorie, P. 744 sq. Lehmann,
Aktiengesellschaften I, P. 261.
10 Retst. 1887—-449, 1902—118, wmen om teknisk Driftsbestyrer

1911-710.
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saa bestemmer, ved Representantskabsbeslutning, — er
alene Anvendelse af almindelige Retsgrundsetninger om
Mandatars Forhold til Mandant.

Dersom Bestyrelsen overskrider de Grazndser, der saa-
ledes ere optrukne for den, og 1 Kraft af Aktiel. § 46,,
binder Selskabet ligeoverfor Trediemand 1 videre Omfang,
end dette har tilladt den, beerer den Risikoen for sin Gjer-
ning; resulterer der af denne Tab for Selskabet, er den
forpligtet til at erstatte dette (jfr. § 69), medens Bestyrelsen
jo ikke uden videre bliver erstatningspligtig ligeoverfor Sel-
skabet, om den indenfor sin lovlige Myndighed har truffet
Dispositioner, som vise sig uheldige.

5. Bestyrelsen har at lede Selskabets Drift i Overens-
stemmelse med Statuterne og Generalforsamlingens For-
skrifter, saavelsom Repraesentantskabets, forsaavidt Sta-
tuterne eller Generalforsamlingen henlegger til Represen-
tanterne Myndighed til at give Forskrifterne. Forudset-
ningen var, at disse Forskrifter ikke paalegge Bestyrelsen
ulovlige Handlinger, der vilde krenke Trediemands Ret
eller den enkelte Aktionars Serrettigheder. Et Krav, der
gik ud paa, at Bestyrelsen skulde satte saadant i Veerk,
har den ikke at beie sig for, da den vilde blive personlig
erstatningspligtig, og den kan ikke afsattes for en saadan
berettiget Veegring, men er paa den anden Side selv beret-
tiget til strax at fratreede med Honorar for den Tid, den
er valgt, til nyt ordinert Valg kan finde Sted.

6. Til en af Bestyrelsens vaesentligste Pligter — baade
ligeoverfor Selskabet og Selskabskreditorerne — herer det,
at den serger for et ordentligt og for Selskabets Forret-
ninger tilstraekkeligt Bogholderi20. I de sterre, ordentlig

2 Simon, Die Bilanzen der Aktiengesellschaften, 2. Ausg. 1898.
Rehm, Die Bilanzen der Aktiengesellschaften, 1903. Fischer,
Die Bilanzwerte, 1905 sq. Victor Faragi, Du bilan des
sociétés par actions, Paris 1906. Strombeck, Zur Bilanz-

—
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organiserede Aktieselskaber har det naturligvis altid veeret
Brug at holde et saadant Bogholderi, men i de smaa
Selskaber, som undertiden ved Misbrug ere stiftede af et
Par Personer for at de kunne undgaa at drive Forretnin-
gerne paa egen Risiko, har der neppe altid vaeret holdt et
seerskilt, neiagtigt Bogholderi, som vilde tilfredsstille en
god Forretningsmands Krav. Nu gaar den enkelte Aktionzrs
Onske ud paa at faa saa stor Dividende som muligt, og
dette over erfaringsmassig ofte et Tryk paa Direktionen,
som denne ikke altid modstaar; er nu Regnskabet ikke
ordentlig opgjort, bliver Resultatet gjerne, at Dividenden
tages ikke af Fortjenesten, men af Kapitalen. Det er dette,
som ikke maa ske; og det er forst og fremst Direktionens
Pligt at serge for, at saa ikke sker. Direktionens Regn-
skabspligt er en Pligt, ligesaavel ligeoverfor Selskabets
Kreditorer2! som ligeoverfor Selskabets Aktionsrer. Sami-
lige Aktielove har derfor ogsaa udtrykkelig paalagt Besty-
relsen at holde ordentlig forretningsmeessig Boglorsel og at
afgive aarligt Regnskab. Enkelte Love (den tyske Lov-
gruppe) noier sig imidlertid ikke med et almindeligt Bud,
men opstiller bestemte Principer for Aarsregnskabets Op-
stilling, specielt for Vurderingen af dets AktivaZ22,

Den norske L. § 47 har ikke fundet at burde opstille
saadanne Normer. Den ngier sig med at sige, at Besty-

stellung der Aktiengesellschaften i Goldschmidts Zeitschr. f.
Handelsrecht, B. 28, P. 459 sq. L5wenfeld, Aktiengesellschaf-
ten, Kap. XII, § 1, IX, P. 627. Oversigter hos K. Lehmann,
Aktiengesellschaften, § 28. Cosack, Handelsrecht, § 118.

21 L. 3 Juni 1874 om Gjeeldsfeengsel, § 5, har i Kreditorernes Inter-
esse paalagt Enhver, som driver Handel, Fabrik, Bergveerk:eller
— som Hovedneering — Skibsrederi, Pligt til at fere Bogholderi.
For Handelsmends Vedkommende er § 5 aflest ved L. om
Handelsneering 16 Juli 1907, § 11, jfr. § 35. Jfr. Straffel. § 286 flg.,
§ 374 og AL. § 101.

2 Se specielt den tyske Novelle 1870. Aktiel. 1884, § 185 a og
239 b og den nye HGB § 261, Litteratur se Note 20.
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relsen har at serge for, at der holdes et ordentligt og til-
straekkeligt Bogholderi, og at ved hvert Regnskabsaars Af-
slutning bliver Aarsregnskab (altsaa ikke sjeldnere) og Ba-
lance at opgjere overensstemmende med de Grundsetninger,
som gjalder for en ordentlig og forsigtig Forretningsforsel.
Det vil saaledes afhenge af Forretningens Art og Omfang,
hvorledes dens Bogholderi ber anlegges, men for alle vil
der gjelde de samme Regler om Verdseettelse af Aktiva
0. L., en liden Forretning kan komme til at fere et enklere
Bogholderi end en stor, men den maa ikke vise mindre
Forsigtighed 1 Veardsattelsen af sine Vardigjenstande end
den store.

To positive Regler har § 47 dog givet, den ene an-
gaaende Bogfersel af Stiftelsesomkostninger, den anden
angaaende Vardsettelse af de Gjenstande, som er ved-
varende bestemte til Forretningens Drift; (jfr. Schema P.37, N.)

a) Stiftelsesomkostninger. Medens Loven har
opretholdt den Regel, at Administrationsomkostninger ikke
maa opfores 1 Balancen blandt Aktiva, men 1 sin Helhed
fores til Udgift 1 Aarsregnskabet blandt Passiva?3, — andet
vilde jo ogsaa veere grovt Misbrug, — har den beiet sig for
Krav fra Forretningsverdenen og tilladt, at Stiftelsesomkost-
ninger ikke strax opferes som Udgift 1 sin Helhed, og den
kan derfor paaberaabe sig det af den schweiziske Ges. uber
das Obligationenrecht 1881, (nu L. 30 Marts 1911) § 656,
og den ungarske HL. 1875, § 199, givne Exempel, (der
erkleere, at Stiftelsesomkostningerne skal veere afskrevne
1 Lobet af 5 Aar), medens den tyske HL., § 261, opret-
holder det principmeessig rigtige Krav — de skal strax op-
fores 1 sin Helhed som Udgift 2.

2 L. om Forsikringsselskaber 29 Juli 1911, § 81,5, tilsteder af
seregne Grunde visse Afvigelser for Livsforsikringsselskabers
Vedkommende.

# Derimod har tysk Reichsgesetz iiber die privaten Versicherungsunter-
nehmungen 12 Mai 1901, § 36, tilladt gjensidige Forsikrings-
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Vor Lov har ikke opstillet nogen bestemt Frist, men
alene sagt, at Stiftelsesomkostningerne maa veere afskrevne
af Aarsoverskuddet, for Udbytte kan uddeles?,

b) Den anden positive Forskrift 1 § 47 er den, at ,An-
leeg, Maskiner, Skibe og andre Gjenstande, som vedvarende
ere bestemte til Forretningens Drift“, kan opfores med sit
Kostende (Anskaffelsesprisen), men der skal da enten fra-
drages en til deres aarlige Forringelse ved Alder og Slid
svarende Sum, eller et hertil svarende Belob skal aarlig
afseettes til et searskilt Fornyelsesfond. Her er for det
Forste fastslaaet, at et Selskab ikke kan opfere en Gjen-
stand, der er bestemt til Forretningens Drift, til haiere
Vardi end Anskaffelsesomkostningerne2s. Thi selv om f.
Ex. et nybygget Jerndampskib maatte veare steget 1 Pris,
saa det kunde realiseres til Overpris, saa har jo denne
Stigning af Tingens Bytteveerdi ikke bragt Selskabet noget
Udbytte, 1 det Oieblik dette ikke har beyttet Konjunkturerne
til at seelge Skibet for den heiere Pris.

selskaber, (der jo ingen Aktiekapital have at gribe til), med

Kontrolkontorets Samtykke at amortisere Stiftelsesomkostningerne

15 Aar. Lov om Forsikringsselskaber § 81,; giver alle forsikrings-

selskaber en tidsbegreendset Adgang til Amortisation af Stiftel-
sesomkostninger.

2% Udk. 1894 havde ikke tilladt Amortisation af Stiftelsesomkost-
ningerne, de skulde strax fores til Udgift. Loven fik den nu-
veerende Form af Justitskomiteen 1910; efterat Forslaget 1 et
Mellemstadium havde havt den yderst utilfredsstillende Form,
at Stiftelsesomkostningerne skulde afskrives, saasnart dertil var
Adgang.

36 Anderledes om Tingen ikke er bestemt til Forretningens Drift.
Et Bankselskab eller et Forsikringsselskab kan saaledes opfere
fast Eiendom, det maatte besidde, til heiere Pris end Indkjebs-
prisen, dersom Verdien senere virkelig er steget, da et saadant
Selskab kan realisere Eiendommen og ligegodt fortseette sin For-
retning 1 et andet Lokale; hvorvidt det ber gjere det, er dreftet
i §30, No. 5.
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Men nu er det videre klart, at i et Regnskab, der sand-
feerdig skal fremstille Selskabets Status, kan man ikke Aar efter
Aar opfore en saadan Ting som et Skib, en Maskine, fuldt
ud med dens Anskaffelsespris; thi selv om man aarlig
reparerer den (og opferer Reparationsudgifterne -blandt
Aarets Udgifter), vil den Dag komme, da Tingen viser sig
opslidt og maa sw®lges som gammelt Jern; i Virkeligheden
er Tingens Verdi synkende fra Aar til Aar, og et Regn-
skab, der vil vare sandferdigt, maa udtrykkelig angive
dette enten ved at opfere Tingen hvert Aar med synkende
Verdi, saa Belobet tilslut er amortiseret, eller, om man
opforer Tingen til dens fulde Verdi blandt Aktiva uden
saadant Fradrag, da ved at opfere blandt Passiva et sta-
dig stigende Amortisationsfond. Man antager, at en Ting
af den omhandlede Beskaffenhed vil kunne holde ud f. Ex.
25 Aar, og man forudsatter for Simpelheds Skyld, at Sh-
tagen kan seettes til en ligestor aarlig Procent af An-
skaffelsessummen, og man vil da amortisere sidstnsevnte
med 4 % aarlig?”. Denne Amortisation maa selviglgelig
ske hvert Aar ikke af Overskuddet, men uden Hensyn til,
om Selskabet har tabt eller vundet Penge ved Aarets Drit.
Overskud fremkommer kun efter Nedskrivelsen (L. § 37,5).

Gjor man ikke dette, vil det en Dag vise sig, at Regn-
skabet har veeret usandfeerdigt. Den til sin fulde Indkjebs-
pris blandt Aktiva opferte Gjenstand er bleven verdiles og
maa ogsaa ud af Regnskabet; m. a. O. Selskabet har spist
op af Kapitalen saameget som denne Tings bogferte Verdi,
og er denne Ting Selskabets eneste Eiendom, saa har det
spist hele sin Kapital op; det har altsaa narret baade Ak-
tionserer og Kreditorer (jfr. ovenfor § 26, Note 12). Lovens
Bud er en Anvendelse af og folger med Nedvendighed af

27 Jfr. Thaller, Amortisation et fonds de réserve i Annales de
droit commercial, 1X, P. 241 sq.
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Lovens Princip, at Aktioneererne ikke maa angribe den
anmeldte Aktiekapital?®; det var ingen Sag at omgaa dette
Hovedbud, dersom man kunde opfere Aktien til heiere
Verdi end den virkelige, og aarlig spise en Del af Veaerdien
op under Navn af Dividende.

I Skibsaktieselskaber, hvem nervaerende Lov ikke
gjeelder, kan en Bestyrelse ikke straffes for at have op-
gjort et Regnskab uden at have foretaget den Afsaetning
eller Nedskrivning, der er nedvendig for at undgaa at Aktie-
kapitalen opspises under Form af Dividende, men da den
nevnte §’s Bud kun er en udtrykkelig udtalt, nedvendig
Konsekvents af Register]. 1890, § 19, vil enhver Kreditor,
som bliver skadelidende, kunne holde sig til den Bestyrelse,
der har opstillet et saadant Regnskab, for det urettelig
fordelte, og enhver Aktioner maa have Ret til at prote-
stere mod at Dividende uddeles 1 Kraft af et saadant Regn-

2 Hvor lidet disse simple Ting forstanes, kan sees af et Par
Handelsforeningers Udtalelser om Lovudkastet, se Oth. Prop.
1900—1901, No. 28, P. 22 ad § 45 (Udk. § 41), hvor man prote-
sterer mod, at Amortisation skal finde Sted ved Aktieselskaber,
som eie et Skib — (altsaa netop der, hvor Erfaring viser, at det
mest beheves) — idet man vil, at et saadant Aktieselskab skal
kunne arrangere sig som om det var et Partrederi (hvor Med-
lemmerne ere ansvarlige, hver med hele sin Formue, for sin
Rate af Gjxlden!), og oplyser, at saa har Forretningsmesend brugt
at gjere. Men dette er et paa grov Tankeleshed hvilende Mis-
brug. Et godt Exempel afgiver Statuter for et Skibsaktieselskab,
hvor det heder: § 2. Amortisation af Selskabets Kapital fore-
gaar saaledes, at der aarlig afskrives 5 Procent af dennes til en.
hver Tid gjenstaaende Belob. ,Et til de stedfundne Afskrivninger
svarende Beleb udhetales Interessenterne, saasnart dertil
maatte haves disponible Midler*! Selskabet var indad ordnet
som Partrederi. Og uagtet Anmeldelsen til Registret vilde man
behandle Kapitalen som man gjer i Partrederiet, hvor Part-
rederne betragtede, hvad der var Overskud over god Rente, som
Amortisation, som de lagde tilside for at kjobe nye Parter med
i Stedet for det gamle opslidte Skib.
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skab, hvor han ikke har vedtaget det 1 Statuterne. I HRD.
1902--684 er en rigtig Konsekvents af ovenstaaende Prin-
cip sanktioneret 1 den Form, at der er bestemt, at der til-
kommer en Fabrik ved Skatteligningen Ret til Fradrag for
den Del af Indtegten, som nedvendigvis maa medgaa til
at deekke den aarlige Verdiforringelse af Fabriken og dens
forskjellige Bestanddele ved Shd, Alde og efterhaanden op-
staaende Utidsmassighed. Der blev 1 Praemisserne henvist
til de samstemmende Udtalelser om saadan Nedskrivnings
Neodvendighed af Aschehoug i Statsekonomisk Tidskr. 1898
(Om Afkastning og Indtegt), P. 278 1.1, og Aktielovkom-
missionens Motiver, P. 58—60, samt Straffelovkommissio-
nens Udtalelser 1 Motiverne, P. 242. Se ogsaa Aschehoug,
Socialekonomik II, Cap. 42, § 5.

Bestyrelsen har at paase, at Bogholderiet holdes 1
Orden og ikke ligger efter, samt at Revisorer og Decisorer
(L. § 65) gjor sin Plhgt; og den skal afleegge Aarsregnskab
for den aarlige Generalforsamling. I § 48 opstilles den al-
mindelige Regel, at Regnskabet skal foreligge 1 revideret
Stand tre Maaneder efter Regnskabsaarets Udgang, dog
saaledes, at Vedtagterne kan bestemme ikke alene en kor-
tere, men ogsaa en lengere Frist, dog ikke udover 6 Maa-
neder, for Seforsikringsselskaber endog 9 Maaneder. Grunden
er den, at et Forsikringsselskab ikke kan afgive endeligt
Regnskab, for det har faaet Regnskab fra alle sine Agen-
ter, og for Seforsikringsselskabet kommer dertil, at der ved
Regnskabsaarets Udgang regelmassig vil foreligge en hel
Del Skader, hvis Existents man kjender, men som endnu
ikke ere “regulerede“ o: komne til Udbetaling, fordi Ska-
dens Omfang endnu ikke er kjendt. Man maa altsaa paa
Udgiftssiden opfere under en searskilt Post Summen af
kjendte men ikke regulerede Skader efter et Skjen. Ved at
udsette med Regnskabsafleggelsen vil man imidlertid 1 det
lobende Aar kunne faa reguleret en veesentlig Del af disse
Skader og saaledes fri Regnskabet for den Usikkerhed,
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der vilde klebe ved det, dersom Regnskabet strax blev
afgivet.

I de Selskaber, som ikke har Representantskab, har
Bestyrelsen mindst 14 Dage for Generalforsamlingen at til-
stille hver Aktioner Regnskabet, (om hans Opholdssted
kjendes); L. § 50. I de sterre norske Aktieselskaber findes
der imidlertid et Repraesentantskab, og L. § 49 byder nu,
at Regnskabet skal behandles af dette, for det forelegges
Generalforsamlingen. Naar Regnskabet er behandlet af
Reprasentantskabet og dette har truffet de Bestemmelser,
som efter Statuterne tilkommer det, bliver det saaledes ved-
tagne Regnskab at udlagge til Eftersyn for enhver, der
dokumenterer sig som Aktionzr, 1 14 Dage, hvorhos det
tilstilles enhver Aktieeier, § 33, jir. 34, hvis Opholdssted er
kjendt. Da Repreesentantskabet i norske Selskabers Sta-
tuter regelmassig udever Funktioner, som begrebsmassig
tilligger Generalforsamlingen, saaledes ogsaa Fastsattelse
af Dividende, Afsatning til Reservefond o. L., kan det
heende, at Regnskabets Resultater ere afgjorte og vedtagne,
for det naar frem til Generalforsamlingen, som da alene
faar Adgang til Krittk og Kontrol med, at Representant-
skabets Beslutninger ere lovlige.

I et Tilfeelde gaar imidlertid Regnskabet direkte til
Generalforsamlingen uden at have passeret Repreesentant-
skabet, nemlig dersom der efter et Regnskab, (det veere det
regulere eller et i Aarets Lob paa Grund af Kalamitet op-
taget), maa antages, at Selskabet ikke alene har tabt alle
de oplagte Fonds, men ogsaa saa meget som en Trediedel
af den indbetalte Del af Aktiekapitalen (eller en mindre
Brek, om Statuterne saa maatte bestemme, de kan skjerpe,
men ikke slappe paa Regelen); L. § 542%.

% En lignende Forskrift findes allerede i omhyggeligere forfattede
norske Statuter og 1 de nyere Aktielove.
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Loven siger ,maa antages“, medens det oprindelige
Udkast led ,viser det sig“, hvilken Sammenheng viser, at
Loven har ment, hvad den har sagt, Bestyrelsen skal vise
sig engstelig 1 saa Henseende, og deraf felger, at den ikke
har at slaa sig til Ro med, at sidste Regnskab viste en
god Stilling, selv om dette er opgjort efter sunde Principer,
dersom der senere viser sig eller opdages Grunde, der af-
ficere Selskabets Stilling, saaledes, om en konkurrerende
Fabrik udtager et Patent paa et Maskineri, med hvis Pro-
dukt Selskabet ikke kan konkurrere, eller der i et fremmed
Land (eller i Norge selv!) udgaar Toldbestemmelser, der
ruinerer vedkommende Industri. Indtreeder saadant, maa
Bestyrelsen strax foretage et Opgjer for at se Tingen i
Oinene, saaledes som ogsaa L. § 54 hentyder til. Har Sel-
skabet Reprasentantskab, skal Bestyrelsen foruden at ind-
kalde Generalforsamlingen ogsaa strax foreleegge Sagen for
Repreesentantskabet ,til Afgjorelse af, hvad der videre skal
foretages“, o9: for at Repreesentantskab (og Direktion) kan
have dreftet Sagen og om muligt mede op i General-
forsamlingen med en opgjort Plan og Forslag om, hvad
der nu ber gjores.

I flere Aktielove paabydes, at alle Aktieselskaber skal
offentliggjore sine Regnskaber; det er et Led i Lovenes
Regler om Vern for Kreditorerne mod at Aktionererne
fordele Kapitalen mellen sig. Den engelske Lov kraver
dette alene af Bank- og Forsikringsselskaber (som ogsaa 1
Norge har 1 de senere Tider offentliggjort sine Regnskaber,
naar de ikke have havt Noget at skjule). Vor L. § 59 har ikke
troet at burde gaa leengere end Praxis, idet den paabyder,
at alle Bankselskaber skal offentliggjere sine Regnskaber,
dog med det Tilleg, — som for Tiden liden eller ingen
praktisk Betydning har, — at ogsaa 1 Selskaber, hvor alle
Aktier lyde paa lhendehaveren, skal Regnskabet offentlig-
gjores.
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Iiolge § 73 er det Bestyrelsen, og denne alene, som
fra Selskabets Side kan begjere Selskabet taget under
Konkursbehandling, denne alene har derfor Ansvaret i saa
Henseende.

7. De Tilfelde, hvor Selskabets og Bestyrelsens
Interesser er, eller kan komme, i Strid med hinanden, til-
treenger en Ordning.

Der er for det Forste det sjeldnere, om end nu og da
forekommende Tilizlde, at der opstaar Proces mellem
Bestyrelsen eller nogle af dens Medlemmer paa den ene
Side og Selskabet paa den anden; (meerk her L. om Retter-
gangsmaaden 1 Handelssager 20 Dechr. 1902, § 2, No. 2).
Dersom Selskabet her optreeder som Sagseger (jir. §§ 69
og 19), er Sagen simpel nok, Generalforsamlingen maa
veelge en Procesfuldmeegtig, for hvem Bestyrelsen forkynder
Stevninger, Appelsteevninger etc. Dersom Bestyrelsen deri-
mod optreeder som Sagseger, er efter Forholdets Natur,
saaledes som det har udviklet sig, Reprasentantskabets
Ordferer den, hvem Bestyrelsen stavner som Selskabets
Repreaesentant. Findes derimod ikke Repraesentantskab,
har man hidtil staaet uden Regel, og § 55,, giver nu den
Forskrift, at Bestyrelsen skal sammenkalde en General-
forsamling, der har al velge Procestuldmeegtig; det vil ikke
nytte Generalforsamlingen at unddrage sig denne Pligt, idet
Bestyrelsen 1 saa Fald kan lade Forkyndelserne ske for
hvilkensomhelst Aktionger (jfr. Selovens § 10, II, der til at
opnaa det samme Qiemed benytter det samme Middel). Op-
staar der Proces mellem Repreesentantskabet eller nogle
af dets Medlemmer som saadanne og Selskabet (jfr. seerlig
§ 69), skal Bestyrelsen sammenkalde en Generalforsamling,
som valger Procesfuldmeegtig; Hensigten er at stille Be-
styrelsen udenfor denne Strid; den velges 1 mange Sel-
skaber af Reprasentantskabet, og det er derfor ikke hen-
sigtsmaeessigt, at den skal fungere som Selskabets Proces-
fuldmeaegtig i Proces med Reprasentantskabet. Forsemmer
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Bestyrelsen sin Pligt at sammenkalde Generalforsamlin-
gen (hvilket paadrager den Straffeansvar i al Fald efter
§ 101), kan en Minoritet af Aktieeiere efter L. § 70 frem-
tvinge Sammenkaldelse af Generalforsamling gjennem Skifte-
retten.

Derneest giver L. § 56 Forskrifter om et Forhold af
betydelig Interesse, nemlig hvordan man skal forholde sig,
naar et Medlem af Bestyrelsen har en fremtre-
dende personlig eller skonomisk Serinteresse i
Afgjerelsen af et Anliggende.

Der har andetsteds som hos os veeret avet grove Mis-
brug derigjennem, at et Medlem af Direktionen har op-
traadt paa Selskabets Vegne i Forretninger, hvor han selv
var den anden Part, specielt har det vist sig at ligge en
stor Fare derl, at en Direkter 1 en Bank har havt Anled-
ning til at bevilge sig selv Laan eller faa sine Vexler dis-
konteret i Banken. 1 enkelte af vore Bankers Statuter har
man for fundet Bestemmelser om, at den engagerede Bank-
chef ikke maa diskontore sine egne Papirer, men ikke For-
bud mod, at Medlemmerne af den valgte Direktion gjorde
dette — og dette har vist sig at indebere stor Fare, hvor-
for man i de senere Aar i flere Bankselskabers Statuter
finder mere omfattende Forbud. De evede Misbrug have
overalt fort til et Tilbageslag, som delvis har veret nok-
saa skarpt?3.

% Den engelske Act 1908 har ingen preeceptorisk Bestemmelse,
men byder alene i det ikke obligatoriske Mensterstatut (Schedule
1 A), § 77, at en Direktor ikke maa deltage i Forhandlingerne,
hvori han har en Interesse eller hvor han skal dele Gevinst af
en Forretning med Selskabet. Naar den engelske officielle Lov
har kunnet hjelpe sig uden specielle preceptoriske Bud, ligger
Grunden deri, at efter engelsk Retsopfatning er en Direkter at
betragte som Selskabets trustee, Tillidsmand, med deraf efter
alm. Civilret folgende strenge Retsregler for hans Forhold seer-
lig ogsaa i denne Forhindelse. Jfr. Lindley, Partnership,
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I vor Ret har L. om Hypothekbanken 28 Juni 1837,
§ 20, den Forskrift, at Bankens Direkterer og Administra-
terer ikke maa antages som Laantagere eller Kautionister
eller Endossenter for Diskontolaan eller andre kortsigtige
Udlaan, — og Sparebankloven 6 Juli 1887 den Bestem-
melse, at en Sparebanks Direktorer eller Kasserer ikke maa
antages som Kautionister eller Endossenter for nye Laan i
Banken, og som Laantager kun mod Underpant i fast Eien-
dom eller haandfaaet Pant i Verdipapirer; Pantets Veerdi
skal bedemmes af en af Bankens Reprasentantskab hvert
Aar valgt Komité. Loven om Norges Bank 23 April 1892,
§ 31, har felgende Bestemmelse: ,(Hovedsesdets) Direktor
eller (Afdelings) Bestyrer maa ikke deltage i Behandlingen
af Sager, som angaar ham selv eller Nogen, som er ham
saa ner beslaegtet eller besvogret som Saskendebarn, eller
hvori han selv eller nogen saadan Person har en frem-
treedende okonomisk Interesse. Papir med Direktors eller
Bestyrers Navn maa ikke diskonteres ved den Aideling,
hvor han forretter. Det samme gjelder om Firma, hvori
Direktor eller Bestyrer har en fremtreedende okonomisk
Interesse.“

Aktieloven § 56 har ikke ment at burde rent forbyvde,
at en Direktor indgaar Forretninger med Selskabet; den
forbyder alene at han deltager i Behandlingen eller Afgjo-
relsen af noget Anliggende, hvori han selv har fremiraedende
personlig eller skonomisk Interesse; Ordet personlig omfatter
ogsaa nermere Slegtskabsforhold. En Kulhandler, som
sidder 1 Direktionen for et mekanisk Varksted, er saaledes
ikke udelukket fra at indgive Anbud paa Kulleverance,
men hvorvidt hans eller en Konkurrents Anbud skal an-

III—2—2 (4th ed., Vol. 1, P. 591 sq. “Contracts between directors
and their companies®). Schirrmeister, Die englische Aktien-
novelle, 8. Aug. 1900, P. 71, Note 60. Se forevrigt fransk Sel-
skabsl. § 40, Belg. Selskabsl. § 50, Ital. Handelsl. § 150.
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tages, afgjores af de evrige Direktorer — under almindeligt
Ansvar. De Selskaber, hvor Spergsmaalet hyppigst kommer
op, er imidlertid Bankerne. Naar Loven ikke har dristet
sig til en saa streeng Regel som Banklovens, men neier sig
med den angivne Hovedregel, saaledes at en Bankdirekter
ikke maa deltage 1 Beslutninger om Laan mod eller Dis-
kontering af noget Papir, hvorpaa hans Navn findes, er
Grunden den, at den streengere Regel simpelthen vilde paa
Smaasteder, der kun have en Bank, fore til, at Banken
ikke vilde kunne faa nogen af de sterre Forretningsmeend ind 1
Direktionen; hertil kommer, at en stor Del af de Forret-
ninger, som Direktorerne tilfere sin Bank i Kystbyerne (Re-
misser fra Skippere og udenlandsk Valuta overhovedet)
herer til Bankens tryggeste Forretninger. I Byer, hvor der
findes flere Banker, kan og ber derimod i Statuterne op-
stilles den Regel, som er optaget i Bankloven; det er den
eneste, som giver fuld Sikkerhed. Det er klart, at hvor en
Direkter saaledes optraeder som interesseret, saaledes at han
ikke kan deltage 1 Sagens Behandling, maner det til ser-
egen Forsigtighed hos de ovrige Direkterer, der skal af-
gjore Sagen. Folger de andre Regler ligeoverfor ham end
for Andre, og Tab indtreeder, vil de have noksaa vanske-
ligt for at undgaa Skadeserstatningspligt, selv 1 Tilfselde,
hvor deres Forgaaelse ikke vil blive anseet strafbar.

Har et Bestyrelsesmedlem uanseet L. § 56 optraadt
ligeoverfor Trediemand 1 Sag, hvori han er personlig
interesseret, vil det efter L. § 46,, athenge af Trediemands
Viden, om Kontrakten med denne bliver bindende eller
ikke for Selskabet.
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§ 32. Reprazsentantskabet.

1. Som oven (§ 31, No. 1) nevnt, er det en Folge af
Aktieselskabets Natur, at der udskilles et eget Organ for
at drive Forretningerne, Bestyrelsen, Direktionen. Det sees
imidlertid let, at dersom man i Selskaber med noget Om-
fang vil neie sig med blot Bestyrelse og Generalforsam-
ling, vil der faktisk opstaa et ikke heldigt Forhold mellem
de enkelte udvalgte Medlemmers, Bestyrernes, Myndighed
og den Magt, som den store Masse al Aktionerer kommer
til at kunne udeve 1 den regelmassig kun én Gang om
Aaret sammentreedende Generalforsamling; dennes Magt vil
faktisk blive meget liden, medens Bestyrelsen bliver ene-
raadig og ukontrolleret. Det skal videre erindres, at den
store Masse af Aktionerer som Regel ikke vil have Skjon
paa de Forretninger, som Selskabet driver, og at selv om
saa var, vilde det veere umuligt at lade hver enkelt Aktio-
nar have Ret til at gribe kontrollerende eller reviderende
indiForretningen; ligeledes er det af Betydning, atden enkelte
Aktionar ikke som saadan har nogen saregen Pligt til at
folge Forretningen — selv om det var ham muligt — med
den Opmerksomhed, at hans Kritik kunde veare af Betyd-
ning, og at han 1 Generalforsamlingen er berettiget til at
votere 1 sin egen individuelle Interesse.

Alt dette har fort til, at man 1 Praxis har felt Behovet
af et mellem Bestyrelsen og Generalforsamlingen indskudt
Organ, et Udvalg af Aktionzerer med visse Rettigheder og
Pligter.

2. I de tidligere Aarhundreders Handelskompagnier!
(jr. ovenfor § 22, 2, d) finder man saaledes en Sondring

1 Jfr. Aktielovkommissionens Betenkning (Oscar Platou) 1883,
P. 6—7. Lowenfeld, Recht der Aktiengesellschaften, P. 259 sq.
K.Lehmann, Die Geschichte der Entwicklung des Aktienrechts
1895, P. 57 sq. og Anmeldelse af Oscar Platou i Tidsskr. f.
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mellem de almindelige Participanter og Hovedparticipanter.
Disse sidste dannede et Kollegium, som traadte sammen uaf-
hengig af Bestyrelsen og ferte Opsyn med dens Hand-
linger, og hvem Afgjorelsen af de vigtigste Anliggender ofte
var overladt.

I Norge er heraf fremstaaet ,Reprasentantskabet®, der
udever noksaa mangeartede Funktioner, men som nsrmest
maa betegnes som en sneevrere Generalforsamling,
idet det kun sammentreeder nu og da, (om end hyppigere
end Generalforsamlingen), og flere af Generalforsamlingens
vigtigste Funktioner, saasom Fastsettelse af Dividende,
Valg osv., jeevnlig har 1 Statuterne veeret henlagte til dette
Organ. ITyskland sees man (se Lowenfeld og Passow)
i @ldre Praxis at have havt et ,Verwaltungsrath“, (ogsaa
kaldet Ausschuss, Deputation, Curatorium), der synes at
have svaret temmelig neer til vort ,Repreesentantskab¥, den
eldre Handelslovs § 231 navner ogsaa 1 Forbigaaende et
» Verwaltungsrath“, ligesom den i § 225 naevner et ,Auf-
sichtsrath“, uden dog at paabyde, at saadanne Organer
skulle veelges. Da Novellen 1870 opheevede Statens Autori-
sation for Aktieselskaber, paabed den 1 Stedet, at der
skulde veere 1 Aktieselskabet et ,Aufsichtsrath“, ligesom i
Kommanditselskabet paa Aktier, hvor ,Aufsichtsrath“ re-
preesenterede Aktionwrerne ligeoverfor Komplementaren;
samtidig bibeholdtes Hentydningen 1 § 281 til den eldre
Praxis, hvorefter det 1 Statuterne kunde vaere bestemt, at
Bestyrelsen skulde overlade visse Forretningers Afgjorelse
til ,Generalforsamling, Verwaltungsrath, Aufsichtsrath eller
andet Organ for Aktionarerne“.

Retsvidenskab 1895, P. 447. K. Lehmann, Das Recht der Ak-
tiengesellschaften I, P. 63, II—-335sq., og Oscar Platou, An-
meldelse 1 Tidsskr. f Retsvidenskab 1898, P. 297. Steinitzer,
Die okonomische Theorie der Aktiengesellschaft, Kap. IV.
Passow, Die Entstehung des Aufsichtsraths, i Goldschmidt’s
Zeitschr. f. Handelsrecht, B. 64.

O. Platou. Selskabsretten. II, 13
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I Praxis faldt imidlertid Verwaltungsrath i Tidens Leb 67
vaek, de Funktioner, der havde tilligget det, overfortes
paa Aufsichtsrath, saaledes at Aktiel. 1884 strog enhver #
Henvisning til et Verwaltungsrath; 1 Praxis udviklede
Aufsichtsrath sig videre fra et Tilsynsorgan til et admini- (
strativt Organ, til en Overbestyrelse, et fra vort Repreesen- (
tantskab meget forskjelligt Organ2 At den tyske Ordning
med Aufsichtsrath er mislykket, synes der at veere Enighed #
om; da man i den tyske Praxis savner den Kontrol, som
udoves af vort Repraesentantskab, er Aufsichtsrath blevet
et fuldsteendig ukontrolleret administrerende Organ.

For at afvende disse alvorlige Ulemper foreslog Udk.
1894, at der i ethvert Selskab med flere end 25 Medlemmer
skulde varet et Repreesentantskab?; samtlige 1 Note 3 ci- (
terede udenlandske Love kreever, man kan sige som en
selviglgelig Ting, at der skal i ethvert Aktieselskab gives et

Organ, der staar midt imellem Generalforsamling og Be- (

styrelse. Men i Norge ved man det bedre. 1 Odelsthinget

1902—3 blev det ovennavnte Tal foroget fra 25 til 30, 2"

2 Det er karakteristisk nok, at Schirrmeister, Die englische
Aktiennovelle v. 8, Aug. 1900, oversemtter den engelske Lovs *$ Ll
ndirectors® med ,Aufsichtsrath®. Crusemann i Goldschmidt’s
Zeitschr. f. Handelsrecht, B. 50, P. 626 flg., oversatte derimod 0% (1
Ordet med ,Direktoren“. Det danske Udk. 1900, (der er skrevet ©$.%#
paa Grundlag af det norske Udk. 1894) og Udk. 1910, slaar det & $#
norske Udkasts Kapitler om Bestyrelse og Reprezsentantskab #H1*& +
sammen til ét, og forordner Valg af Direktion og Bestyrelse, der $ 1%/ 3
neermest skulde svare til vort Repreesentantskab, men, som Nav- T &.>
net antyder, snarest svarer til det tyske Aufsichtsrath. Den & # $
svenske L. 1910 neevner intet saadant Organ.
3 Jfr. Mot. I, P. 69, II, P. 49. Af Firmaregistret fremgik, at Sel- I &# $ >

skaberne enten har havt et meget ringe Antal Medlemmer (under $ F2 %
10) eller ogsaa et saa stort Antal Medlemmer (felgelig regel- WS (% $%$ >
meessig spredt ud over Landet), at der tiltrengtes et praktisk B# T O&*H(!*
og let haandterligt Mellemled mellem Bestyrelse og Generalfor- $$&" >
samling. Jfr. den tyske HL. § 190, fr, Lov § 32, belg. L. § 54, ung. ?9/ 2 %

HL. § 195, ital. HL. § 185.
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men Principet forgreb man sig dog ikke paa. Men Justitsk.
1904—5 forandrede Budet derhen, at der i Selskaber paa
over 50 Medlemmer, skulde veere et Reprasentskab, ,hvis
Vedteegterne ikke anderledes bestemmer®. Medens Lov-
kommissionen, som det sees af Motiverne, og dens Hen-
visning til udenlandsk Erfaring og Lovgivning, lagde en ve-
senthg Veegt paa Reprasentantskabet, kastede Justitskomi-
téen Principet overbord, uden engang at forsege paa at
begrunde sit ukyndige og ubehandige Indgreb; det heder
alene 1 Motiverne, at ,Flertallet finder, at Representant-
skabet ikke ber gjores til obhgatorisk Institution“.(!) I den
neste Bearbeidelse, Forslaget undergik, Oth. Prop. No. 5,
1910, forsegte Departementet ikke at rette paa Feilen, men
gjorde den tvertom sterre. Efter Justitskomitéens Indstill.
1904 var det bleven Lovens deklaratoriske Regel, at der
skulde vaere Repreaesentantskab; man maatte udtrykkelig
hestemme 1 Statuterne, at der ikke skulde veere et saadant.
Men efter Justits-Dep.tets Omredaktion, der er bleven Lov
(§ 57), ,kan Vedtegterne bestemme, at Selskabet skal have
et Reprasentantskab“, m. a. O., Statuterne maa udtrykke-
lig bestemme, at der skal vaere Repreesentantskab, Lovens
deklaratoriske Regel er, tvertimod hvad der var Praxis,
bleven den, at Selskabet er uden Repraesentantskab.

3. Aktiel. § 60 har givet Forskrifter om, hvilke Plig-
ter der paaligger et Reprasentantskab, og har herunder
gaaet ud fra, at det er et kontrollerende Organ, ikke et
administrerende — 1 Lighed med, hvad der nu gjelder i
Praxis. Samtidig har Loven segt at forhindre, at der
tillegges Reprasentantskabet en for vid Kompetence, idet
den 1 en Rakke Tilfelde har preeceptorisk henlagt Afgje-
relsen til Generalforsamlingen.

I § 60, forste Afsnit, paaleegges saaledes Repreesentant-
skabet at ,vaage over, at Selskabets Oiemed fremmes overens-
stemmende med Lovgivningen, Vedtegterne, Generalforsam-
lingens og Reprasentantskabets egne Beslutninger. Andet
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Afsnit i § 60 indeholder en neermere Angivelse af den
Virksomhed, der normalt skal udeves af Repreesentant-
skabet. Det har i den Udstreekning, det selv finder for-
nadent og som Forholdene tillader, at lade sig meddele Op-
lysning om Forretningens Drift, og har i dette @iemed til
enhver Tid samlet eller ved et Udvalg Adgang til Selska-
bets Boger, (en Adgang, som deun enkelte Aktionsr som
saadan ikke har). Reprasentantskabet selv bestemmer, paa
hvad Maade og 1 hvad Omfang denne Tilsynspligt udeves.
Det er hos os det almindelige, at Repraesentantskabet kun
holder Mode enkelte Gange om Aaret, men det kan op-
nevne et Udvalg eller flere til at anstille nermere og hyp-
pigere Undersogelser 1 bestemt anviste Retninger og derom
at afgive Rapport til Representantskabet. Videre heder
det 1 Loven, at Bestyrelsen har at foreleegge det Uddrag
og Balancer af Bogerne, saavelsom Forklaring om alt
Vesenthgt, der er foregaaet — altsaa en Oversigt over
Forretningens Gang -— mindst en Gang aarlig og ellers
saa ofte, Statuterne foreskriver det, eller Repreesentant-
skabet selv bestemmer. Et Repreesentantskab, som noiede
sig med at kreeve en saadan Rapport en Gang om Aaret,
vilde imidlertid hos os ansees ikke at have gjort sin Pligt.
Videre skal Repreesentantskabet til ubestemte Tider — og
uden forudgaaende Varsel — foranstalte Undersogelse af
Kasse og Verdipapirer. Undertiden er der forovrigt valgt
et serligt Udvalg til at foretage denne Art Undersegel-
ser, og dette Udvalg vil da ansees at have Representant-
skabet som sin nermeste Overordnede. — Ifelge L. § 65,,
har Repraesentantskabet, hvor dette findes, at foretage Val-

4 Man har seet saadant Udvalg betegnet med Navnet Kontrolkomité,
og det store Publikum har da troet, at denne havde at kontrol-
lere Forretningsforselen, og har bebreidet denne Komité, at den
ikke har gjort dette, hvad der har ligget fuldstendig udenfor
dens Mandat. Navnet er ubeldigt og vildledende.
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get af Revisorer. Repreesentantskabet har desuden at afgive
til Generalforsamlingen sin Erklering om det aarlige Regn-
skab og om Forretningens Drift, hvorhos det har at fast-
seette det heieste Beleb, der kan blive at uddele som Divi-
dende af Generalforsamlingen, (hvor det er denne, som fat-
ter Beslutningen om Dividende, se L. § 64 i. f.; jir. § 49).

Medens Arten af Repraesentantskabets ordineere Funk-
tion saaledes er klart nok bestemt, har § 60 desuden sagt,
at Statuterne forevrigt bestemmer dets Virkekreds saavel 1
Forhold til Generalforsamlingen som til Bestyrelsen.

I saa Henseende skal erindres, at Representantskabet
ofte hos os ikke alene udever det Opsyn, som General-
forsamlingen er uskikket til at udeve, men ogsaa har faaet
overdraget flere Funktioner, som begrebsmaessig tilligger
Generalforsamlingen, saaledes specielt Bestemmelsen, om
Dividende skal uddeles, og hvor stor den skal vere, eller
om Aarets Overskud skal anvendes paa anden Maade,
(Henleeggelse til et eller andet Reservefond, Dividendefond,
Afseettelse til Udvidelse af Forretningen etc.), samt Valg af
Bestyrelsesmedlemmer; denne Praxis har L. § 64,, ud-
trykkelig sanktioneret. 1 Virkeligheden er denne Praxis i
mange Henseender hensigtsmeassig; blandt Aktionaererne
vil de Faerreste have den fornadne Personalkundskab til at
veelge de dygtigste Medlemmer; mange Aktionerer bo uden-
for Selskabets Vernething, hvor Generalforsamlingen hol-
des, og Erfaring har noksom vist, at dersom ikke noget
kommer serligt paa, er Deltagelsen i Generalforsamlingen
overmaade lunken.

Reprasentanterne valges derimod blandt Aktioneerernes
mest fremtreedende Mand, boende ved eller 1 Neerheden af
Forretningsstedet, de er pligtige til at indfinde sig,
og de er pligtige til at arbeide 1 Selskabets
Interesse.

Alle disse Omstandigheder, 1 Forbindelse med, at man
ikke onskede at give Bestyrelsen altfor stor Myndighed,

>F*
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har fert til, at man i mange norske Selskabers Statuter
finder Bestemmelse om, at visse vigtigere Beslutninger skal
fattes af Bestyrelsen og Reprasentantskabet 1 Feellesskab.
Repreesentantskabet er her i Virkeligheden, som fer sagt,
teenkt som en engere Generalforsamling. Faren ved denne
Ordning, ligger, rent abstrakt seet, deri, at det efter den
almindelige Ordning kontrollerende Organ her optreder
som deltagende 1 Forretningsdriften og at saaledes de vig-
tigste Forretningsbeslutninger faktisk fattes uden Kontrol.
Deshos kan det indvendes mod denne Ordning, at Re-
preesentantskabet er en ofte noksaa mandsteerk Forsamling,
og at den Enkeltes Ansvarsfolelse 1 sterre besluttende For-
samlinger er forsvindende. Men det skal erindres, at
Repreesentantskabet hos os 1 Almindelighed kun sjeldnere
treeder sammen, og at det ikke engang vilde veere let at
faa det hyppigere samlet, (seerlig da Hvervet regelmeessig
er ulennet), og at Faren for, at det skulde glide over til et
rent administrerende Organ (som det tyske Aufsichtsrath)
saaledes faktisk er meget liden.

Loven har imidlertid serget for, at Repraesentantskabet
ikke kan blive et almegtigt Organ, idet den for alle Til-
feelde, der ikke ligger indenfor den rene Forretningsdrift,
udtrykkelig henleegger Myndigheden til at fatte Beslut-
ninger til Generalforsamlingen. Saaledes: § 13, Valgi den
konstituerende Generalforsamling af en Komité til Under-
sogelse af Stiftelsen; § 24, Beslutning om Emission af nye
Aktier og hvad dermed staar 1 Forbindelse; § 29, Beslut-
ning om Amortisation af Aktier; § 45, Afsettelse af Be-
styrer (medens Suspension kan foretages af Repreesentant-
skabet); § 64,,, Valg af Reprasentanter; § 49, 69, General-
forsamlingen skal have Adgang til at granske Regnskabet
og give Decharge (hvorom senere), selv om Representant-
skabet bestemmer Dividenden; § 54, Generalforsamling skal
sammenkaldes og fatter Beslutning, dersom Selskabet har
lidt det 1 §'en nevnte extraordinere Tab; § 64, Valg af
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Decisorer (der sve Kontrol med Bestyrelsens og Reprzsen-
tantskabets Gjerninger, men ingensomhelst anden Myndig-
hed have) kan kun foretages af Generalforsamlingen; § 68,
69, Beslutning om Sagsanleeg mod Stiftere, Indbydere eller
nogen af Selskabets Funktionerer til Indtale af Skades-
erstatning for Overtradelse af disse Pligter fattes af General-
forsamlingen ligesaa; §70, Beslutning om Forandring i Sta-
tuter; § 72, Beslutning 1 visse Tilfeelde om Indkjeb af faste
Eiendomme ide to forste Aar efter Stiftelsen og om Valg af
Undersogelseskomité i den Anledning; § 76, Beslutning om
frivillig Likvidation; § 83, 84, Beslutninger om Fusion;
§ 85, Reduktion af Aktiekapitalen.

Ligeledes har Loven sikret en bestemt, liden Minori-
tet Adgang til at foranstalte Undersogelser og den enkelte
Aktioneer at paatale Retsbrud fra Repraesentantskabets Side;
(se §§ 68, 69), idet han kan ha@nde Dom over Repreasentant-
skabets Medlemmer til at erstatte Selskabet den Skade, de
ved sin retsstridige Gjerning have forvoldt det; serlig ber
1 saa Henseende udhaves Repreesentantskabets Pligt til at
paase Selskabskapitalens Integritet; ifolge L. § 49 skal
Regnskabet 1 alle Tilfzlde gaa igjennem Repraesentant-
skabet, og dette vil derfor have Anledning til at se, om
Selskabskapitalen er angrebet ved urigtig Dividendefordeling,
retsstridigt Indkjeb af Selskabets egne Aktier, retsstridig Re-
duktion etc., hvor Reprasentantskabet har ladet saadant pas-
sere, blive de Medlemmer, der have deltaget 1 Behandlingen
og ikke gjort Indsigelser, skadeserstatningspligtige.

Repreesentantskabet maa velges blandt Aktioneererne,
fordi Funktioner, der begrebsmeessig tilkomme General-
forsamlingen, kan overdrages det. Ifslge L. §36 skal derfor Re-
preesentanter, der alene har Aktier paa Iha@ndehaveren, de-
ponere hos Selskabet mindst en Aktie for sin Funktions-
tid. Forsaavidt Vedtegterne intet Andet bestemmer, skal
Repreesentanterne ifelge L. § 57 veelges for 2 Aar af Gangen.
Dette er den Funktionstid, som findes i1 de fleste norske

I
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Statuter, hvor derhos jmvnlig er foreskrevet, at Omvalg
sker hvert Aar for en Halvpart; ved denne Ordning sikrer
man sig baade Kontinuitet og Adgang til Fornyelse. I
§ 57 opstilles derhos den Regel, at en Repreesentant bliver
staaende 1 sin Stilling, indtil en ny Reprasentant er valgt
1 hans Sted, selv om hans Funktionstid er udleben; (Sta-
tuterne overser gjerne dette). Antallet af Reprasentanter
bestemmes af Statuterne, men maa ikke vere under 3;
(Repraesentantskabet er nemlig en Majoritetsforsamling og
3 er det mindste Tal, der giver en Majoritel og en
Minoritet).

I vore Selskabers Statuter finder man regelmeaessigen
Bestemmelse om, at Aktionzer, som har et vist Antal Ak-
tier, dermed er berettiget til at veere Reprasentant. Me-
dens det paa den ene Side er naturligt og billigt, at der gives
dem, der har et sterre Antal Aktier, en udvidet Adgang
til at have Tilsyn med Forretningen, ligger paa den anden
Side den Fare ner, at en Del Aktionarer, der har et storre
Antal Aktier, bliver eneraadende, dersom der 1 Statuterne
er bestemt et fast Antal Repreesentanter, hvor det kunde
teenkes, at Reprasentantskabet blev besat blot med dem,
der havde et vist Antal Aktier, saaledes at der intet Rum
blev for valgte Repreesentanter, og de smaa Aktionerer
saaledes ikke fik nogen Repraesentant for sine Interesser;
hvorhos det skal erindres, at de valgte Repraesentanter kan
afsettes af Generalforsamling, som derimod ikke har denne
Myndighed ligeoverfor de selvskrevne Repreesentanter, (uden
i det Tilfelde, at man har overfoert dem Svig ligeoverfor
Selskabet); det kan let heende, at dette bliver til aabenbar
Skade for de smaa Aktionarer, dersom der er henlagt til
Repreesentantskabet baade at veelge Direktion og at be-
stemme Anvendelsen af Overskuddet, det veere til Dividende,
Afsettelse til Reservefond eller til Udvidelse; de smaa Ak-
tionaerers Interesse vil regelmaessig gaa i1 Retning af at faa
en jevn aarlig Dividende, medens det for de formuende
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Reprasentanter kan veere ligegyldigt, om de i Oiehlikket
ikke faar Dividende, idet de ensker en Udvidelse af Be-
driften og derfor afsetter Indteegterne til fremtidig Ud-
videlse. Da det imidlertid er vanskeligt 1 en almindelig
Lovbestemmelse at give Forskrifter, der passer for alle Til-
feelde, har L. § 58 noiet sig med at henlede Opmeerksom-
heden paa Spergsmaalet, idet den siger, at dersom Ved-
teegterne fastsatter, at den, som eier et vist Antal Aktier,
lydende paa Navn, skal veere berettiget til at veere Repreesen-
tant, saa skal de ogsaa udtrykkelig fastsette et Forholds-
tal mellem Antallet af de valgte og af de selvskrevne
Repreesentanter. Statuterne kan ikke fastsatte, at der skal
blot veere selvskrevne, ingen valgte Reprasentanter, thi
efter L. § 67 skal mindst tre veere valgte. Lovens Bud kan
efterkommes ligefrem saa, at Statuterne ubetinget siger, at
enhver Aktioner, der har et vist Antal Aktier, er selv-
skreven, men at der skal vere bestemt Forholdstal mellem
selvskrevne og valgte Representanter; 1 saa Fald er Re-
preesentanternes Antal ubestemt og kan variere for hvert
Valg. Eller det kan bestemmes saa, at der kun skal vare
et bestemt Antal Reprasentanter med bestemt Forholdstal
mellem valgte og selvskrevne, og Statuterne maa da fast-
seette, efter hvilke Regler der skal udtages Reprasentanter
mellem dem, der har det kreevede Antal Aktier; (f. Ex. de,
der har de fleste Aktier, eller efter Lodtreekning). Det skal
videre erindres, at Statuterne kan fastsatte den Betingelse
for, at Aktioneerer skal kunne fungere som Representant,
at han bor paa Stedet eller 1 n@rmeste Omegn.

Repraesentantskabet sammenkaldes af sin Ordferer til
de 1 Statuterne bestemte Tider og ellers saa ofte, han bestem-
mer eller Bestyrelsen krever det, L. § 59, som gjengiver
almindelig Praxis.

Hvad Stemmegivning i Repraesentantskabsmadet an-
gaar, har L. § 59,, opstillet som almindelig Regel, hvad
der allerede for regelmaessig fandtes 1 norske Statuter, at

1
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alle Medlemmer have lige Stemmer; (den for General-
forsamlingen naturlig gjeldende Regel, at enhver Aktioneer
har Stemme i1 Forhold til sine Aktiers Antal, hvis intet
Andet er bestemt, er ikke den naturlige for Repreesentant-
skabet, hvoraf i al Fald nogle skal vere valgte, og hvor
Tanken er, at man skulde faa ind de habileste Aktionsrer,
hvilke tkke altid er de sterste Aktionarer).

Der er videre kreevet, at mindst Halvparten af Re-
preesentanterne skal afgive Made, for at gyldig Beslutning
skal kunne fattes. Omhyggelig skrevne Statuter pleier at
udtale sig herom.

Endvidere indskjerper Loven, at Protokol skal holdes
under Ordfererens Ansvar; den paabyder derhos, at samt-
lige Madende skal underskrive den, hvilket allerede er al-
mindelig Skik og Brug.

§ 33. Generalforsamlingen.

1. Generalforsamlingen er det Organ, hvorigjennem
Selskabets Medlemmer udtaler sin Villie; de kan efter
denne Selskabsforms Natur, som for udhavet, ikke selv
hver enkelt deltage 1 Selskabets Administration, eller 1 Op-
synet med Administrationen, disse Hverv maa de henvise
til dertil udvalgte Meaend, — Bestyrelsen for Administra-
tionen, Repraesentantskabet og Revisorer og Decisorer for
Kontrollen; men 1 Generalforsamlingen mader Aktionererne
selv op, igjennem dennes Beslutninger udtaler de sin Feelles-
villie, der er bindende for saavel de evrige Organer som
for de enkelte Medlemmer! — saavidt den er lovlig. En

1 Thsl, Handelsrecht, har i eldre Udgave (se f. Ex. 4 Udg., [,
§ 45,3) udtalt Setningen i den vildledende Form, at under General-
forsamlingen som Principal staar .en eller flera Institorer (Besty-
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Generalforsamlingsbeslutning kan saaledes ikke stride mod
Selskabets Statuter, og den kan ikke betage det enkelte
Medlem nogen Serrettighed, heller ikke kan den i nogen-
somhelst Form fastsette Regler, som strider mod Loven,
(. Ex. Regel om, at de 1 Aktiel. §§ 67—70 givne For-
skrifter ikke 1 det givne Tilfeelde skal komme til Anven-
delse, disse §§ indeholder jo tvingende Ret).

En Del af Generalforsamlingens Kompetence kan 1 Sta-
tuterne overferes til Reprasentantskabet, og saa sker jo
ogsaa jevnlig 1 vore Selskaber; for imidlertid at opretholde
Aktionarernes Adgang til selv at treeffe Bestemmelsen 1
alle afgjerende Anliggender, har Aktieloven, som 1 forrige
§, No. 3 angivet, udtrykkelig fastsat, at visse Beslutninger
alene kan fattes af Generalforsamlingen, og denne kan da
ikke lovlig delegere sin Myndighed til noget andet Organ
(smign. ovenfor § 27, No. 2, § 30, No. 10).

Ligeoverfor Trediemand kan Generalforsamlingen ikke
optreede med bindende Virkning for Selskabet, dette kan
kun Bestyrelsen (L. 1890, § 19, No. 9, Aktiel. §§ 44, 46);
hvad Generalforsamlingen kan gjore, er at paalegge Be-
styrelsen at afgive en Villieserkleering af bestemt Indhold,
men det er Bestyrelsens Villieserkleering til Trediemand,
der binder Selskabet, o: ved Spergsmaal om Omfang og
Virksomhed af den afgivne Erklering samt om Virk-
ninger af Svig, Vildfarelse o. L. bliver der at hense alene
til Bestyrelsens Erklering.

Som tidligere sagt, har man ikke 1 alle norske Sel-
skaber (ikke 1 dem med faa Medlemmer) iagttaget den
skarpe Sondring mellem administrerende Organ og General-
forsamling med dens forskjellige Funktioner. Registerl. § 19,

relse ete.); Principaler ere imidlertid Aktionsererne, der som et
Majoritetsforbund udtaler sin Villie i Fellesmode, General-
forsamlingen. Jfr. Hagstrémer, P. 240. Torp, P. 248. Det
vildledende Udtryk findes ikke i senere Udgaver af Thils Handels-
recht.
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No. 9, har allerede angivet Sondringen. Aktieloven har ud-
fert Principet 1 Enkelthederne og fremtvinger Efterlevelsen.

2. Om Stemmegivningen under Stiftelsen er for talt,
(se ovenfor § 25).

Om Stemmegivningen 1 de almindelige General-
forsamlinger vil det ikke let haende, at Statuterne for-
holder sig tause; men skulde saa veere Tilfeeldet, supplerer
Lovens § 61 dem med den Bestemmelse, at enhver Aktie
giver en Stemme, — vor Lov opstiller ikke som den tyske
Lov den Seetning, at hver Aktie skal have Stemmeret.

I Statuterne findes undertiden saadanne Bestemmelser
som den, at man for at have Stemme mao have et vist
Antal Aktier; og jevnlig finder man Bestemmelse sigtende
til at forhindre, at nogle faa Aktioneerer skal dominere Sel-
skabet, idet der er opstillet en Skala for Stemmebereg-
ningen med synkende Tilleg 1 Stemmeantal med stigende
Antal Aktier?. Men det er vel at merke, at saadanne Be-
greendsninger 1 eller Udelukkelser fra Stemmeret ikke kom-
mer til Anvendelse 1 de Tilfelde, hvor Loven sikrer en
Minoritet en vis Ret, se §§ 68, 69, eller hvor Lovens Krav
er, at Eiere af en vis Brokdel af Aktiekapitalen skal have
stemt for Beslutningen, §§ 71, 76, cir. 83, 85. (Spergsmaal
om visse Forandringer 1 selve Selskabskontrakten, om Fu-
sion, om Nedsettelse af den nominelle Aktiekapital). I
disse Tilfzlde blive de enkelte Aktier at optelle, selv om
der efter Statuterne ikke tilkommer Eiere af en enkelt eller
af et vist mindre Tal af Aktier Stemmeret, og alle de en
enkelt Aktioneer tilherende Aktier regnes hver som en,
uden Hensyn til Statuternes synkende Skala.

Forsaavidt Statuterne 1ikke har anden Bestemmelse
eller Aktiel. har opstillet seeregen Regel for enkelte Til-

3 Denne Begreendsning kjendes i alle Landes Praxis og en Fler-
hed af Aktielove hentyde til den.



§ 33. GENERALFORSAMLINGEN. 205

feelde (§§ 67—71, 76, 83, 85), fattes Beslutningerne 1 General-
forsamlingen med simpel Stemmeflerhed blandt de medende
Aktieeiere, 9: blandt de 1 Medet repreesenterede Stemmer
(§ 61,5) — 1 Modsatning til den 1 Loven og Statuterne for
mange Tilfelde kraevede kvalificerede Pluralitet. Sim-
pel Stemmeflerhed vil sige absolut Stemmeflerhed; thi for
den Mening (af flere end To), der kun har en relativ
Majoritet for sig, har 1 Virkeligheden kun en Minoritet
stemt; st 100 Stemmer falder fordelt saa: 40, 35, 25, da
har den relative Majoritet 40 1 Virkeligheden en Majoritet
paa 60 mod sig. Seet der skal fattes Beslutning om Len
for en Funktioner, og at 40 Stemmer voterer for 2200, 35
Stemmer for 2000 og 25 Stemmer for 1800, saa er der
40 -+ 35 Stemmer for, at han skal have mindst 2000. me-
dens der er 35 4 25 Stemmer, altsaa ogsaa absolut Plurali-
tet for, at han skal have heist 2000. Resultatet bliver
denne Sum.

Med nogen Ferdighed fra Ordiererens Side vil det for-
ovrigt ikke let hande, at Voteringen spaltes paa den her
omtalte Maade udenfor Valg, men her kan Afgjerelsen
undertiden vare vanskelig; her synes den almindelige Op-
fatning at have varet den, at relativ Majoritet var nok,
idet den eller de, der under en spredt Stemmegivning har
erholdt de fleste Stemmer, har vaeret anseet valgte. Da
L. § 61, No. 4, kun giver sin Forskrift for det Tilfzlde, at
der ikke er gyldig vedtaget anden Regel, bliver det
i Virkeligheden ofte et rent Fortolkningsspergsmaal, hvis
Afgjorelse beror paa Paavisning af, hvad Koutumen har
veeret. Det kan derfor tenkes, at Ordet Stemmeflerhed
i de samme Statuter fortolkes forskjellig efter det Vo-
terings-Emne, der sperges om, idet der udenfor Valg maa
kraves rene Ord, dersom andet end absolut Stemmeflerhed
af de i Madet reprasenterede Stemmer skal antages, me-
dens der for Valg kan paavises, at det har veeret Skik
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og Brug paa det omhandlede Sted eller i de paagjeldende
Kredse at noie sig med relativ Majoritet ved Valg, saaledes at
ogsaa dette Selskabs Statuter maa fortolkes derhen3.

I norske Selskabers Statuter er det almindeligt at finde
et Paabud om, at den Aktieeier, som ikke meder personlig
1 Generalforsamlingen, ikke kan sende en Fuldmagtig, med-
mindre denne selv er Aktionser; Grunden er den, at man

.3 Hvor der opstaar Stridigheder om Principsporgsmaal mellem
Majoritet og Minoritet, vil den almindelige Regel, at simpel
Pluralitet (Halvparten af Stemmerne + 1) er den afgjerende,
ofte fere til Retloshed for Minoriteten, hvilket jo, neermere seet,
er et Brud paa det store Princip, lige Ret for Alle, idet det
giver 1/3 + 1 af Stemmerne al Ret, medens !z af Stemmerne <+ 1
faar ingen Ret, specielt vil det hos os, hvor en vesentlig Magt
i Almindelighed er tillagt Repreesentantskabet, kunne fere til, at
en Minoritet i Selskabet bliver herskende, nemlig Majoriteten
inden Repreesentantskabet, hvilken maaske kan forudsattes at
repraesentere en Majoritet inden Majoriteten af Aktioneerer, men
desuagtet maaske alene vil repraesentere en Minoritet af samt-
lige Aktionzrer. Disse Ulemper have i Udlandet fert til hei-
lydte Krav paa Beskyttelse for Minoriteten, ydet derved, at der
tilleegges denne visse Rettigheder, (hvilket ogsaa er gjort i vor
Aktiel.); men disse Retsmidler vil regelmeessig forst komme
til Anvendelse, efterat Misbrug er skeet. 1 flere nordamerikanske
St ter har man derfor truffet Foranstaltninger til, at Aktionsrernes
Minoritet ogsaa bliver repreesenteret, og Staten Illinois gik her
i Spidsen (jfr. Bruwaert i Bulletin de la société de législation
comparée 1885, No. 7, P. 45 sq.). Angaaende den prakiiske Ud-
forelse kan henvises til Direkter Kiars Afhandling i Retst.
1883, P. 145 sq., Formandskabsl. 29 Mai 1901. Den her anvendte
Methode giver et neiagtigt Resultat, men er omstendelig; en
anden Methode, der er simpel at praktisere, og som under de
her omhandlede Forhold er neiagtig nok, idet den 1 hvert Fald
vil sikre, at en vis Minoritet vil faa En eller Flere al sine ind,
er foreslaaet af Burentz og Varrentrap i Tyskland, af Hare
England. Herom se Hare, On Representation, 3. ed., London
1865, App. B og C. Det forekommer mig, at det vilde veere hen-
sigtsmassigt, om man i sterre Aktieselskaber i Statuterne paa-
bed den sidstnevnte Methode for Valg af Repreesentanter. Me-
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vil, at den Modende selv skal have Interesse i Selskabets
Anliggender; men er Intet sagt i Statuterne, vil en Aktio-
ner have Ret til at sende en Fuldmagtig, og da det 1 og
for sig er en naturlig Fremgangsmaade, at en Forretnings-
mand meder ved en Prokurist, en Kvinde ved sin Lag-
veerge eller Raadgiver i Forretningsanliggender, har Aktie-
loven, der i det Hele soger at undgaa at leegge Baand paa
Aktionarernes frie Dispositionsret, hvor den ikke af seer-
lige Hensyn er nedt dertil, i § 61, No. 3, opstillet som
deklaratorisk Regel, at Aktioner kan mede ved Fuldmeg-
tig. Men dertil har den i § 63 knyttet den bindende For-
skrift, at dersom en Person meder op som Fuldmeegtig for
flere Aktionzerer i et Selskab, hvis Statuter opstiller en
begreendsende Skala for stigende Antal Aktier, saa bliver
de af ham afgivne Stemmer at optelle, som om han var
Eier af alle Aktier. Der er ingen Mening i, at en Person,
som eier en enkelt Aktie, skal kunne gaa rundt og er-
hverve sig Fuldmagt til at stemme for andre Aktionerer
og kaste en Mangde Stemmer 1 Vegtskaalen, medens han,
som han selv havde elet alle Aktierne, kun vilde havt faa
Stemmer. De feerreste Statuter have forudseet Tilfeeldet, og
Misbrug kunde lettelig oves uden den af Loven opstillede
Begrandsning.

thodens Princip er dette, at Reprasentanterne opferes paa hver
Stemmeseddel 1 den Orden, hvori den Stemmende ensker ham
valgt; paa Stemmeseddelen angives, hvormange Stemmer ved-
kommende Aktioner har. Den, der staar overst, regnes at have faaet
saamange hele Stemmer, som Stemmeseddelen afgives for; den,
der staar opfert som No. 2, at have faaet det halve Antal Stem-
mer, den, der staar opfort som No. 3, at have faaet Tredieparten
af Stemmeseddelens Stemmer etc. Samtlige afgivne Stemmer
summeres for hver Person, hvorpaa der er stemt, og den, som
har faaet det storste Antal Stemmer, er valgt som No. 1, den,
der har faaet den naststerste Sum, som No. 2 ete.
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For at leegge Hindring 1 Veien for Overrumpling har
L. § 35 paabudt, at dersom Vedtegterne ikke anderledes
bestemmer, er den, som paa anden Maade end ved Arv
eller Aigteskab er bleven Eier af Navneaktie, hverken
stemmeberettiget eller valgbar til Ombud eller berettiget til
at fungere som Representant i Kraft af det Antal Aktier
han maatte besidde (L. § 58), fer 4 Uger efter at Erhver-
velsen er anmeldt til Bestyrelsen.

L. § 63,5 udtaler udtrykkelig den Setning, at en Aktie-
eier hverken kan selv eller ved Fuldmeegtig afgive Stemme
i Sag angaaende hans egen Stemmeret 1 Generalforsam-
lingen, eller angaaende Ansvar for ham selv eller Afslut-
ning af Retshandel med ham selv, og ligesaalidt kan en
Aktieeler afgive Stemme ved en Fuldmeegtig, som har saa-
dan Interesse i Sagens Afgjorelse. I Virkeligheden flyder
det af almindelige Retsgrundsetninger, og man har vist-
nok allerede i eldre Praxis veeret opmerksom derpaa, naar
Tilfzeldet laa saa klart 1 Dagen, som f Ex. om der var
Tale om, at Generalforsamlingen skulde give Bestyrelsen
Fuldmagt til at indgaa en bestemt Forretning (Kjeb af
Tomt og desl.) med en af de tilstedevaerende Aktionerer;
men det er vel neppe altid skeet. Det har vel allerede for
veeret 1agttaget, at hvor der f. Ex. var Tale om Decharge for
Bestyrelsen, kunde ingen af dens Medlemmer deltage i
Voteringen.

Opstaar der Strid om, hvorvidt eller 1 hvilket Omfang
en Medende har Stemmeret, (personlig eller som Fuldmeeg-
tig for Aktionerer), siger § 63, at Tvisten afgjores af
Generalforsamlingen, (som vil have at afgjore det ved al-
mindelig Stemmeflerhed, om Statuterne ikke skulde have
anden Bestemmelse); Statuterne kunne efter dette ikke be-
stemme, at Afgjorelsen skal ligge f. Ex. under den, der
har Forsedet eller under Direktionen eller Reprasentant-
skabet. Men Generalforsamlingens Afgjorelse er ikke den
endelige. Det ligger ikke til en Generalforsamling at ude-
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lukke en Aktioneer, som rettelig har Stemmeret, fra saadan,
og finder Vedkommende, at Generalforsamlingens Beslut-
ning er ulovlig, idet den retsstridig fornegter hans Stemme-
ret, har han Ret til at anfegte den ved Domstolene (jfr.
§ 67). Endelig indeholder § 63 nogle rent formelle Bestem-
melser; den Aktionser, som har flere Stemmer, skal frem-
legge Stemmeseddel, hvori er opgivet, hvormange Stemmer
han har — hvilket naturligvis bliver at kontrollere af den,
der indtager Forsedet, eller af et af Generalforsamlingen
valgt Udvalg, — ligesom den, der meder som Fuldmeegtig,
skal fremleegge sin Fuldmagt; der skal feres Protokol, og
denne skal underskrives af den, der har Forsedet, og
mindst to af de medende Aktionzrer; forstnsevnte har An-
svaret for, at saa sker (jir. Aktiel. § 101).

Den, der har Aktier, lydende paa Ihandehaveren, maa
naturligvis for Generalforsamlingen dokumentere, at han er
Thendehaver. Det er lidet teenkeligt, at Statuterne 1 et Sel-
skab, hvor saadanne Aktier findes, ikke skulde have Reg-
ler herom; er Intet sagt, dokumenterer den Meadende sin
Ret til at stemme ved at forevise Aktierne; hvorledes eller
med hvad Adkomst de ere komne 1 hans Besiddelse plig-
ter han ikke at oplyse4.

4 Men dersom det oplyses, at Vedkommende alene har Aktier som
Pant, kan Selskabet vise ham ud; Panthaver af Aktie har ikke
Stemme; kun Aktieeier har Stemmeret. Der kan imidlertid
teenkes, at der gives Andre end Aktionezrer Ret til at stemme i
Generalforsamlingen eller til at valges til Repreesentanter, og der
kan veere gyldige Grunde for en saadan Regel, nemlig hvor Sel-
skabet har bygget sit Anleg, kjebt sit Skib el. L. ikke for
Aktiekapitalen, men veesentlig for laante Penge, idet det har optaget
et sterre paa Obligationer fordelt Laan. Aktieloven har ikke navnt
det, da Tilfeldet endnu ikke var forekommet, da Aktielovudkastet
fremlagdes; (der foreligger imidlertid Udkast fra neerv. Forf. i
iste Udkast til Ordning af Forholdet specielt om Obligations-
indehaverens Reprasentation i Generalforsamlingen); men flere
Love (den belgiske Selskabslov 1873, § 68—70, og den ital. HL.

O. Platou: Selskabsretten, I 14
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210 GENERALFORSAMLINGEN, § 33.

3. Generalforsamlingens Indkaldelse og
Sammentreden. Under Selskabets Drift holdes der
almindelige, ordentlige, ordinzre, Generalforsamlinger og
extraordinare, overordentlige. Den ordinzre Generalforsam-
ling sammentreder, som for neevnt (jir. § 31, No. 5), en
Gang aarlig (eller oftere, om Statuterne saa bestemmer),
inden en vis Tid efter Regnskabsaarets Udgang (Aktiel.
§§ 48, 66). I denne Generalforsamling skal Regnskabet
fremleegges, selv om en saa vigtig Ting som Anvendelsen
af Aarets Overskud, — til Dividende eller Henleggelse til
Reservefond etc. — maatte veere henlagt til Repreesentant-
skabet (Aktiel. §§ 49, 50, 60).

Overordentlig Generalforsamling indkaldes til ubestemte
Tider, naar sewrlige Forhold paakraever det, (paabudt er
saadan 1 det 1 Aktiel. § 54 navnte Tilfelde); som neden-
for skal sees, kan et Faalal af Aktionzrer fremtvinge Ind-
kaldelse af extraordineer Generalforsamling (Aktiel. § 70).
Generalforsamlingen sammenkaldes (udenfor det 1 Aktiel.
§ 70 nevnte Tilfeelde) af Representantskabets Ordforer —

1882, § 171~175) har givet Regler om Optagelse af saadanne
Laan: jfr. Frankrig en L. ang. lokale Jernbaner og Sporveie
11 Juni 1880. De norske Love 6 August (No. 10) 1897 og 29 Mai
(No. 3) 1901 giver visse Aktieselskaber og Banker Ret til at ud-
stede lheendehaverobligationer sikrede ved Pant paa smregen
Maade; de bererer ikke det Spergsmaal, som her behandles.
Spergsmaalet om Kreditorernes Adgang til Indflydelse paa Sel-
skabets Drift er oppe og vil maaske med Tiden kreeve Afgjo-
relse ogsaa hos os. Jfr, Bulletin de la société de législation
comparée 1875, P. 251, 328; 1901, P.127, 241, 288, 301. Moulin
i Revue critique de législation, B. 27. Vidari, Diritto com-
merciale 1I, P. 109. — Ogsaa i en anden Retning har Spergs.
maalet om lkke-Aktionerers Adgang til Indflydelse veeret oppe,
nemlig om de Forsikredes Adgang til Repreesentation i et Livs-
forsikringsselskabs Organer; jfr. Udkast til L. om Forsikrings-
selskaber 1895, Motiver (af Dr. Oscar Plalou), P. 76, anden
Spalte.
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hvilket altid har varet Praxis, men hvor Reprasentant-
skab ikke findes, af Bestyrelsen; dennes Formand alene
eller et enkelt Medlem af Bestyrelsen er saaledes ikke
kompetent til at sammenkalde en Generalforsamling.

Statuterne pleier at angive, paa hvad Maade og med
hvilket Varsel Generalforsamlingen skal sammenkaldes. I
Mangel af serlige Forskrifter 1 Statuterne bliver General-
forsamling efter § 66 at sammenkalde med mindst 8 Dages
Varsel® (fra en Ugedag til neste Ugedag) ved Brev eller
Budsendelse til Aktionaererne.

I Almindelighed har man pleiet ved Indkaldelse til
Generalforsamling udtrykkelig at navne, hvilke Emner der
skulde behandles, (forsaavidt det ikke var en ordiner
Generalforsamling, for hvilken Statuterne havde angivet
Competencen, og der intet udenfor det almindelige skulde
foretages); forestod Valg, pleiede de storre Selskaber ogsaa
at offentliggjere, hvilke Repreesentanters eller Direktorers
Tur det var til at aftreede. Nu siger Aktieloven § 66 ud-
trykkelig, at der ikke kan fattes Beslutning om andre Em-
ner end dem, der ere nsvnte i Indkaldelsen, — til For-
hindring af Overrumpling. Selv om der kun skal behand-
les de Emner, som 1 hvert Aarsmede behandles 1 den
ordinere Generalforsamling, maa disse udtrykkelig veere
ngevnte i Indkaldelsen, ellers bliver den fattede Beslutning
(Valg, Decharge etc.) ugyldig. Alene Emnet behover at
angtves, ikke de Forslag, der vil blive fremsatte i Emnet;
Beenkeforslag er saaledes ikke udelukkede fra at optages
til Votering strax.

Som Folge af, at Loven forbyder Votering om Emner,
som ikke er nevnte 1 Indkaldelsen, har den udtrykkelig
sagt og maattet sige, at der altid kan kreeves Votering om,
hvorvidt der skal sammenkaldes ny Generaliorsamling til
Beslutning om Forslag, fremkomne 1 Modet. Heraf felger,

5 Serlig Regel i Aktiel. § 70.
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at den, der har Forsedet, ikke har Ret til at forbyde en
Aktioneer at bringe paa Bane et Emne, som ikke er nevnt
i Indkaldelsen, hvilket den tyske L. § 238 (ny L. § 256)
udtrykkelig har sagt. — Alene Afgjorelse paa Stedet er
umuliggjort.

4. Generalforsamlingernes Funktioner. Den
ordinzre GeneralforsamlingsFunktion er at foretage alle Valg,
L. §§ 64, 65. Selvsupplering af vedkommende Organ eller
Udvalg kan overhovedet ikke finde Sted. Dog kan Statu-
terne, som fer neevnt, henlegge til Repreaesentantskabet
Valg af Bestyrelse og Engagement af teknisk Direktor.
Valg af Revisorer til forretningsmessig Revision af Bog-
forselen foretages af Generalforsamlingen, hvor Repreesentant-
skab ikke findes; her bliver det Direktionens Sag at paase,
at Valg finder Sted. Hvorvidt Decisorer skal velges, af-
heenger af Selskabets Forgodtbefindende; disse kan alene
veelges af Generalforsamlingen®.

Det Valg af Undersogelseskomité, som ifelge § 13 kan
finde Sted, skal foretages af Generalforsamlingen, (medens
Valg af saadan Komité 1 det 1 § 68 navnte Undtagelses-
tilfeelde foretages af Skifteretten).

Ved Valg kan enhver Aktioner stemme paa sig selv
(§ 63,3), en Seetning. som ikke andetsteds har veeret be-
tvivlet, men som ved sin Misforstaaelse har varet bestridt
hos os?. En anden Regel vilde jo fere til det besynderlige
Resultat, at den Mand, som havde de fleste Aktier i Sel-
skabet, kunde udelukkes af de mindre Aktieeiere baade
fra Direktion og Repreesentantskab, og maatte lade Andre
stelle med sine Penge.

Forovrigt er ovenfor i1 § 32, No. 3, opregnet de Be-
slutninger, som maa fattes af Generalforsamlingen og ikke

6 L. § 65 sikrer, at Revisorerne- og Decisorerne ere i enhver Hen-
seende uafhaengige af Bestyrelsen eller Reprasentantskabet.

7 HRD. Retst. 1895—614. Denne gjaldt et Skibsaktieselskab, men
Begrundelsen rammer alle Aktieselskaber.
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kan hverken i Statuterne eller ved speciel Generalforsamlings-
beslutning henvises til Reprasentantskabet.

For (§ 30, No. 5) er nevnt, at efter vor Ret har Ak-
tioneeren ikke Retskrav paa, at Dividende uddeles; hvor-
vidt saadan skal uddeles, bestemmes af Generalforsam-
lingen, forsaavidt Vedtmgterne ikke har henlagt Myndig-
heden til Afgjorelsen heraf til Repraesentantskabet; denne
Praxis er fastslaaet ved Aktiel, § 64,, og § 39,.. AfLovens
Udtryk fremgaar, at en Generalforsamlingsbeslutning ikke
1 et enkelt Tilfeelde kan delegere sin Ret til at bestemme
Dividende til Repraesentantskabet; dette maa have sin
Myndighed tildelt i Statuterne. — Men Regnskabet skal i
hvert Fald gaa til Generalforsamlingen efter at have pas-
seret Reprasentantskabet, L. §§ 49, 60,5, og det er General-
forsamlingen, som fatter Beslutning (efter at have faaet
Decisorernes Indstilling forelagt), og som kan give Decharge
(L. § 68, jfr. Retst. 1899—774).

Ordet ,Decharge“ er flertydigt. Der maa skjelnes
mellem to Ting, Vedtagelse af Regnskabet som rigtigt
(Bilanzgenehmigung) og Godkjendelse af Direktionens, Re-
preesentantskabets etc. Handlinger (Entlastung der Gesell-
schaftsorgane)?.

Aarsregnskabet kan veere rigtigt, saa Bestyrelsen kan
have Krav paa dets Vedtagelse (og kraeve Dom derfor, jfr.
L. § 55,,), men Bestyrelsen resp. Repraesentantskabet (eller
enkelte Medlemmer) kan have gjort sig skyldige 1 Hand-
linger eller Forsemmelser, der medforer Erstatningspligt.
Omvendt kan det teenkes, at man giver Bestyrelsen God-

8 Jfr. Lehmann, Aktiengesellschaften 1I, P. 133. Simon, Bilan-
zen, P. 19sq. Staub, Kom. 1900 ad § 260, No. 7fig. Lehmann
und Ring, Kommentar ad § 260, No.4flg. Holdheims Monats-
schr. f. Handelsrecht 1904, P. 132, 1905 P. 140 (Entsch. des R. G.).
Lindley, 4th ed. II. P. 961 (release), 836. Palmer, Comp. law
139—-160. Thaller, n. 668,
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kjendelse af dens Forretningsforsel, medens man kan have
Indvendinger at gjore mod Regnskabet f. Ex., fordi man
finder visse Aktiva for heit eller lavt ansatte. Vedtagelse
af Regnskabet og ,Decharge“ falder saaledes ikke ned-
vendigvis sammen. Det kan heende, at uagtet Regnskabet
er vedtaget og Bestyrelsen har faaet Decharge herfor, vil
der kunne reises Sag mod Bestyrelsen, fordi Dechargen
aldeles ikke har indeholdt en Vedtagelse af dens Handle-
maade. Som oftest falder imidlertid de to Decharger sam-
men, saa man ikke bliver opmarksom paa Forskjellen, og
er man misfornsiet med Bestyrelsen, hander det, at man
veelger den Form at neegte Decharge, uagtet Regnskabet
har veret 1 Orden, hvilket som sagt ikke er korrekt. —
Der bliver at undersege, hvilken Virkning en given De-
charge har.

Her er for det Forste klart, at dersom Bestyrelsen har
opnaaet Decharge ved at fremleegge et Regnskab, som den
ved ikke er rigtigt, altsaa har gjort sig skyldig i Svig, saa
er den givne Decharge virkningsles.

Men det hander, at Regnskabet, Direktionen vafvidende,
er urigtigt. Her kan der opstaa overmaade vanskelige
Sporgsmaal. 1 en 1 Retst. 1907, P. 337, refereret Sag
havde et gjensidigt Forsikringsselskabs Kontorchef begaaet
en Rakke Besvigelser, der medferte Nodvendigheden af
Udligninger paa de Forsikrede for at deekke Underbalancen
efterat Decharge var givet. En af disse stevnede en Di-
rekter til Erstatning, og der blev af Fostvoterende, (hvortil
de ovrige sluttede sig), om det her omhandlede Spergsmaal
udtalt (P. 340): ,Jeg anser det for givet, at en Decharge-
beslutning kun kan 1 sterre eller mindre Udstrekning virke
befriende over for Dispositioner, som, om de end ikke have
fundet sit direkte Udtryk 1, dog stemmer overens med ved-
kommende Regnskab, men at den ikke kan virke befriende
overfor Forhold, som netop staar i Strid med Regnskabet,
som her er Tilfeldet. For alle Ansvarsposters Vedkom-
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mende gj@lder det, at Regnskabet netop udviser Forhold,
som ikke er overensstemmende med de virkelige, og at
noget Ansvar ikke vilde foreligge, hvis det virkelige For-
hold var saaledes, som Regnskabet udviser®. Denne For-
mulering er imidlertid ikke korrekt, — den er for vid —
og i Enkelthederne er Anvendelsen i Virkeligheden bleven
indskrenket betydelig i selve Dommen. Faktum var, at
Besvigelserne og deres Hemmeligholdelse var muliggjort
ved Forsemmelser dels fra Direktionens Side, dels fra Re-
visionens Side; og for de Poster, hvor der var Direktionen
Forsemmelse at tilregne, blev Indst. demt, idet, som af en
senere Voterende rigtig udtalt, Regnskabets Godkjendelse
maatte siges afgivet under urigtige Forudsatninger, hvilke
netop var Direktionen at tilregne. Men for de Tilfeeldes
Vedkommende, hvor Feilen laa hos Revisionen, hvor denne,
om den havde gjort sin Pligt, vilde have oplyst, at Regn-
skabet udviste ,Forhold, som ikke var overensstemmende
med de virkelige“, for disse Posters Vedkommende blev
indsteevnte Direkter frifunden. Og dette Resultat er man
ogsaa andetsteds kommen til (se Note 8). Reprasentant-
skab og Revisorer skal kontrollere Forretningsforsel og
Regnskab; det er gjennem disse Organer, at General-
forsamlingen ever sin Kontrol med Direktionen. Har nu
denne forelagt Alt for disse Organer, saa disse kunde
og burde have seet, om der var begaaet Feil, bliver en
Decharge befriende for Bestyrelsen, uagtet den er afgivet
under en urigtig Forudsetning, thi det er ikke Bestyrelsen.
men de kontrollerende Organer at tilregne, at den fulde
Sandhed ikke er kommet for Generalforsamlingen (jfr.
Entsch. d. ROHG 22, P. 278); kun de Punkter dakkes ikke
af Dechargen, hvilke ikke kunde sees, hverken af Aars-
regnskabet eller af Selskabets Bogfersel eller Dokumenter.

Hvor Generalforsamlingens Majoritet har givet en efter
det Ovenstaaende bindende Decharge, er det klart at De-
charge som Anerkjendelse af Regnskabets Rigtighed
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(Bilanzgenehmigung) er bindende for alle Aktioneerer. For-
saavidt angaar Decharge for begaaede Feil, har Praxis
(Retst. 1899—774, 1906—258 og P. 49, jir. Siewers, Byrets-
dom 1904, n. 999) veret den ogsaa af L. (§ 69) antagne,
at hvor der ikke foreligger Svig eller grov Skjedeslashed,
binder Generalforsamlingens Majoritet samtlige Aktionzrer;
(om det Tilfeelde afat Svig foreligger, se nedenfor§ 35, No.3)%.

Alene Generalforsamlingen kan foretage Forandring i
Statuterne; herom i neeste §.

5. Endelig har Aktiel. § 72 en positiv Forskrift, hvor-
ved der tillegges Generalforsamlingen en Befsielse, som
efter almindelige Principer vilde tilkommet Bestyrelsen.
Den siger, at for Udlebet af 10 Aar efter Selskabets Regi-
strering kan Erhvervelse ved frivilig Overdragelse af be-
staaende eller paatenkte Anleg eller faste Eiendomme for
en Sum, overstigende en Tiendedel af Aktiekapitalen (2: den
anmeldte, nominelle), kun finde Sted med General-
forsamlingens Samtykke. Loven opstiller saaledes
selv en Begreendsning i den Myndighed, den i § 46 tilleg-
ger Bestyrelsen. En Erhvervelse, hvorved § 72 er kreenket,
er ugyldig, begge Parter kan paaberaabe sig den, og det
nytter ikke Seelgeren at paaberaabe sig god Tro; han maa
selv paase, at de to Aar (Speerretiden) ere forlebne.

Medens denne § formelt handler om Generalforsam-
lingens Kompetence, er den i Virkeligheden et Led i Lo-
vens Bestemmelser om Stiftelsen. De Forskrifter, som sig-
ter til at beskytte Selskabet mod illoyale Stiftelsesoperatio-
ner, er nemlig ikke udtemte ved Bestemmelserne om, hvad
der skal ske forud for Selskabets Registrering; var intet
Andet bestemt, vilde de streenge Forskrifter om Offentlig-
gjorelse, Beretning etc. alene fere til, at man udsatte til
efter Selskabets Stiftelse med at lade Selskabet overtage

9 I engelsk Ret ansees Generalforsamlingens Majoritet ogsaa be-
rettiget til at give Decharge for Svig (Foss v. Harbotle).
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Verdigjenstande etc.; i den forste Tid efter Stiftelsen maa
Stifterne forudsettes endnu at sidde inde med en betydelig
Indflydelse dels derved, at de og deres Medhjeelpere endnu
sidde inde med mange Aktier, dels derved, at de endnu
maa preesumeres at vere 1 Besiddelse af den Tillid, der
har medfert, at Publikum har taget Aktier 1 Foretagendet,
og har de illoyale Hensigter, vil de naturligvis serge for,
at de kommer ind 1 Bestyrelsen; den Tid, i hvilken Loven
begreendser Bestyrelsens Myndighed i den her omhandlede
Henseende, er — efter Erfaringer fra Tyskland og efter
Monster af den tyske L. § 207 f, L. 1884, § 213 f}) — sat
til to Aar?,

Naar Loven har sat en Tiendedel af den normale
Kapital som Grendse, beror dette paa et Skjen. Vedteg-
terne kan skjerpe Bestemmelsen — f. Ex. til en Tyvende-
del — men ikke opstille en videre Grandse for Bestyrel-
sens Kompetence. 1 enkelte Tilfeelde vil maaske en ikke
lovlydig Bestyrelse kunne omgaa Budet ved en Reekke
Enkelterhvervelser, hver ikke overskridende en Tiendedel.
Men hvor det fremgaar af Sammenhengen, at en Omgaaelse
er tilsigtet, f. Ex. hvor Bestyrelsen ved flere forskjellige
Kontrakter afkjober en Trediemand hans Anleg i stykke-
vis, vil Lovens Regel simpelthen blive at anvende.

Lovens § 72 kommer ikke til Anvendelse, dersom Sel-
skabets Forretning gaar ud paa Erhvervelse af fast Eien-
dom, f. Ex. ved et Selskab, stiftet til Tomtespekulationer,
eller Byggeselskaber. Her er Bestyrelsen ofte valgt med
et mere eller mindre generelt Mandat til at kjebe faste

10 Udk. 1894, § 74, havde foreskrevet en Omgang lig den 1 § 13
paabudte, for at man ikke skulde kunne omgaa Reglerne om
Anskaffelse af Verdigjenstande ved at udseite Anskaffelsen, til
Selskabet er stiftet. Under den gjentagne, ikke altid kyndige,
Behandling af Lovforslaget, for dette endelig blev Lov, har
man — bl. A. — sleifet Forskrifterne herom i L. § 72, som der-
for ikke giver deu Sikkerhed, Udk. af 1894 tilsigtede at skaffe.
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Eiendomme, og enhver Aktionzer maa veere forberedt paa
den dermed forbundne Risiko; vil man i saadant Selskab
tkke betro Bestyrelsen Afgjerelsen, kan man i Statuterne
forbeholde Generalforsamlingen eller Reprasentantskabet
Afgjorelsen.

Heller ikke kommer Lovens Bud til Anvendelse, der-
som Eiendommen salges ved Tvangsauktion. Kollusion
kan nemlig ikke her saa let finde Sted, der er andre Lieb-
habere og den med Tvangsauktionen forbundne Offentlig-
hed danner allerede 1 og for sig et Veern mod Misligheder.

Anmerkning., Lovens § 72 indskrenker sig til at give
Forskrifter om Erhvervelse af Anlag eller fast Eiendom. Saavel ved
Droftelsen af den tyske L. 1884, § 218, som ved Dreftelsen af norsk
Aktiel. § 72 var der Spergsmaal, om Loven skulde omfatte ogsaa
andre Anskaffelser, som f. Ex. et Varelager el. L., men man er
bleven staaende ved fast Eiendom eller Anleg, hvor der ikke saa let
kan blive Tvivl om, hvorvidt Loven rammer Tilfeeldet eller ikke.
Men Misbrug kan indtreffe ogsaa ved andre Erhvervelser; serlig har
man havt Erfaring om Mislighederne ved, at Aktiebanker
bliver de storste Aktionarer i andre Banker, at der stif-
tes Selskaber i den Hensigt at lade dem operere som Emisserer af
nydannede Aktieselskabers Aktier; ved indtreedende Krisis have saa-
danne Banker veeret de forste til at ramle sammen; helt ud at for-
hindre dette er imidlertid en Umulighed; Publikum faar her lere at
se sig for. Serlig farligt har det System vist sig, at man stifter nye
Banker for at have andre allerede slet situerede Selskabers Aktier,
idet Banken bliver Hovedaktionsr 1 det gamle, synkende Selskab,
#System Philippart. En Raskke af Selskaber, stiftede af Philippart
eller staaende under hans Beskyttelse, vare komne i kritisk Stilling,
og et af dem, Banque Franco-Hollandaise, var under Konkurs.
Philippart stiftede da i 1877 i Belgien Banque Buropienne med
50,000 Aktier 4 500 Frs. = 25 Mill. Disse Aktier tegnedes af ham og
hans Medhjelpere, og det lykkedes at faa Publikum til at over-
tage dem for 700 Frs. pr. Aktie. Da dette var lykkedes, fandt
en i Selskabskontrakten forbeholdt Forheielse af Aktiekapitalen
Sted ved Udstedelse af 750,000 Aktier & 500 Frs. paa den Maade,
at der modtoges som Indskud paa disse Aktier dels en kontant
Indbetaling, dels Apports i Aktier i de ovennevnte nedlidende
Selskaber; man tog 4 Aktier a 500 Frs. 1 den fallerede Bank Franco-
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Hollandaise for en Aktie i Banque Européenne, hvorved man op-

naaede en Kursstigning af den fallerede Banks Aktier. Den nye 0%

blev paa denne Maade Hovedaktioneer i alle de oveneevnte nodlidende $ $
Selskaber, hvoraf der opstod de sterste Forviklinger!l, Vor Lov har &

ikke vovet at gribe ind i disse vanskelige Forhold, men Enhver ser, '$ /

at her kan ligge en Fare ogsaa hos os, om end Misbrugene ikke (%

kan oves efter saa stor Maalestok; — i enkelte Tilfzelde vilde maaske $ 1&&!1*$

L. § 21 leegge Hindringer iveien.

§ 34. Om Generalforsamlingens Myndighed og s®rlig (%
om Forandring i Vedtzgterne.

Aktionarernes Sarrettigheder.

1. Forandring i de oprindelig vedtagne Statuter kan
efter L. § 71 kun foretages af Generalforsamlingen; dette
er en Bestemmelse, som findes 1 alle Aktielove; det er
ogsaa den ene naturlige Regel, at Aktionarerne selv maa
have Adgang Ul at diskutere og votere om, hvorvidt der
skal foretages Forandring i den Ordning, Selskabet op-
rindelig har faaet. 1 Norge har man undertiden seet, at
Statuterne have henlagt Myndigheden til at foretage endog
noksaa veesentlige Forandringer i Statuterne til Repreesen-
tantskabet, og man har endog enkeltvis seet saadan Myn-
dighed tillagt Bestyrelsen, 1 al Fald i den Form, at den
konstituerende Generalforsamling har givet Bestyrelsen
Myndighed til at forandre de i Generalforsamlingen ved-
tagne Statuter, dersom Registerforeren skulde i1 Henhold
til Registerl. 1890 § 3 veaegre sig for at registrere disse i
den forelagte Form. Saadan Myndighed kan General-

1 Jfr. Wiener i Goldschmidt’s Zeitschr. f. Handelsrecht, B. 25,
P.12—-13, Noten. Leroy-Beaulieu, Les moeurs frangaises

i Economiste francais, 8 Novbr. 1879. Om (legitim) Concentration &#(
af Banker ved ,Dauernde Betheiligung® 92: en Storbanks Erhver- .$ >
velse af en Del af en anden Banks Aktier, se A. J. Hanssen i o (

Statsek. Tidsskr. 1911, P. 13 fl.



220 OM FORANDRING 1 VEDTAEGTERNE. § 34.

forsamlingen ikke overlade Bestyrelsen efter Aktieloven.
Heller ikke kan Myndigheden delegeres til Reprasentant-
skabet. Loven har opretholdt Generalforsamlingen som
Selskabets averste Organ, det, hvorigjennem samtlige Med-
lemmer udtale sin Feellesvillie.

2. I Almindelighed vil der 1 Statuterne veere truffet
Bestemmelser om Generalforsamlingens Kompetence, idet
der kreeves til Forandring af Statuterne en vis kvalificeret
Pluralitet, og der undertiden for seerlig vigtige Tilfaelde
opstilles saerhg straenge Krav til Pluralitetens Overvagt.

Hvilket Princip man skal gaa ud fra, hvor Statuterne
tier eller giver utilstreekkelig Veiledning, er et Spergsmaal,
om hvilket der har veret megen Twvist. Paa den ene
Side synes en i1 Frankrige haevdet Opfatning at staa, hvor-
efter der ingen Forandring i1 saa Henseende kan ske uden
Enstemmighed, paa den anden Side har Laband og flere
tvske Jurister havdet en vidtgaaende Ret for Majoriteten
til at foretage Forandringer.

Overskuer man nu alle Tilfeelde og ser man over Praxis,
saaledes som den kommer tilsyne i de Bestemmelser, man

1 Laband i Hirth’s Annalen des deutschen Reichs f. Gesetzgeb. etc.
1874, P. 1499 sq. Lowenfeld, Recht der Aktiengesellschaften
1879, X. XIII. Gierke, Genossenschaftstheorie u. d. deutsche
Rechtssprechung 1837, P. 245 flg., 529 flg., og i Jherings Jahr-
biicher, B. 35, P. 190sq. Alexander, Die Sonderrechte der Ak-
tiondre, Berlin 1892. K. Lehmann, Einzelrecht und Mehrheits-
wille i Arch. f. biirgl. Recht IX. 1894 P. 296 sq. Lyon-Caén
& Rénault, Traité de droit com. II n. 864 sq. n. Thaller,
Traité de droit com., 2e ed. 1900, n. 692, 694 sq. Thring, Joint
Stock Companies, 4th ed., P. 107,183, 134. Lindley, Partnership,
4th ed., Vol. 1, Ch. III-2, 3. Power of majority, Vol. II, Ch. IX,
(Partnership articles) etc. Ch. 11I—10, 8. Ch. III—10. 6, 2 (Injunctions
against directors). Palmer, Company law., Ch. IV i f., XXIIL
Shelford, Joint Stock Companies, 2d ed., P. 137 sq. Oscar
Platou, Udk. til Aktielov 1894, Mot. I, P. 78 sq., og Udk. til
Forsikringslov 1895, Mot. P. 15.
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gjennemsnitlig finder 1 Selskabernes Statuter?, i Domsto-
lenes Afgjerelser og i de enkelte Aktieloves Forskrifter, vil
man finde, at der ikke kan opstilles en felles almindelig

Hovedregel for alle Tilfeelde; man kan paa den ene Side

ikke gaa ud fra, at Majoriteten 1 alle Tilfeelde er almeegtig,

paa den anden Side ikke opstille som Hovedseetning, at |

den Enkelte ved sin Protest kan forhindre enhver Foran-
dring; der maa skjelnes imellem to Hovedgrupper af Til-
feelde, og Synspunktet bliver forskjelligt for hver af de to
Grupper; for den ene Gruppe bliver Hovedseetningen den,
at hvor Lov eller Statuter ikke har anden Regel, er En-
stemmighed nedvendig, medens for den anden Gruppe en
Majoritet har Magt til at foretage en Forandring; (de Reg-
ler, som man for den forste Gruppes Vedkommende saa-
ledes kommer til, har forevrigt 1 Praxis ofte vist sig at
volde Vanskeligheder, saaledes at man 1 Statuter eller
Aktielovene finder positive Afvigelser fra de Lesninger,
som en principmeessig Afgjerelse af Sporgsmaalet vilde
fore til).

Opfatningen af den antydede Sondring fordunkles der-
ved, at man ikke 1 Selskabernes Statuter finder skjelnet
mellem den konstitutive Del, Selskabskontrakten
9: Kontrakten om at indgaa et Selskab i vist Qiemed med
visse Rettigheder (og Seerrettigheder, jura quaesita) og

2 Hvad angaar saadanne Bestemmelser, som man finder stadig
gjentagne 1 mere omhyggelig skrevne Statuter og hvorved der
opstilles bestemte Regler om Majoritetsbeslutninger ete., skal
gjores den almindelige Bemerkning, at det kan hwinde, at de
(seerlig oprindelig) maa opfattes som positive Forskrifter, der maa
sees mod en Baggrund af almindelig Ret, som vilde give en
anden Losning; men gjenfinder man overalt de samme Regler,
kan de tilsidst blive at betragte som Udslag af den almindelige
Opfatning, de er endnu udtrykkelig udtalte paa en Tid, da de har
gaaet over til at blive Vidnesbyrd om en Seedvaneret, som har
uddannet sig.
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Forpligtelser for hvert Medlem, og den administrative
Del, Driftsstatuterne, der indeholder de specielle For-
skrifter om Selskabets Drift og Administration3; denne
Sondring findes fremholdt ikke alene 1 Realiteten men
ogsaa i Navnet i1 den engelske Selskabsret, som skjel- 9
ner mellem ,memorandum of association”, Selskabs-
kontrakten, der skal anmeldes til Registret ved Stiftelsen,
og hvis Indhold ikke uden taget Forbehold 1 de 1 Loven ud- (
trykkelig neevnte Tilfeelde, Comp. Act 1908, § 2, 3, 7, 41, o>
69, kan forandres, samt Driftsstatuterne, articles of asso-
ciation, Comp. Act 1908, § 10, 11, 13, hvilke et Aktiesel- (
skab (company limited by shares) kan men ikke behover
at anmelde til Registret, og hvori der principmassig til- (
stedes Forandringer foretagne af en Majoritet. Ogsaa den
svenske Lov 1910, §§ 5, 17, 91, holder ,Stiftelsesurkund B
ud fra ,Bolagsordningen®, der omfatter baade den konsti- (
tutive og den admiunistrative Del, men har forskjellige Reg- I (
ler for Adgangen til Forandring 1 disse. Den samme Son- (
dring findes 1 Realiteten i flere Aktielove, og seerlig findes %
den ogsaa 1 vor Aktielov, se dens § 12 i.{., Henvisningen
til § 5, der leegger straengere Baand paa den konstituerende
Generalforsamlings Adgang til at foretage Forandringer i
Selskabskontrakten, end den 1 § 71 har fundet nedvendigt®, >"
medens ogsaa § 71 skjelner mellem de to Grupper.

Hvad nu angaar Selskabskontrakten, der indeholder Af- (
talens essentielle Bestemmelser?® dens konstitutive

3 Jfr. Mot. til Udkast til Aktielov 1894, P. 79. Oscar Platou,

Mot. til Udk. til L. om Forsikringsselskaber 1895, P.15. Se- ? A >
lovens §1211 og Oscar Platou, Seret, P. 115. D.'Biirg. GB,,
§ 35. Ges. schweiz. Oblig.-Recht, § 627. Tysk HL. [§ 182 (gl <- F%

209), § 274 (gl. 215) sq.). Ital. HL., § 157, 138.

4 Jfr. ovenfor § 25, No. 7.

5 K. Lehmann, Archiv, cit. P. 344, udtrykker den samme Tanke & *$
saa: “ein Satz des Statutes, der von fundamentaler Wichtigkeit Q(4 #(%*$(#
fiir den Beitretenden ist, darf ihm ohne seine Zustimmung nicht 2 % (4 #
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Del, hvorved der tilsiges Kontrahenterne (Aktionaererne)
visse gjensidige Rettigheder, vil efter almindelige Retsgrund-
seetninger ikke samtlige Aktioneerer paa En ner mod denne
Enes Protest kunne foretage Forandringer, (ligesaalidt som
i enhver anden Kontrakt Medkontrahenterne mod den En-
keltes Protest kan erklare, at de vil foretage Forandringer
i Kontraktens Indhold), — me@indre den skrevne Lov
udtrykkelig siger noget Andet, eller der i den oprindelige
Kontrakt, den af den konstituerende Generalforsamling ved-
tagne, er taget Forbehold om, at Forandringen skal kunne
besluttes af en Majoritet; (i vore Selskabsstatuter forefindes
som bekjendt altid Bestemmelser om Adgang til Forandring
i Statuterne); det er saaledes klart nok, at en Majoritet
ikke uden saadant Forbehold vilde kunne forandre For-
retningsbranchen, f Ex. gaa over fra Livsforsikring til
Seforsikring 6.

Den administrative Del af Statuterne, som blot ordner
Forretningsgangen, har derimod ikke den Betydning for
den enkelte Aktionar, at man, objektivt seet, kan gaa ud
fra, at Tanken ved Koniraktens Indgaaelse har veaeret den,
at han skulde kunne forhindre en Forandring, som Majori-
teten efter hestet Erfaring finder nyttig; det er saaledes
ikke af veasentlig Betydning for den enkelte Aktioner, om
der besluttes at veelge 10 Repraesentanter 1 Stedet for 8,

genommen werden“, og han forklarer neermere P. 346, at der ikke
kan sperges om vasentligt eller uveasentligt fra den enkelte Ak-
tioneers subjektive Standpunkt, men om den objektive Vesentlig-
hed seet fra en Gjennemsnitsaktioneers Standpunkt. — K. Lehmanns
Opfatning falder saaledes sammen med den, der er udtalt 1 Ak.
tielovudkastets Motiver I, P.79. Thaller, Traité de droit com.
2e¢ ed. 1900, n. 697 sq., skjelner mellem les modifications simples
og les modifications, attaquant les bases essentielles de la société.
Exempel paa saadant Forseg er forekommet i England, men det
blev paa en enkelt Aktionsers Protest kjendt ugyldigt. Natush
v. Irving, Lindley, cit. P. 601.
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at ansette flere Revisorer etc.; forevrigt finder man i Al-
mindelighed, at Statuterne ogsaa for denne Gruppe pleier
at kreeve en kvalificeret Pluralitet, om der end ofte gjeres
en Forskjel, saaledes at der for Forandring af essentielle

Bestemmelser kraeves serlig stor Pluralitet.

3. Den Seetning, at enhver enkelt Aktionger har en -

uangribelig, personlig Ret, en Serret, til at hevde sin
kontraktmeassige Ret ligeoverfor Majoriteten, naar det gjal-
der Selskabskontraktens veesentlige Bestanddele, kan i
mange Tilfeelde komme til at volde et Selskab store Ulem-
per, idet et enkelt Medlems Stivsind og Rethaveri kan
hindre Foranstaltninger, som alle de evrige finder hensigts-
massige, maaske endog nedvendige for Selskabets Be-
staaen.

Man finder derfor i Aktielovene Bestemmelser, der paa-
byder, at Generalforsamlingen i visse Tilfeelde skal have
Adgang til at beslutte Forandringer selv i1 Statuternes kon-
stitutive Del, idet der samtidig opstilles visse Kauteler for
at afveerge saavidt muligt Misbrug fra en Majoritet, saa-
som Mede af Aktieeiere, der eier en vis Del af Aktiekapi-
talen og vis kvalificeret Pluralitet, eller (som 1 engelsk Ret
»Special resolution) en Gjentagelse af Beslutningen i ny
Generalforsamling.

Vor Aktielov siger i § 71: ,Forandring i Selskabets
Vedtegter kan alene besluttes af Generalforsamlingen. Til
gyldig Beslutning udfordres, at mindst to Trediedele af de
afgivne Stemmer er derfor“, hvorhos den for visse Til-
feelde opstiller skjerpede Regler. Siger Statuterne Intet,
kan enhver Statutbestemmelse forandres, (med en Begreends-
ning, som senere skal dreftes), men selv til Forandring i
den administrative Del kreeves kvalificeret Pluralitet. Men
ved Siden af denne generelle § har Aktieloven en Reekke
serlige Bestemmelser om Forandring i Statuterne og om
den i hint Tilfeelde nedvendige Pluralitet. — Om alle disse
Lovens Bestemmelser gjelder den Bemeerkning, at der 1

%
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det enkelte Selskabs Statuter vil kunne opstilles strengere
Betingelser for Forandringer i det engang Vedtagne, end
Loven kreever, men en Statutbestemmelse, hvorved der op-
stilledes lettere Adgang, end Loven tilsteder, til at foretage
Forandringen eller beslutte Oplesning, vilde veare retsstri-
dig (og skulde ikke veeret registreret), saa en enkelt Aktio-
ner vilde ved sin Protest fremtvinge, at Lovens Minimum
1agttoges; ligeledes vil naturligvis enhver Forandring, der
mediorte et Indgreb 1 de enkelte Medlemmers Serrettig-
heder, og som ikke er udtrykkelig tilladt i Loven eller i
Selskabets Statuter, veere ugyldig. Endvidere er at erindre,
at dersom der 1 de oprindelige Statuter er fastsat, at For-
andring af en vis Bestemmelse alene kan ske gjennem en-
stemmig Beslutning af alle Medlemmer, saa har det der-
ved sit Forblivende; derved er udtalt og af samtlige Med-
lemmer vedtaget, ikke alene at denne Bestemmelse skal
for dette Selskab ansees som essentiel, selv om den efter
sin Natur vilde veere at henfore til Statuternes administra-
tive Del, men ogsaa, at L. § 71 overhovedet ikke kan
komme til Anvendelse. — Aftaler om Uforanderlighed kan
ikke brydes.

Det Spergsmaal, der forst og fremst bliver at besvare,
er dette, om der ved en Majoritetsbeslutning kan foretages
en Forandring 1 Selskabets Diemed. Det er allerede
ovenfor 1 No. 1 neevnt, at efter sin Natur vilde ingen
Majoritetsbeslutning kunne forandre dette, og denne Seet-
ning er ogsaa opretholdt i flere Aktielove, ligesom den
gjaldt i norsk Ret fer Aktieloven; (for Rederis Vedkom-
mende se Sel. § 12, II). Vor Aktiel. har imidlertid 1 § 71,
andet Afsnit, erkleeret, at selv denne Forandring skal kunne
ske, dersom mindst to Trediedele af de afgivne Stemmer
votere derfor, forudsat, at denne Majoritet ogsaa reprasen-
terer mindst fire Femtedele af den hele stemmeberettigede
Kapital; ved Optelling af Stemmerne gaaes her frem efter

den Skala for Stemmeret, som maatte findes 1 Statuterne,
O. Platou: Selskabsretten, 1I. 15
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medens der ved Beregningen af, hvor stor Del af Kapi-
talen de afgivne Stemmer repreesentere, naturligvis ikke
bliver Spergsmaal om Stemmetallet, men blot om, hvor
stor Del af Kapitalen, (de efter Statuterne ikke stemme-
berettigede Aktier ikke iberegnede), de afgivne Stemmer
repreesentere. En  Aktieeier, som ikke har stemt for Be-
slutningen, kan videre inden en Maaned, efterat han er
bleven vidende om Beslutningen, kreeve sig udlest, og Los-
ningssummen bliver 1 Mangel af mindelig Overenskomst at
bestemme ved Skjon paa Selskabets Bekostning; maa
Lesningssummen tages af selve Aktiekapitalen, maa Re-
duktion finde Sted efter L. § 85, Aktierne skal tilintetgjores,
med mindre de strax overtages af Andre, 1 hvilket Tilfelde
det Passerede jo ingen Forandring medforer 1 Selskabets
Formue eller anmeldte Kapital.

Naar en kvalificeret Majoritet i Mangel af anden Af-
tale kan forandre Selskabets @iemed, saa er dermed givet,
at Loven anerkjender Adgang til at treffe hvilkensomhelst
Forandring, (der ikke gaar ud paa Indgreb i en Enkelt-
mands Ret, se t. Ex. L. § 29, hvorefter vedkommende Be-
stemmelse maa staa 1 de oprindelige Statuter); thi Selska-
bets Oiemed er jo det veesentligste Punkt i Aftalen. Af-
vigelsen fra det principmeessig rigtige er imidlertid mindre
1 Virkeligheden end i Formen; thi Lovens Krav til Majori-
tet er saadanne, at de kun vanskelig opfyldes; og i det
Tilfeelde, hvor de opfyldes, kan man gaa ud fra, at For-
andringen 1 Virkeligheden vil veere til Aktionsrernes Tarv,
idet deres Motiv til at deltage i Selskabet, (regelmeessig at
tjene Penge), derved lettere realiseres end paa den oprinde-
lige Maade. — De extraordinere Forskrifter (4/; af Kapi-
talen og Adgang til Udlesning) kommer kun til Anven-
delse ved de to serskilt nevnte Beslutninger, Forandring i
Oiemed eller Fortseettelse udover aftalt Tid. I det @ieblik
Loven kraever en bestemt kvalificeret Pluralitet for at fore-
tage en Statutforandring, hvorved Selskabets @iemed di-
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rekte forandres, er dermed ogsaa givet, at med den samme
Pluralitet — men kun med denne — kan Generalforsam-
lingen (under Iagttagelse af de Former, som Statuterne
yderligere krever for Statutforandringer) 1 et enkelt Til-
feelde treeffe en Beslutning, som ligger udenfor Giemedet;
men kreve Statuterne sterre Pluralitet eller Enstemmighed
for Statutforandringen, saa maa det tilsvarende Stemmetal
kraeves for en saadan Enkeltbeslutning; man tanke sig
f. Ex., at en Majoritet i en Generalforsamling besluttede
at bevilge en Sum til at bestemt politisk Partis Agita-
tionsfond.

I de allerfleste Tilfeelde er Aktieselskaberne stiftede
paa ubestemt Tid, og en Forandring i1 dets Levetid kan
derfor alene ske igjennem Beslutning om Oplesning; herom
nedenfor. Er Selskabet undtagelsesvis stiftet for en vis
Tid — det vaere et bestemt Antal Aar, eller indtil en vis
Betingelse indtreeder eller saalenge en vis Betingelse be-
staar — synes man prima facie at maatte gaa ud fra, at
Tiden i dette Tilfeelde er en vasentlig Bestemmelse. Men
ogsaa for dette Tilfeelde giver L. § 71 samme Forskrift
som for Forandring af Oiemed (bestemt Majoritet og Ad-
gang til Udlesning)?.

Forandring af Selskabets Hovedsaede L. 1890, § 19,
No. 3, Aktiel. § 5, No. 2) kan vare af forholdsvis ringe
Betydning; saasom om et Selskab, der har havt Hovedsaedet
i Christiania, flytter dette over 1 dets naermeste Omegn; men
det kan veere af faktisk vasentlig Betydning, f. Ex. Flyt-
ning af en Bank; i saa Fald er det en Forandring af en
af Selskabskontraktens veesentlige Bestanddele; men ifolge
Aktiel. § 71 vil ogsaa denne Forandring kunne ske med
almindelig to Trediedeles Pluralitet af de 1 Generalforsam-
lingen afgivne Stemmer. Men hvad Loven er anvendelig

7 Krav paa Udlesning kan kun fremsattes for disse to Tilfeelde,
Forandring af @iemed og Fortsettelse udover aftalt Tid.

$/



228 OM FORANDRING I VEDT EGTERNE. § 34.

paa, er alene Overflyttelse til et andet Thinglag her i
Riget. Overflyttelse til Udlandet af et Selskab med Hoved-
kontor registreret her 1 Riget kan ikke af nogensombhelst
Majoritet besluttes mod en eneste Aktionars Protest. En
kvalificeret Majoritet kan oplese det bestaaende Selskab,
og dens Medlemmer kan blive enige om at stifte et nyt
Selskab 1 Udlandet, men det bestaaende Selskab kan det
ikke flytte til Udlandet.

Foregelse af Aktiekapitalen, Aktiel. § 24 fig,
er en Forandring 1 en vesentlig Bestanddel af Selskabs-
kontrakten (Aktiel. § 5, No. 3), og § 24 opstiller udtrykke-
tig den samme Regel som § 71.

Skal ifelge Selskabskontrakten ogsaa de fuldt indbetalte
Aktier lyde paa Navn, (Aktiel. § 5, No. 4), vilde der
principmeessig ikke kunne foretages Forandring heri; men
Aktiel. § 71 medferer, at Forandring vil kunne besluttes
med to Trediedele Pluralitet.

Derimod vil man ikke kunne mod den Enkeltes Pro-
test beslutte, at for Fremtiden skal Aktien, der for har vearet
frit afsaettelig, veere underkastet Indskraenkninger 1 Af-
setteligheden, f. Ex. alene kunne afhendes til Selskabets
nuverende Medlemmer; (jfr. ovenfor § 30, No. 1, Note 2).

Er der i Statuterne tilsagt en enkelt Klasse af Aktier
storre eller ringere Rettigheder (L. § 5, No. 5), vil efter
almindelige Retsprinciper ikke en Generalforsamling kunne
foretage en Forandring 1 Klassernes indbyrdes For-
hold mod Protest af de Aktieeiere, hvis Stilling derved
bliver ringere eller mindre fordelagtig i Forhold til den
anden Klasse end for. Her har imidlertid Aktiel. grebet
ind med positive Forskrifter. For det Forste har den en
speciel Bestemmelse 1 § 24, hvorefter Generalforsamlingen

8 Bar, Theorie u. Praxis des internationalen Privatrechts I,
P. 162—3. Lehmann i Archiv f. biirgerliches Recht, IX—357.
Behrend, Handelsrecht, § 138, 0.
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med kvalificeret Majoritet kan beslutte Udstedelse af nye
Aktier, saaledes ogsaa f. Ex. Udstedelse af nye simple Ak-
tier 1 et Selskab. hvor der ogsaa er udstedt Praference-
aktier; herved vil disses relative Indflydelse kunne indskreen-
kes, uden at de har Ret til Indsigelse. Men desuden har
Aktiel. § 71 en generel Bestemmelse herom; den siger
dette, at dersom en foreslaaet Forandring 1 Vedtegterne
bersrer 2: foretager en direkte Forandring 1 Forholdet
mellem forskjellige Klasser, saa maa den med lovmessig
eller (muligvis sterre) statutmassig Pluralitet af den al-
mindelige Generalforsamling fattede Beslutning tiltreedes
med 2/; Stemmers Pluralitet 1 saerskilte Generalforsamlinger,
atholdte af hver Klasse for sig. Der kan Intet veere 1
Veien for, at der indkaldes 1 en Fallesindkaldelse til den
felles og til de separate Generalforsamlinger under An-
givelse af, hvad der skal ske (Aktiel. § 66,;), saaledes at
naar felles Generalforsamling er holdt, sammentrader strax
Klasserne til sine separate Generalforsamlinger, hvor ser-
skilt Protokol holdes og serskilt Formand vealges, til sine
Separatafstemninger. Loven har paa den ene Side erkjendt
det Faktum, at der bestaar et Kontraktsforhold mellem de
forskjellige Klasser?, hvilket ikke den ene Part kan fra-
vige til den andens Skade mod dennes Protest; men paa
den anden Side har den slaaet alle Aktionerer inden hver
enkelt Klasse sammen til en Korporation, et Majoritets-
forbund, staaende ligeoverfor hver af de ovrige, og givet
Pluraliteten inden hver Klasse Myndighed til med afgje-
rende Virkning at forhandle med de ovrige Klasser; Lo-
vens praktiske Synspunkt er dette, at naar Majoriteten i
den efter Aftalen mere begunstigede Klasse gaar ind
paa en Reduktion af Klassens Rettigheder, saa sker det
simpelthen, fordi den fortrinsberettigede Klasse 1 Virkelig-

4 Jfr. Lowenfeld, Aktiengesellschaften, P. 378,
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heden ser sin Interesse deri!®. Denne Undtagelsesbestem-
melse kommer kun til Anvendelse, dersom det indbyrdes
Forhold mellem de forskjellige Klasser forandres; er der
Spergsmaal om en Forandring, der ikke angaar det ind-
byrdes Forhold og som skal gjelde ligeoverfor alle Aktier,
kommer de almindelige Regler til Anvendelse, selv om den
for alle feelles gjeldende nye Regel kan komme til at virke
forskjelligt paa de forskjellige Klasser som Felge af de for
dem gjeeldende Seerregler.

Denne Adgang til at forandre Aktiernes indbyrdes For-
hold giver Loven blot for det Tilfeelde, at der er Tale om
Forandring 1 et allerede bestaaende Ulighedsforhold mellem
flere Klasser af Aktier. Loven gjer ingen Forandring i den
principmeessige Regel, at der ikke ved Generalforsamlings-
beslutning kan indferes en Forskjel mellem de for lige-
staaende Aktiers Rettigheder; dette vilde stride mod den
enkelte Persons kontraktsmeessige Ret til at nyde lige store
Rettigheder pr. Aktie som de evrige. Og ligesaalidt som
Generalforsamlingen kan gjore visse for ligestillede Aktier
til Preferenceaktier ved en direkte Beslutning, ligesaalidt
kan den i sin Almindelighed gjore det ad en Omvei.

Saaledes kan Forholdet mellem de bestaaende ligeberet-
tigede Aktiers Stemmeret eller Ret til Dividende eller Ret til
AndeliSelskabsformue ved Afslutning af Likvidation ikke for-
andres uden Enstemmighed. Aktiel. tilsteder vistnok, jfr.
ovenfor, at Emission af nye Aktier kan besluttes ved kvali-
ficeret Generalforsamlingsbeslutning, og herved afficeres hver
enkelt Akties Andel, men denne Forandring betager ingen
Aktie nogen den tilkommende Rettighed, den rammer
alle de for bestaaende Aktier lige og den forrykker
ikke Forholdet imellem disse Rettigheder. Vor Ret har som
for sagt, ikke som tysk og fransk Ret, givet den enkelte Ak-
tioneer ubetinget Ret til at kreeve Overskuddet fordelt som

10 Denne Forskrift har Aktiel. taget fra den tyske L. 1884, § 215
(L. 1897, § 275). Se ogsaa fransk Lov 9de Juli 1902.
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Dividende, medmindre Andet er vedtaget, det er efter
L. § 64 Generalforsamlingens eller Repreesentantskabets Ret,
om ikke Andet er vedtaget, at bestemme hvert Aar, om
Overskuddet skal fordeles som Dividende eller ikke. Men i
Kraft af L. § 39.; har ethvert Medlem Ret til at kreeve, at
der aarlig fattes Beslutning herom. Majoriteten kan ikke
mod en enkelt Aktionars lndsigelse bestemme, at de fol-
gende 5 Aars Overskud skal blive at afseette til et bestemt
Oiemed; men der kan foretages en Statutforandring i Hen-
hold til § 71, hvorved saadant bestemmes.

Er der 1 Stedet for eller ved Siden af Dividende givet
Aktionzrerne en vis Ret til Benyttelse af Selskabets Eien-
dele, f. Ex. til fri Reise med Selskabets Dampskib til
Generalforsamlingens Meder eller til Reise for billigere
Pris, saa er det en Seerret for den Enkelte, som ikke ved
nogen Generalforsamlingsbeslutning kan betages ham. Hvor
der 1 Statuterne er bestemt, at enhver Aktionzr som saa-
dan skal veere forpligtet til at tilskyde aarlig et vist
Kvantum Raastof pr. Aktie til Driften (jfr. ovenfor § 30,
No. 3), kan der opstaa Spergsmaal, om Statuterne kan
foretage en Forandring heri til den enkelte Interessents
Skade. Er der intet Vederlag bestemt, kan Generalforsam-
lingen ikke med nogen Pluralitet mod den Enkeltes Pro-
test paalegge ham et storre Indskud end oprindelig aftalt.
Principielt forekommer det mig, at den samme Regel maa
gjelde, om Vederlag af bestemt Sterrelse er tilsagt 1 Sta-
tuterne.

Det er i og for sig klart, al Selskabets Majoritet ikke
kan udelukke det enkelte Medlem eller expropriere hans
Aktie; dette er udtrykkelig stadfeestet 1 L. § 29, der siger,
at tvungen Amortisation af Aktie kun kan finde Sted i
Henhold til Bestemmelse 1 de oprindelige Vedtaegter, eller
dersom det gjeelder senere udstedte Aktier, i Henhold til
Bestemmelse, tagen ved disse Aktiers Emission. Saadan
Bestemmelse kan ikke indferes ved Statutforandring.
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Hvad angaar Beslutning om Selskabets Oplos-
ning, vil man altid finde, at Statuterne har Bestemmelser
herom. Skulde de tie, trseder Aktielovens Bestemmelser 1
§ 70 i Stedet; (Statuterne kan, som ved § 76 forklaret,
kreeve endnu streengere Betingelser for Fatning af saadan
Beslutning).

De samme Regler er anvendte paa Beslutning om, at
et Selskab skal optage et andet 1 sig, saa dette opleses,
saavelsom for Beslutning i sidste Selskab om, af det skal
lade sig ién toto opsluge af et andet (L. § 80 fl.); 1 Selska-
bernes Statuter finder man regelmaessig ikke Tilfeeldet forud-
sat, og efter almindelige Retsprinciper vilde da under den
eldre Ret den enkelte Aktionar ved sin Protest
kunne forhindre Forandringen.

4. Det vil sees, at hvor Loven har tilstedt en Plurali-
tet at foretage Forandring i Vedtegterne, har det i alle
Tilfeelde veeret under den Betingelse, at Beslutningen
afficerede de Aktionarers Ret, der dannede
Pluraliteten, for hver Enkelts Vedkommende paa
'samme Maade og i tilsvarende Omfang, som den
afficerede deres Ret, der vare 1 Minoriteten.

Men Majoriteten kan ikke fatte Beslutninger, der ned-
setter eller forringer en Enkelts eller et Mindretals Rettig-
heder, naar den ikke selv kommer til at lide — Enhver af
dem paa samme Maade og hver Enkelt i tilsvarende Om-
fang — under den samme Nedsettelse.

Og selv om Majoriteten er i denne Stilling, kan den
ikke angribe den, det enkelte Medlem som saadant tilkom-
mende, selvsteendige Medlemsret — Seerret —, den veerefastsat
ved Lov eller ved Statut; saaledes kan ingen Majoritet beslutte,
at Selskabets Formue ved Likvidation ikke skal fordeles pro
quotablandt Medlemmerne, men bortgives i veldedigt @iemed.
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§ 35. Aktionarernes Individualrettigheder .

1. Som i forrige § fremstillet, tilkommer der ethvert
Medlem af Selskabet visse Sarrettigheder, som han kan
gjore gjeeldende for sig ligeoverfor Selskabet, og hvis Art
og Omfang er bestemt ved Klasse og Antal af de Aktier,
det enkelte Medlem besidder, saaledes at det for hvert en-
kelt Medlem maa underseges, hvilke og hvor omfattende
Seerrettigheder han besidder.

Samtidig har hvert Medlem som saadant, som socius,
visse for alle Medlemmer — uanseet det enkelte Medlems
Antal af Aktier eller Aktieklasse — ligestore (ligesteerke)
af Selskabsforholdet flydende Krav, som vi kan kalde
sIndividualrettigheder®, gaaende begrebsmassig ud
paa, at Selskabet skal opfylde Lovens og Vedteegternes
Bud (f. Ex. om Afholdelse al Generalforsamling paa lovlig,
statutmaessig Maade), og paa, at Selskabets Beslutninger og
Handlinger skal veere lovlige. Dette flyder af Sagens Natur.

De forskjellige Aktielove har forskjellige Regler herom,
dels har de reguleret dem, og delvis har de for enkelte
Individualrettigheders Vedkommende af Hensigtsmassigheds-
grunde reduceret dem til Minoritetsrettigheder, idet ikke det

enkelte Individ, men alene et vist Antal Medlemmer har’

faaet Ret til at udeve Rettigheder, som efter sit Begreb er
Individualrettigheder.

2. Der tilkommer hvert Medlem som saadant den
Individualret, (der ikke kan betages ham ved Statut eller
Statutforandring), at kreeve, at Generalforsamlingens eller
Repraesentantskabets Beslutninger skal vere 1 enhver Hen-

1 Litteratur se § 34, Note I, og specielt Lehmann, Einzelrecht
u. Mehrheitswille in der Aktiengesellschaft, i Archiv f. biirgerl.
Recht, B. 9. Lehmann, Handelsrecht § 83. Alexander,
Sonderrechte der Aktiondre, 1892, Bachmann, Sonderrechte
des Aktionirs, 1902.
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seende lovhige, saavel 1 materiel Henseende som formelt;
og denne Ret kan han gjere gjeldende uanseet, om den
ulovlige Beslutning rammer ham personlig eller ikke, og
uanseet, om den faktisk vil vaere til Selskabets Skade eller
til dets Gavn.

Denne Seetning, som efter min Opfatning hviler

paa det Faktum, at Selskabets Grundlag er en Kontrakt

mellem alle Interessenter, har neppe hos os veeret tilstreekke-
lig paaagtet, og den har ogsaa 1 Udlandet behavet en vis
Tid til at bryde igjennem og opnaa fuld Anerkjendelse.
Medens saaledes den eldre tyske HL. § 226 alene gav en
Aktionzer Ret til paa egen Bekostning at optreede som
Intervenient 1 Generalforsamlingens Proces mod Aufsichts-
rath eller Direktion, har L. 1884, § 222, cfr. §190 a og
190 b, og efter den L. 1897 § 271—273 nu 1 rene Ord
anerkjendt en saadan Individualret for den enkelte Aktio-
ner. De engelske Selskabslove omtaler ikke nogen saadan
Ret for den enkelte Aktioneer, men Praxis anerkjender den
i vidt Omfang, og der findes talrige Domme i denne Ma-
terie. Og naar nyere Love eller, hvor disse tier, (som fransk
og italiensk Lov)!®, Praxis har anerkjendt saadan Ret for
Aktiongren til at anfegte en ulovlig Generalforsamlings-
beslutning, har dette ikke fundet Sted som Indfarelsen af
ny Ret, men som Anerkjendelse af en Ret, der efter For-
holdets Natur tilkommer Aktionarerne til at heaevde Lov
og Aftale ligeoverfor den Majoritet, som vil sette sig ud
over den. Majoritetens Ret maa respekteres, saaleenge den
holder sig indenfor de af Loven (eller Selskabskontrakten)
optrukne Greendser og optraeder 1 lovlige Former, men gjer
den ikke dette, har enhver Aktioner Beskyttelse 1 Dom-
stolen. Det er saaledes, for at tage et praegnant Exempel,
1 og for sig, uden Lovregel, ikke tvivisomt, at dersom en
Generalforsamling (eller Reprasentantskab, hvor dette efter

la Cfr. Bachmann, Sonderrechte des Aktionirs, P. 126 fl.
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Statuterne har Afgjorelsesretten), beslutter at man skal for-
dele Dividende ved at tage Penge af Kapitalen, eller be-
slutter, at Aarets hele Overskud, f. Ex. 15 %, skal fordeles
som Dividende, uanseet, at Statuterne siger, at hvad der
overskrider 10 ¢/, skal henleegges til et eller andet Reserve-
fond, eller beslutter, at der Intet skal afskrives paa Sel-
skabets Maskiner eller Skib, osv., saa maa enhver Aktio-
ner have Ret til at forhindre Udferelsen af denne rets-
stridige Beslutning ved at nedleegge Forbud og erhverve
Dom for, at vedkommende Selskabsorgan skal holde sig
Loven og Statuterne efterrettelig. Opfatningen heraf synes
at have veeret fordunklet derved, at Aktionsren ikke har
Ret til at gribe ind i Administrationen, og at Selskabet
fatter sine Beslutninger ved Majoritetsbeslutning af det der-
til kompetente Organ, Generalforsamling eller (hos os hyp-
pig) Repreesentantskab, men dette betyder jo ikke, at noget
af disse Organer skulde have Ret til at treede under Fod-
derne Aktioneerens individuelle Ret til at kraeve Lov og
Statuter (o: den gjensidige Selskabsaftale) respekterede
af dem.

Derfor sees Aktiel. § 67 ogsaa at have forudsat saa-
dan Ret; den siger ikke dispositivt, at en Aktionzr kan
anfagte en retsstridig Beslutning af Generalforsamling eller
Representantskab, dette finder den selvsagt; hvad den
gjor, er at regulere Udovelsen og at begreendse denne Ret,
idet den kreever, at Segsmaalet skal vere anlagt inden 3
Maaneder efter at Generalforsamlingens Beslutning er fat-
tet® eller Repraesentantskabets Beslutning er bleven ham
meddelt eller bevislig bleven ham bekjendt; og 1 hvert Fald

2 Den tyske og belgiske Lov opstiller den Bestemmelse om Ak-
tioneers Ret til Ansettelse, at han skal have medt i General-
forsamlingen og protesteret; men dette synes at veere en feil-
agtig Anvendelse af den Swetning, at den, der ikke meder op i
Generalforsamlingen, ansees samtykkende; thi den stiltiende
Forudsatning herfor er dog aanbenbart, at Majoritetens Beslut-
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inden et Aar efteral Beslutningen blev fattet; den paa Sel-
skabets Vegne indsteevnte Bestyrelse har Bevisbyrden for
Aktion@rens Kundskab. Loven opstiller denne Praeklusions-
frist af rent praktiske Hensyn. Der kan veere 1 det en-
kelte Tilfzelde Tvivl, om Beslutningen er retsstridig eller
ikke, der kan endog, som strax skal sees, veere Tvivl, om
en (efter sit Indhold lovlig, men) 1 ulovlige Former fattet
Beslutning vil blive omstyrtet af Domstolene, Beslutningen
kan videre, uagtet maaske ikke lovlig, dog faktisk veere
den ene fornuftige, det bedst mulige Middel til at redde et
Selskab 1 Fare, og derfor ber den enkelte Aktioner ikke
have Adgang til 1 lange Tider at holde en Proces hen-
gende over Selskabets Hoved. Preeklusionen afbrydes ved
Indlevering af Forligsklage (jfr. L. 27 Juh 1896, § 12), der
maa uopholdelig forfolges (se Loven) eller, hvor der findes
Handelsdomstole, ved Indlevering til Retten af Stevning,
L. 20 Decbr. 1902, § 10.

Er Preklusionsiristen oversiddet, bortfalder Aktionee-
rernes Ret til at anfegte den lovstridige Beslutning; den
bliver saaledes gyldig ligeoverfor Aktionaererne?.

Loven kraver videre, at Sagsegeren 1 Retten skal ved
Sagens Inkamination (under Segsmaalets Fortabelse) depo-
nere en ham tilherende Aktie 1 Selskabet, hvilken Aktie
han ikke kan overdrage under Processen og ferst faar til-
bage, naar endelig Dom er feldet, med Paategning om, at
Depositionen er ophert; det er som Aktioner, man er
kreenket og derfor alene som Aktionser man kan klage.

Lovens Forudsetning er, at Sagsegeren var Aktioneer
(@: stod 1 Aktiebogen som saadan) i det Dieblik, den rets-

ning var lovlig. Desuden kunde saameget mindre en saadan
Regel antages hos os, som det jo efter vor Lov er muligt, at
Aktioneeren ikke har Stemmeret.

3 Beslutningen kan maaske ogsaa kranke Trediemands Ret, men
de i L. § 67 opstillede Regler har Intet med hans Ret at gjere.
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stridige Beslutning blev fattet; den, der har kjebt Aktien
efter dette Tidspunkt, vil ikke have Ret til at angribe Be-
slutningen; thi ingen ham tilkommende Individualret er kren-
ket; medens den, som salger en Aktie, ogsaa dermed eo
ipso overdrager den Aktien tilkommende, krankede Ser-
ret, (. Ex. til at kreeve Dividende paa Aktien), kan ikke
en Aktioners personlige Individualret overdrages til senere
Aktioneer.

Iiglge § 67, sidste Passus, virker Dom, gaaende ud paa
Beslutningens Ugyldighed, ikke alene for Parterne, men
ogsaa ligeoverfor de ovrige Aktieeiere. Uden denne posi-
tive Regel vilde man ellers kunne komme ind i et ulese-
ligt Vildrede. Falder der frifindende Dom for Selskabet,
vil Sagen 1 de fleste Tilfeelde praktisk veere afgjort dermed;
thi vil flere anfegte en Beslutning, saa vil det jo veere det
praktiske, at de slutte sig sammen og i Fellesskab an-
laegger Processen; men tenkes kan det, at flere Aktionaerer
procedere hver for sig, og at en Aktioner fortsetter, efterat
frifindende Dom 1 en anden lignende Sag er feldet, og at
han vinder, idet han ikke har neiet sig med underordnet
Rets Dom, eller han har skaffet nye Bevisligheder, — og
vinder han, har Loven givet denne Dom Retskraft for Sel-
skabets Stilling ligeoverfor alle Aktionerer 1 dette Forhold.

Var den angrebne Beslutning af den Art, at den var
anmeldt til Registret, skal den faldne Dom anmeldes af
Selskabets Bestyrelse, uanseet Paaanke; Retten bestemmer,
hvem der skal betale Udgifterne herved; det er ikke sagt,
at den Tabende skal betale; det kan jo f. Ex. hande, at
forst de af Selskabet under Processen tilveiebragte Oplys-
ninger godtgjere, at Beslutningen ikke har veeret lovstridig,
og da ber Selskabet betale Omkostningerne.

L. § 67 siger: ,Vil en Aktieeier ved Dom faa kjendt
ugyldig en Beslutning af Generalforsamling eller Reprasen-
tantskab som stridende mod Lov eller Vedtagter, maa han
have anlagt Sag inden 3 Maaneder® etc. Loven skjelner
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ikke mellem de 1 nervaerende Fremstilling som forskjellige
fremstillede ,Seerrettigheder® og ,Individualrettigheder,
hvoraf felger, at den bliver at anvende paa begge Arter af
Rettigheder, og specielt, at ogsaa den Aktioner, hvis Seer-
ret er kreenket derigjennem, at Generalforsamlingen f. Ex.
negter ham hans Ret — til Dividende, Stemmegivning ete.,
eller at der er paalagt ham et Tilskud til Driften eller
overhovedet paalagt ham Pligter udenfor, hvad der efter
Lov eller Statuter paahviler ham, ikke kan forholde sig
passiv, som hidtil, og fremsatte Ulovlighedsindsigelsen,
naar han stevnes til at efterkomme Beslutningen+; han
maa have anlagt Segsmaal til at faa kjendt Beslutningen
ugyldig inden tre Maaneder, — hvormed dog vel Praxis
vil stille lige, om han inden de 3 Maaneder har fremsat
Ugyldighedsexception i Segsmaal, hvori han er stavnet til
at opfylde den ugyldige Beslutning.

For at kunne anfaegte den retsstridige Beslutning, maa

Aktionzeren efter almindelige Retsgrundsetninger ikke have

ratihaberet den, det veere i udtrykkelige Ord eller ved
konkludent Handling.

Aktionzren kan protestere ikke alene mod materielt
retsstridige Beslutninger (se typiske Exempler ovenfor), men
ogsaa mod en materielt tilladt Beslutning, dersom denne
ikke er fattet paa lovlig Maade, om f. Ex. Generalforsam-
lingen ikke er lovlig sammenkaldt® eller Stemmer urigtig
optalt, eller nogen af de 1 Aktiel. § 63 givne Regler ere
overtraadte. Han behover ikke at bevise, at Bruddet paa
den lovbestemte eller statutmeessige Form har veeret Aar-
sag til, har medfert, at den omhandlede Beslutning er fattet.
Men paa den anden Side ber det antages, at dersom Sel-

4 Der er i Motiverne I, P, 73, hvorfor jeg selv nermest berer An-
svaret, udtalt en anden Mening om dette Tilfelde; jeg tror ikke
den lader sig forene med Lovens Ord.

5 Siewers, BRD. 1903-99.

Bll
%



§ 35. AKTIONZRERNES INDIVIDUALRETTIGHEDER. 239

skabet forer fuldt Bevis for (Sandsynlighed er ikke nok),
at den begaaede Formfeil har veeret uden Indflydelse, at
f. Ex. de urigtig som Ja optalte Stemmer overforte til den
modsatte Side ikke vilde forandre Resultatet®, — i saa
Fald ber det antages, at Beslutningen — dens materielle
Lovlighed forudsat — ikke bliver at kjende ugyldig.

Lovens § 100 seger at forhindre, at ugyldig fattede
Beslutninger blive registrerede; men for det forste streek-
ker den ikke til, da mange af de Beslutninger, der her kan
blive Tale om, ikke skal registreres; dernast vil det let
haende, at en Formfeil, der giver Anledning til Klagen, ikke
vil kunne sees, f. Ex. paa Grund af utilstreekkelig Proto-
kollation, og endelig er Registerforerens Opfatning af Be-
slutningens materielle eller formelle Lovlighed ikke bin-
dende for Aktionsren; det er tilslut Domstolen, hvem Af-
gjorelsen tilkommer.

Lovens § 67 ombhandler ikke det Tilfeelde, at General-
forsamling eller Repreesentantskab paalegger Direktionen
at ove en Handling, som denne finder retsstridig. Vegrer
den sig, eller veegre saamange Medlemmer af den sig, at
Direktionen ikke bliver handledygtig i Sagen (L. § 44), kan
de neevnte Selskabsorganer (ifelge L. § 45) suspendere eller
afskedige dem, og Spergsmaalet om Beslutningens Lovlig-
hed eller Retsstridighed kommer da til at afgjeres preejudi-
cielt 1 Processen om den Erstatning, de Afskedigede kreever.

Sin individuelle Ret til at kreeve Selskabet legalt ad-
ministreret kan den enkelte Aktioneer ikke heevde ved at
protestere mod Direktionens Handlinger, naar denne op-
treeder som Selskabets Fuldmegtig ligeoverfor Trediemand;
Direktionen har en i den Stilling liggende Kompetence
ligeoverfor Trediemand (L. § 46), Aktionzren har ingen;

¢ Et saadant Bevis kan naturligvis ikke feres, dersom Feilen lig-
ger i1 for kort Indkaldelse, en saadan Feil er uoprettelig, med-
mindre alle Medlemmer har medt.
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om en Aktionzr maatte finde, at Bestyrelsen overskrider
sin Kompetence eller misbruger sin Myndighed, kan han
ikke gribe ind, dette vilde vaere det samme som at tillade
ham Indgreb 1 selve Administrationen. — Hvor mislig
Direktionens Handlemaade er, kan ikke den enkelte In-
teressent stoppe den, det er Generalforsamlingens eller
Repreesentantskabets Dont at afveerge videre Skade.

Et andet Spergsmaal er derimod, om ikke den enkelte *

Aktioneer, hvis Aktie har tabt 1 Verdi som Folge af Di-
rektionens Dispositioner, kan direkte steevne denne til Er-
statning. Herom se naste §.

§ 36. Om Minoritetsrettigheder.

1. Det ligger i Forholdets Natur, at der tilkommer det
enkelte Medlem baade visseSeerrettigheder og visse Individual-
rettigheder, som han hevder mod ethvert Overgreb fra
Majoriteten, 2: ethvert Forseg fra dennes Side paa at gjare
sin Magt gjeldende udenfor sin Kompetence.

Begrebsmeessig kan man derimod ikke indremme en
Minoritet Ret til at drive sin Mening igjennem ligeoverfor
Majoriteten. Imidlertid finder man baade i norske Statuter
som i udenlandske Love og 1 vor Aktielov (dens §§ 13, 67,
68, 69, 74) undtagelsesvis tilkjendt en vis Minoritet en saa-
dan Ret. Dette er skeet af den Grund, at Erfaring har
vist, at det kunde veere nyttigt for visse Tilfeelde at satte
en Grendse for Generalforsamlingens Majoritets eller for
andre Selskabsorganers Magt. Enkeltvis finder man Reg-
ler herom i Statuterne, og de forskjellige Aktielove har op-
hoiet enkelte af dem til bindende Forskrifter. Paa den
anden Side har der vist sig Farer ved den enkelte Aktio-
ners Hevdelse af sine Serrettigheder eller Individualrettig-
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heder, og den tyske Aktielov og efter dens Exempel den
norske Lov har derfor i et bestemt Tilfelde omgjort den
enkelte Aktionzrs Ret til en Minoritetsret.

2. L. § 68, om Adgang for en Minoritet af Aktionarer
til at foranstalte Undersegelse 1 Anledning af Selskabets
Stiftelse, Forretningsforsel eller Afvikling. — At naegte Ak-
tionzererne Adgang til at kreeve en upartisk Undersegelse,
vil i mange Tilizlde vere faktisk det samme som at negte
dem Adgang til at treekke Stiftere, Indbydere eller Selska-
bets Tillidsmend til Ansvar for Pliglbrud; i det @ieblik
Loven anerkjender — og maa anerkjende — en saadan
Ret i et vist Omfang, maa den ogsaa anerkjende en Ret
til at foranstalte Revision; og dette har L. § 68 gjort; den
har tilkjendt en Minoritet paa 5 (i Selskaber med under 16 Ak-
tioneerer paa 2) Medlemmer, der eier mindst en Tiendedel
af Aktiekapitalen, Ret til gjennem en af dem opneevnt felles
Fuldmagtig at kraeve en Undersogelse foretaget (mod De-
positon af Aktier etc., som 1 L. § 67 nevnt)l. Forslaget om
Undersagelse skal imidlertid forst veere forgjeves fremsat 1
en Generalforsamling, for Minoriteten kan handle paa egen
Haand. Men medens det ikke kan forhindre, at en Minori-
tet efter L. § 69 aldeles temereert nedleegger Paastand om,

1 Medens fransk Praxis indremmer en enkelt Aktionazr denne Ret,
(jfr. Lowenfeld, Aktiengesellschaften, P. 402, Sachs i Gold-
schmidt's Zeitschr. f. Handelsrecht, B. 21, P. 163) og den schwei-
zersche Gesetz Oblig. R. § 641 udtrykkelig tilkjender en Aktio-
ner saadan Ret, har den engelske Selskabsl. 1862, § 56 (optaget
i Company's act § 109) tilkjendt en vis Minoritet denne Ret
under visse Kauteler. Og den engelske Rets Exempel er fulgt i
en Rekke Love. Belg. L. § 124, ung. L. § 175, ital. L. § 152,
153, den tyske Novelle 1884, § 222a, nu DHGB § 266. Det er
for farligt at lade Enkeltmand have saadan Ret. Den Omstendig-
hed, at det rygtes, at en Aktionser i en Bank eller et Livs-
forsikringsselskab krevede saadan Revision, vilde veere nok til
at odelegge et saadant Selskab, selv om der faktisk ikke havde
foreligget Grund til saadan Foranstaltning,

Q. Platou: Selskabsretten. II. 16
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at de Indstevnte skal ansees skyldige 1 Svig og derfor
erstatningspligtige, vil en Minoritet ikke kunne faa den
offentlige Myndigheds Kjendelse for, at Revision skal an-
stilles, medmindre den sandsynliggjer, at Svig eller grov
Skjedesloshed har fundet Sted. Den offentlige Myndighed,
under hvem Loven har henlagt Afgjerelsen af, om Revi-
sion skal finde Sted, er Skifteforvalteren?; denne kommer
som saadan netop 1 Bersring med merkantile Kredse, og
hans Embedsgjerning er en Blanding af judiciel og admini-
strativ Virksomhed, som serlig 1 et Tilfeelde som neer-
veerende kan vise sig gavnlig, idet Resultatet af hans upar-
tiske Indgriben under Forhandlingerne kan fere til, atdisse
bringer Lys 1 Sagen, saa Kjendelsen kan komme til at
lyde paa, at videre Undersogelse ikke beheves. Kjendelsen
kan i1 Lebet af 14 Dage (uden Opreisning) appelleres til
vedkommende Departement overensstemmende med de i
Lov om Akkordforhandling 6 Mai 1899 (jfr. L. 2 Juni 1906)
§ 41—42, 45 givne Forskrifter.

Dersom Kjendelsen gaar ud paa, at en Undersegelse
skal finde Sted, har Skifteforvalteren i Kjendelsen at op-
nevne en eller flere M®end — dem, han finder passende
(duelige og Parterne uforbundne), og saamange han finder
nedvendigt. Disse Mand har at foranstalte Undersogelse
»1 forneden Udstreekning“ o: forneden til at kaste Lys over
de paaklagede Gjerninger; Omfanget vil saaledes regel-
massig vere bestemt ved Kjendelsen, og denne ber for-
muleres saaledes, at der optreekkes saavidt muligt klare
Grendser for, hvad det er Mendene skal anstille Under-

2 Engelsk Lov henleegger Afgjorelsen til Board of trade, de andre
ovennevnte Love derimod til Domstolen, med Undtagelse af den
italienske Ret, der henlegger den til Handelskammer, oprettet
ved Dekret 5 Decbr. 1869. Bing, Société anonyme en droit
Italien, P. 346. Behrend, Gutachten i Schriften des Vereins f.
Socialpolitik I — 86,
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sogelse om; men hvordan Undersegelsen skal effektueres,
afgjer de selv som de Sagkyndige; opdager de under Re-
visionen retsstridige Handlinger, som 1kke for var kjendte
og derefter ikke har veeret medtagne 1 Kjendelsen, synes de
at veere forpligtede til at melde dette til Skifteretten — det
kan ikke ansees at ligge udenfor ,Undersegelsens Ramme“ —,
ligesom denne maa vare berettiget til at indkalde Parterne
og derefter afgive ny Kjendelse; Sagen er jo netop henlagt
til Skifteretten for at kunne behandles 1 elastiske For-
mer. Naar de har afgivet sin Rapport, har Skifteretten
seerskilt at varsle Minoritetens Fuldmegtig samt at ind.
kalde en Generalforsamling til et Made, der skal berammes
ikke senere end 4 Uger, efter at Rapporten er afgivet til
Skifteretten. Denne har i serskilt Kjendelse at bestemme
Sterrelsen af Mendenes Honorar og — efter almindelige
Retsgrundseetninger — at afgjere, hvem der skal udrede dem
— Selskabet eller Minoriteten, eller den, hvis Forhold paa-
klages; (ogsaa denne Kjendelse kan paaankes til Departemen-
tet). Er Omkostningerne paalagt Selskabet og en Minoritet efter
Undersogelse anleegger Sag, hvor den Indstzvnte demmes
tit Erstatning, vil Selskabet kunne derefter sagsege ham til
at erstatte de af dette efter Skifteforvalterens Kjendelse ud-
lagte Undersegelsesudgifter, forsaavidt Aktionarerne ikke i
sin Paastand har medtaget denne Post.

Der paaligger Revisorerne Pligt til at iagttage absolut
Taushed ligeoverfor Uvedkommende, om hvad de har er-
faret; og selv 1 den Beretning, de har at afgive, har de
at iagttage Taushed om Forhold eller Gjenstande, som ved
Undersegelsen er bleven dem bekjendte, men som ligge
udenfor Undersogelsens Ramme; det er nemlig klart nok, at
ved Undersogelsen vil M®ndene nedvendigvis komme til at
faa Indblik i Selskabets og ofte i de sigtede Personers For-
hold i sin Almindelighed, ligesom i Trediemands Forhold
til Selskabet, og at det lettelig vil blive Selskabet til Skade,
om dets Forretningsforhold komme til Fremmede, specielt
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Konkurrenters Kundskab, ligesom jo de sigtede Personers
Forretningsforhold og end mere deres private Forhold og
Trediemands Forhold er Sagen uvedkommende, saasandt
de ikke staar 1 nedvendig Forbindelse med de forefundne
Uregelmessigheder. Det vil ikke kunne undgaaes, at Be-
retningens Indhold kommer til Publikums Kundskab, selv
om den medferer, at Sag ikke bliver anlagt efter L. § 68,
og ferer den til Sagsanleg, bliver den jo Offentligheden
hjemfalden.

Kraenker en Revisor sin Taushedspligt, kan han blive
at anse med Straf efter L. § 101.

3. L. §69. Stiftere, Indbydere, Bestyrelsesmedlemmer
og Selskabets ovrige Tillidsmaend staar til Ansvar for den
Skade, de som saadanne forvolder, efter vore almindelige Rets-
grundseetninger. Om Betingelserne for denne deres Skades-
erstatningspligt har Aktieloven ingen specielle Forskrifter,
og der behsves heller ingen, da vor Rets almindelige Prin-
ciper 1 saa Henseende er tilstreekkelige.

Derimod har Loven av rent praktiske Grunde fundet

at burde give positive Forskrifter om, hvordan de navnte .

Personer skal erstatte den Skade, de har forvoldt Selskabet
og dets Medlemmer, og hvordan en saadan Skadeserstat-
ning kan indtales.

Hvad nu specielt angaar Stiftere eller Indbydere, som
har gjort sig skyldige 1 Svig eller Forssmmelse ved Af-
givelse af de 1 §§ 4, 5, 7, 8, 12 omhandlede Oplysninger
og derved voldt Aktietegnerne Skade, idet Selskabet be-
findes at sidde inde med mindre Verdier end angivet,
giver engelsk, fransk, belgisk og schweizisk Ret Aktieteg-
neren Ret til at stevne dem direkte til at yde ham Er-
statning 3,

3 Schirrmeister, Die englische Aktiennovelle 8 Aug. 1890,
P. 58—61. Companies law 1908, § 84. Fransk Selskabslov §§ 17
og 42, den sidste modif. v, L. 1 Aug. 1893, § 17 tillader en Minori-
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Den tyske Novelle 1884 213 a flg. (= gjeldende HL.
202 flg.) tog derimod op en Tanke, som ogsaa har veret
fremme andetsteds, og argumenterede saa, at Selskabet jo
er lige ilde faren, om enkelte Aktioneerer faar erstattet den
Skade, de har lidt ved at overtage Aktier til heiere Pris,
end de er veerd, altsaa ved at blive Medlemmer af det
skadelidende Selskab, medens del vil komme alle Aktio-
nerer tilgode, om Stifterne tilpligtes at erstatte Selskabet
den Skade, det har lidt, (idet de f. Ex. indbetaler i Selskabs-
kassen Differentsen mellem den Pris, Selskabet er bleven
narret til at betabe for Apports, og disses virkelige Veerdi),
og den tyske Lov erklerede derfor, al Erstatning skal ydes
samlet til Selskabet og ikke til de enkelte Aktionzerer.

Og Novellen 1884, § 223 (gjentaget i DHGB, § 268)
erklerede videre, at denne Ret ikke kunde udeves af en
enkelt Aktiongr, men alene af en vis Minoritet. Som
1 AL.-Kommissionens Motiver anfert, har nemlig Erfaring
1 udenlandsk Praxis vist, at der laa store Farer 1 en en-
kelt Aktioneers Ret til at anlaegge Segsmaal under Paa-
stand om, at Selskabets Tillidsmaend har avet Svig eller
grov Uagtsomhed. Et saadant Segsmaal kan, selv om det
er absolut ugrundet, odelegge et Selskabs Kredit, og en
frifindende Dom kan komme for sent; en Konkurrent
kunde, for at tage et Exempel fra engelsk Praxis, odeleegge
Selskabet ved at kjebe en Aktie for sin Kontorist og lade
denne som Aktionzr anleegge Sag med Paastand om, at

tet at anlegge Sag 1 feelles Interesse mod Bestyrelse eller conseil
de surveillance, men ,sans préjudice® for det Segsmaal, som hver
Aktionzr kan anlegge individuelt 1 sit eget Nawn, (jfr. herom
§ 42). Alexander, Sonderrechte der Aktionire, P. 161, 167.
Belg. Selskabsl. § 34. Rouzeau, Société comm. I, n. 1624. Thal-
ler, Droit comm. n. 558 fl,, 669 fl. Lyon.-Caén & Rénault,
Traité de dr. comm. II, n. 788 sq., 827 sq. Schweiz. Ges. ib. d.
Oblig. R. § 671 sq. Wiener i Goldschmidt’s Zeitschrift f. d.
Handelsrecht, B. 25, P. 1 sq.
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her forelaa Svindel; og den tyske Lov har videre anvendt
Principet (at Skaden indtales for Selskabet og kun af en
Minoritet), ogsaa paa Skade, som Selskabets Tillidsmeend
har som saadanne voldt Selskabet®.

Og dette Princip er optaget i vor AL. § 695,¢.

L. § 69 siger: ,Erstatning for Skade, forvoldt af Stif-
tere, Indbydere, Bestyrelsesmedlemmer, Representanter,
Revisorer eller Decisorer, ligesom ogsaa Selskabets Ret
efter § 19 indtales af Selskabet. Beslutning om Anlaeg af
saadant Segsmaal fattes af Generalforsamlingen. Beslutning
om, at Sag ikke skal anlegges, er befriende for Vedkom-
mende“, 9: ikke alene den enkelte Aktionzr, men hele
Minoriteten er efter denne Hovedregel bunden ved General-
forsamlingens Decharge for Regnskabet eller Billigelse af
trufne Dispositioner, selv om der kan paavises, at der er
paafert Selskabet Tab, og at den enkelte Aktionser deri-
gjennem ogsaa har lidt Skade, han kan ikke kreeve denne
erstattet; (om Decharge se ovenfor § 32, No. 4 1.1)

4 Denne Ordning har ogsaa andetsteds vundet Anerkjendelse som
heldig; (jfr. Thaller, Droit commercial n. 668). Medens Udk.
1894 havde optaget den tyske Lovs Princip, gik Justits-Dep.tet i
sin Prop. 1910 tilbage til den gumle ufuldkomne Ordning, at en
enkelt Aktioner kunde anleegge Sagen; dette blev rettet af
Justitskomiteen 1910.

5 Har en enkelt Stifter ved svigagtige Forestillinger til den En-

kelte udenfor Indbydelsen bevaget denne til at tegne Aktier,

kan det imidlertid tenkes, at denne vil have Adgang til privat

Erstatningssegsmaal.

Finder en Trediemand (Selskabskreditor) sig skadelidende ved

Stifteres, Indbyderes eller Bestyreres Optreeden under Stiftelsen,

sagsager han dem og kreever sin Skade erstattet efter vor Rets

almindelige Regler, Aktieloven rerer ikke derved. Anderledes i

tysk Ret, idet DHGB Art. 202 bestemmer, at det alene er Sel-

skabet, til hvem Erstatning skal ydes for de nevnte Personers

Optraeden som saadanne. Af vor L. § 69 remgaar med fuld Klar-

hed, at den kun udtaler sig om Forholdet indad; om de for-

skjellige Lasninger se Lehmann, Aktiengesellschaften I, § 43.
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Men Betingelsen for, at han saaledes skal veere bunden
ved Generalforsamlingens Decharge, er den, at han ikke
kan overfere vedkommende Person Svig eller grov Skjedes-
loshed (dolus eller culpa lata).

Kan han dette, er Vedkommende ikke befriet ved General-
forsamlingens Decharge; men selv i dette Tilfeelde kan ikke
den enkelte Aktioneer anleegge Sag; der maa mindst op-
trede en saadan Minoritet som den, der krseves for at
kunne foranstalte Undersogelse efter § 68; og den har at
deponere Aktier som der nesevnt. Statuterne kan ikke 1
dette Tilfelde bestemme, at en mindre Minoritet skal have
Adgang til at anleegge Sag. $§en indeholder tvingende Ret”.
Sagen anlegges af Minoriteten i eget Navn, men Paa-
standen lyder paa Erstatning til Selskabet. De procede-
rende Parter kan blive enige om at heve Sagen, uden at
Selskabet som saadant kan gribe ind; det har jo ved
Majoritetens Decharge erkleret, at det ikke vil sege Er-
statning, uagtet det vidste om Indst.s retsstridige Forhold;
(en anden Sag er det, om denne Erstatningsgrund ferst
bagefter oplyses, f. Ex. under Processen, da er den afgivne
Decharge ikke bindende).

Taber nu Minoriteten Sagen, maa den selv baere Om-
kostningerne; den har ikke havt (eller bevist at have) Grund
til Klage; men vinder den Sagen, saa Indstevnte demmes
til at betale Selskabet Erstatning, har den Ret til at kreeve
sine Udgifter erstattet af Selskabet; (det er ikke den, som
skal beere Risikoen ved, at Indsteevnte ikke magter at be-
tale ilagte Omkostninger, og derhos vil disse regelmeessig
aldeles ikke straekke til for at daekke alle de Udgifter, den
har havt ved Processen), dog kun indtil den tilkjendte Er-

7 T engelsk Ret er ogsaa i dette Tilfzlde Majoritetens Decharge
befriende. Foss v. Harbottle, jfr. Palmer, Company law, Ch.
XV 1. f, XXIl i. f. Buckley, Companies act 1908, 9th ed.
P. 61213,
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statnings Beleb; dekker ikke Erstatningen alle Udgifter,
faar den selv beere Differentsen; denne Risiko beaerer den
(fr. det samme Princip 1 Konkursl. § 92).

Til Forhindring af Misbrug giver § 69,, endelig visse
Forskrifter om den Frist, inden hvilken Sagen skal an-
laegges®, og den Frist, inden hvilken den maa paastev-
nes efter Behandlingen 1 Forligelseskommissionen — samt
om Deposition hos Selskabet af en Aktie, inden endelig
Dom er falden — se Loven.

4. Aktiel. § 70. 1 norske Selskabers Statuter finder
man ofte, at der er tilsagt en vis Minoritet Ret til at kraeve,
at extraordinar Generalforsamling skal sammenkaldes; neer-
mere Regler savnes, ligesom det, dersom Bestyrelse eller
Repreaesentantskab stiller sig uvillige ligeoverfor Kravet, har
sine Vanskeligheder, (iseer med den langsomme skriftlige
Procesform), for Minoriteten at fremtvinge Efterlevelsen af
Kravet; og har Statuterne forsemt at udtale sig derom,
kan Aktioneererne praktisk taget staa temmelig hjeelpelese.
De fleste nyere Aktielove har givet Forskrifter om, at en
Minoritet af en vis Sterrelse skal kunne fremtvinge Ind-
kaldelse af extraordineer Generalforsamling, og saadan For-
skrift giver ogsaa vor Aktiel. § 70; en Minoritet af Ster-
relse, som 1 § 68 nevnt, kan under Deponering af Ak-
tierne overensstemmende med neevnte §'s Forskrifter gaa
til Skifteretten og kreeve, at denne paa den i Statuterne
foreskrevne Maade og med den i disse fastsatte Frist
sammenkalder en Generalforsamling, dersom denne Minori-
tet forst har henvendt sig til vedkommende Tillidsmand i
Selskabet med Begjeering om Indkaldelse af Generalforsam-
ling, og saadan ikke inden 14 Dage derefter har fundet
Sted; (det er ikke nok, at et enkelt Medlem har krevet

& Ligeoverfor Minoritetens Segsmaalsret ifolge § 69 kommer saa-
ledes ikke Foreeldelsesl. 27 Juli 189 § 8, No. 3 til Anvendelse;
Jfr. om dette Lovsted Hambro, Om Foreldelse P. 4, 75.
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Indkaldelsen, den bestemte Minoritet maa have optraadt
samlet fra Begyndelsen af). Denne Lovforskrift wvil virke
alene ved sin Existents og sandsynligvis 1kke komme til
praktisk Anvendelse, da Vedkommende naturligvis vil fore-
treekke at sammenkalde Generalforsamlingen efter under-
haands Begjering fremfor at lade sig offentlig tvinge; det
kunde rigtignok tenkes, at man segte at omgaa Forskniften
ved at sammenkalde Generalforsamlingen med lang Frist,
f. Ex. for at foretage uforstyrret en Disposition, fer Minori-
teten fik den under Diskussion 1 Generalforsamlingen, men
1 saa Fald vilde det veere en Pligt for Skifteretten efter
den misfornpiede Minoritets Begjeering uanseet den sted-
fundne Indkaldelse at beramme en Generalforsamling med
kortest mulige Frist.

5. L. § 13 har givet en Minoritet af Aktietegnere en
Ret til under Stiftelsen at kreeve en Undersogelse, herom
er talt ovenfor i § 25, No. 8. Endvidere tilkjender L. § 76
en vis Minoritet Ret til at kreeve Selskabet oplest, naar en
vis Del af Aktiekapitalen er tabt; jir. nedenfor § 37, No. 5.

§ 37. Om Aktieselskabets Oplosning.
I. Oplesningsgrunde.

1. Beslutning om Oplesning er Beslutning om, at Sel-
skabet skal ophere med at iveaerksatte det 1 Statuterne an-
givne Qiemed; enten saa, at Selskabet helt skal forsvinde
eller saa, at det skal ophere at bestaa som selvstendig
Association, idet det lader sig optage af et andet Selskab
(Fusion). Nedsettelse af den registrerede Aktiekapital er
en delvis Oplesning, og samtlige nyere Aktielove behandler
den ogsaa som saadan.
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Bestemmelsen om Oplesning kan fattes frivillig af Sel-
skabet selv ved direkte Beslutning, eller Oplesningen kan
allerede veere fastsat i Statuterne. Men Bestemmelsen kan
ogsaa afgives af offentlig Myndighed, (Konkursret efter Be-
gjering af Selskabskreditor) eller Domstol efter Begjering
af en Aktioner.

Efter Kommissionens Udk. 1894 blev et Aktieselskab
endelig oplost ved at sesettes under Konkurs, — saaledes
at det ikke kunde faa Akkord; dette er gaaet ud af Loven;
praktisk gaar det saa for sig, at hvor et Aktieselskab
ikke kan greie sig, men man dog tror, at der kan gjares
Forretninger, stiftes et nyt Aktieselskab, der overtager For-
retningen for Gjeelden.

2. Flere af Nutidens Aktielove har opregnet de Til-
feelde, i hvilke et Aktieselskab bliver at oplese!. Vor Aktie-

1 Engelsk Comp. Act 1908, § 79: 1) Generalforsamlingsbeslutning;
2) dersom Direktererne forsemmer at holde the statutory meeting
eller at afgive den i L. § 65 paalagte statutory report; 3) der-
som Selskabet ikke begynder sin Forretning inden et Aar efter
Stiftelsen eller indstiller sine Forretninger i et helt Aar; 4) der-
som Medlemmernes Antal synker ned til under det lovbestemte
Antal; 5) dersom Selskabet ikke kan betale sin Gjeeld; 6) der-
som Retten er af den Mening, at det er ,just and equitable”, at
Selskabet opleses. — Ital. HL. § 189 opstiller for alle Handels-
selskaber folgende 6 Tilfeelde: 1) at den i Statuterne fastsatte
Tid er udleben; 2) dersom Selskabet intet @iemed har eller dette
ophorer eller bliver umuligt at opnaa; 3) dersom det til-
sigtede Foretagende er fort til Ende; 4) dersom Selskabet
kommer under Konkurs, selv om det har opnaaet Akkord; 5) der-
som den hele Kapital er tabt, eller dersom to Trediedele ere
tabte, og Generalforsamlingen ikke fatter Beslutning om at ud-
fylde det Tabte eller om formelt at nedsatte Kapitalen; 6) General-
forsamlingsbeslutning om Oplesning; 7) Fusion. — Den tyske
L. § 292 navner for Aktieselskabet: 1) Udlobet af den i
Statuterne aftalte Tid; 2) Generalforsamlingsbeslutning; 3) Kon-
kurs, hvorhos den udtrykkelig tillegger, at dersom Selskabet op-
leses af andre Grunde, kommer Oplosningskapitlets Bestemmel-
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lov har overhovedet ikke indladt sig paa nogen Opregning;
Loven har kun nevnt fem: Konkurs, Medlemsantallets Syn-
ken under Minimum, Undladelse af at indbetale Kapitalen
overensstemmende med Lov § 22,, (hvorom se ovenfor
§ 26, No. 2), Generalforsamlingsbeslutning og Fusion.

Men efter Sagens Natur findes der aabenbart andre
Oplesningsgrunde end de, Loven af specielle Grunde
har navnt. I Selskabets Statuter er altid udtrykke-
lig angivet Selskabets @iemed; dette er den mest essen-
tielle Del af Selskabskontrakten (jfr. ovenfor § 34, No. 2).
Nu er der oven nwvnt, at Aktiel. § 71 har den Bestem-
melse, at endog ,Gjenstanden for Selskabets Virksomhed“
kan forandres ved en serlig kvalificeret Generalforsamlings-
beslutning; bliver nu saadan Beslutning lovlig fattet, maa
den overstemte Minoritet boie sig, (den kan kreeve Udlesning
af sine Aktier, men ikke Oplosning af Selskabet). Men ander-
ledes staar Sagen i det Tilfeelde, at saadan Beslutning ikke
lovlig fattes (fordi det er udtrykkelig — eller i1 hvert Fald
tydelig — aftalt, at Forandring ikke skal kunne ske). [
saadant Tilfeelde vil den enkelte Aktionser kunne kreve
Dom for Oplesning, — Udlesning kan ikke paatvinges ham.

Efter Selskabsrettens almindelige Grundseetninger (jfr.
ovenfor I, § 15) vil der videre foreligge Oplesningsgrund,
naar det i Selskabskontrakten aftalte ©iemed er op-

ser om Oplesning til Anvendelse. — Den svenske Aktiel.
1910, §§ 97 fig.: 1) Dersom 2/;3 af Aktiekapitalen er tabt og Bri-
sten ikke fyldt inden 3 Mdr.; 2) dersom Medlemsantallet syn-
ker under 5 og et tilstrekkeligt Antal Aktioneerer ikke ind-
traadt inden 3 Mdr.; 3) dersom Selskabet er stiftet for vis
Tid og denne Tid er forleben; 4) dersom anden, i Statuterne be-
stemt, Oplesningsgrund indtreeder; findes Aktieselskabet at savne
en til Registret anmeldt Bestyrelse, kan enhver Aktioner kreve
Selskabet oplest. Og endelig skal efter § 33 Selskabet opleses.
dersom den hele Kapital ikke er indskudt 6 Maaneder efter Sel-
skabets Registrering.

*
'

)
[

E;

% (>
0 >
$ (B
|
$ +3%>
#1&. $
*@.%
"ALSY/



252 OPL@SNINGSGRUNDE. § 37.

naaet, f. Ex. om Selskabet er stiftet for at spekulere i
Udparcellering af bestemt angivne Byggetomter, og disse
er realiserede, det vare gjennem f{rivilligt Salg eller deri-
gjennem, at Tomterne ere blevne exproprierede eller solgte
ved Tvangsauktion; videre, om Selskabets @iemed paa
Grund af senere indtrufne Omstendigheder ikke kan
realiseres, som f. Ex., om der stiftes et Selskab til Drift
af Hvalfangst, og saadan ved Lov bliver forbuden, det
veere absolut eller for en laengere Tid2, eller der udgaar et
Udferselsforbud, der rammer en Fabrik, hvis Produktion er
bestemt for Export; videre, om Selskabet efter Concession af
offentlig Myndighed til at drive f. Ex. Sporveisvirksomhed
er forpligtet til at lade sig udlese og denne Udlesning fin-
der Sted. Er Selskabet stiftet paa bestemt Tid, indtreder
Oplosning af sig selv ved Terminens Indtraden, der kan
ikke blive Tale om stiltiende Fortsxttelse af Forholdet.

Men saavel, hvor Oiemedet bortfalder, som hvor den
bestemte Tid er udleben, giver L. § 71 II en kvalificeret
Majoritet Adgang til at holde Selskabet gaaende — med
forandret @iemed eller udover aftalt Tid. Men indtraeder
ikke denne af Aktieloven vilkaarlig foreskrevne vanskelig
opnaaelige Eventualitet, vil i alle Tilfelde, hvor en efter
almindelige Retsprinciper gjeldende Oplosningsgrund ind-
traeder, den enkelte Aktionser kunne kreve Selskabet op-

2 Der lader sig ikke opstille en bestemt Regel, et bestemt Tids-
rum; men det maa erindres, at dersom Selskabets @Diemed er at
drive en bestemt Forretning, hvilket jo gjennemgaaende er Til-
feeldet, saa vil et for en vis Tid virkende Forbud faktisk virke
som et endeligt, fordi en Majoritet ikke kan kreve, at den af
Aktionzrerne indskudte Kapital skat ligge orkesles i Aarevis;
Hensigten er jo at tjene Penge og nyde Dividende af Indskuddet
— Spergsmaalet bliver i1 flere Tilfelde et konkret, at afgjore ved
Domstolens praktiske Skjen. — At Forretningen gaar daarligt
er derimod ikke Oplesningsgrund udenfor det i § 76, tredie Punk-
tum, navnte Tilfelde.
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lost, og han kan, om Selskabet vaegrer sig, hende Dom
over Selskabet, gaaende ud paa dets Oplesning, der da
finder Sted paa almindelig Maade; det er en det enkelte
Medlem tilkommende Individualret, og de derfor fore-
skrevne Regler kommer til Anvendelse paa denne (ovenfor
§ 35)3.

3. L. §73. Konkurs. Efter de almindelige Regler
kan paa den ene Side ikke Generalforsamlingen optreede
handlende paa Selskabets Vegne ligeoverfor Trediemand,

3 Som i Note 1 nezevnt, kan efter engelsk Ret Domstolen erklere
Selskabet oplest, naar den finder det just and equitable; og det
tyske Udk. til Aktiel. 1884 vilde tillade Oplesning ved Dom,
naar Selskabets @iemed var blevet umuligt eller naar andre
nvigtige Grunde® forelaa (samme Regel som i1 HL. § 125 [ny 133]
for det navngivne HS. fastsat), medens den tyske Borgerlige
Lovbog § 723 tilsteder Opsigelse i det civile Selskab, naar der
foreligger “vigtig Grund® (jfr. I, § 15,4); men Forslaget blev
stroget 1 Rigsdagen, da man frygtede for Misbrug. Saadanne sees
ogsaa at veere indtrufne i England, idet der er givet en enkelt
Aktioner Adgang til at stevne Selskabet til Oplesning. Der har
derfor der veerct foreslaaet, at den eller de Aktionserer, som vilde
anlegge saadant Segsmaal, skulde eie mindst en Tiendedel af
Aktiekapitalen. (Report 27 July 1877 on the Companies Acts
1862 & 1867, No. 30 o. fl. St.). Det er sandt nok, at en ube-
greendset Adgang for en enkelt Aktioner til at begjeere Selskabet
oplest kunde misbruges og vilde blive misbrugt. Paa den anden
Side maa det erindres, at vi i Norge har ikke faa Aktiesel-
skaber med ganske faa Medlemmer. Disse kommer faktisk lige-
saa ner ind paa hinanden, som Medlemmerne af et civilt Sel-
skab eller et navngivet Handelsselskab. Og i al Fald for disse
smaa Aktieselskaber burde der vere en Adgang til under visse
Betingelser at kraeve Oplesning, ligesom i de navnte Selskaber,
(fr. 1, § 14, No.4). Er et enkelt Medlem aldeles umedgjerligt
og har han mere end Halvparten af Aktierne, kan han faktisk
bruge Selskabet i sin personlige Interesse og de andre blive
veergelese. At swmlge Aktien vil lidet nytte en skadelidende
Interessent under saadanne Forhold, og ofte er endog Salg for-
budt. En positiv Lovforskrift herom vilde vistnok veeret nyttig ;
jfr. Sel. § 22, No. 3.
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medens paa den anden Side Bestyrelsen ikke er berettiget
til at oplese Selskabet; men Konkurs betyder jo naermest
(selv om der er retslig Adgang til Akkord) Oplesning. Her
har Loven valgt at give Bestyrelsen, og den alene, Myndig-
heden til at begjeere Selskabet sat under Konkurs. Besty-
relsen maa nemlig have denne Myndighed for at kunne
undgaa, at en enkelt Kreditor tager Udleg til Forfang for
alle ovrige Kreditorer, idet man ikke kan vente, til General-
forsamling bliver sammenkaldt. Dersom en Generalforsam-
ling beslutter, at Selskabet skal overgives til Konkurs, siger
det sig selv, at Bestyrelsen har at lystre Ordre, hvis den
ikke vil afseettes (L. § 45).

Betingelserne for, at Selskabets Kreditorer kan drive Sel-
skabet under Konkurs, ere de sedvanlige; Konkursl. §§
2—5; § 2 kunde kanske tmnkes at komme il Anvendelse
paa et Selskab, som overflyttede til Udlandet. Ved § 3,
»at Skyldnerens Midler ere utilstreekkelige til at betale hans
Gjeld“, er at erindre, hvad oven § 23, Note 5, er sagt, jfr.
Retst. 19083—391, som vil blive drsftet nedenfor.

Under Konkursbehandlingen (og Akkordforhandlingen)
srepraesenterer Bestyrelsen Selskabet som Konkursskyldner;
hverken Generalforsamling eller Reprasentantskab (endsige
enkelt Aktionzer) har Adgang til at optreede eller give sin
Mening tilkjende paa anden Maade end gjennem Besty-
relsen4. Under Konkursbehandlingen bliver at holde General-
forsamling og Repraesentantskabsmoeder i Selskabet — dette
er jo ikke forsvundet, for Konkursen er afsluttet, — men
disse Forsamlingers Myndighed gaar jo nu ikke videre end
til at give Bestyrelsen Ordre; den ifslge Statuterne kompe-
tente Forsamling kan velge ny Bestyrelse til at reprasen-
tere Selskabet 1 Konkursen, osv.; Selskabskreditorerne,
Konkursboet, Kuratorer eller Bestyrere har ingensombhelst
Myndighed i saa Hensende, de kan ligesaalidt gribe ind i

¢ Jfr. Hagerup, Konkurs §29, V.
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dette Forhold, som de kan blande sig ind i en almindelig
Konkursskyldners Valg af Fuldmegtig til at ivaretage hans
Tarv under Konkursen.

Er et Aktieselskab kommet under Konkurs, vil vel det
seedvanlige veere (i1 al Fald udenfor Banker og Forsikrings-
skaber), at alle Aktier ere indbetalte; er saa ikke skeet, har
Boet gjennem sin Bestyrer (ikke Selskabets Bestyrelse eller
Generalforsamling) Kompetencen til at indkalde paa Ak-
tierne, hvad der beheves til Daekkelse af Kreditorernes Krav
og Konkursboets Udgifter. Er der 1 Statuterne fastsat visse
Frister for Indkaldelse af resterende Indskud, maa Konkurs-
boet respektere disse, hvilket vil sige, at Kreditorerne
ikke faa Penge, for det falder Debitorerne bekvemt at be-
tale. (I Udk. 1894 var foreslaaet, at for Likvidation skulde
Statuternes Indkaldelsesfrister bortfalde, men dette mod-
toges af Forretningsmend med Misnote, man teenkte sig
alene som Aktionarer, ikke 1 en Selskabskreditors Stilling.)
Det bliver Konkursboets Sag efter et Skjen at aigjere, hvor-
meget der maa indkaldes pr. Aktie for at dekke Gjwld og
Udgifter; men en Aktionser maa kunne mede Kravet med
Bevis for, at der er indkaldt mere, end der til dette Qiemed
er nodvendigts. For Indkaldelse af Indskud gjeelder natur-
ligvis under Konkurs med aller sterkeste Grund Aktiel.
§ 41, 3die Passus (jir. ovenfor § 30, No. 10).

Konkursl. § 36 giver Skyldneren Adgang til Under-
holdningsbidrag af Boet. Naar Aktiel. § 73 siger, at ,om
Selskabets Bestyrelse skal nyde Godtgjerelse af Boet og i
Tilfeelde hvilken, afgjores af Skifteretten“, har dette sin
Grund deri, at for den valgte Bestyrelses Vedkommende
vil der ikke, som for den enkelte Fallent, blive Tale om
Underholdningsbidrag, men om Vederlag for det Arbeide,

5 Fortseettelse af Skyldnerens Virksomhed“ kan ifelge Konkursl.
§ 27, No. 1, ske, men ogsaa alene ske ,for Boets Regning®. Felge-
lig kan der ikke i dette Qiemed indkaldes resterende Indskud
paa Aktier.
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den maatte gjere i Konkursboets Tjeneste®?. For den
engagerede Bestyrer saavelsom for Kontorpersonalet vil de
almindelige Regler om Arbeidsleie komme til Anvendelse.

4. L. § 74 og § 105,,. Efter L. § 3 kan et Aktiesel-
skab ikke bestaa af feerre end tre Personer. Konsekventsen
heraf treekker L. § 74, samtidig som den afdemper Virk-
ningerne af Lovovertreedelsen. Den siger i 1ste Afsnit:
»Er Antallet af Medlemmer i et Aktieselskab sunket ned
under tre, skal Selskabet inden tre Maaneder enten have
afhjulpet denne Mangel eller have oplest sig. Fortsetter
Selskabet sin Virksomhed udover de tre Maaneder uden
Supplering eller Oplosning, hefter de Medlemmer, som i
mindst en Maaned har veret vidende om Forholdet, En for
Alle og Alle for En, for de Forpligtelser, som er paadraget
Selskabet efter Udlebet af de ovennvnte tre Maaneder“”.

I det Qieblik L. § 3 ikke anerkjender et Selskab paa
feerre end tre Personer® som Aktieselskab, vilde deraf under
Lovens Taushed folge, at i samme Qieblik Lovens Betin-
gelse (et Antal af mindst tre) bortfaldt, i samme @ieblik
indtraadte for senere stiftede Forpligtelser Lovens alminde-
lige Regel for Fleres Forpligtelse for samme Gjeld, per-
sonligt og solidarisk Ansvar; thi det er jo de Forpligtedes
egen Sag at serge for og forvisse sig om, at Lovens Be-
tingelse for et begreendset Ansvar foreligger. Men en saa-
dan Regel vilde veere for haard, serlig for de Medlemmer,
som ikke er Medlemmer af Bestyrelsen og som maaske
forst efter leengere Tids Forleb faar vide om, at et af de
ovrige Medlemmer (ved Kjob, Arv, Agteskab) har erhvervet
saa mange Aktier, at der er feerre end tre Medlemmer; og

6 Beck, Konkursloven, P. 305.

7 Efter Forbillede af eng. L. 1862, §§ 48 og 79, gaaet over i Comp.
Consol. Act 1908, §§ 115, 125. Belg. L. § 73. Svensk L. 1890,
§§ 97,3, 102

8 Dersom et navng. Handelsselskab har Aktier, regnes det som én
Person, (jfr. L. § 34,2).
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selv for den, der ved, at han ved Erhvervelsen reducerer
Medlemsantallet under det tilladte, vilde Regelen virke for
haardt. Derfor har Loven forelebig ladet Lovovertraedelsen
veere virkningsles 1 tre Maaneder, uanseet om Medlemmerne
begge (eller det eneste Medlem) har veret vidende derom;
men naar 3 Maaneder er gaaet, bliver hvert Medlem, som
11 Maaned har veret vidende, personlig ansvarlig. Altsaa,
dersom han inden to Maaneder, efter at Lovens Betingelse er
bortfalden, er bleven vidende derom, bliver han personlig
ansvarlig paa 3 Maaneders Dagen; bliver han senere vi-
dende, vil det 1 hvert Fald vare 1 Maaned, fer det person-
lige Ansvar indtreeder.

For den Selskabskreditor, hvis Krav er opstaaet efter
de 3 Maaneder, vil det altsaa stille sig saa, at han ved
Siden af sit Krav paa Aktieselskabet, med hvilket han har
kontraheret (og mod hvilket Medlemmernes Sarkreditorer
intet Krav har), desuden faar et personligt Krav ligeover-
for hvert vidende Medlem, og for dette konkurrerer han i
de vidende Medlemmers Konkursboer ved Siden af disses
Seerkreditorer (Konkursl. § 121), ligegyldigt om han ved
Fordringens Opstaaen var uvidende om Forholdet. Og har
én Mand kjebt alle Aktier, kan han endnu holde Selskabet
gaaende som Aktieselskab 1 tre Maaneder, men oversidder
han denne Frist uden at bringe Aktier ud paa flere Hen-
der eller oplese Selskabet, bliver han personlig ansvarlig
ved Siden af Selskabet for den senere stiftede Selskabs-
gjeeld. Selskabet gaar ikke ind i hans Bo, der bliver i
Tilfeelde to Konkursboer, Selskabets og hans eget, og i
dette sidste konkurrerer ogsaa de Selskabskreditorer, hvis
Krav er opstaaet efter de tre Maaneder, ved Siden af hans
private Kreditorer®.

9 Herved er fremtidige Forseg paa at danne one man’'s Companies
{Retst. 1901—~136) afskaaret. Naturligvis kan Budet undgaaes
derved, at Stifteren overtager samtlige Aktier med Undtagelse
af de Par, han overlader til Straamand, (jfr. Pis ko, Beschrinkte
O, Platou. Selskabsretten. IL 17
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Den Selskabskreditor, der paastaar personligt Ansvar
ligeoverfor en Aktioner, har Bevisbyrden for, at Betingel-
serne derfor foreligger (Antal Aktioneerer under 3, Fristens
Udleb og vedkommende Aktioneers Viden).

Det Moment, hvorfra de tre Maaneder regnes, bliver 1
Selskaber, hvor Aktiebog ikke fores (d. e. 1 Selskaber, hvor
alle Aktier lyder paa Ihandehaveren, L. § 33), Aktiernes
Erhvervelse, men, hvor Aktiebog fares, ifolge L. § 34,5 den
Dag, da Kjeberen er godkjendt af Bestyrelsen, thi fra den
Dag er han ikke Aktioneer.

Imidlertid giver L. § 74,; enhver Aktioneer, saavel den,
som har indkjebt Aktierne, som den anden, (eller Eneaktio-
neren, om han har indkjebt alle Aktier) Adgang til at undgaa
ethvert personligt Ansvar, nemlig ved at faa Selskabet
oplest. Han kan imidlertid ikke gjore det straks; den, der
har erhvervet Aktierne, skal have Tid til igjen at afseette
i al Fald en Aktie, saa der bliver mindst tre Aktioneerer 1°;
derfor maa der vare gaaet to Maaneder fra det Oieblik,
han erhvervede Aktierne, for det andet Medlem kan op-
treede; Fristen er absolut, den regnes fra Erhvervelsen, ikke
fra den Dag, det andet Medlem fik vide om den. Har nu
dette Medlem strax faaet vide om Erhvervelsen, saa maa
han altsaa vente to Maaneder, for han optreder, og han
kan ifelge § 74, vente endnunzsten en Maaned, for personligt
Ansvar indireeder; men fer denne Maaneds Udgang maa

Haftung 1 Grunhirts Z. f. Privatrecht 37, P. 702), og naar An-
tallet af Aktionerer er sat saa lavt som tre, er det jo meget let;
men det er vel at meerke, at ved Anmeldelsen til Registret har
Stifteren bundet den indsatte Kapital som Selskabets, med Pligt
til smregen Bogforsel og Kasse, Administration, Bestyrelse og
Generalforsamlings Bogforsel etc. — under Strafansvar.

10 Det kan jo tenkes, at der aldeles ikke foreligger illoyal Spekula-
tion fra den indkjebende Aktionsers Side, men at han har kjebt
en eller flere Aktionsrer ud, fordi det var umuligt at arbeide
sammen med dem.
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han have henvendt sig til Skifteretten med Begjering om
Likvidation. Er der gaaet to Maaneder efter Erhvervelsen,
kan han strax henvende sig til Skifteretten, men har den
samme Frist som navnt. Er der herunder gaaet over tre
Maaneder fra Erhvervelsen, bliver det erhvervende Med-
lem ved Siden af Selskabet personlig ansvarlig for den
efter Tremaanedersdagen stiftede Selskabsgjeeld, medens det
andet Medlem, der 1 Tide har iagttaget L. § 74,,, ikke faar
personligt Ansvar!l,

For at undgaa dette, skal han 1 Tide indsende en
Begjeering til Skifteretten, (afgjorende er den Dag, Begje-
ringen kommer Skifteretten ihaznde), om at satte Aktie-
selskabet under Likvidation. Imidlertid kan Skifteretten
ikke gjore dette strax; den anden Part skal have en Maa-
neds Varsel, og den, der begjerer Likvidationen, har Bevis-
byrden for, at det er givet; Fristen regnes fra det Dieblik,
han har faaet Varslet. Er denne Maaned gaaet, uden at
den erhvervende Aktionser dokumenterer, at han har af-
heendet mindst en Aktie, (eller uden at han har udtrykkelig
samtykket 1, at Selskabet strax erkleeres oplest, 1 hvilket
Tilfeelde Oplosningen gaar frem efter L. § 76 fl.), har Skifte-
retten ved Decision at satte Selskabet under Likvidation 12,

Naar Skifteretten ved at opnavne Likvidatorer erklee-
rer, at Oplesning skal finde Sted, har den at offentliggjore
denne Beslutning, som enhver Beslutning, hvorved den
selv tager et Bo under Behandling, uanseet, at den her-

11 Har en Mand kjebt alle Aktier, kan bhan, som navnt, holde Sel-
skabet gaaende som Aklieselskab endnu i tre Maaneder (L. § 74,,),
men vil han heller oplese Seiskabet, behover han ikke at vente
de to Maaneder, for han henvender sig til Skifteretten, han kan
gjore det strax.

12 Dette staar ikke sagt i Loven § 74,5, men fremgik af den Formu-
lering, Aktielovkommissionen havde givet Regelen; dette blev af
ubekjendte Grunde omredigeret.
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omhandlede Beslutning er af en anden Art end den seed-
vanlige, og at anmelde den til Registret, L. 1910, § 21.
Skifterettens Funktion ved Likvidationen er en anden,
end den ellers gver. Den har at opneevne en eller flere Maend
(der anmeldes til Registret) til paa Selskabets Bekostning
at foretage Likvidationen; denne sker paa den for en fri-
villig besluttet Likvidation foreskrevne Maade (L. § 74,,,
75—80), saaledes, at de af Skifteretten ansatte Meend har
de samme Rettigheder og Forpligtelser ligeoverfor Selskabet
og den samme Fuldmagt til at repreesentere det likviderende
Selskab, som det tilkommer Likvidatorerne 1 et frivillig
likviderende Selskab; hvad der er szregent for narverende
Tilfelde, er at Magten — den Magt, Aktionzrerne udeve
igjennem Generalforsamlingen — er taget fra Selskabets
Medlemmer og flyttet over paa Skifteretten, thi (heder det
i L. § 74) Skifteretten treeder 1 Generalforsamlingens Sted.
L. § 74 treeder ifelge L. § 104 forst 1 Kraft den 1
Januar 1916. For Mellemtiden har L. § 105 en uheldig
formuleret Bestemmelse 13. Den siger, at ,for det Tilfwlde,
at et Aktieselskab ved neerveerende Lovs Ikrafttraeden be-
staar af feerre end tre Medlemmer, og disses Antal derefter
synker, skal Antallet bringes op til det ved Lovens Ikrait-
treeden bestaaende, eller Selskabet oplases.“ — Uanseet §’ens
Ord ,ferre end tre“, o: to, og derefter ,synker“, 2: til 1,
maa man dog anvende Loven saa, at dersom der ved
Lovens Ikrafttreeden var tre eller flere Medlemmer, saa kan
Medlemsantallet ikke efter Lovens Ikrafttreeden bringes ned
under tre; det vilde jo veere fornuftstridigt, om man ud af
Loven skulde lese den Mening, at var der ved Lovens
Ikraftireeden blot to Medlemmer, saa kunde Antallet af
Medlemmer ikke bringes ned til 1, uden at L. § 74 traadte
1 Virksomhed, men var der tre eller flere Medlemmer, saa
skulde en Aktioner kunne indkjebe alle Aktier, uden at

18 Den blev redigeret under Storhingsforhandl. 1902—3.
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L. § 74 traadte i Kraft; vi maa tvertom laese Loven saa,
at dens Bud a fortiori treder 1 Kraft, dersom der var tre
eller flere Medlemmer.

Og overensstemmende hermed skulde man ogsaa an-
tage, at efter Lovens lkrafttreeden kan et Aktieselskab, som
da bestod av 3 eller flere Medlemmer, ikke bringes ned til
under 3, uden at L. § 74 traadte 1 Virksomhed; men lige-
overfor § 104, hvorefter § 74 (udenfor det 1 § 105 udtrykk-
kelig omhandlede Tilfeelde) forst treeder 1 Kraft 1 Januar
1917, bliver denne sidste Satning tvivlsom.

Men set, at der ved Lovens Ikrafttreeden allerede var
et Selskab, hvor en Aktioner allerede havde indkjebt alle
Aktier! L. § 105 har ikke tenkt derpaa, men Analogien
af denne § maa vel fere til, at han ansees personlig an-
svarlig ved Siden af Selskabet.

Dersom Staten eller en Kommune overtager et Aktie-
selskab (f. Ex. en Sporvei) efter Koncessionsbetingelserne,
bliver Selskabet at anmelde til Registret som oplest, og
Kommunen bliver ansvarlig for Selskabets Gjeld, idet den
har overtaget den hele Forretning; her foreligger en Uni-
versalsukcession, hvorpaa forevrigt Selskabets Kreditorer
var forberedt; den indtreeder ved Registreringen af, at Sel-
skabet er oplost som Folge af, at Anlegget er overtaget
af Kommunen. — Om L. § 75 se ovenfor P. 94.

5. Generalforsamlings Beslutning, L. §76. Er
det aftalt, at Selskabet skal bestaa en vis Tid, saa kan
det ikke uden Enstemmighed opleses for dette Tidspunkt
(L. § 71 kommer ikke til Anvendelse). Er Selskabet stiftet
paa ubestemt Tid, kan det ifelge L. § 76 opleses ved en
seeregen Generalforsamlingsbeslutning; den skal fattes med
to Trediedele af de afgivne Stemmer (optalte paa den 1
Statuterne bestemte Maade), og derhos maa enten de Med-
lemmer, som har stemt derfor, have Aktier for mindst to
Trediedele av Kapitalen, eller Beslutningen maa gjentages
1 en senere Generalforsamling med to Trediedele af de
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afgivne Stemmer (optalte paa den i Statuterne bestemte
Maade); det bliver ligegyldigt, hvor mange eller faa Aktio-
neerer der meder i denne anden Generalforsamling; (de ind-
kaldes overensstemmende med L. § 66)4.

Er imidlertid to Trediedele af den indbetalte Aktie-
kapital tabt, kan en Minoritet af Aktieeierne beslutte Op-
losning, forsaavidt de har Stemmeret og eier en Fjerdedel
af den indbetalte Aktiekapital; denne Minoritets Votum vir-
ker altsaa i dette Tilfzlde lig en Majoritetsbeslutning.

Det kan ikke let teenkes, at en Beslutning om Oples-
ning, fattet af en Majoritet, ikke skulde blive respekteret
af Bestyrelsen; Majoriteten har gjennem Anvendelse af
Lovens §§ 70 og 456 et saa sikkert Middel til at fremtvinge
sin Villie, at Gjenstridighed fra Bestyrelsens side er lidet
tenkelig. Men setter man, at en af Majoriteten valgt
Bestyrelse med Majoriteten i Ryggen veegrer sig for at boie
sig for Minoritetens Beslutning, opstaar Spsrgsmaal, om
hvorledes Minoriteten skal drive sin Villie igjennem. Efter
Registerl. § 21 skal Beslutning om Oplesning anmeldes til
Registret, og efter dens § 8, jfr. Aktiel. § 14, skal Anmel-
delsen underskrives af Bestyrelsen. Alene denne kan af-
give Anmeldelse, Registerforeren kan ikke tage mod An-
meldelse af Aktionsrer, selv ikke fra hvilkensomhelst
Majoritet, der har fattet en lovlig Beslutning i General-
forsamlingen.

4 Dette System med gjentaget Generalforsamling er indtaget af
Justitskomitéen 1910 af Hensyn til, at det kan veere vanskeligt
at faa Indehavere af to Trediedele af Kapitalen til at mede op i
Generalforsamlingen, og det saaledes kunde hwende, at det blev
umuligt at faa Selskabet oplest. Systemet er af engelsk Oprin-
delse (special resolution), men har ikke veeret anvendt i Norge,
hvorfor ALovkommissionen ikke fandt at burde bringe det i
Forslag. Det er heller ikke optaget i andre Aktielove, men det
kunde veere meget, som talte for dets Anvendelse ved alle vig-
tigere Beslutninger, idet det afvender Farerne ved Overrumpling
1 en enkelt Generalforsamling.
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Det sees saaledes at vare vanskeligt for Minoriteten
at fremtvinge Efterlevelsen al dens lovlig fattede Beslut-
ning uden gjennem Proces, og denne tager Tid. I enkelte
Tilfeelde vil den ved Trudsel om at anvende L. § 69 kunne
tvinge Bestyrelsen til loyal Optreeden, hvorhos Bestyrelsens
Optraeden for Selskabet som bestaaende, uagtet dette er
lovlig besluttet oplest, kan medfore Straf — (ialfald efter
Aktiel. § 101 og Straffel. § 339, der treeder i Stedet for
Registerl. § 23).

Den engang lovlig fattede Beslutning om Oplesning
kan ikke omgjores!®; enhver Aktionzr kan kreve den
iveerksat; de senere Generalforsamlinger har ikke len-
gere Kompetence til at fatte Beslutning om Andet, end
hvorledes Likvidationen skal finde Sted, og en Beslut-
ning om, at man tager Oplesningsbeslutningen tilbage og
vil fortsette, har Registerforeren at negte Registrering.
Onsker man at fortsette, faar man danne et nyt Selskab
— maaske med de samme Aktionerer — der overtager det
gamle Selskabs Aktiva og Passiva; men dette kan ikke
ske uden det gamle Selskabs Kreditorers Samtykke (eller
paa den i1 Aktiel. § 81—82 angivne Maade).

§ 38. Om Aktieselskabets Oplesning.
II. Likvidationen.

1. Om Fremgangsmaaden ved et Aktieselskabs Likvida-
tion giver L. § 77—82 Forskrifter.

Naar der er fattet Beslutning om, at Oplesning skal
finde Sted, har, ifelge L. 189Q § 21,5, den Bestyrelse, der

15 Jfr, Mot. til Udk. 1894, I P. 90. Saa ogsaa =ldre tysk Ret: jfr.
Staub, Udg. 1896 ad Art. 212. §2. Den nye L. § 307 indeholder
for visse Tilfeelde en vilkaarlig Undtagelse herfra, jfr. Staub (1900)
ad h. §.
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264 OM LIKVIDATIONEN. § 38.

fungerede, da Beslutningen fattedes, sieblikkelig at anmelde
dette til Registret.

Ifolge L. § 76,, har den Generalforsamling, der beslut-
ter Oplesningen, serlig at valge et Styre til at foretage
Likvidationen. Den kan dertil veelge den siddende Besty-
relse, om Vedtegterne ikke Andet bestemmer; det siger sig
selv, hvad § 76,, 1 Slutningen udtrykkelig siger, at den
siddende Bestyrelse som saadan treeder ud af Virksomhet
1 det Oieblik Likvidatorerne er valgt!.

Generalforsamling og Repraesentantskab vedblive at
virke som fer, og deres Funktioner blive de samme som
for (aarlige Regnskaber, Generalforsamlinger og Repreasen-
tantskabsmeder som fer), med den Indskraenkning, som
folger af den engang fattede Beslutning om, at Oplesning
skal finde Sted; Selskabet bestaar jo endnu, om end under
Likvidation, det kan slutte Forretninger, steevne og steevnes,
og dets Organer vedblive at virke, alt indtil den endelige
Oplesningsbeslutning er fattet.

Som Folge af Oplesningsbeslutningen bliver specielt
Likvidatorernes Funktion en anden, end Bestyrelsens var;
Bestyrelsen havde at drive en Forretning; Likvidatorerne
har at afvikle den. Nu er det klart, at deres Forhold til
Repraesentantskab og Generalforsamling bliver det samme
som Bestyrelsens; disse Organer kan vedblivende give
Instruktioner, nu gaaende ud paa, hvorledes Afviklingen
skal finde Sted. Hvad Omfanget af Likvidatorernes Fuld-
magt ligeoverfor Trediemand angaar, bersres dette af L.
§ 76,3, der har felgende positive Forskrift: , Aktieselskabets
Forretninger kan under Afviklingen fortsettes 1 det Om-
fang, som ansees hensigtsmessigt“; heraf folger, at Likvida-
torerne ligeoverfor Trediemand har den samme Fuldmagt

1 Den er indsat 1 Oth. P. 1910 ,for Tydeligheds Syld“; det kunde
utydeliggjere det Bud, at det her (efter L. 1830 § 21,0) er den
avgaaende Bestyrelse, som indsender Anmeldelsen.
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som for Selskabets Bestaaen i L. § 46, forutsat? idet man
ikke paabyrder Trediemand en speciel Undersegelse for
det enkelte Tilfeelde, om hvorvidt Likvidatorernes Optreeden
er hensigtsmassig; dette bliver Selskabets Sag at aigjere
som et indre Anliggende, ligesom det faar give Likvida-
torerne sine Instruktioner, og Misbrug af den Myndighed fra
deres Side medforer ikke Aftalens Ugyldighed, men at
Likvidatorerne alene faar en Erstatningspligt ligeoverfor
Selskabet, (dersom Trediemand har varet 1 god Tro, 1 hvil-
ken Forbindelse er at erindre L. § 77,5, hvorefter Selskabet
skal betegne sig som Aktieselskab ,under Afvikling“, hvor-
ved Trediemand har faset en Advarsel, som 1 enkelte Til-
felde kan bevirke, at han maa ansees ikke at have veret
1 god Tro).

2. Hvad den likviderende Bestyrelse forst og fremst
har at gjore, er naturligvis at optage Status, hvilket ned-
vendiggjer en Fortegnelse over Selskabets samtlige Eien-
dele med Taxering af deres Verdi, og af alle udestaaende
Fordringer med Afskrivning af, hvad der ansees uerholde-
ligt (2: ikke lenner sig at forsege inddrevet). Da Regnskabet
her opgjeres, ikke for at finde, hvad Selskabet har tabt
eller vundet 1 det forlebne Driftsaar, eller for at finde, hvad
der kan gives 1 Dividende, men for at finde, til hvilken Sum
Selskabets Aktiva ved den forestaaende Realisation kan
udbringes, vil det sees, at de almindelige Principer for et
Aktieselskabs Aarsbalance ikke her kommer til Anvendelse;
der bliver f. Ex. ikke Spergsmaal om, hvad en Maskine
kan opferes til efter L. § 47,5, men om, hvad den nu kan
seelges for, og det er noget ganske Andet.

Den optagne Status skal udleegges paa Selskabets
Kontor og tilsendes enhver Aktioner, hvis Opholdssted er
kjendt. Bankselskaber og Forsikringsselskaber skal derhos
bekjendtgjere Opgjeret i Kundgjorelsestidenden. L. § 77,1,:.

2 Loven bruger derfor ogsaa Betegnelsen ,Styre*, ikke ,Likvida-
torer*.
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Bestyrelsens almindelige Mandat gaar ud paa at fore-
tage de til Oplesningen nedvendige Handlinger (L. § 78),
opfylde alle Selskabets Forpligtelser og afheende dets Eien-
dele; hvis den ikke har faaet udtrykkelig Fuldmagt af den
efter Statuterne kompetente Forsamling (Repraesentanternes
eller Generalforsamlingen), kan den ikke ansees at have
Fuldmagt til at sxlge samtlige Eiendele en bloc. Den skal
inddrage udestaaende Fordringer og betale Selskabets Gjeld.
Dersom den Sum, som Realisationen af Selskabets Aktiva
indbringer, ikke dekker Gjelden, maa Bestyrelsen indkalde
resterende Indskud? paa Aktierne, saavidt nedvendigt til
Dekkelse af dette Behov. Bestyrelsen er bundet til de 1
Statuterne fastsatte Indkaldelsesfrister og Begreendsninger
til visse %/, ad Gangen ; gaar en Selskabskreditor paa, og Aktio- (
nererne ikke vil skaffe Penge strax, vil Bestyrelsen altsaa
have at optage Laan paa de Betingelser, den kan opnaa,
for at undgaa Konkurs.

L. § 78 siger udtrykkelig: ,Forsaavidt det behaves
til at dekke Gjeelden, har Bestyrelsen at indkalde Ind-
skud paa Aktierne“. I denne Regel ligger to Ting. For
det Forste behever Bestyrelsen ikke noget specielt Mandat
for at indkalde paa Aktierne, hvad der beheves til Daek- 2 (
ning af Gjelden, for det Andet er ingen Aktioner pligtig
til at indbetale mere. end der beheves til Deaekning af %
Gjelden. Den 1 L. § 76,; givne Regel om, at Aktieselska- (
bets Forretninger kan fortsettes under Afviklingen 1 det
Omfang, som ansees hensigtsmessigt, moder saaledes sin
Begrandsning 1 L. § 78, 2det Punktumn; selv om det kan
ansees hensigtsmessigt at fortsette Forretningen indtil
videre i et vist Omfang, kan ikke engang Generalforsam- (

o W oN

3 Dersom Aktierne ere fuldt indbetalte, er jo Selskabet i dette FS# ( SH#S
Tilfzlde fallit, og Bestyrelsen vil strax, den ser dette, have at S HES & &#
overgive Selskabet til Konkurs, Undladelse heraf kan paadrage '&& &% $
den civilt Erstatningsansvar til de Kreditorer, der Intet faa, og $# "&&I %
kriminelt Ansvar, Siraffel. § 285.
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lingen (end sige Likvidatorerne) paa egen Haand beslutte
at indkalde Indskud paa Aktierne, dersom dette Indskud
alene nedvendiggjeres ved saadan Fortsettelse. Dersom
altsaa Indskud indkaldes i den udtalte Hensigt at holde
Forretningen gaaende, saa kan Aktionarerne uden videre
negte at betale. Men indkalder Bestyrelsen uden videre,
uden Angivelse af Oiemed, Indskud paa Aktierne, eller
siger den, at Indkaldelsen er nedvendig til Deekkelse af
Gjeelden, saa har Aktioneren Bevisbyrden for, at Indkal-
delsen ikke behoves, i al Fald ikke i saa stort Omfang for
at dekke den allerede bestaaende Gjald, han kan ikke neie
sig med en simpel Benagtelse. Da Bestyrelsen her sidder
inde med alle Oplysninger, vil den imidlertid ikke paa sin
Side kunne heres med en simpel Paastand, Indstevnte,
Aktionzren, maa have Ret til at kreeve fremlagt Afskrift
af det Opgjor, efter hvilket Indskud gjeres nedvendigt til
at dekke Gjelden*; — den Status, der ifelge L. § 77 er
optaget umiddelbart efter, at Beslutning om Oplesning er
fattet, kan jo bagefter vise sig at bero paa Forudsetninger,
som ikke har slaaet til. At den indstevnte Aktionar har
Bevisbyrden kommer bl. A. tilsyne deri, at han faar bevise
Urigtigheden af de Forudsetninger, hvorpaa er bygget det
Opgjer, der udviser Noedvendigheden af Tilskud til at deekke
Gjelden.

3. Bestyrelsen skal betale Gjlden, L. §§78,79. Iet
Selskab, der har fert et ordentligt, forretningsmeessigt Bog-
holderi, vil jo Bogerne udvise Kreditorerne, saavelsom deres
Kravs Sterrelse. Men Begerne kan indeholde Feil, der kan
videre teenkes, at Selskabet f. Ex. har paadraget sig Erstat-
ningspligt, hvorom man endnu ikke er vidende, eller paa
hvis Mulighed man ikke har veret opmerksom; Selskabet
vil regelmeessig sidde 1 en Reekke Forbindelser, hvori Af-

+ Jfr. Schweigaard, Proces I, § 116, Hagerup, Civilproces
I, § 127.
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vikling for enkelte Tilfeeldes Vedkommende vilde kunne
tage Aar, medens de fleste vil kunne op- og afgjores i kor-
tere Frist>. Under Lovens Taushed vilde Selskabet veere
nedt til at udsatte den endelige Oplesning og Fordeling af
Overskud, til sidste Gjeeldspost var betalt. Loven har her
segt at give en Ordning, der sikrer Kreditorerne deres Til-
kommende uden at leegge unedige Baand paa Selskabet.

I Kundgjorelsestidenden vil Publikum allerede have
fundet Anmeldelsen om, at Selskabet er besluttet oplest,
L. 1890, § 21; men L. § 79 byder videre, at Bestyrelsen
skal to Gange 1 Kundgjerelsestidenden indkalde samtlige
Fordringshavere til at anmelde sit Tilgodehavende, ligesom
den har saavidt muligt (o: Vedkommendes Adresse kjendes)
at give enhver enkelt kjendt Fordringshaver speciel, skriftlig
Underretning.

Bestyrelsen behover ikke aieblikkelig at udstede saa-
dan Kundgjoerelse, den kunde paa den ene Side have Inter-
esse i at udsette dermed, fordi maaske en hel Del For-
retningsforhold kan blive afviklede inden kort Tid uden den
byrdefulde Varsel til hver enkelt Kreditor, men paa den
anden Side giver den 1 L. § 81, sidste Punktum, givne For-
sknift Bestyrelsen Grund til at haste med Kundgjerelsen.

Denne Kundgjerelse har ingen preeklusiv Virkning; det
er et Avertissement (og Udgangspunktet for en Frist) og
intet Andet.

5 Under den letvindte Fremgangsmaade, som hidtil har veeret brugt,
har det gjentagende heendt, at Selskab, som eiede fast Eiendom,
har oplest sig og fordelt den resterende Kapital paa Aktionse-
rerne uden at tage Hensyn til, at det var personlig ansvarligt
for den Eiendommen paahvilende Pantegjeld; saa har Pante-
kreditor bagefter sat Eiendommen til Auktion og ikke faaet fuld
Dakkelse; har saa enten tvunget det opleste Selskab under
Konkurs, som i det i Retst. 1903 — 391 navnte Tilfeelde og der-
efter sagsegt enkelte Aktionesrer, 1906 — 277, eller har stevnet
Bestyrelsen, som i et 1 Aftenposten 7 april 1907 refereret Tilfslde.
Nu vil Registerfereren have at paase, at saadant ikke sker.
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Imidlertid har L. § 79,, aabnet Mulighed for Selskabet
til at erhverve kongelig Bevilling til at udstede preeklusivt
Proklama; det bliver i det enkelte Tilfeelde at afgjore af
Kongen, om Grund til Bevilling foreligger, ligesom Bevil-
lingen fastseetter Varsel og Bekjendtgjorelsesmaade; der
kan f. Ex. veere Grund til at kreeve Bekjendtgjorelse i uden-
landske Tidender. Loven har her optaget en gammel, om
end 1 Norge ikke hyppig Praxis®; man behever ikke blot
at tenke sig et saa extremt Tilfzelde, som det af Aubert
nevnte, at Selskabets Bager er breendte, for at der skal
findes Grund til at give Bevillingen®.

Det siger sig selv, at Udlodning og Oplesning ikke
kan finde Sted, for Proklamaet er udlebet, selv om den 1
L. § 81, fastsatte Tid er udlsben.

Forsikringsselskab kan ikke erholde saadant Proklama.
Det kan ikke oplese sig, for den sidste Police er udlabet,
eller de endnu lebende Forsikringer med hver enkelt For-

6 Aubert, Obligationsrettens alm. Del § 35 II mod Slutn.

7 Det har veeret almindeligt at gjere Reservation i Bevillingen for
den Tiltale, Umyndige for Fremtiden maatte have mod Prokla-
maets Udsteder; Aubert cit. Noten og Collett, Familieret,
5 Udg. P.449; et saadant Forbehold vilde imidlertid stride mod
neerverende Lovs Princip og kan efter min Opfatning ikke len-
gere rettelig tages; ne nedenfor i neerv. § mod Slutningen. Da
Proklamaet efter Loven kun gjelder og kan gjelde Trediemands
Krav mod Selskabet, kan det ikke ramme personligt Erstat-
ningskrav, som en Trediemand kunde have mod Nogen af Sel-
skabets Bestyrelse eller Reprwsentantskab som saadan; (jfr
Aubert cit); et udtrykkeligt Forbehold herom i Bevillingen
maa veere unedigt. — Bevillingen er kurant i Danmark. Gram,
Formueret 111, § 73. I en Skr. af 8 Marts 1897 har Just.Dept.
med Rette nesegtet at give et Aktieselskab Bevilling til med pree-
klusivt Proklama at indkalde Selskabets Aktionzrer. Disse er
jo ikke Fordringshavere, men Sameiere i Nettomassen, og at man
ikke med praklusiv Virkning kan indkalde Sameiere er klart;
var Bevillingen bleven given, vilde Proklamaet desuagtet veeret
uvirksomt ligeoverfor Aktionzren.
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270 OM LIKVIDATIONEN. § 38.

sikrets Samtykke er overtaget af et andet Selskab; uden
den Forsikredes Samtykke kan Forsikringsselskabet natur-
ligvis ikke delegere sin Forpligtelse til et andet Selskab®.

Eiterhvert som Selskabets (et solvents) Forpligtelser
forfalder til Betaling, blive de at indfri. Selskabets Oplos-
ning har ingen Indflydelse paa Fordringernes Forfaldstid,
og paahviler der Selskabet en endnu ikke forfalden For-
pligtelse (f. Ex. en Pantobligation i en af Selskabet af-
handet Eiendom, der ferst forfalder om flere Aar, og hvor
Kreditor ikke er villig til at frafalde sin Ret mod Selskabet),
maa Belobet med et Tilleg tilstreekkeligt til at deekke Ren-
terne indseettes i1 en Sparebank; det samme gjeelder For-
dring, hvis Eierikke er at finde (L. § 80). Er Fordringen ikke for-
falden og ikke rentebzerende, kan indsattes et Belob, som
med Tilleg af lovlig Rente (ikke Rentesrente) — for Tiden
4 9, pr. Aar — fra Indsettelsesdagen til Forfaldsdag vil give
Fordringens hele Belob?. Ved Indsatningen er Selskabet
befriet for sin Forpligtelse, selv. om Sparebanken fallerer;
(Sparebankerne er, som det vil erindres, kontrolleret af
Finants-Departementet gjennem en dertil ansat Inspekter,
L. 6 Juli 1887 (cfr. L. 5 Marts 1900, §§ 13, 14))

8 Forsikringsloven 29 Juli 1911 indeholder serlige Forskrifter om
disse Forhold ved Livsforsikringsselskaber.

9 Det er at bemerke, at denne Beregning, der stemmer med den
af Konkursl. § 102 paabudte, ikke er den samme som Bankernes
Beregning af Diskonto, (Carpzows Regel), hvorved Kreditor vilde
blive nedlidende, men den Hoffmanske Renteberegning. For-

G

melen er k = 1+-;]0%' hvor k = den Kapital, der skal indsettes

i Banken, G = Gjzldsfordringernes Sterrelse, p = Procenten (for Ti-
den 4 pr. Aar) og n = Renteterminen i Aar. Lad f. Ex. en rente-
baerende Fordring lyde paa 1000 og forfalde om 23/4 Aar. Vi faar da

1000
23 X4 1000
k=1+ ‘135 = T, = 900 Kr. 90 Ore, som med 4 9, aarlig

Rente (ikke Rentesrente) i 23/4 Aar giver 1000. Da Bankerne
giver Rentesrente, vil Folgen veere, at selv om de ikke har givet
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Der opstaar en Vanskelighed, hvor et Forhold ikke er
endelig opgjort, hvor det altsaa kan blive tvivlsomt, om der
vil opstaa en Forpligtelse for Selskabet, eller, om dette er
givet, hvilket Omfang denne vil have. L. § 80,5 har neiet
sig med at bestemme, at forelsbig Udlodning kan finde
Sted, uden at det omhandlede Forhold er ordnet, naar Sel-
skabet har deponeret ,saadant Belsb, som ved Overens-
komst mellem Selskabet og vedkommende Fordringshaver
maatte blive bestemt“°, Naar Forholdet er op- og afgjort,
bliver en Efterudlodning at foretage, om Tvisten er afgjort
derhen, at Modparten ikke skal have den deponerede Sum,
eller ikke denne 1 sin Helhed. Skulde det Tilfeelde ind-
treeffe, at der 1 Dommen blev tilkjendt Modparten sterre
Sum, end der er deponeret (et Tilfeelde som er usandsynlig
1 det Oieblik, det faktisk afhsenger af ham alene, hvad der
skal afsesttes), saa har Fordringshaveren tabt sin Ret; se
nedenfor No. 5.

4. Med den i forrige Nummer navnte Undtagelse maa
Styret ikke foranstalte nogen forelebig Udlodning, § 81,,;
gjor det dette, og der senere viser sig ikke at blive fuld
Deakning for Kreditorerne, maa dets Medlemmer solidarisk
svare for det urettelig Udloddede saavidt, at det Manglende
deekkes; og de faar da selv ssge Aktionzrerne til Tilbage-
betaling af det for meget Udbetalte; disse maa tilbagebetale
det for meget Oppebaarne, thi de har (efter L. § 39) kun
Krav paa sin Andel i den ved Oplesningen ,gjenveerende
Formue¥, hvilket forudseiter, at Lovens Regler om Likvida-

fulde 4 9/, Rente, vil Kreditor faa omtrentlig sit Tilgodehavende,
og har Belebet staaet i flere Aar, vil han kunne faa Mere end
det fulde Beleb.

10 Dette vil praktisk sige det Belob, som Fordringshaveren paastaar;
er det et Erstatningskrav, kan han spende sin Fordring over-
maade heit, uden at Selskabet har nogen Adgang til at veerge sig
mod Misbrug; af denne Grund havde Aktielovkommissionens
Udkast 1894 § 81 foreslaaet, at Skifteretten skulde bestemme
Sterrelsen af den Sum, der skulde deponeres.
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272 OM LIKVIDATIONEN. § 38.

tion er iagttagne: hvad der er oppebaaret ved en forelebig
— altsaa mod Loven stridende — Udlodning, er ikke rette-
lig oppebaaret.

En Aktioneer, der saaledes seges til Tilbagebetaling,
maa vere berettiget til at kreeve Kvittering af den samlede
Bestyrelse eller af saa mange, som i Vedtegterne er be-
stemt at kunne binde Selskabet ved sin Underskrift. — Er
Bestyrelsen insolvent, som 1 det 1 Retst. 1903 — 391, 1906
— 277 omhandlede Tilfeelde, vil enhver Kreditor have Ret
til at kraeve Selskabet under Konkurs, (uanseet om det har
anmeldt sig oplest, uagtet ikke Gjelden er dakket), og
Konkursboet tilbagesager da, hvad der er urettelig udbetalt
Aktiongrerne.

Betingelserne for, at Udlodningen — den ene og ende-
lige udenfor det ovennavnte Undtagelsestilfeelde — kan finde
Sted, er:

at alle Aktiva ere realiserede,

at alle Gjeeldsforpligtelser er dakkede eller Pengene
afsatte, og alle Selskabets gvrige Forpligtelser opfyldte,

at der er gaaet mindst 6 Maaneder, efter at den 1
L. § 79,; nevnte Indkaldelse stod anden Gang i Kund-
gjorelsestidenden, —

at Proklamaet er udlebet, hvis Selskabet har faaet
Bevilling til Udstedelse af saadant.

Hvad der er tilovers, efterat Gjelden som Helhed er
daekket eller aflagt, skal fordeles blandt Aktionererne. Har
Statuterne udtrykkelige Regler herom, er jo Sagen dermed
afgjort; der kan f. Ex. veere tilsagt visse Aktier en For-
trinsret ved Selskabets Oplesning. Men dersom Statuterne
Intet siger, kan der opstaa Tvivl (udenfor det Tilfeelde, at
alle Aktier ere fuldt indbetalte, 1 hvilket Titfeelde den til-
oversblevne Sum bliver simpelthen at fordele paa Aktierne
efter deres Paalydende, uanseet om de f. Ex. er udstedte
til Overkurs). Er der ikke indbetalt lige meget paa alle
Aktier, maa der forst og fremst tilbagebetales paa hver
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Aktie, hvad der er indkaldt og indbetalt paa den; skal
efter Selskabskontrakten Stifteraktier, hvorpaa Intet er
betalt, betragtes som fuldt indbetalte, maa de ogsaa her
betragtes som saadanne. Men dersom den forhaanden-
vaerende Sum er for liden til at deekke dette, eller den er
sterre end nedvendigt hertil, opstaar Spergsmaalet om,
efter hvilken Regel dette Minus eller dette Plus skal for-
deles. Jeg er tilbaielig til at antage, at samme Regel maa
opstilles for begge Tilfelde, og at det stemmer bedst med
Aktieselskabets Princip som Kapitalselskab, at For-
delingen sker ikke 1 Forhold til Aktiernes Paalydende (o: i
Forhold til hvad der er risikeret) men i Forhold til, hvad
der er indbetalt paa hver Aktie; det er hermed der er
arbeidet, lidt Tab, erhvervet Overskud 1!,

Overskuddet bliver at udlodde i rede Penge; jir. L.
§ 39 (ovenfor § 30, No. 4), hvorefter en Aktionze ikke
kan betinge sig Tilbagebetaling af Apport, han kan kun
kreeve sin Andel 1 Selskabsformuen udbetalt i rede Penge.

Derefter sammenkalder Bestyrelsen en Generalforsam-
ling, for hvem den aflegger Regnskab for sin Forretnings-
forsel. Naar dette er vedtaget af Generalforsamlingen —
det er denne og ikke Reprasentantskabet, som her er det
kompelente Organ — anmelder Bestyrelsen Selskabets Op-
losning til Registerforeren (L. 1890 § 21, AL. 82); (denne
Embedsmand har at paase, at Lovens Bud ere opfyldte).

Naar Oplesning rettelig er bleven fort til Ende og
anmeldt til Registret, er dermed Selskabets Forpligtelser

11 Spergsmaalet har veeret meget omtvistet i Tyskland, se Kommen-
tarerne til L. 1884 § 245, Denkschrift des Entwurfs eines HGB’s,
Berlin 1896, § 273 og Mot. P. 378, samt den nye tyske HL. § 300,
der har den anden Norm (over Aktiernes Paalydende), og Simon
i Mackower und Simon, Beitrige z. Beurtheilung eines Ent-
wurfs eines HGB., Berlin 1896, P. 49 sq., der tager Ordet for, at
af hvad der er tilovers, efter at Indskuddene er tilbagebetalte,
fordeles forst 4 %/; Rente til Indskuddene, og Resten fordeles paa
Aktierne efter deres Paalydende uanseet, hvad der ere indbetalt,
fordi samtlige Aktier har lebet Risiko efter sit Paalydende.

O. Platou: Selskabsretten. I 18
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ligeoverfor Trediemand op- og afgjorte. Dersom der senere
optraeder en Kreditor, har han Ingen at holde sig til. Be-
styrelsen er ikke personlig forpligtet, — her foreligger jo
ikke culpa —, og Lovens § 39,, maa forstaaes saa, at Aktio-
neererne ere berettigede til at beholde, hvad de efter lovlig
Omgang 1 god Tro have modtaget som sin Andel i Sel-
skabets Formue.

Skulde der paa den anden Side, efter at Selskabet
er endelig oplest, vise sig, at der tilkommer det et Krav,
eller at det havde Eiendom, hvorpaa man ikke var op-
merksom, saa vil man ikke hos os, som 1 engelsk Ret!2,
betragte dette som bonum vacans, der tilfalder Staten; det
viser sig, at Interessentskabsforholdet mellem Selskabets
Medlemmer de facto endnu bestod, de ere 1 Kraft af dette
Sameiere 1 den gjenfundne Formuesdel, og dens Udbrin-
gende skal blive at fordele mellem dem. Idet vi ikke, uden
udtrykkeligt Lovbud (som tysk HL. 1900 § 302 har gjort)
kan paaleegge en Domstol (hos os maatte det veeret Skifte-
ret) nogen Embedspligt 1 saa Henseende, maa man hos os
antage, at det maatte blive den likviderende Bestyrelses
Sag at foretage det fornedne; det viser sig jo, at den, om
end 1 god Tro, ikke har faaet udfert alle de den paa-
hvilende Forpligtelser; at dens Funktion som Bestyrelse
ikke er endelig ophert ved Registreringen af Selskabets
Oplesning, viser jo L. § 82,5, der paalegger den at opbevare
Selskabets Boger endnu i ti Aar,

§ 39. Om Sammensmeltning af Selskaber.

1. Ligesaalidt som et Aktieselskab (som Folge af det
ovenfor § 25, No. 9 neevnte Princip) kan oplese sig uden
forst at tiliredsstille sine Kreditorer, ligesaalidt kan det for-

12 Schirrmeister, Die englische Aktiennovelle v. 8 Aug. 1900,
P. 119 (Re Higginson et Dean Q. B. 1889), cfr. Buckley Comp.,
Acts. 1909, P, 442,

88/
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svinde som selvstendig Formuesmasse og gaa ind 1 et andet
Selskab uden sine -Kreditorers Samtykke. Tidligere har
man imidlertid hos os seet, at Selskaber har sammen-
smeltet sig (indgaaet Fusion), uden at Publikum fik vide
noget derom, for det kort og godt offentliggjordes som en
fuldbragt Kjendsgjerning — under den forzldede Theori,
der behandlede Aktiekapitalen som et internt Moment, der
ikke vedkom Publtkum, — en Opfatning, som imidlertid
allerede L. 17 Mai 1890 har gjort Ende paa.

Da Loven ingen Regler havde om dette Tilfelde, og
Statuterne regelmeessig ikke havde forudseet Tilfeeldet, kunde
en Fusion blive i hei Grad vanskeliggjort ved Protest fra
Aktioneerer, som kunde sige, at vistnok kunde en Majoritet
beslutte Oplesning, men da havde de Krav paa at faa sine
Aktiers Vardi ved Oplesningen udbetalt 1 Kontanter, de
var ikke pligtige til at tage Aktier i et andet Selskab; man
maatte altsaa se paa en eller anden Maade at affinde sig
sig med dem.

Mangelen af Lov har forevrigt vist sig lidet felelig hos
os, da Sammensmeltninger (iseer tidligere) sjelden har fun-
det Sted, og specielt har der ikke veeret ovet de Misbrug
dermed, som ofte har forekommet i udenlandsk Praxis!.

1 Den engelske Dommer Lord Justice Williams har betegnet
Fusion som ,a decent burial of impleasant scandals” (Schirr-
meister, Die englische Aktiennovelle 1900, P. 120). Chr. Du-
guid, How to read the money article, London 1901, Ch. XXII,
omtaler ,reconstruction, which usually means whiping away
the past of a company to enable it to lose more money on al-
most the same lines“. 1 engelsk Praxis bruges Betegnelserne
Lomalgamation” og ,reconstruction” (jfr. Palmer, Company
law under disse Ord. Buckley, Companies Acts, 9th ed. 1909,
P. 433). Ingen af Udtrykkene har en bestemt Betydning. I Eng-
land har det veeret drevet adskillig Misbrug med Fusion ved Livs-
forsikringsselskaber, hvilket foranledigede flere Love for disse
Selskaber, (,Cairns Bill“, 9 Aug. 1870 med Tilleegslove; jfr. Dr.
Oscar Platou, ,Motiver til Udkast til Lov om Forsikrings-
selskaber 1895%, ad § 373—78). Ligeledes har der veeret drevet
adskillig Misbrug ved Mineselskaber (Economist 10 Januar, 30
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2. Naar to Selskaber vil sammenslutte sig til ét, kan
det tenkes ordnet paa to forskjellige Maader. Enten saa,
at det ene Selskab bliver bestaaende, idet det beslutter at
optage 1 sig hele det andet Selskab, dets Forretning med
Aktiva og Passiva, medens det andet Selskab beslutter at
lade sig optage paa denne Maade, hvilket medforer, at det
opleses som selvsteendigt Selskab og udgaar af Firma-
registret, medens det optagende Selskab giver det opleste
Selskabs Aktionerer Aktier i det bestaaende Selskab 1
Stedet for deres Aktier 1 det opleste Selskab; det bestaaende
Selskab vil da have at anmelde en Forheielse af sin Aktie-
kapital, svarende til Summen af de Aktier, det har udstedt
til det opleste Selskabs Aktionzrer.

Om Fremgangsmaaden herved giver Loven Forskrifter
1 §§ 83 og 84

Eller det kan ske saa, at begge Selskaber beslutter at
oplese sig og at slaa sine Forretninger med Aktiva og Pas-

Mai 1891. Petrazycki, Aktienwesen und Spekulation, 1906
P. 139). Et kjempemsssigt Exempel paa Fusion er ,Steel trust“
1 Nordamerika 1901 (jfr. Annales de droit commercial XV (1901,
P. 150. Leroy-Beaulieu: Economiste francais 15 April 1901),
hvor ,the United Steel Company“ dannedes under Ledelse af Mor-
gan og Carnegie ved Fusion af en Reaekke Jernveerker og med
Apports af Malmleier ved @vreseen, indskudte af Rockefeller —
samlet Kapital opgivet som 5000 Millioner Dollars (a 3,75 Kr.).
Denne Sammenslutning, hvorved de i det store Selskab indgaaede
Aktieselskaber forsvinder som selvsteendige Formueskomplexer,
horer Aktieretten til; (Ordet ,Trust er her ikke anvendt i den
almindelige tekniske Betydning). De Sammenslutninger —
Majoritetsforbund — af Driftsherrer, oftest af Selskaber, der blir
staaende 1 Registret som selvstendige Selskaber, om de end ved
at indgaa ,Trusts*, ,Kartelle®, ,accaparement i sterre eller
mindre Grad har for kortere eller leengere Tid opgivet sin Selv.
steendighed, herer ikke ind under Aklielovgivningen; (jfr. ovenfor
I, § 3 A, Slutn), jfr. herom Aschehoug, Socialekonomik II.
Kap. 50 § 9, Kap. 52 § 220 Scharling, Samfundsekonomiens
Theori I, Samfundsproduktionen, 2 Del, Kap. XVI. I tysk Praxis
har man ogsaa seet to Aktieselskaber danne et navng. Handels-
selskab, jfr. I, § 5, No. 3.
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siva sammen ved Stiftelsen af et nyt Selskab, der anmeldes
til Registret, medens de to oprindelige Selskaber anmeldes
til Registret som opleste. Aktionzrerne 1 de to oprindelige
Selskaber modtager 1 Regelen Aktier i det nye Selskab
efter aftalt Kurs 1 Stedet for sine gamle Aktier.

For denne Ordning giver Aktieloven ikke seregne For-
skrifter — hvorom se nedenfor.

3. Beslutning om at overdrage Forretningen, ,For-
muen som Helhed“, involverer jo Selskabets Oplesning og
L. § 83 kraever ogsaa den samme Majoritet som for Op-
lesning (§ 76), men medens en almindelig Oplesnings-
beslutning medferer Ret for hver Aktionzr til at fordre
sin Andel i Nettooverskuddet udbetalt 1 konlant Mynt, L.
§ 39 og 81, er dette ikke nedvendigvis Tilfeeldet efter en
Beslutning, fattet efter § 83; Beslutningen kan gaa ud paa,
at Forretningen skal selges (til en Anden, Enkeltperson
eller Selskab) og Salgssummen efter Dzkkelse af Selskabs-
gjeelden fordeles paa Aktionarerne, — § 83,; peger direkte
paa dette Tilfeelde.\Men Beslutningen kan, som det sees
af § 84 forste Punktum, ogsaa gaa ud paa, at Overdragel-
sen skal ske til et andet Aktieselskab mod Aktier i dette
Selskab?, saaledes at det opleste Selskabs Aktionarer faar
Aktier efter aftalt Kurs i det erhvervende Selskab, og det
seregne for § 83 sammenlignet med § 76 er da det, at 1
Kraft af § 83 kan der fattes Majoritetsbeslutning, der bin-
der alle Aktionzrer, gaaende ud paa, at de ved Oples-
ningen af Selskabet skal faa sine Aktiers Verdi godtgjort

ikke 1 rede Penge men 1 et andet Selskabs Aktier efter en

med dette aftalt Kurs.

Det Selskab, der har besluttet Overdragelse af Forret-
ningen, har dermed vistnok besluttet Oplesning, men hermed
folger ikke her, som ved almindelig Oplesning, Likvidation:
det er ikke Tale om at gjore Alt 1 Penge, (er I ex. en
Fabrik overdraget, saa maa jo den netop ikke gjores i rede

2 Dette er jo det praktiske, det forste Tilfeelde har veesentlig theo-
retisk Interesse.

¢ (%

# $ B
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Penge); tvertom, det er jo Meningen, at ,Formuen som Hel-
hed“ skal overdrages til et andet Selskab, kun saameget
har Fremgangsmaaden her tilfelles med den endelige Op-
lesning, som beheves for at sikre det forsvindende Selskabs
Kreditorer, at de faar Sit, se § 83,; og §84,; sidste Punk-
tum. Selskabets Midler kan ikke uden videre overferes til
det erhvervende Selskab, de bliver med sine selvstendige
Aktiva og Passiva at forvalte seerskilt (selv om det erhver-
‘vende Selskab efter Aftale strax overtager Ledelsen ogsaa
af det overdragende Selskab, § 84,,, andet Punktum), med
sin selvsteendige Bogfersel, — seerskilt Vinding og Tab for
sine Aktiongerer, indtil den endelige Sammensmeltning kan
finde Sted; indtil det@ieblik steevner det sine Debitorer og staev-
nes det af sine Kreditorer (og alene af disse) selvstaendig som
for, dets Midler tjener alene dets Kreditorer til Satisfaktions-
objekt, disse Kreditorer skal for Sammensmeltningen ifl.§ 83,,
enten veere satisficerede eller have givet sit Samtykke til
Sammensmeltningen, for at denne kan finde Sted; forst ved
denne faar de paa den anden Side Krav mod det optagende
Selskab for sine Fordringer paa det opleste Selskab, § 83
henviser til § 78, andet Punktum: Forsaavidt det behgves til
at deekke Gjeelden, har Bestyrelsen at indkalde Indskud paa
Aktierne.

Men nu er Bestyrelsen efter § 78 bunden til de i Sta-
tuterne fastsatte Summer og Terminer, og en saadan Ud-
settelse, som dette vilde medfore, vilde kunne gjore Ar-
rangementet med det overtagende Selskab umuligt at fuld-
byrde, hvilket regelmaessig nzermest vil veere til Skade for
det Selskab, der skal gaa op 1 det andet, eftersom Beslut-
ningen om en saadan Sammensmeltning gjerne vil vaere for-
aarsaget af en odeleeggende Konkurrence fra det over-
tagende Selskabs Side. Det kan derfor i Tilfzelde, hvor de
i Statuterne fastsatte Terminer er til Hinder for en hur-
tigere Indkaldelse, bliver nedvendigt at foretage en Statut-
forandring for, at Terminerne forkortes; thi ellers vilde Be-
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styrelsen blive nedt til at optage Laan for at faa sit Sel-
skabs Gjeld dekket, — men dette blev jo en Gjeeld, som
det overtagende Selskab neppe vil overtage.

Det er de to Selskabers Generalforsamlingers egen
Sag at treeffe Bestemmelse — Aftale — om, hvem der skal
lede Afviklingen. Ifelge § 84,; kan det i Overenskomsten
mellem Selskaberne aftales, at Ledelsen af Afviklingen i det
opleste Selskab skal overtages af Bestyrelsen i det over-
tagende Selskab; er det ikke udtrykkelig aftalt, vedbliver
Bestyrelsen i det Selskab, der skal opleses, af fungere, ind-
til Afviklingen er afsluttet. Overtager det overtagende Sel-
skabs Bestyrelse Afviklingen, fungerer den altsaa under
dennes Forleb som Bestyrelse i to forskjellige Selskaber,
der endnu er forskjellige med selvsteendige Forretninger,
Bogfersel, Vinding og Tab. Bestyrelsen kan ikke i Egen-
skab af Bestyrelse i det ene Selskab (f. Ex. indstaevnet paa
dettes Vegne) optreede som fungerende Bestyrelse 1 det
andet Selskab, de to Funktioner maa holdes klart ud fra
hinanden; Bestyrelsen staar paa den ene Side ansvarlig
ligeoverfor sit eget Selskabs Generalforsamling og Repreesen-
tantskab, som for, paa den anden Side staar den ansvarlig
ligeoverfor det afviklende Selskabs Generalforsamling og
Bestyrelse i dette Selskabs Anliggender. Dettes Organer
vedbliver at fungere, om end nu bundne af Oplesnings-
(Fusions)-Beslutningen; og det afviklende Selskabs Aktio-
narer har som saadanne sine selvsteendige Rettigheder lige-
overfor sit Selskab og dets Organer, til den endelige Sam-
menslutning finder Sted.

Om Atviklingen kan forevrig henvises til de af § 83,,
udtrykkelig nevnte L. §§ 77,,,., 78. andet Punktum, 79,,
og 80.

Selv om Afviklingen skulde veere faktisk afsluttet ved:

Betaling til Kreditorerne eller deres Samtykke, kan Over-
dragelsen til det andet Selskab ikke finde Sted, for 6 Maa-
neder er gaaet, efter at den forste Bekjendtgjerelse, § 79,,,

F non
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med Indkaldelse af Kreditorerne har staaet 1 Kundgjerelses-
tidende, se § 83,5. Under Lobet af denne Frist vil lebende
Vexler indfries; om fast Gjeeld, specielt Pantegjeld, maa
Selskabet soge at indgaa serckilt Overenskomst med Kredi-
torerne. Skal Overdragelsen ske mod Vederlag til Aktio-
neererne, kan de efter Fristens Udleb faa dette — Netto-
belobet efter Afviklingen — udbetalt. Skal derimod Over-
dragelsen ske paa den Maade, at Aktionererne faar Aktier
i det overtagende Selskab, faar de nu disse udleverede mod
sine gamle Aktier. Og Bestyrelsen af det bestaaende Sel-
skab overtager nu Bestyrelsen af det opleste Selskabs For-
retning, dersom den ikke allerede har overtaget Afviklingen;
1 saa Tilfeelde opheever den den selvstendige Bogfersel og
Kasse etc. for det opleste Selskab og indlemmer Alt i sin
egen Forretning. Den endelige Indlemmelse anmeldes til
Registret (§ 81,,), hvormed det opleste Selskab er endelig
forsvundet.

4. Hvad angaar det overtagende Selskab, vil det af-
henge af dettes indre Ordning, hvilken Myndighed der til-
ligger de forskjellige Selskabsorganer for det Tilfelde, at
der er Tale om at overtage en bestaaende Forretning (det
veere Enkeltmands eller et Aktieselskabs) mod et Vederlag
1 Penge.

Hvor derimod Overtagelsen skal ske paa den Maade,
at det opleste Selskabs Aktionarer faar Aktier i det be-
staaende Selskab 1 Stedet for sine Aktier i det opleste Sel-
skab, hvor altsaa Optagelsen nedvendiggjer Udstedelse af
nye Aktier 1 det overtagende Selskab, tiltreenges en seer-
egen Regel, idet de 1 L. § 25 givne Regler ikke her lader
sig anvende. Lovens § 84,, har derfor udtrykkelig udtalt,
at § 25 ikke kommer til Anvendelse paa de nye Aktier,
der maa udstedes for Overtagelsen. Forevrigt kommer de
1 §§ 24 og 26 om Emission af nye Aktier til Anvendelse
ogsaa her. Det siger sig selv, at dersom Selskabet ved
samme Leilighed beslutter at emittere flere Aktier end de,
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der paakreeves til at indfri det opleste Selskabs Aktier, vil
§ 25 faa Anvendelse paa disse.

Efter § 84,, har Bestyrelsen i det overtagende Selskab
at afgive en Beretning 1 Selskabets Generalforsamling om
den tilendebragte Forretning; denne Generalforsamling skal
holdes inden 6 Uger efter Overdragelsens Gjennemferelse,
(dette vil praktisk sige efter Registreringen, da denne na-
turligvis vil ske umiddelbart efter at den faktiske Gjennem-
forelse har fundet Sted). Desuden har saavel denne Be-
styrelses Medlemmer som Medlemmerne af det oploste Sel-
skabs Bestyrelse at afgive hver for sig til denne General-
forsamling en egenhandig underskrevet Erklaering om, hvor-
vidt de selv eller nogen Anden har havt nogen Indtegt af
Overdragelsen, og 1 Tilfzlde om Indtegtens Art og Ster-
relse. Herved er at erindre Budet 1 § 53 om, at Tantiéme
kun maa beregnes af det rene Overskud ikke af Brutto-
indteegten. Herved er forbudt saadanne Misbrug, som man
i Udlandet har havt Exempler paa, at det overtagende Sel-
skabs Direktion som saadan har under Navn af Provision,
Gratiale el. L. beregnet sig en vis Procent af den overtagne
Forretnings Bruttoverdi; serlig har man seet det Mis-
brug ved Fusion af Forrsikringsselskaber, at de, der arran-
gerede Fusionen, beregnede sig Provision i Procenter af
den overtagne Forsikringssum eller samlede Forsikrings-
premie; dette vilde rammes af § 53.

Det overtagende Selskabs Kreditorer har ingen Adgang
til at blande sig 1 Selskabets Dispositioner.

5. Hvad der her foreligger, er efter Lovens Ord i § 83
»Overdragelse af et Aktieselskabs Formue som Helhed® o:
med Aktiva og Passiva til et andet Selskab. Da Loven
ikke kan tilstede, at et anmeldt Selskab uden videre fore-
tager en saadan Disposition og saa forsvinder, maa den
sorge for, at Selskabet ferst affinder sig med sine Kredi-
torer, saa deres Ret sikres. Naar dette er gjort, over-
fores ved Registrering af Fusionen den hele Formue en
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bloc til det overtagende Selskab, Aktiva med Passiva, , For-
muen som Helhed“, siger Loven med rene Ord. Uagtet den
tyske Lov, der er Forbilledet til vor Lovs Forskrifter, ikke
bruger dette bindende Udtryk, har den tyske Videnskab og
Retspraxis betragtet dette som en Umversalsuccession?, det
er jo en af Loven reguleret Overgang af Aktiva og Pas-
siva samlet, med ét Slag, og at det sker netop ved Regi-
streringen, er alene en Anvendelse af Lovens Princip om
Registreringens konstitutive Virkning. Da dette ikke lig-
ger 1 Dagen for Enhver, havde Komm. Udk. 1894, § 85 i
Slutn. udtrykkelig udtalt det, — med Tilleeg, at i Stedet
for Skjede paa fast Eiendom skulde thinglyses en af Re-
gisterfereren udstedt Erklering. Men Storthingskomiteen
1904—05, der ikke havde forstaaet dette, forandrede det
derhen, at for fast Eiendoms Vedkommende udkraeves
Skjede —, uden at gives nogensomhelst Begrundelse
for denne Forandring, idet den alene siger: ,Komi-
teen mener, at der ber udstedes Skjede, skrevet paa stemp-
let Papir“, hvilket viser, at den aldeles ikke har skjen-
net Sammenhangent. Og i Stedet for at rette denne Feil,
saaledes som 1 Noten neevnt, gik Justits-Deptet i sin Ind-
stilling af 1910 ganske rolig videre 1 samme Spor, idet det
streg Seetningen om, at ved Registreringen af den sted-
fundne Overdragelse gik det opleste Selskabs Rettigheder
og Forpligtelser, forsaavidt de ikke var opfyldte, over paa
det bestaaende Selskab; idet Departementet sogte at forsvare
denne Udstrygning (Mot. P. 23, 1ste Spalte), med den Be-

8 Wiener i Goldschmidts Zeitschr. f. Handelsrecht 27, P. 365 sq.
Ring, Kommentar til L. 1884, § 247, No.2. Behrend, Handels-
recht, 1,5, P.941. Staub, Kommentar 1900 ad § 306, Anm. 11.
Lehmann, Recht der Aktiengesellschaften II, 535. Det er og-
saa med rene Ord sagt i den ital. HL. § 196.

1 Ellers maatte den have sagt, at der her betales Stempelgebyhr
som ved almindelig Skjedning; det var jo alene fiskale Hensyn
der foranledigede Tillegget, — hvorom nedenfor.
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merkning, at Regelen allerede led en Indskreenkning ved
den af Storthingskom. 1904 foretagne Forandring, hvor-
efter der udkreevedes Skjede, og at — efter dets Opfatning
— Hensigten med Budet alene var at fritage Selskabet for
Overholdelsen af de almindelige Overdragelsesformer. Og
uagtet Departementet udheever, at her foreligger ,Over-
dragelse af Formue som Helhed“, finder det ingen Grund
til her at gjere Undtagelse fra de almindelige Regler?®, og
det har derfor sat ind en ny Bestemmelse 1§ 83,,: ,Naar
Overdragelsen er skeet“, anmeldes dette snarest mulig, til
Handelsregistret, hvormed det har villet antyde, at det over-
dragende Selskab skulde have tegnet Overdragelseserkleering
paa alle sine Hundreder af Verdipapirer, Vexler etc. Men
det er ikke bindende. St Selskaberne anmelder at Over-
dragelse har fundet Sted. Registerforeren vil vel neppe
finde paa at han skulde gjennemgaa hele det overdragende
Selskabs Beholdning for at se, om det var gjort ved Sin-
gularcessioner, — og hvad saa, er der da Tvivl om, at
det overtagende Selskab er bleven Eier ved Registreringen
med ét Slag 2: ved en Universalsuccesson (ligesaa med
andet Lesore, Varer, Heste, Vogne o. s. v.).

End Overferelsen af Passiva?

Denne herer vel ogsaa med til ,Overdragelse af For-
muen som Helhed“. Nu staar det efter Lovens Ordning
saa, at indtil den endelige Overdragelse skal de to Forret-

5 Naar Departementet videre siger, at naar Sammenslutningen af
Selskaber paa den Maade, som i Deptets Udkast skeet, opfattes
ikke som et smreget Retsinstitut, men som en Form for Over-
dragelse af et Selskabs Formue som Helhed, synes der ikke
at veere tilstreekkelig Grund til at fravige de almindelige Regler
om Former for Rettigheders Overdragelse, — saa indeholder dette
Udsagn som det sees — en Selvmodsigelse og det hviler derhos
paa en Misforstaaelse. hvilket man vil se, naar man sammenhol-
der den tyske L. 1884, § 247, — eller den gjeldende L. § 306 —
dens Udtryk, med den tilherende Literaturs Behandling af Emnet.
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ninger administreres seerskilt, selvsteendig, med selvsteendige
Bogforseler, Kasser etc., steevne og stevnes selvstendig —
dette sees klarest, dersom man ikke har valgt den Ordning
at lade det overtagende Selskabs Bestyrelse foretage Be-
handlingen af det overdragende Selskabs Anliggender, men
ladet det overdragende Selskabs Bestyrelse fortseette at
virke, indtil den endelige Overdragelse. Regelen bliver
den samme for begge Tilfelde; det overdragende Selskabs
Kreditorer maa stevne dette, har endnu ingen Ret lige-
overfor det overtagende Selskab. Passiva gaar saaledes
uimodsigelig over ved den 1 § 83 paabudte Registrering og
forst ved den med ét Slag; hvad der ligger forud,
er den faktiske Ordning. Departementets Strygning af
det oprindelige Kommissions-Forslag kan kun fordunkle
dette.

Nu er det vistnok saa, at man i Mangelen af et ud-
trykkeligt Lovbud ikke hos os vil anse den i § 83 udtalte
Regel at have ophsvet vor Lovs almindelige Regel om
Skjede (og de dermed sammenhesngende Skattepaaleeg),
hvilket rigtignok er irrelevant fra et civilistisk Standpunkt?®,
eller om Registrering af Skib. Men hvor ikke disse posi-
tive — vilkaarlige — Lovregler om Thinglysning treeder i
Veien, havder jeg — i Modsetning til Departementets Op-
fatning — at Loven har forordnet en Universalsucces-
sion, ved Registrering ifoige § 83,, afgaar det overdragende
Selskab ved Deden og gaar dets Gjeld sammen med dets
Loesere, forsaavidt det ikke er overdraget ved Singular-
cession, en bloc over paa det overtagende Selskab; dette
er 1 Kraft af Registreringsen legitimeret som rette Besidder
af alt Losere og af alle Vaerdipapirer, uden at disse behever
en Paategning og en overseet Gjeldspost bliver det over-

¢ Den tyske Ret har seet og taget Konsekvensen af Lovens Ord-
ning, den kreever ikke Thinglysning af fast Eiendom, Behrend
cit.
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tagende Selskab Debitor for i Kraft af Universalsucces-
sionen.

6. Loven ordner ogsaa Fusion mellem et Aktieselskab
og et Kommanditaktieselskab eller mellem to Kommandit-
aktieselskaber; se § 95, forste Punktum, der gjor §§ 83, 84
anvendelige paa tilsteevnet Selskab, samt § 95 g, der maa
leses saa, at hvor § 83 taler om Bestyrelse, har ved et
Kommanditselskab, som vil overdrage sin Forretning til et
Aktieselskab, (eller Kommanditselskab paa Aktier), dets an-
svarlige Medlemmer og et Udvalg af Tilsynsraadet i Feelles-
skab at udeve de Funktioner, som ifelge § 83 tilligger et
Aktieselskabs Bestyrelse.

Fusion 1 Lovens Forstand kan ikke finde Sted uden
mellem Aktieselskaber og Kommanditaktieselskaber. Vil
et navng. HS. overtage et Aktieselskabs Forretning, kan
jo dets Medlemmer opkjebe alle Aktier, dersom alle Aktio-
nzrer er villige til at selge; i modsat Fald maa Aktie-
selskabet ordne sig overensstemmende med § 81 og szlge
sin Forretning til det navng. HS.

Vil et navng. HS. overdrage sin Forretning med
Aktiva og Passiva til et Aktieselskab, er dette Kjob og
Salg af en Forretning, hvorfor de almindelige Retsregler
kommer til Anvendelse.

7. Som for navnt, havde Kommissionsudk. 1894 og-
saa ordnet — og lettet — Sammenslutning af to Selskaber,
der begge vilde oplese sig og danne et nyt tredie Selskab,
saaledes at begge de oplaste Selskabers Aktionarer for
sine Aktier fik Aktier i det nye Selskab. Da Departe-
mentet har streget Forskrifterne herom, og Loven saaledes
tier, bliver Folgen, — hvad Juslits-Deptet kjolig siger — at
hvert enkelt af .de to overdragende Selskaber kommer til at
ordne sig i Overensstemmelse med § 83 (jeg indser ikke
at § 84, der handler om et bestaaende Selskab og som De-
partementet ogsaa henviser til, kan komme til Anvendelse).
Og de to Selskabers Generalforsamlinger og Bestyrelser
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maa da komme til Enighed om at stifte et nyt Selskab,
ved Simultanstiftelse, § 4, 5, idet Bestyrelserne optraeder som
Stiftere, og, saavidt jeg kan skjenne, vil den praktiske Ord-
ning blive, at Bestyrelserne som Stiftere af det nye Sel-
skab tilstiller de to Selskabers Aktionarer Aktier, hver efter
det ved den forelobige Aftale bestemte Antal Aktier. Feol-
gen vil blive, at L. §§ 18 og 72 kommer til Anvendelse
paa denne Fusionsform!

8. Den ovenfor skildrede Ordning af Sammensmeltning
skriver sig ikke fra Aktielovkommissionen. Denne havde
overensstemmende med den moderne Videnskab opfattet —
og ordnet Sammensmeltning som en s@regen Retsinstitution.
Som saadan blev den opfattet af Wiener i hans for Em-
net grundleeggende Afhandling i Goldschmidts Zeitschnift f.
Handelsrecht B. 27, 1882, ,Umwandlung und Fusion von
Handelsgesellschaften®, hvor han ikke lader sig vildlede af,
at den tyske HS. ,alene har behandlet ét Omdannelses-
tilfeelde, (HGB {den eldre] § 247¢), se P. 365, men P. 369
udtaler; ,Fusion er begrebsmassig en Forening af flere Sel-
skaber til et Selskab, idet enten et allerede bestaaende
Selskab optager andre Selskaber 1 sig og vedbliver at be-
staa foreget med deres Formue mod Udstedelse af Aktier,
eller alle Selskaber opleser sig ved Forening til et fuld-
steendig nyt Selskab“. Og for fransk Rets Vedkommende
(Loven er taus om dette Emne) udtaler Lyon-Caén &
Rénault, Trait¢ de droit Com. II, No. 340,; sig paa
samme Maade: Efter Parternes Villie kan de to Selskaber,
som indgaar Fusion, behandles som opleste og et nyt Sel-
skab dannes, eller et Selskab opleses og absorberes af det
andet Selskab, der bliver bestaaende men modificeret, seer-
lig ved Foregelsen af sin Kapital og sit Medlemsantal. —
At de italienske Forfattere, se f. Ex. Vidari, Corso di
diritto commerciale II n. 1440, 1499, paa selvsamme Maade
opstiller Fusion som et serligt Institut og siger, at Fusio-
nen kan effektueres gjennem de to neevnte Fremgangs-
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maader, siger sig selv, da den ital. HL. omfatter begge
Fremgangsmaader, den rigtige Systematik var allerede fulgt
af Loven.

Og 1 Overensstemmelse med dette Synspunkt havde
Aktielovkommissionen ordnet Fusionen, lettet Vanskeligheden
og givet Regler for begge Former.

Justits-Deptet 1910 (Oth. Prp. 1910, No. 5, P. 21 flg.}
har derimod i Fusion alene seet (,hvad den i Virkeligheden
er4, som det heder) ,for det ene Selskabs Vedkommende
en Overdragelse af dets samlede Formue og for det andet
Selskabs Vedkommende en Erhvervelse af Formuesgjen-
stande mod Vederlag 1 Aktier?, det har m. a. O. taget
Fremgangsmaaden, Midlet, for det veesentlige, og ikke seet
Maalet, der omfatter ogsaa Nydannelsen af et Selskab; det
er derfor Methode deri, at Just.-Deptet ganske slaifede Lov-
kommissionens Ordning af denne sidste Fremgangsmaade,
der 1 Virkeligheden er den typiske og seger at forsvare
dette saa (P. 21 og 23) ,denne Ordning savner saavidt
vides Sidestykke andetsteds baade i Lov og Udkast“ . . .
og ,Departementet antager, at Selskabsdannelser af denne
Art heller ikke hos os har saa stor praktisk Betydning, at
det er paakrevet at opstille nogen Seerordning for deres
Vedkommende, og man har derfor sloifet Bestemmelser
herom.“

Jeg skal hertil bemerke, at jeg af norske Praktikere
har hert en ganske anden Tale. Det er ganske vist saa,
at den tyske Handelslov og nogle andre Love ikke har
givet serhge Forskrifter om denne Fusionsform, men dette
har ikke veeret afgjorende for Lovkommissionen, som ikke
noiede sig med at undersege tysk Lovl.

7 En tysk Kritiker af Aktielovkommissionens Forslag, Riesen-
feld, siger (Zeitschr. f. Versicherungsrecht II, P. 116): Es ist
ein grosser Fortschritt und als eine anerkennenswerthe Feinheit
des norwegischen Entwurfs zu bezeichnen, dass er bei der Lehre
der Fusion eine scharfe Scheidung vollzieht — (mellem de to
Former).
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Og nu er Tilfeldet det, at ikke alle nyere Love folger
den tyske Lovs Exempel, men giver almindelige Regler —
ligesom Aktielovkommissionen — for Selskabers Fusion,
saaledes den italienske, portugisiske, japanske og mexi-
kanske HL., og at en Flerhed af de nordamerikanske Uni-
onsstaters Aktielove tilmed serlig har for Qie den af Justits-
Departementet som upraktisk sleifede Form? og at det
danske Udkast 1910, § 84, har taget den norske Kommis-
stons Ordning, idet der ogsaa giver Forskrifter for det Til-
feelde ,Skal et nyt Selskab dannes ved Sammensmeltning af
flere bestaaende Selskaber, saaledes at den fulde Aktie-
kapital overtages af Aktieeierne i de eldre Selskaber“ etc.
Forretningsmandene 1 de to Kommissioner har saaledes
veeret enige med den norske Aktielovkommission i, at Til-
feeldet ikke var upraktisk.

Jeg forstaar overhovedet ikke, hvilke materielle Grunde
der skulde kunne foreligge til at stryge denne Fusionsform,
naar den ferst var forudsat og ordnet af en sagkyndig
Lovkommission, eller hvorfor denne Fusionsform ikke alene
ikke skal nyde den samme Lettelse i Fremgangsmaaden,
som den anden, men endog soges forhindret ved den Folge,
som L. §§18 og 72 knytter til Simultanstiftelse eller
Successivstiftelse uden Udleegning af Tegningsliste — en af
disse Stiftelsesformer vil jo maatte anvendes.

Jeg antager, at naar Forretningsverdenen bliver op-
merksom paa Folgen al Justits-Deptets Indgreb, vil den —
med fuld Grund — krave Loven kompletteret. Og da
mener jeg, at det bedste vil veere at tage Aktielovkommis-
sionens Udkast, som det var, eller om man vil Storthings-
Indst. 1904—5, idet man dog stryger dennes uheldige Til-
leeg, sidste Linie til § 88, men tillegger et Bud om, at
Registerforeren har 1 Tilfelde at indsende Anmeldelse til
Panteregisterforer og Skibsregisterforer, samt i § 108 ind-

8 Se K. Lehmann, Recht der Aktiengesellschaften II, P. 226.
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tager en Forskrift om, at Sportler og Thinglysningsgebyhr
bliver at betale; (hvorved er at bemerke, at hvor Fusion
finder Sted ved Oplesning af to bestaaende og Dannelse af
et nyt Selskab, kommer den samme Beregningsnorm for
stemplet Papir til Orde, som jeg har neevnti I, § 7, Note 7).

Dette er lovgivningsteknisk den rette Ordning, og ved
denne faar man ikke et fint civilistisk Begreb, (der er givet
ved den konstituerende Virkning som tilleegges Registreringen,
og hvis Anvendelse ogsaa paa dette Tilfeelde giver den mest
praktiske Lesning), forhutlet ved uvedkommende fiskale
Hensyn.

§ 40. Om Nedsa=ttelse af Aktiekapitalen.

1. Der er gjentagende i disse Forelasninger (§ 25 II, No.9,
§ 28, No. 1, § 30, No. 5) udhaevet som Aktierettens Hovedseet-
ning, at Selskabet er retslig bundet ved den Anmeldelse om
Sterrelsen af den Aktiekapital, det holder ud for Publikum
som Satisfaktionsobjekt, saaledes at det ikke er berettiget
til paa egen Haand at nedsette sin nominelle Kapital. Tid-
ligere har det gjentagne Gange hendt, at et Aktieselskab
har averteret og ladet registrere, at det har reduceret sin
Aktiekapital, uden at dette har medt Protest fra nogen
Side, og dette har skeet ikke alene for L. 1890, da man 1
Praxis (delvis endog i Theorien hjemme hos os) betragtede
Aktiekapitalens Sterrelse som en Trediemand uvedkom-
mende Sag, men ogsaa efter Emanationen af den nevnte
Lov, der banede Veien for den rigtige Opfatning. Naar
saadant har kunnet ske uden Modsigelse fra nogen Kant,
har det veret, fordi Reduktionen ikke har fundet Sted 1
Form af en Fordeling blandt Medlemmerne af forhaanden-
vaerende Aktiekapital (i hvilket Tilfeelde Kreditorerne vilde

O. Platou: Selskabsretten. II. 19
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blive vaagne)!, men som en Erkjendelse af, at Selskabet
havde lidt et Tab, hvilket man afskrev paa den nominelle
Kapital?, og at Operationen har veeret foretaget af Sel- b
skaber, hvis Solvents var erkjendt, saaledes at samtlige Kredi- (
torer vidste, at de fik i hvert Fald Sit, og at Sagen i det
foreliggende Tilfzelde faktisk alene havde Interesse for Sel- o 1 (
skabets Medlemmer.

At disse kan have en stor Interesse i at foretage en
Afskrivning paa Aktiekapitalen, er klart nok. Dividende
kan de ferst erholde, naar Aarsregnskabet udviser Over- (
skud (jfr. L. § 37,5 ovenfor, § 30, No. 5); da Aktiekapitalen
1 dette Regnskab staar opfert paa Passivasiden (jfr. oven- (
for § 23, Note 5), vil en Nedsettelse af Aktiekapitalen give
en Adgang til Dividende, som man ikke vilde have, om
Kapitalen opfertes med sit oprindelige Beleb, (ja man vilde jo ,
ved en saadan Bogholderoperation kunne faa Regnskabet sal-
deret med Overskud, selv om Driften havde medfert Tab). Der- 2
for byder L. § 37,3, at dersom Selskabet har lidt Tab paa den
indskudte Kapital (det veere ved Driften eller ved Synken
af Verdier), maa Seiskabet ikke uddele Dividende, for dette

1 Det har hendt saa grovt Retsbrud som dette, at et Selskab, be- $ 1*&+/ +$>
staaende af nogle faa Medlemmer (der vare forretningsukyndige 120 (%$
Mend), efter sin Disponents Forslag uden videre delte en veesent- .@'$ #>
lig Del af Kapitalen, Assurancesummen for sit opbrendte Brug 4% 2%
med Lastbeholdning, da Driften ikke for Tiden lennede sig. Kredi- $ (>
torerne gik naturligvis strax paa; det kom ikke til Rettergang, $H#S & %/
idet Medlemmerne kunde folge og fulgte en Advokats Raad, eie- && | A($B
blikkelig at restituere de fornedne Penge til Selskabskassen. +1*&11$

2 1 Forretningsmesends Sprogbrug heder det ,Afskrivning paa Ak- & *>
tierne“, hvilken Sprogbrug maaske har sin Rod 1 den Vrang- ) & %>
forestilling at det her kun foreligger et indre Anliggende, en %%%$ S/ $
Konstatering af det Faktum, at hver enkelt Akties Veerdi er @ ($
bleven mindre for Eieren, end for Tabet. Det eri Virkeligheden (% $ $
selvsagt, at Afskrivning paa Aktierne alene er er en Felge af A %$ &"

Aktiekapitalens Nedskrivning.
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Tab er optjent, eller den anmeldte Kapital nedsat under
visse Former, der sikrer Kreditorerne deres Ret.

Selv om Selskabet ikke har lidt Tab hverken ved sin
Drift eller Synken af dets Eiendoms Veerdier, kan der fore-
lige fornuftige Grunde for Selskabet til at reducere Kapi-
talen; saasom dersom dersom det viser sig, at denne er
anslaaet for heit3, hvorfor det vil veere hensigtsmassigere
baade for Selskabet og for dets Medlemmer, at en Del af
den indskudte Kapital betales tilbage (eller at Medlemmer-
nes Indskudspligt reduceres eller opheeves, idet det kan vare
vanskeligere for de nuveerende Aktioneerer at faa solgt
sine Aktier, naar der resterer en meget stor Del af Ind-
skuddet); eller det kan f. eks. tankes, at et Aktieselskab,
stiftet til Indkjeb og Udparcellering af Tomter, lidt efter
lidt realiserer sin Eiendom, og ingen Grund har til at blive
siddende inde med Kjebesummen, som det derfor vil for-
dele paa Aktioneererne. I disse Tilfeelde vil der samtidig
med og som Folge af Reduktionen af Aktiekapitalen blive
at foretage en Afskrivning paa hver enkelt Aktie; hver
enkelt Aktie repreesenterer en mindre Verdi end for, —
men alle Aktier bestaa som fer. En Reducering af Kapi-
tal kan ogsaa ske derigjennem, at Selskabet anvender en
Del af den indskudte Kapital til at indkjebe sine egne Ak-
tier og tilintetgjere dem (samt de dem vedkommende Grund-
fondsforskrivelser) 4; i dette Tilfeelde vil det sees, at Reduk-

3 Dette har veeret et sjeldent Tilfeelde hos os, hvor man har sna-
rere veeret tilbeielige til at anslaa den nedvendige Kapital for
lavt.

4 Er det en god Forretning, som forudsettes at vinde ved Reduk-

’ tionen, saavelsom i saadanne Tilfelde, som det ovennsevnte Tomte-
spekulationsselskab giver Exempel paa, vil Selskabet praktisk
ikke kunne velge denne Maade at reducere Kapitalen paa, med-
mindre de i1 L. § 29,3 navnte Betingelser foreligger, thi de en-
kelte Aktioneserer vil da ikke enske at blive af med Aktierne,
men tvertom haabe paa at vinde ved at beholde dem.
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tionen virker forskjellig paa de forskjellige Aktier; de ind-
loste Aktier forsvinder, de gjenveerende Aktier kommer til
hver enkelt at reprasentere en storre Brekdel af Felles-
skabet end for, Aktieselskabet bestaar nu med et ferre
Antal Aktier>.

2. Medens Reduktion saaledes paa den ene Side ud-
setter Kreditorerne for Skade, og indeholder et Brud paa
det i Anmeldelsen givne Tilsagn om en vis Aktiekapitals
Tilveer, kan en fornuftig Reduktion paa den anden Side
undertiden veere noget naer en Livsbetingelse for et Selskab
(hos os har det seerlig vaeret saa ved Afskrivning af Tab),
og alle nyere Aktielove have derfor givet seregne For-
skrifter derom, idet de paa den ene Side har givet Sel-
skaber Adgang til at beslutte og gjennemfore en Nedszet-
telse af Aktiekapitalen, medens de paa den anden Side har
sogt at sikre Kreditorerne mod, at de derved lide Tab®.

8 Oplagte Fonds har Selskabet Ret til at anvende til Tilskrivning
paa Aktierne med Nedsettelse af Grundfondsforskrivelserne (for-
udsat at Selskabet ved dette Tidspunkt var solvent); det vil jo
ikke sige Andet, end at Aktionmrerne i Stedet for at indbetale
hver Enkelt paa Aktien det Overskud, han har nydt i Selskabet,
blive enige om at opleegge et bestemt Overskud i Fellesskab og
saa at indbetale samtidig paa Aktierne.

6 Tysk L. (§ 248, ny) § 288—291. Schweitz. Obl.-R. § 626, 670.
Ital. HL. §§ 101, 144. Belg. L. § 134. For fransk Ret se Lyon
Caén & Rénault, Traité de droit commercial II n. 875sq. Den
engelske Lovgivnings Stilling har veseret yderst seeregen.
Samtidig med at den ikke paa samme Maade som Fastlandets
Love havde sorget for, at Selskabet har en effektiv Kapital (saa
langt som til et Forseg i denne Retning kom den engelske Lov-
givning ferst i 1900), tillod den oprindelig aldeles ikke Reduktion
af den anmeldte Kapital; dette viste sig imidlertid at medfere
saa store Ulemper, at man i senere Love saa sig nedt til at til-
stede Reduktion. L. 1867 med Tillegslove 1877 (40, 41, V.c. 26)
og 1880 (43, V.c. 19). L. 1867 var skreven med saa liden Om-
sigt, at man ikke havde tenkt paa ,Afskrivning* som Felge af
Tab, og saadan kunde saaledes fremdeles ikke ske; herpaa ret-
tede ferst L. 1877. Se nu Consolidation Act 1908, Sect. 40, 46 flg.

(L (%
s OFT >

$# .(

( +$#& $
&+$#/
) $II*&+ %

-3l ;78

$

'@ $%$

& $#!

&' (#& Fl&&
1*$ .

B$ 2%#(
&# 1% "A $
#( &# #( >

) 4 -;6
. 1>
C'&& B#H>
98/ 9; " %



§ 40. OM NEDS ETTELSE AF AKTIEKAPITALEN. 293

Aktielovenes Forskrifter — saa og vor — er given 1
Tilslutning til Forskrifterne om et Selskabs Oplesning;
higesaalidt som et Selskab kan fordele sin hele Kapital
blandt Medlemmerne uden at dekke Kreditorerne, ligesaa-
lidt kan det fordele en Del af Kapitalen blandt Medlemmerne
(eller eftergive dem deres Indskudspligt) uden at deekke
(sikre) Kreditorerne.

Aktieloven fastsatier 1 § 85 feelles formelle Regler om
Reduktionen for alle forskjellige Maader, hvorpaa en Reduk-
tion kan tenkes materielt realiseret.

Medens Loven paa den ene Side henlegger Myndig-
heden til at beslutte Reduktion til Generalforsamlingen (det
er jo Forandring af et vesentligt Moment i Statuterne), har
den paa den anden Side opstillet en — for dette ene Til-
feelde seeregen — Betingelse for, at Generalforsamlingen
skal kunne fatte Beslutningen, idet der ferst maa veere
indhentet begrundet Erkleering af Repreaesentaniskabet (eller
af Direktionen, hvor saadant ikke findes).

Grunden til Lovens Forsigtighedsregel er den, at Af-
gjerelsen af, hvorvidt en Reduktion under de givne For-
hold vil veere til Selskabets sande Gavn, krsever Kund-
skaber og Dygtighed, som ikke kan forudsattes hos Aktio-
narerne som saadanne, samtidig med at disse som saa-
danne ville som Felge af L. § 37,3 veere seerlig fristede til
at stemme for en Reduktion, da denne giver dem Udsigt
til Dividende; og de ere ikke ved Voteringen pligtige til at
tage Hensyn til Selskabets Interesser, de kan votere efter
egen Interesse. Men Reprasentanten og Bestyreren er
som saadan pligtig til at handle efter, hvad han anser at

veere til Selskabets Bedste, uden Hensyn til personlig oie-
blikkelig Fordel4.

4 Kommissionens Udk. 1894 havde den bedre Regel, at Betingelsen
var, at der var fremsat Forslag fra Reprasentantskabs eller
Direktions Side. Efter den gjeldende Regel kan en uvittig Ma-
joritet bestemme Reduktion mod de Kyndiges Raad.
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Beslutningen om, at Reduktion skal finde Sted, maa
fattes paa saadan Maade, som for Oplesning er foreskrevet,
L. § 765

Beslutning om Reduktion kan ikke fattes, hvor den
vilde fore til Resultater, som Loven har forbudt. Lovens
§ 30 har fastsat Aktiens Minimumsbeleb, og et Selskab
kan derfor ikke afskrive paa Aktierne saa langt, at Aktiens
Paalydende bliver lavere end dette Minimum:; har et
Selskab tabt saa meget, at dette Minimum vilde over-
skrides, maa det, om det desuagtet vil fortsette Driften,
efter L. § 37,; oplegge de folgende Aars Overskud, indtil
dette Minimum er naaet, medens Resten afskrives efter
§ 85. —

Lyder et ved Lovens Emanation bestaaende Aktiesel-
skabs Aktier paa et Belsb, lavere end Minimum, kan det
ikke tilpligtes at forege Aktiens Belob (L. § 37,5 bliver
ikke at anvende til dette Brug), men Selskabet er ved
L. § 105,, afskaaret Adgang til at reducere Aktien yder-
ligere. Folgelig maa det, hvis det ikke vil oplese sig, op-
legge Oversknd, til den oprindelige Kapital er naaet, —
efter det forste Alternativ i L. § 37,,.

5 Reduktion vil sige en Nedseettelse af Selskabets anmeldte Kapi-
tal. Dersom et Forsikringsselskab vil beslutte en Nedskrivning af den
indbetalte Kapitals Paalydende (f. Ex. fra 40 til 30 %)), saa er jo
selvfelgelig Intet derimod at indvende fra Kreditorernes Side;
tvertom, de have jo en Fordel deraf; den anmeldte Kapital, 100,
er uforandret, den indbetalte Del opferes herefter med 30 i Stedet
for med 40 9/5, — detleber altsaa ud paaen Forheielse af Aktie-
kapitalen med 10 9/y; Grundfondsforskrivelserne skal her, om Alt
gaar formelt rigtig til, forheies fra 60 til 709, En anden Sag
er det, at dersom ikke en smregen Forskrift i Statuterne har
forudseet at saadant Tilfelde, vil selv ikke en kvalificeret Plu-
ralitet kunne fatte en saadan Beslutning; thi den leber jo ud
paa en Forhoielse af hver enkelt Aktioneers Indskudspligt med
10 9/y, og dertil savner Generalforsamlingen Myndighed; enhver
enkelt Aktionser kan protestere.
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Videre har L. §§ 3, 74, 105,, fastsat et Minimums-
antal af Medlemmer. Naturligvis kan heller ikke denne
Lovregel omgaaes gjennem Anvendelse af Reduktionsform.

Generalforsamlingens Beslutning om Reduktion an-
meldes til Registret og bekjendtgjores to Gange i Kund-
gjorelsestidenden. Dagen for den anden Kundgjerelse (af
den lovmeessig fattede Beslutning) er Udgangspunktet for
den Frist, ved hvis Udleb Beslutningen kan iveerkssttes.

Foruden at udstede den almindelige Offentliggjorelse
har Selskabet derhos, saavidt muligt, sarlig at varsle alle
sine Kreditorer®. En Mengde af Selskabets allerede be-
staaende lebende Forpligtelser vil nu forfalde under Fristens
Leb og naturligvis blive at indfri paa Dagen, og Varsel til
dem bliver overfledigt?, men ved Siden heraf kan der veere
Krav, hvis Forfaldstid falder efter Fristens Udleb, eller
hvis Rigtighed bestrides; 1 Tilfeelde af Oplesning skal saa-
danne Krav sikres ved Belobets Deposition 1 en Spare-
bank (L. § 80); men her (ligesom ved Fusion) kan denne
Foranstaltning undlades, dersom Fordringshaveren sam-
tykker deri, og Loven har her gaaet et Skridt videre —
medens der ved Fusion kreeves udtrykkeligt Samtykke til,
at Deposition kan undlades, er det ved Reduktion nok, at
Fordringshaveren forholder sig taus; han maa udtrykkehg
kraeve Depositionen.

I intet Tilfelde (selv ikke 1 et saadant som det, at et
Tomtespekulationsselskab uden Gjeeld vil distribuere ind-
kommen Kjebesum) maa Reduktionen finde Sted, for efter
at en vis Tid er gaaet fra anden Kundgjerelse. Denne
Frist er sat forskjellig, eftersom Selskabet vides at have

8 Selskabet har Bevisbyrden for, at dette Bud er opfyldt; det sker
simplest ved at rekommandere Brevene.

7 Fordringshaver, hvis Krav er opstaaet efter Kundgjorelsen, ved
eller maa vide (Registerl. § 7), at Selskabet reducerer, og de
giver Kredit i Forhold dertil.
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