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FORORD TIL 1. UDGAVE

Under den administrative gennemferelse af aktieselskabsloven af
1917 er jeg fra den danske sagfererstand bleven m@dt med en hjaxl-
pende og imedekommende forstaeclse af de vanskeligheder, denne
noget ufuldkomne lov frembgd, for hvilket jeg feler trang til at bringe
min tak ved udsendelsen af dette arbejde, hvis indhold pa sare mange
punkter er resultatet af det gensidige arbejde i de forlebne ar.

Det samme gelder mine udmerkede medarbejdere ved Aktiesel-
skabs-Registeret, idet jeg s@®rlig ma fremhweve den fortrinlige assi-
stance, som sekreter, cand. jur. frk. E. Jacobsen har ydet mig under
bogens udarbejdelse, samt fuldmeegtig i Skattedepartementet E. Man-
gor, der har affattet bogens afsnit om stempling.

Endelig ma jeg takke bestyrelsen for overretssagferer L. Zeuthen’s
Mindelegat for et vierdifuldt tilskud til udgivelsen samt professor,
dr. jur. Kr. Sindballe, direkter H.C. Rye og de mange andre, der har
vdet mig rad og hjwxlp under udarbejdelsen.

Sagregisteret er affattet af cand. jur. Steen G. Krenchel.

Kebenhavn, 1. december 1930. H. B. Krenchel

IFORORD TIL 2. UDGAVE

H.B. Krenchels Handbog i dansk aktieret af 1930 med tilleg
senest af 1949 er udsolgt. Da bogen imidlertid stadig er efterspurgt,
er jeg blevet opfordret til at gennemgéa den med henblik pa en fornyet
udgivelse.

1 den som folge heraf foreliggende nv udgave af handbogen er
tillegget af 1949 indarbejdet i teksten og de i aktieselskabsloven af
1930 skete wmndringer, jfr. bekendtgerelse 313, 28. august 1952, er
optaget i hiandbogen med forklarende tckst, endvidere er foretaget
saddanne @ndringer, der er en felge af nvere domme, administrative
afggrelser og love.

Bogen, som har bevaret sin oprindelige forin og fremstillingsmade,
skulle herefter pany vere en i forhold til den danske aktieselskabslov
tidssvarende handbog.

Ved udarbejdelsen af sagregisteret har sekretwr, cand. jur. Ellen
Smidt ydet veerdifuld hjelp.

Kebenhavn, juni 1954. Estrid Jacobsen
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§ 1.

Ved et aktieselskab forstas i denne lov ethvert erhvervsdrivende
selskab, i hvilket ingen af deltagerne (aktionzrerne) hafter personlig
for selskabets forpligtelser, men hvor samtlige deltagere hafter alene
med en af dem tilvejebragt feellesformue (aktiekapital). Et selskab
anses som erhvervsdrivende, nar det har til formal under hvilken
som helst form at indvinde skonomisk udbytte til fordeling mellem
deltagerne.

Loven finder ikke anvendelse pa sidanne selskaber med begranset
ansvar, hvis virksomhed bestar i at forskaffe medlemmerne gen-
stande til forbrug eller at afsaette produkter af medlemmernes
virksomhed eller pa anden lignende made at virke til fremme af
medlemmernes felles skonomiske interesser, sifremt den navnte
virksomhed alene er begrenset til medlemmernes kreds, og udbyttet
fordeles til medlemmerne i forhold til deres andel i selskabets om-
setning.

Ej heller medfarer loven nogen forandring i de for enkelte aktie-
selskaber ved eller i henhold til lov givne swrlige bestemmelser,
ligesom den ikke finder anvendelse pa livsforsikrings-aktieselskaber
og sparekasser.

Ved et kommandit-aktiesclskal) forstas i denne lov et erhvervs-
drivende kommanditselskab, i hvilket et aklieselskab med hele sin
kapital er kommanditist.

Note 1. Akticlovgivningens formal. Aktiesclskabet er en korpora-
tionsmsaessig organiseret formucenhed uden personligt ansvar, der
erstattes af det af deltagerne gjorte kapitalindskud som selskabets
kreditbasis. At selskabskapitalen kommer til stede pa den ved
selskabets dannelse forudsatte made og forbliver i selskabet til
brug for dette og ikke tilbagebetales aktionzrerne, uden at kre-
Lov om Aktieselskaber 1
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2 ].ov om aktieselskaber § 1.

ditorerne er fyldestgjorte eller sikrede, er aktieselskabslovgivningens
udadvendende formal. Over for tredjemand er a/s kun et formue-
subjekt, reprasenterende en vis kapital, og det er uden interesse for
ham, hvem der er indehaver heraf, fa eller mange; at en af del-
tagerne der eller gar konkurs, har ingen retlig interesse for selskabets
eksistens eller for kreditorerne, da en saddan eventualitets indtreden
ikke giver krav pa udlesning af den vedkommendes part af selskabs-
formuen. — Denne selskabets karakter af kapitalsubjekt, skabt af
flere personer, der alene reprasenteres i selskabel af deres andel,
aktie, nedvendigger en retlig ordning af deltagernes indbyrdes
forhold, en overenskomst, en kontrakt mellem dem, indeholdende
de nermere regler for deres indskudspligt, ret til andel i styrelse,
udbytte og kapital ved oplesningen. Da aktlieselskabet er blevet
det felles samlingspunkt for de mange smé kapitaler, hvis inde-
havere hver for sig stir meget svagt sivel i stiftelsesejeblikket
som endnu mere senere under selskabels eksistens, er aktielovgiv-
ningen blevet en nedvendighed ogsa for de indre selskabsretlige
forhold. Dens opgave hliver derfor den dobbelte at sikre kreditorerne
savidt gerligt, at selskabet stiftes pa et reelt grundlag, og at kapi-
talen ikke tilbagebetales, for de er fyldestgjorte, samt at sikre
aktionererne, at der gives dem fuld oplysning om alle forhold ved
stiftelsen, en ligelig behandling under selskabets drift og ved dets
opher og en passende beskyttelse for dem, ogsa ndr de er i minoritet.

Note 2. Aktieselskahets hegreb. Er aktieselskahet en juridisk person?
Aktieselskabet kan i almindelighed karakteriseres som et korporati-
onsmassigt retssubjekt, bestaende af en flerhed af personer, jfr. al.
§ 59 note 9, der har stillet en vis i andele samlet kapital til raddighed
for et bestemt formals opnéelse uden forpligtelse for deltagerne
til yderligere indskud, men med ret til en til den indskudte kapital-
andel svarende del af selskabets skonomiske udbytte og med ret
til en forholdsmassig indflydelse pa selskabets indre forhold, hvor
flertalsprincippet i almindelighed méa vare det afgerende, medens
den enkelte parthaver er tredjemand uvedkommende, idet han
alene har selskabet som sadant at holde sig til. Det indbyrdes
forhold mellem korporations-deltagerne ma, da der efter dansk ret
kreves en flerhed af personer og ofte vil vare et stort antal deraf,
ordnes ved en overenskomst sedvanlig benzvnt vediegt.

Al. af 1917 og 1930, der i s henseende er enslydende, kraver af
el a/s, der falder ind under den gwldende lovs bestemmelser, af
aktieselskabet er erhvervsdrivende, jfr. ndf. note 3, af ingen af del-
tagerne (aktionarerne) hafter personlig for selskabets forpligtelser,
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J.ov om aklieselskaber § 1. 3

jfr. ndf. note 4, og af samtlige deltagere hefter alene med en af dem
tilvejebragt feellesformue (aktiekapital), jfr. ndf. note 5. Bortset fra,
at al. i § 1, 3. stk. udtrykkelig nevner visse a/s, som ikke omfattet
af loven, jfr. ndf. note 7, felger detl af den begrensning, der ligger i
fordringen om, at selskabet skal viere erhvervsdrivende, at der efter
dansk ret kan eksistere aktieselskaber, der ikke falder ind under
lovens omrade, men ogsé disse ma dog for at kunne blive betragtet
som aktieretlige, korporationsmaessige retssubjekter opfylde de foran
angivne almindelige krav for et sadant. Forskellen bliver den, at
det af al. omfattede erhvervsdrivende a's for at opna retssubjek-
tivitet skal underkaste sig registrering, medens dette ikke er ned-
vendigt for det ikke-erhvervsdrivende a s, der mé Dhetragtes og
behandles som en almindelig forening.

Spergsmalet om, hvorvidt a/s er en juridisk person, er uden
interesse for det praktiske retsliv, da dansk lovgivning ikke knytter
rettigheder eller forpligtelser til dette begreh, og da praksis altid
har anerkendt a/s som retssubjekt, ligesom lovgivningen forud for
den specielle lovgivning derom dels har forudsat a/s’s eksistens, dels
positivt ordnet en rszkke retsregler derfor, jir. fr. 15 maj 1810,
pl. 30 nov. 1810, pl. 16 juli 1844, 7 juli 1846, 16 marts 1847 (2),
nzringsloven 29 dec. 1857 § 4, stempelloven 19 feb. 1861 § 50,
firmaloven 23 jan. 1862 § 6, firmaloven 1 marts 1889 §§ 9, 14, 16,
19 m.{l. Der skal derfor her kun henvises til den indgidende diskussion
om spergsmalet, der cr fort gennem slaegtled ; for den &ldre skandina-
viske litteraturs vedkommende kan henvises til fremstillingen i
Torp: Interessentskab (1893) s. 204 flg., og iovrigt til fremstillingerne
hos Vinding Kruse: Ejendomsretten 1 (1929) s. 334 flg., R.Bergen-
dal: Aktiebolagets Forfattning och dess yttre Rittsforhallanden
s. 3-21, 72-77 m.{l. og Karl Olivecrona: Studier 6ver hegrepet
juridisk person i romersk och modern ritt, Fischer: Das Aktienrecht
s. 41, Staub I § 33.

Note 3. Erhvervsdrivende. Et a/s i lovens forstand skal vaere er-
hvervsdrivende; hertil kraeves ikke, al sclskabet udever virksomhed
i henhold til nzeringsbevis eller som frin®ring, men alene at sel-
skabets formal er at drive en okonomisk virksomhed, beregnet pd
al give selskabels indehavere, aktionarerne, udbylle; virksomheden
kan igvrigt drives med hvilket som helst formal, veere sig handel,
industri, handverk, skibsfart, skovdrift, ejendomsudnyttelse o.s.v.
eller tjene mere ideelle formal som skoledrift, sportens fremme o.1.,
nar formalet blot er at fremskafle ¢t okonomisk udbylte til fordeling
mellem aktionererne; velgerende, videnskabelige, selskabelige sel-
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4 Lov om aktieselskaber § 1.

skaber vil derfor falde uden for lovens ramme, selv om de matte
drive en egentlig neringsvirksomhed, nar overskuddet ikke kommer
og aldrig nogensinde, heller ikke ved oplesning, kan komme de
enkelte medlemmer, men alene selskabets hovedformél til gode;
hermed ligestilles, at selskabsordningen gar ud pa, at et eventuelt
likvidationsoverskud skal anvendes efter nermere bestemmelse af
en offentlig myndighed eller tredjemand. At medlemmerne har ret
til at fa deres indskudte kapital tilbagebetalt, gor ikke selskabet il
et a/s, safremt der ikke gives noget udbytte eller rente af kapitalen.

Udbyttet, som aktionzrerne far, har sedvanlig form af arsudbytte,
men det er ikke en betingelse, at hele selskabets overskud udbetales
som udbytte, straks eller senere, til aktion®rernc; en del af over-
skuddet kan f.eks. udbetales som bonus til kunder, hvorved aktie-
selskabet far en vis lighed med det egentlige andelsselskab. — Ud-
byttet behever ikke at have form af arsudbytte, men kan bestd
i en ret til andel i det overskud, som bliver tilbage ved selskabets
likvidation, f.eks. i terlegnings- og grundudstykningsselskaber,
hvor fortjenesten ofte forst vil foreligge ved grundenes realisation ;
det er uden betydning for bedemmelsen, at der givetvis ikke vil
kunne indvindes udbytte i en meget lang arrekke, f.eks. i hede-
plantningsselskaber; det er ligeledes uden betydning, om udbytiet
er begrenset, jfr. Vinding Kruse: Aktieselskaber og Andelsforeninger
(1920) s. 133-34, til en vis endog lav procent, f.eks. 4%, nar der
blot i det hele taget gives et udbytte eller er adgang til en gang i
tiden at kunne fa kapitalen tilbagebetalt med den fortjeneste, helt
eller delvist, som er optjent ved udnyttelse af kapitalen. —

Note 4. Ingen af deltagerne ma haefte personlig. Bortset fra den
i kommandit-aktieselskabet, jfr. al. § 80, krevede personlige haf-
telse af de fuldt ansvarlige medlemmer, ma parthaverne i et afs
ikke heefte for selskabels forpligtelser i almindelighed med mere
end det tegnede aktiebeleb ; dette beleb skal indbetales, jfr. al. § 29,
men intet derudover, og der kan ikke pilegges den enkelte aktionaer
yderligere betalingspligt, jfr. al. § 57; aktiebelobet skyldes til og
betales til selskabet som sadant, og kreditorerne har intet krav
over for den cnkelte aktionaer. At aktionererne, nogle eller alle, har
pataget sig sclvskyldnerkaution for et af sclskabet optaget lanm,
med eller uden sikkerhed i fast ejendom cller andre selskabet
tilherende veerdier, udelukker ikke aktieselskabsbegrebet, jfr.
kom.-udk. I's. 63-64, selv om kautionsforpligtelsen folger aktien ved
overdragelse, da den personlige haeftelse ma betegnes som et uden
for selskabets almindelige kapitalforhold liggende kontraktforhold.
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I.ov om aktieselskaber § 1. 9]

Men sadan heftelse kan ikke straekke sig lil selskabets almindelige
geldsforpligtelser. Nar Hm. i skr. 18 aug. 1920 (utr.) har udtalt,
at et selskab ikke mistede sin karakter som a/s derved, at der i
vedtegterne var palagt aktionsrerne pligt til at yde forholdsmeessig
d=kning af det mulige underskud, da retten til at gere kravet
geldende alene tilkom bestyrelsen, ikke kreditorerne, turde denne
afgerelse vere urigtig som hvilende pa et svigtende kriterium, idet
kreditorerne i reglen ved trusel om konkurs vil kunne tvinge besty-
relsen til at foretage den indkaldelse, som de selv savner formel
hjemmel til at foranstalte over for aktionarerne. Af al. § 57a
fremgar, at det ved stiftelsesoverenskomsten kan fastsettes og
senere enstemmigt af samtlige aktionwrer vedtages, at der skal
kunne pahvile eller senere palegges aktionsererne indskudspligt
ud over den ved tegningen patagnc; denne bestemmelse siger det
selvfolgelige, at majoriteten ikke kan tvinge en selv nok sa ringe
minoritet til at deltage i en kapitalforogelse, men af reglerne i § 1,
1. stk. cm, at deltagerne alene hafter med en af dem tilvejebragt
feellesformue, ma folge, at en eventucl forpligtelse til yderligere
indskud ma ga ud pa ydelse af et bestemt fikseret belob og ikke
kan omfatte pligt til at dekke selskabets underskud til enhver tid,
da indskudspligten i sa fald ville gore aktionsererne personligt
ansvarlige og dermed bringe selskabet uden for al.s rammer.

Et a/s kan ikke vaere indehaver af et ansvarligt enkeltmandsfirma,
jfr. Hm, skr. 19 jan. 1933 (Lovs. B 1933 s. 22). — Ifl. Hm. skr.
29 sep. 1938 (utr.) kunne et aklicselskab dog veere medlem af
et vist interessentskab, idet indskuddene, der var sket med £, ¥ og
% af hver af interessenterne, alene heftede for interessentskabets
forpligtelser.

Der er intet til hinder for at bestemme, at aktionzrerne ved siden
af deres indskud af aktiekapital skal prestere andre ydelser til
selskabet, f.eks. naturalprodukter til behandling af selskabet, sdsom
levering af sukkerroer, eller skal have forpligtelse til at aftage visse
varer fra selskabet, f.eks. deres normale forbrug af gedningsstoffer;
sadanne selskaber har en sterk lighed med de egentlige andelssel-
skaber, og grensen vil her ofte veere flydende, jfr. §§ 22-25 note 2.

Note 5. I et a/s skal der veere en ai deltagerne tilvejebragt fzelles-
formue, med hvilken der haftes fuldt ud, men hvortil haftelsen
til gengeeld begranses. Feellesformuen, aktiekapitalen, kan indbetales
kontant eller i andre verdier. Da aktickapitalen er selskabets
eneste kreditbasis over for tredjemand, giver al. regler for dens
minimale storrelse, jfr. § 9, for dens indbetaling, jfr. §§ 14 og 30,
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6 Lov om aktieselskaber § 1.

og treffer ved bestemmelserne i §§ 35-38, 45a og 59-73 forholds-
regler mod, at kapitalen tilbagebetales deltagerne, forinden kre-
ditorerne er fyldestgjorte. Det er lovens gjemed at sikre, at kapitalen
stilles til disposition for selskabet; dens sjemed er derefter at om-
settes i veerdier, der skal tjene til fremme af selskabets formal, men
loven kan ikke hindre ledelsen fra dispositioner, hvorved kapitalen
tilintetgoeres; den kan kun ved padbud om regnskabsafleggelse give
kreditorer og aktionzrer lejlighed til at blive bekendt med virk-
somhedens okonomiske stilling pa visse, drlige tidspunkter.

Note 6. Aktieselskaber og andelsselskaber. Nar erhvervsdrivende
virksomhed udoeves af [lere i forening, et selskab, kan deltagerne
heefte direkte og solidarisk med hele deres formue, og der foreligger
da et navngivent eller ansvarligt interessentskab; hefter kun een
eller nogle af deltagerne med hele deres formue, medens de andres
deltagelse og ansvar er begrenset til et bestemt beleb, kaldes sel-
skabet kommanditselskab (eventuelt kommandit-aktieselskab, jfr.
al. § 80); ang. retsreglerne herom henvises til Sindballe: Dansk
Selskabsret I; heefter ingen af deltagerne personligt med sin hele
formue, jfr. al. § 1, 1. stk., foreligger der et selskab med begraenset
ansvar, jfr. Sindballe I s. 6. Et sidant selskab er altid et aktie-
selskab og skal organiseres som sadant, medmindre det fyldestgor
fordringerne i al. § 1, 2. stk. for at anses som et rent andelsselskab.

Efter de i al.s § 1, 1. og 2. stk. givne bestemmelser falder uden
for al.s rammer:

1. Selskaber, hvis medlemmer enkelte eller alle hefter personligt
for selskahets forpligtelser, jfr. § 1, 1. stk.;

2. De forbrugs- eller andels- eller lignende selskaber med be-
grenset ansvar, hvis virksomhed er begrenset til medlemmernes
kreds, og hvis udbylte fordeles til medlemmerne i forhold til deres
andel i selskabets omsetning, jfr. al.s § 1, 2. stk. Forbrugsforeninger
er sadanne selskaber, hvis virksomhed bestar i at forskalfe med-
lemmerne genstande til forbrug, som er kebte i det fri marked;
medlemmerne hafter som oftest solidarisk for foreningens for-
pligtelser, og det star da foreningen frit for at selge ogsa til andre
end medlemmerne, uden at foreningen af den grund bliver at betragte
som a/s (de neringsretlige pligter bortses der fra i denne forbindelse);
men begrenses heftelsen til et bestemt indskud eller garanti for et
bestemt belsb, bliver foreningens skonomiske karakter ganske lig
med aktieselskabets, fra hvilket den i sadant fald kun adskiller sig
ved virksomhedens begrensning til medlemmerne, der skal have
udbyttet fordelt mellem sig efter deres andele i foreningens omsaet-
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Lov om aklieselskaber § 1. 7

ning; sa snart der i en sadan forening med begrensct ansvar eller ‘& %00%&
begrenset garanti gives udbytte (renter) af kapitalindskuddet eller <$$%+ %O0%&
for den ydede garanti, eller hvis foreningen selger til andre end 0 '#$&% %#S$
medlemmerne, taber den sin karakter af en ren forbrugsforening * 3&%H)H-
og er et aktieselskab, der er anmeldelsespligtigt efter al. . '0
Andels-foreningernes formal er at afsette produkter af medlem- (8
mernes virksomhed, sasom mejerier, slagterier, egpakkerier o.s.v, Y% & 3 %
Hvis en sadan forening opkeber varer fra andre end medlemmerne ((%&#%
og saledes driver handel med indkobte varer, er den et almindeligt "0()#$%0)-+
erhvervsdrivende selskab, der er anmeldelsespligtigt, hvis ikke med- D*)11% (%$8
lemmerne hefter personlig med hele deres formue for selskabets *%0*1'2%+*
forpligtelser.
Det samme gelder foreninger, selskaber, der pd anden mdde skal
virke til fremmme af medlemmernes {@xlles skonomiske interesser, %&%**%&;
sasom kreditforeninger, gensidige forsikringsselskaber, andelsholig- #$%0*230)-8
selskaber; der er her ikke spergsmal om selskaber for keb cller ¢ 1/2 %00%&
salg af varer, men om institutioner, der, ved at garantere eller stille %00%& *+)00%
til disposition skonomiske goder for alle medlemmer, tjener disse NH%N& $)**%
pa ligelig méade i forhold til den part af selskabets virkemidler, 1%()$0% &;
hver enkelt har part i; hvis en kreditforening tillige driver udlans- $&),%& <$0:#*"
forretning til andre end sine medlemmer, hvis en andelsboligfor- 0¥230)-.3&8
ening udlejer lejligheder til andre end foreningens ansvarlige med- #*,'&0)-% (%$8
lemmer, hvis en gensidig forsikringsforening overtager forsikringer &*)1&)H#H-%&
for andre end medlemmerne, f.eks. overtager forsikringer mod fast 5& (3% tr+
preemie, uden at forsikringstageren deler risiko og gevinst med de e (%S $%
ansvarlige deltagere, bliver virksomheden et erhvervsdrivende, an- ), %#$%; '#8
meldelsespligtigt a/s. Det kan vere tvivl underkastet, om ikke en ()11% %#
kreditkasse for prioritetslan er et a;s, nar foreningens interessenter YH+% &% ** % # + %
er kasseobligationsejerne og ikke som 1 kreditforeningerne lan- F-%&#% 0:#8
tagerne. —
Note 7. Undtagne fra al. er ifelge bestemmelserne i § 1, 3. stk. *+1
livsforsikrings-aktieselskaber, jfr. lov nr. 65, 1 april 1914 og lbkg. 3- 021-
nr. 299, 30 juni 1922, og sparekasser, jfr. lov nr. 159, 18 maj 1937 4
og lbkg. nr. 327, 3 juli 1950; for livsforsikrings-aktieselskabers 0*1'2%&*
vedkommende er det dog en betingelse, at sclskabets formal alene 3&(:0 '0%#%
omfatter livsforsikring; streekker formalet sig til andre forsikrings- L3&*)1L&)H-F"
arter, skal selskabet tillige opfylde al.s fordringer og anmeldes i - H(%0$%* )
henhold til denne lov, men bliver lillige at anmelde til Handels- -)0 '#$%O0*8
registeret pa sclskabets hjemsted, jfr. § 1.t ilov nr. 65, 1 april 1914 ; '9&)0

og lbkg. nr. 299, 30 juni 1922.
Bestemmeclserne i al. § 26, efter den i lov nr. 160 af 13 april '9&)0
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1938 givne nye affattelse om anvendelse af reglerne i galdsbrevs-
lovens § 14, 1. og 2. stk., m4 anses at komme analogisk til anvendelse
pa de af al. § 1, 3. stk. omhandlede aktieselskaber, f.eks. livs-
forsikringsselskaber, der ikke omfattes af al.s bestemmelser, jfr.
Ussing-Dybdal s. 159 note 1.

For visse arter af aktieselskaber eller for enkelte a/s kan der ved
eller i medfor af lov gives serlige bestemmmelser, jfr. al. § 1, 3. stk.,
der kan @ndre de aktieretlige krav eller rettigheder, der folger af
al. alene. Dette gelder f.eks. banker, jfr. lov nr. 122, 15 april 1930,
jfr. Ibkg. nr. 234, 25 juli 1938, alle a/s, hvis aktier optages til
notering pd Kebenhavns Fondsbers, jir. fondsbersloven nr. 80,
19 marts 1930 og bkg. omn vedtegter for Kebenhavns Fondsbars,
14 juni 1930, ligesom der ved koncessioner i henhold til lov kan
tenkes givet forskrifter, der er i strid med al.; nar lov nr. 140,
19 april 1928 om ordning af statens forhold til Den danske Land-
mandshank, Hypotek- og Vekselbank lader dette selskab besta,
samtidig med at aktiekapitalen, savel preference som den ordinaere
kapital, afskrives fuldstendigt, er dette i strid med aktieloven og
var kun muligt ifelge serlig lovhjemmel. Dette geelder ogsa de bank-
likvidationer, der har fundet sted i henhold til seerlige love, hvorved
er fastsat en reekke undtagelsesregler fra al. seerlig med hensyn til
anvendelsen af konkurslovgivningens regler om modregning, af-
kreftelse og konkursordenen, jfr. lov nr. 207, 21 juli 1924 angiende
Kebenhavns Diskontobank og Revisionshank, lov nr. 182, 9 juni
1925 angaende Den danske Andelsbank, lov nr. 293, 20 dec. 1928
angiende Skive Bank. Se endvidere lov nr. 58, 28 feb. 1933 om
ordning af a/s Burmeister & Wains Maskin- og Skibsbyggeri’s for-
hold, hvorved virksomheden blev delt i to afdelinger; afd. I fort-
satte den erhvervsdrivende virksomhed, afd. II afviklede den del
af virksomheden, der ikke overtoges af afd. I; afd. II kunne ikke
erkleres konkurs, og konkurslovens §§ 10-26, 29, 31 litra b og 33-39,
jfr. lov nr. 66, 15 april 1887 § 1, lov nr. 30, 20 marts 1901 §§ 1 og
2 samt lov nr. 68, 12 april 1927 § 1 fik tilsvarende anvendelse derpa;
forud for denne ordning var der ved lov nr. 332, 23 dec. 1932, jfr.
bkg. nr. 44, 13 feb. 1933, givet a/s Burmeister & Wain moratorium.
— Il lov nr. 74, 15 marts 1934 kan tilladelse til fremstilling af
ger og sprit o.1. kun gives til virksomheder, der drives i selskabs-
form pa betingelse bl.a. af, at samtlige bestyrelsens medlemmer skal
have dansk indfedsret, at der optages bestemmelser til regulering
af selskabets udgifter til administration, fornyelser, afskrivning, hen-
leggelse m.v., udbyttets hejeste beleb, yderligere overskuds ind-
betaling til staten; @ndring af vedtegter, udvidelse af kapitalen
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m.v. er betinget af Ministerens samtykke. — Tilsvarende regler for
a/s ifl. lov nr. 139, 7 maj 1937 om kontrol med tilvirkning af krigs-
materiel.

Angaende de ifelge al. 1917 § 1, 3. stk. fra al.s virkninger und-
tagne danske aktieselskaber, hjemmecherende i fremmede stater,
hvor den danske stat udever konsuler jurisdiktion, henvises til al.
1930 § 91, 5. stk.

Note 8. a. Aktieselskabets neeringsretlige stilling. Danske a/s og
kommandit-aktieselskaber, der ensker at drive nogen af de i na-
ringsloven nr. 138, 28 april 1931 § 1 neevnte neringer, kan ifelge
denne lovs § 8 erhverve naringsbrev, nar direktererne og flertallet
af bestyrelsesmedlemmerne opfylder de i neringslovens § 3, jfr.
§ 5, opstillede betingelser jfr. lov nr. 286, 18 juni 1951 § 6; dansk
indfedsret, bopal her i landet, [vldt 21 ar og ikke umyndiggjort,
ikke ude af radighed over sit bo; ang. stillingen for personer, der
ikke er i besiddelse af dansk indfodsret, se neeringslovens § 5. Intet
medlem af direktionen eller bestyrelsen i et aktieselskab, der i
henhold til neringsbrev pa handecl driver detailhandel fra butik,
ma i samme kommune selv drive sidan nering i henhold til neerings-
brev pa handel; de pageldende ma ¢j heller veere medlem af direk-
tion eller bestyrelse i andre selskaber, der i samme kommune driver
sadan handelsnzring. Dette gelder ogsd de ansvarlige deltagere i
et kommandit-aktieselskab. Dispensation kan meddeles. Selskabet
skal, forinden naringsadkomst meddeles, vere registreret. Uden-
landske a/s kan kun fi4 neringsadkomst her gennem oprettelse af
en filial, der dog ikke kan fa nzringsadkomst pa detailhandel, jfr.
al. § 74 note 3 og ma kun drive afsetning til neeringsdrivende, i
hvis forretning der er anvendelse for vedkommende varer. Ne-
ringsadkomstens gyldighed opherer, nar et a’'s slettes af a/s-Reg.
eller det ved dom erkleres for ugyldigt, jir. UfR. 1897A s. 559.

Til rederidrift udkreves ikke naringsadkomst, cfr. nzringsloven
§ 1. Med hensyn til bestyrelsesforholdene i saidanne a/s, for sa vidt de
vil have skib sejlende under dansk flag, henvises til seloven, jfr.
Ibkg. nr. 319, 1 dec. 1937 § 1 og § 31 i skibsregistreringsloven,
1 april 1892, jfr. bkg. nr. 103, 4 maj 1927, se iovrigt ndf. § 49 note 6.

INl. Hm. skr. 8 april 1933 (Lovs. B 1933 s. 176) fandtes det ikke
foreneligt med nzringsloven, 28 april 1931 § 26, at en person,
der drev detailhandel fra butik i Kebenhavn, samtidig var indehaver
af betydelige aktieposter i aktieselskaber, der ligeledes drev detail-
handel fra butik smstds.; den pagaldende var lennet og handels-
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10 I.ov om aktieselskaber § 1.

kyndig medhjelper i disse selskaber. — Neeringsbrev pia handverk
kan ikke meddeles et a/s i K., i hvilket omtrent hele aktiekapitalen
tilherer en person, der driver detailhandel smstds., jfr. Hm. skr.
6 dec. 1933 (Lovs. B 1933 s. 363), 21 feb. (Lovs B 1934 s. 57),
30 nov. 1934 (Lovs. B 1934 s. 501), 11 juli (Lovs. B 1935 s. 334).

Et af Handelsregisteret slettet a/s, der senere anmeldes som nyt
a/s til A/S-Reg., mitte lese ny neeringsadkomst, jir. Hm. skr.
7 okt. 1935 (Lovs. B 1935 s. 439).

Nar en brugsforening overgar til a/s, kreeves der ikke nyt neerings-
brev, hvis forholdene i det hele fortsettes uforandret ved, at ande-
lene overgar til aktier (Hm. skr. 14 maj 1936 (utr.)).

Virksomhed som handelsrejsende kan ikke udeves af et aj/s, jfr.
UfR. 1936 s. 489.

Neringsbrev for et ass, der benytter bifirmaer, kan udferdiges
saledes, at selskabets bifirmaer tillige anfores i naringsbrevet, lige-
som nzringsbrev kan udferdiges pa de enkelte bifirmaers navne,
nar det af neringsbrevets tekst fremgar, at bifirmaet er idenlisk
med hovedfirmaet, f.eks. sdledes: Aktieselskabet O.F.Asps Udsalg
(Dansk Medicinal- & Kemikalie-Kompagni, Aktieselskab), jfr. Hm.
skr. 23 sep. 1932 (Lovs. B 1932 s. 367).

b. A/S, der driver groshandel i Kebenhavn ifelge erhvervet
grossererborgerskab, skal indtreede i Grosserer-Societetet i Keben-
havn og erlegge kontingent til dette, jfr. UfR. 1896 s. 873.

Note 9. Holdingselskaber. Moder- og datterselskaber. Trangen til
koncentration af ekonomiske foretagender til fremme af de bedst
mulige financielle eller tekniske resultater har fort til dannelsen af
de sakaldie holdingselskaber. De betegnes af Héardy i »Die Holding-
Company nach dem schweizerischen Obligationenrecht« s. 21, jfr.
A.Curti: Aktiengesellschaft und Holdinggesellschaften in der Schweiz
s. 221 som »et retlig selvstendigt selskab, der forfalger det formal
at erhverve og ligge inde med effekter i andre selskaber for at
kontrollere (beherske) disse andre selskaber, uden selv at udeve
handels- eller produktionsvirksomhed«. En bank kan arbejde som
holdingselskab, men det ligger i almindelighed uden for dens opgave
at ligge inde med aktier som fast anlegsmiddel, hvorimod det rene
holdingselskabs opgave er den vedvarende besiddelse af aktier i et
eller (lere andre aktieselskaber. Selskaber, der dannes af hensyn
til aktieejerne i hovedselskabet til opkeb af aktier i en raekke sel-
skaber for at fordele og formindske risikoen ved kapitalanbringelse
i aktier (anlegsselskaber), er ikke egenllige holdingselskaber. Det
karakteristiske moment i disse er aktieerhvervelsen for magtens
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Lov om aktieselskaber § 1. 11

skyld, for gennem besiddelsen af hele eller en del af aktiekapitalen i
andre selskaber at kunne beherske disse, f.eks. for derved at opné
billigere drift ved fellesindkeb af ramaterialer, ved afsaetningen
af varer, ved prisfasts®ttelser, ved udskillelse af specialvirksom-
heder o.s.v.; formalet kan veaere af okonomisk art, fordi de enkelte
selskaber er for ubetydelige til at skalfe sig den, navnlig i den inter-
nationale konkurrence, fornedne kredit, cller af national art for
at sikre mod fremmed indflydelse eller omvendt for at skaffe fremmed
kapital til nationale foretagender, uden at give de fremmede af-
garende indflydelse pa ledelsen.

Den mest karakteristiske form for holdingselskaber er de sel-
skaber, der dannes til stiftelse af andre selskaber for at bevare
aktiemajoriteten deri, eller som opkeber aktiemajoriteten i andre
selskaber for at have herredemmet over dem. Formelt set kreves
der hertil, at holdingselskabet har mindst een stemme over halv-
delen, men under hensyn til den svigtende interesse hos aktionee-
rerne i deltagelse i generalforsamlinger vil en mindre aktiebesiddelse
ofte veere tilstreekkelig, ligesom der gennem praferencekapitaler
med {lerstemmeret ofte vil kunne udeves en afgerende indflydelse
pa datterselskabet.

Der dannes pa denne madc en samharighed mellem det herskende
aktiesclskab (moderselskabet) og det afhangige selskab (daltersel-
skabet); ofte vil moderselskabet have ¢n rakke sidanne datter-
selskaber, og disse kan indbyrdes igen veere interesserede kapital-
maessigt 1 hinanden; hele det forhold, der saledes opstar mellem
indbyrdes sammenknyttede seclskaber, kaldes overalt et koncern-
forhold.

Moderselskabets andel i datterselskabets ledelse kan vere baseret
pa en storre eller mindre andel i kapitalen; hvor man vil satte
grensen for at konstatere et koncernforhold, bliver vilkarligt;
nogle steder vil man kreve en kapitalandel pa 509, andre steder
settes greensen lavere; 1 sidste tilfelde kan det blive vanskeligt at
konstatere, at kapitalandelen giver tilstreekkeligt grundlag for at
hevde, at der er den fornedne afhangighed til stede. Klarest frem-
treeder forholdet, nar moderselskabet selv starter et datterselskab
og ejer hele akliekapitalen deri (enmandsselskaber) eller erhverver
hele aktiemassen i et hestdende selskab. I disse tilfeelde er der
ingen tvivl om forholdets karakter, det cr reelt kun ect ekonomisk
foretagende, selv om det udadlil manifesterer sig som flere selv-
steendige enheder, ganske det samme, som hvis moderselskabet selv
inden for sine egne driftsrammer oprettede de virksomheder, datter-
selskaberne hver for sig udever; disses okonomiske resultat giver

H)%L1T9)+ 0% # )
v, %$ '+ 39#:
*T+H#H)H-%#
£)'0,)&1*3 ("

b %#1%0+%

) $%# )H+%&S8
3#'0 '&+ .3&
% &% ((%$
((%$% '.8

¥ $% *%08

L+ 2%,'8%
b+%#H ) HB&Y
i+ 1&7,%*

3,%& 6'0,8

63% '1+)3#78
+)%2%*)$$%0*Y
=01'9)+' 0%&
)#$.0>$%0*%

Fl%HES%
S+ +%&*%08
% $'++%&8
%$% 1'9)+'0"
F:& (%00% (
+ 13#=%&#8

7&% 2'*%& % +
)0 *T++%
,)01:&0)-+H
b *+%NEN &
VCH*1%0)-+ T+
$0'- .3& '+
&%*+ .&% (8
$'++%&*%0O*1"'2
JO%& %&6,%&, %
0% %& $%&
%+ /13#3()*1
0%&% *%0,8
"%+ *%O0,
1$%&; $'++%&8
<0+'+ -),%&



12 Lov om aktieselskaber § 1.

sig udtryk i den veerdi, til hvilken moderselskabet optager disses
aktier i sin balance, og gennem det overskud, der tilferes moder-
selskabet fra datterselskabet; gar et datterselskab under, mister
aktierne deres veerdi, og tabet bliver moderselskabets; omvendt
vil datterselskabets overskud vise sig dels i det udbytte, moder-
selskabhet modtager af aktierne, dels i den veerdi, hvortil disse aktier
kan optages i dets balance. De mange gskonomiske sammenbrud,
der ma henfores Lil foretagender af den omhandlede karakter, har
imidlertid givet anledning til en omfattende provelse af de herhen
horende juridiske krav, idet det atter og atter har vist sig, at det
i mange tilfeelde hos vedkommende selskab har manglet pa den
fornedne oversigt over de indbyrdes okonomiske forhold. At en
sadan sammenfletning af interesser kreever den nojeste opmaerk-
somhed hos ledelsen over for datterselskabernes reelle verdiforhold
gennem en sund vurdering af de indbyrdes mellemverender og af
selskabernes aktiver og passiver er givet, sifremt moderselskabets
ledelse skal bevare det fornodne overblik til bedemmelse af dettes
samlede risiko og dets evne til en forsvarlig udbytte-udbetaling.
Hvad enten moderselskabet direkte udever de forskelligartede virk-
somheder eller lzegger nogle af disse ud i datterselskaber, ma det
ledende princip blive, at moderselskabets udbytte kun kan hvile
pa resultatet af den samlede koncerns virksomhed, men pa dette
omrade har det i skebnesvanger grad manglet pad overblik hos
ledelsen, for sa vidt denne netop har benyttet dette wskesystem
til at skjule de sande forhold, bl.a. ved at kaste forekommende
underskud i et eller flere af koncernens selskaber over pa et enkelt
og lade de andre fremtrede som overskudsselskaber, medens en
sammendragning af hele interessefellesskabets skonomi ville ud-
vise tab pa koncernen som helhed, jfr. Krenchel: Forslag til lov om
aktieselskaber (1942) s, 54-55.

Disse koncernforhold har efterhanden fundet en vid udbredelse
ogsa her i landet, hvor der findes selskaber, der ikke alene er datter-
selskaber, men datter-datter-datter-datterselskaber. Den danske
aktieselskabslov mangler ganske lovbestemmelser om dette sel-
skabsforhold, medens sadanne findes i flere europziske lande, jfr.
siledes den engelske companies act 1948 (jIr. ogsa comp. act 1929),
den tyske Aktiengesetz 1937 og den svenske aktiebolagslagen 1944.

Sv. aktiebolagslagen af 1944 § 221 definerer moder- og datter-
selskabers forhold: Ejer et aktieselskab mere end halvdelen af
aktierne i et andet aktieselskab eller s4 mange aktier, at stemme-
retten for disse udger mere end halvdelen af samtlige aktier i dette,
anses det forste som moderselskab til det andet (datterselskab).
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Lov om aktieselskaber § 1. 13

Hvis et eller flere datterselskaber eller moderselskabet og et eller
flere datterselskaber tilsammen ejer s4 mange aktier i et andet
aktieselskab, som ovenfor anfert, skal sidstnavnte aktieselskab
anses som datterselskab (datter-datterselskab) til moderselskabet.
Har et aktieselskab iovrigt pa grund af aktiebesiddelse eller aftale
eller af anden arsag en afgerende indllydelse over et andet aktie-
selskab, hvormed er forbundet en vasentlig interesse i resultatet
af det sidste selskabs virksomhed, skal ogsa det forste selskab anses
som moderselskab og det sidste som datterselskab.

Ved definitionen af moderselskabet (holding-company) og datter-
selskabet (subsidiary-company) i comp. act 1948 § 154 og af
koncerner i Aktiengesetz 1937 § 15 er det ligeledes et aktieselskabs
afgorende indflydelse pa andre aktieselskaber gennem aktiebesid-
delse eller gennem ledelse, der er bestemmende for forholdet. I sv.
lov § 69 findes bestemmelser om, at et datterselskab ikke mod
vederlag ma erhverve eller som pant modtage aktier i modersel-
skabet (egne aktier); lignende bestemmelser findes i comp. act
§ 27 og i Aktiengesetz § 51 og § 65; sv. lovs § 104 og comp. act
§ 150-152 giver bestemmelser om aflaeeggelse af koncernregnskaber
i forbindelse med moderselskabets regnskab. Sv. lovs § 99 og
comp. act § 153 har bestemmelser om, at moderselskabets og
datterselskabets regnskabsar f.s.v. muligt skal vere sammenfal-
dende; og sv. lovs §§ 100-102 og Aktiengesetz’s § 128 og § 131 be-
stemmelser om koncernforholdet og dets mellemvarendes optagelse i
moderselskabets regnskab.

I forslag til lov om aktieselskaber: H.B. Krenchel (1942) er op-
stillet lignende grundleggende regler for retsforholdet mellem
moder- og datterselskabet.

Ejer et a/s samtlige aktier i et andet a s, betragtes de skatte-
massigt som en gkonomisk enhed, jfr. Im. skr. 10 okt. 1931 (Lovs. B
1931 s. 390), Im. skr. 11 juli 1936 (Lovs. B 1936 s. 268), UfR. 1936 A
s. 715 og UfR 1943 A s. 781, hvorefter ¢t hervaerende aktieselskab
og dets svenske datterselskab i skattemssig henseende ville vaere
at behandle som en skonomisk enhed.

Note 10. Udenlandske aktieselskaber. Som sadanne ma i almindelig-
hed anses ethvert a/s, der godtger at vwere lovligt stiftet efter sit
hjemlands love, hvilket sedvanlig sker gennem legaliseret udskrift
eller attest fra dette lands registreringsmyndigheder. Der mé til-
leegges et sadant lovligt stiftet udenlandsk a/s almindelig retsevne,
jfr. Augdahl s. 55. Der ma dog tilkomme danske domstole ret til
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14 Lov om aktieselskaber § 1.

at underkende et sidant selskabs eksistensbefajelse, hvis dets formal
efter dansk ret ville vaere i strid med lov og @rbarhed, idet der
ikke kan lilkomme et fremmed retssubjekt en sterre ret, end der
tilkommer et dansk a/s.

Der er efter dansk ret meget f4 grenser for udleendinges virke
her i landet, og dette galder ogsid udenlandske a/s; de kan saledes
ubegranset eje faste ejendomme her og anbringe kapital i danske
foretagender, derunder eje aktier i danske aktieselskaber, men vil
det udenlandske a/s drive virksomhed her i landet, ma det, hvis
betingelserne herfor iovrigt foreligger, anlegge en filial her, jfr. al.
§ 74 flg., og de kan da selvislgelig ikke opna sterre ret end og er
underkaslet de samme begrensninger og pligter som indenlandske
a/s.

Da kapitalen er international, og da et a/s’s ejendommelighed
beror pa aktiekapitalens uafhaengighed af, hvem der er dens inde-
havere gennem aktiebesiddelsen, kan selskabets nationalitet ikke
knytles til aktionarernes personlighed, men ma afgeres efter andre
momenter, registreringsstedet, hjemstedet, virksomhedsstedet o.s. v,
Herom henvises til § 5 note 5.

Nole 11. Senderjylland. I henhold til lov nr. 326, 28 juni 1920
om indferelse af dansk nerings- og selskabslovgivning m.v. i de
sonderjydske landsdele §§ 20-24 skulle dansk selskabsret, derunder
al. 1917, finde anvendelse pa alle erhvervsdrivende selskaber, som
oprettedes efter nevnte lovs ikrafttraeden, 1 juli 1920, jfr. anordn.
af 30 juni s.4., jfr. afhandling i Retstidende for De Sonderjydske
Landsdele II s. 605 flg. P4 de ved lovens ikrafttreeden bestdende
erhvervsdrivende selskaber fandt dansk selskabsret anvendelse fra
1 jan. 1922 at regne eller, hvis selskabet forinden registreredes i
overensstemmelse med dansk ret, fra tidspunktet for registreringen ;
dog skulle enkelte bestemmelser i al. 1917 ikke finde anvendelse:
siledes § 29, 2. stk. 2. pkt. om bestyrelsesmedlemmers habilitets-
betingelser i selskaber med dansk sted- eller nationalitetsbetegnelse,
en undtagelseshestemmelse, der fremdeles er geldende for de ved
overgangen til Danmark bestiende a’s. Bestemmelser, som ifelge
den hidtidige ret var gzldende for et bestidende selskab, kunne,
inden al. 1917 blev gzldende for selskabet, besluttes optagne i
vedtegterne, for sa vidt de var forenelige med dansk ret, en be-
stemmelse, som ikke vides benyttet.

De i de sonderjydske landsdele bestiende Aktiengesellschaften
faldt umiddelbart ind under al., for sa vidt de var erhvervsdrivende,
og ligeledes erhvervsdrivende Gesellschaften mit beschriankter Haf-
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Lov om aktieselskaber § 1. 15

tung (cfr. Hm. skr. 21 dec. 1921 (utr.)), idet vedtegterne dog pa
visse punkter matte @ndres; da al. 1917 var betydelig mindre
detaillerel og mindre streng i sine fordringer til vedtegterne end
den hidtil geldende tyske lov, voldte overgangen ingen vanskelig-
heder; for Genossenschaften’s vedkommende beroede det pa de
enkelte selskabers formal, kapitalforhold og navnlig udbyttereglerne.
om et selskab matte blive at anse som et dansk a/s.

Note 12. Kommandit-aktieselskah. Herom henvises til § 80.

Nole 13. Dansk akticlovgivning. Firmaloven 23 jan. 1862 gav kun
enkelte regler om anonyme selskabers, derunder aktieselskabers
anmeldelsespligt, der blev noget mere udformede i firmaloven
1 marts 1889, jfr. §§ 9, 14, 16, 19 og 20, uden at denne lov ud over de
krav, der ogsa galdi personlige firmacer, opstillede andet end rent
formelle krav vedrarende anmeldelse og registrering. I 1900 ned-
sattes en kommission til udarbejdelse af cn lov om aktieselskaber;
det af denne udarbejdede udkast blev aldrig forelagt lovgivnings-
magten; i 1909 nedsattes en ny kommission, hvis forslag blev fore-
lagt rigsdagen i 1910-11 og senere i 1911-12, 1912-13, 1913-14,
1914-15 og 1916-17. I betydelig @ndret skikkelse vedtoges loven i
1917 og stadfestedes under 29 sep. 1917. Denne lov tradte i kraft
den 1 feb. 1918 ; anmeldelsesfristen for bestdende a/s var ved lovens
§ 59 ansat til 1 feb. 1919, men blev ved lov nr. 502, 28 sep. 1918
@ndret til 1 sep. 1919.

Da al. 1917 snart erkendtes ikke at fyldestgere de krav, der
matte stilles til en moderne akticlovgivning, blev der i rigsdags-
samlingen 1923-24 (Rigsd. Tid. 1923-24 till. a. sp. 4527-78) frem-
sat forslag til en ny aktieselskabslov, hvilket forslag i delvis @ndret
skikkelse pa ny fremsattes i 1925-26 (Rigsd. Tid. till. a. sp. 3457-
3514), 1926-27 (Rigsd. Tid. till. a. sp. 2618-62), 1928-29 (Rigsd.
Tid. till. a. sp. 3233-90, jfr. till. b. sp. 1909-76, Landst. Tid. sp.
100-201, 1025-70 og 1199-1206) samt 1929-30 (Rigsd. Tid. till. a.
sp. 2785-2834, Folkt. Tid. sp. 1749-1755, 2320-2401, till. b. sp.
1621-1660, Folkt. Tid. sp. 6272-6297 og 6357-6364, Landst. Tid.
sp. 1324-1354, till. b. sp. 2561-80, Landst. Tid. sp. 1732-54 og
1766—67, Folkt. Tid. sp. 7287-93).

Under 15 april 1930 stadfastedes loven.

Loven er @ndret ved lov nr. 126, 15 april 1930, lov nr. 160,
13 april 1938, lov nr. 88, 15 marts 1939, lov nr. 286, 18 juni 1951
og lov nr. 232, 7 juni 1952 jfr. Ibkg. nr. 313, 28 aug. 1952.
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16 Lov om aktieselskaber § 1-2.

Note 14. Udenlandsk aktielovgivning.

Island: Lov 27 juni 1921, jir. Krenchel i UfR. 1922 B s. 81 flg.

Norge: Lov 19 juli 1910 med tillegslove, senest af 8 april 1938 og
6 juni 1947, jfr. den sarlige skibsaktieselskabslov af
26 juli 1916 med tilleg.

Sverige: Lov 14 sep. 1944.

Tyskland: Lov 30 jan. 1937.

Frankrig: Code civil, titre IX, Code de commerce, titre III, lov
24 juli 1867, 16 nov. 1903, 22 nov. 1913 med flere
tillegslove,

England: Lov 1948.

Holland: Lov 2 juli 1928.

Schweiz: Lov 18 dec. 1936.

§ 2.

Aktieselskaber er, uanset om de igvrigt omfattes af narvaerende
lov, pligtige og eneberettigede til i deres benzvnelse at benytte
ordet »aktieselskab« eller deraf dannede forkortelser. Dog kan
Ministeren for Handel, Industri og Sofart fastsatte regler, hvorefter
aktieselskaber, hvis kapitalgrundlag er af s@regen karakter, i stedet
for ordet »aktieselskab« kan benytte en anden betegnelse, der
angiver selskabets karakter af el selskab med begrenset ansvar.

Andenmands navn, navnet pad andenmands faste ejendom, hans
firma, varemarke eller lignende mé ikke uden hjemmel optages i
et aktieselskabs navn, ligesom dette ikke ma indeholde angivelse
af foretagender, der ikke star i forbindelse med selskabets formal.
Dersom navnet angiver en bestemt art af forretning, ma det ikke
bibeholdes uforandret, nar forretningens art veasentlig forandres.

Samtlige navne pi de af denne lov omfattede aktieselskaber

skal tydeligt adskille sig fra hverandre.

Note 1. Pligt og encherettigelse til betegnelsen »aktieselskah,

a. Betegnelsen »aktieselskab« eller deraf dannede forkortelser sa-
som a/s, akts. er aktieselskaber pligtige at benytte i deres navn, over-
alt hvor dette anvendes pa skilte, vogne, forretningspapir, ved firma-
tegning o.s.v., jfr. ndf. om banker. Medens undladelse heraf var
strafbart efter fl.s §§ 9 og 23, jfr. UfR. 1891 s. 605, faldt et sidant
misbrug ikke ind under noget af de i al. 1917 §§ 54-55 navnet
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Lov om aktieselskaber § 2. 17

forhold, men det vil efter al. 1930 rammes af bestemmelserne i
strfl.s § 296.

Pligten til at benytte betegnelsen »akticselskab« skal pahvile dels
alle aktieselskaber, der omfattes af al., men tillige alle andre lovlige
bestiaende aktieselskaber, siledes ogsd livsforsikrings-aktieselskaber,
aktie-sparekasser og velgerende aktieselskabher, der ikke matte falde
ind under al.s rammer.

Civilretligt vil undladelse af at benytte betegnelsen aktieselskab
eller forkortelser heraf ved retshandeler over for godtroende tredje-
mand kunne medfere personligt ansvar, jfr. UfR. 1917A s. 696
og Juristen 1939 s. 277, hvorefter bestyrelsen blev anset personlig
ansvarlig for vareleverancer, da forretningen ikke havde betegnet
sig som et aktieselskab.

Indeholder et a/s’s navn tillige en ikke-dansk betegnelse for ordet
aktieselskab, f.eks. aktiebolag, Aktiengesellschaft, société anonyme,
limited, bortfalder ikke dermed forpligtelsen til tillige at benytte
den danske betegnelse »aktieselskab« eller forkortelser deraf (Hm.
skr. 22 nov. 1918 (utr.)). »Limited« kan ikke benyttes i stedet
for det ved Hm. bkg. nr. 224, 8 april 1918 tilladte slimiteret« (Hm.
skr. 17 aug. 1920).

b. Aktieselskaber er enebereltigede til at henytte betegnelsen »aktie-
selskabeeller deraf dannede forkortelser. Eneberettigelsen tilkommer
savel de af al. omfattede selskaber som de aktieselskaber, der lovligt
kan besta uafheengig af al. ifelge § 1, 3. stk. Ifl. Hm. skr. 18 feb.
1932 (utr.) kan et a/s, der @ndrer sine vedtagter derhen, at sel-
skabet ikke l®ngere er erhvervsdrivende, ikke vedblivende betegne
sig som aktieselskab. — Et ansvarligt interessentskab, der overtager
et a/s’s firma, kan ikke anmeldes til Handelsregisteret med benyttelse
af ordet »aktieselskab« i firmanavnet, jfr. Hm. skr. 19 juni 1933
(Lovs. B 1933 s. 363).

Eneberettigelsen gelder ikke de ved Hm. bkg. nr. 301, 14 nov.
1930 tilladte benavnelser for visse under al. faldende selskaber:
»Selskab med begrenset ansvare¢, »Andelsselskab med Dbegranset
ansvar« og »Limiteretq, idet dissc benaevnelser ogsa kan benyttes af
andre selskaber med lignende organisationsform, jfr. fl.s § 33c.

¢. Selskaber, som i henhold til bankloven driver bankvirksomhed,
er pligtige og eneberettigede til i deres benavnelse og til betegnelse
af deres virksomhed at benytte ordet »bank« alene eller i sammen-
setning, f.eks. bankaktieselskab, handelsbank; dog ma en bank i
sa henseende ikke benytte ord, der cr egnede til at fremkalde det
indtryk, at den er landets nationalbank, jfr. bkl. § 2. Bankfilialer
skal i deres benavnelser og ved betegnelsen af deres virksomhed
Lov om Aktieselskaber 2
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18 LLov om aklieselskaber § 2.

angive deres karakter af filialer, jfr. bkl. § 2. For Nationalbanken
og andre i henhold til swerlig lov oprettede banker kan Handels-
ministeren give lempelser i disse regler ; Nationalbanken blev saledes
fritaget for at benytte betegnelsen aktieselskab. Uanset at de ikke
falder ind under bankloven, er Kongeriget Danmarks Hypotekbank
og Kongeriget Danmarks Tiendebank berettigede til at bevare deres
hidtidige benzvnelser, jfr. bkl. § 22.

Nole 2. Andre betegnelser. Handelsministeren kan fastsette regler,
hvorefter a/s, hvis kapitalgrundlag er af sereqen karakfer, i stedet
for »aktieselskab« kan benytte en anden betegnelse, der angiver
selskabets karakter af et selskab med begrenset ansvar. En til-
svarende regel fandtes i al. 1917 § 1, 1. stk., i henhold til hvilken
det ved Hm. bkg. nr. 224, 8 april 1918 var tilladt a/s, hvis felles-
formue helt eller delvis bestod i garantibeviser, i stedet for ordet
raktieselskab« at benytte en af felgende betegnelser: »Selskab med
begrenset ansvare, »Andelsselskab med begrenset ansvar« eller
»Limiteret«. Bestemmelsen var ievrigt stridende mod lovens bestem-
melser andetsteds, idet den forudsatte, at der kunne best4 selskaber,
hvis fellesformue helt bestod af garantibeviser, hvilket var ude-
lukket efter bestemmelsen i lovens § 9, hvorefter der i ethvert
selskab skulle vere indbetalt mindst 109, fer registreringen. Be-
stemmelsen i al. 1930 tilsigter ikke principielt noget andet end
al. 1917, men den giver pa den ene side adgang for en noget
storre frihed i bedemmelsen af selskabets kapitalmeessigt »seregne«
karakter, men indskrenker pa den anden side bedemmelsen til
alene at tage hensyn til kapitalens karakter. Efter praksis er sidan
betegnelse tilladt ikke alene, hvor tilvejebringelsen af selskabets
kapital er af seregen karakter, f.eks. hvor hvert medlem tegner
aktier i forhold til sin omsztning med selskabet, eller hvor der ved
siden af andelskapitalen findes en ansvarlig garantikapital; men
tillige hvor udbyttefordelingen hviler pa serligt grundlag, saledes
hvor udbyttet fordeles til andelshaverne i forhold til deres omsat-
ning med selskabet. Denne fordelingsform méa da ogsd omfatte
frie reserver og udlodning ved oplesning af overskud ud over andels-
kapitalens dekning.
Ved Hm. bkg. af 14 nov. 1930 er det fastsat, at der af sidanne

selskaber kan benyttes en af folgende betegnelser:

»Selskab med begrenset ansvare,

»Andelsselskab med begrenset ansvar« eller

»Limiterete,
alt under hensyn til det pageldende selskabs karakter.
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IL.ov om aktieselskaber § 2. 19

Bestemmelserne gelder kun selskaber stiftede efter 31 dec. 1930;
selskaber, der er stiftede for dette tidspunkt med en af de efter
al. 1917 tilladte serlige betegnelser, kan fremdeles benytte disse,
uanset om deres kapitalgrundlag i henhold til al. 1930 ikke kan
anses som verende af seregen karakter.

Nole 3. Aktieselskabsnavne. a. It a s’s navn kan dannes pa en
hvilken som helst made, der ikke kommer i strid med tredjemands
ret, og som tilfredsstiller kravet om firmanavnets sandhed. Den ved
registrering af et a/s erhvervede ret til selskabets navn fortabes
ikke ved, at selskabet ikke traeder i virksomhed (SHRT. 1939 s. 233).
Kravet om firmanavnets sandhed pases ex oflicio af Aktieselskabs-
Registeret, tredjemands ret kun savidt det er muligt for Registeret
ved undersogelse af bestdende navne i A 'S-Reg., Handelsregistrene
og eventuelt andre almindelige oplysningskilder, men Registeret kan
naturligvis ikke varetage f.eks. udleendinges bhedre ret til et af
feellesord dannet navn, jfr. UfR. 19214 A s. 681, (et New-Yorker
firmas ret til navnet »Guaranty Trust Company«), eller forhindre,
at et a/s benytter et navn, der i og for sig reltelig tilkommer det,
pé en made, der er i strid med bestemmelsen i § 9 i konkurrence-
loven nr. 98, 29 marts 1924, jfr. UIR. 1925 A s. 565 (firmaet
Hans Andersen ctr. A/S, Hans Andersens Vinhandel); ord, der er
varemarkebeskyttede her eller i udlandct, kan Registeret kun tage
hensyn til, nir navnet ved sin ejendommelighed giver mistanke om
at kunne vare et varemeerke, hvorved bemarkes, at eneret til et
sadant alene i udlandet beskyttet ord kan heevdes her, jfr. UfR.
1918 A s. 124. — Det péases ogsa ex oflicio, at et a/s ikke i sit navn
giver sig karakter af at udeve en virksomhed, der er forbeholdt
staten, eller uden hjemmel kalder sig »kongelige, »Statse, »national,
eller i sit navn optager ordet »Rode Korse, jfr. § 4 i lov nr. 98,
29 marts 1924, jfr. lbkg. nr. 80, 31 marts 1937, om uretmaessig
konkurrence. Betegnelsen »teknikume« gav saledes udtryk for en
offentlig godkendt undervisningsanstalt og kunnc ikke registreres
som en del af et aktieselskabs navn, IIm. skr. 15 sep. 1944 (utr.).
b. Feallesord. Bestar navnet af almindelige fellesord, f.eks. »De
forenede Bryggerierq, vindes der cneret pid sammens®tningen, men
denne ma vaere sa individualiserende, at den tydeligt kan skelnes
fra andre sammens@®tninger, jfr. SHRT. 1927 s. 306 (Taxi-Ringen
tilladt uden hensyn til foreningen »Taxac«), jfr. UfR. 1941 s. 543,
hvorefter ordet »taxa« er blevet en almindelig betegnelse for en
hyrevogn, saledes at der ved benyttelsen af ordet i forbindelse med
en stedbetegnelse ikke foreligger nogen krenkelse af droskecentra-
o
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20 I.ov om aktieselskaber § 2.

lens eneret til navnet »Taxa¢, UfR. 1928 A s. 262 (»A/S Sydjydsk
Kul-Import« ctr. »A/S Sydjyllands Kul-Kompagni«); navne som
»A /S Materialhandelens, »A/S Radio¢, »A/S Kino«, »A/S Baby-Golf«
kan siledes ikke antages pa grund af deres for store almindelighed.
Er feellesord indgéet i bestdende navne, mi nye navne have andre
karakteriserende tilfejelser, f.eks. er »A/S Centralindkeb« n®gtet af
hensyn til »A/S Jydske Kebmeands Centralindkebe«, »A/S Natte-
vagten« naegtet af hensyn til andre selskaber med dette ord i navnet,
»A/S Reklamebureauet« kan forbyde en forretning med samme
formal at kalde sig »I3eklameng, jfr. UfR. 1902 s. 467, »A/S Nordisk«
nagtet registrering, da det er bestanddel i en reekke andre navne;
cfr. UfR. 1928 A s. 229, hvorefter »Tidsskriftet 13adio-Magasinet«
péa grund af sin almindelige karakter ikke kunne forbydes af hensyn
til et firma »Radio-Magasinete, der drev handel. Ordet »bodega«
blev ved dom i SHRT. 1922 s. 255, jfr. UfR. 1922 A s. 758 aner-
kendt som en felleshetegnelse, der kan benyttes af enhver i for-
bindelse med en individualiserende tilfsjelse. »Aktieselskabet Bryg-
geriel Stjernen« kunne ikke hindre benyttelsen af firmaet »Stjerne
Iscreme Fabrikken, jfr. UfR. 1945 A s. 936.

c. Fantasinavne. Selskabets navn kan dannes af et konstrueret
fantasiord, f.eks. Ilka, Hyndol, Genea, o.s.v., eller bestid af ord,
der i den givne forbindelse bliver fantasinavne, f.eks. mytologiske
navne (Merkur, Jupiter, Vulcan, Heimdal...); den, der forst har
taget ct sadant i brug, skulle have krav pa beskyttelse derfor, og
det har lenge veeret praksis, at et sidant navn ikke kunne optages
af flere firmaer, jfr. UfR. 1894 s. 568, der fastslog, at fl. § 10 ogsa
gav beskyttelse for andenmands firmanavn, hvad enten det bestod
af personnavne eller ej, jfr. SHRT. 1928 s. 31, ifelge hvilken
dom »Soigneringsanstalten Adam« demtes til udslettelse under hen-
syn til »A/S Adams Transport Co.«; denne dom blev underkendt
af HR,, jfr. UfR. 1929 A s. 3. Efter denne dom mé sddanne navne,
der er fantasinavne i forhold til vedkommende selskab, kunne
optages af flere selskaber, men der md da kreves en individuali-
serende, karaktergivende artsbetegnelse tilfejet. »A/S Salamander
Handsker« registreret uanset et i Tyskland bestdende »Salamander
Aktiengesellschafte, da der ikke kunne haves eneret pa ordet Sala-
mander, der var en ren fantasibetegnelse 1 forhold til selskabets
formal, jfr. SHRT. 1935 s. 137. .

Et fantasinavn kan ikke dannes ved at tage en del af et bestaende
selskabs navn, f.eks.: »A/S Bio« negtes af hensyn til »A/S Biofilme,
»A/S Biorama« m.fl. — Et fellesord kan fa karakter af fantasiord,
f.eks. Manufakturforretningen Tillid A/Se.
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l.ov om aktieselskaber § 2. 21

d. Optagelse af et stednavn i forbindelse med en artshetegnelse
kan vere en rent geografisk stedfastelse af selskabet, f.eks. »A/S
Bornholms Keramikfabrik«. Selskabetls hjemsted kan dog vere et
andet sted, end navnet angiver, f.eks. »A/S Fakse Kalkbrud« med
hjemsted i Kebenhavn, men virksomheden ma da, for at navnet
ikke skal vere i strid med kravet om lirmanavnets sandhed, vere
knyttet til stedet. Et geografisk navn i forbindelse med en arts-
betegnelse vil i andet fald kunne vere el rent fantasinavn, f.eks.
»Tapetfabriken Danmarke«. Geograliske navne som Oresund, Katte-
gat, Skagerak, Osterseen, Slesvig kan ikke betegnes som danske
nationalitetsbetegnelser, da de ogsa bererer andre lande; ordet
»Codanc er ikke en dansk stedbetegnelse = Osterseen; derimod ma
»Danevirke« anses for en dansk nationalitetshetegnelse (3Daner« er
ifl. erkleering fra Stednavneudvalget en gammel betegnelse for den
danske befolkning) (reg. nr. 11.561). Indcholder navnet en flerhed
af nationalitetsbetegnelser, f.eks. Dansk-Fransk Handelskompagni
kommer § 49, 3. stk. ikke til anvendelse derpa.

Eneret kan ikke vindes pa benyttelsen af geografiske betegnelser
i almindelighed, men kun pd kombinalioner deraf med arts- eller
andre betegnelser, f.eks. »Badeanstallen Kobenhavne, »Dampskibs-
selskahet Kabenhavne; »Vestkysten« kan henyttes af flere selskaber
med tilstreekkelig individualisering (Hm. skr. 11 april 1933 (utr.))
Dette gaeelder ogsa oversattelser af geografiske navne, f.eks. Hafnia,
Copenhagen, Dania, Aros (Arhus), jfr. Hm. skr. 20 aug. 1918 (utr.).

e. Personnavne. Eget navn kan en person disponere over som
selskabsnavn eller del deraf, men det ma ikke benyttes pa en sddan
made, at det kan medfere forveksling med det af en anden, vere
sig enkeltperson eller selskab, henyttede navn, jfr. konkurrence-
loven § 9, UfR. 1922 A s. 758 (Wandschneider), UfR. 1925 A s. 565
(Hans Andersen ctr. Hans Andersens Vinhandel), UfR. 1924 A
s. 83 (firmanavnet dannet af fornavnet pé& indehaverens sen,
hvilket navn var enslydende med andenmands efternavn). Benyt-
telsen anses hjemlet, nar den pageeldende selv indtraeder i selskabet
som stifter, bestyrelsesmedlem, direktor e.l.; i andet fald ma hans
samtykke foreligge. Personnavnet ma vere tilstreekkelig individua-
liseret i selskabsnavnet, f.eks. »A/S Peter Aalborg¢; et navn som
»A/S Hansens Manufakturforretning« ma individualiseres ved op-
tagelse af fornavn eventuelt dettes forbogstav; et navn, der kun blev
baret af en enkelt familie, blev med samtykke af samtlige familie-
medlemmer tilladt uden narmere tilfojelse (»A/S Buemann¢). En
forening af flere efternavne uden fornavne kan tillades, nar navnet
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22 Lov om aktieselskaber § 2.

igvrigt far et serpreg, f.eks. »A/S Jensen og Lauridsens skibsbyg-
geri¢, »Brdr. Axte

Hvis personnavnet er indgéet i et firmanavn, er ifslge den hid-
tidige firmaretlige praksis, jfr. Im. skr. nr. 163, 15 juli 1874 (Min.
Tid. 1874 5. 150) og Hm. skr. nr. 12, 7 jan. 1910 (Min. Tid. 1910s. 11)
dispositionsretten derover opgivet for bestandig, nar der ikke ud-
trykkelig er taget reservation, jfr. UfR. 1931 A s. 545 (Johan C.
Waulsten), 1936 A s. 567 (Jorgen Hoppe & Co.). Et forbehold om,
at f.eks. A/S Augustinus Petersens Tapethandel skal skifte navn,
hvis A.P. fratreder som direkter, kan vaere gyldigt i henhold til
en kontrakit mellem aktionzrerne og den pagaldende indbyrdes,
men A/S-Reg. modtager ikke navnet med sadan brugsbegrensning;
den pagaeldende kan kun gennemfoere sit krav gennem dom, der
tvinger selskabet til at @ndre sit navn. -

Overdrages el personligt firma ved indehaverens ded til et a/s,
kreves der samtykke fra enken, eventuelt arvingerne. Ved over-
dragelse af et firma iovrigt kraeves, i modsatning til § 13 i firma-
loven, ikke tilfojet en angivelse af efterfelgerforholdet. Inden et
registrerct firma kan optages i et a/s’s navn, ma det afmeldes til
Handelsregisteret.

Da retten til personnavnet ma anses som cn immateriel ret,
bevarer indehaveren brugsretten dertil under konkursen, sd lenge
det ikke er indgédet som led i et firmanavn; men er personnavnet
benyttet som sadant, kan dette vaere et okonomisk aktiv, som boet
og ikke fallenten har dispositionsret over: Fallenten Peter Petersen,
der har drevet forretning under firma P.Petersen & Co., kan, nar
betingelserne derfor igvrigt foreligger, drive f.eks. agenturforretning
under navnet Peter Petersen, men boet ma kunne afhande firmaet
»P.Petersen & Co.« til et ajs; Hm. skr. nr. 214, 21 juli 1909, s. 248
ma anses for urigtig ; »A/S Norrebros Protokolfabrike, der blev stiftet
til overtagelse af den af N.N. under nxvnte navn forte forretning,
blev af A/S-Reg. antaget, uanset at N.N. inden registreringen, men
cfter overdragelsen blev erkleret konkurs, og uanset protest fra
bocet. — En fallent B., der var indehaver af firmaet B. & K., hvis
tidligere medindehaver K. forlengst var afgdet ved doden, anset
uberettiget til at give et nyt a/s tilladelse til at hedde »A/S B & Kq,
da stiftclses-overenskomsten udtrykkelig sagde, at selskabet ikke
overtog nogen som helst vardier fra andre, sa at der ikke forela
nogen forretningsoverdragelse.

En kvinde, der som ugift hed Emma P. og som gift Emma L.,
drev som cnke efter L. forretning under navn Emma L. og fort-
satte virksomheden under dette navn efter at have giftet sig pa ny
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L.ov om aktiesclskaber § 2. 23

med V., fra hvem hun blev skilt, medens hun stadig fortsatte
firmaet Emma L.; anset berettiget til at overdrage dette firmanavn
til et nystiftet a/s, uanset den i UfR. 1929 A s. 1131 refererede dom,
idet de heri anlagte synspunkter ikke fandtes anvendelige over for
successionsretten til den i henhold til firmaloven bestidende serlige
{irmaretlige ejendomsret.

f) Andenmands navn og firma ma ikke uden hjemmel optages i
et a/s’s navn. Det er ikke nogen Detingelse, at den pageldende
igvrigt har forbindelse med selskabet som bestyrelsesmedlem eller
aktionzr, niar han blot meddeler sit samtykke til anmeldelsen.
Fantasinavne ma ikke frembyde sadan lighed med et personnavn,
at forveksling er mulig, jfr. HRD. i UfR. 1922 A s. 171 (familie-
navnet Novi hindrer ikke selskabsnavnet N.0.V.L.). Som anden-
mands navn betragtedes hidtil ifolge domspraksis ogsd andenmands
indregistrerede firma, jfr. UfRR. 1891 s. 568 (Ielix & Savolti ctr.
Fabriken Savotti), 1903 s. 306 (Bikuben, Forsergelsesforening og
Sparekasse ctr. Kaffe- og Thehandclen Bikuben), 1903 s. 354 (A/S
Dansk Ked-Import og Export Kompagni ikke anset berettiget til
at forbyde brugen af firmaet »Dansk Kod-Import Kompagni«, —
denne dom ma anses for urigtig), 1910 A s. 847 (Dansk-Svensk-
Staal-Aktieselskab, Frederiksberg, bercttiget til at kraeve Dansk-
Svensk-Staal-Aktieselskab, Kobenhavn, slettet); al. 1930 har nu
udtrykkelig nevnt andenmands firma som ligestillet i beskyttelse
med personnavne. Et i mere end 30 ar af el selskab i Kebenhavn
benyttet — uregistreret — navn »Silkehuset« til hinder for optagelse
af »Silkehuset ved C.H.« i Alborg, jfr. UfR. 1933 A s. 419, cfr. 1934
A s. 311, hvorefter et uanmeldt a's ikke kunnec gere sin ret til et
navn geldende over for et senere anmeldt firmanavn af samme ind-
hold. — En person kan ikke ved at antage en almindelig feelles-
betegnelse som sit navn erhverve eneret til brugen af dette, jfr.
UfR. 1949 s. 408, hvorved personnavnet »Linum« ikke kunne for-
hindre registreringen af »Andelsselskabet Linum A.m.b.A., da
»Linum¢ er den almindelige forretningsmeessige betegnelse for »here,
og selskabets formal neesten udelukkende omfattede bearbejdning
m.m. af her.

Beskyttelsen for andenmands navn og firma udstraekker sig ogsa
til udlendinge og udenlandske firmaer, jIr. UfR. 1894 s. 568 (Savotti),
1910 A s. 380 (Brennaborg-Brennabor), SHRT. 1911 s. 11 (Kodak),
1925 s. 56 (Ford Motor Company, Detroit, U.S.A. og Ford Motor
Company A/S ctr. Maskinfabriken Ford v. Thor Hansen). Et bank-
firma »Guaranty Trust Company of New York« fik dom til ud-
slettelse af »Guaranty Trust Company A/S¢, Kebenhavn, (kapital
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24 L.ov om aktieselskaber § 2.

5000 kr.), idet al. 1917 § 50 ogsd matte komme til anvendelse til
fordel for udlendinge, og forskellen sof New York« var uvasentlig
(SHRT. 1924 s. 111, UfR. 1924 A s. 681). Optagelse af en udlen-
dings eller et udenlandsk firmas navn i et dansk a/s’s navn kan ske
med samtykke ; et udenlandsk firma kan ikke optages i anden form,
end det har i hjemlandet; firmaet »Osmond & Son« kan ikke med-
dele samtykke til et dansk a/s-navn: »Osmond« eller »Osmond &
Sen.«

g) Navnet pd andenmands faste ejendom md ikke uden hjemmel
oplages i el a/s’s navn. Et a/s ma kun med ejerens samtykke kalde
sig »A /S Jagtvej Nr. 257« eller »Matr, Nr. 2221, Udenbyes Klaedebo
Kv.«; til »Ejendomsaktieselskabet Holsteinborg« i Kebenhavn krae-
vedes samtykke af ejeren af godset af samme navn; »Kolonial-
lageret Aalholm A/S« nagtet registreret pa grund af manglende
samtykke. Navnel pd en stalsejendom ma kun optages i et a/s’s
navn med tilladelse fra vedkommende statsmyndighed, jfr. Hm.
skr. 30 april 1919 (utr.): Samtykke ikke meddelt til navnet »Kron-
borg Temmerhandel« jfr. Hm. skr. 10 dec. 1945 (utr.). Registrering
naegtet af navnet »Det Harsdorfske Paleq, da staten ejer en ejendom,
for hvilken denne betegnelse er sedvanlig. Ifl. Hm. skr. 23 april
1930 (Lovs. B s. 181) kunne »Trekroner« eller »Tre Kroner« mod-
tages som a/s-navn, nar der tilfejedes en artsbetegnelse, der ude-
lukkede muligheden for forveksling med den pageldende stats-
ejendom.

h) Andenmands varemarke. Det var hidtil geeldende retsopfattelse,
jfr. UfR. 1912 A s, 727, 1924 s. 826, at registrerede ordmarker ikke
kunne optages som firmanavn af tredjemand; al. 1930 forbyder nu
at optage andres »varemerker¢, altsi ikke alene ordmeerker, jfr.
SHRT. 1931 s. 207 (Pratt), A/S-Reg. har dog allerede i visse til-
fielde ydet en lige si udstrakt beskyttelse ved f.eks. at nagte
»Broderiforretningen Anker« af hensyn til et registreret varemarke
med et anker for et firma, hvis varer kaldes Ankergarn. Der ma
dog gores forskel pa arten af varemerker og tages hensyn til sel-
skabets formal i forhold til varemerkebeskyttelsens omfang; be-
star meerket f.cks. af et historisk navn, som Einar Tambeskalver,
indregistreret for et meget stort antal varearter, er dette ords be-
nyttelse som selskabsnavn praktisk talt udelukket for alle indu-
strielle selskaber, men ikke for et rent ejendomsselskab eller et
sejlskibsrederi; er varemeerket derimod et rent fantasiord, kan det
overhovedet ikke uden samtykke anvendes som selskabsnavn, jfr.
UfR. 1911 A s. 70, 1912 A s. 727; der kan derved blive ydet det
varemeaerkebeskyttede ord en videregaende beskyttelse end vare-
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Lov om aktieselskaber § 2. 23

markeregistreringen giver, idet denne vil vere indskraenket til
fantasiordets anvendelse pa et mere eller mindre begr®nset vare-
omrdde. Er et fantasiord registreret af flere for forskellige arter og
varegrupper, vil det med samtykke al ejeren af et sidant kunne
benyttes til navn for et a/s, nar dettes formal begrenses til det
vareomrade, det registrerede varemeerke omfatter. UfR. A 1952
s. 1133. Varemarket »Boco« registreret for landbrugsmaskiner og
landbrugsredskaber var til hinder for registreringen af »A/S Veaerk-
tojsfabrikken Boco-Form« og af »A/S Boco-Plastic, der begge drev
handels- og industrivirksomhed, da »al. § 2, stk. 2, forbyder op-
tagelse af anden mands varemarke i et a/s’s navn uden at begrense
forbudet til registrerede varemerker og at beskyttelsen kan opnéas
uden og udover registreringen .... og at sagsogtes virksomhed er
registreret som handels- og industrivirksomhed, hvilket rummer
mulighed for udvidelse ud over sagsogtes nuvaerende omrade« En
&ndring til navnet »Bogo-Plastic« kunne ikke godkendes.

Telegramadresser behandles som varemarke, jfr. § 2 »eller lignende«
og UfR. 1949 A s. 420.

1) Bogtitler. Forfatterloven nr. 1149, 26 april 1933 giver nappe
beskyttelse for bogtitler, men disse ma anses beskyttet i henhold
til § 9 i konkurrenceloven nr. 98, 29 marts 1924, Ibkg. nr. 80, 31
marts 1937, jfr. Vinding-Kruse II s. 147, jfr. Torben Lund: Kom.
udgave af lov om forfatter- og kunstnerrct nr. 149, 26 april 1933.

j) Sandhedskravel. Al. § 2, 2. stk., jir. [l.s § 10, opstiller kravet
om firmanavnets sandhed, idet et a’s’s navn ikke ma indeholde
angivelse af foretagender, der ikke star i forbindelse med selskabets
formal, jfr. Hm. skr. 22 marts 1934 (Lovs. B 1934 s. 111): Firmaet
sNordisk Kaffe-Import, J¢, der ikke drev importvirksomhed, matte
#ndre navn, ligesom navnet, dersom det angiver en bestemt art af
forretning, ikke ma bibeholdes uforandret, nar forretningens art
vasentligt forandres. Navnet ma, nar det angiver en artsbetegnelse,
svare til selskabets formal, og ®ndres dette vasentligt, m& navnet
samtidig endres. »A/S C. Hansens Mabelfabrik« kan derfor ikke
have til formal at drive garagevirksomhed, og ®ndrer det sit formal
dertil, m4 ogsi navnet @ndres; i Hm. skr. 15 jan. 1920 (utr.) er
dog udtalt, at et selskab uden navneendring kan optage andre
formal, nar det oprindelige formal bevares, d.v.s. at selskabet
fremdeles virkelig arbejder ogsa efter dette formal, da @ndringen
ellers matte underkendes som pro forma-vaerk. — »Hjemmestrik-
nings A/S Laboureuse« n®gtet registreret, da laboureuse er mis-
visende i forhold til artshetegnelsen. — »Société anonyme L.Perret
& Cie, Bordeaux-Copenhague, A/S« nazgtet reg., derimod antaget
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26 Lov om aktieselskaber § 2.

»Soc. anom. l..Perret & Cie. Kebenhavn A/S« (Hm. skr. 6 marts
1919 (utr.)), »A’S Hofvinhandler i Malme Gust. Wolkes Punsch-
fabrik« negtet reg., derimod antaget: »A/S Hofvinhandler i Malmo
Gust. Wolkes Punschfabrik i Kebenhavn¢, (Hm. skr. 1 jan. 1919
(utr.)). Et selskabs navn ma have c¢n vis individuel karakter, jfr.
saledes at firmaet »Selger Centralen« N.N. blev nagtet optagelse i
Handelsregisteret, jfr. Hm. skr. 27 maj 1938 (Lovs. 1938 s. 361).

Navnet ma ikke give indtryk af et personligt firma, f.eks. »A/S
Middelfart Cigarfabrik ved N.N.« (Hm. skr. 9 febr. 1920 (utr.)),
eller »A/S H.Heese, Indeh. C.C.«, da »ved« og »indehaver« antyder
et personligt ansvarsforhold.

Et a/s, der ikke opfylder fordringerne i bankloven af 1930, ma
ikke i sit navn optage ordet »bank«, som de af denne lov omfattede
selskaber er eneberettigede, men ogsa forpligtede til at benytte i
deres navn, hvorefter heller ikke personlig ansvarlige firmaer er
berettiget til at benytte benzvnelser som »N.N.s Bankforretning;
ordet »bank« ma ikke benyttes i et vekselererfirmas telegramadresse,
jfr. Hm. skr. 3 dec. 1921 (utr.), og 23 juni 1931. Betegnelsen
»bankier¢ kan kun benyttes af aktieselskaber, der er undergivet
banklovens forskrifter, idet virksomhed som bankier efter bank-
tilsynets praksis kun kan udeves af sidanne selskaber. Betegnelsen
»meaegler« og »meaeglervirksomhed« og »dispachor« ma ikke optages i et
a/s’s navn, jfr. neringsloven 28 april 1931 § 81 og § 78.

Selskabsnavnet ma ikke give indtryk af noget andet og mere, end
formalet angiver, derfor kan ordet »messe«, som angiver et markeds-
lignende salgssted, ikke optages deri, jfr. UfR. 1896 s. 1085 ; regi-
strering nagtet af Leipzigermessen (derimod antaget Leipziger-
bazaren) og »A/S Danmarks Messe« (approb. v. Hm. skr. 5 juli
1927 (utr.)). Ved Hm. skr. nr. 179, 20 nov. 1929 er ordet »bersen i
strid med hidtil geldende opfattelse blevet tilladt anvendt for et
alm. handelsselskab: »A/S Tapetbersen¢, uden at dette selskab har
nogen som helst borsagtig karakter i dette ords almindelige op-
fattelse. »IlKabenhavns Hypothekbers« kunne derimod ikke antages,
da ordet »hors¢ sammenstillet med betegnelsen for en art veerdi-
papirer ledte tanken hen pa en offentlig autoriseret virksomhed,
jfr. HRD. UfR. 1941 A s. 81.

Ordet »Lloyd« kunne ikke antages for et aktieselskah, hvis formal,

var assuranceformidlingsvirksomhed.

Selskabsnavne som »Handelstandens Reklamebureau¢, »Kob-
mandstandens Koloniallager¢, »Handel- og Haandverkerstandens
Oplysningsbureau«, »Forbrugernes Bredfabrik« kan ikke benyttes,
medmindre a/s virkelig matte repreesentere den kreds. der angives
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I.ov om aktiesclskaber § 2. 27

i navnet. »Danske Sagforeres Oplysningsbureau« negtel registrering,
da aktierne delvis ejes af andre end sagforere (R.N. 2816).

I Hm. skr. 23 juli 1921 (utr.) cr det udtalt, at et nyt a/s’s navn
m4é indeholde »& Co.¢, selv om der ikke er tale om overtagelse af
et tidligere interessentskab.

Navnet for et selvsteendigt sclskab ma ikke angive et filialforhold.
Registrering nagtet af: »Munktells Danske Filial, Aktieselskabe,
jfr. Hm. skr. nr. 48, 6 marts 1919, »A'S Sveas Hovedoplage, »A/S
Karensmolles Oplage, »A/S Udsalg for TSTC.¢, da dette angiver, at
selskabet handler for hovedselskabets regning.

Ord som »forenede«, »fabrikker« o0.1. kan ikke optages i et aktie-
selskabsnavn, medmindre der foreligger en sammenslutning af flere
virksomheder, cller selskabet omfalter flere virksomheder, jfr.
Justm. skr. nr. 187, 20 juni 1891.

Ordet »efff.« kan kun optages, nar sclskabel er en fortsattelse af
en tidligere virksomhed, jfr. {l.s § 13; »A'S H.C.Hansens Eftf.«
negtet registreret, da stiftelses-overenskomsten udtrykkeligt ud-
talte, at der ikke overtoges nogen bestacnde forretning.

k) Tydelig adskillelse. Il. § 2, 3. stk. skal samtlige navne pa de
af al. omfattede aktieselskaber tydeligt adskille sig fra hverandre.
Forholdet til andre aktieselskabsnavne er dermed givet, og kravet
til en »tydelig adskillelse« synes efler ordene indskrenket hertil;
men da andenmands navn, navnet pd andenmands faste ejendom,
hans firma, varemerke og lignende, ifolge § 2, 1. stk. ikke uden
hjemmel ma optages i et a/s’s navn, ma ct sadant ogsd tydeligt
adskille sig fra andenmands navn, firma o.s.v.; selv om dette ikke
mdtte anses som en naturlig forstaclse af al., navnlig loven af 1930
med den @ndrede affattelse i § 2, 2. slk. over for al. 1917 § 50,
2. stk., matte det folge af bestemmelsen i konkurrencelovens § 9.
»Dansk overseisk Kompagni A S« domt til udslettelse u.h.t. »A/S
Det overspiske Compagni (The Oversea Trading Company Ltd. )
jfr. SHRT. 1919 s. 130; derimod frifandtes »A/S Det Baltiske og
Oversaiske Compagni (The Ballic and Oversea Company, Ltd.)«,
jfr. SHRT. 1919 s. 476; »A/S Nordisk Ilandels- og Sjefartstidendes,
hvis formand var bekendt med, at der tegnedes annoncer til et nyt
blad »Nordisk Handels- og Sjofartstidende¢, som var begyndt at
udkomme, matte udslettes i h.t. konkurrencelovens § 9, jfr. UfR.
1919 A s. 425. - »Kjellerup Handels- og Landbrugsbank A/S« kan
ikke forhindre registrering af »A S Kjellerup Banke, der optoges
som navn af »Kjellerup og Omegns Sparekasse«, efter at denne i
mange ar var kaldet ved dette navn i befolkningen (A/S-Reg. afgor.
approb. ved Hm. skr. 2 marts 1920 (utr.)). — »American House«
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28 Lov om aktieselskaber § 2.

kan ikke forbyde anvendelsen af »American Clearing House¢, idet
de begge er af ganske almindeligt indhold, som tilstrekkelig tydeligt
adskiller sig (UfR. 1920 A s. 829, 1921 A s. 276) — »Det almindelige
Kontrol-Aktieselskab« adskiller sig ikke tilstraekkeligt fra »Skandi-
navisk Kontrol A/S. (The Scandinavian Superintending Co.)« og
sKontrolinstitutet ved N.N.¢ (Gross.-Soc. kom. skr. 17 febr. 1922).
— Overspisk Industrihandel (The Oversea Industrial Trading Co.)
ved N. og O. adskilte sig ikke tilstreekkeligt fra »The Industrial
Trading Co., L.td.« (Dansk Industrihandel A/S) (SHRT. 1921 s. 215).
- The Northern Oversea Trading Office ved C.O.S. adskilte sig ikke
tilstreekkeligt fra »A/S Nordisk Overspisk Handelsselskabe, der i
udlandet henyttede betegnelsen: »Northern Oversea Trading Co.«
(UfR. 1921 A s. 219). — »Danrusprom A/S« naegtet registreret af
hensyn til »Danrustorg A/S¢, da »Danrus« er en fantasikonstruktion.
— Ordet »Central-Likor¢, der er varemarkebeskyttet for »A/S Dansk
Sprit-Central¢, hindrer ikke, at der i Firmareg. optages »Dansk
Vin-Central« og »Dansk Liker-Central ved N.N.¢ jfr. SHRT. 1923
s. 399. — Af hensyn til »A/S Silkeborg Tommerhandel« kan »Silkeborg
Emballagefabrik og Temmerhandel ved N.N.« ikke optages i
Firmareg. (Hm. skr. 14 febr. 1924 (utr.)). — »Danmarks Forsikrings-
anstalt A/S« Arhus, demt til at @ndre navnet af hensyn til »Det
gjensidige Forsikringsselskab Danmarke, KKebenhavn, da begge drev
brandforsikring, jfr. UfR. 1921 A s. 661. — Navnet »A/S De danske
Cigar- og Tobaksfabriker« var ikke til hinder for optagelse i Firma-
reg. af »Forenede danske Cigarfabrikker, Jantzen, Holst & Co. og
Viggo Christiansen & Co.¢, (Hm. skr. 10 juni 1921 (utr.)). — »Finans-
bladet A/S« nagtet registrering pa grund af det eksisterende blad
sFinanstidendeg, jfr. konkurrenceloven 1924 § 9. — Firmaet »Orien-
talsk Tappelager ved N.N.«, Kebenhavn, berettiget til at forbyde
»Orientalsk Teppelager ved 0.0.« i Alborg (UfR. 1924 A s. 384). -
»A/S Nordisk Lloyd« negtet af hensyn til »A/S Skandinavisk Lloyds,
da »Nordisk« og »Skandinavisk« let kan forveksles i udlandet, hvor
begge selskaber virkede. —~ »Dansk Elektromotorforsikring, gen-
sidigt«, Slagelse, matte slettes af Handelsregisteret af hensyn til
firmaet »Dansk Elektromotorforsikring ved P.N.C., Kebenhavn
(UfR. 1924 A s. 568). — Firmanavnet »Auto & Motorexperten ved
W.O.« er utilladeligt af hensyn til det bestaende firma »Auto-
Experten ved O.T.« (UfR. 1926 A s. 225). — »Taxa« (optaget i
Forenings Registeret) kan ikke forbyde »Taxi-Ringen¢, da Taxi er
et almindeligt ord (SHRT. 1927 s. 306). — »A/S Sydjyllands Kul-
Kompagni« skal slettes pa grund af lighed med »A/S Sydjydsk
Kul Import¢, begge i Kolding (UfR. 1928 A s. 262). »Hans Ander-
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[.ov om aktieselskaber § 2. 29

sens Vinhandel A/S« blev demt til udslettelse (HRD. i UfRR. 1925
A s. 563) af hensyn til et af vinhandler Hans Andersen anmeldt
firma »Hans Andersene«; nar tilfojelsen af en artsbetegnelse til et sa
almindeligt firmanavn som Hans Andersen ikke ansas som til-
strekkelig adskillelse, skyldes delte formentlig, at a/s drev virk-
somhed i samme branche i umiddelbar nerhed af det personlige
firmas virksomhed og derfor faldt ind under det i § 9 i konkurrence-
loven nevnte forhold: at benytte en vedkommende rettelig til-
kommende betegnelse pa en made, der er egnet til at hidfere for-
veksling med en af anden erhvervsvirksomhed retmassig fort be-
tegnelse, men da der ikke var rejst tiltale efter nzvnte lov, lad
dommen pa udslettelse alene i henhold til aktieselskabslovens § 50. -
»A/S Skandinavisk Olieraflinaderi« anses ikke tilstreekkeligt at ad-
skille sig fra firmaet »Skandinavisk Olie Forretninge« (UfR. 1928
A 5. 881). — »The Danish Ham Export Co. (Dansk Skinke Export
Komp.)« ved A.O. adskiller sig tilstreekkelig tydeligt fra »A/S Dansk
Skinkekogeri« (UfR. 1929 A s. 230). — »A/S Adams Transport Com-
pagni« kunne ikke forbyde et firma brugen af navnet »Soignerings-
anstalten Adam« (UfR. 1929 A s. 3). — Under hensyn til »Forsik-
ringsaktieselskabet Heimdal« blev »Forsidkringsaktiebolaget Heim-
dall, udenlandsk aktieselskab, Sverige« domt til at endre navnet,
jfr. UfR. 1921 A s. 343, til trods for at begge selskaber havde virket
her i mange ar; denne doms rigtighed er tvivlsom, nar den forbyder
et udenlandsk selskab at benytte sit navn her, markeret pa den af
loven selv foreskrevne made, jfr. al. 1917 § 44. — »Asiatisk Handels-
kompagni A/S« negtet registrering under hensyn til »A/S Asiatisk
Handelskomp., Udenlandsk A/S, Sverige«. Firmaet »Nordisk KafTe-
Import, J« adskiller sig ikke tilstreekkeligt fra »A/S Nordisk Kaffe-
Kompagni« (Hm. skr. 22 marts 1931 Lovs. B 1934 s. 111). — »Dansk
Revisions Institut« og »Nordisk 1Revisions-Institute adskiller sig ikke
tilstrekkeligt fra »Revisions- og FForvaltnings-Institutete, jfr. UfR.
1934 A s. 26 og UFR. 1949 A s. 336. — »Varehuset Pallas A/S¢, Arhus,
slettes af hensyn til »Firmaet Pallas ved N.N.« i Kebenhavn; til-
fajelsen »Varehuset« var ikke tilstriekkeligt adskillende, da de to
virksomheder delvis drev forretning i samme branche, jfr. UfR.
1936 A s. 116. — Et ejendoms-a’s St. Anne kendt berettiget til
navnet uanset en kort derfra liggende skotejsforretning Sct. Anne,
og uanset at ejendommen ikke 14 i Sct. Annegade, jfr. UfR. 1937
A s. 856 (dissens). — »Sore Amtstidendes, der drev bogtrykkeri
under betegnelse »A.S. A.'s Forlag« kunne ikke forbyde »A/S Musik-
forlaget Asa« i Kebenhavn, jfr. UfR. 1938 A s. 838. — »Firmaet
Asiatisk Kaffe- og The-Compagni« for stor lighed med »Asiatisk
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30 Lov om aktieselskaber § 2.

The Compagni A/S« jfr. UfR. 1938 A s. 1071. ~ »Varehuset @pa«
egnet til at hidfere forveksling med »Varehuset Epa¢, jfr. SHRT.
1939 s. 253. — »Dansk Stoker og Varmekedelkompagni A/S¢, med
filialvirksomhed i Arhus, berettiget til at forbyde et firma i Arhus
at benytte navnet »Dansk Stoker Service¢, bl.a. under hensyn til at
sammensgetningen »Dansk Stoker« fandtes at kunne opna beskyt-
telse, jfr. UfR. 1946 A s. 704. - »Vognfabrikken Skandia A/S«
kunne ikke forhindre registrering af »Vognfabriken Selandia A/S«,
jfr. UfR. 1944 A s. 492. — »Randers Jern- og Staalforretning A/S«
eller »Randers ny Jern- og Staalforretning A/S« adskilte sig ikke
tilstreekkeligt fra »A/S Chr. Boldsens Efterfelger Jern- og Staal-
forretning« med hjemsted i Randers, da de ikke begge karakteri-
seredes ved egennavne, jfr. UfR. 1945 A s. 185. — »A/S Byg-Teke«
adskilte sig ikke tilstreekkeligt fra »A/S Bygningsteknik¢, jfr. UfR.
1945 A s. 414, - Firmanavnet »Skanderhborg Tommerhandel, Sav-
veerk og Emballagefabrik ved Einar Kronshage« frembed ikke en
sadan lighed med det som bilfirmanavn til »A/S N. Christensen &
Co.s Trelasthandel« indregistrerede »Skanderborg Treelasthandels,
at forveksling var nzrliggende, jfr. UTR. 1949 A s. 1141. — »Atlantic
Bus« adskilte sig ikke tilstreekkeligt fra »Atlantic Rundfarte, jfr.
UfR. 1949 A s. 1046.

QOrdet »Aktieselskabe eller forkortelser som » /S« er ikke tilstreekkelig
adskillelse mellem ellers enslydende firmanavne; »A/S Osteforret-
ningen Schweitz« naegtet registreret af h. t. firmaet »Osteforretningen
Schweitz ved N.N.« (A/S-Reg. afgor. approb. ved Hm. skr. 13 juli
1920 (utr.)).

Tilfejelsen af ordet »ny« er, jfr. UfR. 1918 A s. 834, anset som
tilstreekkelig adskillelse fra et bestdende firma ; denne doms rigtighed
er kun forsvarlig, nar firmaet er dannet af de mest almindelige ord
uden noget som helst serpreeg i de enkelte bestanddele, som i
neevnte tilfeelde : »Sors Materialhandel« ctr. »Sorg ny Materialhandels,
men ellers ma ordet »ny« i almindelighed anses som utilstreekkelig
adskillelsesmerke, jfr. UTR. 1929 A s. 165, hvorefter »A/S Provins-
hotellet« anses for si tilstreekkelig serpreget, at det kunne forbyde
anvendelsen af navnet »Det nye Provinshotele, idet dette navn ikke
tydeligt adskilte sig derfra eller hindrede mulighed for forveksling.

Medens et a/s’s cller personligt firmas navn ellers ma afmeldes,
inden det kan optages i A/S-Reg. som navn for et nyt a/s, tillades
det ved overdragelse fra et konkurs- eller likvidationsbo, hvis navn
ikke kan eendres under ho-behandlingen, jfr. al. § 63, 1. stk., at
optage navnet i det nye a/s’s navn med en formel adskillelse, saisom
»ny« eller med tilfejelse af arstallet (jfr. eng. comp. act. art. 8),
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Lov om aktieselskaber § 2-3. 31

f.eks. »A/S Dafameta i Likv.« og »A/S Ny Dafameta¢, »Dampskibs-
aktieselskabet Skandia i Likv.« og »nDampskibsaktieselskabet Skan-
dia af 1925« Det ma ved meddelelsen af samtykket veere en forud-
setning, at der ikke er mulighed for en genoptagelse af selskabets
virksomhed ved aktionzrerne selv, hvorfor beslutning om over-
dragelse af firmaet ber tages i skiftesamling eller pa generalfor-
samling.

Oversettelser: Kravet om tydelig adskillelse udstrekker sig ogsa
til benyttelse af oversettelser af selskabsnavne, jfr. UfR. 1920 A
s. 15, »A/S Danish Machine Company« {ik demt »A/S Dansk Maskin-
kompagni« til udslettelse. — »Firmaet Overseisk Industrihandel (The
Oversea Industrial Trading Co.) ved N. & O.« demt til udslettelse
af hensyn til »The Industrial Trading Co. Ltd.« (Dansk Industri-
handel AS.), jfr. SHRT. 1921 s. 215. — A/S Nordisk Overspisk
Handelsselskab, der i udlandet benyttede det ikke-registrerede
firma »Northern Oversea Trading Co.«, ansas berettiget til at kreeve
slettet af Firmareg. firmaet »The Northern Oversea Trading Oflice
ved C.0.S.¢ jfr. UfR. 1921 A s. 219.

Note 4. Bifirmaet skal indeholde hovedselskabets navn, f.eks.: A/S
Aalborg Porcelensfabrik (A/S Aalborg Fajancefabrik), jfr. Hm. skr.
14 maj 1937 (utr.).

§ 3.
Til stiftelse af et aktieselskab kraeves:

a. Oprettelse af en skriftlig overenskomst om selskabets stiftelse
(stiftelses-overenskomst);

b. affattelse af udkast til selskabets vedtegter;

c. tilvejebringelse af aktiekapitalen;

d. afholdelse af konstituerende generalforsamling til fastsettelse
af vedtegter samt valg af bestyrelse og revisorer;

e. selskabets optagelse i Aktieselskabs-IRegisteret.

Note 1. Stiftelsesmaden for aktieselskaber. Der opstilles sedvanlig,
jfr. fremstillingen i K.U. I anm. kap. I, en sondring mellem den
sakaldte simultanstiftelse, ved hvilken stifterne ved en samtidig akt
overtager alle aktier, og successivstifielse, ved hvilken stifterne over-
tager nogle aktier og udbyder resten til tegning hos publikum,
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32 Lov om aktieselskaber § 3.

hvortil lovgivningen altid vil have knyttet visse krav om oplys-
ninger om selskabets forhold, der ma anses for pakrevede af
hensyn til aktietegnerne, for at de ikke skal tegne sig i blinde,
medens presumptionen ved simultanstiftelsen skulle veare, at alle
aktietegnere er fortrolige med de forhold, hvorpa selskabets dan-
nelse hviler, og derfor forudsatter en meget begrenset kreds; dette
indgdende kendskab til sagen kan imidlertid haves ogsa af en sterre
kreds, f.eks. et sogns beboere ang. opforelse af et forsamlingshus
eller omdannelse af visse jorder i sognet til plantage, her er betingel-
serne for simultanstiftelse til stede; i andet tilfzelde er simultan-
stiftelse en uting, jfr. Augdahl s. 70, f.eks. nar en storre tilfeldig
kreds bearbejdes til at tegne aktier, for det egentlige stiftelses-
grundlag foreligger. Den af K.U. I foresldede ordning med et
skelnemzerke mellem selskaber pa under og over 15 medlemmer
(K.U. I1: 10) er ganske vilkarlig; al. 1917 spgte heskyttelsen for de
ukyndige i stifternes pligt til at indkalde alle dem, der havde givet
tilsagn om aktietegning, til et konstituerende mede, (lovens § 6),
men loven undlod at give kauteler imod misbrug, (jfr. N.L. § 18:
at overdragelse af aktier inden to ar efter registreringen er ufor-
bindende for Erhververen); efter al. 1917 kunne dette mode af-
holdes af stifterne alene, selskabet dannes og kapitalen derefter
udbydes til underhands-tegning, jfr. § 5 litra ¢, mand og mand
imellem, uden at der udstedtes nogen tegningsindbydelse, og uden
at stiftelses-overenskomsten som krevet efter adskillige landes lov-
givninger skulle vaere offentliggjort eller selskabet endog veere regi-
streret. Disse stiftelsesformer var sare mangelfulde og begunstigede
ligefrem misbhrug af det store publikum.

Efter al. 1930 skal al tegning, som ikke sker af stifterne
selv, ske pd tegningslister, indeholdende stiftelses-overens-
komsten m.v., hvorved den enkelte aktietegners berettigede krav
pa oplysning om det selskabs forhold, han gar ind i, ma anses sikret,
uden at man som efter sv. lov ubetinget i alle tilfeelde skal kreve
offentliggorelse i bladene af stiftelses-overenskomsten eller som i
Tyskland indkaldelse gennem retten af en konstituerende general-
forsamling. Det er efter al. 1930 alene aktietegnerens egen skyld,
om han undlader at gere sig tilstraekkelig bekendt med tegnings-
listens indhold. Nar selskabet er blevet registreret, er der adgang
for enhver til at blive bekendt med selskabets forhold, men indtil
registreringen er sket, kan der veere fare for det ovennavnte mis-
brug ved overdragelsen af aktier til tredjemand, men al. 1930
beskytter i sa henseende aktiekeberne ved bestemmelsen i § 12 om,
at retshandlen om aktie-overdragelsen kun er gyldig, hvis keberen
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I.ov om aktieselskaber § 3. 33

har kendt de oplysninger, der skulle vere indeholdt i tegnings-
listen. Efter al. 1930 kan den af stifterne alene foretagne selskabs-
dannelse med rette betegnes som en simultanstiftelse og stiftelsen
med kapital-tegning fra andre som cn successivstiftelse.

Andetsteds, og i ®ldre dage ogsa her i landet, udkrevedes der
ofte til stiftelse af et a/s en koncession fra staten, der vel oprindelig
matte til for at give selskabet den retsevne, som lovene ikke dbnede
disse hidtil ukendte formuesubjekter adgang til, men som samtidig
kom til at give tredjemand en formel, men ganske verdiles garanti
for selskabets realitet; dette er nu opgivet omtrent allevegne;
hermed ma ikke forveksles, at der til stiftelse og drift af visse sel-
skaber, livsforsikrings-selskaber, banker, jernbaner, telefonselskaber
m.{l. kreeves approbation fra det offentliges side pa vedtegter, idet
sadanne vilkar er bestemt af andre offentligretlige hensyn end det
rent selskabsretlige. Afset fra sidanne s@rlige forhold er stiftelse af
el a/s tilladt pd et hvilket som helst grundlag inden for de af loven
opstillede rammer, men denne opstiller til gengeld, jfr. § 3, en
rekke krav af forskellig reel og formel karakter til beskyttelse for
aktietegnerne straks (gennem stiftelses-overenskomst), til ordningen
af retsforholdet mellem aktionwrerne (ved oprettelse af vedtegter),
en vis kapitals tilstedevearelse lil sikkerhed for tredjemand, der
alene har selskabets kapital at holde sig til, valg af selskabets
ledelse, samt anmeldelse til det offentlige om selskabets dannelse,
hvorved det kontrolleres, at de fordringer, al. og andre love opstiller
i s4 henseende, er iagttagne, og hvorigennem der gives enhver
tredjemand adgang til at blive bekendt med selskabets forhold,
med den virkning at ingen efter registreringen kan paberabe sig
ukendskab til selskabet, jfr. § 83.

De i al.s § 3 stillede krav for opretlelse af el a/s skal iagttages;
undladelse f.eks. af at foretage valg af bestyrelse eller revisorer
medferer registrerings-nzgtelse. Bestiende andelsselskab, der er
overgaet til aktieselskab, er dog registreret, uden at der er oprettet
stiftelses overenskomst.

Nole 2. Stifterne skal:

a) oprette stiftelses overenskomsten, hvis indhold er angivetial. § 5.

b) affatte udkast til vediegler, der bliver selskabets endelige ved-
tegter, medmindre udkastet pa den i henhold til § 13 afholdte
generalforsamling @®ndres pa den der angivne made. Dette udkast
ma udferdiges samtidig med overenskomsten, jfr. §§ 8 og 10, hvor-
efter udkastet skal fremlegges ved tegningen af kapitalen.

c) tilvejebringe kapilalen, enten ved selv at tegne det hele eller
Lov om Aktieselskaber 3
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34 L.ov om aktieselskaber § 3—4.

ved at forma andre hertil. Selv om disse andre métte vere til stede
pa det stiftende mede, ma deres tegning dog ske pa en liste, der
indeholder en genpart af stiftelses-overenskomsten, jfr. § 10. Om
aktiekapitalens mindste-belob, se §§ 9 og 11, om den fornedne ind-
betaling for registreringen, se § 14, om den endelige indbetaling,
se § 30.

d) afholde en konstiluerende generalforsamling til fastsettelse af
vedtegterne og til valg af bestyrelse og revisor, se §§ 13, 46, 49
og 52. Tegner stifterne hele kapitalen, vil stiftelsesmoedet og den
konstituerende generalforsamling seedvanlig falde sammen, og dette
vil ogsa ofte veere tilfaldet, hvor samtlige ovrige aktietegnere er til
stede ved stiftermedet, men fordringerne ifalge § 13 om indkaldelse
mé da konstateres til protokollen. Valget sivel af bestyrelse som
af revisorer er obligatorisk og kan ikke udskydes til en senere
lejlighed eller overlades til andre selskabsorganer og kan ikke fore-
tages af stifterne pa stiftelsesmoedet, hvis de ikke har tegnet hele
kapitalen. Ved stiftelse af skadesforsikrings-aktieselskaber, ma kon-
stituerende generalforsamling ikke afholdes fer tidligst een maned,
efter at offentliggorelse og indsendelse af stiftelses-overenskomsten
og vedtegterne til Forsikringsradet og Forsikrings-Registeret har
fundet sted. (Skil. § 9).

e) drage omsorg for selskabets optagelse i Aktieselskabs-Registeret,
jfr. navnlig §§ 15 og 16.

§ 4.

Antallet af stiftere ma ikke veere under tre. Her i landet hjemme-
herende enkeltmandsfirmaer, interessentskaber, aktieselskaber, andre
selskaber med begrenset ansvar, foreninger, stiftelser og juridiske
personer i ovrigt kan vere stiftere.

Enhver, der underskriver stiftelses-overenskomsten, skal veere
myndig og ma ikke vare ude af rddighed over sit bo. Flertallet, og
mindst tre, skal have bopel her i riget og derhos enten have ind-
fodsret eller i mindst fem ar have varet bosiddende her.

Foruden stifterne selv er enhver, der pa egne eller andres vegne
har underskrevet stiftelses-overenskomsten, ansvarlig som stifter.

Enhver af stifterne skal tegne mindst en aktie og, medmindre
fritagelse herfor meddeles af Ministeren for Handel, Industri og
Sefart, mindst tegne for 500 kr.
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IL.ov om aktieselskaber § 4. 35

Nole 1. Mindst 3 stiftere. Aktieselskabel forudsetter en flerhed af
deltagere, aktionarer, ogsi scm stiftere.

Set 1 forhold til medkontrahenten, der ved, at han ikke kontra-
herer med et personlig ansvarligt individ, ligger vegten alene pa
tilstedeverelsen ved selskabets stiltelse af ¢n vis kapital, senere pa
dennes mer eller mindre gode anbringelse, hvilket tredjemand ma
skafle sig oplysning om gennem ars-regnskaberne, men det er for
ham ganske uden pkoncmisk intcresse, cm denne kapital ejes af 1
eller af 100 mennesker; det skulle derfor i sa henseende ikke vere
betznkeligt at tillade enkelimand at udskille en del af sin formue
til et seerligt formueobjekt; dette finder legalt sted i de tilfalde,
hvor et a/s ejer alle aktier i et andet selskab, sdledes scm dette er
tilladt efter al. § 9, 2. stk., men {aktisk ogsa i de sadre mange tilfalde,
hvor en enkelt aktioner ejer de €99, af et selskabs kapital, og hvor
de andre aktionzrer kun er stramand; men disse forhold er frem-
kommet ved misbrug af aj/s-formen, der efler sit egentlige for-
mal: at samle de mindre kapitaler til gennemforelse af de store op-
gaver, forudsatter de mange deltagcre i en feelles korporation, hvis
forfatning matte opbygges pa et flertalsstyre. Da der for al. 1917
ikke var noget legalt cller begrehsmessigt mindstetal af deltagere
for et sadant selskab, var vejen aben fra de mange til de ganske fa
som minimum, salcdes at der blot matte veere en flerhed af individer
for at konstituere selskabet; dette har altid vaeret anerkendt i
dansk retspraksis, jfr. UfR. 1880 s. 923, 1897 s. 559, 1907 A s. 902,
1911 A s. 518, 1927 A 5. 436.

Men hermed er ogsa sat den absolutte granse for fordringerne til
stifternes antal: at der skal veere 3 personer, der ejer hver mindst
een aktie og for stifternes vedkommende mindst for 500 kr. hver.
Om en enkelt aktionzr bortset herfra ejer hele resten af kapitalen,
om de to eller flere sméaaktiongrer er hovedaktionarens hustru, bern,
tyende, kontorister eller andre, der er afhaengige af ham, er uden
betydning, jfr. Palmer 1929 s. 51, Topham: Private Companies
s. 69. Nar al. § 9 tillader, at et a/s’s samtlige aktier kan ejes af den
danske stat, en dansk kemmune cler ¢t dansk aktieselskab eller
kommandit-aktieselskab, ger loven formelt brud pa kravet om
flertalsejet ud fra den betragtning, at staten, kommuner og aktie-
selskaber i sig representerer den individflerhed, der md vere den
begrebsmessige forudsatning for et a;s’s cksistens.

Hvilket minimumsantal af stiftere, der skal kreves, er vilkarlig
fastsat i forskellige lovgivninger: Island 5, Sverige 3, Norge 3,
Tyskland 5, England 7, Frankrig 7, Holland 2. Al. § 4 kraver
mindst 3 stiftere.

3+

0% &6%$

% 13#+&'8
0% #% 9:
+'0;, *%H#N&% 9:
hS5%("#S$ (:
%& .3&
5% *
E$% )11% ,7&%
# . 3&(<%
$ ) $% +)0.70%
3 S%+H+% %6
% +)0.70$%;

'0; 3- 6,3&
B %& .&%(8
))-% .3&8

1 *+3&% 398
&'+)3#; 6,)*
& '0 4
$%0+'-%&%
STHFL%

"H%&1%H#S+ )
?

H-%&H#% +)0

1& 6,%&

# ' 1'9)+'0%#;
6<*+&<; 2/&#;
6'(; %& <$w#
O *
5% 'L $%#
1'2 %00%&

o+ 3

& 3- '1+)%8

(: ,7&% $%#

J)01:&0)-
3&-%



36 l.ov om aktieselskaber § .

Som folge af reglen i al. § 9, 2. stk. kunne det antages, at den
danske stat, en dansk kommune eller et dansk aktieselskab eller
kommandit-aktieselskab alene kunne veare stifter ved at udskille en
bestemt del af sin kapital til et bestemt formal; men af hensyn til
det saerlige ansvar, der er forbundet med stiftelsen af et aktieselskab,
kreves det ogsa her, at der er tre stiftere, siledes at der foruden
aktieselskabet er mindst to medstiftere, Hm. skr. 14 nov. 1942 (utr.).
Kravet om, at disse hver skal tegne mindst for 500 kr. aktier, er
fastholdt, uanset at tegningen som folge af den nevnte bestemmelse
ma anses uden reel verdi. Al. hjemler imidlertid ikke fritagelse
herfor, men alene i al. § 4, sidste stk. adgang til dispensation fra
kravet.

Optreder et selskab som stifter, ma det pases, at dets formal
omfatter det nystiftede selskabs formal, jfr. UfR. 1936 A s. 594,

Som stifter kan ogsa optrede det solvente aktieselskab i likvida-
tion, hvilket kan have interesse, hvor et likviderende aktieselskab har
realiseret sine ovrige aktiver, men ikke kan afhznde f.eks. en fast
ejendom ; der vil da kunne dannes et nyt aktieselskab med indskud
af ejendommen mod aktier til aktionarerne i det gamle aktieselskab
i lige forhold.

De andre i § 4, 1. stk. nevnte: Enkeltmandsfirmaer, interessent-
skaber, andre selskaber med begrenset ansvar, foreninger, stiftelser
og juridiske personer igvrigt kan efter al. § 9 ikke eje hele aktie-
kapitalen alene. Nar nogen af de her n@vnte optreder som stifter,
ma der sdledes vere mindst tre i forening eller en af dem i forening
med to andre personer; et interessentskab med to dcltagere kan
ikke optreede som stifter sammen med de to deltagere personlig.

Medens al. 1917 kraevede, at stifterne skulle veere enkelt-personer,
kan efter al. 1930 som stiftere optraede her i landet hjemmeherende
enkeltmandsfirmaer, hvad enten de er anmeldt til Handelsregisteret
eller ikke, interessentskaber, aktieselskaber, lovligt bestacnde her i
landet, andre sclskaber med begrenset ansvar, f.cks. gensidige
forsikringsselskaber, foreninger, hvad enten de er anmeldte til
Forenings-Registeret, jfr. lov nr. 100, 31 marts 1926, eller ikke,
stiftelser og juridiske personer isvrigt, f.eks. staten, kommuner,
selvejende havne o.s.v. — Juridiske personer er nevnt her for at
medtage stat, kommuner, selvejende havne o.s.v., dels for ikke
positivt at udelukke andre okonomiske sammenslutninger af en
cller anden sxrlig karakter, der matte skonnes ikke at falde ind
ander de udtrykkelig nevnte former.

Bortset fra enkeltmandsfirmaet bestir de navnte stiftere af en
flerhed af personer, eller de udger et selvstendigt retssubjekt, der
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Lov om aklieselskaber § 4. 37

ma representeres ved stiftelsesakten af en eller flere personer, der hver
for sig ma opfylde de fordringer, der i § 4, 2. stk. stilles til de som
stiftere optreedende enkeltpersoner, jfr. ndf. note 3 og 5.

Stifterne md iovrigl opfylde de seerlige betingelser, der matte stilles
for visse selskaber af s@regen karakter. - Ifelge loven om livsfor-
sikringsvirksomhed, jfr. lbkg. nr. 299 af 30 juni 1922, skal samtlige
stiftere, hvis antal skal veere fem, veere fuldmyndige danske stats-
borgere og bosiddende her i riget, hvilket - se i modsatning hertil
reglerne om bestyrelsen i sddannce sclskaber, jfr. al. § 49 note 0,
litra e — ogsa far betydning ved stiftelsen af aktieselskaber, der skal
drive forskellige arter af forsikring foruden livsforsikring, pa hvilke
foruden ovennzvnte lov ogsa al. finder anvendelse, medens de rene
livsforsikrings-aktiesclskaber falder uden for aktieselskabslovens
omrade, jfr. al. § 1, 3. stk.

Nole 2. Stifterne kan mede ved fuldmegtig. En almindelig general-
fuldmagt kan dog ikke anses at indcholde forneden befejelse i s
henscende; der méa udferdiges en bcehorig udferdiget fuldmagt
med speciel mandat i gjemedet, og fuldmagten ma medfelge anmel-
delsen til opbevaring i Registeret. Udfeerdiges fuldmagten i ud-
landet, ma det ske for en dansk konsul eller for notarius, beheorig
legaliseret.

Interessentskaber kan deltage i stiftclsen med samtlige sine med-
lemmer, men sedvanlig vil kun en enkelt optreede pa dettes vegne;
hvis han ikke har retsgyldig signatur, ma han mede med beharig
fuldmagt. Hvor der ellers er ilertalspraegede stiftere, som aktie-
eller andelsselskaber, foreninger o.s.v., ma der medes og under-
skrives af signaturberettigede personer, ecn eller flere, eller der ma
af sddanne vere meddelt den modende behorig fuldmagt, der ma
vedlegges stiftelses-overenskomsten, ledsaget af de fornedne ud-
skrifter af handelsregistre, forhandlingsprotokoller etc. Enhver, der
opireder pa en sadan ikke personlig stifters vegne, skal opfylde de i
lovens § 4, 2. sik. opstillede habilitetsbelingelser.

Da enhver, der har underskrevet stiftelses-overenskomsten, er
ansvarlig som stifter, jfr. § 4, 3. stk., ma sagforeren, der blot leder
stiftelsesmodet, eller andre tilstedeveerende, f.eks. den, hvis ejen-
dom, forretning eller andre formucgenstande, jir. al. § 5 i, overtages
af selskabet, ikke medunderskrive stiftelses-overenskomsten.

Note 3. Habilitetshetingelser for stifterne. Stifterne skal vere myn-
dige (se § 49 note 2). Ifslge Hm. skr. 2 okt. 1948 (utr.) kan en person
sat under lavvargemal ikke vare medstifter af eller medlem af
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38 Lov om aktieselskaber § 4.

bestyrelsen i et aktiesclskab ; stifterne mé ikke vaere ude af radighed
over deres bo (se § 49 note 3). Flertallet af dem og mindst tre
skal have bopel her i riget og derhos enten have indfadsret eller
i mindst fem ar have veret bosiddende her (sc § 49 note 5); denne
sidste bestemmelse ma forstas i overensstemmelse med ordene i
§ 49, 3. stk. i de sidste fem ar, idet det ikke har veret meningen
at ville etablere en forskel mellem kravene til stiftere og til besty-
relsesmedlemmer, men det netop med ordenec i § 49, 3. stk. har
varet tilsigtet at komme bort fra den fortolkning af ordenc i al. 1917
§ 29, 2. stk.: »i mindst 5 ar have veret bosiddende here, som var
geldende som folge af fortolkningen af den tilsvarende regel i
nzringsloven, idet det derefter ikke krevedes, at opholdet her i
landet skulle ligge umiddelbart far det tidspunkt, da den pageldende
indtradte i selskabet.

Note 4. Stifternes ansvar. Stifterne selv og enhver, der pa egne
eller andres vegne har underskrevet stiftelses-overenskomsten, er
ansvarlig som stifter. Hvis en kommune eller et a/s er medstifter, er
den befuldmagtigede kommunalembedsmand eller selskabsdirekter
eller den sagferer, der underskriver pA vedkommendes vegne, per-
sonlig ansvarlig som stifter lige s vel som den reprasenterede. Det
seerlige aktieretlige ansvar er dels det civilretlige dels det straffe-
retlige ansvar for at al.s bestemmelser er overholdte ; loven skarper
stifternes almindelige civilretlige ansvar gennem bestemmelserne i
al. § 7 om den uforsvarlige veerdians®ttelse af en bestdende forret-
ning eller bestemte formuegenstande, som selskabet skal overtage
ved stiftelsen, og gennem bestemmelserne i § 17 om ansvaret for
de forpligtelser, der padrages selskabet for registreringen, se noterne
til § 17. Om det strafferetlige ansvar sc lovens § 86 og strfl.s § 296.

Note 5. Hver al stifterne skal tegne mindst en aktie og mindst for
500 kr. Ministeren for Handel, Industri og Sefart kan dog dispensere
fra denne sidste Dz:tingelsz. Hvor mangz aktier hver stifter iavrigt
tegner, skal ikke opgives, idet al. § 5¢ kun krever oplyst, hvor
stor en del af aktiekapitalen stifterne filsammen har tegnet; men
fremgar det ikke af stiftelses-overenskomsten, hvor meget hver
enkelt stifter har tegnet, ma det udtrykkeligt siges, at hver af
stifterne har tegnet mindst een aktie og mindst det kreevede mini-
mumsbelsb. Den, der optreder pa andres vegne, skal ikke person-
ligt tegne aktier.

Der er ingen grense for, hvor meget af aktiekapitalen den enkelte
stifter kan tegne ud over det beleb, som nodvendigvis skal tegnes
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Lov om aktieselskaber § 4-5. 39

af de andre stiftere jfr § 9. Uanset at den danske stat, en dansk
kommune, et dansk aktieselskab eller kommandit-aktieselskab kan
eje hele kapitalen, ma der dog ogsa i dette tilfeelde vaere tre stifter-
representanter, der personlig skal tegne aktier, jfr al. § 4, sidste stk.
Med hensyn til banker er det ved bkl. § 6, 3. stk. bestemt, at f.s.v.
en aktioner, enkellmand eller enkelt institution méatte hefte for
indbetaling pa aktier til et storre samlet beleb end 59, af bankens
samlede aktiekapital eller matte optage lan i en bank til tegning af
aktier i denne ud over 5%, af bankens samlede aktiekapital, skal
der for det overskydende beleb stilles uomtvistelig sikkerhed.

Kravet om, at enhver af stifternc mindst skal tegne aktier for et
belob af 500 kr., cr iovrigt ret illusorisk, da al. ikke indeholder krav
om, at stifterne skal beholde disse aktier, eller at der under sel-
skabets eksistens skal findes mindst tre aktionarer hver med aktier
til et sAdant minimumsbeleb, jfr. § 9, 2. stk.

§ 5.
Stiftelses-overenskomsten skal angive:
Selskabets navn, hjemsted (hovedkontor) og forméal;
aktiekapitalens storrelse;
hvor stor en del af aktiekapitalen, der tegnes af stifterne;

2o TP

storste-belobet af de med selskabets stiftelse forbundne om-
kostninger, samt om der er tillagt de enkelte stiftere eller andre
garantiprovision eller andet vederlag i anledning af stiftelsen,
og i sa fald arten og sterrelsen heraf;

e. hvorvidt og da pa hvilke vilkar — derunder for hvilket vederlag
— selskabet skal overtage en bestaende forretning eller bestemte
formuegenstande, med oplysning om vurderingsgrundlaget, om
til hvem vederlaget ydes, og om hvorvidt vederlaget ydes ved

aktier i selskabet.

For sa vidt stifterne ikke selv tegner hele aktiekapitalen, skal
stiftelses-overenskomsten endvidere angive:

f. Den udbudte aktiekapitals storrelse og det mindste-belgb, der

skal veere tegnet, forinden selskabet kan trede i virksomhed;

%H# $'H#H*1

1'2 1'#

% +&% *+).+%&

G ; *)$*+% *+1

y(+; T L

% 67.+% .3&
2'#1%#*

+%-#)#-

‘0, *1'0

1%&6%$

%& .3& %+

©6308%& 1&",

W& <H#HSWE& *WO0E

(%$ "1+)%&

L+ % &# % H
2<#$#% 3(8

% %00%& '#$ &Y%
F). +%0*%#;

+ ,%$%&0"-
0% & 2%*+%(+%
+; 3¢

>$%* ,%$

)+'0%#; *1'0

2%0/2; $%&
1*3(6%S$H



40 Lov om aktieselskaber § 5.

g. aktiernes storrelse og kursen, hvortil de udbydes;
h. de for indbetalingen gzldende bestemmelser;
i. hvorvidt nogle aktier skal have serlige rettigheder og da hvilke;
j. hvorvidt aktionzrer skal vare forpligtede til at lade deres
aktier indlose helt eller delvis og da efter hvilke regler;
k. hvorvidt der skal gelde indskreenkninger i aktiernes omsatte-
lighed og da hvilke;
1. hvorvidt aktierne skal lyde pa navn eller kan lyde pa ih@nde-
haveren;
m. de bestemmelser, der skal felges i tilfeelde af overtegning;
n. pa hvilken mide og med hvilket varsel indkaldelse til den
konstituerende generalforsamling skal finde sted ;
0. de regler, der skal gelde om aktionarernes stemmeret.
Stiftelses-overenskomsten underskrives af alle stifterne.
Aftaler angdendc de i stiftelses-overenskomsten omhandlede for-
hold, som ikke stadfestes gennem overenskomsten, har ikke gyldig-
hed over for selskabet.

Note 1. Stiftelses-overenskomsten skal have en af folgende former:

a) Tegnes aktiekapitalen af stifterne alene, skal den kun indcholde
de i al. § Sa-e krevede oplysninger; stifterne er her bekendt med
alle enkeltheder i selskabets forhold, og det er derfor kun nedvendigt
at fastsla de aller vasentligste momenter for selskabets eksistens:
navn, hjemsted og formal, aktiekapitalens sterrelse, at stifterne
selv har tegnet hele kapitalen, omkostningernes storrelse samt vil-
karene m.v. for eventuelt overtagne formueveardier. For at udelukke
muligheden af misbrug af denne bekvemme stiftelsesform ved salg
af aktier til tredjemand (det i Norge velkendte aktie-jobberi), har
al. § 12 erkleret salg af aktier uden for de oprindelige aktietegneres
kreds inden selskabets registrering for ugyldigt, f.s.v. det ikke ma
antages, at erhververen kendte alle de oplysninger, loven kraver
optaget i stiftelses-overenskomsten, nar andre skal tegne aktier.

b) Tegnes aktiekapitalen dels af stifterne, dels af andre, skal stiftel-
ses-overenskomsten indeholde de i § 5a-o kravede oplysninger;
d.v.s. alle forhold af principiel betydning for aktietegnere, der ikke
som stifterne selv er bekendt med alle enkeltheder i selskabet. For
at sikre hver enkelt aktietegner disse oplysninger skal tegningen ske
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Lov om aktieselskaber § 5. 11

pa tegningslister, der indeholder en genpart af stiftelses-overens-
komsten, jfr. al. § 10.

Oplysning skal, jfr. ordet »hvorvidt« i de forskellige rubra, gives
om ethvert punkt under a-o, selv om besvarelsen bliver negativ, f.eks.
ad litr. e: »Der overtages ikke nogen bestiende forretning eller
bestemte formuegenstande« (begge dele ma naevnes) ad litr. i: »ingen
aktier skal have serlige rettigheder«; ad litr. m: »hele aktiekapitalen
er tegnet underhanden.«

Note 2. Selskahets navn. Se § 2 med noter angaende dets konstruk-
tion og adskillelse fra andre firmaer, varemerker, o.s.v. — navnet
ma findes i vedtegternes tekst, en anforelse deraf alene i overskriften
er ikke tilstraeekkeligt.

Note 3. Bifirma. Foruden det egentlige selskabsnavn kan selskabet
1 vedtegterne optage besternmelse om at fore et eller flere bifirmaer;
forméalet hermed kan vare at bevare det renommé, som tidligere
selvstendige, nu sammensluttede virksomheder nyder, eller at
hindre konkurrenter fra at optage navne, der kunne virke generende,
eller for der igennem at give udtrvk for forskellige arter af virk-
somheden. Bifirmaet kan kun benyttes med Lilfojelse (i parentes)
af hovedfirmaet, f.eks. »Aalborg Porceleensfabrik A/S (Aalborg
Fajancefabrik A/S)«. Hvor bifirmaet ikke er navnet pa en af sel-
skabet overtagen virksomhed, hvis navn selskabet snsker at bevare,
er anvendelsen af bifirma, da bifirmact ikke dekker noget selvstan-
digt kapitalgrundlag, uheldig. Under hensyn til den overhadndtagen-
de anmeldelse af bifirmaer er tendensen derfor at sege disse begren-
set. »Aktieselskabet Kgbenhavns Brodfabriker« kunne saledes ikke fa
registreret bifirmanavnene»A/S Schulstad & Ludvigsens Bradfabriker
(A/S Kebenhavns Bredfabriker)« og »A’S Centralmellen (A/S Keo-
benhavns Broedfabriker)« uden samtidig afmeldelse af de for sel-
skabet tidligere registrerede bifirmanavne »Aktieselskabet Schulstad
& Ludvigsen« og »Kpbenhavns Brodfabrikers Centralmelle A/S
(A/S Kebenhavns Bredfabriker)«, jfr. Hm. skr. 19 okt. 1945 (utr.),
der giver udtryk for at sege anvendelsen af bilirmanavne begrenset,
hvor der ikke foreligger overtagelse af bestdende virksomhed af
samme navn, og hvor navnene allerede ved den tidligere registrering
ma anses beskyttede for selskabet, jfr. ogsa, at »Aktieselskabet
Hova« ikke fik godkendt bifirmaet »A/S Hovas (Aktieselskabet
Hova)«

Bifirmaer ma i analogi med, at selskabets hovedfirma skal findes
i vedtegterne, ogsa n®vnes deri; onsker et bestadende selskab at
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42 Lov om aktieselskaber § 5.

optage et bifirma, ma vedtegterne derfor ®ndres. Ud over at der
derved skal ske s®dvanlig anmeldelse til hovedfirmaet om ved-
tegtsendringen (B-blanket) skal der tillige indsendes serskilt an-
meldelse for selve bifirmaet (A-blanket), idet et bifirma far selv-
stendigt registreringsnummer. Dette har givet anledning til den
misforstaelse, at der foreld et selvstendigt a/s. Det skal derfor
fremhaeves, at et bifirma alene er et navn, under hvilket et a/s
tillige kan drive sin virksomhed, og at registreringen alene lyder
pa dette.

Bifirmaet skal indeholde betegnelsen »Aktieselskab« eller anden
tilladt betegnelse og ma ikke indeholde angivelse af foretagender,
der ikke star i forbindelse med selskabets formal, jfr. al.s § 2.

Indeholder bifirmaet en dansk sted- eller nationalitetshetegnelse,
ma bestemmelscn i al.s § 49, stk. 3 iagttages.

Bifirmaet registreres ikke med serligt formal, men vil kunne
anvendes af selskabet i samme udstrekning som hovedfirmaet.
Bifirmaet vil dog af selskabet kunne benyttes alene for bestemte
grene af dets virksomhed.

/Endringer i den for hovedfirmaet anmeldte ordning gealder
umiddelbart for bifirmaet, s at der ikke skal ske serlig ®ndrings-
anmeldelse til bifirmafoliet, undtagen for si vidt hovedfirmaets
navn endres, eller selskabet trader i likvidation, gar konkurs eller
opleses.

Skal selskabet i henhold til al.s § 37 eller § 65 udstede proklama,
ma proklama tillige udstedes for dets bifirmaer.

Heaves bifirmact ma vedtegterne &ndres og anmeldelse ske savel
for hovedfirmaet som for bifirmaet.

Note 4. Filialer kan et a/s anlegge savel inden for som uden for den
jurisdiktion, hvor hjemstedet er. Filialens navn skal indeholde
selskabets navn med angivelse af et filialforhold, hvilket udtrykke-
ligt er fastsldet for bankers vedkommende, jfr. bkl. § 2, 1. stk.,
men filialen kan ievrigt tillige have et sarskilt navn; eks.: »A/S
Assens Ostefabrik, Filial i Odense«, »A/S Korser Motorfabrik,
Esbjerg-afdeling«, «Kebenhavns Urvarefabrik A/S, Aarhus Udsalgg,
»Jydsk Handels- og Landbrugshank, Filial af A/S Kebenhavns
Handelsbank, Aarhus«.

Al giver iovrigt ingen delinition pa, hvad en filial er; for bankers
vedkommende forudsattes, at afdelingen er selvstandig regnskabs-
forende, jfr. Eken—-Hartvig Jacobsen (bankloven) s. 16; men dette
kriterium er ikke afgerende for andre forhold.
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Lov om aktieselskaber § 5. 43

For at kunne optages i A/S-Reg. ma en filial st4 under serskill
bestyrelse, d.v.s. pa filialstedet have i det mindste en til at tegne
firmaet berettiget bestyrer, jfr. Jm. cirk. nr. 180, 14 aug. 1889 pkt. 7;
en andetsteds end pa filialens hjemsted boende kan ikke anerkendes
som tegningsherettiget, jfr. Jm. skr. nr. 244, 19 sep. 1894 og nr. 238,
10 sep. 1893, Hm. skr. nr. 371, 10 nov. 1909. Nar fordringen om
selvsteendig bestyrelsc er opfyldt, ma det veere irrelevant, hvad
filialens virksomhed inden for selskabels formal ievrigt gar ud pa,
hvorfor den ved Hm. skr. nr. 373, 12 nov. 1909 frufne afgarelse,
hvorefter et a/s ikke kunne fa anmeldt en filial, der kun skulle
besta af oplag og udsalg, ikke kan anses [or rigtig; den virksomhed,
der udaves ved lagring og salg af varer, bl.a. ved kreditgivning,
vil kunne vere af lige sa vasentlig betydning for selskabets trivsel
som vareindkehet; det cr efter al. § 71 tilladt et udenlandsk han-
delsaktieselskab at oprette filial her uden begrensning i virksom-
hedens art, — afset fra detailhandel, — saledes at den alene kan besta
af oplag og udsalg af varer; den danske aktieselskaber tilkommende
ret til at oprette filialer synes ikke at burde veaere mindre end den
udenlandske selskaber indremmede.

Iflg. bkl. § 9, 9. stk. skal de for en bank tegningsberettigede
anmeldes til Aktieselskabs-Registeret, hvilket ogsd ma ga=lde egent-
lige bankfilialer, d.v.s. sAdanne afdelinger, der har en vis selvstan-
dighed, jfr. ovir; disse skal sdledes anmeldes til A/S-Reg.

Oprettelse af filialer behaver ikke at have hjemmel i vedtegterne,
idet retten hertil folger af bestyrelsens almindelige befsjelse som
leder af selskabet, medens sddan ret ikke kan tilkomme direktionen,
jfr. at bestyrelsen skal indgive anmecldelse derom til A/S-Reg.

Note 5. Hjemstedet. Nationalitet. Til trods for kapitalens interna-
tionale karakter ma et aktiesclskab have en nationalitet; i lande,
hvor registrering af aktieselskaber er indlort, giver denne en fore-
lebig afgorelse deraf, der medferer rettigheder og pligter for sel-
skabet i henhold til registreringslandets love, men registreringen er
i sig selv ikke endelig afgerende for nationalitetsspergsmalet, jfr.
HRD. i UfR. 1918 A s. 39 (se ndf.).

Det afgerende moment for bedommelsen af nationaliteten kan
vare det sted, hvor selskabet stiftes, overenskomsten herom op-
rettes, men dette ville vaere et alt for formelt, alt for vilkarligt
valgt og rent gjeblikkeligt moment, der er uden reel betydning for
selskabets virksomhed i fremtiden. Oprettelsen af stiftelses-overens-
komsten for et dansk a/s behaver nodvendigvis ikke at ske inden
for landets granser, endsige i den kommune, hvor hjemstedet skal
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44 Lov om aktieselskaber § 5.

vare; oprettelsesstedet har derfor ikke afgerende betydning for
spergsmalet om et dansk selskabs nationalitet.

Nationaliteten kan gores afhangig af stifternes eller aktionarernes
nationalitet, men dette ville fore ud i praktiske vanskeligheder og
vilkarligheder ; under hensyn til aktieselskabers mere og mere inter-
nationale karakter og akticrnes fri omswxttelighed, ville det siledes
ofte veere ugorligt at konstatere den nationale retssubjectivitet hos
et sadant mangehovedet individ som et a/s, og selv om dette i et
givet gjeblik var muligt, ville det medfore en skiften nationalitet,
der ville lamme selskabets virksomhed; dette moment har dog
under verdenskrigen i de krigsferende lande oftere veeret bragt i
anvendelse ved afgerelse af spergsmalet om konfiskation af »frem-
med« cjendom, jfr. Copper-Royer II s. 29, Bergendal s. 83, jfr.
UfR. 1922 A s. 473. — En tilsvarende vilkarlighed ville det vaere at
afgore nationaliteten efter bestyrelsesmecdlemmernes (dens majori-
tets) nationalitet; pa dette standpunkt synes ovennazvnte dom i
UfR. 1918 A s. 39 at sta, nar den erklerede aktieselskabet »Det
danske Gaskompagni« for at veere et engelsk selskab, idet bestyrelsen
ansas for at have sit sede i England, da dennes medlemmer var
englendere og boede i England, uanset at selskabets hovedkontor
var i Danmark, hvor den forretningsmassige ledelse foregik, og
selskabets faktiske virksomhed dels 1a i Tyskland, dels i Danmark
og slet ikke i England, og uanset at generalforsamlingen som
hovedregel skulle holdes her, og uanset at selskabet havde veret
optaget i et handelsregister her i landet i mange ar og ikke var
registreret i IEngland. — Synspunktet er iovrigt ikke fremmed for
dansk ret, idet seloven, jfr. lbkg. nr. 319, 1 dec. 1937 § 1 og skibs-
registreringsloven, jfr. lbkg. nr. 103, 4 maj 1927 § 7, kreever, for at
et skib, der ejes af et a/s, skal kunne sejle under dansk flag, at
selskabets bestyrelse har sit sede i den danske stat og bestar af
aktieejere, der har indfedsret og ikke er blevet statsborgere i frem-
med stat, og som er og i mindst fem ar har varet bosiddende i den
danske stat, jfr. ogsa lov om livsforsikringsvirksomhed, se Ibkg. nr.
299, 30 juni 1922 § 1.

Enkelte lande, navnlig England, vil alene afgere et a/s’s natio-
nalitet efter den stedfundne registrering; for at anerkendes som
engelsk selskab kreves kun, at selskabet har et »office« i England,
men bevarer det engang registrerede a/s blot et »oflice« der, ved-
bliver det at veere et engelsk selskab, selv om det har »residence and
domicil« i udlandet. Bortset fra dette angelsachsiske standpunkt, er
formentlig ellers overalt nationalitetssporgsmalet afgjort efter, hvor
selskabets hovedszde (siége social) er beliggende; et aktieselskabs
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Lov om aktieselskaber § 3. 45

virksomhed vil ofte ligge spredt i forskellige lande, men afgerende
for selskabets forhold bliver da det sted, hvor ledelsen er koncentreret,
regnskabet opgores, beslyrelsen modes og aklionererne samles lil
generalforsamling, det sted hvor »selskabet taler til offentligheden«
(Thaller: Annales de droit commercial 1890 s. 259: det afgerende
moment ma vare det sted, hvor selskabets hjerne er, ikke dets
arme, jfr. Copper-Royer II s. 23).

Dansk lovgivning, bortset fra reglen i soloven, jfr. ovf., ma anses
at have antaget principet om selskabets hovedsede som afgerende
for nationaliteten, jfr. allerede {l. 23 jan. 1862 § 6: Anmeldelse af
et anonymt selskab skal ske i den ovrighedskreds, hvorunder eller
shvorfra« foretagendet skal drives; firmaloven af 1 marts 1889 er
mindre nejagtig i sine udtryk, jfr. § 19 nr. 3: »den kommune, hvor
forretningskontoret (filialen) findes¢, jfr. § 21: »Flyttes forretningen«
til en anden kommune. Disse udtryk strider dog ikke mod principet,
og i ingen af de nevnte love legges der vaegt pa andet end forret-
ningsledelsens sted ; aktieselskabsloven 1917 kreevede iflg. § 5 litr. a
angivelse i stiftelses-overenskomsten af »hjemstedet« og i § 10 litr. d
angivelse af den »kommune, i hvilken selskabets hovedkontor
findes«, hvorved ma menes en dansk kommune, jfr. lov om livs-
forsikringsvirksomhed 1 april 1914 § 6 nr. 3 og al. 1917 § 53 (Sager
mod et aktieselskab kan indbringes for Forligskommissionen og Ret-
ten pa det sted, hvor aktieselskabets hovedkontor findes), cfr. der-
imod retsplejelovens § 238 (»Hovedforretningslokales, der kan give
anledning til tvivl om, hvorvidt der ikke dermed kan vere teenkt pa
stedet, hvor den tekniske virksomhed foregar); al. 1917 forudsatte
ideti § 32, 4. stk., nevnte tilfelde, at selskabets generalforsamlinger
skulle kunne aflioldes her i landet, men udelukkede ikke, som ogsa
antaget i praksis, at vedtzgterne kunne bestemme, at de skulle
kunne afholdes i udlandet. Al. 1930 har taget bestemtere standpunkt
over for sporgsmalet ved i §§ 5 litr. a, 8 litr. a og 15 litr. d at kreve
angivelse 1 stiftelses-overenskomst, vedtiegter og anmeldelse af
shjemsted (hovedkontor)¢, jfr. § 81 (Sager mod et aktieselskab
kan indbringes for Forligskommissionen og Retten pa det sted,
hvor aktieselskabets hovedkontor og, for udenlandske aktiesel-
skabers vedkommende, den pageldende forretningsafdelings kon-
tor findes), samt ved i § 55 at kreeve, at ordentlig generalforsamling
skal afholdes en gang arligt pa et sher i Riget« beliggende sted, der
dog ikke behover at vare del sted, hvor selskabets hovedkontor
findes.

I lov nr. 36 af 15 feb. 1895 er principet om hovedsede her i
landet som nationalitetsgrundlag forladt, idet det anerkendes, at
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46 Lov om aklieselskaber § 5.

aktieselskaber, som har deres sede pa steder, hvor danske ikke er
undergivne landets jurisdiktion, af udenrigsministeriet kan aner-
kendes som danske selskaber, nar og s& leenge samtlige medlemmer
af selskabets bestyrelse er danske eller under dansk beskyttelse
stdende personer, og pa den betingelse, at vedtaegterne udtrykkelig
erklerer, at selskabets nationalitet er dansk, og at det er under-
kastet dansk lov og ret og dansk konsular-jurisdiktion; loven
betegner siledes et af de retsusikre tilstande i de pag=zldende lande
nedvendiggjort brud pa nationalitetsprincipet. Nar denne lov ved
selskabets »hestyrelse« forstar den eller de, der leder selskabets
forretningsvirksomhed i modsatning til kontrolkomiteer, repree-
sentantskaber eller lignende tilsynsmyndighcder, betyder dette den
signaturberettigede, ansvarlige bestyrelse, jfr. {l. 1889 § 19, der da
var geldende for danske aktieselskaber.

Stiftelses-overenskomstens og vedtagternes angivelse af hjem-
stedet kan vere fiktiv, jfr. Fischer s. 38 og Copper-Royer nr. 727;
viser de for registreringsmyndigheden foreliggende forhold, at det
angivne hjemsted er urigtigt, ma registrering neagtes, saledes som
det er sket med et hvalfangerselskab, der blev anmeldt med hjem-
sted her i riget; da kapitalen veesentligst var udenlandsk, general-
forsamlingerne skulle afholdes i udlandet og udrustning af hval-
bade, salg af produktionen og regnskabsaflggelsen ske i udlandet,
kunne selskabet ikke anerkendes scm dansk, selvem der formelt
skulle veere et »kontor« her i riget. Hvis regisirering havde fundet
sted i et sadant tilfaelde, ville det, nar de sande forhold erkendtes,
veere urigtigt at lade et sadant selskab hestd som dansk, og regi-
streringen matte seges omstadt ved dem; den foran citerede dom,
UfR. 1918 A s. 39, ma formentlig leeses ud fra en lignende opfattelse
af de faktiske forhold; registreringen sem sddan skaber altsd kun
en presumption for nalionaliteten.

Niar hovedkontoret findes i en vis kemmune her i riget, — et
salgskontor er ikke tilstreekkeligt til at skabe hjemsted (Hm. skr.
22 maj 1920 (utr.)) - kan virksomheden ievrigt foregé i en hvilken
som helst anden kommune i riget eller i udlandet.

Note 6. Formalet skal angives i stiftelses-overenskomsten og i
vedtegterne; da disse sidste ifelge al.s § 8 skal vare i overensstem-
melse med stiftelses-overenskomsten, kan der vel pa den konstitue-
rende generalforsamling foretages uveasentlige sendringer af for-
malet, saledes som dette optages i vedlagterne, men det ma i alle
hovedtrek svare til det i stiftelsesoverenskomsten angivne. Under
selskabets drift kan formalet vel ®ndres, men efter al.s § 57 kreves
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Lov om aktiesclskaber § 5. 47

cn majoritet af ni tiendedel af aktiekapitalen til at foretage vesent-
lige =ndringer i formalet. Da der ved selskabets stiftelse er fuld-
kommen frihed til at fastsette formalet, bor dette straks angives
s& kort og generelt som muligt, men dog sa bestemt, at karakteren
af selskabets virksomhed er givet. »Frugthargerelse af selskabets
kapital« eller shandels- og anden crhvervsdrivende virksomhed« vil
ikke kunne anses som tilstrekkelig for al karakterisere selskabets
virksomhed. Al.s § 8 og § 57 matte anscs overfledig hvis »erhvervs-
drivende¢, der er kriteriet for et a:s, skulle anses som formal i sig
selv. Formalet mé& utvetydigt angive hvilke arter af erhverv et
selskab skal drive, og der er her hjemlet selskaberne en vid margin,
idet ethvert lovligt formal — med visse undlagelser som msagler- og
dispachervirksomhed, bank- og forsikringsvirksomhed, til hvilke
sidste der kraves serlig godkendelse — kan optages i et selskabs
formalsangivelse. Der ma ved formaélsangivelsen tages hensyn til
det navn, som selskabet skal virke under; navnet ma ifelge al.s § 2
ikke indeholde angivelse af foretagender, der ikke star i forbindelse
med selskabets formal, ligesom selskabsnavnet, nar det angiver en
bestemt art af forretning, ikke ma bihcholdes uforandret, nar
forretningens art veesentligt forandres. — Iflg. bkl. § 2, 2. stk. ma
en bank ikke drive anden virksomhed end bankvirksomhed.

Medfarer navnet ikke nogen begrensning i formalsangivelsen,
vil et selskab med navn som »A/S Toto« kunne angive sit formal
f.eks. som »handels-, industri-, rederi- og kapitalanbringelse i sa-
danne virksomheder«. En tilfgjelse som »lign. virksomhed efter
bestyrelsens sken« mé anses overflodig i denne forbindelse, hvor de
store erhvervsgrupper er angivet uden begrensning, og kan ikke
udvide forméilet. En bestemmelse herom kan kun anses at ville
dekke det selviolgelige, som ikke behever at optages i formdlet, at
selskabet kan foretage sddanne dispositioner, som md anses naturlig
for udopvelse af formalet.

Er formalet angivet f.eks. som: »Handel med automobiler, auto-
mobildele, motorer, cykler¢, kan en tilfojelse som »og hermed beslzg-
tede artikler« eller »lign. virksomhed efter hestyrelsens sken« mulig-
vis veere formalstjenlig at indsatte for at undga en n@rmere speciali-
sering. — H.H. Bruun, sagfercrbladet 1948 s. 292 og C.L. David,
UfR. 1946 B s. 1.

Aktionerer vil hyppigt veere imod at anbringe deres penge i sel-
skaber med et for almindeligt formal, hvor en kontrol med selska-
bets ledelse er sare vanskelig, men foretreekker de selskaber, hvis
formél er begraenset. Det begraensede formal vil hyppigt ga ud pa
driften af en bestemt ejendom, af et skib, af en bestemt butiks-
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48 Lov om aktieselskaber § 5.

forretning, udnyttelse af et bestemt patent, pa drift af et bestemt
trafikobjekt, f.eks. en sporvej, en jernbane.

I flere lande er det hyppigt, at selskabernes levetid begrenses,
men denne selskabsform er nesten ukendt her i landet.

Hvorledes end vedtegterne er affattet, ma det i almindelighed,
jfr. Rygh i Norsk Retstid. 1919 s. 593 flg., anses for at ligge inden
for formalet at erhverve en ejendom, der skal tjene til kontorer,
fabrikationslokale eller lign. for sclskabets virksomhed, under visse
omstendigheder at erhverve boliger til selskabets arbejdere, for et
dampskibsselskab at erhverve pakhuse o.s.v. Spekulationskeb af
veerdipapirer eller penge kan veare tilladeligt, sifremt det sker som
et led i selskabets almindelige drift, f.eks. opkeb af fremmed ment
til dekning af betaling for varer, som pateenkes indkebte i en vis
nzermere fremtid; selv om varekebet ikke skulle blive effektueret
pa grund af ®ndrede konjunkturer, ville et sidant indkeb af frem-
med ment ikke kunne betegnes som utilstedelig. Det vil med rette
kunne anses liggende inden for et industriclt selskabs formal, om
det deltager i anleg af en jernbane, hvorved transportforholdene
for dets varer forbedres, om et industriselskab (sukkerfabrikkerne)
indkeber skibe til transport af dets varer, selv om disse skibe
uden for denne industris seson udnyttes i andet gjemed, — kob af
skov for et savverk, — et handelsaktieselskabs tegning af aktier
ved en banks rekonstruktion, — et dampskibsselskabs tegning af
aktier i et skibsverft; et handelsselskab kan anses for berettiget
til at interessere sig i et industriselskab, hvis produkter det afsatter,
men det vil naturligvis veere en overskridelse af formalet, hvis en
maskinfabrik tegner for 100.000 kr. aktier i et handelsselskab mod
at fa en 4rlig leverance pa ca. 10.000 kr., jfr. Rygh s. 599. Det ligger
inden for et sclskabs formal at deltage i sammenslutninger og orga-
nisationer til fremme af neringslivet i almindelighed og branchens
interesser i serdeleshed, at bidrage til arbejdsgiverforeninger, af-
slutte karteller, at yde bidrag til videnskabelige institutter, af hvis
arbejde sclskabet eventuelt kan nyde fordel; i almindelighed ma
veldedighed ligge uden for et selskabs formal, men udelukket er
dette ikke, livor en paviselig interessc eller erkendelsestrang kan
pavises, f.eks. nir et bryggeriselskab eller et vinselskab giver bidrag
til restauratorernes veldedighedsanstalter.

Hvorledes formélsangivelsen skal forstas, ma bero pa de konkrete
forhold, det er dispositionens formal og hensigt, der er det afgorende
for dens tilladelighed, Rygh. s. 606, uden hensyn til om dette sker
direkte eller indirekte; formalsangivelsen danner indadtil grensen
for selskabsorganernes adgang til at anvende selskabets midler eller
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padrage det forpligtelser — udadtil over for tredjemand ydergrensen
for ledelsens fuldmagt til at forpligte selskabet, jir. dog herved
nzringslovens § 24 om handvarkeres og fabrikanters ret til salg
af visse varer, der ikke er produkter af deres egen virksomhed.

Note 7. Aktiekapitalens sterrelse. Om aktiekapitalens minimums-
sterrelse henvises til al. §§ 9, 11 og 14, for forsikringsaktieselskaber
skil.s § 10; for bankers vedkommende bkl. § 6. Aktiekapitalen kan
efter gaeldende praksis kun fastsettes i dansk ment, men aktiesel-
skabsloven forbyder ikke, at selskabets aktiekapital kan vere
anbragt i udenlandsk kapital. Forbud herimod findes dog i enkelte
love, jfr. sdledes: Lov nr. 139, 7 maj 1937 om kontrol med tilvirkning
af krigsmateriel § 1, hvorefter der i et a/s, der tilvirker sidant, ikke
méa vere anbragt udenlandsk kapital.

a) Ndr stifterne tegner hele kapilalen, skal denne angives i stiftelses-
overenskomsten med sit endelige belel; en udvidelse af aktiekapi-
talen kan derefter kun ske i overensstemmelse med reglerne i
al. §§ 19-22,

b) Hvis nogen del af aktiekapitalen skal legnes af andre end
stifterne, skal stiftelses-overenskomsten foruden at oplyse, hvad
stifterne selv har tegnet, jfr. ndf. note 8, angive den udbudte
aktiekapitals sterrelse (maximums-belebet for kapitalen) og det
mindste-beleb, der skal vare tegnet, forinden selskabet kan trede
i virksomhed, jfr. § 5 litr. f. og § 10.

Dette mindste-belsb skal vare tegnet inden den konstituerende
generalforsamling, jfr. al. § 11; men er dette rettidigt tegnet, kan
aktietegningen fortsettes, indtil det i stiftelses-overenskomsten og
vedtegterne fastsatte maksimums-belgh. Den fortsatte aktieteg-
ning skal far aktieselskabets registrering ske pa tegningslister, inde-
holdende stiftelses-overenskomsten, jfr. al. § 10, effer registreringen
pa tegningslister, der tillige indcholder de i al. § 19 og 20 krevede
oplysninger, se § 20, 3. stk.

Vedtages det for selskabets registrering al forheje aktiekapitalen
ud over det i stiftelses-overenskomsten fastsatte maksimum, ma
dette ske under iagttagelse af reglerne i §§ 19-22, og tegningen af
denne del af aktickapitalen skal ske pa tegningslister, der dels
indeholder de i al. § 20 omhandlede oplysninger, dels indeholder
en genpart af stiftelses-overcnskomsten, se § 20, 3. stk. -

¢) Om indbelalingspligten for sivel stiftere som andre aktietegnere
se reglerne i §§ 14 og 30, jfr. bkl. § 6, om eventuel udstedelse af
forskrivninger se § 32.

d) Aktiekapitalen kan enten besid alene af kontanle indbetalinger,
Lov om Aktieselskaber 4
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eller dels af sadanne, dels af indskud af andre vaerdier eller endelig
alene af indskud af andre vardier end kontanter, jfr. § Se, vere sig
faste ejendomme, eller lesore, eller immaterielle vaerdier som en
forretnings good-will, vederlag for patentrettigheder eller for ar-
bejde ydet af stifterne eller andre; medens de aktier, der ydes for
indskudt fast ejendom, lesere o.lign., regnskabsmaessigt modsvares
af reelle aktiver, er der ikke pa regnskabets aktivside nogen reel
veerdi, der modsvarer de aktier, der ydes for ideelle veerdier; disse
aktier er derfor ved udstedelsen friakiier, der ma modsvares i
regnskabets aktivside af en good-will-konto, der er underkastet
nedskrivningsreglen i al. § 42; den del af aktiekapitalen, der repree-
senterer good- will-veerdierne, modsvares saledes forst efter fuld-
steendig nedskrivning af reelle vaerdier; hermed ma ikke forveksles
sddanne friaktier, der tildeles aktioneererne under selskabets eksi-
stens som en form for udbytte, idet reserve- eller andre fonds,
hvortil skal svare reelle vardier pa aktivsiden, samtidig nedsattes.
Abningsbalancen for et selskab, der er stiftet ved overtagelse af en
bestidende forretning, kan altsa fa felgende udseende, nir aktierne
dels er betalt kontant, dels mod forskrivning, dels modtagne for
indskudte veerdier, sisom ejendom, varelager, inventar og overtagel-
se af debitorer, dels for forretningens afstdelsesvaerdi (good-will),
hvortil kommer de egentlige stiftelsesomkostninger:

Balance.

Kontantbeholdning. . 50.000 Aktiekapital........... 500.000
Aktionaer-

forskrivninger..... 50.000 Prioriteter............ 100.000
Ejendom........... 150.000
Varelager........... 150.000
Inventar........... 50.000
Debitorer........... 50.000
Good-will... 75.000
Stiftelses- .

konto.... 235.000 100.000

600.000

600.000

»Kontant indbelaling« er ikke alene betaling i gangbar ment og
sedler, men ogsa almen anerkendte betalingsmidler, der i det daglige
forretningsliv treder i stedet derfor, sisom checks og girering, men
intet andet, f.eks. ikke veksler, geldsbeviser, modfordringer (jfr.
al. § 31, jfr. UfR. 1930 s. 711 og 1939 s. 1052); girering ma ske til
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en selvstaendig konto lydende pa selskabets navn, jfr. UfR. 1939 A.
s.1052. Det er ikke tilstreekkeligt, at et tegnet aktiebelal »stilles
til radighed« for selskabet ved postering i aktietegnerens bager med
eller uden renteberegning, selv om aktieselskabet har eller skal
have lebende mellemregning med aktictegneren, jfr. UfR. 1937 A.
s. 464,

Nar al. tillader at indbetaling pa aktiekapitalen kan ske i andre
veerdier end i kontanter, ma forudsetningen herfor vare, at veerdierne
pa samme méde og i samme udstreekning fyldestger al.s krav til
indbetaling pé aktiekapitalen.

For at vardier kan registreres som indbetaling pa aktiekapitalen
ma derfor kreves, at veerdierne indgar til pari, at de fuldstandig
udskilles fra aktietegnerens formue, at de indgir som selskabets
ejendom og stilles til selskabets fulde radighed, jir. UfR. 1924 A,
s. 752, UfR. 1937 A. s. 464 og UfR. 1939 A. s. 1052, at de har
omsetningsverdi og kan tjene selskabets formal.

Som indbetaling pa aktiekapitalen kan sdledes ikke indskydes
fordring pa en aktioner, dog vil et ejerpant kunne indskydes som
indbetaling pa aktiekapitalen, hvad cnten der foreligger personlig
heeftelse eller ej, jfr. Hm. skr. 20 sept. 1953 (utr.). — Eksperiment-
og forsegsudgifter kan ikke godkendes som indbetaling pa et sel-
skabs aktiekapital. Et a/s havde anvendt et beleb til eksperimenter
ved fremstilling af et materiale; disse udgifter kunne ikke ind-
skydes som aktiv og vederlegges med aktier i et af selskabet op-
rettet datterselskab til hvilket moderselskabet overdrog enefor-
handlingen, men ikke selve patenterne, jfr. Hm. skr. 20 nov. 1946
(utr.).

Ang. byggeaktieselskaber se IKrenchel: »Bygge-Ejendomsaktie-
selskaber og Aktieselskabs-Registeret« i Sagforerbladet 1939 afd. B.
s. 135 flg., sammes foredrag i UfR. 1940 B. s. 133.

Nole 8. Stifternes andel i aktiekapitalen. Il. § 5, litr. ¢, skal stiftelses-
overenskomsten oplyse, hvor stor c¢n del af aktiekapitalen, der er
tegnet af stifterne tilsammen, og under hensyn til reglen i § 4,
sidste stykke, tillige hvor meget hver enkelt stifter har tegnet,
eller i al fald en erklering om, at enhver af stifterne har tegnet
mindst een aktie og for mindst 500 kr. Denne sidste bestemmelse
kunne mulig leses som et krav om legning af et kontant belgb af
navnte storrelse; under hensyn til tilladeligheden af i almindelighed
til deekning af tegnede aktier at indskyde andre verdier, jfr. § 5,
litr. e, kan indbetalingspligten fyldestgores pa denne made ogsa for
stifternes pligtige aktietegning, men det ma overensstemmende med
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den efter al. 1917 heevdede praksis fastholdes, at stifternes tegnings-
pligt ikke kan fyldestgores ved, at der af det startende selskab
tildeles dem friaktier som vederlag for at optreede som stiftere.

Note 9. a) Sterste-helohet af stiftelses-omkostningerne skal angives;
dette kan ske ved angivelse af en bestemt sum eller af en procentsats
af kapitalen; den sidste form vil navnlig vere praktisk, hvor en
del af kapitalen udbydes til tegning.

Til stiftelsesomkostningerne henhsrer forst og fremmest sagforer-
saleer, vurderingsgebyrer, udgifter, som stifterne matte have haft
til forarbejder for stiftelsen, stempel til stiftelses-overenskomsten,
jfr. § 5 note 23, og til de serlige dokumenter, der matte blive at
udferdige i anledning af stiftelsen, eventuelle tinglysningsafgifter,
registreringsafgifter, stempling af aktierne, jfr. § 24-25 note 13, der
undertiden forbeholdes deekket af aktietegnerne; til stiftelsesomkost-
ningerne ma henregnes vederlag til bank eller vekselerer o.s.v.
for modtagelse af aktietegningen og inkassation, endvidere provision
til bank eller konsortium for tegningsgaranti, jir. Vinding Kruse:
Aktieselskaber s. 49 flg., Torp: DDS. s. 207-208, J.T. 1918 s. 7,
Ch. V. Nielsen: Haandbog s. 16 ; ydelsen af en sddan provision kunne
under manglen af en legal grensebesternmelse efter al. 1917 vare
ensbetydende med en aktieudstedelse til underkurs, jfr. kom.-udk. II
§§ 4, 33 og 98 med bemerkninger til § 4 og mindretallets bemerk-
ninger hertil. Selv hvor der som efter HGB. § 184 cr udtrykkeligt
forbud mod udstedelse af aktier til underkurs, anses det ikke for
lovstridigt, at der gives en garantiprovision for tegningen, jfr.
Staub § 181 anm. 1. Dette synspunkt er gennemfert ved al. 1930,
der, uanset at det efter § 29 er forbudt at udstede aktier til under-
kurs, dog i § 5d tillader, at der tilleegges stiftere og andre garanti-
provision cller andet vederlag i anledning af stiftelsen, men ved § 6
begranses sidanne ydelser til 3%, af aktiekapitalen, medmindre over-
registrator tillader starre ydelser. I de 59, medregnes ikke stempel-
udgifter og eventuelle tinglysningsgebyrer.

Da der til aktiekapitalen pa passivsiden i 4bningsbalancen skal
findes tilsvarende poster pa aktivsiden, og den ved ydelsen af
garantiprovisionen skabte manco ikke kan opferes hverken under
»kasse- og bankbeholdning« eller under eventuelt andre poster for
indskudte ejendomme eller andre formuegenstande, m& den opferes
under en serlig konto »stiftelsesomkostninger« eller lign., pa hvilken
reglen i al. § 42, 7. stk. om nedskrivhing med 15% arlig kommer
til anvendelse.

b) Nar det siges, at vederlaget skal veere tillagf stiftere eller andre,
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Lov om aktieselskaber § 5. 53

jfr. Vinding Kruse: Aktieselskaber s. 51, ma dette forstas saledes,
at ydelsen skal udredes af og falde selskabet til byrde, jfr. Ch. V.
Nielsen: Haandbog s. 17. Hvis en stifter far en godtgerelse af
tredjemand for at overlade ham ncgle af sine aktier, falder dette
ikke ind under de pligtige oplysninger, der skal meddeles.

Oplysningspligten omfatter enhver vdelse fra selskabet til samt-
lige stiftere, eller enkelte af dem ecller til en hvilken som helst tredje
mand, idet det er af interesse for andenmand, der skal kontrahere
med selskabet, at fa oplysning ¢cm de byrder, der fra starten er
palagt selskabet, hvorved dets cffcktive kapital er forringet, og
yderligere af interesse for ham at vide, om stedfundne ydelser er
kommet stifterne eller andre til gode.

¢) Garantiprovision og andef vederlag. Detl skal oplyses i enhver
stiftelses-overenskcmst ogsa i de tilfeelde, hvor stifterne tegner
hele kapitalen, cm der af selskabetl vdes en garantiprovision eller
andet vederlag samt arten cg storrelsen deraf. Det mé saledes op-
lyses, om vederlaget ydes kontant eller i akiicr, eller der p4 anden
made ydes serlige fordele i anledning af stiftelsen. Herunder falder
ikke, at der ydes f.eks. en good-will for overtagelsen af en forretning,
hvilket skal oplyses i forbindelsc med vilkarcne for overtagelsen
af forretningen, jfr. § Se. Medens de almindelige stiftelsesomkost-
ninger kan angives med et storste-belob, ma garantiprovision og
andet vederlag angives med sieorre nojagtighed i alle henseender
enten med et bestemt belgb eller en bestemt pet.

Undladelse af at oplyse, at provision er ydet, er en overtredelse
af al. § 86, 1. stk. Selskabet kan kun kreve provisionen refunderet,
hvis det har lidt tab derved, jfr. norsk dom i SHRT. 1931 s. 198.

Nole 10. a) Selskabets overtagelse ai formueveerdier. Stiftelses-
overenskomsten skal i alle tilfselde, ogsa hvis hele kapitalen tegnes
af stifterne alene, indeholde — positiv eller negativ — erklering om,
hvorvidt selskabet ved stiftelsen skal overtage en bestidende forret-
ning eller bestemte formuegenstande, — begge dele ma udtrykkelig
navnes —, selv om aktiekapitalen er tegnet og indbetalt kontant, og
selv om vardierne overtages fra cn ikke aktlietegnende tredjemand,
i hvilket tilfeelde der kunne veere mindre grund til at kreve disse
oplysninger, da der ma vaere formodning for, at stifterne i egen
interesse ikke vil have betalt mere end den antagelig rigtige vardi
for det kobte, men lovens krav er ubetinget; hvor stifterne eller
enkelte af dem eller nogen af aktietegnerne indskyder ikke kontante
formueverdier som del af aktiekapitalen, vil der altid kunne vere
mulighed for en overvurdering af disse verdier; da al. ikke har
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villet indfore en mere eller mindre autoritativ vurdering, der altid
ville blive ufyldestgorende, kreves der savel af hensyn til de
gvrige aktietegnere, ved stiftelsen eller senere, som af hensyn til
kreditorerne, der skal give kredit pa grundlag af den indbetalte
kapital, noje oplysning om, hvad der indskydes, vilkdrene derfor,
derunder vederlagets storrelse, vurderingsgrundlaget, til hvem ve-
derlaget skal ydes, og om det ydes i aktier i selskabet. Indskydes
formueveardier af stifterne eller andre aktietegnere, vil de af disse
tegnede aktier veere at anse som indbetalt i verdier i det omfang,
de modsvarer de af aktietegnerne indskudte formueverdicr.

En indbetaling pa aktier 1 kontanter vil, nar disse umiddelbart
efter indbetalingen skal udbetales aktionzrerne som vederlag for
formueverdierne, ikke aktieretligt kunne anses og registreres som
kontant indbetaling. Her foreligger kun en ren formel kassepostering,
der ved registreringen tilslerer det retlige forhold, at der allerede ved
stiftelsen er disponeret over belebet og at aktiekapitalens indbetaling
i realiteten sker ved indskud af veerdier.

b) Skal overtage. Da selskabet ikke som saddant kan erhverve
rettigheder eller indga forpligtelser for registreringen, jfr. al. § 17,
omfatter oplysningspligten ogsi sddanne forhold, der star i for-
bindelse med stiftelsen uden at kunne e{fektueresistiftelsesajeblikket,
f.eks. kebet af cn ejendom eller et skib, hvor kebet ikke kan elfek-
tueres for efter registreringen. Jfr. herved UIR. 1940, s. 24 om
bestyrelsens civilretlige ansvar, hvor det 1 anmeldelsen og stiftelses-
overenskomsten urigtigt var angivet, at aktiekapitalen var fuldt
indbetalt i kontanter, og at selskabet ikke skulle overtage bestemte
formuegenstande, skent der var trulfet beslutning om overtagelse
af en maskine, og dette var bestyrelsen bekendt.

c) Pd hoilke vilkdr en besidende forrelning eller bestemte formue-
genstande overtages. Herunder mé oplyses ikke alene kebesummen,
men ogsa de vasentligste konditioner i kontrakten, og der ma gives
en vis bheskrivelse af forretningens og formuegenstandenes art og
karakter; det er ikke tilstreekkeligt at angive, at kebmand P. P.s
forretning overtages for x kr; det er af den sterste veerdi for aktie-
tegnerens bedemmelse af selskabet at fa oplysning om de overtagne
faste ejendomme, varelager, maskiner, udestdende fordringer og
ovrige aktiver samt om de overtagne geldsforpligtelser, derunder
prioriteter; ang. handpanteret i et af selskabet overtagel lager, se
UfR. 1932 A, s. 197.

Stiftelses-overenskomsten mé i realiteten indeholde oplysninger
om samtlige de i dbningsstatus forefindende aktiver og passiver.
Den status, som tjener som grundlag for overtagelsen af formue-
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I.ov om aktieselskaber § 5. %)

veerdier, ma vare optaget i umiddelbar forbindelse med stiftelsen
og kan ingensinde ligge ud over 6 mancder for stiftelsen. Ligger
den forud for stiftelsen, ma den veere ledsaget af en erklering fra
selskabets revisor om, at der efter status optagelse ikke er sket
forringelse af denne.

Stiftelses-overenskomsten méa oplyse, hvorledes betalingen erlaeg-
ges: i aktier, kontant, ved udstedelse af geldsbrev, overtagelse af
prioriteter o.s.v. Medens der ved en bestdende forreining neermest
er tenkt pa et andet selskabs eller et personligt [irmas hele erhvervs-
virksomhed, hvilket dog ikke ma tages i strengeste forstand, dekkes
enhver anden overtagelse af formueveerdier af ordene bestemie
formuegenstande sivel materielle som ideelle, sdsom patentrettig-
heder, koncessioner, forlagsrettigheder, abonnementskreds og lign. —
Det vederlag, good-will, der reprasenterer selve forretningens verdi
ud over de materielle vaerdier, ma oplyses, dels fordi overkapitalise-
ringen navnlig vil ligge skjult heri, dels fordi en sddan good-will
ifl. § 42 skal nedskrives med mindst 15°; arlig, jfr. UfR. 1918 A
s. 451 B s. 126, 148, 1919 A s. 543. Good-will ma i almindelighed
baseres pa virksomhedens driftsresultater i de senere ar, men andre
forhold kan blive bestemmende, jfr. UfRR. 1937 A s. 1012.

Patager aktieselskabet sig ved forrctningsovertagelse forpligtelser
til at udrede livrente, pension eller lignende, ma disse, f.s.v. de kan
gares geldende i selskabets likvidations- eller konkursbo, opferes
som passiv ved stiftelsen med sit kapitaliserede beleb.

Medens det efter al. 1917 § 5, 2. stk. var pligt at bilegge stiftelses-
overenskomsten med samtlige de i anledning af stiftelsen oprettede
dokumenter, derunder f.eks. en i anledning af overtagelsen af en
forretning optagen status, er dette af hensyn til urimeligheden i at
gore enhver tredjemand bekendt med en forretnings indre forhold,
ved al. 1930 § 15 i.f. @ndret derhen, at sadanne dokumenter kun
skal forevises Overregistrator. Heraf folger en pligt for denne til at
kontrollere, at de i stiftelses-overenskomsten nsevnte tal er neje
overensstemmende med de i bilagene opgjorte, og at der i stiftelses-
overenskomsten er givet et fornodent tilstreekkeligt udtryk for og
oplysning om de forctagne overdragelser; medens ansvaret for
stiftelses-overenskomstens indhold i forbindelse med de offentlig
tilgengelige bilag tidligere udelukkende pahvilede stifterne, ma
Overregistrator nu dele ansvaret med dem i en vis henseende, og
hermed folger en ret og pligt for ham til at udeve en indgiende
censur over for overenskomstens indhold. Da al tegning, jfr. § 10,
af aktiekapitalen skal ske pa tegningslister, der indeholder stiftelses-
overenskomsten, ma denne formodes fremtidig ofte at ville komme
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56 Lov om aktieselskaber § 5.

til at indeholde de beskrivende og anprisende oplysninger om en
overtagen forretning, som hidtil har veret indfert i de offentlige
tegningsindbydelser, men det vil her vaere Overregistrators ret og
pligt at kreeve sidanne meddelelser kontrollerede, for s vidt det
kan ske gennem de dokumenter, der oprettes i anledning af stiftelsen.

d) Vurderingsgrundlaget. Medens kravet i al. 1917 § 5 litr. i, om
sHvorledes Verdien af det siledes overtagne er ansat« var uklart,
jfr. Torp i J.T. 1918 s. 7 og DDS. s. 209, jfr. herimod Herschend
s. 16 og Krenchel i J.T. 1918, s. 340, kreever al. 1930 § 5 litr. e,
utvetydigt »Oplysning om Vurderingsgrundlagets, om dette er sket:
ved stifternes skon, ved vurdering af udmeldte meand, til faktura-
pris, efter vaerdien i den sidst optagne status eller lign.

e) Til hvem vederlaget ydes, skal oplyses, hvad enten detle er en
eller {lere af stifterne eller aktionzrerne eller en tredjemand.

f) Ydes vederlaget i aktier, skal dette udtrykkelig oplyses.

g) Pliglen til sandhed og fuldstzndighed i de givne oplysninger
om overtagne veerdier er ubetinget; treefles der aftaler om de i
stiftelses-overenskomsten omhandlede forhold, som ikke stadfestes
gennem overenskomsten, har de ikke gyldighed over for selskabet,
jfr. § 5, sidste stk., og har den stedfundne verdiansettelse veeret
uforsvarlig, er de pageldende solidarisk ansvarlige for det tab, sel-
skabet har lidt, se neermere § 7.

Nole 11. Angaende § 5 litr. {, se ovenfor under note 7 til § 5 litr. b,
og § 9.

Nofe 12. Aktiernes sterrelse og kurs. Akticloven foreskriver intet om
aktiernes storrelse, der derfor kan ansattes til et hvilket som helst
belob, ligesom der kan udgives aktier af forskellig storrelse.

Kursen pa aktier, der udbydes til tegning, ma ikke vare under
pari, jfr. § 29, men kan vere over pari, foruden at der ofte palegges
aktietegneren pligt til at betale stemplet til hans egne aktier. Om
anvendelsen af det ved en overkurs indvundne belob se al. § 43,
2. stk.

Note 13. Bestemmelser om indbetalingen af aktier. Hvis det tegnede
aktiebelob ikke skal indbetales samtidig med tegningen, skal der,
forinden selskabets registrering kan ske, vere indbetalt mindst 109,
og for forsikrings-aktieselskaber mindst 259, af hver akties paly-
dende og mindst 5000 kr. i almindelige selskaber og 250.000 kr. i
forsikrings-aktieselskaber, der driver brand- eller seforsikring, og
25.000 kr. i andre forsikrings-aktieselskaber, jfr. al. § 14 og § 10
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Lov om aktieselskaber § 5. 57

1 lov nr. 155 om skadesforsikringsvirksomhed af 2 maj 1934; i
bankselskaber skal der ved tegningen indbetales mindst 509, jfr.
bkl. § 6; hele aktiekapitalen skal vere indbetalt inden eet ar efter
tegningen, bkl. § 6, eller registreringen, jfr. al. § 30, undtagen for
forsikrings-aktieselskaber, al. § 30. Nar disse hovedbestemmelser
iagttages, kan indbetalingsterminerne iovrigt fastsattes vilkarligt.

I selskaber, hvor kapitalen skal vere fuldt indbetalt inden et ar,
vil der i reglen blive fastsal bestemte belalingsterminer. I forsik-
ringsselskaber kan retten til at indkalde indbetalinger pa forskriv-
ninger vere tillagt generalforsamlingen, men vil sedvanlig vere
overladt til bestyrelsen, og indkaldelsen i sadanne selskaber vil i
almindelighed vere betinget af et vist varsel, f.eks. 1 maned, og
begrenset til visse pect. inden for visse perioder, f.eks. 109, med
3 maneders mellemrum. En bestemmelse 1 et forsikrings-aktiesel-
skabs vedtagter om, at aktionwrernc skulle have ret til efter eget
onske at foretage indbetaling pa akticrne, kunne kun vedtages med
1o Majoritet, jfr. Hm. skr. 20 okt. 1915 (utr.).

Note 14. Seerlige aktierettigheder, sc §§ 23-21 note 3, skal angives
i deres hovedtrek i stiftelses-overenskomsten, medens yderligere
specificerede regler kan findes i vedtegterne. Findes der ikke aklier
med serlige reftigheder, méa stiftelses-overenskomsten indeholde ud-
trykkelig erkleering om dette negative faktum.

Ved serlige rettigheder, der matte tilkomme »nogle aktiers,
sigtes forst og fremmest til de for nogle aktionzrer ved praference-
aktier skabte for-rettigheder pa bekostning af de andre aktlionsrer,
f.eks. retten til forlods udbytte, forlods dekning ved oplesning,
serstemmeret, ret til at velge visse dele af bestyrelsen o.s.v., alts
positive rettigheder; men da stiftelses-overenskomsten skal vere
udtryk for de for selskabet og dets aktionzerer ejendommelige for-
hold, er det nsdvendigt under srettigheder« at indbefatte ogsa de
rettigheds-indskrenkninger, der i det pagweldende selskab métte
vere gjort i de ellers almindelige aktionarbefejelser, samt de serlige
pligter, der matte pahvile alle aktionarerne i selskabet ud over de
sedvanlige; det er af vital interesse for en aktietegner af stiftelses-
overenskomsten at kunne se sidanne ekstraordinre pligters til-
stedevarelse, f.eks. at der matte pahvile ham pligt til yderligere
indskud ud over det oprindelig tegnede, jfr. bestemmelsenial. § 57a,
der forudsetter muligheden af en sadan pligts eksistens, f.eks.
pligten til i et privat jernbaneselskab al deltage proportionalt i
anlegsomkostningerne, jfr. UfR. 1927 A s. 938; eller at det pahviler
alle aktionarer i et lokalt fiskeriselskab at fiske med et vist antal

)

?N; 5.&

%%+ & .+%&
<HS+'-%H .3&

W((%0*% &

01:&0)-+

3% #H %N+ &,

o0& .3&*)18

9: .3&*1&),8
,7&%

*1'2%& ,)0 )

#%%,; 3-

x 2N (%$

)% *%O0"

%.+%& %-%+

%t (%S

#-),%*
>$%&0)-%&%
% &

<$8

"1+)%&U;
&7 . % &%#=%8
"1+)3#T7T &% &;

390/*#)#-;

t 3 * , ; '0+*:
# *1'0 ,7&%
(%0)-% .3&8
"++% 3-*: $%

(+ $% *7&0)-%
b <$ 3,%& $%
*4). +%0*%*8
+%&* +)08
>$%&0)-%&%
b# ) '0 G 4°';

LRV I
)3&+)3#'0+ )
):6,)0%&

+ ,)*+ "#+'0



o8 [.ov om aktieselskaber § 5.

ruser; eller i et roesukkerselskab at dyrke et vist kvantum roer i
forbindelse med en limitering af prisen til geldende markedspris,
da de pageldende ellers gennem en forhejelse af roeprisen kunne
tilegne sig sclskabets overskud pa de ikke roedyrkende aktionarers
bekostning, jfr. Platou II s. 135; eller i tilfeelde af likvidation
vederlagsfrit at skulle overlade det af selskabet udgivne blad med
titel og kunder til en tredjemand; eller det forhold, at en aktionaers
dods- eller konkursho ikke kan udeve nogen aktionzrret ud over
6 méaneder cfter dedsfaldet eller konkursens indtreeden. Sadanne
positive og negative rettigheder ma optages i stiftelses-overens-
komsten under nermere henvisning til vedtegternes bestemmelser
i sa henseende.

Nole 15. Indleselighed. Om aktionarernes forpligtelse til at lade
deres aktier indlese se §§ 23-24 note 4; indlesningsretten kan til-
komme savel selskabet selv som bestyrelsen personlig eller visse
aktionzrer. Findes der ingen indleselighedsregler, skal der i stif-
telses-overenskomsten findes udtrykkelig erklering herom.

Er aktionererne forpligtede til helt eller delvis at lade deres
aktier indlese, skal aktiebrevene udsiedes pd navn og kan ikke med
virkning for selskabet overdrages til iheendehaveren, se nermere § 25.

Nole 16. Indskreenkninger i aktiernes omssettelighed, jfr. §§ 23-24
note 6. Er aktierne frit omsattelige, skal dette udtrykkelig be-
mearkes i stiftelses-overenskomsten, der i modsat fald skal indeholde
hovedreglerne for de indskrenkninger i oms=ztteligheden, der skal
gxlde, medens de narmere regler kan udformes i vedtegterne.

Pligten til, nar aktierne lyder pa navn, ved ejerskifte at lade
dem notere hos selskabet, er ikke nogen indskreenkning i omsatte-
ligheden, jfr. § 28, 2. stk.

Det star et selskab frit for ved stiftelsen at vedtage en hvilken
som helst indskreenkning i omsatteligheden, der ikke matte stride
mod lov cller wrbarhed. En sadan bestemmelse far derved ofte
karakter af en indlesningsret for selskabet, f.eks. nar det pabydes,
at aktier tilhorende et deds- eller konkursbo inden 3 maneder skal
overdrages til en af bestyrelsen godkendt tredjemand med ret til
for selskabet, hvis dette ikke er sket, at overtage aktien til pari
eller en anden nmrmere fastsat verdi, der ikke behsver at svare
til aktiernes sande veardi.

Gelder der indskrenkning i aktiernes omsettelighed, skal de
udstedes pd navn, jlr. § 25; da aktier, der ikke er fuldt indbetalte,
kun kan oms®ttes med bhestyrelsens godkendelse, jfr. al. § 33, ma
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lL.ov om aktieselskaber § 5. 59

folgelig sidanne aktier altid lyde pa navn; men der er intet til
hinder for at bestemme, at de, nar indbetalingen er fuldbyrdet,
kan transporteres til iheendehaveren.

Nole 17. Iheendehaver- eller navne-aktier. Stiftelses-overenskomsten
skal oplyse, om aktierne skal lyde pa navn eller kan lyde pa ihande-
haveren, enten fra udstedelsen eller senere ved transport af navne-
aktier, jfr. §§ 23-25; geelder der indskrenkninger i aktiernes om-
settelighed, eller er aktionzrerne forpligtede til at lade deres aktier
indlese, helt eller delvist, skal de lyde pa navn, jfr. al. § 25. Ifl. lov
nr. 139 af 7 maj 1937 om kontrol med tilvirkning af krigsmateriel
§ 1 skal aktierne lyde pa navn. Ifl. lov nr. 105 af 31 marts 1933 om
biografteatervesenets ordning § 5 skal, safremt bevilling til drift af
biograf meddeles ct a/s, aktierne lyde pa navn, og stedfundne
transporter, pantsetninger og andre dispositioner over aktierne
skal noteres i selskabets beger.

Skal aktierne ikke vere negotiable, skal delle pd utvelydig og iojne-
faldende made fremgad af aktien, jfr. lov nr. 160 af 13 april 1938 ang.
affattelse af al. § 26 og noterne dertil ved § 26. Bestemmelsen
herom ma optages i stiftelses-overenskomsten.

Nole 18. Overtegning. Der skal i stiftelscs-overenskomsten findes
regler om, hvorledes der skal forholdes i tilfzelde af overtegning af
den udbudte kapital. Hvis de tilstedeveerende tegner hele kapitalen,
er det tilstraekkeligt at bemerke, at hele kapitalen er tegnet. Hvis
tegning kun kan ske eet sted, kan det bestemmes, at tegningen
standses, nar belebet er tegncet, men denne regel kan dog virke
utilfredsstillende, nar tegning kan ske ved skriftlig anmeldelse,
selv om denne fordres ledsaget af det tegnede belgb, idet den sam-
tidig indlebende post kan bringe {lere tegninger, end der kan mod-
tages. Der ber derfor i alle tilfeelde treffes bestemmelser om, hvor-
ledes en eventuel reduktion skal kunne ske, se nermere herom § 11
note 4.

Nole 19. Indkaldelse til den konstituerende generalforsamling. Denne
skal afholdes inden 4 maneder efter stiftelses-overenskomstens dato,
og samtlige aktietegnere skal indkaldes dertil, jfr. § 13. Da ved-
tegterne endnu ikke er vedtagne pa dette tidspunkt, skal der i
stiftelses-overenskomsten veere udtrvkkelige bestemmelser om, pa
hvilken made og med hoilket varsel indkaldelse til dette mode skal ske.
Det vil vere naturligt at anvende de hestemmelser, der derom
foreslas optagne i vedtagterne, men der er intet til hinder for at
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60 Lov om aktieselskaber § 5.

vedtage f.cks. et kortere eller lengere varsel, eller at indkaldelsen
skal ske pr. brev, selv om der i vedtegterne foreslas offentlig ind-
kaldelse ; skal akticrne lyde pa ihendehaveren, ma det dog antages,
at indkaldelse ogsa til den konstituerende generalforsamling mé ske
offentlig, jfr. § 55, 2. stk., thi selv om selskabet pé tegningslisterne
har tegnerens navn, kan han have videresolgt sin tegningsret, hvad
der let vil ske i livlige jobbetider. Cfr. Sindballe 111 s. 175.

Note 20. Stemmeretsreglerne skal stiftelses-overenskomsten, jfr. § 5
litr. o., give oplysning om. Der kan vere spergsmal, om loven her-
med sigter til de stemmeretsregler, der sencre skal optages i ved-
tegterne, cller lil sidanne swrligt for den konstituerende general-
forsamling geeldende stemmeretsregler. Dette sidste kunne veare
nerliggende, da vedtegterne ikke formelt behever at veaere udar-
bejdede, nar stiftelses-overenskomsten indgéds, men under hensyn
til bestemmelserne i al. § 13, 3. stk. ma der antages at vare tenkt
sivel pd de for den konstituerende generalforsamling geldende
som pa vedtegternes stemmeretsregler; faktisk vil det ogsa bl.a.
af hensyn til de i § 5 litr. i, j og k anforte forhold vere nedvendigt,
at vedtegterne er udarbejdede, inden stiftelses-overenskomsten
underskrives, og stemmeretsreglerne vil da veere fastsatte.

Nole 21. Underskrifterne pa stiftelses-overenskomsten. Denne skal
underskrives af alle stifterne. Er der andre end personlige stiftere,
ma repraesentanterne underskrive med det pagaldende firmas,
selskabs, forenings, kommunes navn med vedfojelse af sit personlige
navn, f.eks.:
P.C. Petersens Enke & Co.
Car] Petersen. H.Hansen.

A/SToto
Chr. Petit L.Lea.

Nole 22. Besternmelsen om, at seerlige aftaler angaende de i stiftelses-
overenskomsten omhandlede forhold, der ikke stadfsestes gennem
denne, ikke har gyldighed over for selskabet, skal, jfr. kom.-udk. I.
anm. til § 4, vise, dels at det ikke er tilstreekkeligt til padragelse af
sadan forpligtelse for selskabet, at dette af kontraktens indhold kan
udledes at have veret meningen (facta concludentia) dels, at sel-
skabet ikke er udelukket fra at kunne paberéabe sig aftalen, nar den
menes at vare til dets fordel samt endelig, at ethvert spergsmal om
aftalens mulige retsstiftende virkning i forhold til andre, navnlig
stifterne er holdt abent.

Nole 23. 1 skadesforsikrings-aktieselskaber skal stiftelses-overens-
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Lov om aktieselskaber § 5. 61

komsten indeholde oplysning om, hvem stifterne vil foresld som
bestyrelse og direktion.

Bekreftet genpart af stiftelses-overenskomsten skal offentlig-
gores og tilligemed udkast til vedtegterne indsendes til Forsikrings-
radet og Forsikrings-Registeret for at ligge til eftersyn der, jfr.
skfl. §§ 7 og 8. Om vedtegternes indhold skfl. § 8.

Note 24. Reglerne om stempling af aktieselskabers stiftelses-overens-
komster og (eller) vedteegter findes i lov om stempelafgift nr. 113
af 1 april 1922 (j r. Finansministeriets bkg. 23 april 1929 i Lovti-
dende A. for 1929 nr. 99), hvis § 81, 1. og 2. stk. lyder saledes:

sKontrakter angaaende Oprettelse af Aktieselskaber eller andre
Interessentskaber med begrenset Ansvar stemples til 20 Kr. Der-
som ved Kontrakten faste Ejendomme, rorligt Gods eller andre
Formueverdier indskydes i Selskabet eller stilles til Raadighed for
dette, bliver dog det for Dokumenter angaaende Overdragelse af
de paagzldende Ejendele eller Rettigheder foreskrevne Stempel at
anvende, for saa vidt Belsbet herved kommer til at overstige 20 Kr.

De for et Selskab af ovennavnte Art udferdigede Love eller
Vedtagter bliver ligeledes at stemple til 20 Kr., for saa vidt der
ikke er udferdiget et med dette eller et hojere Stempel forsynet
Interessentskabsdokument.«

Heraf fremgar, at stiftelses-overenskomster for aktieselskaber
skal stemples til mindst 20 kr., hvilken stempelpligt dog kan fyldest-
gares ved stempling af selskabets vedtegter (love). Det ordinere
stemplingsfundament er dog selve stiftelses-overenskomsten (eller
forhandlingsprotokollen, nar stiftelses-overenskomsten er indfert i
denne).

Stempel 20 kr. er som anfart et minimumsstempel, idet stiftelses-
overenskomsten, hvis ved denne faste ¢jendomme, skibe, rerligt
gods eller andre formueverdier indskydes i eller blot stilles til
radighed for selskabet, bliver at stemple med det for dokumenter
angiende overdragelse af de pagaldendc ejendele eller rettigheder
foreskrevne stempel, selv om stemplet derved bliver over 20 kr.
Selskabet betragtes som et fra stifterne forskelligt retssubjekt.
Er det indskudte en fast ejendom, ma folgelig fuldt dobbelt 1. klasses
stempel efter lovens §§ 61 og 64 anvendes, og er indskudet et skib,
lasore eller f.eks. en lejeret, ma reglerne i lovens § 68 og § 69 eller
dens § 75 anvendes.

Kort udtrykt er reglen for stempling af stiftelses-overenskomster,
hvorved stifterne eller andre ger indskud i selskabet, den, at sfif-
telses-overenskomslerne stemples efter reglerne for stempling af over-
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62 Lov om aktieselskaber § 5-6.

dragelsesdgkumenter angdende de pdgeldende ejendele, dog mindst med
stempel 20 kr. Et eventuelt sterre overdragelsesstempel dekker
altsa her det faste stiftelsesstempel 20 kr. Se E. Mangor: Lov om
stempelafgift s. 219 flg.

Sker overdragelsen (indskudet) ikke ved stiftelses-overenskom-
sten, men ved et s@rligt overdragelsesdokument, m4 ifelge stempel-
lovens ord begge de pageldende dokumenter stemples, stiftelses-
overenskomsten med stempel 20 kr. og overdragelsesdokumentet
med det herfor foreskrevne stempel.

Det er dernzst en selvfelge, at hvis stiftelses-overenskomsten
(eller vedtegterne) indeholder bestemmelser, der isoleret set er
stempelpligtige, f.eks. kontraktsbestemmelser om vilkdrene for
antagelse af direkter, forretningsferer el.lign., ma der beregnes
seerligt stempel af saidanne bestemmelser efter de derom foreskrevne
regler i stempelloven (§ 81, 1. stk. jfr. §§ 15 og 16).

Med hensyn til stempling af dokumenter om overdragelser fra
et a/s til dets aktionaerer eller omvendt gelder de almindelige stemp-
lingsregler, idet selskabet som anfert er et fra aktionzrerne forskel-
ligt retssubjekt, jfr. stpl. § 84, 3. stk.

Om stempling af udenlandske aktieselskabers vedtagter, se § 78
note 3.

§ 6.

Det i § 5 litra d. naevnte storste-beleb af omkostningerne ved
selskabets stiftelse, herunder garantiprovision eller andet vederlag
1il stifterne eller andre, ma uden tilladelse af Overregistrator ikke
overstige 59, af aktiekapitalen foruden stempelafgifter og even-

tuelle tinglysningsgebyrer.

Nole 1. De 5%, som stiftelsesomkostningerne ikke ma overstige,
ma beregnes efter den fegnede aktiekapital, ikke efter den ansatte
eller udbudte kapital, da dette ville kunne fore il omgéelse af
lovens hensigt.

Under hvilke betingelser tilladelse til at lade omkostningerne
overstige 5%, vil blive givet, kan ikke pa forhand angives, jfr.
herved UfR. 1917 A s. 108, hvorefter en tegningsprovision af 29,
og en tegningskommission pa 39, blev anset for en meget hej
betaling.
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Lov om aktieselskaber § 6-7. 63

Note 2. Under stempelafgifter ma indbefattes stempel savel til
stiftelses-overenskomsten og eventuelle overdragelsesdokumenter
som til aktiebrevene, hvis det ikke er betinget, at aktietegnerne
selv skal bare dette gebyr.

§7.

Skal et sclskab overtage en bestiende forretning eller bestemte
formuegenstande, bliver stifterne, hvis veerdiansaettelsen efter for-
holdene pa det daverende tidspunkt har veret uforsvarlig, og dette
kan legges de pageldende til last, pligtige al erstatte selskabet det
derved lidte tab, een for alle og alle for een.

Er der forlebet fem ar efter selskabets registrering, kan erstat-
ningskrav efter denne bestemmelse kun rejses, for sa vidt slifterne
har handlet svigagtigt, eller de har gjort sig skyldig i grov uagt-
somhed, og denne har medfert betydelig skade for selskabet.

Note 1. a) Ansvaret for uforsvarlig veerdiansaettelse af en bestdende
forretning eller bestemte formuegenstande, der overdrages et a/s
ved stiftelsen, pahviler stifterne een for alle og alle for een; dette
ansvar omfatter de personlige stiftere og, hvis andre end sidanne
er stiftere, savel firmaet, henholdsvis aktieselskabet, foreningen,
staten, kommunen o.s.v. som enhver person, der pa en sidan
upersonlig stifters vegne underskriver ovcrenskomsten, jfr. § 4,
3. stk. Hver iseer hzfter for hele skaden med alt, hvad han ejer og
ejendes vorder efter de almindelige regler for solidarisk ansvar.

Veardianszttelsen skal have varet uforsvarlig efter forholdene pa
det tidspunkt, da sliftelses-overenskomsten opretledes; er et skib over-
draget til en veerdi af 200 kr. pr. ton, og dette pa det tidspunkt var
den almindelige markedsverdi for et skib af pageldende art og
alder, bliver stifterne ikke ansvarlige, {ordi markedsveerdien 1 eller
5 ar efter er sunket til 100 kr. pr. ton.

Verdiansettelsen skal have varet uforsvarlig, d.v.s. den ma
subjektivt set kunne lxegges de pagwldende til last pa grund af svig
eller i det mindste grov uagtsomhed.

b) Ansvarets foreldelse. Erstatningskravet foraeldes efter 5 ars
forlob, medmindre stifterne har handlet svigagtigt, i dette tilfelde
uden hensyn til skadens storre cller mindre omfang, eller de har
gjort sig skyldig i grov uagtsomhed, sifremt der derved er pafort
selskabet betydelig skade.
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64

Lov om aktieselskaber § 8.

§ 8.

Stifterne udarbejder udkast til selskabets vedtagter, der skél

vaere i overensstemmelse med stiftelses-overenskomsten og inde-

holde bestemmelser om:

a.
b.
c.

selskabets navn, hjemsted (hovedkontor) og formal;
aktiekapitalens storrelse og fordeling i aktier;

hvorvidt aktiekapitalen straks indbetales fuldt ud eller, i mod-
sat fald, om aktionarernes forpligtelse til yderligere indbeta-
linger pa aktierne;

hvorvidt nogle aktier skal have serlige retligheder og da hvilke;
hvorvidt aktionarer skal vare forpligtede til at lade deres
aktier indlese helt eller delvis og da efter hvilke regler;
hvorvidt der skal gelde indskrenkninger i aktiernes omsatte-
lighed og da hvilke;

hvorvidt aktierne skal lyde pa navn eller kan lyde pa iheende-
haver;

indkaldelse af generalforsamlinger;

tid og sted for den ordinere generalforsamling;

behandling af forslag pa generalforsamlinger, herunder om
#ndring af vedtegter og om selskabets oplasning ;
aktionarernes stemmeret;

bestyrelsens valg, sammensetning og funktionstid ;

hvorvidt en direktion skal ansattes;

hvem der har ret til at tegne selskabet, derunder serskilt for
s4 vidt angar afh@ndelse og pants®tning af fast ejendom;

o. regnskabsalleggelse og fordeling af arsoverskud;

p. revision af arsregnskabet.

Note 1, Vedtsegterne. Et aktieselskabs retsstilling er, bortset fra de
efter den almindelige lovgivning geldende regler, der efter deres
art matte finde anvendelse pa aktieselskaber, bestemt ved de rets-
normer, der er fastslaet i den serlige aktieselskabslovgivning og for
visse aktieselskaber, sdsom bankselskaber, tillige ved de serlige
love herfor, samt i de for det enkelte selskab fastsatte vedtagter.
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l.ov om akticsclskaber § 8. 65

Da et aktieselskabs retsforhold er sa mangeartede og sa forskellig-
artede, vil en lovgivning kun kunne bheskeeftige sig med visse prin-
cipielle sporgsmal, for hvilke der i loven gives en afgarelse, der enten
er bindende under alle forhold og for alle selskaber, sa at en beslut-
ning i modsat retning er uvirksom, eller som er bindende, for sa vidt
ikke andet udtrykkelig er eller ma anses for vedtaget eller aftalt,
jfr. det for bestemmelserne i lov om keb 6 april 1906 § 1 geldende
almindelige forbehold; de i al. 1917 og 1930 fastsatte retsregler er
absolut tvingende regler, som ikke kan ophaves eller @ndres ved en
beslutning selv af samtlige aktionzrer, idet disse love kun ganske
undtagelsesvis, jfr. al. 1930 § 34, kender det i forskellige fremmede
love hyppigt anvendte forbehold: safremt ikke andet er bestemt i
vedtegterne.

Det er stifternes pligt, jfr. al. §§ 3 og 8, at udarbejde et udkast
vedtegter, der skal veere i overensstemmelse med stiflelses-overens-
komsten, d.v.s. pa alle de punkter, der har blivende interesse for
selskabet, give de samme regler som denne eller en i detaillerne
nermere udarbejdet fremstilling af disse, medens de punkter i
stiftelses-overenskomsten, der kun har ojeblikkelig interesse ved
stiftelsen og for aktietegningen, ikke skal optages i vedtagterne,
sasom oplysninger om stiftelsesomkostninger, om overtagne formue-
verdier, om tegningskurs m.v.

Note 2. Vedtaegterne skal indeholde de i § 8 lilr. a—p kraevede oplys-
ninger, men herudover vil der i selskabels egen interesse kraves
en rekke vedtagelser til ordning af retsforholdet mellem aktionee-
rerne indbyrdes, hvorom henvises til vedlagtsformularen. Pa alle
de punkter, hvor lovgivningen har truflet udtrykkelige bestem mel-
ser, er det unodvendigt at oplage disse regler i vedtegterne, men
det vil dog ofte ske for at give ct samlet billede af reglerne for et
vist omrade; nar en lovregel saledes optages 1 vedtaegterne, ma
optagelsen ske sa fuldstendig, at vedlweglerne ikke virker vild-
ledende for dem, der skal benytte dem.

Vedtaegterne skal ill. § 8 indeholde bestemmelser om de neden-
nevnte punkter, hvorom henvises til fremstillingerne pa de ved-
fojede steder:

a) Selskabets navn, se § 2 note 3, hjemsled (hovedkontor), se § 5
note 5, formdl, se § 5 note 6.

b) Aktiekapilalens storrelse, se §§ 5, 9, 14 og 30; nar den hele
kapital ikke er tegnet straks ved stiftelsen, men skal udbydes ti]
tegning, uden at det vides hvor meget der ud over minimumskapi-
talen vil blive tegnet, kan vedteglerne herom alfattes saledes.

L.ov om Aktieselskaber 5
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66 L.ov om aktieselskaber § 8-9.

»Aktiekapitalen ans®ttes til 0000 kr., dog mindst 0000 kr., hvoraf
cr tegnet . ... og indbetalt ... .«

Fordeling i aktier, se § 5 note 12.

¢) hvorvidt aktiekapitalen straks indbetales fuldt ud eller, i
modsat fald, om aktionzrernes forpligtelse til yderligere indbeta-
linger pa aktierne, se § 5 note 13.

d) hvorvidt nogle aktier skal have serlige rettigheder og da hvilke,
se § 5 note 14, jfr. § 24.

e) hvorvidt aktionzrer skal vare forpligtede til at lade deres
aktier indlose helt eller delvis og da efter hvilke regler, se § 5 note 15,
jir. § 24.

f) hvorvidt der skal gelde indskr@nkninger i aktiernes omsaltfe-
lighed og da hvilke, se § 5 note 16, jfr. § 24.

g) hvorvidt aktierne skal lyde pd navn eller kan lyde pa ihende-
haver, se § 5 note 17.

h) indkaldelse af generalforsamlinger, se § 55 note 3.

i) lid og sted for den ordinare generalforsamling, se § 55 note 3.

j) behandling af forslag pd generalforsamlinger, herunder om
@ndring af vedtegter og om selskabets oplesning, se § 56 note 6.

k) aktionarernes stemmeret, se § 56 note 8.

1) bestyrelsens valg, sammens®tning og funktionstid, se § 46
note 4 og 5.

m) hvorvidt en direktion skal ansaettes, se § 48 note 1.

n) hvem der har ret til at fegne selskabet, derunder serskilt f.s.v.
angar afhendelse og pantsetning af fast ejendom, se § 49 note 8.

o) regnskabsafleggelse og fordeling af drsoverskud, se §§ 41-43.

p) revision af arsregnskabet, se § 52.

For banker og de fleste koncessionerede aktieselskaber udkraeves,
at vedtegterne skal stadfestes af vedkommende ministerium eller
kommunale myndighed.

Ifl. bkl. § 10 skal en banks vedtegter aftrykkes i enhver af
bankens kontrabeger (bankbeger) for indskud, hvorhos de pa
forlangende skal forevises enhver af bankens indskydere.

§9.

Uden samtykke af Ministeren for Handel, Industri og Sefart kan
et forsikrings-aktieselskab ikke stiftes med en mindre aktiekapital
end 50.000 kr.!), et andet aktieselskab ikke med en mindre aktie-
kapital end 10.000 kr.

7‘)771:‘.7f7tier lov nr. 155 om skadesforsikringsvirksomhed af 2. maj 1934, skal
aktiekapitalen i forsikrings-aktieselskaber der driver brand- eller sgforsikring
udgere mindst 1 mill. kr., i andre forsikrings-aktieselskaber mindst 100.000 kr.
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l.ov om aktieselskaber § 9. 67

Antallet af aktioneerer ma ikke vaere under tre. Dette gelder dog
ikke, hvis samtlige aktier ejes af den danske slat, en dansk kommune

eller et dansk aktieselskab eller kommandit-aktieselskab.

Note 1. Aktickapitalens mindste-belob. 1. Lovens minimum.

a) For aktieselskaber sfiffede for 1 januar 1931 er mindste-belgbet
detial. 1917 § 4 fastsatte 5000 kr., for forsikringsselskaber 50.000 kr. ;
disse minimumsbelob behovede ikke at forhgjes, efter at al. 1930
forhejede minimumsbelgbet for efter 1 januar 1931 stiftede aktie-
selskaber. Ifl. bkl. 4 oktober 1919 var minimums-aktiekapitalen
for et bankselskab 200.000 kr.; de den 1 januar 1930 bestiende
banker, hvis egenkapital ikke udgjorde 200.000 kr. skulle jfr. bkl. § 6,
inden udgangen af 1934 bringe egenkapitalen (aktiekapital, egent-
lige reserver og overforsel fra forrige ar) op il dette belob; dis-
pensation kunne dog meddeles for tiden indtil 31 december 1939.

b) For seiskaber, der stifles efter 1 januar 1931 er mindste-belabet
af aktiekapitalen for:

Almindelige aklieselskaber.......... .... 10.000 kr.

Forsikrings-aktieselskaber............... 30.000 -~
dog skal efter lov nr. 155 om skadesforsikringsvirksomhed af 2 maj
1934, aktiekapitalen i forsikrings-aktieselskaber, der driver brand-
eller soforsikring, mindst udgere 1 mill. kr., i andre forsikrings-
aktieselskaber mindst 100.000 kr. Dispensation kan gives (skfl. § 10),
jfr. Helper: Lov nr. 1535 om skadesforsikringsvirksomhed af 2 maj
1934.

Bankaktieselskaber. . ...... .. ... ... 300.000 kr.
hvorhos en banks egenkapital til enhver tid skal udgere mindst
en tiendedel af bankens samlede gelds- og garantiforpligtelser af
enhver art, jfr. bkl. § 7.

For sa vidt et a/s, der omfattes af aktieloven, vil drive livsforsik-
ring, skal ifl. lov om livsforsikringsvirksomhed jfr. lbkg. nr. 299,
30 juni 1922 § 3 aktiekapitalens sterrelse fastsettes under hensyn
til virksomhedens art og omfang.

II. Stiftelses-overenskomstens minimums-bhelsh. For sa vidt ikke
hele aktiekapitalen tegnes ved stiftelsen, skal det i stiftelses-overens-
komsten fastsettes, jfr. § 5 litr. f, hvilket mindste-belob af aktie-
kapitalen der skal vere tegnet, for selskabetl kan traede i virksomhed,
og dette mindste-belob skal vare legnet inden den konstituerende
generalforsamling, jfr. § 11.

Nole 2. Aktiekapitalen kan kun angives i dansk ment, jfr. for bank-
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68 Lov om aktieselskaber § 9-10.

aktieselskabers vedkommende Hm. skr. 31 maj 1921 (utr.). Efter
geldende praksis kan aktiekapitalen heller ikke ved andre aktie-
selskaber fastsettes til fremmed mont.

Note 3. For at et aktieselskabs aktier skal kunne blive optaget til
notering pa Kehenhavns Fondshors, skal selskabets kapital udgere
for den ordinzre noterings vedkommende mindst 2 millioner kr.
og for den ekstraordinzre noterings vedkommende, mindst 500.000
kr., jfr. fondshorsvedt. § 33 (se under §§ 23-25 note 12).

Nole 4. Mindst 3 aktiongerer. Ligesom der skal vere mindst 3 stif-
tere, jfr. § 4 note 1, kreever aktieselskabets hegreb som et flerheds-
eje, at der ogsa under selskabets eksistens er et vist minimumsantal
af aktionarer, der i al. 1930 er fastsat til 3. Gar antallet under
dette tal, skal selskabet opleses, hvis manglen ikke afhjalpes inden
3 maneder, jfr. al. § 59. Loven anerkender dog, at antallet af
aktionzrer kan vere mindre end 3, nar samtlige aktier ejes af den
danske stat, en dansk kommune, et dansk a/s eller et kommandit-
aktieselskab, idet det for et a/s krevede flerhedseje anses at veere
til stede i sadanne forhold, hvorhos der for de to sidstnavnte
korporationsarter gennem registreringen er adgang for tredjemand
til at fa indseende med deres forhold. Det er samllige aktier, der
skal ejes af de nevnte juridiske personer; undtagelsesreglen i
§ 9, 2. stk., 2. pkt. omfatter sialedes kun det rene moder-datter-
selskabs forhold. Andre selskaber med begranset ansvar, foreninger,
stiftelser og juridiske personer iovrigt kan vel siges ofte at opfylde
kravet om f{lertalseje, men der er ingen adgang til kontrol med dem
udefra, og forholdene kan derfor for deres vedkommende ikke siges
at frembyde betingelserne for analogisk at medregne dem under
aktieselskaber o.s.v., si meget mere som opregningerne i § 4 og
§ 9 difTererer sd betydeligt.

§ 10.
Tegning al den del af aktiekapitalen, som stifterne ikke selv
tegner, skal ske pd tegningslister, der indeholder cn genpart af
stiftelses-overenskomsten. Udkastet Lil vedtegterne skal fremlegges

ved tegningen.

Nole 1. Tegningsindbydelsen skal indeholde stiftelses-overenskomsten.
a) Enhver aktietegning udover, hvad stifterne selv tegner, hvorom
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L.ov om aktieselskaber § 10. 69

stiftelses-overenskomsten skal indeholde oplysning, jfr. § 5 litr. c,
skal ske pa tegningslister, der skal indeholde en nejagltig genpart
af stiftelses-overenskomsten, se formular I. Ved tegningen skal ud-
kastet til vedtegterne veere fremlagt til eftersyn for aktietegnerne.
Disse betingelser skal veere opfyldt for at aktietegneren kan anses
bundet ved sin aktietegning, jfr. herved UfIR. 1949 A s. 361: Den af
aktietegneren underskrevne tegningsliste indeholdt ikke en genpart
af stiftelses-overenskomsten, som pabudt i al. § 10, 1. pkt., og det
fandtes ikke godtgjort, at aktietegneren pd anden made var gjort
bekendt med dens indhold. Ej heller var det godtgjort, at der havde
veeret forelagt akiiclegneren eksemplar af udkast til vedtaegter,
jfr. lovens § 10, 2. pkt. Herefter fandles aklictegneren ikke bundet
ved den skete tegning.

Tegningen skal sdledes ske skriftlig - ¢t mundtligt tilsagn om
aktietegning er ugyldigt — og kan ske pa en og samme liste af
flere eller samtlige aktielegnere. Del ma ogsa anses for tilladeligt,
nar tegningen sker i umiddelbar forlsattelse af stiftermedet, at
tegningen sker pa selve stiftelsesdokumentet, men da enhver, der
underskriver overenskomsten er ansvarlig som stifter, jfr. § 4, 3. stk.,
ma det utvetydigt angives, at dokumentet for s& vidt fungerer som
tegningsliste, f.eks. ved foelgende tilfojelse efter stifternes underskrift :

Tegningsliste.

I henhold til foranstdende stiftelses-overenskomst tegner undertegnede

sig for de vedfojede akliebelob:

b) Tegnings-indbydelsens ovrige indhold. Foruden at indeholde en
genpart af stiftelses-overenskomsten vil tegnings-indbydelsen, navn-
lig, nar den er beregnet pa en storre kreds gennem udsendelse af
cirkulerer, offentlig bekendtgerelse m.v., ofte indeholde en beskri-
velse af det projekterede selskabs nermere forhold, om overtagelses-
vilkarene for en bestdende forretning, et patents udmerkede egen-
skaber, om selskabets formodede indtjeningsevne, ofte med lofte
om et vist udbytte o.s.v. I skonomisk livlige tider vil sddanne
tegningsindbydelser vaere tilbgjelige til at antage fantastiske former.
Ansvaret for et sadant prospekts rigtige og forsvarlige oplysninger,
derunder ogsa fortielse af veesentlige ting, jfr. Vinding Kruse:
Aktieselskaber og Andelsforeninger s. 10 [lg., padhviler udstederne,
stifterne alene, indtil den konstituerende generalforsamling, efter
denne tillige eller alene bestyrelsen, eventuelt tillige emissionshuset,
jfr. UfR. 1904 A s. 321 og 1915 A s. 21, nér dette ved eller burde
vide, at prospektet indeholdt vildledende angivelser, der kunne
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70 Lov om aktieselskaber § 10-11.

veere medbestemmende ved aktietegningen, jfr. ievrigt note 1 til
al. § 29. Ansvaret kan dels ga ud pa erstatning til selskabet eller
til aktietegneren, jfr. aftaleloven nr. 242, 8 maj 1917 § 30, dels
medfore straf i henhold til strfl. § 296, jfr. al. § 86.

¢) Om legnings-indbydelsens indhold ved kapitaludvidelse i besidende
selskaber se al. § 20, 1. stk. og, for sa vidt udvidelse af kapitalen
er besluttet inden selskabet er optaget i A/S-Reg., § 20, 3. stk.

Note 2. Hver enkelt aktietegning ma dateres; for bankers vedkom-
mende er dette en nedvendighed under hensyn til reglen 1 bkl. § 6
om, at aktierne skal veere fuldt indbetalte inden 1 ar efter tegningen.

Note 3. Efter skil. §§ 12 og 13 kan tegning af aktier af andre end
stifterne eller overdragelse af aktier tegnede af stiftere til andre
end medstiftere tidligst finde sted en maned efter, at offentliggerelse
og fremlaeggelse har fundet sted. Tilsvarende gelder ved forhajelse
af aktiekapitalen.

§11.

Det i stiftelses-overenskomsten for aktiekapitalen fastsatte mind-
ste-beleb skal vere tegnet inden den konstituerende gencralforsam-
ling; i modsat fald bortfalder aktietegnernes forpligtelse, og ind-
betalte belab tilbagebetales, dog med fradrag af afholdte udgifter,
hvis dette er betinget ved tegningen.

Safremt det opgivne mindste-beleb er rettidig tegnet, kan teg-
ningen fortsattes, indtil den i stiftelses-overenskomsten fastsatte
aktiekapital er fuldt tegnet.

I tilfeelde af overtegning meddeles det ved brev hver enkell

aktietegner, hvor stor en del af det tegnede belel der tilkommer ham.

Note 1. Mindste-helobets rettidige tegning. Nar der i henhold til
§ 5 litr. f er fastsat et mindste-beleb for aktiekapitalen, skal delte
tegnes inden den konstituerende generalforsamling, altsa semest inden
4 manceder efter stiftelses-overenskomstens oprettelse, jfr. § 13;
har stifterne i indbydelsen til tegning fastsat en kortere frist, f.eks.
ved samtidig at fastsette den konstituerende generalforsamling til
en nermere liggende datum, kan de ikke anses berettiget til at
udskyde denne, selv inden for de 4 maneder, da tegnerne ikke kan
vere bundet lengere end til den oprindelig fastsatte datum for
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Lov om aktieselskaber § 11. 71

selskabets konstituering; bliver den udsat, vil de kunne fordre de
indbetalte belsb tilbage, nar de rettidigt, d.v.s. snarest muligt,
stiller krav derom, jfr. UfR. 1921 A s. 1005 og kom.-udk. 1910 § 10,
sidste stk. med bemerkninger dertil s. -10. Jfr. N.H. Bache i UfR.
1929 B s. 81.

Tegnes mindste-belgbet ikke rettidigt, bortfalder samtlige aktie-
tegneres forpligtelse, hvilket ogsa ma omfatte stifterne selv, der
ikke kan vare bundet ved den indgaede overenskomst ud over det
tidspunkt, de selv har ansat. De indbetalte aktiebelgb skal tilbage-
betales af stifterne, der er personlig solidarisk ansvarlige for, at
der ikke disponeres over det indbetalte, jfr. al. § 17 og SHRT. 1923
s. 132, der demte i henhold til den il § 11, 1. stk. i. f. svarende be-
stemmelse i al. 1917 § 8, 1. stk. i. f. Det kan dog ved tegningen for-
beholdes, at aktictegnerne skal deltage i de i anledning af den
projekterede stiftelse afholdte udgifter, jfr. § 5 litr. d og § 6; det
ma anses for en forudsetning, at disse udgifter reparteres ligeligt
pa de tegnede aktiebelob og ikke alcne palegges aktietegnerne
uden for stifternes kreds. Da de afholdte udgifter ikke ma overstige
59, af aktiekapitalen, jfr. al. § 6, og aktietegnerne har en berettiget
forventning om ikke at skulle risikere flere omkostninger end det af
loven fastsatte maximum, 59, kan der ikke tilbageholdes mere end
disse 59%,, og skulle der vaere yderligere omkostninger ved stiftelsen,
ma stifterne selv tilsvare disse.

Note 2. Aktietegningens fortsettelse, efter at mindste-belgbet er
tegnet, kan ske, dog kun indtil den i stiftelses-overenskomsten
fastsatte aktiekapital er tegnet; det er siledes muligt f.eks. for
et elektricitetsvaerks-aktieselskab inden for et vist fastsat maxi-
mums-beleb for aktickapitalen efterhanden at optage nye forbru-
gere med forpligtelse til at tegne akticr, men der ma for disse aktier
gelde de samme betingelser m.H.1. storrelse og stilling i det hele,
som er geeldende for de tidligere aktier. Skal der ske @®ndring heri,
f.eks. gives senere tegnede akticr en preeference i en eller anden
henseende, udkraves der ligesom ved forhejelse af aktickapitalen
ud over det fastsatte maximum en vedtagelse af generalforsamlingen
overensstemmende med reglerne i al. § 19 flg.

Note 3. Om stifternes ret til at udave kritik over aktietegnerne vil
stiftelses-overenskomsten selvfelgelig kunne indeholde bestemmelse,
jfr. ndf. under overtegning; om de¢ har nogen pligt til at udeve
kritik med hensyn lil aktietegnernes okonomiske evner til at opfylde
sine forpligtelser, er tvivlsomt; det i1 1928-29 forelagte forslag til
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72 L.ov om aktieselskaber § 11-12.

lov om aktieselskaber indeholdt i s henseende bestemmelser i § 33,
der ikke er optagne i al. 1930. I denne lovs § 33 er det imidlertid
bestemt, at »overdragelse« af ikke fuldt indbetalte aktier kun kan
ske med Lestyrelsens godkendelse, der kun ma gives, safremt det
ma antages, at erhververen er i stand til at erleegge de fremtidige
indbetalinger; har bestyrelsen saledes et ansvar med hensyn til
overdragelse af den enkelte aktie senere, under selskabets eksistens,
synes det at folge af sagens natur, at stifterne, der skal modtage
tilbudene om selskabets hele skonomiske basis, ikke kan have et
mindre ansvar. Hvis aktiekapitalen ikke indbetales samtidig med
tegningen, ma de derfor foretage et efter forholdene passende skon
over aktietegnerne og i fornedent fald kraeve sikkerhedsstillelse for
det hele tegnede belob; kan denne ikke stilles, m& tegningen slettes,
safremt de ikke selv vil beere risikoen for aktietegnerens manglende
indbetaling til forfaldstid. Det vil veere praktisk i tegningslisten at
optage fornedent forbehold om denne ret.

Note 4. Overtegning. Enhver, der tegner sig for aktier pa de frem-
lagte tegningslister, er bunden ved sin tegning, jfr. § 13 note 4,
men stifterne er ikke pligtige at modtage mere kapital end den ud-
budte og ma derfor have ret til at reducere det tegnede heleb i
tilfeelde af overtegning. De narmere regler herom skal findes i
stiftelses-overenskomsten, jfr. § 5, litr. m. Stifterne er frit stillet
ved valget af reduktionsmetoden, f.eks. siledes at stifterne forbe-
holder sig ret til reduktion efter eget skonnende, eller at der tildeles
hver aktietegner een aktie, savidt tilstreekke kan, eller at der redu-
ceres forholdsmassig. Nar overtegning har fundet sted, skal der
gives hver enkelt aktietegner meddelelse pr. brev, om hvor stor en
del af det tegnede beleb der tilkommer ham, eventuelt at der intet
tilkommer ham. Det er ikke tilladt at lade sddan meddelelse udga
gennem offentlig bekendtgerelse.

§ 12.

Retshandler angaende overdragelse af aktier, der forinden selska-
bets optagelse i Aktieselskabs-Registeret indgas med personer uden
for de oprindelige aktietegneres kreds, er kun gyldige, for sa vidt
det ma antages, at crhververen har kendt de i § 5 litra a.—o. naevnte

oplysninger.

Note 1. Aktieoverdragelse for selskabets registrering er i og for sig
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Lov om aktieselskaber § 12-13. 73

ikke forbudt og er fuld gyldig inden for kredsen af dem, der ret-
massigt har tegnet sig som aktionzrer, men for at hindre en om-
gaelse af kravet om, at tegning af aktier skal ske pa tegningslister,
for at aktietegneren kan vare bhcekendt med stiftelsesgrundlaget,
erklerer al. § 12 retshandler om overdragelse af aktier forinden
registreringen til andre for ugyldig, medmindre det ma antages, at
erhververen har kendt de oplysninger, som stiftelses-overenskom-
sten skal indeholde, jfr. § 5. Den godtroende erhverver, der ikke har
faet disse oplysninger, kan, nar han bliver hekendt med, at registre-
ring ikke har fundet sted, gore ugyldighedsindsigelse geldende, og
det bliver overdragerens sag at bevise, at erhververen har kendt
de nevnte forhold eller ialfald métie antages at have kendt dem.
Ugyldighedsindsigelsen ma antages at skulle fremsettes snarest
muligt, efter han er bleven bekendt med forholdet, jfr. UfR. 1921 A
s. 1005, og senest umiddelbart efter at bekendtgerelsen om selska-
bets registrering har fundet sted, da han ecfter dette tidspunkt ma
presumereres at vere hekendt med de forhold, der har interesse
for ham, jfr. al. § 83.

§ 13.

Senest fire maneder efter stiftelses-overenskomstens dato afholdes
en konstituerende generalforsamling, il hvilken stifterne indkalder
samtlige aktietegnere.

Pa generalforsamlingen forelegger stifterne stiftelses-overens-
komsten, det af dem udarbejdede udkast til vedtegter, opgarelse
over de med stiftelsen forbundne udgifter og forslag til valg af
bestyrelse og revisorer.

Beslutning om @ndring i udkastet til vedtegter kraver for at
veere gyldig en sidan stemmellerhed, som efter udkastet ville kreves
til gennemfaorelse af @ndringen efter selskabets stiftelse.

Nar vedtagter er fastsat, vaelges bestyrelse og revisorer efter de
herom i vedtagterne indeholdte regler.

Beslutning om ikke at stifte selskabet krever for at vere gyldig
en sadan stemmellerhed, som efter udkastet til vedtagter ville
kreeves til gennemfeorelse af selskabets oplesning efter dets stiftelse.

Treffes der beslutning om @ndring i udkastet til vedtagter

eller om ikke at stifte selskabet, skal en femtedel af den pa general-
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74 I.ov om aktieselskaber § 13.

forsamlingen repraxsenterede aktiekapital kunne bestemme, at
spargsmalet skal udsattes til endelig afgorelse pa en generalfor-
samling, der efter fornyet indkaldelse til samtlige aktietegnere
bliver at afholde senest fjorten dage derefter. Afgorelsen pa denne
generalforsamling treffes i overensstemmelse med reglerne i denne

paragrafs 3die og Ste stykke.

Nofe 1. Konstituerende generalforsamling skal afholdes senest
4 méaneder efter stiftelses-overenskomstens dato til vedtagelse af
selskabets vedtegter og valg af bestyrelse og revisorer (revisor).
Tegner stifterne hele aktickapitalen, kan stiftermedet tillige vare
og vil vel oftest veere konstituerende generalforsamling, og valg af
bestyrelse og revisorer vil da finde sted; dette geelder ogsa, hvis
samtlige ovrige aktietegnere er til stede ved stiftelsesmadet.

Samtlige aktielegnere skal indkaldes til den konstituerende gene-
ralforsamling, jfr. § 13, 1. stk.; at dette er sket, ma konstateres af
dirigenten til protokollen; undlader stifterne at indkalde aktie-
tegnerne, er der overhovedet ikke afholdt en generalforsamling i
lovens forstand, og betingelserne for selskabets lovlige stiftelse
foreligger da ikke; er en enkelt aktietegner ved en fejltagelse ikke
bleven indbudt, kan forsamlingens karakter af konstituerende
generalforsamling dog formentlig.ikke anfegtes af den grund, selv
om den pagzldende i undladelsen muligvis vil have grundlag for
at annullere sin tegning, jfr. UfR. 1927 A s. 938 (da selskabet, et
privat jernbaneselskab, var stiftet i medfer af serlig lov, i henhold
til hvilken der pahvilede aktietegnerne swrlige, videregiende ind-
betalingsforpligtelser, ansis pageldende ikke berettiget til at annul-
lere sin tegning pa grund af ikke-indkaldelse). Den, der ikke métte
vare indkaldt, ma for at anses berettiget til at annullere, rettidig
fremsette indsigelse og ikke have foretaget handlinger, f.cks. ind-
betalinger efter senere indkaldelser, der indeholder en anerkendelse
af hans forpligtelser, jfr. § 29 note 1.

IN. skfl. § 9 kan konstituerende generalforsamling tidligst af-
holdes een manced efter at bekreftet genpart af stiftelses-overens-
komsten er indsendt til Forsikringsrddet og Forsikrings-Registeret
samt oflentliggjort i Statstidende og udkast til vedtegter cr ind-
sendt til samme myndigheder.

Note 2. Stilterne skal pa den konstitucrende generalforsamling
Jorelagge:
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L.ov om aktieselskaber § 13.

a) Stiftelses-overenskomsten,

b) udkast til vedtaegter,

c) opgorelse over stiftelsesomkostningerne,
d) forslag til valg af bestyrelse og revisorer.

Note 3. Selskabet er stiftet ved oprettelsen af stiftelses-overenskom-
sten. Det er lovens tanke, at stifterncs forslag i det vaesentlige skal
folges ; stiftelses-overenskomsten kan derfor ikke, som efter al. 1917
§ 6 ®endres, og vedtegterne kan kun @ndres pa den i udkastet dertil
foreslaede made for vedtegtsendringer cfter selskabets stiftelse,
dog saledes, at der for @ndring af de i al. § 57 litr. a—d navnte
forhold vil kreves samtykke af samllige aktionerer, f.eks. til en
@ndring om indskreenkning i aktiernes frie omsettelighed, derunder
vaesentlig at skeerpe de allerede foreslaede regler i s& henseende,
ligesom en veasentlig @ndring af sclskabets formal kun kan ved-
tages, nar % af aktiekapitalen stemmer derfor, og en forskydning
af det indbyrdes forhold mellem forskellige aktieklasser kun, nar
den foruden at veere vedtaget pa vedtegtsmeassig made tiltredes af
aktionzrer, der reprasenterer {5 al den del af aktiekapitalen, i
hivis rettigheder der gores indgreb.

Note 4. Aktietegningen er bindende. Ved fremleggelse af tegnings-
lister — underhanden eller efter offentlig bekendtgerelse — ma stif-
terne anses for at have givet tilsagn om at ville sege selskabet
dannet pa det opgivne grundlag, hvis den segte kapital tegnes, og
aktietegnerne har et krav pa at blive aktionerer i selskabet, jfr.
Torp: DDS. s. 224, Platou s. 68-70, cfr. herimod Augdahl s. 102
og den i Tyskland herskende opfattelse, at aktietegningen ikke
er en akcept fra aktietegneren pa stifterens tilbud, men en ensidig,
tilbagekaldelig erklering fra tegneren om eventuelt at ville deltage
i selskabets dannelse, hvorom han forheholder sig sin stilling
indtil den konstituerende generalforsamling, jfr. Fischer s. 94 flg.,
Staub § 189 anm. 20 flg. Dette Standpunkt er maske rigtigt efter
de pageldende landes lovgivning, der henlegger det egentlige
stiftelses-moment til den konslitucrende generalforsamling, men
den af Torp og Platou havdede opfattelsc ma anses som den natur-
lige efter den stiftelses-konstruktion, al. 1930 har indfert, idet
selskabets stiftelse herefter foregar ved oprettelsen af stiftelses-
overenskomsten, ikke ved den konstituerende generalforsamling,
som — i relation til stiftelsesspergsmalet — kun har den negative
opgave, eventuelt ved kvalificeret majoritet, at beslutte, at sel-
skabet ikke skal stiftes; kan detle ikke besluttes, er selskabet
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76 Lov om aktieselskaber § 13.

nemlig stiftet, og den enkelte legner kan ikke frigere sig fra sin legning
ved som tilfeldet var efter al. 1917 § 6 at stemme mod forslaget til
vedtaegter eller bestyrelse. Har stifterne selv tegnet hele aktiekapi-
talen, kan de selvfolgelig blive enige om ikke at foretage videre,
men den enkelte stifter synes ellers at have krav pé, at selskabet
gennemfores, og dette ma ogsa geelde den, der i henhold til en ud-
stedt tegningsindbydelse har tegnet aktier. Det kan ikke eendre
hans stilling, at alle eller enkelte eventuelt, i henhold til bestemmel-
serne i stiftelses-overenskomsten, jir. § 3 litr. m., mé finde sig i en
reduktion af det tegnede belob, eller endog helt at blive slettet som
tegner, cller at stifterne har forbeholdt sig at udeve kritik og slette
enkelte tegnere.

Vedtager de ovrige aktioneerer pa den konstituerende general-
forsamling endringer af den i al. § 57 litr. a-d omhandlede art,
er den aktietegner, der mods®tter sig en sddan @ndring, berettiget
til at annullere sin tegning ; hvis vedtagelsen gar ud pé en vasentlig
endring af formadlet eller pd en forskydning af forholdet mellem
aktieklasserne, er han berettiget til at kreeve sig udlest efter vur-
dering, nar forlangende herom sker inden 8 dage efter general-
forsamlingen, jfr. § 57, 4. stk., der ogsd mé gelde den konstituerende
generalforsamling ; da denne ikke hehever at afholdes for 4 maneder
efter stiftelsen, vil aktiernes kurs kunne have @ndret sig betydelig
i den mellemliggende tid, og der kan heri ligge en tilskyndelse for
en aktietegner til at modsatte sig en @ndring af den omhandlede
art for derigennem at skabe sig ret til udlosning; der kunne da
under hensyn til, at stiftelsen endnu ikke er endelig, veere anled-
ning til at give aktietegneren ret til at annullcre sin tegning, men
ogsa dette ville, hvis aktiernes kurs var giet under pari, kunne
give ham en uberettiget fordel, hvis opnéelse kunne vere grunden
til hans ncj-afstemning; da han métte indeslutte en risiko i sé
henseende i sin aktietegning i sin tid, ber han selv bare denne og
finde sig i en udlesning efter vurdering; pa den anden side ma de
ovrige aktionarer, der ensker at foretage den vasentlige ®ndring,
bare tabet ved at udlese den nej-stemmende aktioner, selv om
hans aktier nu er mere end pari vard.

Note 5. Selskabets stiftelse eller ikke-stiftelse. Aktieselskabsloven
indtager det standpunkt, at selskabet reelt er dannet ved stiftelses-
overenskomstens alfattelse, sifremt den faktiske forudsetning om
minimums-kapitalens tegning inden den konstituerende general-
forsamling er sket fyldest, saledes at der skal en, i reglen kvalificeret,
majoritet til at hindre stiftelsen, og aktieselskabsloven giver ikke
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Lov om aklieselskaber § 13 11, 77

aktietegnerne adgang til forinden at forctage nogen undersegelse
af eller udeve kritik over stiftelsesgrundlaget, bortset fra den
temmelig betydningslese ret for et vist mindretal til i henhold til
§ 13, 6. stk. at kreeve den konstituerende generalforsamling udskudt
hejst 14 dage, jir. ndf. note 6.

Til at hindre et selskabs stiftelse kreeves den samme stemmeller-
hed, som efter vedtegterne er fornoden til gennemforelse af selska-
bets oplesning efter dets stiftelse, derunder eventuelt at der pa
generalforsamlingen er representeret den fornedne del af aktie-
kapitalen.

Aktietegnerne har i tilfzlde af vedtagelse af oplesning krav pa
tilbagebetaling af det af dem gjorte kapitalindskud, hvorved de i
al. § 11, 1. stk. fastsatte tilbagebetalingsregler ma komme til
anvendelse; de ma have krav pa at fa en passende rentegodtgorelse,
da stifterne ikke kan have ret til de for maske henved % ar palebne
renter.

Nole 6. Mindretalsret til udszttelse af den konstituerende general-
forsamling. For at ikke konkurrenter ved aktietegning og derefter
stedfindende afstemning pa det konstituerende mede skal kunne
hindre et selskabs stiftelse, er der givet et mindretal: en femtedel
af den repraesenterede kapital ret til at kreve selskabets endelige
konstituering udskudt -til afholdelse af en ny generalforsamling,
hvortil stifterne er pligtig at udstede indlkaldelse; det 1 henhold til
al. § 5 litr. n fastsatte varsel skal savidt muligt overholdes, men
generalforsamlingen skal afholdes senest 11 dage efter det forste
made, og varslet ma derfor om nodvendigt afkortes; indkaldelse
skal ske pa samme made som til den forste generalforsamling.
Denne udszttelsesret kommer ogsa dem til gode, der snsker fore-
taget en nermere undersagelse med hensyn til stiftelsesgrundlaget,
opgorelsen over stiftelsesomkostninger o.s.v., uden at der dog er
givet et sadant mindretal midler i heende til hos stifterne at skalfe sig
de n@rmere oplysninger, der kunne veere pakrevede.

§ 11,

Om stiftelse af et aktieselskab skal der ske anmeldelse til Aktie-
selskabs-Registeret senest seks maneder cfter stiftelses-overens-
komstens dato. Overskrides denne frist, bortfalder aktietegnernes
forpligtelser, og registrering kan herelter ikke finde sted. I sidst-

$%&*/-%0*%
*%+ L&' $SUH
6%#6303% +)0
#- <$*1l<$+

%((%.0%&8
0*% '. *%0*1'8

%0+ '+ $%& 9

%0 '. '1+)%8

1&', 9:
%% $% )
(% +)0

i+-/&%0*%;

P% -%#%&'08
$%&%.+%&
0 1<##®

0B %# .%(+%$Y
1% +* %H#S$%O0)-%

L3&* (0)#-;

b+ ) 6%#6308% +

$%*; (%#
$%+ /&*+%
'0$5%0*%
(0)#-

*1%& .3&%8
0*-&<#$0'-%+;
$%& $3- %N&
"+ *1'0.% *)-

+)0 1+)%"

30*%*"3,% & % # *8

%+%-#%&#%N*

) *+OA)$ *)$*+



78 Lov om aktieselskaber § 14.

nevnte henseende kan Ministeren for Handel, Industri og Sefart
dog, hvor serlige omsteendigheder foreligger, tilsta lempelser.

Uden samtykke af Ministeren m4 anmeldelsen ikke optages i Ak-
tieselskabs-Registeret, forinden der pa aktiekapitalen er sket ind-
betalinger, der udger mindst 10 pct., for forsikrings-aktieselskaber
dog mindst 25 pct., af hver akties palydende. De stedfundne ind-
betalinger skal derhos tilsammen udgere mindst 5000 kr., for forsik-

rings-aktieselskabers vedkommende dog mindst 12500 kr.1).

Note 1. Rettidig anmeldelse. Selskabets optagelse i A/S-Reg. er ifl.
al. § 3 litr. e, et nedvendigt led i selskabets stiftelse, idet selskabet
forst ved registreringen far retssubjektivitet, jfr. al. § 17.

Anmeldelsen skal ske inden 6 mdneder efter stiftelses-overens-
komstens dato; overskrides denne frist, skal anmeldelsen afvises
ex officio, jfr. al. § 82; der kan dog af Handelsministeriet gives
dispensation, hvor serlige omstaendigheder foreligger; er afvisning
sket, ma ny-stiftelse finde sted.

Overfor aktietegnerne har den for sene anmeldelse den ubetingede
virkning, at deres tegnings-forpligtelser borlfalder; nystiftes selskabet,
ma fuldstendig ny tegning ske, cfr. i modsetning hertil den tidligere
geldende regel efter al. 1917 § 9, 1. stk., jfr. UfR. 1925 A s. 507,

Angaende selskaber med hjemsted pi Feerserne se s. 81 note 1,
stk. 3 og 1.

Note 2. Indbetalingerne pa aktiekapitalen i nystiftede aktieselskaber
for registreringen skal, medmindre dispensation opnas, mindst
udgore pd hver aktie og ialt:

a) for almindelige aktieselskaber: 109, og mindst 5000 kr.

b) for forsikrings-aktieselskaber: 25%, og mindst 250.000 kr. for
brand- eller seforsikringsaktieselskaber, for andre forsikrings-aktie-
selskaber mindst 25.000 kr., jfr. lov nr. 155, 2 maj 1934 § 10 (skfl.).
Ved skil. § 11 er det fastsat, at hver enkelt aktionzr, nar ikke hele
aktiebelobet indbetales, ikke m& hefte for indbetaling pa aktier
til et storre samlet belsb end 59, af den samlede aktiekapital eller
for sterre beleb end 50.000 kr., medmindre der stilles en af Forsik-
ringsrddet godkendt sikkerhed for det overskydende belsb; for

1) For forsikrings-aktieselskaber, der driver brand- eller soforsikring mindst
250.000 kr. og for andre forsikrings-aktieselskaber mindst 25.000 kr., jfr. lov
nr. 155 om skadesforsikringsvirksomhed af 2 maj 1934 § 10.
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Lov om aktieselskaber § 14-15. 79

enkeltmands vedkommende ma heftelsen ikke overstige 25.000 kr.,
medmindre sikkerhed stilles.

c)forbank-aktieselskaber: 509, ved tegningen og mindst 150.000 kr.

Denne sidste bestemmelse er tradt i kraft straks efter lovens
bekendtgerelse i statstidende, jfr. bkl. § 23.

For at kontanter og andre formuegenstande skal kunne betragtes
som indbetalt indskud pa aktiekapitalen ma de vare fuldstendig
udskilt af aktietegnerens formue, og selskabet ma have en sadan
radighed derover, at de kan betragtes som indgaede i selskabets
formuemasse, jfr. UfR. 1924 A s. 752, UfR. 1937 A s. 464, jfr.
UfR. 1939 A s. 1052: Et pa en stifters (S) kassekredit-konto i en
bank indestaende belgb, 15.000 kr., som af S var afsat som hans
rest-indbetaling pa aktiekapitalen, var ikke overfert til nogen
selvsteendig pa selskabets navn lydende konto. S demt til at betale
belobet med renter fra stiftelsesdagen. Indbetalingspligten kunne
ikke afgores ved modregning i S.s tilgodehavende hos selskabet,
der var gaet konkurs, jfr. foran § 5 note d. Er aktiekapitalen
anmeldt fuldt indbetalt skal afsnittet vedrerende tilvejebringelsen
af aktiekapitalen vere afsluttet, s intet krav resterer pa aktie-
tegnerne som felge af tegningen. Tilbageholdte ikke tegnede aktier
(aktier i portefeuille) kan aldrig medregnes som del af aktiekapi-
talen.

Anmeldelse af et selskab blev neagtet registrering, da den ved
stiftelsen indbetalte aktiekapital var tabt ved anmeldelsens ind-
givelse til A/S-Reg.

Nole 3. Handelsheger ma ikke auloriseres for et ajs, for det er
registreret.

Note 4. Indferelse i A/S-Reg. og fuld indbetaling af aktierne er
betingelse for optagelse af selskabets aktier til notering pa Keben-
havns Fondsbers, jfr. fondshorsvedt. § 33, se §§ 23-25 note 12.

§ 15.

Anmeldelse til Akticselskabs-I3egisteret skal foretages i en af
Ministeren for Handel, Industri og Sefart foreskreven fallesform,
der skal angive:

a. Selskabets navn;

b. vedtegternes dato;

c. selskabets formal;
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p.

Lov om aktieselskaber § 15.

den eller de kommuner, i hvilke selskabets hjemsted (hoved-
kontor) og filialkontorer er beliggende;

aktiekapitalens sterrelse og fordeling i aktier;

hvor meget der er indbetalt pa aktierne, hvornar det mulige
restbeleb kan fordres indbetalt, og hvorvidt aktiekapitalen
indbetales kontant eller i andre verdier;

vedtegternes regler om aktion®rernes stemmeret;

hvorvidt nogle aktier skal have sarlige rettigheder og da
hvilke ;

hvorvidt aktionarer er forpligtede til at lade deres aktier ind-
lose helt eller delvis og da efter hvilke regler;

hvorvidt der gelder indskrenkninger i aktiernes omsattelig-
hed og da hvilke;

hvorvidt aktierne skal lyde pa navn eller kan lyde pa ihzende-
haver;

hvorledes hekendtgerelse til aktioneererne skal finde sted;
stifternes fulde navn, stilling og bopeel;
bestyrelsesmedlemmernes og eventuelle direkterers og pro-
kuristers fulde navn, stilling og bop];

hvem der har ret til at tegne selskabet, derunder serskilt for
s4 vidt angar afheendelse og pantsetning af fast ejendom;

selskabets postadresse.

Som bilag til anmeldelsen skal folge:

q.
r.

Genpart af stiftelses-overenskomsten;

bekreftet udskrift af den pa den konstituerende generalfor-
samling forte protokol;

ct eksemplar af selskabets vedtegter;

hehorigt bevis for, at stifterne opfylder de i § I og at bestyrel-
sesmedlemmer og direkterer opfylder de i § 49 foreskrevne

betingelser.

De i anledning af stiftelsen oprettede dokumenter skal — i original

eller bekraftet genpart - forevises Overregistrator.
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Lov om aktieselskaber § 13. 81

Nole 1. Anmeldelse om et nystiftet a’s indleveres inden 6 maneder,
jfr. al. § 14, til A/S-Reg. i Kebenhavn, for selskaber hjemmehorende
i Kebenhavn, Frederiksberg eller Kobenhavns amts nordre eller
sendre birk med Amager birks jurisdiktioner i 1 eksemplar, for
selskaber hjemmehorende andetsteds i 2 eksemplarer, jfr. al. § 81,
med dertil harende bilag, jfr. § 15 litr. q-t; nar anmeldelsen skal
indgives i 2 eksemplarer, skal der medfelge ialt 2 eksemplarer af
henholdsvis stiftelses-overenskomst og vedtagter samt udskrift af
den over den konstituerende gencralforsamling ferte protokol;
anmeldelsen samt genparten af stiftelses-overenskomsten og ved-
tegterne skal vere underskrevet af samtlige bestyrelsesmedlemmer,
jfr. al. § 16; udskriften behever kun at veere bekraftet pa almindelig
made; blanketter til anmeldelse fis vederlagsfrit hos A/S-Reg. og
hos fererne af Handelsregistrene uden for Kebenhavn og omegn.

Anmeldelsen skal veare ledsaget af den for registreringen og
bekendtgarelsen deraf ved Hm. bkg. 13 dec. 1950 fastsatte betaling,
se tillegget.

Selskaber med hjemsted p4 Feroerne har, indtil lov nr. 137,
23 marts 1948 om Feergernes hjemmestyre tradte i kraft, veeret
pligtige at foretage anmeldelse til A/S-Reg. i Kebenhavn.

Ved navnte lov er registrering af aktieselskaber og gensidige
forsikringsselskaber med hjemsted pa Faereerne henfert til feereske
seranliggender, hvorved registreringsmyndigheden for disse sel-
skaber er overgaet til den fereske administration, til hvilken her-
efter sddanne selskaber skal indgive de i aktieselskabsloven fore-
skrevne anmeldelser.

Note 2. Anmeldelsens indhold og hilag. Om anmeldelsens indhold
henvises til formular nr. XIIL

Efter al. 1917 skulle ethvert i anledning af stiftelsen oprettet
dokument ledsage anmeldelsen i genpart. Da dette kunne medfere
en unedvendig publikation af forretningshemmeligheder, er det
efter al. 1930 § 15 i. f. nu pabudt, at sidanne dokumenter alene skal
forevises Overregistrator. Dennc har derved faet pligt til at pase,
dels at der i stiftelses-overenskomsten er optaget oplysninger om
stedfundne overdragelser o.s.v. i fornodent omfang, dels at de givne
oplysninger er overensstemmende med de oprettede dokumenter.

Nole 3. Stemplingspitegning. De afskriiter, genparter eller duplikater
af stemplingspligtige dokumenter (herunder eventuelt udskrifter af
et aktieselskabs forhandlingsprotokol), der forelegges A/S-Reg. som
bilag til anmeldelse til registrering, skal ifl. § 31, jfr. § 48 i stempel-
Lov om Aktieselskaber 6
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82 l.ov om aktieselskaber § 15-16.

loven af 1 april 1922, jfr. Ibkg. nr. 99 23 april 1929, vere forsynet
med pdtegning om, hvorvid! og da til hvilken lakst originaldokumentet
eller hovedeksemplaret er stemplet, eventuelt ledsaget af en forklaring
om, hvorledes dette stempel er beregnet (hvis det ikke fremgar af
selve dokumentet), og foreleegges der genparter af stiftelses-over-
enskomster og eksemplarer af vedtagter, hvis original ikke selv er
stemplet, idet f.eks. selskabets forhandlingsprotokol i egenskab af
stiftelses-overenskomst er stemplet til takst 20 kr., ma de pageldende
genparter og vedtegtseksemplarer vare forsynet med pitegning
herom. Som anvendelse af hovedreglen kan anferes, at afskrifter af
koder og andre s®rlige overdragelsesdokumenter, lejekontrakter,
engagementskontrakter og lign. skal vere forsynet med pategning
om det til originaldokumentet anvendte stempel og om dettes
naermere beregning.

§ 16.

Anmeldelsen til Aktieselskabs-Registeret savel som de i § 15
litra q. og s. nevnte bilag skal underskrives af alle hestyrelsesmed-
lemmer; disse hefter een for alle og alle for een for indholdets
rigtighed.

De personer, der har ret til at tegne selskabet, skal pa anmeldelsen
cgenhandig angive, hvorledes de vil underskrive.

For sa vidt anmelderne ikke giver personligt mode for Aktiesel-
skabs-Registeret, skal deres underskrifter bekreftes af en notarius,

en sagforer eller to vitterlighedsvidner.

Nole 1. Bestyrelsens underskriftspligt. Anmeldelsen (eventuelt de to
cksemplarer) og de som hilag dertil herende eksemplarer af stiftelses-
overcnskomst og vedtegterne skal underskrives af samilige besty-
relsesmedlemmer. Denne underskriftspligt er, nar vediagelsen af
det anmeldte iovrigt er lovlig, ubetinget, sclv om det enkelte besty-
relsesmedlem ikke matte vare enig i vedtagelsen, jfr. utr. O.L.D.
7 juni 1920 (Backhaus ctr. Steckel) og UfIR. 1924 A s. 147 note 1.
I henhold til retspl. § 496 kan fogden underskrive pa domfealdtes
vegne, nar denne naegter at foretage underskriften.

Note 2. Bestyrelsens ansvar for anmeldelsens indhold. Bestyrelses-
medlemmer hmfter een for alle og alle for een for rigtigheden af
anmeldelsens indhold i enhver henseende, se UfRR. 1932 A s. 613,
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l.ov om aktieselskaber § 16. 83

Jur.T. 1931 s. 144 ; det solidariske ansvar i § 11 synes givet i forste
rekke som foroget sikkerhed, jfr. Lassen s. 917-18, for kreditorerne,
men i anden rekke i henhold til de serlige aktieretlige grundset-
ninger til sikkerhed for de aktionerer, der tegner aktier i tillid til
de givne oplysninger i anmeldelsen. I almindelighed vil opmerk-
somheden serlig hafte sig ved anmeldelsens oplysninger om selska-
bets kapitalforhold, dels den tegnede kapilals sterrelse, dels ind-
betalingsforholdene, jfr. Jur.T. 1928 s. {81 (bestyrelsen demt til
at betale en erstatning pa 40.000 kr., da anmeldelsen lod pé fuld
indbetaling, men dette ikke var tilfieldel m.h.t. 10.000 kr., der
var givet som friaktier), Jur.T. 1929 s, 18 (alle stifterne, hvoraf
een tillige var bestyrelsesmedlem, og som alle havde underskrevet
anmeldelsen, demtes til at betale 2000 kr., der skulle vere indbetalt
af de 2 stiftere); Lillader vedtagterne ¢n successiv indbetaling, kan
bestyrelsens medlemmer ikke veere ansvarlig, hvis en aktietegner
senere viser sig insolvent og saledes ikke kan preestere de ham pa-
hvilende rateindbetalinger, safremt bestyrelsen ikke ved antagelsen
af hans aktietegning har gjort sig skyldig i et efter almindelige
retsregler erstatningspligtigt ansvarsforhold, jfr. § 11 note 3. An-
giver anmeldelsen, at kapitalen er fuldt indbetalt, gelder dette ikke
alene den kontante kapital, men ogsa at indskud af andre formue-
veerdier virkelig indgéar i selskabets formuemasse, jfr. UfR. 1924 A
s. 752 (bestyrelsen matte tilsvare den del af den som fuldt indbetalt
anmeldte aktiekapital, der skulle indbetales ved levering mod aktier
af nogle maskiner, der ikke blev leveret i rette tid, hvorfor besty-
relsen annullerede kontrakten), jfr. iovrigt det stifterne efter al. § 7
pahvilende ansvar for den forsvarlige veerdiansettelse af en af
selskabet overtagen bestaende forrelning cller bestemte formue-
genstande; er bestyrelsen ved anmecldelsen ikke i absolut god tro
med hensyn til disse forhold, vil dens ansvar efter § 16 blive at
afgere under hensyn til ansvarsreglen i § 7.

Et bestyrelsesmedlem, der har underskrevet den pa anmeldelses-
tiden rigtige anmeldelse, er ikke udelukket fra senere at fa erstat-
ning for de af ham i sin tid, efter det siden hen oplyste, under
bristende forudsetninger tegnede aktier, jfr. utr. O.L.D. 13 juni
1924 (H.C. Hansen ctr. Hellerup 13ank).

Angaende hestyrelsesmedlemmernes strafleretlige ansvar hen-
vises til al. § 86 og stril. § 296.

Nole 3. Egenhwendig underskrift. e, der skal have ret til at tegne
selskabet, savel egentlig signaturberctligede som prokurister, skal
6
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84 Lov om aktieselskaber § 16-17.

egenhendig paferc anmeldelsen deres signaturer i den dertil ind-
rettede rubrik, se formular nr. XII.

Note 4. Underskrifternes rigtighed. Enten mé anmeldelserne under-
skrives pa Aktieselskabs-Registerets kontor, hvor der da ma
forevises identitetsbheviser for de pag®ldende, eller underskriften
hekreftes af en notarius, en sagferer cller 2 vitterlighedsvidner.

§ 17.

Et selskab, der ikke er registreret, kan ikke som saddant erhverve
rettigheder eller indga forpligtelser. Ej heller kan det optrede som
part i rettergéng undtagen til indkravning af tegnet aktiebelob
samt i andre segsmal vedrerende aktietegningen.

For en forpligtelse, der forinden registreringen er indgaet pa
selskabets vegne, hefter de, der har indgaet forpligtelsen, een for
alle og alle for een, medmindre andet ma anses for aftalt med ved-
kommende fordringshaver. Nar selskabet i lebet af fire uger efter
registreringen anerkender forpligtelsen, bortfalder de pageldendes
heftelser, forudsat at fordringshaverens sikkerhed ikke derved i

vaesentlig grad forringes.

Note 1. Et aJs ma ikke trzede i virksomhed, for det er registreret;
saleenge dette ikke er sket, har selskabet som sddant ikke retsevne,
kan derfor ikke sagseges eller sagsage, afset fra de i § 17, 1. stk.,
2. pkt. n@vnte tilfelde angiende stedfunden aktietegning og ind-
betaling af tegnede aktiebeleb, hvad der er en naturlig felge af
bestemmelserne i al. § 14 om, at der, forinden registrering kan ske,
skal vere indbetalt en vis del af det tegnede belab.

Ved ordene som sdadant, der blev indfert af kom.-udk. II tilsigtedes
det, jfr. anm. til kom.-udk. II § 19, at angive, »at Retshandler,
som maatte vere indgaaet forinden Registreringen, naturligvis ikke
i den Forstand er uden Forbindende, at f.Eks. den, der maatte
have forpligtet sig over for det eventuelle Selskab, skulde have det
i sin Magt, lige til Registrering sker, at have den indgaaede Over-
enskomst, ligesom ‘ej heller Aktietegnerne paa Grund af en sted-
funden Undladelse af Registrering ber kunne opnaa Ret til at fragaa
Opfyldelsen af Kontrakter, der maatte vare indgaaet af Stifterne i
Anledning af den paatznkte Stiftelse, d.v.s. Selskabet selv erhverver
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l.ov om aktieselskaber § 17. 85

en betinget Ret efter Kontrakten, i hvilken det uden yderligere
Formalitet indtreder ved Registreringene, jfr. Torp: DDS. s. 230;
der kreves i praksis ikke nogen udtrykkelig ratihabitionsakt, og
sedvanligvis vil selskabet indgd i de i dets navn oprettede kon-
traktsforhold, men det registrerede selskab ma anses berettiget til
at fragd siddanne i dets navn for registreringen indgaede forplig-
telser og erhvervede rettigheder, jfr. en i UfRR. 1924 B s. 200 refe-
reret svensk H.R.D., der i medfor af den sv. al. af 1910 § 22, der
ganske svarede til al. 1917 § 12; statucrede, at et a/s ikke var
bunden ved en for registrering stedfunden aftale. Erhverver et
uregistreret a/s en fast ejendom, eller udsteder det et pantebrev, vil
tinglysning deraf ikke kunne ske, for sclskabet er registreret.
UfR. 1949 A s. 1127 hvorefter er antagel at et a’s, jfr. al. § 17, 1. stk.
ikke for registreringen kunne erhverve ejendomsret til nogle efTekter,
der var overdraget det ikke-registrercde a’'s og i hvilke der blev
foretaget eksekution ...

Note 2. Det uregistrerede afs som procesparl. Et uregistreret a/s
kan uden for de i § 17, 1. stk., 2. pkt. nevnte tilfeelde ikke optrede
som procespart, jfr. UfR. 1922 A s. 667, hvorved en bl.a. af et ure-
gistreret a/s anlagt ankesag afvistes uansct, at der paankedes et
udleg gjort hos det uregistrerede selskab; ved SHRD i UfR. 1921 A
s. 727 blev en sag, anlagt mod et a/s, der aldrig blev registreret,
afvist. Fra tiden feor aktieselskabsloven bemerkes en dom i UfR.
1917 A s. 515, hvorved en sag afvistes ex oflicio, da selskabet ikke
havde bestiet ved ssgsmalets begvndelse. Et i 1915 til Handels-
registeret anmeldt a/s, der ikke senere anmeldtes til A/S-Reg., og
som, da det i 1920 skulle indstevnes for HIR., ikke l&ngere havde
kontor, ansas i en sag om et kontraktsforhold af 1917 for lovligt
stevnet ved deanmeldte bestyrelsesmedlemmer, jfr. UfR.1921A 5,967,

UfR. 1943 A s. 997: Under hensyn til det lange tidsrum, der
var hengaet mellem forligsindkaldelsens indlevering til berammelse
og sagens videre forfelgning ved udtagelse af stevning, der forst
blev udtaget, efter at likvidationen var sluttet, afvistes sagen ex
officio i medfer af al. § 17, 1. stk., 2. pkt.

Det uregistrerede a/s kan optraede som sagseger til indkraevning
af tegnede aktiebelob samt i andre sogsmal vedrerende aktietegning,
men kan ikke sagsoges af aktietegnerne til tilbagebetaling af ind-
betalte aktiebelgb, nar selskabet aldrig har naet at blive registreret;
sag herom ma rettes mod stifterne, eventuelt bestyrelsens medlem-
mer.
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86 Lov om aktieselskaber § 17.

Note 3. Den solidariske heeftelse. Besternmelsen om den solidariske
heeftelse for dem, der indgar forpligtelser pa et uregistrerct aktie-
selskabs vegne, er ejendommelig ved retsreglens strenghed, der
[orer videre end almindelige retsgrundsetninger ellers kraver, navn-
lig aftalelovens § 25, fra hvilken den afviger deri, 1) at de pageldende
heefter som selvskyldnerkautionister, og ikke alene for medkontra-
hentens skade, 2) at ansvaret i modsetning til den fer al. 1917
geldende retsopfattelse, jfr. UfR. 1910 A s. 43 og 1911 A s. 182,
hvorefter personligt ansvar var betinget af, at medkontrahenten
var uvidende om, at der kontrahceredes for et a/s, nu er uafhangigt
af medkountrahentens gode eller onde tro, 3) at spergsmalet om
ansvar er uafhengigt af, om selskahel selv bliver ansvarligt (med-
ansvarligt) ved senere registrering eller ej, 1) at ansvaret er soli-
darisk, nar der er flere kontrahenter, jfr. Bjorling i Svensk Jurist-
tidende 1921 s. 209, - Se Sindballe IIIs. 38 flg.

Efter al. 1917 § 12 haftede de i selskabets navn kontraherende
ubegranset, hvad enten selskabet blev eksistent eller ej, jfr. UfR.
1920 A s. 609, 1921 A s. 727 og 1921 A s. 31, SHRRT. 1922 A s. 145,
UfR. 1929 A s. 1061, 1930 A s. 795, Jur.’I. 1929 s. 316, og forplig-
telserne opherte ikke med selskabets registrering, selv om dette
udtrykkelig indtradte i kontraktsforholdet, jfr. UfR. 1922 s. 507,
1925 A s. 78 (stifterne anset personlig solidarisk ansvarlige for
forpligtelser palebne efter registreringen i henhold til en kontrakt
indgaet for registreringen). Dette i tid og omfang strengeé ansvar
har der veeret en naturlig trang til at sege cn begrensning for, jfr.
C. Torp i DDS. s. 230 og UfR. 1924 B s. 1.4, cfr. Krenchel i UfR.
1921 B s. 103, og SHD. i UfR. 1921 A s. 366 (@ndret ved HRD. i
UfRR. 1925 A s. 78), saledes at det skulle bortfalde, nar selskabet
ved selve registreringen eller ved gyldig ratihabition efter registre-
ringen indtradte i forpligtelsen, idet kontrahenternes solidariske
ansvar skulle anses som et surrogat for »Selskabets« forpligtelse,
sa lenge denne ikke kunne komme i stand; samme anskuelse er
gjort geldende i Sverige over for den tilsvarende § 22 i sv. al. af
1910 ved tvende Hovrittsdomme; sdavel den svenske HR., jfr.
Svensk Juristlidning 1924 s. 200, som den danske HI., jfr. UfR.
1922 A s. 507 og 1041 og 1925 A s. 78 fastslog imidlertid, at der
ikke efter lovordene var hjemmel for en sadan indskrenkning i det
ubetingede ansvar.

Al 1930 har imedekommet disse krav dels ved at begranse
ansvarsreglen til de tilfeelde, hvor ikke andet md anses for aftalt med
vedkommende fordringshaver, dels ved at tillade, at overenskom-
sten kan ralihaberes efter selskabels registrering med den folge,
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L.ov om aktiesclskaber § 17. 87

at den personlige heftelse under visse nermere belingelser bort-
falder.

a) Om andet md anses for aftalt bliver el konkret bevisspergsmal,
hvor bevisbyrden mé pahvile dem, der vil frigere sig for ansvaret;
det vil herunder vere nedvendigt at godtgere, at medkontrahenten
var vidende om, al sclskabet endnu ikke var registreret, og at det
var hans positive vilje at frafalde det personlige ansvar.

Efter al. 1930 jfr. {lg. domme: Jur.I. 1931 s. 274: Stifterne
haeftede, da der ikke var taget tilstreekkeligt utvetydigt forbehold
over for medkontrahenten om, at de ikke ville hsefte. — UfR. 1931 A
s. 1029, og 1932 A s. 51: To medstiftere fandtes, uanset at selskabets
stiftelse blev opgivet, at burde hafte for optagne ordrer i selskabets
navn. — SHRT. 1932 s. 237: Stifterne af ct ikke-registreret a/s
solidarisk ansvarlige for len til en funktionar, ansat af den af
stifterne antagne direkter, der var ansat med ret til at foretage
engagement af personale. — UfR. 1932 A s. 264: Da stifterne under
forhandlingerne om selskabets stiftelse og dettes overtagelse af
visse veerdier udtrykkeligt havde reserveret sigmod personligt ansvar,
var heftelsesreglerne (efter lov 1917 § 12) ikke anvendelige. — UfR.
1932 A s. 613: En urigtig anmeldelse af et ikke endeligt registreret
selskab var efter omstendighederne ikke tilstreekkelig til at begrunde
ansvar for en indgaet kontrakt. — UfIR. 1933 A s. 767: Anerkendelse
fra selskabets side forela bl.a. derigennem, at leje af nogle af aktie-
selskabet lejede lokaler var bhetalt gennem selskabets kasse. —
SHRT. 1935 s. 166: Stifternc frifundet, da selskabet matte anses
stiftet i sagsegerens interessc. — UfRR. 1937 A s. 1012: Stifterne
heftede ikke personligt, da den klagende medstifter havde haft
lejlighed til at gennemse den overtagne forretnings kundelister og
besigtige det omend til en overdreven pris indskudte inventar. —
SHRT. 1938 s. 118: Medkonlrahentens godkendelse matte anses
stiltiende at foreligge. — UfIR. 1938 A s. 1118: Stifterne hxftede
ikke, da selskabet matte anses for stiltiende at have godkendt de af
stifterne indgaede kontraktler. — UfIR. 1941 A s. 1105: En af stifterne
havde truffet aftale med bogholdercn om, at den af ham indbetalte
aktiepost skulle tilbagebetales ham i tilfelde af afskedigelse. Da
selskabet matte anses at have godkendt forpligtelsen, demtes det til
betaling mod udlevering af aktierne. - UfRR. 1952 A s. 575: En
stifter ikke ansvarlig for betaling af varer, om hvilke en medstifter
havde kontraheret inden stiftelsen og heller ikke for forpligtelsen
efter stiftelsen, som var indgaet (rods forbud (selskabet blev ikke
registeret).

b) Ratihabitionen mad ske inden 4 uger efter selskabets registrering ;
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88 Lov om aktieselskaber § 17.

den ma ske ved en udtrykkelig derpa rettet, bevislig handling;
enhver form for en retlig gyldig erklering er naturligvis tilladt;
der kan ikke kreves en notariel akt, men af hensynet til beviset for
ratihabitionen, der er en ensidig retlig handling fra den ene parts
side, bor den foretages til bestyrelsesprotokollen under tydelig
datoangivelse; om en materiel handling, f.cks. en a-conto udbe-
taling pa vederlagssummen er tilstreekkelig som ratihabition turde
veere tvivlsomt. § 17 krever vel, at »Selskabet« skal anerkende
forpligtelsen, og der kunne derfor vere spergsmil om at krave
generalforsamlingens samtykke; dette forer dog for vidt, da det i
almindelighed er bestyrelsen som sadan, der i vesentlige spergsmal
forpligter selskabet; men kraver vedtegterne f.cks. til kob af en
ejendom generalforsamlingens samtykke, ma ratihabitions-beslut-
ningen tages af denne og ikke alene af bestyrelsen, og der ma da
efter registreringen, men inden 4 uger derefter afholdes general-
forsamling i dette ajemed. Som en ensidig beslutning fra den ene
parts side ma ratihabitionen meddeles medkontrahenten, hvis ansvars-
krav derved begranses.

Det er en forudsetning for gyldigheden af ratihabitionen, at
fordringshaverens sikkerhed ikke derved i vesentlig grad forringes,
hvad der bliver et konkret bevis-spergsmal. Har medkontrahenten
vidst, at han kontraherede med et afs, registreret eller ikke regi-
streret, med en aktiekapital pa 1 mill. kr., har han taget denne
kapital i betragtning som kreditbasis, og han bliver ikke reelt
slettere stillet ved ratihabitionen, med mindre han udtrykkelig har
regnet med den personlige haftelse, i hvilket tilfeelde han da ma
veere henvist til at sikre sig ved kaution eller pA anden made, der
ikke kan bortfalde ved ratihabitionen; men har han kontraheret
med et a/s med en projekteret aktiekapital pa 1 mill. kr., og sel-
skabet kun bliver registreret med en kapital pa f.eks. 200,000 kr.,
er foruds®tningerne for hans indgaelse i retshandelen bristet, og
en ratihabition fra selskabets side er da udelukket. — Jur.T. 1935
s. 54: Stifterne hxftede, da selskabets status var bleven vasentlig
darligere fra stiftelsen til fordringens anerkendelse. - UfR. 1938 A
s. 1118: Den sikkerhed, medkontrahenten opnaede, kunne ikke
anses veaesentlig ringere, end han kunne regne med ved kontraktens
indgaelse. — UfR. 1952 A s. 1053: Stifternes personlige haftelse i
medfor af al. § 17, 2. stk. var bortfaldet, da dette ikke ville medfere
en vesentlig forringelse af fordringshaverens sikkerhed.

Note 4. Hvem pihviler den solidariske haeftelse. Ifl. al. 1917 § 12,
2. stk. ligesom ifl. al. 1930 § 17, 2. stk. pahviler den dem, der har ind-
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Lov om aktieselskaber § 17. 89

gaet forpligtelser pa selskabets vegne forinden registreringen. Den
omfatter dog ikke alene dem, der personlig har foretaget de pagel-
dende handlinger sasom direktoren eller prokuristen, jfr. UfR.
1921 A s. 727 og SHRT. 1922 s. 145, men enhver stifter og ethvert
bestyrelsesmedlem, der har vidst eller burdet vide, at der blev
indgéel retshandler i selskabets navn for registreringen, jfr. UfR.
1921 A s. 727 (bestyrelsen demt, en enkell frifundet, da han var
udtradt fer retshandlens indgaelse), SHR'T. 1922 s. 145 (stifterne
og bestyrelsesmedlemmerne havde veret indforstaet med, at pro-
kuristen drev forretningen), UfR. 1922 A s, 507 (bestyrelsen var
pa det rene med, at dirckteren drev forretningen, og det var end
ikke assereret, at de omhandlede dispositioner skulle ligge uden for
direkterens bemyndigelse), UfR. 1920 A s. 609, hvorved bestyrelses-
medlemmerne domtes solidarisk ansvarlige, idet afslutningen af
en kontrakt om slebning af et skib matte anses liggende inden for
de befojelser, der tilkom den af bestyrelsen antagne korresponderen-
de reder, UfR. 1929 A s. 1061, 1930 A s. 795, cfr. herimod UfR.
1922 A s. 1044 (3 af 5 bestyrelsesmedlemmer frifandtes, da de pa-
gzldende anskaffelser i forhold (il disses storrelse og selskabets
forhold matte anses for en i det hele ekstraordiner disposition, der
matte forudsette udtrykkelig eller stiltiende tilslutning for, at
personlig forpligtelse kunne pahvile dem). [ et enkelt tilfeelde
fandt frifindelse sted, jfr. UfR. 1921 A s. 906, i spergsmalet om
ansvaret for prioritetsgelden i en af et nystiftet a/s overtaget
ejendom; denne doms resultat turde dog veere meget tvivlsom
under hensyn til den af HR. hevdede ubetingede ansvarlighed. —
UfR. 1930 A s. 795: Prokurist og direkter, der havde foretaget ind-
keb, samt 2 bestyrelsesmedlemmer, der antoges at have veret
enige i kebet, heftede personligt (i henhold til lov 1917). — UfR.
1937 A s. 209: To stiftere, der burde have haft rede pa selskabets
forhold, demtes til in solidum med en tredje stifter, der for sel-
skabets registrering havde ansat en medhjelper, at betale denne
len, men frifandtes for at tilbagebetale ham et som aktiekapital
indbetalt beleb, idet aftalen herom, om hvilken de var uvidende,
14 uden for den kontraherende tredje stifters kompetence. — UfR.
1943 A s. 639: En person, der angav, at han var prokurist i et ikke-
registreret selskab, at selskabet ville blive registreret, og at han
og en sagferer tegnede selskabet, padrog sig personlig forpligtelse
ved underskrift pa en faktura. — UfR. 1944 A s. 917: 2 af stifterne
havde underskrevet en kontrakt, men en 3. stifter, der var bekendt
med, at der blev afsluttet retshandler pa selskabets vegne, blev
sammen med underskriverne ansvarlig for tilbagebetaling af et
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90 l.ov om aktieselskaber § 17.

indbetalt forskudshelob; det matte vare kontrahenten uvedkom-
mende, at den ene underskriver havde disponeret over de indkomne
midler i strid med selskabets eller medstifternes interesse. SHRT.
1946 5. 110: Bestyrelsen og stifterne fandtes ansvarlige ved sel-
skabets konkurs kort efter registreringen for tabet ved en af sel-
skabets direkter for registreringen indgaet handel.

Det bringer ikke kontrahenternes ansvar til opher, at kreditor
har gjort udleeg hos det registrerede selskab og senere anmeldt sin
fordring i selskabets konkursho uden reservation af sin ret over for
kontrahenterne, jfr. UfR. 1922 A s. 1044, eller at han har oppe-
baret dividende i det senere registrerede selskabs likvidationsbo,
jfr. UfR. 1922 A s. 508; at dividenden i sidste fald er modtaget
under reservation af retten over for de personlige kontrahenter,
ma anses uden betydning. Af cit. dom i UfIR. 1922 A s. 1044 fremgar
tillige, at segsmal kan anlegges mod kontrahenterne straks uden
hensyn til, at konkurs er indtradt, d.v.s. de heafter som selv-
skyldnere.

Nole 3. Tilhagebetalingspligt for tegnet aktickapital. Al. § 17 har
navnlig for aje at ordne forholdet til tredjemand, der kontraherer
med det projekterede a/s, men de i § 17 opstillede retsregler far
ogsa anvendelse i forholdet til aktietegnerne for det tilfelde, at
selskabet ikke bliver registreret. Overfor disse ma stifterne (even-
tuelt tillige bestyrelsen) anses personlig ansvarlige for den indbe-
talte kapital indtil registreringen. Domstolenes praksis pa dette
omrade har dog hidtil veret noget vaklende: en utrykt S.H.R.-dom
af 7 marts 1921 (6 aktionaerer i A/S Bilco ctr. flere stiftere og besty-
relsesmedlemmer) udtaler om stifterne, at de »burde have draget
Omsorg for Bevaring af Aktiekapitalen, indtil Bestyrelsen valgtess,
og om bestyrelsesmedlemmerne, at »det havde varet deres Pligt
i Aktionzrernes Interesse at drage Omsorg for at hevare Aktie-
kapitalen indlil Selskabet kunde traede i Virksomhed efter Regi-
streringen¢, hvorfor de demtes til at tilbagebetale de indbetalte
aktiebeleb; en utrykt O.L.D. af 30 september 1921 (Briiel ctr.
Knudsen m.{l.), jfr. Poul Jacobsen i UfR. 1923 B s. 101, udtaler
derimod, at, da pligten til pa grund af bristende forudsztninger
at tilbagebetale ct til selskabet — der ikke blev registreret — ind-
betalt aktiebelob, falder uden for de forpligtelser, som § 12, 2. stk.
ma antages at have for oje, vil et sadant krav ikke kunne rettes
mod dem, der pa selskabets vegne havde modtaget tegningen pa
visse betingelser, som aktieselskabet ikke ville overholde; en dissen-
tierende dommer mente dog, at stifterne, der havde modtaget sag-
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L.ov om aktieselskaber § 17--18, 91

sogernes kapitalindskud, ogsd ma have pligt til at refundere ind-
skudet, nar betingelserne ikke overholdes. Dette sidste standpunkd,
der er i overensstemmelse med den anforte S.H.IR.-dom, er utvivl-
somt det rigtige, da aktietegneren vil vere retsles, nar han hverken
kan sagsege selskabet selv eller sLifterne (bestyrelsen). En i Jur.T.
1921 s. 36 cit. V.L.D. er ganske uholdbar, nar den vil lade hestyrel-
sens tilbagebetalingspligt for et tegnel aktiebeleb veere afhangig af,
at bestyrelsen ikke ved selskabets ledelse har udvist uforsvarligt
forhold eller uden grund har opgivet at gennemfore virksomheden. —
Bestyrelsen har ikke ret til at lade selskabet begynde sin virksomhed
for registreringen og skal bevare den indbetalte aktiekapital urert
til dette tidspunkt; forctager den handlinger i strid hermed, ma
dens ansvar anses for ubetinget savel over for kreditorer, med hvem
retshandler indgas, som over for aklietegnerne, hvis kapital Dbe-
nyttes pa retsstridig made. — Ved dom i SHIRT. 1923 s. 132 ansas
bestyrelsens medlemmer personlig ansvarlige [or tilbagebetaling af
tegnet aktiekapital, da den i prospektet opgivne aktiekapital ikke
blev fuldt tegnet. — Se C. Thorkild-lHansen: Omfatter al. § 17,
2. stk. ogsa krav pa tilbagebetaling af aktiebelob i UfR. 1937 B
s. 115 g.

Note 6. Om aktieselskabers naeringsretlige stilling se § 1 note 8.

§ 18.

Hvis der sker @ndring i selskabets vedimgter eller noget andet
forhold, hvorom anmeldelse er sket Lil Aklieselskabs-Registeret,
skal anmeldelse herom inden en maned forelages under iagttagelse
af forskrifternc i §§ 15 og 16. Anmeldelsen skal veere ledsaget al
bevis for @ndringens lovlige vedlagelse. Forandring af bop=l behover
ikke at anmeldes, medmindre den pageldende har taget bopel i

udlandet.

Note 1. .Endring al selskabets vedtiegter eller i andre allerede
anmeldte forhold skal anmeldes inden een méned. Enhver @ndring
af vedtegternc skal anmeldes, selv om den ievrigt ikke medferer
@ndring i de Registeret tilforte oplysninger. lindvidere skal anmeldes
alle andre @ndringer i det tidligere anmeldte, derunder forandringer
i kapitalforholdene, selv om de ikke medforer vedtaegtsendringer,
f.eks. udvidelse af kapitalen inden for det i vedtegterne fastsatte
maximum, eller forogelse af indbetlalingen pa den tidligere anmeldte
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92 Lov om aktieselskaber § 18-19,

tegnede kapital eller nedsettelse af kapitalen ved vedtegtsmessig
amortisation, om oprettelse eller nedleggelse af filialer o.s.v. Lige-
ledes skal anmeldes enhver af- eller tilgang af bestyrelsesmedlemmer,
direktorer og andre tegningsberettigede; bopalsforandringer for
sadanne skal dog ikke anmeldes, medmindre den pageldende har
taget bopel i udlandet.

Anmeldelse skal ske inden een maned efter eendringens vedtagelse,
cller hvis @ndringen sker uden serlig vedtagelse, f.eks. ved et
hestyrelsesmedlems ded, ved det @®ndrede forholds indtraeden;
undladelse heraf medferer badestraf efter al.s § 86, og anmeldelse
kan fremtvinges ved anvendelse af tvangsbeder, jfr. al. § 85.
Ideial’s §§ 63, 66, 67 og 70 nevnte forhold er anmeldelsesfristen
dog kun 8 dage. For bankselskabers vedkommende skal der ifl.
bkl. § 8, 5. stk. tillige inden een maned tilstilles bankinspekteren
meddelelse om valg, ansettelse og afgang af bestyrelsesmedlemmer,
representantskabsmedlemmer, direktorer og revisorer samt om op-
rettelse og nedleggelse af forretningsafdelinger.

Nole 2. Ved anmeldelsen skal sendringens lovlige vedtagelse godt-
gores ved indsendelse af udskrift af generalforsamlingsprotokollen;
ved anmeldelse af forhold, der hviler pa beslutning af bestyrelsen,
f.eks. ved bestyrelsens selv-supplering med nye medlemmer, an-
settelse eller afskedigelse af prokurister skal medfelge udskrift af
bestyrelsesprotokollen. Safremt vedtegtsendringer eller ansettelser
kraever approbation af offentlige myndigheder, jfr. for bankers og
forsikringsselskabers vedkommende bkl. § 5, 2. stk. og skil. § 5,
ma afskrift af approbations-skrivelsen indsendes.

Det er Aktieselskabs-Registerets pligt at pase vedtagelsens lov-
lighed savel efter vedtegterne som efter aktieselskabsloven og
andre love, jfr. UfR. 1927 A s. 617, og i givet fald at n®gte registre-
ring, jfr. al. § 82.

§ 19.
Beslutning om forhejelse af aktiekapitalen kan kun fattes af
generalforsamlingen. Beslutningen skal angive:
a. Det hejeste belsh, hvormed aktiekapitalen skal kunne for-
hejes;
b. hvorvidt de @ldre aktionerer skal have en fortrinsret til
tegning af de nye aktier og da hvilken;
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Lov om aktieselskaber § 19. 93

c. hvorvidt de nye aktier eller nogle af dem skal have serlige
rettigheder og da hvilke;

d. hvorvidt de nye aktionarer skal vare forpligtede til at lade
deres aktier indlese helt eller delvis og da efter hvilke regler;

e. hvorvidt der skal gzlde indskrenkninger i de nye aktiers
omsazttelighed og da hvilke;

f. hvorvidt de nye aktier skal lyde pa navn eller kan lyde pa

iheendehaveren.

Nole 1. Forhajelse af aktiekapitalen sker enten ved, at der tilferes
selskabet ny kapital udefra i form af kontante indskud eller ved
tilforsel af andre verdier mod ydelse af aktier, f.eks. ved overtagelse
af en bestdende forretning med cjendom, varelager, kundekreds
0.5.v. — eller ved at kreditorer konvertercr deres tilgodehavende
hos selskabet mod aktier, — eller ved en overflytning af verdier
fra selskabets disponible fonds til aktiekapitalen (udvanding),
gennem opskrivning af de gamle aktiers palydende eller ved udste-
delse af nye aktier (friaktier) — eller ved en kombination heraf,
saledes at der f.eks. ydes de gamle aktionarer en halv friaktie mod
kontant indbetaling af resten.

I alle tilfeelde kraeves der til forhejelsen en a) generalforsamlings-
beslutning af det i al. § 19 kreevede indhold samt en b) @ndring af
vedizgterne og derefter felgende ¢) anmeldelse til A/S-Reg., nar den
forhojede kapital er tilvejebragt. Sker forhejelsen alene ved hjalp
af selskabets disponible midler (uddeling af friaktier) eller ved
gelds konvertering til aktier, er kapitalen til stede straks, og aktie-
'modtagerne er faktisk bekendt med selskabets forhold, hvorfor der
ikke bliver sporgsmal om anvendelse af den i al. § 20 krevede
tegnings-indbydelse; men i alle tilfeelde, hvor aktier skal tegnes
mod kontant betaling eller mod indskud af verdier, skal der
anvendes en fegnings-indbydelse med det i al. § 20 angivne indhold.

Note 2. Udstedelse af friaktier kan [inde sted, nar selskabet ejer
en overskudsbeholdning i sine aktiver, seedvanlig henlagt til diverse
fonds; medens al. 1917 ikke udclukkede, at midlerne fremskaffedes
ved en opskrivning af aktiverne, er en sadan transaktion forbudt
efter al. 1930, jfr. § 42, 3. stk. Da udstedelse af friaktier af denne
art er en videre anvendelse af selskabets overskud, kommer reglerne
for uddeling af udbytte til aktionzererne i al. § 44 til anvendelse her,
saledes at reservefondsmidler, der ikke betegner sig som henlagte
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94 l.ov om aktieselskaber § 19.

i udbyttesjemed ikke kan anvendes; men en vedtegtsendring kan
give den fornodne hjemmel, endog med tilbagevirkende kraft, jfr.
UfR. 1920 A s. 37, (den lovpligtige reserve, jfr. al. § 43, kan dog
selvfolgelig aldrig anvendes hertil); det ma efter forholdets natur
anses for utilladeligt at anvende et fornyelsesfond, der ikke er nogen
®gle reserve, 1 nevnte ejemed.

Om skat af friaktier se lov nr. 149, 10 april 1922 § 4, UfR. 1931 A
s. D4, 1935 A s. 715, 1939 A s. 849, jfr. Sindballe I1I, s. 79. Ifl. lov
nr. 458, 22 december 1939 § 7, stk. 2, jfr. lov nr. 420, 17 december
1952 § 8, stk. 2, skal som skatlepligtigt udbytte ikke betragtes,
hvad der af et selskab i henhold til en samtidig med en nedskrivning
af aktiekapitalen vedtagen og i selskabets love eller vedtegter
optagen beslutning anvendes til en opskrivning af aktiekapitalen
til dens oprindelige sterrelse fer nedskrivningen, for sa vidt ned-
skrivningen er sket for at bortskafle en fremkommen underskuds-
saldo. — Provenuet af friaktier og tegningsretsheviser til aktier,
bandlagte i overformynderiet, tillegges kapitalen, jfr. UfR. 1912 A
s. 516, E. Trolle i UfR. 1939 B s. 284.

Nole 3. Bestyrelsens ret til at udvide aktickapitalen. Her i landet
har konvertering af geeld til aktier seedvanlig kun fundet sted i for-
bindelse med en rekonstruktion af selskabet pa grund af tab, men
andetsteds, ikke mindst i Amerika og England med de mange
investment-selskaber, er det sedvanligt, at der er adgang for sel-
skabet selv eller ret for kreditor til at kraeve lan, veere sig pante-
sikrede (her kendt som partial-obligationer) eller ikke (convertible
honds) ombyttede med aktier af den ene cller anden art, saledes at
der f.eks. kan vere valget mellem et faerre antal preference- eller

et storre antal ordinzre aktier; afvejelserne af de bedste chancer’

for de fast forrentede, oftest pantesikrede lanebeviser, de med
forlods, men begraenset udbytteret forsynede praeferenceaktier og
de ordingere aktier med en sidste, men til gengeld ubegranset ret
til udbytte, giver det spille- og risikomoment, der er et vasentligt
ledemotiv i sporgsmalet om kapitalens fremskallelse gennem bhor-
sernc.

Men betingelsen for transaktioner af denne art er, at selskabet
har mulighed for i det ojeblik, bersen er modtagelig derfor, at kunne
udvide aktiekapitalen, uden at der forst skal afholdes generalfor-
samlinger inden for et sddant tidsrum, at chancerne er spildte. De
samme betragtninger vil hyppigt veere anvendelige i sporgsmal om
overtagelse af ¢n anden virksomhed. Det er derfor en praktisk ned-
vendighed, at der som i al. 1917 er adgang for bestyrelsen til inden
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Lov om aktieselskaber § 19. 95

for det af generalforsamlingen fastsatlec maximum at kunne udvide
aktiekapitalen pa de narmere i al. 1930 § 19 fastsatte vilkar. I
Amerika og England er en sadan udvidelsesbefajelse almindelig
(autorized-issued capital)?).

I modsatning til al. 1917 § 20 siger al. 1930 § 19 intet om, at
bestyrelsen skal have ret til at foretage kapitaludvidelser til de
af den bestemte tider inden for det af vedteeglerne fastsatte maxi-
mum, men det folger af sagens natur, at en sadan ret fremdeles
bestar, og det har jfr. ordene »det hojeste 13elob, hvormed Aktie-
kapitalen skal kunne forhojes¢, ikke veeret hensigten at gere nogen
@ndring i den hidtil geeldende regel, hvis opretholdelse isvrigt
ma anses for givet efter aktieselskabslovens ovrige konstruktion.
Nar det nemlig ved selskabets stiftelse udtrykkelig er tilladt at
fastsette en minimums- og en maximumskapital, jfr. § 5 litr. b og f,
med ret til, jfr. § 11, nar minimumsbelobet er rettidig tegnet, at
fortsette tegningen, indtil maximumsbelebet er naet, — en bestem-
melse, der eventuelt vil kunne anvendes ud over en rekke ar, — ville
det veere en urimelighed at antage, at ikke det samme skulle gelde
ved kapitaludvidelser, fordi reglerne i § 11 ikke udtrykkelig er
gentagne.

Bestyrelsen kan selvfelgelig ikke uden hjemmel udstede aktier,
der giver tegneren heraf en anden retsstilling end den, der tilkommer
de tidligere aktionerer. Det ma derfor ved enhver beslutning om
udvidelse af aktiekapitalen afgeres, pa hvilke vilkar de nye aktier
skal kunne udstedes; og reglerne i § 19 a—f mda med positiv eller
negativ besvarelse oplages i vedlzegterne og er bindende for bestyrelsen,
s lenge den deri indeholdte udvidelseshemyvndigelse ikke er op-
brugt; men bliver der forinden sporgsmal om at udvide aktiekapi-
talen med aktier med andre retligheder end de hidtil galdende
(preferenceaktier), udkraeves der en nyv generalforsamlingsbeslut-
ning, selv om bestyrelsens udvidelsesbefojelse ikke er udtemt. Ifl.
D. i UfR. 1934 A s. 1081 blev ¢n af bestyrelsen foretaget kapital-
udvidelse anset berettiget, uagtet den hovedsagelig skete for at
hindre, at en aktionar {ik aktiemajorileten. (Enig med det dissen-
tierende votum; udvidelsen matlte anses for en tilsidesettelse af
aktioneerernes krav om ligestillethed).

I vedtaegter, hvor der findes en bemyndigelse for bestyrelsen til
at udvide aktiekapitalen, vil det veere praktisk tillige at optage en
bestemmelse, der bemyndiger bestyrelsen til at @ndre vedtegterne
til overensstemmelse med de faktiske kapitalforhold.

1) Jfr. Tyskland: Aktiengesetz 1937 §§ 159 og 169.
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96 Lov om aktieselskaber § 19.

Note 4. Tredjemands ret. Selv om retten til at vedtage forhejelser
af kapitalen legalt er hos generalforsamlingen, er det ikke ude-
lukket, at tredjemand kan have et sddant krav pa, at selskabet
foretager forhojelsen, at undladelse deraf vil medfere erstatnings-
ansvar for selskabet, jfr. Bergendal s. 109 flg; f.eks. stiller staten
over for koncessionerede jernbaneselskaber sedvanlig krav om, at
aktiekapitalen skal forhajes til anleegssummens endelige storrelse. I
udlandet udstedes ofte obligationer med ret til fast rente og ret
til ombytning med aktier, »bonds convertible into stocks¢, jir.
Lehmann II s. 459 note 2, Bergendal s. 110, der giver sikkerhed for
renten i de farste usikre ar og mulighed for deltagelse i den even-
tuelt storre gevinst senmere. Her vil generalforsamlingen, der skal
bringe vedtegterne i overensstemmelse med den udstedte aktie-
kapital veere i en tvangssituation, der vil kunne skerpes ved en
kondition i obligationen om, at denne forfalder i tilfelde af ikke-
vedtagelse af vedtegtsendringen; forudsetningen for, at besty-
relsen kan udstede sidanne geeldsbeviser, ma dog vere, at general-
forsamlingen har givet sit samtykke dertil.

Der kan ved stiftelses-overenskomsten eller ved sarlig kontrakt
(hvortil dog ma kreves sanktion af generalforsamlingen) vere
givet visse personer ret til deltagelse i enhver aktiekapitalforhejelse,
som senere matte blive vedtaget, f.eks. havde ejerne af de til de
oprindelige stifteraktier i Den danske Landmandsbank knyttede
beviser en vis tegningsret ved alle udvidelser af kapitalen, hvilke
beviser senere ved udskillelse fra aktierne blev selvstendige rettig-
hedsbaerere. Der vil hyppigt i patent- og lign. selskaber vere
tillagt patentets overdrager ret til en procentandel af kapitalud-
videlser som friaktier, (se f.eks. Reg. nr. 10639) selv om han isvrigt
ikke ejer aktier i selskabet mere.

Note 5. Kapitalforhajelse kan ske gennem udstedelse af nye aktier
eller ved forhejelse af de bestaende aktiers palydende. Dette sidste
er kun praktisk, hvor forhejelsen sker gennem overfarsel fra en
fondskonto som opskrivning af aktiernes palydende, idet den i
andet fald ville kraeve enstemmig vedtagelsc af samtlige aktionarer,
jfr. al. § 57, litr. a.

Et datterselskab kan ikke tegne aktier i moderselskabet, jfr.
Hm. bkg. 9 juli 1947 (utr.). Ved cn sadan aktietegning foreligger en
tilbagebetaling til moderselskabet af den af dette i datterselskabet
indbetalte aktiekapital?).

1y Jir. comp. act 1948 § 27, Aktiengesetz 1937 § 51 og § 65, sv. lov § 69.
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Lov om aktieselskaber § 19. 97

Nole 6. Generalforsamlings-beslutningen skal omfatte folgende
punkter, selv om besvarelsen matte blive negativ, f.eks. at aktierne
ikke kan indleses, eller at der ikke skal gzlde indskrenkninger i
aktiernes omsattelighed, d.v.s. at de er frit omsettelige.

a) Storste-belgbel, hvormed aktickapitalen skal kunne forhgjes.
Det er ikke nodvendigt, at hele detle beleb straks udbydes, jfr.
foran note 3, idet det kan overlades bestyrelsen at veelge tidspunk-
tet for udvidelsen.

Nar generalforsamlingen kan overlade denne bestemmelsesret til
bestyrelsen, ma det, efter de almindelige delegationsregler, jfr.
UfR. 1920 A s. 461, ogsa veere tilladt at overdrage befejelsen til
et repreesentantskab, bankrad eller lignende mellemliggende organ,
men det ma anses for udelukket at overdrage bemyndigelsen til
et bestyrelsen underordnet organ, f.eks. direktionen.

Bestyrelsens valg af tidspunktet for forhojelse af kapitalen sker
under dens almindelige bestyrelsesansvar; en udvidelse pa et tids-
punkt, da fortsettelse af selskabets virksomhed ma anses for ufor-
svarlig, vil kunne padrage bestyrelsen personligt ansvar.

Nar det er overladt bestyrelsen at fastsette forhojelsens omfang,
har den ret til at foretage forhsjelsen med hele det tilladte belab
pa een gang eller at udvide med mindre belob i flere gange.

b) Hvorvidt de @ldre aktionarer skal have fortrinsret til legning af
de nye aklier og da hvilken. Aktieselskabsloven giver ikke de @ldre
aktionerer nogen fortrinsret til tegning af den nye kapital, selskabet
matte udbyde, men vedtegterne vil ofte give dem en siddan ret,
ligesom der kan indremmes dem en siddan ved den specielle gene-
ralforsamlingsbeslutning om kapitalforhojelsen; ifl. fondsbhersvedt.
§ 33, se §§ 21-25 note 12, skal ved kapitaludvidelse i selskaber,
hvis aktier er optagne til notering pa Kobenhavns Fondsbers, de
nye aktier forlods tilbydes selskabets aktionzrer, hvis ikke general-
forsamlingen ved serlig beslutning treeffer anden bestemmelse, eller
udvidelsen sker som betaling for hel eller delvis overtagelse af en
bestdende virksomhed; bestemmelsen i § 33 ma forudsatte, at der
ikke i vedtegterne udtrykkeligt er betaget de gamle aktionzrer en
ret i si henseende, da en sidan almindelig vedtagelse mé& dekke
de specielle vedtagelser.

Det kunne siges at felge af aktiercttens veesen, jfr. Auvgdahls. 171,
at aktionzrerne som ejere af selskabets hidtidige kapital skulle
have fortrinsret til at tegne den nye kapital, idet de skulle veere
berettigede til, om onskes, at bevare deres hidtidige forholdsmees-
sige indflydelse pa selskabet; kravet pa en sadan ret kunne der dog
kun vere spargsmil om at gere geldende ved udvidelse mod kon-
Lov om Aktieselskaber 7
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g8 Lov om aktiesclskaber § 19.

tant indbetalt kapital, ikke hvor forhejelsen skete ved indskud af
andre veardier. Anerkendtes en saddan ubetinget fortegningsret,
matte der kreeves enstemmig vedtagelse af samtlige aktionarer
til at opgive den, jfr. Augdahl s. 447; et sddant krav ville skabe
det praktiske liv sa store vanskeligheder, at en sadan rets eksistens
i al almindelighed ma have formodningen imod sig, safremt den ikke
er et absolut akcessorium til aktieretten; men dette er ikke tilfzldet,
da fortegningsretten ikke nedvendigvis behover at vare knyttet
til alle aktierne i et selskab, men alene kan vare tillagt en enkelt
aktieklasse, og end ikke hehaver at veere knyttet til aktiebesiddelse,
men kan vere indrommet f. eks. stiftere eller andre uden hensyn til,
om de ievrigt matte have solgt deres aktier, jfr. note 4 foran, eller
endog veere uden al forbindelse med de tidligere udgivne aktier,
hvis der i medfer af stiftelses-overenskomsten eller s@rlig kontrakt
pahviler selskabet pligt til at lade en tredjemand, f.eks. den opfin-
der, hvis patent selskabet udnytter, have fortegningsret. Denne
hviler saledes ikke nedvendigvis pa et aktieretligt grundlag og kan
derfor ikke anerkendes at vere en egentlig aktionerret, jfr. Lehmann
s. 461 flg.; fra oprindelig i det enkelte tilfeelde at have veeret en
alle aktionererne tilkommende ret af aktieretlig karakter, vil
fortegningsretten som pavist ofte kunne vearet gaet over til at
vaere en serret af mere eller mindre kontraktlig art for visse aktie-
klasser eller personer; hvor den er bleven en sidan serret, ma
den enkelte aktioner have ret til at gere den gzldende, og en op-
heevelse deraf eller @ndring deri kan kun ske med samtykke af
samtlige indehavere af serretten.

Tilkommer fortegningsretten derimod enhver aktioneer i selska-
bet, er der ingen sarret for den enkelte, og en forandring af denne
befajelses indhold eller endog dens ophavelse generelt eller i det
enkelte tilfeelde ma kunne vedtages pa den for forandring af ved-
tegterne geldende made, som forudsat i vedtegten for Kebenhavns
Fondsbers, der svarer til de andetsteds gweldende regler, f.eks.
H.G.B. § 282, jfr. Staub: Anm. 2 til denne paragraf?), Eng. Comp.
Act. Sch. 1 Art. 35, jfr. Gore-Brown s. 400, Copper-Royer nr. 568
litr. e, Platou II s. 118, udkastet til Schw. Oblg. 1928, § 6512),
ifl. sv. lov § 39 har de gamle aktionzrer dog en ubetinget forteg-
ningsret, hvor udvidelsen skal ske ved indbetaling i kontanter?).
Det blev ved dom i UfR. 1930 A s. 349 fastslaet, at dansk ret ikke
hjemler aktionercrne fortegningsret, og selv om vedtaegterne inde-

1y Jfr. Aktiengesetz 30 januar 1937 § 153 (sxrlig kvalificeret majoritet).

2) Jfr. Schweiz Oblg. 1936 § 652.
3y Jfr. Sv. L. 1944 § 35.
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Lov om aktieselskaber § 19. 99

holder bestemmelse om, at nye aktier forlods skal tilbydes de gamle
aktionazrer, vil en sadan bestemmelse kunne @ndres som enhver
anden almindelig vedtegtsbestemmelse. Al. 1930 § 19 litr. b, gar
ogsd ud pa, at der skal tages bhestemmelse herom i hvert enkelt
tilfzelde.

Svarer det til tegning udbudte belob ikke neje til den gamle
kapital, ma en eventuel fortegningsret bestemmes til et vist forhold,
f.eks. 1 ny til 2 gamle aktier af en vis slorrelse; da ingen aktionaer
efter ligestillethedsprincippet ma udelukkes fra sin ret, ma der i
sa fald gives den, der kun ejer een aktie, ret til at afhende sin
tegningsret, hvis der ikke udstedes nye mindre aktiestorrelser.

Fortegningsretten indeslutter ikke uden udtrykkelig vedtagelse
derom ret til at tegne aktierne til pari, jfr. UfR. 1898 s. 553.

Nar det erkendes, at fortegningsret ikke er en umistelig aktionaer-
rettighed, men alene beror pa en viljesakt fra den besluttende
selskabsmyndighed, ma der indremmes denne en ret vidtgdende
befejelse til at bestemme arten og omfanget af den ret, der ind-
remmes aktionzrerne, men dette ma allid ske under ligelig hen-
syntagen til alle aktionerer, siledes at forlegningsret ikke gives
enkelte aktionzrer eller aktiegrupper; bhestar der bade almindelige
og preference-aktier, ma tegningsretten tilkomme dem i lige forhold
efter deres aktiers nominelle beleb ; der kan ikke ved en siddan kapi-
taludvidelse opstilles reduktionshestemmelser for overtegning, der
udelukker de smi aktionzrer, f.eks. ved at give de gamle aktio-
nzrer ubegrenset tegningsret med reduktion efter det tegnede
antal. Princippet giver enhver aktionzr ret til at fa det antal
aktier, der forholdsmaessigt svarer til hans hidtidige antal; benytter
enkelte aktionzrer ikke deres forret, har de ovrige aktionsrer
ikke krav pa forholdsmassigt at kunne overtage disse, jfr. Pinner
s. 260, men det ma std bestyrelsen frit for at overdrage disse til
enkelte aktionzrer eller til tredjemand, hvilket ofte finder sit udtryk
i tegnings-indbydelsen ved en bemarkning om, at hvad der ikke
tegnes, er fast overtaget af andre, sa at tegningen i alle tilfeelde er
bindende. I et i UfR. 1918 A s. 352 omtalt tilfeelde anerkendtes
om end med store betenkeligheder bestyrelsens ret til at foretage
en kapitaludvidelse ved at overdrage hele belebet til et medlem af
bestyrelsen, da kursen ikke kunne anses for upassende lav, og da
vedtegterne indeholdt en ganske almindeclig befejelse for bestyrelsen
til at udvide kapitalen; der blev ikke taget hensyn til, om en sadan
disposition ikke mulig métte anses stridende mod bestyrelsens ret
til at kontrahere med et af sine egne medlemmer, jfr. ogsa foran
cit. UfR. 1930 A s. 349. En anmeldelsc om kapitaludvidelse fore-
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100 Lov om aktieselskaber § 19-20.

taget i henhold til bestyrelsens bemyndigelse, hvorved bestyrelses-
medlemmerne tegnede aktier til en lavere kurs end de andre aktio-
narer, blev negtet godkendelse.

¢) Hvorvidt de nye aktier eller nogle af dem skal have sarlige reltig-
heder og da hvilke, d.v.s. om de nye aktier skal vere praference-
aktier eller have en anden serstilling i forhold til den bestidende
kapital. Spergsmalet om udstedelse af preferenceaktier vil hyppigt
opstd i forbindelse med udvidelse af den gamle kapital, nar selska-
bets stilling er bleven reduceret saledes, at nodvendig ny kapital
ikke kan ventes tilfort selskabet pa lige vilkar med den hidtidige
kapital, men kun pa betingelse af, at der ydes den ny kapital
sikkerhed for udbytte og eventuel dekning ved oplesning forud for
den gamle kapital. Om praferencerettens nermere indhold se
al. §§ 21-25 note 3.

d) Hvorvidt de nye aktionzrer skal vaere forpliglede til at lade deres
aktier indlase helt eller delvis og da efter hvilke regler. Ifl. al. § 36 kan
aktiekapitalen nedszttes ved indlesning i henhold til de herom
trufne bestemte regler; disse indlesningsregler ma treeffes ved gene-
ralforsamlingsbeslutningen, jfr. §§ 19 og 36; da dette er bestemmel-
ser af blivende betydning for selskabets forhold, savel indadtil
over for de andre aktionerer som udadtil over for tredjemand, ma
disse regler optages i vedtegterne og anmeldes.

e) Hvorvidl der skal gaelde indskrenkninger i de nye aktiers om-
settelighed og da hvilke. Det er ikke nedvendigt, at der gzlder de

samme omsettelighedsregler for de forskellige aktieklasser, det er -

derfor nodvendigt ved enhver kapitaludvidelse at fastsld de derfor
geldende regler gennem vedtagtsbestemmelser, der skal anmeldes.

f) Hvorvid! de nye aktier skal lyde pd navn eller kan lyde pd ihaende-
haveren. De nye aktier behaver ikke at lyde som de gamle aktier;
hvis der for de nye aktier gelder indskraznkninger i deres omsaxtte-
lighed, eller de er indleselige, skal de lyde pa navn, jfr. al. § 25,

§ 20.

Tegning af nye aktier skal ske pa tegningslister, der - i original
eller genpart — skal indeholde en af bestyrelsen underskreven
angivelse af:

a. Selskabets navn, hjemsted (hovedkontor) og formal;

b. den i § 19 omhandlede generalforsamlingsbeslutning;

c. storste-belebet af de med forhojelsen forbundne omkostninger
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Lov om aktieselskaber § 20. 101

samt, om der er tillagt de cnkelte bestyrelsesmedlemmer,
direktorer eller andre garantiprovision eller andet vederlag i
anledning af forhejelsen, og i sa fald arten og sterrelsen heraf;

d. hvorvidt og da pa hvilke vilkar — derunder for hvilket veder-

lag — selskabet i forhindelse med [orhojelsen skal overtage en
bestdende forretning eller hestemte formuegenstande, med
oplysning om vurderingsgrundlaget, om til hvem vederlaget
vdes, og om hvorvidt vederlaget vdes ved aktier 1 selskabet;

e. de nye aktiers storrclse og kursen, hvortil de udbydes;

f. de for indbetalingen geldende bestemmelser;

g. de bestemmelser, der skal folges i tilfeelde af overtegning.

Selskabets vedtaegter skal fremlegges ved tegningen.

Er beslutning om forhejelse af aktiekapitalen truffet, for selskabet
er optaget i Aktieselskabs-Registeret, skal tegningslisterne foruden
de under litra a.-g. nevnte oplysninger indeholde en genpart af
stiftelses-overenskomsten.

I tilfeelde af overtegning meddeles det ved brev hver enkelt

aktietegner, hvor stor en del af det tegnede belob der tilkommer ham.

Note 1. Tegnings-listerne. Bortset fra de tilfelde, hvor kapital-
forhejelsen sker som en samlet akt ved konvertering af geeld eller
ved udstedelse af friaktier, jir. § 19 note 2, skal al anden kapital-
forhejelse ske ved tegning af aktier pa tegningslister, der i original
eller genpart skal indeholde en af bestyrelsen underskreven angivelse
af de under a-g ndf. nevnte oplysninger, der alle skal vere besvarede,
positivt med de fastsatte regler cller trufne aftaler, eller negativt,
f.eks. at der ikke ydes garantiprovision eller andet vederlag til
bestyrelsesmedlemmer o.s.v., eller at der ikke overtages nogen
bestaende forretning eller bestemte formuegenstande o.s.v.

Tegningen kan udbydes underhanden eller offentligt gennem
blade, cirkulerer o.s.v., men tegningslistens form er i alle tilfalde
den samme. Ud over de af loven kraevede oplysninger kan tegnings-
listen indeholde yderligere oplysninger om selskabets forhold, f.eks.
om selskabets reserver, udbytte m.v., eller f.eks. om de narmere
forhold i den forretning, der skal overtages ved hjalp af den kapital,
der udbydes.

Ifl. fondsbersvedtegten § 33 skal kapitaludvidelser i selskaber
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102 Lov om aklieselskaber § 20.

med bersnoferede aktier forega efter offentlig tegningsindbydelse
(d.v.s. gennem dagspressen), og de nye aktier forlods tilbydes
selskabets aktionwrer, medmindre generalforsamlingen ved serlig
beslutning traffer anden bestemmelse, eller udvidelsen sker som
betaling for hel eller delvis overtagelse af en bestdende virksomhed;
safremt et a/s, hvis aktier er optaget til notering pa Fondsbersen,
udsteder friaktier, skal fondsbarsbestyrelsen optage til afgerelse,
hvorvidt selskabets aktier vedblivende kan veere genstand for
notering, jfr. fondshersvedtegten § 34.

At aktietegningen ikke er sket pa tegningsliste, ma foranledige,
at bevisbyrden [or at en aktictegning er fuldt ud bindende ligger
hos selskabet. Endvidere ma falgen af, at bestyrelsen undlader at
sorge for at tegning er sket pa tegningslister, der opfylder aktiesel-
skabslovens krav, formentlig vaere, at bestyrelsen in solidum vil
kunne tilpligtes at tilsvare selskabet aktiebeleb, som kan paberabes
tegnet under urigtige forudsatninger.

Note 2. Tegningslisten skal indeholde:

a) Selskabets navn, hjemsted (hovedkontor) og formdl, jfr. noterne
til § 5 litr. a.

b) Den i al. § 19 omhandlede generalforsamlingsbesluining, jfr.
§ 19 med noter; den ma optages i sin fuldstendige form.

¢) Storste-belobet af de med forhgjelsen forbundne omkostninger,
samt om der er tillagt de enkelte bestyrelsesmedlemmer, direkterer
eller andre garantiprovision eller andet vederlag i anledning af
forhajelsen og i sa fald arten og sterrelsen heraf, jfr. noterne til
§ 5 litr. d og § 6; den heri fastsatte begrensning af sterste-belabet
af omkostningerne til 5%, er ogsa geeldende ved forhsjelse af aktie-
kapitalen, jfr. al. § 21.

d) Hvorvidt og da pd hvilke vilkdar — derunder for hvilket vederlag —
selskabet i forbindelse med forhejelsen skal overtage en besldende
forretning eller bestemle formuegenstande med oplysning om vurderings-
grundlaget, om il hvem vederlaget ydes, og om hvorvid! vederlaget skal
ydes ved aklier i selskabel, jfr. noterne til § 5 litr. e.

e) De nye akliers storrelse og kursen, hvortil de udbydes. Hvis
aktiernes sterrelse ikke er de samme som hidtil geldende i selskabet,
méa der samtidig med generalforsamlingsbeslutningen efter § 19
foretages en endring af vedtegternes bestemmelse herom. — De
nye aktier ma ikke udstedes til underkurs, jfr. al. § 29; tegning til
overkurs er tilladt; de beleb, der indvindes derved, skal henlegges
til den lovmeaessige reservefond, evenluclt til andre fonds efter
bestemmelserne i al. § 13, 2. stk. Kursen kan selvfelgelig veere
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Lov om aktieselskaber § 20. 103

bestemt af generalforsamlingen, men vil sedvanlig blive fastsat af
bestyrelsen.

f) De for indbetalingen gzldende bestemmelser vil seedvanligvis
blive truffet af bestyrelsen, der er frit stillet i valget af indbetalings-
mader; der er ingen pligt til at fordre det hele tegnede beleb eller
en del deraf betalt ved tegningen; for bankaktieselskabers vedkom-
mende er der dog for ferstetegningen i bkl. § G kravet en indbetaling
af 50%, ved tegningen, og denne regel ma antages ogsa at skulle
gelde ved kapitaludvidelser, jfr. IEken-Flartvig Jacobsen (bank-
loven) s. 53. Iovrigt gaelder for andre aktieselskaber efter al. § 22
den regel, at kapitaludvidelsen ikke kan registreres, for der pd den
nytegnede kapital er indbetall mindst 25°, af hver aklies pdlydende.
(Denne sats er i modstrid med reglen i al. § 14, 2. stk., der under
forhandlingerne i Rigsdagen i 1930 blev wendret fra 25 til 109, uden
at den tilsvarende bestemmelse i § 22 er bleven andret, hvorfor
denne ubetinget geelder nu); inden cet ar efter registreringen skal
aktierne vaere fuldt indbetalt, jfr. al. § 30 og bkl. § 6. Ifl. barsved-
teegten § 33 skal aktierne for den forhojede kapital vere fuldt ind-
betalt, for de kan optages til notering.

g) De bestemmelser, der skal folges i lilfelde af overlegning, jfr.
§ 5 litr. m. Det skal i tilfeelde af overtegning ved brev meddeles hver
enkelt aktietegner, hvor stor en del af det tegnede beleb der til-
kommer ham, jfr. al. § 20, sidste stk.

Vedlagterne skal fremlegges ved tegningen, d.v.s. pa alle steder,
hvor tegningslister er fremlagte.

Note 3. Forhajelse af aktiekapitalen [or selskabets registrering kan
tenkes at finde sted, navnlig i livlige okonomiske tider og frem-
tidig i hejere grad end hidtil, da anmeldelsesfristen ifl. al. § 14 er
sat til 6 maneder. For at hindre en omgaelse af reglerne i al. § 10,
Jir. § 5, er det i al. § 20, 3. stk. bestemt, at tegnings-indbydelsen
i dette tilfeelde foruden det sedvanlige indhold ved kapitalforhejelse
tillige skal indeholde en genpart af stiftelses-overenskomsten ; dette
gelder ogsa, hvor [orhojelsen af aktickapitalen sker efter aktiesel-
skabets registrering i henhold til en i stiftelses-overenskomsten og
vedtaegterne fastsat fortsettelse al aklietegningen.

Note 4. Il. skil. § 13 skal meddelelse om beslutningen af forhajelser
indsendes til Forsikringsradet og I‘orsikrings-Registeret og offent-
liggeres i Statstidende. Fer en maned herefter, jfr. § 14, kan
foruden selskabets bestyrelsesmedlemmer og direkterer, kun for-
sikringsselskaber, banker og lign. pengeinstitutter tegne aktier.
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104 Lov om aktieselskaber § 20-21-22,

Nole 5. Omkostninger ved kapitaludvidelse kan ikke som omkost-
ninger ved selskabets stiftelse, jfr. al. § 42, 7. stk., opferes som
aktiv; men ma afskrives straks, cfr. bkl. § 13 og skil. § 38 se s.179
note 8.

§ 21.

Det 1 § 20 litra c. n®vnte sterste-beleb af omkostningerne ved
forhsjelsen, herunder garantiprovision eller andet vederlag til de
enkelte bestyreclsesmedlemmer, direktorer eller andre, mi uden
tilladelse af Overregistrator ikke overstige 5 pct. af den nye kapital
foruden stempelafgifter og eventuelle tinglysningsgebyrer.

Note 1. Jfr. al. § 6 og noterne dertil.

§ 22.

Som bilag til anmeldelsen til Aktieselskabs-Registeret om den
stedfundne forhajelse skal felge en genpart af den benyttede teg-
ningslistes tekst.

De i anledning af forhejelsen oprettede dokumenter skal - i
original eller bekreftet genpart — forevises Overregistrator.

Uden samtykke af Ministeren for Handel, Industri og Sefart ma
anmeldelsen ikke optages i registeret, forinden der pa den nytegnede
kapital er sket indbetalinger, der udger mindst 25 pct. af hver
akties palydende.

Note 1. Anmeldelse af kapitalforhejelsen skal, jfr. § 18, ske inden
een maned efter, at forhgjelsen er sket, d.v.s. at den er indbetalt;
finder fuld indbetaling ikke sted inden een mined, ma anmeldelse
ske om beslutningen og det alt indbetalte, og senere suppleres med
anmeldelser om det sidenhen indbetalte.

Om gebyret for anmeldelse af kapitalforhgjelser se Hm. bkg. nr.
487 af 13 december 1950 (i tilleegget).

Nole 2. En genpart af tegningslistens tekst skal felge anmeldelsen,
men A/S-Reg. skal ikke have de af aktietegnerne underskrevne
lister forelagt. At tegning er sket som angivet i anmeldelsen, star
bestyrelsens medlemmer personlig til ansvar for, jfr. al. § 16.
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Lov om aktieselskaber § 22-23-24. 105

Opfylder tegningslisten ikke de i al. § 20, jfr. § 19, stillede krav,
skal registrering nagtes, jir. al. § 82, og ny tegning ma da ske pa
lovformelige tegningslister.

Hvor kapitalforhejelsen sker ved konvertering af en kreditors
tilgodehavende i selskabet, ma der med anmeldelsen indsendes en
af selskabets revisor bekreftet udskrift af selskabets boger ud-
visende storrelsen af kreditors tilgodehavende i selskabet pa datoen
for konverteringen og de som folge af konverteringen stedfundne
posteringer.

Note 3. Om foreleggelse af dokumenter, oprettede i anledning af
kapitaludvidelsen, henvises til de tilsvarende forhold i al. § 15,
sidste stk.

Note 4. 1 modsztning til kravet om 109, indbetaling ved stiftelsen
skal der ved kapitalforhsjelser vaere indhetalt mindst 259, pa hver
tegnet aktie, for registrering kan ske. Dispensation kan dog med-
deles. Jfr. iovrigt § 20 note 2 litr. {.

§ 23.

Aktiebreve ma ikke udleveres aktieejerne, for anmeldelse om
aktietegningen er optaget i Aktieselskabs-Registeret, men skal ud-
feerdiges inden et ar efter dette tidspunkt.

Et aktiebrev kan omfatte flere aktier.

§ 24.

Ethvert aktiebrev, der udstedes efter denne lovs ikrafttraden,

skal angive:

a. Selskabets navn, hjemsted (hovedkontor) og registrerings-
nummer;

b. aktiens lebenummer;

c. aktiens storrelse og oplysning om, hvorvidt aktiebelebet er
fuldt indbetalt, eller, i modsat fald, hvor meget der er ind-
betalt;

d. hvornar det mulige restbeleb kan fordres indbetalt og de
regler, vedtegterne matte indeholde om felgerne af, at ret-
tidig betaling ikke finder sted;
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106 lL.ov om aktieselskaber § 24-25.

¢. om aktierne skal lyde pa navn eller kan lyde pa ih@ndehaveren.

Aktiebrevet skal endvidere angive de bestemmelser, der matte
veere truflfet om:

f. At aktierne skal noteres;

g. at nogle aktier skal have serlige rettigheder;

h. at aktionzrer skal vere forpligtede til at lade deres aktier

indlgse helt eller delvis;

i. at der skal gelde indskrenkninger i aktiernes omszttelighed;

j. at aktier skal kunne mortificeres uden iagttagelse af lovgiv-

ningens almindelige regler.

Aktiebrevene underskrives af bestyrelsens medlemmer. De enkelte
navne kan paferes ad mekanisk vej som faksimile af de pageldendes
underskrift; dog skal mindst een underskrift vere egenhandig.

Aktiebreve, der skal trede i stedet for mortificerede eller maku-
lerede aktiebreve, skal — foruden angivelse af deres sjemed — inde-
holde en gengivelse af de gamle aktiebreves indhold og underskrives
af bestyrelsen.

Regler svarende til de for aktiebreve gzldende vil veere at iagttage
ved udstedelsen af interimsbeviser, dog at siddanne beviser vil
kunne udferdiges for selskabets registrering og kan underskrives

af en af bestyrelsen befuldmeagtiget.

§ 23.
Gelder der indskrenkninger i aktiernes omsa®ttelighed, eller er
aktionarerne forpligtede til at lade deres aktier indlese helt eller
delvis, kan aktiebreve ikke udstedes til eller med virkning i forhold

til selskabet overdrages til ihendehaveren.

Note 1. Betegnelsen nAktie« kan dels vere udtryk for aktionarens
andelsret i selskabet, dels betegne legitimationen herfor, aktiebrevet.

Note 2. Akticretten er det samlede indbegreb af forpligtelser og
rettigheder, aktioneren patager sig og erhverver ved at tegne sig

som andelshaver, aktioneer i et akticselskab. Aktietegningen er en.

kontrakt af saeregen art, idet aktietegneren akcepterer det i pro-
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Lov om aktieselskaber § 25. 107

spektet, tegningslisten indeholdte tilbud om indtreden i selskabet,
eller ved simultanstiftelse tiltreeder det i fellesskab med andre op-
stillede arbejdsgrundlag for det vordende selskab, hvorved han
indtreder i et skonomisk korporationsforhold til en rekke andre
personer, der indbyrdes og over for tredjemand alene reprasenteres
af korporationen, aktieselskabet, idet den enkelte parthaver ikke
kan sagsege en anden parthaver eller tredjemand i spergsmal sel-
skabet som sddant vedrerende og ikke i sa henseende kan sagsoges
af andre end korporationen selv; ved sclskabets dannelse treder
de enkelte personer tilbage og reprascnteres derefter alenc af kor-
porationen; deres andelsret bestar i deltagelse i selskabets ledelse
gennem den ved vedtegterne fastsalle stemmeret, i udbytteretten
i forhold til aktiens storrelsc efter dennes neermere art samt i retten
til forholdsmessig andel i selskabsformuen ved selskabets oplasning.

De aktieretlige pligter bestar i forpligtelsen til at indbetale det
tegnede aktiebelab, jfr. al. § 29, 1. stk., kontant eller ved ydelse
af det i stedet for kontant betaling aftalte ekvivalent; at indbeta-
ling forst skal preesteres successivt, til fastsatte tider eller pa
anfordring, ®ndrer ikke aktionzrens aktieretlige stilling, nar han
rettidig opfylder sine forpligtelser; men hans aktionerrettigheder
kan, jfr. al. § 34, helt bortfalde ved ikke-opfyldelse af senere for-
faldende indbetalingsforpligtelser.

Indbetalingspligten er almindeligvis begrenset til det tegnede
belab, jfr. § 29, 1. stk., men det kan veere vedtaget, jfr. § 57, litr. a,
at aktion@ren senere skal yde tilskud; i private jernbaneselskaber
f.eks. er aktionererne, staten, kommunerne og private konces-
sionsmeessigt forpligtede til proportional deltagelse i overskridelse
af den kalkulerede anlegssum, der udgor aktiekapitalen, jfr. UfR.
1927 A s. 938.

Ved siden af kapitalindbetalingen pa aktierne kan der til alle
eller nogle aktier eller aktieklasser vaere knyttet pligt til at praestere
andre ydelser til selskabet eller til at veerc kunder hos selskabet;
jfr. f.eks. Sukkerfabriken Nykebing, I'. Limiteret, der har sivel
rene penge-andele som andele med rocleveringsforpligtelse; i visse
lokale forsikringsselskaber er aktionwrerne forpligtede til at have
deres skibe forsikrede i selskabet; i el fiskeriselskah (IReg. nr. 3862)
er aktionererne pligtige at fiske med mindst 30 ruser i en vis tid
af aret og at levere hele fangsten til selskabet; i visse elektricitets-
veerker er aktionererne forpligtede til tillige at tegne obligationer
til et vist belob og at aftage et vist minimum af elektricitet.

Aktion®ren har en rekke af hans medejendomsret til selskabet
lydende rettigheder, som han dog ikke har nogen pligt til at udeve;
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108 Lov om aktieselskaber § 25.

han behover saledes ikke at mede pa generalforsamlinger, at mod-
tage valg til bestyrelse o.s.v. Rettighederne er dels af en sddan
karakter, at de kun kan udeves og haevdes af ham under hensyn til
og i forbindelse med de evrige aktionerer, majoritetsrettigheder,
saledes at hans vilje kun bliver til selskabsviljen, nar han selv ejer
den fornedne majoritet af aktierne eller kan fa tilslutning fra det
fornedne antal aktionerer; dette galder forst og fremmest hans
ret til deltagelse i ledelsen af selskabet gennem udevelse af stemme-
ret pa generalforsamlingen ved valg af bestyrelse, revisorer o.s.v.,
hans medbestemmelsesret med hensyn til fastsettelse af udbytte,
vedtegtsendringer, opher o.s.v.; dels er de umistelige individual-
rettigheder, som han kan havde uden hensyn til medaktionzrerne,
enten fordi det allerede folger af aktierettens natur, f.eks. retten
til uforandret udovelse af den ved vedtegterne hjemlede stemmeret,
jfr. UfR. 1927 A s. 617, eller af kravet om aktionerernes ligeberet-
tigelse, sisom retten til det fikserede udbytte lige med de ensstillede
aktionerer, eller fordi aktieselskabsloven giver positiv hjemmel
derfor, jfr. §§ 56, 3. og 4. stk. og 57. Aktionerens rettigheder kan
dog vere begrenset ved tredjemands rettigheder, jfr. Bergendal
»Akticholagets Forfattning og dets yttre Riittsforhallandenc.

Aktien angiver omfanget af aktionarens andelsret i selskabet i
forhold til medaktionzrerne enten bestemt efter et vist kapital-
beleb uden hensyn til om selskabskapitalen senere udvides, f.eks.
ved fortsat aktietegning eller ved en senere udvidelse med et samlet
kapitalbeleb, — eller som en brekdel af selskabets formue, f.eks.
en tusindedel. Under hensyn til denne hans andelsrets storrelse er
aktioneeren i almindelighed ligebereltigel med de ovrige aktionerer
til deltagelse i selskabets ledelse, til retten til at oppebere det af
generalforsamlingen gennem vedtagterne eller for hvert enkelt ar
fastsatte udbytte og til retten til at participere i den ved selskabets
oplesning tilbageverende formue. Men der kan ved stiftelsen eller
senere ved vedtegtsendring, jfr. al. § 5 litr. i, § 8 litr. d, § 15 litr. h,
§ 19 litr. ¢, § 24 litr. g, jir. § 57, vare eller blive tillagt enkelte aktier
eller aktieklasser serlige rettigheder, hvis nazrmere indhold og om-
fang ma fremga af vedtegterne. Sadanne aktier benzvnes i1 al-
mindelighed praference-aktier, uden at denne betegnelse dog helt
dekker indholdet af sidanne rettigheder.

Nole 3. Praeferenceaktier. Selskabets aktier kan besta af flere aktie-
klasser med forskelligartede rettigheder, skabte enten ved selska-
bets stiftelse eller senere, i reglen ved kapitaludvidelser, hvor det
er nedvendigt for overhovedet at fa ny kapital tilfert at give denne
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Lov om aktieselskaber § 25. 109

visse forrettigheder, hvilket ikke krever enstemmighed af samtlige
aktion@rer. Serrettighederne vil kunne vere af hejst forskellig art.
Som eksempel pa s@rrettigheder af ikke okonomisk natur kan naevnes,
at en aktieklasse har ret til at veelge en vis del af bestyrelsen eller
veelge en revisor eller ret til at fordre sclskabets oplesning, eller,
nar visse konditioner indtreffer, ret til at udeve stemmeret i andet
forhold end de evrige aktionerer; aktier med sadanne rettigheder
betegnes i almindelighed ikke som egentlige praeferenceaktier.

Ved preaferenceaktier vil der i reglen forstas aktier med en okono-
misk forref fremfor andre aktier, jfr. Palmer s. 80!) (preferencen er
prima facie begrenset til en preferential dividenderet), HBG § 1852)
(der kan gives enkelte aktiearter forskellige rettigheder, swrlig med
hensyn til fordelingen af udbyttet cller selskabsformuen), Schw.
udkast § 6553%) (preference-aktionzrerne nyder de dem udtrykkelig
indremmede forrettigheder); disse forrettigheder kan navnlig ga ud
pa forret til dividende, til likvidationsandel og til fortegningsret
ved udstedelse af nye aktier.

Der er hverken i dansk lovgivning, retspraksis eller sedvane-
messigt fastslidet noget som helst om praferenceaktiers indhold, og
der kan ikke indlegges deri noget ande! end, hvad ordene i selskabets
vediegter udtrykkelig giver hjemmel lil; preferenceaktien giver en i
forhold til den almindelige aktie for hvert enkelt tilfeelde kontra-
heret undtagelsesstilling, hvis indhold mé vare positivt vedtaget.
Lige sa lidt som der med retten til forlods udbytte er givet en ret
til kumulativt udbytte - retten hertil ma vere positivt fastsat —
lige sa lidt ligger der i ordet praferenceaktier en ret til forlods
dakning ved oplesning, jfr. IKrenchel, UfRR. 1929 B s. 44 og Augdahl
s. 242 (der folger ikke nogen fortrinsret til likvidationskvote av
den blotte omstendighed, at preferenceaktierne er tilsagt fortrins-
ret til utbytte). — Ret for visse aktier til amortisation af selskabets
overskud giver ikke ret til forlods dekning ved oplesning eller krav
p4, at tab forst skal deekkes af de ordinare aktier. - Om przference-
aktiers ret til kumulativt udbytte se § 41 note 15.

Praferenceretten kan skabes ved stiftelsen for en gruppe af de
da tegnede aktier eller saledes, at de straks tegnede aktier er prea-
ferenceaktier, de senere tegnede ordinere aktier; det er hyppigt i
byggeselskaber, at handverkerne far udlosningsret for de dem
ydede aktier for leveret arbejde, medens de senere tegnede lejer-
aktier bliver ordinzre aktier; i patentsclskaber har den effektive
kapital ofte preference for de ordinzre aktier, der oftest ydes for
patentet uden positivt kapital-indskud. Senere under selskabets
drift kan der kun med serlig kvalificeret majoritet tillegges nogen

1y Jfr. Palmers 1949 s. 66. 2) Jfr. Akliengesetz 1937 § 11.
3) Jir. Schw. Oblg. 1936 § 656.
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110 Lov om aktieselskaber § 25.

af de alt bestdende aktier serlige rettigheder, jfr. al. § 57, 3. stk.,
men der kan med den vedtegtsmassige nedvendige majoritet for
vedtagelse af kapitaludvidelser gives nye akiier smrrettigheder;
dette mi dog ske uden forrykkelse af de bestaende aktionzrers ind-
byrdes ligeretsstilling; i et selskab med ordinzr aktiekapital og
praferenceaktiekapital kan der saledes ved majoritetsbeslutning op-
tages en ny preferenceaktiekapital, der gar forud for de to tidligere
aktiegrupper, men der kan ikke uden samtykke af den i al. § 57,
3. stk. omhandlede majoritet af ordinare aktionzrer indskydes
en ny praferencekapital mellem den oprindelige kapital og den
hidtidige praferencekapital, da dette ville betyde en forskydning
af forholdet mellem de bestaende to aktiegrupper.

Der er intet til hinder for, at den aktieretlige swrstilling alene
gar ud pa en udbytteret, uden ret til stemmeret eller andel i
likvidationsprovenuet, men en sadan ret vil oftest alene vere
knyttet til »udbytiebeviser« (Genussschein) uden andre aktieretlige
egenskaber. — At der er tillagt de oprindelige stiftere (f.eks. oprin-
delig i Den danske Landmandsbank, Hypotek- og vekselbank) ret
til ved fremtidige kapitaludvidelser at tegne en vis kvota af de
nye aktier, kan ikke anses som en egentlig aktierettighed, men er
en serlig stifterret, der end ikke behever at vare knyttet til besid-
delsen af en aktic, men alene til seerlige tegningsretsheviser ; men der
ville ikke veere noget til hinder for, at der kunne vere tillagt det
forste st udstedte aktier ret til at tegne de aktier, selskabet senere
matte udstede, og dette vil da vaere en egentlig aktierettighed. Om
fortegningsret ved kapitaludvidelser se al. § 19 note 6 litr. b.

Note 4. Aktiers indleselighed. Den, der en gang er bleven aktionar,
har pligt til at fortsette som sadan, indtil han kan fa en anden
til at overtage sine aktionarrettigheder, i det omfang en sadan
overdragelse er tilladt cfter selskabets vedtegter; men han har
ret til at fortsette sit aktionarforhold, sa lenge han selv vil, med
mindre der ved selskabets stiftelse, jfr. al. § 5 litr. j, § 8 litr. e, § 15
litr. i, udtrykkelig er fastsat regler om indlesning af de pageldende
aktier; senere under selskabets drift kan bestemmelse herom kun
trefles ved beslutningen om udstedelse af nye aktier, jfr. al. § 19
litr. d, men iovrigt for allerede udstedte aktiers vedkommende
kun med samtykke af samtlige aktionerer, jfr. al. § 57.
Indleseligheden kan vere af rent personlig art, siledes at visse
aktionerer skal vere pligtige til at lade sig indlese af visse andre
personer, hvilket hyppigt fastsettes i familieselskaber, der oprettes
til stotte for en enkelt person, som igennem indlesningsretten skal
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Lov om aktieselskaber § 25. 111

have mulighed for at genvinde sit herredemme over virksomheden
— eller siledes at aktierne kan eller skal indloses, ndr aktioneoererne
ikke opfylder de personlige fordringer, der stilles til dem, f.eks. nar
en gardejer, der som aktionar far elektricitet fra et selskab, af-
hznder garden, eller en bagermester, der far brod fra et bredbageri-
aktieselskab, opgiver sin neering. Disse arter af indlesclighed er
hyppige, men har kun interesse mellem aktionarerne selv, da ind-
lesningen i almindelighed ikke vil berore sclskabets kapitalforhold,
idet udlesning af den ene aktionzr og indtreeden af en anden ikke
medferer nogen kapitalnedsattelse, UfR. 1941 A s. 720: Hvor en
direkters aktier ifl. kontrakt skulle afkebes ham af bestyrelsens
formand til aktiernes indre verdi, opgjort pa fratredelsesdagen.
Fr indlesningsretten tillige en indlesningspligt for selskabet, kan
den, da al.s § 39 tillader erhvervelse al cgne aktier i et vist omfang,
medfere en faktisk indllydelse pa selskabets kapitalforhold, der
dog ikke behgver at fore til kapitalnedsettelse, nar de efter § 39
tilladte 109, ikke overskrides. Med en indlesningsret af denne art
folger nedvendigvis en begrensning i retten til at omsatte aktierne,
hvorfor sddanne aktier skal lyde pa navn, jfr. al. § 25.

Hvis indlesningspliglen rammer alle aktierne eller en klasse af dem
og sker ved inddragning af aktieretten for enkelte aktier eller ved
nedszttelse af samtlige de pageldende aktiers andelsret i selskabet,
berarer det selskabskapitalen. Det er, jfr. al. § 36, tilladt at fastsztte
regler i si henseende, uden at der i loven er angivet skonomiske
eller retlige grenser i si henseende, hvorved der dbnes en adgang
for kapitalneds®ttelse, der kan komme til at virke meget skadelig
pa kreditorernes interesse. Der ma dog vere den granse, at kapi-
talen ikke derved nedszttes under de minimums-beleb, der er
fastsatte for stiftelse af de forskellige arter af aktieselskaber, jfr.
al. §9, skil. § 10 og bkl. § 6; for forsikringsselskabers og bankers
vedkommende vil der i hvert enkelt tillzelde udkreves samtykke af
vedkommende minister, et forhold som der dog vanskeligt vil
kunne blive spergsmél om, al. har ikke betinget indlesningsretten
(amortiseringen) af, at selskabet har overskudsmidler til disposition
hertil; der er intet til hinder for at angribe selskabskapitalen i
dette sjemed, dog kan beleb, der ved aktiens indlesning, udbetales
over pari, som andet udbytte kun udredes af et overskud i selskabet.
Om de narmere regler for indlesning i forbindelse med nedsettelse
af aktiekapitalen henvises igvrigt til al. § 36.

Uanset bestemmelsen om, at indloselige aktier ikke ma lyde pa
ihaeendehaveren, er dette bleven tilladt i visse tilfeelde, hvor et sel-
skabs ordning hviler pa serlig lov, jfr. al. § 1, 3. stk., f.eks. Koben-

(6%$%#

*%0%1'2; '.8
281$2-%&)"
6%S %&
$' )#$8

+'0.3&630%;
%# )11%

r %#
>&%0*%#*
%*$-%#
“1'2%+; 1'#
J)F+ 3(.#-
1308, $%&
%.+%& G
PNHH#N &+
"1+)%&#%;

& %00%& ,%%$
) *%0*1'2%+;
B+ '+ 'K+ T7 ++ %
[13#3()*1%
o*r %#H '$-'"#-
*1'$%0)-

'+ 1'9)8
$%& %&
wW0*1'2%&; 5.&
3- 2'#1%&*
(+>11%
-+ ’)0
&%+ +%H
$)*93*)+)34#
2*1'9)+'0%# )
<$2%+'0%*
*%0*1'2% +
Y$*7T++%0*%

>$% 9:
6,3& %+ *%08
/12%#8



112 Lov om aktieselskaber § 25.

havns Telefonselskabs aktier (Hm. skr. 30 juni 1931 (utr.)) og for
Burmeister & Wains preferenceaktier; ifl. lov nr. 105, 31 marts 1933
skal aktierne i selskaber, der far bevilling til at drive biograf, lyde
pa navn; dette gelder ogsa ifl. lov nr. 137, 7 maj 1937 om tilvirk-
ning af krigsmateriel og lov nr. 175, 1 maj 1923 om luftfart.

Note 5. Aktien = aktichrevet er aktionzrens legitimationsbevis for
hans aktieret. Medens en aktionars retsstilling i aktieselskabernes
forste arhundreder hvilede pa aktiebogens udvisende ogsa ved
transport af akticretten, og aktiebrevet kun var selskabets kvitte-
ring for den modtagne kapital, antog denne legitimation efterhiAnden
karakteren af at veaerc bareren af selve aktieretten, jfr. Koersner:
Om aktiebok, inregistrering av aktier och aktieférvarv s. 2. Om
aktiers og kuponers negotiabilitet henvises til § 26, og om aktiers
notering til § 28.

Note 6. Indskrzenkning i omseetteligheden, jfr. § 5 note 16. Som
almindelig regel er aktien frit omsellelig, og der er ikke i dansk ret
nogen legal begrensning for, hvem der kan vare ejer af et dansk
aktieselskabs aktier, mand eller kvinde, myndige eller umyndige,
indleendinge eller udlendinge, men oms=tteligheden for det enkelte
aktieselskabs aktier er ofte begreenset i henhold til bestemmelse herom
i vedtegterne. Jfr. UfR. 1937 A s. 631 (en sddan vedtmgtsbestem-
melse gjaldt ogsd ved overdragelse af en aktiepost (egne aktier) fra
selskabet selv til en aktioner); aklierne skal i sd fald lyde pd navn,
d.v.s.: de kan ikke udstedes til eller med gyldig virkning over for
selskabet overdrages til ihendehaveren, jfr. al. § 25. Begrensning
i oms®tteligheden kan ga ud pa, at der til overdragelse kraves
bestyrelsens eller generalforsamlingens samtykke ofte i forbindelse
med forkebsret for de evrige aktionzrer, for stiftere eller for en
enkelt aktionzr, men kan ogsia mere i almindelighed lyde p4, at
aktierne kun ma ejes f.eks. af danske statsborgere, af bagermestre
i Aarhus, af beboere i Svendborg tolddistrikt, af fagforeninger
inden for metalindustrien o.s.v. Saddanne betingelser er i reglen
formulerede som personlige betingelser, men dette udelukker ikke
altid, at andre end personer kan veare aktionarer, jfr. UfR. 1925 A
s. 874, hvorefter en vedtegts-bestemmelse om, at aktierne kun
matte ejes af »Personer, der har dansk Indfedsret«, ikke var til
hinder for, at en dansk bank ejede nogle af selskabets aktier, jfr.
N.H. Bache i UfR. 1925 B s. 47, der er betenkelig ved denne
afgerelse for det tilfeelde, at banken kun formelt er dansk, men i
realiteten dakker over udenlandske interesser; dette kriterium
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Lov om aktieselskaber § 25. 113

ma dog anses for uanvendeligt over for en dansk bank, der skal
opfylde banklovens krav og bl.a. skal have en fuldsteendig dansk
bestyrelse; det vil isvrigt vaere umuligt at skelne mellem banker,
der oprindelig er stiftet ved hjeelp af kapital udefra, men hvis
aktier maske scnere er gaet over pa danske haender, og banker
stiftet med dansk aktiekapital, men hvis aktier senere er solgt til
udlandet. Kriteriet for, om et selskab cller institution kan erhverve
sadanne omsxtningsbegrensede akticr, ma vere, om institutionen
ved sin hele karakter ma siges at dxkke de serlige fordringer,
der stilles til aktionzrerne personligt. Medens nationalitetshensynet
gennem kravet om indfedsret ville kunne tilfredsstilles af flere end
banker, f.eks. af en kommune, bliver det vanskeligere med snavrere
begrensninger, sisom bhagermestre i Aarhus; men lyder begreens-
ningen pad murermestre i Danmark, matte en organisation som
»Foreningen af danske Murermestre« ecller sMurermesterlauget i
Kebenhavn« ogsa kunne siges at opfylde betingelserne.
Omsellelighedsbegraensningen skal fremgd af akliebrevet, jfr. al. § 24
litr. i; tredjemand, der erhverver en sadan aktie, vil da ikke ved
spergsmalet om udevelse af aktionarrettigheder, der - ifelge ved-
teegterne er betinget af godkendelse af overdragelsen eller af op-
fyldelse af serlige personlige krav, kunne paberdbe sig god tro.

Note 7. Aktiebreve skal udstedes inden eet ar efter registreringen,
jfr. al. § 23. For aktieselskaber, stiftede for 1931, var der ingen
legal pligt til at udstede aktiebreve, men aktiebrevets tilstedevarelse
var dog efter bestemmelsen i al. 1917 § 5 litr. h og § 10 litr. 1, jfr.
firmaloven af 1889 § 19 nr. 5, en nodvendig forudsetning for et
selskabs karakter af a/s, jir. Jm. skr. nr. 225 af 9 juli 1892 (M. T. 1892
s. 211), ligesom udstedelse af aktiebreve var forudsat flere steder
i aktieselskabsloven, f.eks. i §§ 16, 55 og 59. Til den »indbetalte
Aktiekapital« henregnede skatteveaesenet ikke belgb anbragte i sel-
skabet, medmindre der derfor var udstedt aktiebreve, jfr. UfR.
1919 A s. 692. — I praksis har mindre selskaber formentlig ikke
sjeldent undladt at udstede aktiebreve, men efter bestemmelsen i
al. 1930 § 23 ma det anses for pligt at udslede aktiebreve ogsd i @ldre
selskaber inden 1 dr efler lovens ikrafliraeden, altsa inden 1 januar 1932.

Aktiebreve ma ikke udstedes, for selskabel er oplaget i Aktieselskabs-
Registeret, jfr. al. § 23, ved udvidelse af aktiekapitalen, ikke for
anmeldelsen herom er registreret.

Nole 8. Aktiebrevene skal underskrives jir. § 24, 3. stk. af bestyrel-
sens samtlige medlemmer, hvoraf mindst een skal underskrive egen-
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114 Lov om aktieselskaber § 23.

handig, medens de ovrige medlemmers underskrift kan trykkes i
facsimile, ikke med almindelig bogtryk. Det kan ikke i vedtegterne
gyldig bestemmes, at aktiebrevene tillige skal underskrives af andre
end bestyrelsen, jir. UfR. 1920 A s. 461.

Note 9. Udstedelse og salg af falske aktiebreve blev ifelge UfR.
1921 A s. 945 stralfet efter straffeloven af 1866 § 275, jfr. § 269.

Note 10. Erstatningsaktier. Reglerne herom i al. § 24, 4. stk. geelder
ogsa aktiebreve udstedte for 1931; det nye aktiebrev ma indeholde
det gamle akticbrevs tekst og dato, men de oprindelige under-
skrifter behover ikke at gengives.

Note 11. Interimsheviser for aktion@rernes indbetalinger kan udste-
des, jfr. al. § 24, 5. stk., af bestyrelsen eller dens befuldmagtigede,
f.eks. en bank, og skal veere af tilsvarende indhold som de aktie-
breve, der senere skal udstedes (undtagen registreringsdato).

Note 12. Borsnotering af aktier. For at aktier skal kunne optages
og vedblive at vare optagne pa Kebenhavns Fondsbers’ kursliste,
skal de opfylde efternevnte betingelser, jfr. den i medfer af lov nr.
80 om afholdelse af Fondsbers af 19 marts 1930 udstedte bekendt-
gerelse om vedtegter for Kebenhavns Fondsbers af 14 juni 1930 § 33:

a) at selskabet er indfert i A/S-Reg.;

b) at der for mindst et regnskabsar foreligger et af generalfor-
samlingen godkendt regnskab;

c¢) at aktiekapitalen, for den ordin®re noterings vedkommende,
er mindst 2 millioner kroner og for den ekstraordinzre noterings
vedkommende mindst 500.000 kroner.

d) at aktierne er fuldt indbetalte;

e) at notering i selskabets beger af transport af aktier kan ske
i Kobenhavn;

f) at selskabets generalforsamlinger er offentlige og med adgang
for pressen;

@) at arsregnskabet er tilgengeligt for offentligheden;

h) at udbyttet bekendtgeres i mindst et kebenhavnsk dagblad
(for udenbys selskaber tillige i mindst et stedligt dagblad) og kan
haves i Kobenhavn;

1) at der, nar selskabets bestyrelse har besluttet at udbetale et
vist 4 conto udbytte (herunder bonus og lign.) eller at ville ind-
stille til generalforsamlingen at fastsaette et vist udbytte (bonus og
lign.) for et regnskabsar, uopholdelig gives meddelelse derom til
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l.ov om aktieselskaber § 25. 115

fondsbers-bestyrelsen tilligemed fyldestgerende oplysninger om
regnskabsarets overskud og de foreslaede henleggelser;

j) at udvidelse af aktiekapitalen, medmindre generalforsamlingen
ved sarlig beslutning trefler anden bestemmelse, eller udvidelsen
sker som betaling for hel eller delvis overtagelse af en bestidende
virksomhed, skal forega efter offentlig tegningsindbydelse og saledes,
at de nye aktier forlods tilbydes selskabets aktionerer;

k) at @ndringer i selskabets vedtegter skal indberettes til fonds-
bors-bestyrelsen.

Ved optagelse til notering af aktier skal selskabet forpligte sig
til, at det mod den godtgerelse, som fastsattes af fondsbors-besty-
relsen, vil ombytte sddanne af selskabet udstedte aktier, som efter
fondsbers-bestyrelsens sken pa grund af makulering, beklipning
eller pa anden made er blevne uskikkede til levering ved handler
pa Fondsbersen.

Aktiekupons kan ikke geres til genstand for notering pa Fonds-
bersen, jfr. bersvedt. § 37.

Interimsbeviser vil ikke kunne benyttes til opfyldelse af handler,
afsluttede ved noteringen; i tilfeelde al udvidelse af et noteret
selskabs aktiekapital handles dog i praksis de for de tegnede nye
aktier udstedte interimsbeviser pa efterborsen indtil aktiebrevenes
udstedelse.

Note 13. Stempling af aktier. Se E. Mangor: Lov om stempelafgift
s. 104 fig. Ifelge § 86 i lov om stempelafgift af 1 april 1922 jfr.
Ibkg. nr. 99 af 23 april 1929 skal aktier (og andelsbeviser, som ud-
stedes af selskaber med begrmnsct ansvar) stemples med 19, af
deres pdlydende belob, og dette gezlder, hvad enten aktien lyder pa
navn eller pa ihendehaver. Herved ma dog erindres, at stempel-
belsbet i henhold til lovens § 11, som der udtrykkelig henvises til
i § 86, eventuelt skal afrundes opad til det nermest hojere med 10
delelige tal; en aktie af péalydende 625 kr. skal saledes stemples
med 6 kr. 30 ore.

Da stempelloven knytter stempelpligten til aktien (aktieretten),
ikke just aktiebrevet, kan den omstendighed, at et aktiebrev
omfatter flere aktier, jfr. al. § 23, folgelig ikke bevirke, at stemplet
til et sddant aktiebrev bliver mindrc¢ end summen af de for hver
enkelt af de pageldende aktier foreskrevne stempler.

Transporter pd aklier, der kan ske pa navn eller pa ihendehaver,
er stempelfri, og dette gelder ifolge praksis ogsa transporter pa
navneaktier eller pa ih@ndehaverakticr, der i henhold til @ldre
stempellove selv er stemplet med et lavere stempel end 19,.
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116 Lov om aktieselskaber § 25.

Aktiestemplet beregnes som anfort af aktiens pdlydende belgb,
selv om delte ikke er fuldl indbetalt, og uden hensyn til aktiens mulig
derfra forskellige kursveerdi. Dette galder ogsa, selv om det — som
tilfeldet er med de fleste forsikrings-aktieselskabers aktier — af
aktiebrevet fremgar, at dets palydende beleb kun delvis er indbetalt,
jir. UfR. 1918 A s. 317. — I forbindelse hermed skal det anfores,
at aktionarforskrivninger for ikke indbetalt aktiekapital skal stemp-
les efter reglerne for geldsbreve af forskrivningernes beleb, altsa
selv om de tilsvarende aktier er stemplet af deres fulde, tildels ikke
indbetalte palydende.

Interimsbeviser for aktier eller for indbetalinger af tegnede aktie-
beleb kan ifelge stpl. § 87 passere uden stempel i 1 ar fra udstedelsen.
Er de ikke inden denne frists udleb aflest af beherigt stemplede
aktiebreve, bliver interimsbeviserne selv at forsyne med det for
aktier foreskrevne stempel. Ogsa interimsbheviser kan udstedes til
ihendehaver og transporteres uden stempel.

Kobekonlrakter angdende aktier stemples i henhold til stempel-
lovens § 70 efter 3. kl. takst (}/;9/,,) beregnet af vederlaget, eventuelt
af aktiernes virkelige verdi, jfr. lovens § 13.

I forbindelse med foranstiende regler for stempling af aktier
m.m. henledes opmaerksomheden pa bestemmelserne i lov om en
serlig stempelafgift ved overdragelse af offentlige vardipapirer,
den sakaldte lov om bersstempelafgift, nr. 313 af 20 december 1915,
jfr. lov nr. 115 af 1 april 1922 og lov nr. 308 af 22 december 1927.
Herefter skal der — selv om der matte foreligge en i henhold til
stpl. § 70 stempelpligtig og stemplet kebekontrakt — ved over-
dragelse af aktier og lign. offentlige verdipapirer gennem keb og
bytte udferdiges sarlig skriftliq opgerelse mellem parterne, og denne
opgoerelse skal forsynes med stempel (bersstempel) beregnet af
kebesummen for papirerne eller deres samlede veerdi med 60 ore
for hver 200 kr. eller del deraf. Denne serlige stempelafgift betales
ogsd ved overdragelse af tegningsret til de naevnte papirer og af
interimsbeviser for disse. Afgiften svares ogsa ved et selskabs
erhvervelse af egne aktier.

Afgiften neds®ttes til det halve, bl.a. nar den ene part er en
veksellerer, en bank el. lign., og overdragelsen for denne parts
vedkommende ikke sker for egen regning men i kommission. I
visse tilfeelde bortfalder afgiften siledes:

a) nar begge parter er veksellerere el. lign., og overdragelsen
for begges vedkommende sker i kommission,

b) ved den farste overdragelse fra udstederen til forste erhverver
(altsa ved akticemissioner) og
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1.ov om aktieselskaber § 25. 117

c¢) nar aktier hos den oprindelige udsteder ombyttes med nye
af tilsvarende art og verdi uden vederlag.

Den foreskrevne opgerelse, hvis udferdigelse ved keb pahviler
seelgeren, ved bytte hver af parterne, skal udferdiges senest forste
sognedag efter handelens afslutning og skal oplyse parternes navn
og bopel, tid og sted for overdragelsen, dennes genstand, og ved
keb sterrelsen af kebesummen, ved byite veerdien af de overdragne
papirer. Er overdragelsen sket ved kommissioner, skal ogsa dette
fremga af opgorelsen (pategning »I IXommissione).

Stemplingen af opgerelsen ved de serlige »Barsstempelmaerker«
skal ske inden 3 dage cfter dens udfeerdigelse, og enhver af parterne
er ansvarlig for stempelafgiftens betaling. Om stempelpligtens
berigtigelse m.m. henvises isvrigt til lovens bestemmelser herom
samt til finansministeriets bkg. nr. 315 af 21 december 1915.

Nole 14. Aktiebrevets indhold. Reglerne i al. § 24 gelder for aktie-
breve, der udstedes efter 1 januar 1931, ogsa i selskaber, stiftede
for denne dag; aktiebreve udstedte for dette tidspunkt forbliver i
kraft uden eendring. Aktiebrevet skal angive, jfr. formularerne
IV A-C.
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a) Selskabets navn, hjemsted (hovedkontor) og registrerings- &%N&)H-*8
nummer.

b) Aktiens lebenummer.

c) Aktiens storrelse, jfr. ndf. note 15, og indbetalingerne derpa. 1&H#E% $%N&I:

Er alt indbetalt, er det tilstrekkelig at skrive »fuldt indbetalte; i YH#$2%+'0+UH )
modsat fald ma angives, hvor meget der er indbetalt, jir. al. § 32, og G ; 3-

d) hvornar restbelebet kan fordres indbetalt (efter generalfor- -%#%&'0.3&"
samlings- eller bestyrelsesbeslutning, pa anfordring eller efter en 0%& %.+%& %#
vis tids varsel, se § 5 litr. h), samt de regler, vedtaegterne eventuelt H% %, %H+<%O0+
matte indeholde om felgerne af, at rettidig betaling ikke finder 1% )#$%&
sted; hvis der ikke i vedtagterne er fastsat serlige regler, gelder 6-0%&; -70$%&
de i al. § 34 i sd henseende fastsatte regler;

e) om aktien skal lyde pa navn eller kan lyde pa ih@ndehaveren; 6',%&%#H

gelder der indskrenkninger i akliens omseatlelighed, eller kan aklien
indloses, hell eller delvis, skal den lyde pd navn.

Endvidere skal aktiebrevet, sdfremt der er fruffet bestemmelse i sd
henseende, angive:

f) at aktierne skal noteres,

g) at nogle aktier skal have serlige rettigheder, jir. ovf. note 3, 3,. #3+%
h) at aktionzren skal vere forpligtet til at lade aktien indlese # )#$0/*%
helt eller delvis, jfr. al. § 36; sddanne aktier skal lyde pa navn, jfr. 6 9: #' #, 5.&

§ 25,
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i) at der gelder indskrenkninger i aktiens omszttelighed, jfr.
ovf. note 6; sadanne aktier skal lyde pa navn, jfr. § 25,

j) at aktien skal kunne mortificeres pa den i vedtegterne fast-
satte, fra lovgivningens almindelige regler afvigende maéde, jfr.
§ 27 note 3.

k) Er aktierne gjort ikke-negotiable ma dette pategnes aktiebre-
vet og pategningen bor sta uden for teksten f.eks. oven over aktiens
hoved og tekst.

Det er ikke nedvendigt i aktiebrevet at aftrykke vedtsegterncs
bestemmelser angdende punkterne g-j ordret, men hovedindholdet
heraf ma gengives.

Note 15. Aktiernes storrelse. Aktierne kan ved vedtagterne ansattes
til en hvilken som helst storrelse, og et selskab kan have aktier af
forskellige storrelser, f.eks. 100, 1000 og 10.000 kr.

Deling af aktier kan ikke finde sted uden @ndring af vedtegterne
og medferer da @®ndring af stemmeretten, nar der kun har veret
een storrelse af aktier i selskabet; er der flere aktiesterrelser uden
udtrykkelig angivelse af antallet i vedteglerne, ma bestyrelsen
anses berettiget til at ombytte et storre aktiebrev med flere mindre,
men aktionererne synes ikke at kunne have krav herpa. Aktie-
beviser omfattende flere aktier kan udstedes.

§ 26.

Overdrages et aktiebrev til eje eller pant efter den 1. juli 1938,
finder hestemmelserne i lov om geldsbreve § 14, 1. og 2. stk., til-
svarende anvendelse. Dette gelder dog ikke, hvis der i henhold til
en bestermmelse i selskabets vedtagter er taget utvetydigt og iejne-
faldende forbehold i aktiebrevet f.eks. lydende pa, at det ikke er
et omsatningspapir.

Et til iheendehaveren stilet aktiebrev skal, selv om det forsynes
med sclskabets pategning om, at ejerens navn er noteret, vedblive
at vare et ihendehaverpapir, dersom navnet ikke er pafert aktie-
brevet.

Pa de til et aktiebrev herende udbyttekuponer finder bestemmel-

serne i lov om geldsbreve §§ 24 og 25 anvendelse.
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Note 1. Aktien er ikke noget gecldshevis, men et legitimationsbevis
for ejendomsretten til en vis del af den faxllesformue, der udger det
materielle grundlag for et a/s. Aktien er berer af aktieretten med
dens befgjelser til at oppebere arligt udbytte og andel i likvida-
tionsprovenuet, deltage i ledelsen af selskabet gennem generalfor-
samlingsbeslutninger m.v.; der bestar ikke noget skyldforhold fra
selskabets side over for aktionererne, men fra aktionerernes side
et partielt ejer-forhold.

Der er ved § 26, saledes som @ndret ved lov nr. 160 af 13 april
1938 § 1, fastsat regler, dels om hvilke aktier, der skal anses for
negotiable, dels om anvendelse af de for omsatningsgeldsbreve i
gbl. fastsatte regler pa de aktier, der fremtidig skal veere omsatnings-
papirer (negotiable).

1) Ethvert aktiebrev er et omsainingspapir (negotiabell), medmindre
der i henhold til bestemmelse herom i selskabets vedtagter er
taget ulvelydigt og isjnefaldende forbehold herimod i selve aktie-
brevet ved en pategning som: »lkke omsetningspapir«, »Ikke til
ordre«, »lkke negotiabell«. Dette geelder ogsd aktiebreve, udsledt for
lovens ikraflireeden den 1 juli 1938; de nu fastsatte regler om for-
tabelse af rettigheder ved overdragelse af aktier kommer ogsa til
anvendelse pa tidligere udstedte aktiebreve, nar overdragelse deraf
sker efter navnte dato. Akliebreve i bestdende selskaber kan gores
ikke-negoliable ved optagelse af bestemmelse herom i vediegterne og
pdtegning herom pd de tidligere udstedte aklicbreve; en vedtagelse
herom i vedtegterne alene er ikke tilstreekkelig. Vedtagelsen ma
for gamle og for nystiftede selskaber vaere udtrykkelig rettet pa
ikke-negotiabiliteten, og denne deekkes ikke af det hyppigt fore-
kommende vedtagtsmaessige forbud mod omseatning af aktien uden
bestyrelsens samtykke og lign. bestemmelser, der kan bestd som
geldende savel for negotiable som for ikke-negotiable aktier.
Pdtegningen pad akliebrevet bor std uden for leksten, f.eks. oven over
aktiens hoved og tekst. Et fyldestgorende forbehold medferer, at
aktiebrevet overhovedet ikke er noget omsetningspapir, sa at
indsigelser mod aktiebrevet ikke fortabes (se dog aftalelovens § 34),
jfr. Ussing-DyDbdal s. 161.

Denne nyordning, hvorefter aktierne udtrykkeligt kan gores ikke-
negotiable, er meget praktisk og ma anbefales til optagelse i familie-
selskaber og andre mindre selskaber, ikke mindst i sidanne, hvor
aktionzrernes antal ikke overstiger 10 og reservation kan tages mod
offentliggerelse af regnskabernc i henhold til al. § 45; derved
betrygges aktionzrernes ret og de besveerlige mortifikationsregler
i mtfl. §§ 10, 12 og 16, stk. 3, jfr. ndf., kan undgas.
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Aktier, der er pategnede som varende ikke-omsztningspapirer,
kan ikke lyde pa ihandehaveren, eller transporteres til ihande-
haveren. Skulle en sddan aktie pa trods heraf blive transporteret
til iheendehaveren kan erhververen dog ikke nyde godt af reglerne
i gbl. § 14, da han ikke kan veare i god tro pa grund af den udtryk-
kelige pategnings lydende pa aktien, og en sidan transport er uden
virkning over for selskabet.

Betydningen af, at et aktiebrev er eller ma behandles som ihaende-
haverpapir, er, at reglerne i gbl. § 14, stk. 1 kommer til anvendelse
derpa, medens § 14 stk. 2 kommer til anvendelse p4 andre omsat-
ningsaktier, der ikke baerer pategnet forbehold efter al. § 26, stk. 1.

Som nermere omtalt ndf. til § 28, kan det nu forekomme, at en
aktic er noteret pa hemmeligt navn, d.v.s., at ejerens navn er ind-
fort i selskabets aktiebog, men ikke pafort aktien, som blot baerer
selskabets pategning om, at den er noteret pa navn. Trods en sddan
notering vedbliver aktien at veere et ihendehaverpapir, sc den nye
§ 26, stk. 2.

2) Reglerne i gbl. § 14, som al. § 26 giver tilsvarende anven-
delse pa aktier, giver erhververen, der har faet et ihandehaver-
aktiebrev i heende ved overdragelse fra den, der sad inde med det,
fuld ret over aktien, uanset om overdrageren matte have vearet
umyndig eller have manglet ret til at rade over aktierne, medmindre
erhververen vidste dette eller ikke har udvist den agtpagivenhed,
som forholdene kravede, jfr. nermere Ussing-Dybdal gbl. § 14. -
Som ih@ndehaveraktie anses, jfr. foran, ogsa en lil ihzndehaveren
stilet aktie, der er noteret p4 hemmeligt navn.

Samme regel gelder ogsd andre negotiable aktier, altsi alle, der
ikke er forsynet med forbehold mod omsettelighed, nar aktien
enten er stilet til overdrageren eller er overdraget til ham eller ihande-
haveren ved skriftlige overdragelser, der fremtreder som en sam-
menhangende reekke (jfr. gbl. § 13), eller overdragelsen er foretaget
af nogen, som med grund antages at vere identisk med den, til
hvis navn aktien er stilet eller overdraget, eller som ma antages
at have fuldmagt til at overdrage for ham. Stotter overdrageren
sin ret pa tidligere overdragelser, behover erhververen ikke at preve
disses m®gthed eller gyldighed, medmindre omstendighederne giver
grund dertil. Disse regler (gbl. § 14, stk. 2) anvendes fuldt ud, selv
om aktien er noteret pd navn. Erhververen fir ret over aktien,
sa snart han far den i hande i god tro, og ikke forst ved at fa den
noteret. Den afvigende regel i fr. 21 juni 1844 er ophavet ved gbl. §60

Idet der med hensyn til forstdelsen af enkelthederne i disse be-
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Lov om aktieselskaber § 26. 121

stemmelser ma henvises til Ussing-Dybdal s. 159 fI. og 36 fI., skal
her kun angives hovedpunkterne i den ny ordning.

Den godtroende erhverver af en aktie, som han har fdel i hande,
bevarer sin ret dertil, selv om overdrageren var umyndig eller mang-
lede ret til at ride over aktierne, fordi han f.eks. har stjalet eller
fundet aktierne eller ikke lengere havde radighed over dem pa
grund af konkurs, udleeg m.v. Hvornar god tro hos erhververen
foreligger, ma afgores efter en konkret undersggelse af forholdene
ved erhvervelsen, men, selv om retsreglen er givet med et bekvemt
omsztningsforhold for sje, ma der dog kraves iagttagelse af al-
mindelig opmerksomhed mod forhold, der viser en afvigelse fra
det normale ved overdragelsen, eller hvor overdragerens personlige
forhold métte give formodning om mangel pa hjemmel til over-
dragelsen.

De i ghl. §§ 15-17 fastsatte regler ang. skyldneres ret eller ude-
lukkelse fra ret til indsigelse mod et geldsbrevs gyldighed er ikke
udtrykkelig gjort anvendelige m.h.t. aktiebreve, men det er over-
ladt til domstolenc at afgere, i hvilken udstrekning disse regler
kan finde analogisk anvendelse. Der skal derfor her kun frems®ttes
enkelte bemerkninger, idet der iovrigt ma henvises til Ussing-
Dybdal’s noter til disse paragraller.

Aktieselskabet kan ifl. analogien fra ghl. § 17 selv over for en
erhverver i1 god tro med hensyn til dets aktier paberadbe sig, at
aktien er falsk eller forfalsket (f.eks. at aktiens palydende er &n-
dret fra 100 til 1.000 kr.), at aktien er erklaxret ded og magteslas
ved dom eller, nar aktien har haft pategning om adgang dertil,
udenretligt, eller at aktien er nedskrevet i h. t. aktielovens regler
om kapitalnedsattelse, eller at der vedtegtsmeessigt er @ndret i
de aktien tilkommende rettigheder, f.eks. at der med hensyn til
udbyttet skal respekteres senere indskudte preferenceaktier.

Spoergsmalet om, at aktien skulle vare ugyldig pa& grund af vol-
delig tvang, mindrearighed, tinglyst umyndiggerelse og lavvearge-
mal eller manglende fornuft kan vanskelig opsta, fordi der ved
aktiebrevets udstedelse kreves underskrift af en flerhed af per-
soner, til hvem der aktieretligt stilles visse habilitetskrav, der i
almindelighed vil udelukke sadanne inhabile personers medvirken.
Spergsmal om indsigelse pa grund af deponering eller forzldelse
bliver der vistnok aldrig tale om, idet det med hensyn til forel-
delse er anerkendt, at sddan ikke kan indtreede, jfr. s. 142, Torp
DDS. s. 196, Sindballe III s. 113, lige sa lidt som praklusion,
jfr. Sindballe smstds. Vedr. tvangsakkord er der ikke fastlagt
nogen praksis med hensyn til aktiernes stilling efter tvangsakkorden;
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122 l.ov om aktieselskaber § 26.

men er tvangsakkord godkendt, vel i almindelighed kun i forbin-
delse med en nedskrivning af aktiekapitalen og dermed af aktiernes
palydende, ma sclskabet bevare sin indsigelsesret over for videre-
gaende krav pa grund af aktiens palydende, idet sidan nedskriv-
ning kun kan ske i forbindelse med @ndring af vedtwegterne og
registrering og bekendtgerelse deraf, hvad der er bindende for
tredjemand, jfr. al. § 83.

Da vedtegterne for et a/s efter registreringen er bindende for
aktionererne, ma endvidere de deri indeholdte bestemmelser med
hensyn til indleselighed og overdragelse med bestyrelsens samtykke,
stemmeret, udbytteret, andelsret ved likvidation m.v. ogsi vere
gxldende for erhververen af et aktiebrev i selskabet, uanset om
de pigeldende bestemmelser er patrykte dette eller ikke, hvad der
navnlig kan veaere praktisk i tilfelde af kapitalnedsettelse eller
indferelse af preferencekapital.

Skulle aktiebrevene veaere udleverede for selskabets registrering,
og sddan ikke senere finder sted, opstar ingen aktieret, og dette
ma kunne gores geldende over for en godtroende oms®tningser-
hverver, jfr. Sindballe s. 128 fI.

Pantsetning og sikkerhedsoverdragelse af aklier, der er omsat-
ningspapirer, er kun gyldig mod overdragerens kreditorer, nir
panthaveren far aktiebrevet i hende, se gbl. § 22, der ma anvendes
analogt pa negotiable aktier, lov nr. 144 af 13 april 1938 § 3 (ndr. af
tinglysningsloven) samt Ussing-Dybdal s. 154.

Note 2. Pa de til et aktiebrev horende udbyttekupons finder bestem-
melserne i gbl. §§ 24 og 25 anvendelse. Sadanne udbyttekupons
folger fra de nedenfor angivne tidspunkter reglerne om iheendehaver-
geldsbreve (gbl. § 24), d.v.s. de for ihendehaver- og oms®tnings-
geldsbreve i geldsbrevloven givne regler finder da anvendelse
derpa, jfr. Ussing-Dyhdal § 24, note 4. § 24 ma forstas saledes, at
den ikke hjemler fortabelse af indsigelser, der er ufortabelige af
selskabsretlige grunde.

Selskabets vedtaegter er bindende for den, der erhverver en kupon.
Han méa ogsa finde sig i den indsigelse, at aktiebrevet ikke gav
andelsret eller kun formindsket andelsret i selskabet, den gang
kuponen forfaldt (gbl. § 24, 2. stk.). Erhververen ma finde sig i
savel den ved lovgivningen, f.eks. al. § 44, som i vedtzgterne
fastsatte begraensning af udbyttets storrelse, deri givne regler om
kuponens forfaldsdag, om aktierettens forbrydelse pa grund af
manglende indbetaling af restindskud o.s.v.

Overdrages en aktie-kupon serskilt inden udbyttet er fastsat,
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Lov om aktieselskaber § 26. 123

finder gbl. §§ 14 og 15 ikke anvendelse (gbl. § 24, 3. stk.). Medens
ekstinktionsreglerne efter gbl. §§ 1.1 og 15 kommer til anvendelse
ved overdragelse af kuponer til massegeeldshreve, nar overdragelsen
finder sted tidligst 1 maned for kuponens forfaldsdag, kommer
disse regler kun til anvendelse ved overdragelse af aktiekuponer,
nar overdragelsen sker efter al udbyllel er fastsat af generalforsam-
lingen; bestyrelsens deklaration af det udbytle, der patenkes fore-
slaet, er saledes uden retlig interesse og giver ikke for tredjemand
grundlag for en godtroenheds-erhvervelse af kuponerne. At ved-
tegterne fastsaetter en bestemt forfaldsdag for kuponens udbetaling
er ligeledes uden betydning, si lenge udbyttet ikke er vedtaget af
generalforsamlingen. Selskabet frigeres ved betaling, efter at ud-
byttet er fastsat, til den, der sidder inde med kuponen, selv om
modtageren var umyndig eller manglede ret til at modtage beta-
lingen, medmindre selskabet vidste detlle eller ikke har udvist den
agtpagivenhed, som forholdene kreevede, for at undga, at belebet
kom i urette hender (gbl. § 19, 1. stk.); sker betaling for, frigores
selskabet ikke.

Overdrages kuponen sammen med aktichrevet, far erhververen
ikke bedre ret med hensyn til kuponen end med hensyn til aktie-
brevet (gbl. § 24, 1. stk.), jfr. Ussing-Dybdal note 15 til gbl. § 23.

Kuponer, hvorefter et bestemt belob udbetales pa et i kuponen
angivet tidspunkt (a konto-kuponer), bliver negotiable een maned
for den angivne forfaldsdag (gbl. § 24, 5. stk.), d.v.s. de for rente-
kuponer til massegeldsbreve givne regler i ghl.s § 23, stk. 4, bliver
anvendelige pa sidanne kuponer.

Note 3. Kupons forzeldelse. Hidtil gjaldt for kuponer den alminde-
lige 20 ars foreldelsesfrist, jfr. saledes Sindballe III s. 115, men
dog Ussing-Dybdal s. 105, medmindre der, som sket i de fleste
selskabers vedtegter, var fastsat en vis kortvarig foreeldelsesfrist,
tidligere oftest 3 ar, efter al. 1930 ikke kortere end 5 ar (jfr. den
nu bortfaldne § 26). Ifl. gbl. § 25 falder fordringen ifelge en udbytte-
kupon fremtidig bort, hvis en forfalden kupon ikke er forevist til
betaling inden 3 dr fra forfaldsdagen eller inden udlebel af den lengere
frist, der mdlte vere tilsikret kupon-ejerne. 3 ars fristen kan ikke
forkortes, men altsa vel ved vediegten sattes til en lengere frist;
den i bestdende selskaber geldende lengere frist behever siledes
ikke at @®ndres. Har en kupon-ejer rettidig (inden den 3-ars- eller
lengere frist) forevist en forfalden kupon til betaling, men ikke
faet denne indlost (f.eks. fordi selskabet i tiden mellem kuponens
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124 Lov om aktieselskaber § 26-27.

forfaldsdag og pakravet er bleven insolvent), forzldes kravet ifl.
gbl. § 46 i 10 ar fra forevisningen.

Den, der inden {fristens udleb (3 ar eller lengere) har anmeldt
for selskabet, at hans kupon er bortkommet, og som antageliggor
sin ejendomsret, kan efter fristens udleb fordre kuponens belgb
udbetalt. Kravet foreldes efter 5 ars forleb i henhold til reglerne
ilov nr. 274 af 22 december 1908 (gbl. § 25, stk. 2). Denne bestem-
melse overfladigger bestemmelser i vedtegterne om udenretlig mor-
tifikation af lose kuponer, jfr. nedenfor under mortifikation.

Hvis en udbyttekupons forfaldsdag er kommet for lovens ikraft-
trieden, regnes den i § 25 nevnte 3 ars foreldelsesfrist fra ikraft-
treedelsesdagen. Fordringen bortfalder dog i hvert fald, nar den
ville veere faldet bort efter den hidtil geeldende ret (gbl. § 56).

Nole 4. Talons. P4 kuponarket findes seedvanlig en talon, der skal
tjene som bekvem legitimation for aktiecjeren til at fa udleveret
et nyt kuponark geldende for arene efter den sidste kupon pa
det opbrugte kuponark. Denne talon har ingen interesse som
kredit- eller omsatningspapir, jfr. Augdahl s. 313, Nial s. 137, men
tjener som legitimationshevis, jfr. Koersner s. 68 note 4, Augdahl
s. 313, Staub § 213 anm. 14, mod hvis aflevering bestyrelsen, nar
den er i god tro, kan udlevere det nye kuponark, men dens tilstede-
verelse er ikke nedvendig hertil, nar selve aktiebrevet preesenteres.

§ 27.

Det kan ikke gyldigt bestemmes, at aktier skal kunne mortificeres
uden dom, medmindre mortifikationsindkaldelsen indrykkes i stats-
tidende i det forste nummer i et fjerdingar med mindst 3 méneders
varsel. Ved aktier, der er oms®tningspapirer, skal varslet vere
mindst et ar, og mortifikationen indtreder tidligst et ar, efter at
meddelelse om indkaldelsen er indfert i den trekningsliste for
obligationer, som af Handelsministeren er anerkendt til optagelse
af mortifikationsindkaldelser.

Note 1. Mortifikation af aktier sker enten ved dom eller i medfer
af al. § 24 litr. j udenretligt, nar selskabets vedtegter udtrykkeligt
giver hjemmel dertil og aktien giver oplysning herom.

Nole 2. Mortifikation af aktier ved dom sker under iagttagelse af
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Lov om aktieselskaber § 27. 125

de i lov nr. 143 om mortifikation af verdipapirer af 13 april 1938
givne regler. Ifelge denne lovs § 1 kan alle negotiable dokumenter
mortificeres ved dom. Ogsa aktier, der ikke er omsetningspapirer,
kan ifl. § 2 mortificeres, for sa vidt det er pakreevet ; i denne begrans-
ning indlegger Ussing-Dybdal s. 127 note 2, at mortifikation ikke
bor tillades, hvor vanskeligheden har veret en tvivl om, hvem
der havde ret til aktien, og tvivlen ikke er fremkaldt ved aktie-
brevets forsvinden. Hvis en ih@ndchaver af et aktiebrev efter
oplysningerne om, hvorledes han har faet dette, ikke ville blive
anerkendt som aktieejer, bor han ikke kunne skaffe sig adgang
til mortifikation ved at tilintetgere aktiebrevet. Han ber henvises
til at sege ejendomsdom, feor mortifikation sker.

Om fremgangsmaden ved sddan retssag til mortifikation henvises
til lovens §§ 3-7 og noterne dertil hos nevnte forf. Opmarksomheden
henledes serlig pa, at indkaldelsesfristen for aktier, der er omsaet-
ningspapirer, er mindst 1 dr, og at mortifikation af sidanne aktier
kun kan ske, nar indkaldelsen mindst 1 dar for sagens oplagelse til
dom har verel indfort i den auloriserede traeekningsliste for obligationer,
der udgives 2 gange arlig af hovedbankerne (adr.: Danmarks
Nationalbank). Disse regler omfatter ogsd interimsbeviser, safremt
de er oms®tningspapirer (mtfl. § 10).

For aklier, der ikke ifolge aktichogen lilhorer en besiem! person,
hvis navn er pdfert aktiebrevet, gives tilladelse til offentlig indkaldelse
i almindelighed tidligst 4 dr efter, at dokumentets bortkomst er
anmeldt til selskabet (mtfl. § 12); denne regel kommer ogsa til
anvendelse pa aktiebreve med pategning om, at de er noteret pa
navn, nar navnet er hemmeligt, d.v.s. ikke er pafert aktiebrevet.

Ifl. § 9 kan den, der har opnaet mortifikationsdom, safremt den
ret, dokumentet hjemlede, bestar, af aktieselskabet forlange ud-
stedt et nyt akliebrev. Erstatningsaktien skal ifl. al. § 24, stk. 4,
foruden angivelsen af sit sjemed, indcholde en gengivelse af den
mortificerede akties indhold og underskrives af bestyrelsen; det
méi antages, at det ikke er nedvendigt at pafere det nye aktiebrev
de oprindelige underskrifter, men derimod datoen for det oprinde-
lige aktiebrev, med en tilfgjelse som:

»Dette aktiebrev trader i stedet for aktiebrev af (dato),
der er mortificeret ved ...rets dom af (dato).

(Hjemsted) (Dato for udfwerdigelsen)
(nuvarende bestyrelses underskrifter)«

Mortifikanten skal selv betale omkosiningerne ved udstedelsen af

P31<(%#+%&
"9'9)& % &;
#H% 2%-&7T#*8
Y11%

6, % (

%% '1+)%8
o, %.+%&
,)J)00% 20),%
"$-H#-
& 6%#H,)*%*

* 0 *

1*3(6%$%#

'&1*

50* %

[

& 3-*: +)0
+% &%+ 9:
02& %, %+

(+ $%#
3&0'#-% <$8

Y% . $%#
(%O %HEH $%+
1+)%2&%,

%+ 39&)#$%8

E$'+3F;



126 Lov om aktieselskaber § 27.

erstatningsaktien (mtfl. § 9), men Ussing-Dybdal mener dog, jfr.
§ 9, note 7, at selskabet ikke kan belaste den enkelte mortifikant
med hele udgiften til optrykning af nye aktiebreve, hvis selskabets
beholdning af blanketter er sluppet op.

Mortifikationen af et aktiebrev kan omfatte det fil aktiebrevet
herende kuponark (mtil. § 13), medens enkelle kuponer ikke kan
mortificeres ved dom, jfr. mtfl. § 1, stk. 3, idet den ved gbl. § 25
givne korte frist for kuponers gyldighed skulle overfladiggere mor-
tilikation.

Ft bortkommet kuponark, horende til et aktiebrev, kan morti-
ficeres for sig ved dom efter begering af den, der antages at have
ret dertil, nar akticbrevet er i behold eller tidligere er mortificeret
seerskilt (mtfl. § 14).

Taloner kan som regel ikke szrskilt mortificeres ved dom, jfr.
Ussing—Dybdal, tilfejelse s. VII i 2. udgave.

Om mortifikationsdommen skal vedkommende domstol ifl. mtfl.
§ 15 give meddelelse til det af justitsministeriet oprettede kartotek
over mortificerede omsatningsgeldsbreve og aktier (derunder ogsa
aktier, der ikke er omsetningspapirer), jfr. Jm. bkg. nr. 222,
24 juni 1938.

Note 3. Mortifikation uden dom. Aktier kan kun mortificeres uden
dom, safremt selskabets vedtaegter indeholder udtrykkelig hjemmel
dertil, jfr. forudsetningen herom i al. § 24, litr. j og al. § 27. Det
var tidligere, jfr. al. 1917 § 15, som nu, jfr. al. § 24, et absolut krav,
at aktiebrevet skal angive de bestemnmelser, der i vedtzgterne
matte vaere trufne om, at aktiebrevet skal kunne mortificeres uden
iagttagelse af lovgivningens almindelige regler. Dette méi ogsa
anses geldende for aktiebreve udstedte for 1 februar 1918, da al. af
1917 tradte i kraft, idet muligheden for udenretlig mortifikation
da alene hvilede pa et forbehold herom i aktiebrevet.

Med hensyn til den udenretlige mortifikation gives de nermere
regler i al. § 27 i den afiattelse, denne har faet ved lov nr. 160,
13 april 1938:

Mortifikationsindkaldelsen skal ske i Stalstidende, hvad enten
aktien er et omsstningspapir eller ikke, uden hensyn til, om ved-
taegterne matte veere fastsatte for mtll.s ikrafttreeden eller efter
dette tidspunkt, og uden hensyn til, om vedtegterne matte have
nzvnt andre blade. Indrykningen — een gang ma i almindelighed
veere tilstreekkelig, selv om vedtegter fra tiden for 1 juli 1938
kraver flere indkaldelser, se Ussing-Dybdal s. 151 note 6 — skal
ske i det forste nummer af Statstidende i el fjerdingdr; fastsetter
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Lov om aktieselskaber § 27, 127

vedtegterne yderligere indrykning i andre blade eller anden be-
kendtgerelsesmade (f.eks. opslag i et vist lokale,) ma dette iagttages.

Varslel. For aktier, der ifelge pategning derpa ikke er omsainings-
papirer, er varslet mindst 3 mdneder. For alle andre aktier, nego-
liable aklier, er varslet mindst eel ¢r, men mortifikationen indtraeder
tidligst eet ar efter, at meddelelse om bckendtgerelsen har veret
meddelt i den autoriserede, af hovedbankerne udgivne treknings-
liste (adr.: Danmarks Nationalbank). Melder ingen sig i rette tid,
kan selskabet erklere aktien for mortificeret og udstede erstatnings-
aktie herfor.

Interimsbeviser. Mtfl. § 16, stk. 3 omfatter formentlig kun aktie-
breve, men ikke interimsbeviser som folge af ,at disse papirer er
bestemte til at aflgses af aktiebreve inden et ars forleb, jfr. al. § 23,
hvorfor arsfristerne i mtfl. § 16, stk. 3 ville veere upraktiske. Ved-
tegterne kan derimod optage sarlige bestemmelser om mortifikation
af interimsbeviser overensstemmende med reglerne i mtfl. § 16,
stk. 1, altsa offentlig indkaldelse i Statstidende i det ferste nummer
i et fjerdingar, men indrykning af meddelelse herom i den autori-
serede trekningsliste kreeves da ikke. Interimsbeviset ma selv
indeholde udtrykkelig oplysning om, at mortifikation deraf kan ske.

Indeholder vedtegterne ikke serlige regler herom, mé det antages,
at mortifikation kan ske under analogisk anvendelse af de for sel-
skabets aktier fastsatte regler, jfr. Hm. skr. nr. 194 af 19 juni 1939,
i hvilket tilfeelde ogsa mtfl. § 16, stk. 3 ma kreves iagttaget, for
s& vidt selskabets aktier er negotiable.

Kuponark. Det ma antages, at en vedtegtsbestemmelse om
udenretlig mortifikation omfatter det til selskabets aktier harende
kuponark, si at et sddant kan mortificeres enten i forbindelse med
aktien, men indkaldelsen ma da udtrykkelig omfatte ogsa kupon-
arket, eller serskilt, nar det sker pa hegering af den, der antages
at have ret til kuponarket, og kun, nar aktien er i behold eller
allerede tidligere er mortificeret, jfr. analogien af reglen i § 14.

Talons kan som regel ikke mortificeres, jfr. foran ang. mortifi-
kation af talons ved dom; bekendtgorelse i den autoriserede trak-
ningsliste kan i al fald ikke ske, jfr. Hm. skr. nr. 194, 19 juni 1939.

Enkelte kupons kan ikke mortificeres i henhold til den almindelige
hjemmel, vedtaegterne matte indeholde ang. mortifikation af akti-
erne, men da mortifikationsloven ikke har oph@evet den almindelige
ret til at vedtage udenretlig mortifikation, er det ikke udelukket,
at vedtegterne kan indeholde udtrykkelig hjemmel til mortifi-
kation af enkelte kuponer, men ma da fastsette de nermere betin-
gelser, derunder fristen (der af offentligretlige grunde ikke ber
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128 Lov om aktieselskaber § 27-28.

kunne fastsattes til mindre end 3 maneder), og kuponerne ber
da indeholde disse bestemmelser, hvorhos bestemmelserne i mtfl.
§ 16, stk. 1 ma iagttages, men meddelelse om indkaldelsen kan ikke
ske i treekningslisten, jfr. Hm. skr. nr. 194, 19 juni 1939. I alt fald
hvor kuponen er undergivet den ved gbl. § 25 indferte korte for-
®ldelsesfrist, ma det frarddes i de enkelte selskaber at opstille
sidanne ufornedne bhestemmelser; udbetaling af udbyttet efter
kuponen vil jo eventuelt kunne ske for foreldelsesfristens udleb
imod fornaden sikkerhedsstillelse.

Nar en aktie i henhold til lov eller serlig vedtagelse er mortificeret
uden dom, pahviler det selskabet snarest at afgive indbereining
derom til Justitsministeriet pa dertil indrettede blanketter, der fas
ved henvendelse til Justitsministeriet, jfr. bkg. nr. 222, 21 juni 1938.

§ 28.

I ethvert aktieselskab skal der feres en af Overregistrator eller
den stedlige handelsregisterforer autoriseret aktiebog.

Aktier, der efter vedtegterne skal lyde pa navn, skal noteres i
aktiebogen med angivelse af ejerens navn, stilling og bopel samt,
safremt forskrivning er udstedt, dennes dato. Dato for stedfundne
indbetalinger og disses beleb; i forhold til selskabet betragtes kun
den som aktioner, der er indfert som sadan i aktiebogen. De enkelte
medlemmer af selskabets bestyrelse og direktion er pligtige at holde
selskabets samlede bestyrelse underrettet om deres keb og salg af
selskabets aktier. Meddelelser, afgivne herom, indferes i en serlig
protokol.

Enhver kan fordre aktier, som han besidder med en i formen
lovlig adkomst, noteret pa sit navn.

Om stedfunden notering skal selskabet give aktiebrevet pateg-

ning.

Note 1. Aktiebog. Ethvert a/s skal have en aktiebog; lovens ord om,
at aktiebogen skal autoriseres, udelukker brugen af kartotekblade.
Aktiebogen skal autoriseres af Overregistrator ved A/S-Reg. eller
uden for Kegbenhavn af den stedlige handelsregisterforer, d.v.s.
politimesteren ; uanset at der ikke i Frederiksberg og Kebenhavns
amts nordre og sendre birker med Amager birks jurisdiktioner
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Lov om aktieselskaber § 28. 129

fores noget lokalt Aktieselskabs-Register, jfr. al. § 81, 3. stk., siledes
som i landets gvrige jurisdiktioner, ma dog ogsa politimestrene i
disse jurisdiktioner anses berettigede til at autorisere aktiebeger;
Overregistrator ma kunne autorisere aktiebsger for ethvert a/s i
landet, medens politimestrene kun kan anses berettigede til at auto-
risere for de i deres egen jurisdiktion hjemmehorende aktieselskaber,
efter at disse er blevet registrerede.

Aktiebager, der tidligere har varet henyttede som sadanne, kan
autoriseres, idet den autoriserende myndighed dog ma vere beret-
tiget til at afvise beger, der er i en sadan tilstand, at autorisationen
ikke vil kunne yde garanti for bogens forlsatte brug som aktiebog.
Gennemdragningen m.m. kan omfatte ogsa den del af bogen, der
allerede er taget i brug, men der ma i hvert fald i autorisations-
pategningen geores bemerkning om, at autorisationen kun gelder
sadanne noteringer, der er foretagne efter autorisationen, Hm. cire.
20 juni 1912 ang. bogferingsloven af 10 maj 1912. Beger, der begeres
autoriserede, mé forinden veere paginerede og gennemdragne. Aktie-
beger, der en gang er autoriserede, kan benyttes, uanset om sel-
skabet far hjemsted i en anden jurisdiktion.

Om aktiebogens skematiske form - se formularerne nr. VIII -
giver loven ingen forskrift, men den ber viere siledes indrettet, at
der afsettes en plads for hvert fortlobende aktienummer med
rubrikker for aktiens nummer, noteringens datum, aktionsrens
navn, stilling og bopzl, aktiens beloh med indbetalingsdato, og
safremt forskrivning er udstedt, en rubrik for det ikke indbetalte
beleb ; er forskrivning udstedt, skal dennes dato anferes, og senere
stedfundne indbetalinger skal afskrives med datoangivelse.

Rubraerne for hvert aktienummer bor vare saledes indrettet, at
der er plads til notering af ny ejere. Ilvis der for enkelte aktier
eller for en klasse af aktier galder indskreenkninger i omseettelig-
heden, ber der geres bemarkning derom ved hvert enkelt aktie-
numimer.

Datoen for noteringen er ikke alene en almindelig ordensregel,
men af betydning for konstatering af tidspunktet for, hvornar
aktionzrens medlemsret cr indtradt over for selskabet, bl.a. for
at give stemmeret efter en vis tids notering; dateringen kan ofte
tillige veere af betydning i forhold til tredjemand.

Indferslen i aktiebogen skal vere i noje overensstemmelse med
den aktien givne pategning, f.cks. udlagt i arv som sereje til fru
N.P. i ®gteskab med fabrikant P.P. Der ma pa den anden side —
bortset fra adresseforandring — ikke i akticbogen indferes bemark-
ninger, der har betydning for ejendomsforholdet til aktien, uden
Lov om Aktieselskaber 9
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130 I.ov om aktieselskaber § 28.

at tilsvarende bemerkning paferes aktiebrevet, idet det ikke er
aktieprotokollen, men aktiebrevet, der er barer af aktieretten, og
noteringen i aktiebogen ikke som sddan har betydning i forhold
til godtroende tredjemand, men alene 1 forholdet til selskabet selv.

Pligten til at fore aktiebogen pahviler selskabet, d.v.s. bestyrelsen
har ansvar for, at den fores pa fyldestgorende made; undladelse i
sa4 henseende strafles efter al.s § 86 jfr. stril.s § 296.

De i geldshrevlovens kapitel 5 fastsatte regler om notering af
massegeldsbreve galder ikke med hensyn til aktier; de aktier, der
tidligere som »oflentlige effekter« kunne noteres 1 h. t. fr. 21 juni 1844,
der er ophaevet ved gbl. § 60, behandles som andre aktier. Den
notering, som ill. al. § 28 skal ske af aktier, som ill. vedtegterne
skal lyde pa navn, og kan ske af andre aktier, jfr. § 28, 3. stk., pa
begering af den, der besidder aktien med en i formen lovlig adkomst,
er af rent selskabsrelliq karakter og har ingen betydning for, under
hvilke betingelser en erhverver af aktien kan fortreenge den noterede
ret, i hvilken henseende reglerne i den ny affattelse af al. § 26, se
foran ad s. 118, alene er gzldende.

Noteringen af aktier sker som bemerket ovenfor sedvanlig ved,
at ejerens navn paferes aktien, og tilsvarende notering indferes i
selskabets aktiechog, men den ny al. § 26 forudsetter, at den ved
gbl. kap. 5 indferte ordning med notering pd hemmeligt navn kan
finde anvendelse pa aktier, d.v.s. at ejerens navn indferes i sel-
skabets aktiebog, men ikke paferes aktiebrevet, som af selskabet
forsynes med en pategning om, at den er noferet pd navn. En sadan
notering pa hemmeligt navn ger ikke en ih®ndehaveraktie til en
navneaktie, den vedbliver ifl. § 26, 2. stk., trods en sddan nofering at
vere en thendehaveraklie.

Der bestar ingen pligt for selskaberne til at foretage en sadan
hemmelig notering, og det ma, i alt fald for sa vidt aktierne ikke op-
rindelig er udstedt til iheendehaveren, bestemt frarades at indfere
en sidan ordning, da der let kan opstd vanskeligheder for aktie-
ejeren ved at praestere den behorige legitimation ved overdragelse
af aktien; for at hindre krav pa siadan notering bor det i vedizglerne
udtrykkeligt fastsztles, at hemmelig nolering af aktierne ikke md ske.

De i Jm. bkg. nr. 223, 24 juni 1938 givne bestemmelser angiende
notering af massegzldsbreve gelder ikke for notering af aktier,
men da disse regler tjener den bedst mulige sikkerhed af noteringens
rigtighed, vil de pa en rekke punkter vere vejledende.

Ret til at fordre sine aktier noteret pa sit navn har enhver, der
besidder dem med en i formen lovlig adkomst. Samtlige ejere af en
i sameje verende aktie ma vare berettigede og — for sa vidt det
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l.ov om aktieselskaber § 28. 131

er en navneaktie - tillige forpligtede til at lade sig notere i aktie-
bogen som rette ejere. Aktionazrerne bor til bestyrelsen anmelde
den befuldmagtigede, som de har udpeget til at repraesentere dem
ved stemmealgivningen pd gencralforsamlingen og ievrigt i for-
holdet til selskabet. Den, der er i besiddelse af en pa ihaendehaveren
udstedt aktie, er alene ved besiddelsen legitimeret til ved aktiens
presentation med hans palydende navn — for sa vidt vedtegterne
tillader transport til navn af ihandehaveraktier — at forlange
aktien noteret. Er bestyrelsen bekendt med, at aktiebrevet uret-
massigt, f.eks. ved tyveri, er kommet tidligere ejer af hende, ma
den dog anses Dberettiget til at kraeve den retmessige besiddelse
nzrmere godtgjort. Skal aktien ifolge vedtagterne lyde pa navn,
skal bestyrelsen kraeve, at den nyv ejer godiger at besidde den med
en i formen lovlig adkomst, der ma vare pategnet aktiebrevet;
der ma her kreves det samme som ved bedommelse af endossement
pa veksler; nar rekken af overdragelsespategninger pa aktien er
i formel orden, har hestyrelsen ilkke pligl til al undersoge de enkelte
pategningers ®gthed og rigtighed ; er hestyrelsen bekendt med, eller
det al selve transporternes udseende (» formen lovlig adkomste)
kan eller ved anvendelse af almindelig omhu matte kunne ses, at
en pategning ikke er rigtig, vil bestyrelsen kunne padrage sig
erstatningsansvar ved at foretage noteringen, jfr. Koersner: Om
aktiebok, inregistrering och aktieforvirv s. 58 fl. Medens der i
almindelighed ikke finder notering sted i aktiebogen ang. pantseat-
ning og andre lignende dispositioner over aktier, er det i lov nr. 105
af 31 marts 1933 om biografteatervesenets ordning § 5 bestemt, at,
for sd vidt bevilling méatte blive meddelt et a/s, skal bevillingen
indeholde det vilkar, at stedfundne transporter, pantsatninger og
andre dispositioner over selskabets aktier skal noteres i aktiebogen.

Da al. 1930 indferer den nye retsregel, at akfier, der efter ved-
leglerne skal lyde pa navn, skal noteres, ma endossementsrekken i
sin helhed fremgéd af aktiebogen; har mellemliggende aktieejere
forsemt at lade sig notere, ma ved forste prasentation til notering
disse ejere formentlig noteres i aktiebogen, saledes at denne altid
kan fremvise den fuldsteendige rekke af aktieejere.

Om den stedfundne notering skal der gives aktiebrevet pateg-
ning, jfr. § 28, 4. stk.

I forhold til selskabet er kun den at anse for og behandle som
aktioner, der for aktier, der skal lyde pi navn, er blevet indfort
som sadan i aktiebogen. Selskabet c¢r derfor ikke alene berettiget
til, men ogsa pligtig kun at betragte den noterede som aktioner,
hvilket navnlig far betydning ved indkaldelse til generalforsamling,
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132 Lov om aktieselskaber § 28-29,

hvis indkaldelse skal ske pr. brev, ved udbetaling af udbytte, der
ikke sker mod aflevering af kupons, og likvidationskvota. Det
samme mé geelde aktier, der oprindelig er udstedt til ihendehaveren,
men senere er noteret pa navn.

Hverken tredjemand eller aktionarerne har krav pa at se eller
fa udskrift af aktiebogen. Forslag derom var optaget i forslaget til
lov om aktieselskaber 1929-30 § 28, men udgik af forslaget under
behandlingen i Rigsdagen, jfr. Rigsd. Tid. 1929-30, till. B sp. 16251).

Note 2. Aktieprotokollen for bestyrelsens og direktionens aktickebh.
Al § 28, 2. stk. kraever, at bestyrelsens og direktionens medlemmer
hver for sig har pligt til at holde den samlede bestyrelse underrettet
om deres kob og salg af selskabets aktier, hvilke meddelelser skal
indferes i en sarlig protokol; dette glder, hvad enten aktierne
lyder pa navn eller pa ihendehaveren. Det er altsd ikke tilstraekke-
ligt at tage disse meddelelser op i bestyrelsesprotokollen eller at
gorc bemeerkning derom i den almindelige altiebog; der skal fores
en serlig protokol, der dog ikke i loven er kravet autoriseret.
Safremt denne bog skal veere af nogen betydning som retlig bevis-
middel, ber den autoriseres ligesom aktiebogen, og der ber i den
optages rubra for hvert medlem af bestyrelsen og direktionen,
hvorunder opferes, hvilke aktienumre hver is@r er ejer af, og hvilke
@ndringer der sker heri — men ogsa andre former for denne protokol
er tilladelige. Ved hver @ndring méa der gives notits i protokollen om,
at kobet eller salget er meddelt den samlede bestyrelsc, hvorfor dennes
medlemmer mest praktisk ved hver tilfersel ber underskrive pro-
tokollen for at undga strafansvar efter al. § 86. Det er ikke nad-
vendigt at opgive kursen for kab eller salg. Ifl. Hm. skr. 8 nov. 1932
(utr.) er et a/s ikke nedsaget til at anskaffe en kebs- og salgsbog,
saleenge bestyrelsens og direktionens medlemmer ejer samtlige af
dem ved selskabets stiftelse overtagne aktier.

§ 29.
Den, der har tegnet en aktie, hefter for dens fulde indbetaling.
Aktier ma ikke udstedes til underkurs.
Forbehold, der ikke fremgar af tegningslisten, kan ikke geores

geldende overfor selskabet.

1) Ifl. sv. al. 1944 § 39 og comp. act 1948 § 113 er aktiebogen tilgzngelig
ikke alene for aktion:wrerne, men ogsa for andre.
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Lov om aktieselskaber § 29. 133

Ved anmeldelse til Aktieselskabs-13egisteret af aktiekapitalens
storrelse vil der veere at bortse fra aklietegninger, til hvilke der er
knyttet forbehold.

Note 1. Aktietegnerens betalingspligt — forhehold. Den, der har
tegnet en aktie, heefter ifl. al. § 29, 1. stk. (al. 1917 § 17) for dens
fulde indbetaling, en retsregel, der er sa selvfolgelig, at den ville
gxlde ogsd uden at vare sagt udtrykkelig i loven.

Indbetalingspligten er efter ordene ubetinget, d.v.s. aktieteg-
neren skal indbetale de af ham tegnede aktier, og selskabet er ikke
berettiget til vilkarlig at slette tegningen eller vilkarligt at eftergive
ham hans indbetalingspligt, idet de serlige selskabsretlige forhold
med kapitalen som eneste ansvarshasis over for kreditorerne forer
aktiebetalingspligten ud over normerne for et almindeligt gensidigt
kontraktsforhold ; men loven forudsatter dog selv, at tegneren kan
frigores ved, at indbetalingspligten overgar til en anden, jfr. al. § 33,
eller ved eftergivelse under iagttagelse af reglerne i § 37; det ma
endvidere antages, at indbetalingspligten bortfalder ved preklusion,
jfr. Herschend note 1 til al. 1917 § 17, jfr. ndf. § 32 note 6, og mulig-
vis ved preeskription, se § 32 note 5.

Det kan derimod ikke ubetinget fastslas, at sddanne forhold,
der efter almindelige retsgrundsetninger, navnlig i aftaleloven og
lov om keb, kunne virke befriende for patagne forpligtelser, ogsa
kan gore sig geldende i det heromhandlede forhold under hensyn
til de for aktieselskabet serlige forhold.

Der er nemlig nu i al. 1930 § 29, 3. stk. optaget den regel, at
forbehold, der ikke fremgar af tegningslisten, ikke kan gores geldende
over for selskabet, og i § 29, 4. stk. den regel, at der ved anmeldelsen
af den tegnede kapitals sterrelse skal bortses fra aktietegninger, til
hvilke der er knyttet sddant forbehold.

Forbeholdel skal fremga af tegningslisien, d.v.s. vare skriftlig kon-
slaterel; men da tegningsliste ikke benyttes, nar stifterne selv tegner
hele kapitalen, ma forbeholdet i dette tilfzlde optages i stiftelses-
overenskomsten, jfr. al. § 5 i. f. Er forbcholdet ikke siledes kon-
stateret, er det uden retlig virkning, sclv om samtlige ovrige aktie-
tegnere matte veere bekendt dermed; sporgsmilet om dets gyldig-
hed har nemlig ikke alene betydning for de evrige aktietegnere,
men ogsd for kreditorerne, jfr. Augdahl s. 62 og 66; retsreglen har
endog ferst og fremmest sin verdi {or kreditorerne, der ikke skal
veere udsat for at se aktiekapitalen tilbagebetalt 1 henhold til et
dem ubekendt forbehold. Dette hensyn beskytter loven yderligere
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134 Lov om aktieselskaber § 29.

ved forbudet mod at anmelde en til forbehold knyttet aktietegning.
Skulle anmeldelse og registrering af en sadan aktietegning alligevel
have fundet sted, — muligheden herfor er ikke fjern, da de under-
skrevne tegningslister ikke skal forelegges Registeret — ma aktie-
tegneren dog anses bundet, hvis de al ham stillede konditioner
opfyldes, cfr. Augdahl s. 67; i modsat fald synes han at métte veere
berettiget til at annulere sin tegning, hvis han ikke selv har ansvar
for den urigtige anmeldelse, men bestyrelsen ma personlig tilsvare
det annullerede belob.

Domstolene har fer al. 1930 i en rekke tilfzelde givet ret til
tilbagebetaling af aktiekapital, der var tegnet under forbehold,
f.eks. af at fa forret til at afslutte fragtkontrakter for selskabet,
UfR. 1906 A s. 123, — i tilfelde hvor en planlagt bygning blev
udfert i vaesentlig anden skikkelse, UfR. 1914 A s. 109, — reservation
om godkendelse af en vis ejendom blev ikke respekteret, utr. OLD.
13 juni 1921, — af at fa leverancer til selskabet, UfR. 1915 A s. 577, -
af at fa ansettelse i selskabet, UfR. 1908 A s. 742, jfr. 1909 A s. 243,
1925 A s. 1 — eller af optagelse i representantskabet, UfR. 1923 A
s. 340.

Denne praksis indeholdt et faremoment for selskabet og dets
kredit, der kunne vare skebnesvanger, om den var optaget i videre
udstrekning, jfr. H.H. Bruun og Poul Jacobsen i UIR. 1926 B
s. 205 og 237; bestemmelserne i al. § 29 skulle nu vare egnede til
at udelukke spergsméil som de her omhandlede; det er selvfelgelig
ikke udelukket at tegne under forbehold, f.eks. tegne 10.000 kr.
aktier mod at blive forer af det skib, selskabet stiftes for at kebe,
men det siledes tegnede aktiebelsb ma overhovedet ikke indga i
og medregnes til den kapital, der anmeldes, for betingelserne er
opfyldt, og forbeholdet derefter kan slettes af tegningslisten. Et
tilfzelde som det i UfR. 1921 A s. 988 omhandlede, hvor en aktie-
tegner blev lost fra sin forpligtelse, da et beleb, hvorpd en som
betaling for aktierne udstedt veksel lod, ikke, som forudsat ved
tegningen, ved diskonteringen blev stillet til selskabets disposition,
skulle efter al. 1930 ikke kunne forekomme. UfR. 1936 A s. 851
jfr. SHRT. 1936 s. 127 og UfR. 1937 A s. 209.

Lovens hestemmelser ang. forbehold udelukker imidlertid ikke,
at en stedfunden aktietegning af andre grunde kan blive at annullere.

Dette ma siledes anerkendes at kunne ske pa grund af aktie-
tegnerens umyndighed, pa grund af falsk, eller fordi tegningen er
sket under voldsom tvang.

Det er endvidere en betingelse for tegningens gyldighed, at
selskabet bliver eksistent i retle tid; efter al. § 14 hortfalder aktic-
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l.ov om aktieselskaber § 29. 135

tegnerens forpligtelse, hvis selskabet ikke anmeldes inden 6 maneder
efter stiftelsen; sddan retsvirkning er derimod ikke tillagt en over-
skridelse af 4 maneders fristen for den konstituerende generalfor-
samlings afholdelse, jfr. al. § 13, 1. stk.

Hvis de i tegningslisten indeholdte konditioner ikke opfyldes, kan
aktietegneren have ret til at annullere sin tegning. Er f.eks. det
for aktiekapitalen fastsatte mindste-belob ikke tegnet for den kon-
stituerende generalforsamling, bortfalder, ifl. al. § 11, aktietegne-
rens forpligtelse; uanset at en udskydelse af denne generalforsam-
ling i andre henseender ikke kan varce en gyldig annullationsgrund,
jfr. foran, ma det i tilfelde af en sadan udskydelse dog antages,
at aktietegneren kan annullere sin tegning ved 4 méneders fristens
udleb, hvis mindste-belebet ikke er tegnet inden den tid, idet han
er berettiget til at se spergsmalet om selskabets stiftelse for sa vidt
afgjort ved udlebet af 4 méaneders fristen [or den konstituerende
generalforsamling. Om tidligere retspraksis se UfR. 1896 s. 818,
1910 A s. 281, 1918 A s. 485, 1923 A s. 84 og 132. -

Indeholder tegningsindbydelsen (tegningslisten) mangelfulde eller
uriglige oplysninger om fakliske forhold, derunder urigtige regnskabs-
oplysninger, vil aktietegneren kunne annullere sin tegning eller
kreve erstutning, hvis disse forhold har veret af relevant betyd-
ning for hans tegning, idet disse oplysninger ma have veeret med-
virkende til aktietegneréns beslutning om at tegne aktierne, jfr.
UfR. 1913 A s. 766, 1914 A s. 457, 1915 A s. 71-72, 1912 A s. 788.
Dette blev anerkendt i en reekke domme vedrerende Grundejerbanken,
hvor aktietegningen var sket pa grundlag af en tegningsindbydelse,
der pa vasentlige punkter gav urigtige oplysninger, bl.a. at hele
emissionen var overtaget af et internationalt finanskonsortium, og
at en storre del af de ny aktier var fast overtagne, jfr. UfR. 1910 A
s. 703, 1911 A s. 267. — Retten til erstatning anerkendtes ogsa i
tilfeelde, hvor aktietegneren havde faet sit interimsbevis ombyttet
med gamle aktier i banken, savel pa ct tidspunkt, da vedkommende
ikke var bekendt med, at tegningsindbydelsens oplysninger var
urigtige, jfr. UfR. 1912 A s. 514 og 1913 s. 23, som i tilfelde, hvor
han ved ombytningen var bekendl dermed, jfr. UfR. 1913 s. 110
(der ndrede dom i UfR. 1912 s. 113), cfr. UfR. 1912 5. 64. — At en
aktietegner, efter at banken havde standset sine betalinger, havde
realiseret sine i henhold til prospektet af 1906 tegnede aktier, kunne
ikke afskeere ham fra at sege erstatning for sit resttab, jfr. UfR. 1913
s. 844, 1914 s. 19, ligesom det ikke ansas som betingelse for at kreve
erstatning, at netop de udleverede, individualiserede aktiebreve
tilbageleveredes, jfr. UfR. 1913 s. 875, cfr. herimod UfR. 1915 5. 71
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(2 domme). — Erstatningen blev derimod ikke indremmet i et til-
faelde, hvor aktietegningen i henhold til prospektet reelt kun var en
ombytning af gamle aktier med nye, der ikke medferte noget tab,
jfr. UfR. 1914 A s. 575. — Lige sa lidt som den, der kendte eller
burde have kendt tegningsindbydelsens urigtighed, kunne have
noget krav pa erstatning over for banken, lige sa lidt kunne sadan
ret tilkomme den, der ved den pageldendes dedsfald var indtradt
i aktieretten, jfr. UfR. 1912 A s. 425. — Aktietegningen i Grundejer-
banken var kun henvendt til bankens tidligere aktion@rer, men da
banken havde modtaget aktietegning ogsa fra andre, for hvem
tegningsindbydelsen var misvisende, blev den kendt pligtig at
tilbagebetale ogsd de af disse tegnede aktier, jfr. UfR. 1912 s. 138§,
og ligeledes i tilfeelde, hvor banken havde solgt interimsbeviser til
andre end tidligere aktionrer, jfr. UfR. 1912 s. 424, i tilfeelde, hvor
aktieretten var erhvervet hos en bankier, der havde tegnet et storre
aktiebelob, da de urigtige oplysninger i tegningsindbydelsen havde
vaeret medvirkende ved beslutningen om kobet, jfr. UfR. 1912
s. 426 og 1913 s. 232.

Ifl. UfR. 1921 A s. 450 blev en aktietegner kendt berettiget til
at annullere sin tegning, da de for hans tegning medbestemmende
oplysninger om selskabets gkonomiske forhold, som han fik fra sel-
skabets direkter, var urigtige, idet selskabet, hvad direkteren i alt
fald burde vaere klar over, var overmade slet stillet. — I en utr.
OLD. 13 juni 1924 (H.C. Hansen ctr. Hellerup Bank) hedder det:
Da direktgrens besvigelser blev hemmeligholdt for tegneren af
nogle preferenceaktier, og direkterens urigtige oplysninger om en
anden banks stilling til selskabet var et betydningsfuldt moment
for tegneren, var denne berettiget til at anfegte sin aktietegning
og kreve erstatning, uanset at bankledelsen var i god tro, da banken
ma undgelde for sin direktors forbrydelse. — Derimod blev ved
HRD. i UfR. 1923 A s. 323 to aktionarer, der kraevede tilbagebeta-
ling under henvisning til, at tegningsindbydelsen havde wveret
vildledende med hensyn til sterrelsen af den tidligere tegnede kapital
og selskabets okonomiske stilling, ikke kendt berettigede dertil,
bl.a. fordi de havde foretaget indbetalinger, efter at selskabets
tvivlsomme stilling var blevet dem bekendt, og ferst havde anlagt
sag et arstid efter indbetalingen. - Ved OLD. i UfR. 1922 A s. 706
blev ligeledes en aktietegner anset bundet ved sin tegning, uanset at
prospektet havde angivet den allerede tegnede kapital for hejt, da
kapitalen dog havde veret tilstede, for selskabet tradte i virksomhed.

Medens aktietegning, sket under hensyniagen il det aflagte sel-
skabsregnskab, der viser sig al vere urigligl, kan virke som bristende
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Lov om aktieselskaber § 29. 137

forudseining for aklielegningen og medfore betalingspligtens bort-
fald eller ret til tilbagebetaling fra selskabet, giver kab af aktier
fra tredjemand alene ret til erstatningskrav over for szlgeren,
jfr. SHRT. 1923 s. 369.

Vesentlige @ndringer af formdlet kunne tidligere medfere ret til
annullation af tegnede aktier, jfr. UfIR. 1879 s. 322, jfr. 1881 s. 149,
1905 A s. 373, 1920 A s. 659, men elter al. 1930 kan dette kun ske
efter de i §§ 13 og 57 givne regler, hvortil henvises, jfr. § 13 note 4.

Nole 2. Indsigelse mod aktietegningens bindende kraft ma fremszettes
rettidigt, uden at det dog er muligt at fastsla nogen bestemt frist.
Det er, som bemerket i note 2 til dom i UfR. 1921 A s. 1005, af
megen vigtighed, at man kan stole pd anmeldelser til A/S-Reg.,
og dette hensyn forer til at stille ret strenge krav m.h.t. hurtig
indsigelse, jfr. UfR. 1880 s. 954: En aktictegning blev, uanset at
der var gdet 2 ar mellem tegningen og selskabets konstituering,
anset gyldig, da tegneren ikke i mellemtiden navnlig ved den
konstituerende generalforsamling, jfr. UfR. 1900 A s. 329, havde
rejst indsigelse. UfR. 1917 A s. 493, jir. UfR. 1915 A s. 438: Ind-
sigelsen afvist, da retssag forst blev rejst efter 6 ars forleb. UfR.
1923 A s. 323: Indsigelsen om, at aktietegnings-indbydelsen havde
veeret vildledende, afvist, da tegnerne havde foretaget rate-indbe-
talinger, efter at selskabets tvivlsomme stilling var blevet dem
bekendt, og de forst havde anlagt sag et ars tid efter, at indbeta-
lingerne var sket. UfR. 1921 A s. 1005: Aktietegning kendt bin-
dende pa grund af aktietegnerens tidligere foretagne indbetalinger
og hans langvarige passivitet, idet han ferst rejste indsigelse, da
der et ars tid efter registreringen af den tegnede kapital rejstes
krav pa yderligere indbetaling pa akticrne i anledning af selskabets
konkurs, cfr. UfR. 1921 A s. 450, hvorefter en vis passivitet fra
aktietegnerens side (indtil forste indkaldelse pa aktiekapitalen) ikke
kunne vere til hinder for hans krav om annullation af tegningen.
Efter HRD. i UfR. 1937 A s. 1012 kunne et tegnet kontant aktie-
beleb ikke tilbagesoges, til trods for vasentlige urigtigheder i
stiftelses-overenskomsten angaende veerdien af indskudt inventar
og grundlaget for den beregnede good-will i en indskudt forretning,
da aktietegneren havde haft lejlighed til at efterse inventar og
forretningens boger og kundeliste.

Nole 3. Sag om tilbagehetaling af tegnet aktiekapital kan anlacgges
under eet af flere aktietegnere, retsplejelovens § 250, jfr. UfRR.
1918 A s. 485.
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138 L.ov om aktieselskaber § 29--30.

Nole 4. Aktier ma ikke udstedes til underkurs, se § 29, 2. stk. Den
aktiekapital, sclskabet anmelder, skal med de nedenfor angivne
undtagelser vere indgaet i selskabet ved stiftelsen eller ved senere
kapitaludvidelser.

Der er intet til hinder for, at aktietegnerne betaler en overkurs,
men nominelt bliver aktiekapitalens belob ikke foroget derved, og
det overskydende skal, for sa vidt det ikke anvendes til dekning af
omkostningerne ved selskabets: stiftelse, henholdsvis ved forhejelse
af aktiekapitalen henlegges til den lovmessige reservefond, even-
tuelt andre fonds, jfr. al. § 43, 2. stk.

Sker indbetalingen af tegnede aktier ikke kontant, men ydes
aktier imod indskud af andre verdier, derunder good-will, jfr. al.
§ 5 litr. e, er der altid en mulighed for, at indskuddets veardi ikke
svarer til aktiernes palydende, si at der heri kan skjule sig en
underkurs; navnlig vil dette vere tilfeldet ved ydelse af aktier
for good-will, men til sikring af den forsvarlige veerdiansattelse
gelder nu ansvarsreglen efter al. § 7.

Ydes vederlaget for aktierne i konfanter, er det efter § 29 ligeledes
forbudt at udstede dem til underkurs, men al. § 6 abner dog adgang
til, at selskabet kan yde en garantiprovision til stifterne eller andre;
aktiekapitalen skal bogferes med det nominelle beleb, og det beleb,
selskabet saledes ikke far ind i kassen, skal opferes pi en swrlig
konto som et uzgte aktiv sammen-med de svrige stiftelsesomkost-
ninger, og, for s vidt det ikke afskrives pa det forste ars drifts-
udgifter, arlig nedskrives efter reglerne i al. § 42, 7. stk.

Da hver af stifterne ifl. al. § 4 skal tegne mindst en aktie og
mindst for 500 kr., ma dette formentlig forstas saledes, at tegningen
heraf ikke kan dekkes ved friaktier.

§ 30.

Inden et ar efter, at anmeldelsen om aktictegningen er optaget i
Aktieselskabs-Registeret, skal aktiekapitalen vare fuldt indbetalt,
medmindre Ministeren for Handel, Industri og Sefart matte meddele
samtykke til en forleengelse af neevnte [rist.

Bestemmelserne i denne paragraf kommer ikke til anvendelse

pa forsikrings-aktieselskaber.

Note 1. Almindelige aktieselskaber. Hele den tegnede aktiekapital
skal, bortset fra forsikringsselskaber, vere fuldt indbetalt, for
nystiftede selskabers vedkommende inden et dr efter selskabets forsle
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optagelse i A/S-Reg. og ved kapitaludvidelser inden et ar efter, al
anmeldelsen derom er registreret; sidan anmeldelse skal ske inden
en maned, jfr. al. § 18.

Finder der overensstemmende med al. § 11, 2. stk. forisal tegning
sted, sker der ved hver tegning en @ndring i det anmeldte, hvorom
der snarest en maned derefter skal ske anmeldelse; arsfristen for
indbetalingen af eventuelle restbeloh mé i sa fald regnes fra registre-
ringsdagen for denne anmeldelse.

Note 2, Bankers aktier skal, jfr. bkl. § 6, veere fuldt indbetalte inden
et ar efter tegningen. Denne regel vil vere vanskelig at bringe il
udferelse, navnlig ved nystiftelse af en bank, hvor der kan komme
til at hengd lengere tid med forseget pa at stifte banken og med
at fa vedtegterne approberede, men der er under hensyn til reglens
bestemte affattelse ikke mulighed for at forstd den pa samme made
som al. § 30: efter registreringen. Ifl. ltken-Hartvig Jacobsen
(Bankloven) s. 33 ma »efter tegningen« forstas saledes, at arsfristen
regnes fra det tidspunkt, da den fulde aktiekapital er tegnet, og
dette tidspunkt ma fastlegges ved, at tegningens opher bestemmes
til en vis dag.

Note 3. Forsikringsselskaber kan nejes med en indbetaling pa 259,
jfr. al. § 14, men der skal da udstedes forskrivninger for restbelobet,
jfr. al. § 32.

§ 31.
En aktietegner kan ikke bringe fordringer pa selskabet i modreg-

ning mod sin forpligtelse ifelge aktietegningen.

Note 1. Aktietegneren har ikke modregningsret mod sin indbeta-
lingsforpligtelse pa tegnede aktier. Dette var ikke sagt i al. 1917,
men er nu fastslaet i al. 1930 i tilslutning til den savel i teorien,
jfr. kom.-udk. 1900 § 24, Krenchel i UfR. 1922 B s. 159, som i
retspraksis her i landet, jfr. ndf., og i udlandet geldende opfattelse,
ifr. tysk HGB. § 221'), og Lehmann-IRing § 221, anm. 2, svensk
aktielov 1910 § 292) og norsk aktielov 1910 § 41, jfr. Platou s. 159,
hvorimod schweizisk lovgivning (obligationsretten § 136) kun
synes at udelukke den i tilfeelde af konkurs. Gennem sin aktie-
tegning er aktioneren blevet medejer af selskabet i forhold til det

1y Jfr. Aktiengesetz 1937 § 60.
2) Jfr. sv. al. 1944 § 40.
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140 Lov om aktieselskaber § 31-32.

tegnede aktiebelob, men er ikke skyldner (kkl. § 15: skylder noget)
i egentlig forstand, selv om han har fiet henstand med indbetalingen
af en del af sin andel af den selskabskapital, der er selskabets
kreditbasis over for tredjemand; aktionzren kan derhos kun i
feellesskab med andre aktionzrer trefle disposition over den fzlles
formue efter reglerne om neds®ttelse af aktiekapitalen, hvorved
kreditorernes interesse forst skal varetages, jfr. al. § 37, og han
skal ikke ved at skafle sig et modkrav mod selskabet ensidigt kunne
undergrave dettes kapital. Dette er anerkendt i retspraksis, jfr.
UfR. 1921 A s. 334 i et konkurstilfeelde ; UfR. 1920 s. 475: Selska-
bets direkter ikke anset berettiget til i sin indbetalingspligt at
afkorte sit tilgodehavende som direkter; UfR. 1924 A s. 373 ved-
rerende modregning af en representants krav pa gage og provision,
— V.L.D. (Danske Atlas under konkurs ctr. kaptajn Lier, trykt i
»Forsikringskongressen« for 30 aug. 1924): Modregningsret ikke
anerkendt for renter, som selskabet skylder en aktioner; UfR.
1924 A s. 578: Garanten kunne ikke modregne tilgodehavende i
selskabets krav pd indbetaling pa »garantiforskrivningen, der til-
sigter at tilvejebringe en til sikkerhed for samtlige selskabets
kreditorer tjenende garantikapitale. — UfR. 1930 A s. 711: Aktio-
nzren hefter med sit fulde pligtige indskud over for selskabets
kreditorer, og det ville komme i strid hermed, om han kunne for-
mindske disses adgang til fyldestgorelse ved modregning. Jir.
UfR. 1939 A s. 1052. Jfr. UfR. 1941 A s. 262. En murermester
havde berigtiget en del af den ham tegnede aktiekapital ved mod-
regning med en del af sit tilgodehavende efter en af ham overtaget
entreprise. Da det ikke fandtes godtgjort, at han pa det pagzldende
tidspunkt havde haft en fordring pd selskabet, som han havde
kunnet bringe i modregning som sket, blev han tilpligtet at betale
den resterende aktionzrforpligtelse til konkurshoet.

I solvente selskaber er der dog ikke grund til at negte ret til
anvendelse af modregning som udlignings-kompensation, da der
ellers ville pabyrdes det praktiske liv et unedvendigt omsveb, jfr.
Jul. Lassen: Obligationsrettens alm. Del (1920) s. 735; men ved
anmeldelse ma det dokumenteres ved en af revisor bekreftet ud-
skrift af sclskabets beger, ved entreprisekontrakter og lign., at
tilgodehavendet er forfaldent til betaling.

§ 32.
Er en aktie ikke fuldt indbetalt, nar aktiebrev udgives, skal

aktioneren udstede forskrivning for del ikke indbetalte belob.
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Lov om aktiesclskaber § 32. 141

Senere indbetalinger skal da afskrives pa forskrivningen, og aktio-
neren kan forlange aktiebrevet pategnet derom.

Forskrivninger ma ikke afh@ndes eller pantsaettes.

Note 1. Da aktiekapitalen bortset fra forsikringsselskaber skal vaere
fuldt indbetalt inden ect ar, jfr. § 30, vil der i almindelighed ikke
blive udstedt aktiebreve, jfr. § 23, for fuld indbetaling har fundet
sted; skulle det ske forinden, skal der udstedes forskrivning for
restbelabet.

Spergsmalet om forskrivninger har derfor vesentlig kun interesse
i forsikringsselskaber, hvor der ofte kun vil vere indbetalt en del
af aktiekapitalen, idet disse selskaber ikke har brug for sterre
driftskapital, men gennem forskrivningerne mener at byde forsik-
ringstagerne en storre sikkerhed — en opfattelse, som krigstiden og
arene derefter steerkt har rystet, hvorfor de fleste forsikringssel-
skaber nu seger bort derfra.

Forskrivningen ma i sit indhold noje svare til den akties paly-
dende, som den er det ekonomiske komplement til; dette gaelder
savel det derefter skyldige belab som de deri fastsatte konditioner
for betalingens erlaeggelse.

Note 2. Aktioneren er pligtig at udstede en forskrivning (aktionaer-,
garanti-, grundfondsforskrivning) for den ikke indbetalte del af det
tegnede aktiebelsb, men pligten til at tilsvare dette belgb hviler
pa selve aktietegningen og er ikke afheengig af, at forskrivning
udstedes, jfr. UfR. 1924 A s. 952, og omvendt er aktioneeren frigjort
for sin forpligtelse, nar han kan godtgore til selskabet at have
indbetalt det hele tegnede aktiebelob — f.eks. ved lese kvitteringer
eller ved pategning pa aktiebrevet, uanset at han ikke métte have
faet forskrivningsdokumentet tilbageleveret; dette er kun et bevis-
middel.

Eftergivelse af forpligtelserne efter forskrivningerne kan kun ske
overensstemmende med reglerne i al. § 33 eller ved nedsettelse af
aktiekapitalen overensstemmende med al. § 37.

Note 3. Indkaldelse pa forskrivningerne. Indbetalingspligten efter
forskrivningen er afhangig af de i vedtegterne fastsatte bestem-
melser herom, f.eks. at der hertil kreves samtykke af generalfor-
samlingen, at der kun kan indkaldes 109, ad gangen og kun med
3 maneders mellemrum. Kravet om gencralforsamlingens samtykke
til indkaldelse tjener til at sikre aktionzrerne indflydelse pd om-
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142 Lov om aktieselskaber § 32.

fanget af selskabets virksomhed og til en vis grad at hindre vilkar-
lige dispositioner i sa henseende fra direktion og bestyrelses side,
men aktionzren kan ikke fordre en sddan bestemmelse overholdt
i tilfelde af konkurs, hvorved aktionarernes og deres organers
radighed overgdr til kreditorerne og deres organer; restskylden pa
aktierne ma derfor af konkursboet kunne kraeves indbetalt straks
med hele sit beleb, jfr. UfR. 1923 A s. 828. — Ved likvidation ma
det derimod antages, jfr. Krenchel: Aktieselskabers Oplesning i
UfR. 1922 B s, 139, at aktion@rerne har krav pa, at bestemmelserne
i vedtaegterne om raternes sterrelse og indkaldelsesvarslets lengde
overholdes, og ligeledes, at generalforsamlingen meddeler samtykke,
for sa vidt dette kreeves i vedtegterne under normale forhold, jfr.
at gencralforsamlingens myndighed opretholdes under likvidationen
ifl. al. § 64, men for si vidt retten (il indkaldelsen tilkommer
bestyrelsen eller noget af dens organer, udeves denne myndighed af
likvidatorerne, der ifl. al. § 61 treder i bestyrelsens sted, jfr. UfR,
1922 A s. 32 noten; at det ved likvidationens vedtagelse matte vare
fastsat, at den skal forega efter konkurslovens principper, kan ikke
medfere @ndring heri; meningen med en sidan vedtagelse er at
sikre kreditorerne ligelig fyldestgorelse efter konkurslovens prin-
cipper om fordeling af bomassen, men ikke at tilsidesztte hoved-
formalet for likvidationen, den rolige og mest praktiske inddragning
af boets veerdier til fordringshavernes tilfredsstillelse, hvilket ogsa
mé gelde med hensyn til aktioneerernes indbetalingspligter.

Note 4. Indbetalinger pa aktien skal af sclskabet afskrives pa for-
skrivningen ; foretages indbetalingen fra aktionzrens side, ma han
forvisse sig om, at afskrivningen sker, ligesom han kan fordre sit
aktiebrev pategnet derom; men sker indbetalingen ved overforsel
fra en opskrivningsfond, en reservefond o.s.v., har selskabet pligt
til at foretage afskrivning pad de hos det beroende erkleringer,
uden at det er nedvendigt, at aktiebrevet far pategning derom,
hvilket kan vere vanskelig gennemferlig, nar nedskrivning sker
hvert ar af overskuddet.

Note 5. Foraeldelse. Aktieretten som sadan foreldes ikke, jfr.
Torp, DDS. s. 196, uanset at aktionzren ikke i forzldelsestiden
udever nogen ham tilkommende ret som aktioner, f.eks. ikke del-
tager i selskabets generalforsamlinger eller haver udbytte, om sadant
ellers gives; derimod ma det, afset fra om vedtzegterne matte inde-
holde s@rlige forzldelsesregler for dividenderetten, anses for utvivl-
somt, at kupons foreldes efter 20 ars forleb, jfr. § 26 note 3. Det
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L.ov om aktieselskaber § 32, 143

antages derimod almindeligt, men formentlig med urette, at aktio-
nerforskrivningen foreldes, jfr. Torp smstds. s. 223, der dog af
hensyn til kreditorernes interesse ville anse det for legislativt an-
befalelsesvaerdigt, at den ikke var genstand for foreldelse, jfr.
Sindballe III s. 100. Norsk lov af 1910 § 38 udelukker udtrykkelig
foreldelse, en regel, der ogsa omfalter forpligtelsen til at betale ct
indkaldt indskud pa aktien, jfr. Platou II s. 134, der stotter den
positive regel dels pa, at det ikke ligger i selskabskreditorernes
magt at afbryde preeskriptionen, idet de ma nejes med deres an-
svarskrav over for vedkommende sclskabsmyndighed, der matte
udvise forsemmelighed, dels pa at aktioneren ikke kan gere med-
lemsrettigheder galdende, f.eks. kreeve dividende, uden derved at
anerkende sin forpligtelses-restance. - Disse grunde slar ikke til.
Udbetaling af dividende er ikke begrebsmessigt nedvendigt i et
a/s, idet der bestdr selskaber, hvor udbytteretten forst bliver
effektiv ved selskabets likvidation, f.cks. Lammefjordens Torleg-
ningsselskab og forskellige skoleselskaber, plantageselskaber samt
andelsselskaber, hvor det kan Lenkes, at en del af selskabets kapital
i lange tider henstar alene som garantikapital. At lade denne for-
@lde, maske pa een gang, er farlig for selskahskreditten. Foreldelse
synes at matte vere udelukket af den grund, at det pa forskriv-
ningen hvilende retskrav ikke er el almindeligt skyldforhold, pa
hvilke de almindelige retsregler for geeldsforskrivninger kan bringes
i anvendelse. Skyldforholdets s@regne karakter er allerede aner-
kendt med hensyn til udelukkelse af modregning over for indbeta-
ling af forskrivningsbelebet, jfr. al. § 31. Aktionzrforskrivningen
er en forpligtende bestanddel af et medejendomsforhold, hvis en gang
tilblevne, senere — bortset fra de serlige praklusionsregler — ufor-
anderlige karakter er den karakteristiske basis for aktieselskabets
kreditforhold, der ikke skal kunne smuldre bort ved en bestyrelses
bevidste eller ubevidste undladelse af at fa forpligtelseserkleeringerne
fornyede.

Nole 6. Preeklusion. Indbetalingskravet prakluderes ved ikke-an-
meldelse af forskrivningen efter preklusivt proklama, jfr. UfR.
1922 A s. 628, hvorved en den 1 marts 1921 afded aktionzrs for-
pligtelse til at indbetale 109, pa aktiekapitalen og til at heefte for
resterende 209, ansas for praekluderet i forhold til hans i uskiftet
bo hensiddende enke ved ikke at vere anmeldt efter et af hende
den 30 marts s. 4. udstedt proklama, uanset at der pa afdedes
kontor d. 16. s.m. var modtaget en indkaldelsesskrivelse pa de
109,, idet en sadan skrivelse ikke kunne anses som anmeldelse i
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144 L.ov om aktieselskaber § 32-33.

henhold til proklamaet. — Med forskrivningens praklusion ma felge
bortfald af alle andelsrettigheder knyttede til aktien, sisom stemmeret
og dividenderet, jfr. kom.-udk. 1900, anm. til § 23. Dette er aner-
kendt ved en utr. GL.D. af 18 april 1925: Forsikrings-aktieselskabet
Selandia ctr. enkefru J.V. Jespersen, der kendtes pligtig at tilbage-
betale det af hende efter proklamas udleb hevede udbytte. - Uanset
at anmeldelse i henhold til proklama ikke er sket, kan boef pa for-
skellig mdde have anerkendt betalingspligten, sa at preklusion er
udelukket, f.eks. ved boets betaling af forfaldne rater, jfr. UfR.
1923 A s. 479, eller ved at arvingen i henhold til cirkulere fra sel-
skabet har ladet en del af det af selskabet indtjente overskud
afskrive som indbetaling pad de pagwldende aktier og de dertil
horende forskrivninger, jfr. UfR. 1924 A s. 969, medens det forhold
at boet har havet dividende — endog for en del af det ar, hvori
proklama leb — ikke kunne anses at indeholde en anerkendelse af
den prekluderede forpligtelse, da aktieretten pa det tidspunkt
allerede var erkleret for bortfaldet, jfr. UfR. 1925 A s. 280.

Note 7. Forskrivningerne mi ikke afheendes eller pantsaettes. Rets-
praksis har ikke taget noget konsekvent standpunkt hertil. Dommen
i UfR. 1925 A s. 284 erklerer vel en stedfunden pantsetning for
ugyldig, men begrunder dette med henvisning til en vedtaegts-
bestemmelse, hvorefter selskabets ledelse havde handlet retsstridig
ved at foretage dispositioner pa et tidspunkt, da selskabet burde
veere tradt i likvidation. Torp i DDS. s. 221 anser det for tilladeligt
efter dansk ret at pantsette og afheende forskrivningerne, jfr.
Augdahl s. 268 note 1. Al. 1930 har nu, overensstemmende med
den tilsvarende regel i N.L. § 32, jfr. Platou s. 133, Hanssen: Lov
om Alktieselskaber note til § 32, udtrykkelig forbudt sidanne
dispositioner; det kapitalgrundlag, som selskabet bygger sin kredit
pa over for samtlige sine kreditorer, skal komme dem til gode i
lige made, og den enkelte kreditor skal ikke kunne skalfe sig en
fortrinsstilling over for de andre.

§ 33.

Overdragelse af en ikke fuldt indbetalt aktie kan kun finde sted
med bestyrelsens godkendelse. Erhververen skal udstede forskriv-
ning for det ikke indbetalte belsb. Overdragerens forpligtelse kan
med bestyrelsens godkendelse bortfalde. Godkendelse ma kun gives,

safremt det ma antages, at erhververen vil veere i stand til at er-
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L.ov om aktieselskaber § 33. 145

leegge de [remtidige indbetalinger. Stilles betryggende sikkerhed,
kan godkendelse ikke negtes, medmindre den enskede overdragelse
strider mod andre, gyldigt fastsatte regler om indskrenkning i

aktiernes omsattelighed.

Note 1. Godkendelse af overdragelse. Aktier, der ikke er fuldt ind-
betalte, kan ikke frit omsa®ttes og skal derfor lyde pa navn, jfr. § 25.
Ved overdragelse af sddanne aktier kraever al. § 33:

a) bestyrelsens godkendelse af den nye erhverver;

b) bestyrelsens godkendelse af, at overdragerens forpligtelse
efter den af ham udstedte forskrivning bortfalder.

Det er en betingelse for at godkende erhververen, at han udsteder
ny forskrivning for restindbetalingen pa aktien, men dermed folger
ikke forpligtelse for bestyrelsen til at tilbagelevere overdragerens
forskrivning. Hvis vedtegterne ikke indeholder udtrykkelige regler
herom, er det bestyrelsen alene, der treffer afgorelse i sa henseende.
Lovens almene regel er, jfr. al. § 33, 3. pkt., at overdrageren hefter
fremdeles, indlil bestyrelsen godkender, at hans forpliglelse bortfalder;
der er intet til hinder for i vedtagterne eller ved bestyrelsens god-
kendelse af erhververen at fastsette en tidsgrense (karenstid) for
overdragerens haftelse eller at sette andre betingelser derfor, f.eks.
sikkerhedsstillelse. Finder overdragelse sted uden godkendelse af
bestyrelsen, hefter overdrageren fremdeles over for selskabet for
forfaldende indbetalinger, som overtageren er pligtig at refundere
ham, jfr. SHRT. 1927 s. 209. Har overdragelse fundet sted til en
person, der efter selskabets vedtmgter ikke kan anerkendes som
aktioner, f.eks. pa grund af krav til aktionzrens nationalitet,
hvilket skal fremga af aktiebrevet, har koberen regresret over for
selgeren, men denne ma snarest gores geldende, jir. UfR. 1920 A
s. 817; da keberen ikke kan blive aktionzr i selskabet, ma han
afhende sin aktie til en person, der opfylder betingelserne i si
henseende.

Beslyrelsen skal, forinden godkendelse meddeles, undersoge, om
erhververen ma antages at ville veere i stand til at erleegge de frem-
tidige indbetalinger; undlader bestyrelsen at foretage den i sa
henseende efter en fornuftig og forsigtig forretningsmands bedste
sken tjenlige undersegelse af crhververens skonomiske forhold,
bliver medlemmerne personlig ansvarlig for det selskabet ved und-
ladelsen paferte tab og kan eventuelt strafles efter al. § 86. Ang.
skadesforsikringsselskaber se lov 2 maj 1934 § 11.

Godkendelse af erhververen kan ikke neaegtes, nar betryggende
Lov om Aktieselskaber 10
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146 I.ov om aktieselskaber § 33-34.

sikkerhed stilles, al. § 33, 4. pkt., jir. UfR 1928 A s. 1132; den
sikkerhed, selskabet sialedes modtager, er ikke nogen del af sel-
skabets egne midler og ma ikke indgd mellem disse, men skal
deponeres i bank eller pa anden made opbevares for sig selv. Sikker-
hedsstillelse ophaver dog naturligvis ikke vedtagtsmeessige regler,
om hvem der kan anerkendes som aktionarer; krever vedtegterne,
at aktionzrerne skal veere danske statshorgere eller bagermestre i
Aarhus, ma erhververen opfylde disse betingelser.

Bestyrelsens godkendelse af, al overdragerens forpligtelse bortfalder,
md vere klar og utvelydig, idet antagelsen af erhververen ikke i sig
indebzrer en sadan godkendelse. Tilbageleverer bestyrelsen for-
skrivningen, vil der vel i almindelighed heri ligge en tilstreekkelig
godkendelse af overdragerens fritagelse for videre forpligtelser, men
overdrageren ma veere berettiget til at kraeve en pategning i si
henscende derpa. Godkendelsen kan ievrigt foreligge pd enhver
anden bevislig made. Det er bestyrelsens pligt, jfr. al. § 28, at fore-
tage de fornedne noteringer om aktionzrskiftet i selskabets aktiebog,
men forsemmelse i s henseende eller urigtig indfersel i protokollen
er ikke afgerende for overdragerens retsstilling; bestyrelsen ber
altid foretage tilforsel i bestyrelsesprotokollen om eftergivelse eller
fastholdelse af overdragerens heeftelse.

Det er ikke en absolut betingelse for erhververens forpligtelser,
at forskrivning er udstedt, nar hans indtreden deri iovrigt fremgar
af de foreliggende forhold, jfr. UfR. 1924 A s. 952.

§ 34.

Foretager en aktionter ikke i rette tid en ham pahvilende ind-
betaling, er han, hvis i/edtaagterne ikke bestemmer andet, pligtig
at svare rente af det skyldige belsb med 69, arlig fra den dag, da
betalingen skulle vere erlagt.

Selskabet skal, medmindre en overdragelse af aktien efter reglerne
i § 33 finder sted, uden ugrundet ophold soge sig fyldestgjort for
det skyldige belob, enten ved at indtale det eller ved for aktionarens
regning, og s& vidt muligt efter fire ugers varsel til ham, at soge
aktien afhzndet med forpligtelse for erhververen til at yde de
manglende indbetalinger med palebne renter. Afhsendelsen skal
ske ved et medlem af en her i riget anerkendt [ondsbers eller ved
offentlig auktion. Medferer afhendelsen udstedelse af nyt aktiebrev
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Lov om aktieselskaber § 34. 147

eller interimsbevis, finder reglerne i § 21, nestsidste og sidste stykke,
tilsvarende anvendelse.

Viser det sig, at det skyldige belob ikke kan erholdes pa nogen af
de anferte mader, skal aktien annulleres, og aktiekapitalen anses
da for nedsat med et til aktiens palydende svarende belob, jfr. § 43.

Med anmeldelsen til Aktieselskabs-Registeret om aktiekapitalens
nedsettelse skal folge bevis for, at betingelserne for aktiens annul-

lering har varet til stede.

Note 1. Aktioneren skal ved ikke-opividelse af sin indhetalingspligt
erlegge en rente af 6%, p.a., men vedtegterne kan fastsette en
hejere eller lavere rentesats.

Note 2. Udebliver en forfalden indbetalingsrate, skal selskabet uden
ugrundet ophold enten

a) sege forholdet ordnet underhdnden ved, at tredjemand over-
tager aktien med péahvilende indbetalingsforpligtelser ved ud-
stedelsen af ny forskrivning, jfr. al. § 33, — eller, hvis det ikke
lykkes, enten

b) indtale det skyldige beleb, hvad der vil ske, hvis der er ud-
sigt til, at aktion@ren kan betale savel det nu forfaldne beleb som
de resterende ydelser, — eller i modsat fald

c¢) sege aktien afhendet pa en af de i § 34 nevnte mader efter
at der er givet 4 ugers varsel »savidt mulig« d.v.s., hvis aktionaren
ikke ved flugt eller pa anden made har umuliggjort, at varsel kan
nd ham, i hvilket fald offentlig hekendtgorelse i de for meddelelser
til aktionererne bestemte blade dog burde foretages. — Afhaendelsen
sker for aklionzrens regning, sa at et muligt restoverskud ved af-
handelsen tilkommer ham, medens han fremdeles hefter over for
selskabet for det belgb, der matte mangle i fuld dekning; dette
far kun betydning, hvis der er en tidligere cjer af aktien, hos hvem
det manglende belob kan opkrmeves, idet denne da ved betaling af
restbelobet ma have ret til at fa sclskabels krav overdraget.

Hvis selskabet ikke ved salg gennem fondsborsmedlem eller ved
auktion kan fa fuld dekning, kan salg overhovedet ikke ske, da
selskabet ikke kan have en eller {lere aktier, hvis fulde indbetaling
givetvis er udelukket; i sa fald skal aklien annulleres, jfr. § 34,
3. stk., og aktiekapitalen nedskrives med aktiens nominelle beleb,
medens det alt indbetalte beleb derpa henlagges til den lovmeaessige

10*

)

£)$*+% *+>11%

9: #3-%#
%#H "H*N*

2; 5.& G

"9)+ 0% #*

1+)%#* "##<08

#-%90)-+

*

T++% %#

1'2%+

("#% 3,%&8

)

, %% <$8
* $%+ )11%

$%& & <$8

2%0/2 *3(

%.+%&

&*%0 1'#
(%$$%0%0*%&

BTHSNHO*N#

,%& .3&

#-H $%++%
%#; 63* 6,%(
b+'0)#-

- % +

0%& ,%$

L

)

%; $

7% )H$2%+'0)H#-

0% 2%0/2;
# 03,(7%*%)-%



148 [.ov om aktieselskaber § 34,

reservefond, eventuelt andre fonds overensstemmende med reg-
lerne i al. § 43, 3. stk., jfr. 2. stk.

Note 3. Under aktioneerens konkurs ma hans bo formentlig have
ret til at indbetale den forfaldne indbetaling og selv sege aktien
med eventuelle retsforpligtelser afhandet, hvad der vil kunne vere
i boets interesse, hvis der ved salget vil kunne opnés en vinding for
boet; at det eventuelt, som tilfeeldet ofte er, i vedtegterne er be-
stemt, at konkurshoet skal have afhaendet aktien inden en vis tid,
3 eller 6 maneder, kan ikke vare en hindring i sa henseende.

Selskabet ma vare berettiget til at anmelde i aktion®rens kon-
kursbo sit krav pa de forfaldne eller under konkursen forfaldende
indbetalinger, modtage dividende og derefter afhende aktien efter
§ 34, 2. stk.; og desuden ma boet, jfr. kkl. § 14, kunne anmelde
krav pa aktionarens hele restskyld pa indbetalingen; dette synes
givet ved almindclige aktieselskaber, hvor hele kapitalen skal ind-
betales i lobet af et ar, og ma galde, hvad enten der er udstedt
forskrivning eller ikke; men det kunne, uanset kkl. § 14, vere
tvivlsomt, om det er berettiget for et forsikringsselskab at anmelde
krav pa de maske resterende 759, som selskabet ikke i ejeblikket
patenker og maske aldrig vil komme til at indkalde. Det vil fare
til en dividende-indbetaling pa de pageldende aktier, der ville
skabe en ulighed i indbetalingsforholdene mellem disse og de ovrige
aktier, og medfere en forskydning af indbetalingsforholdene pa
selskabets kapital; men dividende-indbetalingen til selskabet ville
pé den anden side kunne lette muligheden for en afhendelse af de
pagzldende aktier, sa at selskabet méske kunne undgd at skulle
annullere dem og foretage den deraf felgende kapitalnedsettelse;
da der saledes kan pavises en reel grund for anmeldelseskravets
materielle berettigelse, kan det formentlig ikke afvises.

Note 4. Med anmeldelsen om aktiekapitalens neds®ttelse skal folge
bevis for annulleringens berettigelse ved dokumentation savel for,
at restfordringen forg®ves er segt inddrevet, som for, at aktien
forgeves er sogt afha®ndet pa den i loven foreskrevne made. Som
eksempler derpa kan nevnes: Udskrift af fogedprotokol om for-
geves cksekution, erklering fra vekselerer eller auktionarius. Er
der ikke udstedt interimsbevis eller aktier, er denne fremgangsmade
ifl. al. § 34 udelukket, og selskabet ma foretage nedskrivning af
aktiekapitalen i overensstemmelse med al. § 37.
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L.ov om aktieselskaber § 35-37. 149

§ 35.
Uden samtykke af Ministeren for Handel, Industri og Sefart ma
aktiekapitalen for et forsikrings-aktieselskab ikke nedsettes under
50.000 kr.1) og for andre aktieselskaber ikke under 10.000 kr.

§ 36.

Neds®ttelse af aktiekapitalen kan finde sled ved indlesning efter
bestemte regler af visse aktier, nar bestemmelse herom er truffet i
stiftelses-overenskomsten eller, for sa vidt angar de ved en forhejelse
af aktiekapitalen udstedte aktier, i gencralforsamlingens beslutning
om forhgjelsen.

§ 37.

Udenfor de i §§ 34, 36 og 39, 2det stykke, navnte lilfelde kan
beslutning om neds®ttelse af aktlickapitalen kun fattes af general-
forsamlingen.

Om den af generalforsamlingen trufne beslutning skal der ske
anmeldelse til Aktieselskabs-Registeret i overensstemmelse med
reglerne 1 § 18.

Vil nedsazttelsen medfere enten udbetaling til aktionarer eller
bortfald af aktionezrers forpligtelse til at gore indbetaling, skal
bestyrelsen ved en tre gange med en maneds mellemrum i Stats-
tidende indrykket bekendtgerelse med et varsel af mindst seks
méaneder, regnet fra den ferste indrykning, opfordre selskabets
fordringshavere til at anmelde deres krav. Si lenge anmeldte,
forfaldne krav ikke er fyldestgjort, eller der ikke pa forlangende er
stillet betryggende sikkerhed for uforfaldne eller omtvistede krav,
kan aktiekapitalens nedsattelse ikke lovligt foretages. Om en til-
budt sikkerhed mé anses for betryggende, algores pa en af parternes
beg=zring af Overregistrator.

Beslutning om nedsettelse af aktickapitalen mister sin gyldighed,
hvis den ikke er bragt til udferelse inden et ar.

m. al 2 maj 1934 § 10 @ndret til: 1 mill. kr. for forsikrings-aktiesel-

skaber der driver brand- eller sefersikring og 100,000 kr. for andre forsikrings-
aktieselskaber.
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150 J.ov om aktieselskaber § 35-38.

§ 38.
Med anmeldelsen til Aktieselskabs-Registeret om nedszttelse af
aktiekapitalen skal folge bevis for, at de foreskrevne regler er iagt-

taget.

Nofe 1. Aktickapitalens minimumsgraenser ved kapitalnedssettelse
er, jfr. al. § 35, de samme som mindstekapitalen ved et aktieselskabs
stiftelse: 10,000 kr. ; for forsikringsselskabers vedkommende: 1 mill.
kr. for brand- cller saforsikrings-aktiesclskaber og 100.000 kr. for
andre forsikrings-akticselskaber, jfr. skfl. § 10; for banker er der
ingen minimumsgrense fastsat for tilfeeldet af nedszttelse, men da
der hertil udkraeves tilladelse af vedkommende minister, jfr. bkl
$ 6, 2. stk., ma den for nye bankers stiftelse fastsatte minimums-
kapitalgreense, 300.000 kr., formodes at ville blive kravet opret-
holdt, for xldre smabankers vedkommende eventuelt 200.000 kr. -
For andre aktiesclskaber, stiftede for 1931, m4 minimumsgransen
10.000 kr. ogsa antages at gelde; er et sddant selskabs kapital
10.000 kr. eller derunder, méa en kapitalnedsattelse f. eks. til 5000 kr.,
anses udelukket, medmindre dispensation meddeles.

Uanset at al. saledes opretholder visse minimumsgrenser for
kapitalnedsxettelse, ma det i fortsettelse af den efter al. 1917 § 22
fastsliede praksis antages ogsa i fremtiden at ville vere tilladt
med samtlige aktionzrers samiykke al nedskrive kapilalen til nul, ndr
der samtidig indskydes ny kapital, der ialfald dekker lovens mini-
mumskrav.

En fuldstendig annullering af aktiekapitalen med samtidig ind-
skud af ny kapital kan ievrigt kun ske, nar selskabets hidtidige
karakter opretholdes, sa at der ikke derved i realiteten skabes
et nyt a/s, da denne zndringsméde ellers kunne misbruges hertil,
bl.a. for at omga aktieselskabslovens bestemmelser om likvidation
og om stiftelse af a/s, samt for at undga udgifterne til registrering
af et nyt selskab, stempelafgifter til aktier; eventuelle ejendoms-
overdragelsesudgifter m.m. Bestemte kriterier i si henseende kan
ikke pa forhand opstilles, afgerelsen ma bero pa samtlige forelig-
gende forhold; der er set eksempel pa, at et a/s har fact ny kapital,
nyt navn og nyt formal, uden at der derfor matte anses at foreligge
et nyt a/s, (et til biografdrift oprettet a/s med selvstendig ejendom
matte pa grund af bevillingens inddragelse omformes til et a/s
for garagedrift). Afgorende i denne henseende ber dog vere om
ogsd aktioneerkredsen skifter. I et sakaldt »tomt« a/s, hvor de
veerdilese aktier er »solgte til tredjemand, eventuelt efter at der er

( #%S$*7++%0*%
H% &%-0%& %4

%$*7++%0*=

+ '"1+)%*%0*1'2)
1$13((%#$%B
3- ?2? 7?2?72 1&
.3& 2'#1%& % &
+%0*%; (%# $'
YH)*+%&; 5.&
A% ()#)(<(*"
b 1&7,%+ 39&%
0+ ?27?2 7?27?2727 1&
(< (*-&TH#H*%#
y0*1'2* 1'9)+'0
“% . %1* +)0 7
.

*L&TH* & .3&
%.+%& '0 4
% ,7&% +)00'$

*(+)$)- )#$8

%+* 6)$+)%)-%
&% 0)+%+%# *
Y¥28&<-%* 6%&+
3( 0)1,)$'+)3#
+)0 &% -)*+&%&
%H+<%00% %5
6% HNW%HES %
“(+0)-% .38&%0)
6'& .:%+ #> 1°
4*0%* '+ . 38%0)-
€060, *+7H#$)- %50
(%* +)0 %+ ' *
2/& $3- ,7&% 3
U '*; 6,3& $9
+<%O0+ %.+%&



Lov om aktiesclskaber § 35-38. 151

foretaget en underhands-likvidation, foreligger der i realiteten en
sddan omgaelse af de navnte akticretlige hestemmelser, at de som
folge af transaktionen anmeldte @endringer bor n=gtes registrering,
og selskabet kraves likvideret i overensstemmelse med aktiesel-
skabslovens regler.

Nole 2. Nedseettelse af aktiekapitalen kan ske, jfr. Krenchel UfR.
1929 B s. 33-46:

a) uden lilbagebetaling af kapitalindskud som led i en rekon-
struktion (sanering) af selskabet pa grund af tab ecller overkapita-
lisering, uden eller i forbindelsc med tilforsel af ny kapital; denne
art af nedszttelse krever ikke udstedelse af proklama; se nermere
ndf. note 3.

b) ved tilbagebetlaling af kapitalindskud cller bortfald af aktionaer-
forskrivninger til frigerelse af overllodig kapital, jfr. ndf. note 4,
eller i henhold til vedtegtsmessig forpligtelse (amortisation), jfr.
ndf. note 5. I forste tilfeelde kraeves ubetinget udstedelse af pro-
klama, derimod ikke ved udbetaling i henhold til bestemt i ved-
tegterne fastsat amortiseringsplan.

¢) ved annullation i henhold til al. § 34 af aktier, pa hvilke skyl-
dige indbetalinger ikke er erlagt, og som derefter forgeves er sogt
afhendede; proklama udkreves ikke. Se neermere ndf. note 6.

d) ved annulation af egne aktier, som sclskabet for 1 januar 1931
har erhvervet eller modtaget til sikkerhed, cller som senere er
fremkommet som folge af keb pa tvangsauktion, der finder sted
til fyldestgerelse af en selskabet tilkommende fordring, for sa vidt
det nominelle belob af aktierne overstiger 109, af aktiekapitalen,
idet det overskydende belob skal afvikles inden en frist af to ar,
jir. al. § 39, 2. stk.; hvis dette ikke rettidigt er sket, skal aktie-
kapitalen nedsettes med det nominclle akticbelsb, jfr. § 39 note 10.
Hertil kreves ikke proklama, se iovrigt naermere ndf. note 7.

Note 3. Nedskrivning uden udbetaling til aktionzererne:

a) pad grund af tab. Der er ikke nogen pligt for et a/s til at af-
skrive sit tab for det lebende eller tidligere r pa reservefonden
eller aktiekapitalen, som det forudsetningsvis fremgar af al. §§ 43
og 44; tab kan feres frem fra det cne ar til det nzeste gennem en
gevinst- og tabs-konto som en umgte aktivpost, men det er i alle
lovgivninger en ufravigelig regel, at der ikke kan udbetales udbytte
sa lenge, der henstar uafskrevet underskud fra et tidligere ar, jfr.
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152 l.ov om aklieselskaber § 35-38.

al. § 44, sv. lov § 531), N.L. § 37, HGB. § 2132), eng. comp. act,
table A, sect. 95?), Holl.L.. § 42e, Schw. § 676%). Denne regel gelder
ubetinget, selv om kreditorerne er fyldestgjort.

Aktionaerernes trang til at fa udbytte udbetalt, selv af en mindre
kapital end den indbetalte, i forbindelsc med det kreditskadende
indtryk, som ct underskuds-regnskab giver, forer imidlertid til
onskeligheden af ved en afskrivning af tabet pa reserverne, og nar
de er opbrugt, gennem en kapitalnedskrivning at f4 udjevnet
underskuddet pa status; pa den anden side medferer de skatte-
messige hensyn en vis trang til begrensning af nedskrivningen,
idet det overskud, der senere maétte blive oparbejdet, ikke kan
benyttes til genopskrivning af den tabte kapital gennem friaktier,
uden at disse skal indkomstbeskattes; en for vidt dreven nedskriv-
ning ferer derhos let til for store tab for de @ldre aktionarer, ved
at en ny-indbetalt kapital tager uforholdsmessig andel i udbyttet
pa de gamle aktionarers bekostning. Ogsa kreditorer kan have en
vis interesse i, at nedskrivningen ikke fores for dybt, da den felgende
tids udbyttebetaling eventuelt kan blive dem til skade, jfr. Aug-
dahl s. 183. Nedskrivningens storrelse ber derfor neje afvejes, sa
at den dakker tabet, men der er ingen hjemmel til samlidig fra den
gamle akliekapital at overfore belob til skabelse af en ny reservefond.
Dennes basis er oplegning af overskud, men ikke henleggelse af
indskudskapital; dette udelukker dog ikke, at et vist belsb ved
nedskrivningen kan henszttes f.eks. pa en delcrederekonto, nar
det ikke er muligt i ojeblikket at konstatere de nojagtige tab pa de
enkelte konti, f.eks. pad udestidende fordringer, eller maske ikke
onskeligt at konstatere et vist aktivs dubisse karakter straks, hvad
der ville kunne virke ud over hensigten med saneringen.

Til afbalancering af usikkerheden ved nedskrivningens forsvar-
lighed vil der intet veere til hinder for at give de gamle aktionarer
udbyttebeviser uden anden aktionar-rettighed eller aktier med
subsidiere aktioner-rettigheder, hvis kapitalverdi skal inddaekkes
gennem afskrivning af de kommende ars overskud (jfr. f.eks.
»Den Nye Laanekasses« rekonstruktion).

Om fremgangsmaden ved nedszttelsen se ndf. under litr. c.

b) Nedskrivning pa grund af overkapilalisering uden udbetaling lil
aktionererne. Ved den sakaldte »overkapitalisering¢ forstar man i
almindelighed den aktiekapitaldannelse, der fremkommer ved et

1) Jfr. sv. lov 1944 § 73.

2) Aktiengesetz 1937 § 126.

3) Jfr. comp. act 1948 table A § 116.
1) Schw. oblg. § 675.
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selskabs stiftelse eller senere ved et sclskabs overtagelse af eller
sammenslutning med en fremmed virksomhed, nar selskabet mod
aktier overtager formueverdier, der er ansat over deres reelle
veerdi, s at deres indtjeningsevne ikke svarer til det i aktier ydede
vederlag, eller ved ydelse i aktier for en good-will, der er ansat til
en overdreven verdi. Overkapitalisering kan ogsa fremkomme ved
friaktieudstedelse (udvanding) i tider, hvor konjunkturerne har
medfert en overdreven vaerdiansaettelse af aktiverne, et forhold,
som de nye regler i al. 1930 for anszttelse af et selskabs aktiver
skulle kunne hindre.

Nar selskabets virksomhed ikke kan afkaste et passende udbytte
af disse opskruede verdier, kan cn nedskrivning til den sande
veerdi blive enskelig. Der behever under disse forhold ikke at vere
noget tab pa tabs- og gevinst-konto, og det kan saledes synes
kun at vedrere aktionarerne, idet der kun sker en regnskabsmeessig
nedskrivning af deres andele i selskabet, medens de i realiteten
er ejere af de samme sande verdier som hidtil; men det ma erken-
des, at ogsa kreditorerne er interesserede deri, da de ved nedskriv-
ning af de aktiver, som har veeret deres kredit-basis, vil vare ud-
satte for en svekkelse af selskabets verdier gennem en sterre ud-
byttebetaling i den kommende tid, uden at de har ret til efter
al. § 37, 3. stk. at kraeve fyldestgorelse eller sikkerhedsstillelse,
idet en nedskrivning af denne art, der ikke medferer udbetaling til
aktionzrerne, ikke krever udstedelse af proklama.

Om fremgangsmaden ved nedsettelser af denne arsag, se nermere
ndf. under litr. c.

¢) Fremgangsmdden ved nedsellelse af akliekapilalen uden tilbage-
betaling til aktionererne af kapitalindskud.

Som kravet efter al. § 37, og som felge af at kapitalnedsettelsen
medferer en @&ndring af vedtegternes bestemmelser angdende kapi-
talens storrelse, kan nedsatlelsen kun ske efter generalforsamlings-
beslutning, der ma tages pa den i vedtegterne for ndring af disse
fastsatte made, i almindelighed med kvaliliceret majoritet.

Nedszttelsen sker i reglen ved en procentvis ligelig neds®ttelse
af alle aktier. Vedtagelsen heraf er en majoritetssag, som den enkelte
aktionzr, der kun representerer en aktieminoritet, ikke kan mod-
sette sig. Sker nedsettelsen ikke ligeligt, ma samtykke til kapital-
nedsettelsen endvidere foreligge fra de aktionrer, i hvis aktie-
besiddelse der geres sarligt indgreb, idet der derved foreligger en
tilsidesettelse af den alle aktionarerne tilkommende ligestilling.

Nedszttelsen kan ogsi ske ved annullation af aktier svarende til
det beleb, hvormed aktiekapitalen skal nedseattes ; men hertilkreves,
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uanset en ligelig annullation, positivt samtykke af samtlige aktio-
narer, jfr. al. § 57 litr. c.

Der skal ved nedsattelse af dennc art ikke udstedes proklama,
da der ikke sker udbetaling til aktionzererne.

Om gencralforsamlingsbeslutningen skal der inden een méned,
jir. al. § 37, 2. stk., ske anmeldelse til A/S-Reg. Er beslutningen, der
iovrigt for at bevare sin gyldighed skal bringes til udforelse inden
cet ar, jfr. al. § 37, 4. stk. og ndf. note 4, ikke gennemfort med
det samme, altsd inden den manedsfrist, inden for hvilken beslut-
ningen skal anmeldes, ma der ske ny anmeldelse, nar nedsettelsen
er effektueret.

Med denne anmeldelse skal, jfr. al. § 38, folge bevis for, at de
foreskrevne regler er iagttagne, d.v.s. der skal foreleegges udskrift
af generalforsamlingsprotokollen om beslutningen, og anmeldelsen
ma oplyse, at der ikke har fundet udbetaling sted til aktion®rerne,
hvorhos det ma godtgeres, at betingelserne foreligger for at foretage
en nedskrivning uden iagttagelse af de til kreditorernes beskyttelse
foreskrevne regler; der ma i si henseende fremlegges udskrift af
selskabets status pd opgorelsesdagen, angivelse af nedskrivningsbelobets
anvendelse og den nye slatus, hvorpa selskabet arbejder videre fra
opgoerelsesdagen. Som eksempel pd en rekonstruktionsstatus skal
fremsettes folgende:

Aktiver. reglrfglﬁ%et .\ch;lﬂ;blclse st?\vi‘;.ls
Ejendom............. 250.000 50.000
(Ejendomsskyld)...... 200.000
Maskiner............. 200.000 100.000 100.000
Inventar............. 100.000 60.000 40.000
Debitorer............. 800.000 250.000 550.000
Kasse.......c........ 10.000 10.000
Gevinst- og tabs-saldo . 490.000 490.000
1.850.000 950.000 900.000

Passiver.
Aktiekapital.......... 800.000 750.000 50.000
Praferencekapital (ny) . 150.000
Reservefond.......... 200.000 200.000
Bankgeld. IHeraf

150.000 kr. konverteret

til preferenceaktier..  500.000 (150.000) 350.000
Andre kreditorer. . .. .. 350.000 350.000

1§5’6’.00q 950.000 900.000
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Note 4. Kapitalnedswettelse med udbetaling til aktionszererne een
gang for alle. Et a/s kan ved stiftelsen have fiet en sterre kapital
end nedvendig eller onskelig, sa at renteringen ikke bliver tilfreds-
stillende. En sanering af denne art forer til onskeligheden af en
tilbagebetaling af den overfladige del af den indskudte kapital.
Savel i dette tilfeelde, som hvor driften har tilladt oplegning af
tilstreekkelige reserver, sa at der ikke cr brug for sa stor aktie-
kapital, kan denne nedsettes ved tilbagebetaling af en del deraf
eller ved bortfald af aktionerernes forskrivninger, helt eller delvis,
hvilket sidste tilfzlde kun har praktisk betydning i forsikrings-
selskaber, eller ved annullation af tidligere mod vederlag erhvervede
egne aktier (se note 7).

En sadan kapitalnedsaettelse kan kun beslulles af generalforsam-
lingen for det enkelle lilfeelde, jfr. § 37, 1. stk. Beslutningen ma
angive det nejagtige beleb af nedsallelsen. Vedtagelsen mé sed-
vanligvis ske med den majoritet, der udkraeves til @ndring af ved-
tegterne, hvis kapitalangivelse og eventuell andre vedtegtsbestem-
melser, f.eks. stemmeretsreglerne, kan blive at eendre. Nedsettelsen
kan ske ved en procentvis ligelig tilbagebetaling pa alle aktier, eller
ved al alle aktionzrerne afgiver et procentvis lige stort antal aktier,
jir. foran note 3 litr. c.

Beslutningen skal anmeldes inden cen maned, jfr. § 37, 2. stk.

Proklama skal udstedes af bestyrelsen ved en 3 gange med en
méneds mellemrum i Statstidende indrykket bekendtgerelse, jfr.
formular nr. X, hvorved selskabets fordringshavere med et varsel
af mindst 6 maneder efter den forste indrykning opfordres til at
anmelde deres krav. Erhverves aktierne, hvormed kapitalen ned-
settes til en veerdi over pari, ber savel det nominelle belab, hvormed
aktiekapitalen nedsettes, som veerdien til hvilken aktierne er er-
hvervet, anfores i proklama. KKapitalnedsaettelsen kan ikke gennem-
fores, for den fastsatte frist er udlobet, selv om selskabets beger
métte udvise, at der ikke er nogen som helst kreditor i selskabet.
Er der sadanne, kan nedsattelsen derhos — medmindre samtlige
kreditorer samtykker — ikke eflektueres, for de forfaldne krav er
dekkede, eller der for uforfaldne eller omtvistede krav pa forlan-
gende er stillet betryggende sikkerhed, hvad der pa en af parternes
begering vil kunne fas nermere afgjort af Overregistrator, jfr.
al. § 37, 3. stk.; at fordringen er sikret ved pant, udelukker ikke
eventuelt krav om yderligere sikkerhed ; det ma bero pa en narmere
bedemmelse af pantets verdi og prioritetens stilling, for sa vidt
angar pant i fast ejendom.
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Proklama ma udstedes savel for hovedfirmaet som for et even-
tuelt bifirma, men kan ske i samme bekendtgorelse.

Proklamact er ikke preklusivl, sa selskabet frigores ikke derved
for nogen gweld, der uanset proklamaet senere méatte blive gjort
geldende mod selskabet. Da kapitalneds®ttelse i forbindelse med
udbetaling til aktionzrerne forudsatter selskabets solvens, behover
udbetalingen af forfaldne fordringer ikke at afvente proklamas
udleb, men udbetaling til aktionsrerne ma ikke ske for dette
tidspunkt; sker det alligevel, er aktionzrerne i givet fald pligtige
at tilbagebetale det til dem udbetalte, da de ikke inden proklama-
fristens udleb kan have vearet i god tro; bestyrelse og direktion, der
foretager udbetalingerne for tidligt, er personligt ansvarlige derfor.

Proklama udkraeves ikke, hvor aktionarforskrivningerne ned-
skrives ved overforsel af en del af udbyttet, der ma ligestilles med
udstedelse af friaktier, jfr. UfR. 1928 A s. 155.

Nedsettelsen skal bringes til udferelse inden eet dr, da beslutningen
ellers mister sin gyldighed, jfr. al. § 37, 4. stk.; det vil efter ordene
sige, at den endelige nedskrivning af aktiekapitalen skal vere fuld-
bragt ved udbetaling til aktionzrerne inden et &r efter beslut-
ningen om kapitalens nedsattelse. Dette vil dog i mange tilfelde
slet ikke kunne ske, selv om selskabet straks har pabegyndt den
lovlige fremgangsmade. Proklamafristen efter § 37, 3. stk. er mindst
6 maneder, men kan lovligt settes til f.eks. 9 eller 12 méaneder,
navnlig i selskaber med oversoiske forbindelser; herved udelukkes,
at den endelige nedsettelse kan foretages inden 1 ar efter beslut-
ningen. Men selv om proklama udstedes med minimumsfristen
6 maneder, vil i visse tilfeelde den endelige kapitalnedsattelse ikke
kunne tilendebringes i lpbet af 1 ar, f.eks hvis bestyrelsen ma
afvente domstolenes afgerelse af et tvivlsomt spergsmal; cfr. Sind-
balle III s. 239.

Da det sadledes pa den naturligste made og ved den bedste ud-
nyttelse af tiden kan vare umuligt at bringe beslutningen om
nedsattelse til endelig udferelse inden arsfristen, ma man formentlig
forstd § 37, 4. stk. sdledes, at der inden Arsfristen af bestyrelsen
skal vaere foretaget de forholdsregler, som loven kreever til gennem-
forelse af beslutningen, og at disse er fremmede mest muligt; for-
sammelighed i s& henseende vil have til folge, at beslutningen om
nedsattelse taber sin gyldighed, og udbetaling ikke ma finde sted,
samt at de aktionerer, der matte have faet udbetalt noget af deres
kapitalindskud, mé tilbagebetale det, hvorhos bestyrelsen, foruden
at vere personlig solidarisk ansvarlig for denne tilbagebetaling
tillige vil kunne straffes efter § 86, jfr. stril.s § 296.
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Den fremgangsmade, der har varet benyttet, hvor salg af ejen-
doms-aktieselskaber sker ved aktieoverdragelse, jfr. UfR. 1936 B
s. 47, 89, 143 og 178 og hvorved ikke keoberne, men selskabet
betalte aktierne ved udstedelse af pantebreve i ejendommen til
selgerne, ma anses som stridende mod forbudet om tilbagebetaling
af aktiekapitalen, jfr. al. § 37, jfr. UfR. 1934 A s. 747; salget af
aktierne er en sag mellem keber og salger personlig, der ikke ved-
kommer selskabet som siddant, og det er uberettiget at palegge
selskabet nogen forpligtelse derved (se § 45a note 2 5. 201), ligesom
det ved § 42, 2. stk. er forbudt at opskrive et fast aktiv som en
ejendom i sddant gjemed.

Note 5. Amortisation er den successive indlesning af aktiekapitalen
efter en forud fastsat plan, jfr. al. § 36. Tilbagebetalingen kan have
sit naturlige grundlag i selskabets formal, f.eks. ved udstyknings-
selskaber, hvor driftskapitalen og driftsudbyttet er af relativ under-
ordnet betydning, medens indkomsterne bestar i salgsvardien for
parcellerne og saledes reprasenterer den investerede kapital med
udbytte af samme. Ved parcel-salget indskraenkes selskabets virk-
somhed automatisk, og anlegskapitalen frigeres. Det er her natur-
ligt at treffe bestemmelse om tilbagebetaling af aktiekapitalen,
f.eks. hver gang der ved salg er indvunden 109, af denne. Disse
selskaber er i realiteten i likvidation fra deres stiftelse.

Det er ikke en Dbetingelse for tilbagebetaling, at der er oplagt et
til tilbagebetalingen svarende overskud; det ma vere tilladt at
foretage tilbagebetaling af selve aktiekapitalen. Beleb, der ved
aktiens indlesning udbetales over pari, ma dog som andet udbytte
forudsette et overskud i selskabet. Foruds®tningen m& dog selv-
folgelig veere, at selskabet har midler til at foretage tilbagebeta-
lingen, og der ma naturligvis ikke i dette ojemed foretages en sddan
realisation af selskabets verdier, at kreditorerne derved bersves
muligheden for dekning; thi den omstandighed, at der ikke ved
amortisation af denne art, jfr. al. §§ 37, jfr. 36, kraeves proklama,
ma ikke for kreditorerne medfere en darligere stilling end ved en
kapital-neds®ttelse med udbetaling efter en generalforsamlings-
beslutning for det enkelte tilfeelde, hvor der dog er adgang for dem
til at kraeve fyldestgorelse eller sikkerhedsstillelse. Det méatte alle-
rede efter al. 1917 antages, at konkurslovens afkraeftelsesregler evt.
kunne bringes til anvendelse i sa tilfelde, jfr. Krenchel UfR. 1929 B
s. 43, men dette m& nu sad meget mere anses for givet, efter at al.
1930 § 65 har gjort afkreeftelsesreglerne anvendelige pa insolvente
aktieselskabers likvidationsboer.
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158 Lov om aktieselskaber § 35-38.

Det ma anses tilladeligt at forege aktiekapitalen i det gjemed
at skaffe midler til amortisationen, og det er netop ikke sjaldent
tilfeeldet, at en amortisation af en ved en rekonstruktion optaget
preeference-kapital settes i forbindelse med tegning af ny ordinzer
kapital eller med opskrivning af den ordinzre kapital ved anven-
delse af oplagte fonds.

Amortisation kan, jfr. al. § 36, kun finde sted, nar der i sfiflelses-
overenskomsten og vedlazgterne er truflet bestemmelse herom ved
fastseettelse af bestemle regler for indlosningen, eller sadanne, i
tilfeelde af forhejelse af aktiekapitalen, er truflfet ved generalforsam-
lingens beslutning om forhojelsen, jlr. al. § 19, medens det nu - i
modsatning til tidligere — er udelukket selv med enstemmighed af
samtlige aktionarer under selskabets drift al vedtage, at visse af
selskabets alktier eller aktie-klasser skal kunne amortiseres.

I vedlaeglerne ma faslseelles de bestemie regler, efter hvilke amorti-
seringen skal ske, f.eks. med hvilket beleb til nazrmere angivne
tider, eller nar der er oplagt midler af en vis sterrelse i dette ojemed,
om amortisationen skal ske ved udtrekning af enkelte aktier eller
ved ligelig udlodning pa alle eller en bestemt klasse aktier.

Indeholder vedtregterne ved lovens ikrafitreeden s& bestemte regler
om amortisation, at de kan siges at opfylde kravene 1 al. § 36, er
disse fremdeles geldende, uanset om de matte veere vedtaget under
andre betingelser, end al. 1930 forudsatter.

Om de fastsatte regler for indleseligheden af aktierne skal der
ske anmeldelse til A/S-Reg., jfr. §§ 15 litr. i, og 18. Reglerne, hvorom
bemeerkning optages i A/S-Reg., bliver derved kendt for enhver
tredjemand, jfr. al. § 83. Der udkreves derfor ikke udstedelse af
proklama forud for hver enkelt udbetaling, og udbetalingen kan
ske cfter beslutning af bestyrelsen. Om hver enkelt nedsatlelse skal
ske anmeldelse 1il A/S-Reg., da selskabets kapital derved eendres.

Det vil veere hensigtsmessigt i forbindelse med en vedtzgts-
bestemmelse om amortisering at tilfeje en hesternmelse, der bemyn-
diger bestyrelsen til at foretage den formelle kapitalendring i
vedtegterne som folge af amortiseringen.

Note 6. Ved annullation af en ikke fuldt indhetalt aktie, nar den
skyldige restindbetaling ikke kan fis ved inddrivelse ad rettens
vej cller gennem salg af aktierne, jfr. al. § 34, sker nedswttelsen af
aktickapitalen ved bestyrelsens heslutning, jfr. modsetningsvis § 37,
1. stk., uden udstedelse af proklama, jfr. modsatningsvis § 37,
3. stk. Det pa aktiien indbetalte beleb henlegges til den lovmaessige
reservefond eller, hvis denne udger en fjerdedel af aktiekapitalen,
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til andre fonds, jfr. al. § 43, 3. stk. Om nedsattelsen sker anmeldelse
til A/S-Reg. inden en méned, jfr. al. § 18, ledsaget af bevis for, at
betingelserne for aktiens annullering har veret til stede, jfr. al. § 34
4. stk., d.v.s., at aktien forgaeves cr sogt solgt pa den i loven fore-
skrevne made, og rest-fordringen forgeves er segt inddrevet, hvor-
med formentlig ma blive at ligeslille, at aktioneeren er erkleret
konkurs, eller hans dedsbo er insolvent, sa at der haves vished for,
at restindbetalingerne ikke vil kunne blive erlagt.

Nole 7. a) Annullation af egne aktier skal, hvis aktierne er erhvervet
i henhold til al. § 39, 1. stk., ske i overensstemmelse med reglerne
i al. § 37, jfr. ovenfor note 4. Al § 39, 1. stk., hjemler alene sel-
skabet befajelse til inden for 109; af aktiekapitalen at erhverve
aktier uden at foretage nedsattelse af denne som felge af tilbage-
kobet af aktierne, men fritager ikke sclskabet for, hvis aktiekapita-
len nedsattes med de egne aktier, at folge de i al. § 37 fastsatte
regler for nedsattelse af aktiekapitalen, hvor der foreligger udbe-
taling til aktionzererne.

Beslutningen om nedseettelsen ma i overensstemmelse med al. § 37,
1. stk., vedtages af en generalforsamling med den i vedtagterne
for vedtegtsendringer fastsatte aktiemajoritet og proklama ud-
stedes i henhold til al. § 37, 3. stk.

Anmeldelse om beslutningen og dennes udferelse ma ske i over-
ensstemmelse med al. § 37, 2. og 4. stk. og § 38.

b) Annullation af egne aktier efter al. § 39, 2. stk. sker, jfr.
al. § 39 note 10, ved beslutning af bestyrelsen alene, jfr. modsat-
ningsvis al. § 37, 1. stk., hvorom anmeldelse til A/S-Reg. skal ske
inden een méned, jfr. al. § 18. Anmeldelsen skal, jfr. al. § 38, vere
ledsaget af bevis for, at betingelserne for neds=ttelsen foreligger,
d.v.s., der ma, bortset fra det midlertidige forhold med behold-
ning af egne aktier fra tiden for 1 januar 1931, der ma godtgeres
ad regnskabsmassig vej, foreligge bevis for, at de egne aktier er
erhvervede pa tvangsauktion under de forhold, al. § 39, 1. stk.
kraever.

Nole 8. Kapital-nedseettelse i aktieselskaher med flere aktieklasser.
I et a/s med forskellige aktieklasser kan nedskrivning af aktiekapi-
talen selvfolgelig ske med enstemmighed af samtlige aktionzrer pa
en hvilken som helst made, men kan sadan enighed ikke opnas, er
det en konsekvens af princippet om aktionzrernes relative lige-
stillethed, der kan havdes af hver enkelt aktionar, at der ikke uden
den enkeltes d.v.s. alles samtykke kan forctages nogen @ndring i
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160 Lov om aktieselskaber § 38-39.

det bestidende indbyrdes forhold, jfr. Krenchel UfR. 1929 B s. 44
flg. Da dette teoretisk rigtige standpunkt imidlertid i praksis kan
fore til urimelige resultater ved den absolutte vetoret, der derved
tillegges den enkelte aktionzr, har lovgivningen i de fleste lande
og nu al. 1930, jfr. § 57, 3. stk., indskrenket denne vetoret og givet
en serlig kvalificeret majoritet ret til at vedtage forskydninger i
de forskellige aktieklassers indbyrdes forhold, hvilket ikke mindst
far betydning ved kapitalneds®ttelse, hvorom henvises til al. § 57
note 6.

§ 39.

Et aktieselskab ma ikke erhverve eller modtage til sikkerhed
egne aktier eller interimsbeviser til et storre beleb end 109, af
aktiekapitalen. Denne begransning gelder dog ikke, for sa vidt
egne aktier erhverves som led i en nedsattelse af aktiekapitalen
eller ved kob pa en tvangsauktion, der finder sted til fyldestgerelse
af en selskabet tilkommende fordring.

Har et aktieselskab for denne lovs ikrafttreeden erhvervet eller
modtaget til sikkerhed en sterre beholdning af egne aktier, eller er
en sadan fremkommet som folge af keb pa tvangsauktion, skal den
for det overskydende belebs vedkommende afvikles indenfor en
frist af to ar, medmindre Ministeren for Handel, Industri og Sefart

tillader en forlengelse af fristen.

Note 1. Dansk og fremmed ret ang. egne aktier. Det er en nasten
undtagelsesfri regel i europ=ziske og nordamerikanske retsforfat-
ninger, at erhvervelse af egne aktier kun er tilladt, nar det sker
som led i en lovlig nedsattelse af aktiekapitalen eller som ned-
foranstaltning ved tvangsinddrivning af fordringer, og at det er
forbudt at modtage dem som pant. Ifolge engelsk retspraksis er
keb af egne aktier en retlig umulighed, ultra vires d.v.s. end ikke
samtlige aktionserer kan give tilladelse til en sidan transaktion,
jlr. Buckley s. 41, 71, 136-39: »Udbetaling af Aktiekapitalen til en
enkelt Aktionar er ligesaa meget en Nedszttelse af Aktiekapitalen
og ligesaa skadelig for Kreditorerne som Udbetaling af det samme
Belob proportionelt til alle Aktionaxrerne«, Palmer s. 64, og § 45 i
comp. act 1929, hvorefter det ikke er et selskab tilladt direkte eller
indirekte, ved lan, garanti, sikkerhedsstillelse eller pA anden made
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Lov om aktiesclskaber § 39, 161

at yde financjel stotte til kob af selskabets egne aktier!). Ifolge
Islands aktielov § 28 ma selskabet eje indtil 109, egne aktier af
den indbetalte aktiekapital, men ikke tage dem i pant eller sikkerhed
eller yde lan pa dem, N.L. §§ 28-29 forbyder beldning samt er-
hvervelse bortset fra tvangsinddrivelse cller indkeb til amortisa-
tion, jfr. Platou II s. 112: »Kreditorerne vilde kun finde en Bunke
Makulatur til Dekning i Stedet for Penge eller Penges Veardi, som
Aktionzrerne havde delt mellem sig¢, Augdahl s. 254 og 296; sv.
lov § 512) har lignende forbudsbestemmelser, jfr. sv. banklov 1911
§ 47 og sv. forsikringslov af 1903 § 25; i staterne i U.S.A. er er-
hvervelse af egne aktier kun tilladt cnkelte steder under visse
betingelser, ifl. HGB. § 226 ma de uden for tvangsrealisation hverken
erhverves eller tages som pant, jfr. Staub, anm. til § 226, Lehmann
Il s. 753); fransk lov af 1867 forbyder det ikke, men det er, afset fra
keb til amortisation m.v., anset for stridende mod savel kreditorer-
nes som aktionzrernes ret, jfr. Copper Royer 11, nr. 573-574, Lyon
Caén II, nr. 880 flg. Ifl. Schw. lovforslag § 6604) er det, afset fra
enkelte specielle forhold, forbudt at erhverve eller tage egne aktier
som pant. Ifl. holl. lov § 41a er erhvervelse af ikke fuldt indbetalte
aktier ugyldig, af fuldt indbctalte aktier tilladt inden for de i ved-
tegterne fastsatte grenser.

Til trods for denne nasten enslydende internationale retsregel og
til trods for de alvorlige erfaringer, dansk erhvervsliv havde ind-
hestet ved bankkrakkene omkring 1908, gav al. 1917 § 25 dog
fuld adgang for aktieselskaber til erhvervelse og pantsetning af egne
aktier. I de forelagte forslag til ny aktielov har der vearet optaget
forslag til fuldstendigt forbud bortset fra de naturlige undtagelses-
tilfzlde, som ogsa er kendt andetsteds, f.eks. forsl. 1923-24 § 28,
forsl. 1929-30 § 39, men disse forslag har ikke kunnet gennemfares,
jfr. Rigsd. Tid., 1929-30 till. B sp. 1625.

Nole 2. Al. 1930 § 39 tillader et a/s at erhverve og modtage til
sikkerhed egne aktier eller interimsbeviser til et beleb af indtil
10%, af aktiekapitalen, hvilket ogsa gelder for banker, jfr. bkl. § 12,
7. stk., bemeerk dog bkl. § 6, 3. stk., hvorhos det efter aktieselskabs-
loven et tilladt uden begraeensning al crhverve egne aktier, nir det
sker som led i en nedsattelse af alktickapitalen eller ved keb pa

1) Jfr. comp. act 1948 § 54; jfr. Palmer 1919 s. 51.

2) Jfr. sv. lov 1944 § 69.

3) Ifl. Aktiengesetz 1937 § 65 kan et a’s for at afveerge alvorlig skade for
selskabet erhverve eller modtage i pant indtil 109, egne aktier. (Mcd egne aktier
ligestilles under 2) og 3) akticr, et dattersclskab erhverver el. modtager som
pant i moderselskabet).

4) Jfr. Schw. oblg. § 659.
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162 Lov om aktieselskaber § 39.

en tvangsauktion, der finder sted til fyldestgorelse af en selskabet
tilkommende fordring. Da bkl. § 12, 7. stk. har gentaget aktiesel-
skabslovens bestemmelse om retten til at erhverve de 109 af aktie-
kapitalen, uden at bankloven optager de i al. § 39 n®vnte undtagel-
sesregler, ma det antages, at det netop ikke er banker tilladt at
erhverve egne aktier ud over 109, til amortisation eller ved tvangs-
auktion; cfr. Sindballe TII s. 198 note 4 og Eken—Hartvig Jacob-
sen s. 212,

Har selskabet ret til at amortisere aktickapitalen, jfr. al. § 36,
kan dette ske bl.a. ved erhvervelse af egne aktier, men det er
isvrigt ikke tilladt i neds®ttelsesgjemed at erhverve sadanne aktier
for derefler at stille forslag til generalforsamlingen om nedseettelse
af aktickapitalen efter udstedt proklama.

FFor at erhvervelse ved tvangsauktion gyldig kan ske, ma det vere
til fyldestgerelse af en lovlig erhvervet fordring — en proforma-
transport kan ikke danne grundlag for erhvervelsen —; det ma
endvidere vere en betingelse, at der ikke fra vederhaftig byder pa
auktionen fremkommer et bud, der fuldt ud giver selskabet deek-
ning for dets fordring, jfr. Augdahl s. 255. Reglen om retten til at
kobe egne aktier under disse forhold er en nedhjelp indremmet
selskaberne for ikke at udelukke dem fra muligheden af at sege
dekning i det méske eneste aktiv, debitor ejer.

Nole 3. Belebet af egne aktier eller interimsbeviser, som et a/s ma
erhverve eller modtage til sikkerhed, mé i alt ikke overstige 109,
af aktiekapitalen. Medens de 109, for almindelige aktieselskabers
vedkommende kan beregnes efter den nominelle verdi, ma bela-
ningen af en banks egne aktier ikke uden Bankinspekterens sam-
tykke overstige 759, af det pantsatte papirs vardi i handel og
vandel og af dets palydende eller, hvis papiret er genstand for
offentlig kursnotering, 75%, af den til enhver tid noterede kurs.
Nar aktieselskabsloven tillader et a/s at modtage som sikkerhed egne
interimsbeviser indtil et beleb af 109, kan selskabet, jfr. UfR. 1923
A s. 871, herigennem stotte financieringen af aktietegning i selskabet
selv, et forhold, som under alle omstaendigheder burde vere forbudt,
men som efter ordene ikke kan udelukkes. For bankers vedkom-
mende gelder her den regel ifl, bkl. § 6, 3. stk., at for sa vidt en
aktionar, enkeltmand eller enkelt institution métte hefte for ind-
betaling pa aktier til et sterre samlet belob end 59, af bankens
samlede aktiekapital, eller matte optage lan i en bank til tegning af
aktier i denne ud over 5%, af bankens samlede aktiekapital, skal
der for det overskydende belgb vere stillet uomtvistelig sikkerhed.
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I.ov om aktiesclskaber § 39. 163

Om erhvervelsen skal der efter al. 1930 — i modsatning til hvad
der gjaldt efter al. 1917 § 25 — ikke ske anmeldelse til A/S-Reg., men
beholdningen af egne aktier skal opfores i drsregnskabet under en
serlig post, »Beholdning af egne aktier«, og aktier, der er modtaget
til sikkerhed, skal med deres palydende veerdi angives i regnskabet,
d.v.s.: inden for linien, jfr. § 42 note 6, aktiver nr. 11 og 12; for
bankers vedkommende skal der, jfr. bkl. § 12, 8. stk., tilstilles
Bankinspekteren manedlig opgerclse over erhvervede eller belinte
egne aktier, andels- og interimsbeviser, og de skal opferes serskilt
i bankens manedsbalancer og &rsregnskab. Med hensyn til den
beholdning af egne aktier, et sclskab méatte have erhvervet for
1 januar 1931, se ndf. note 10, jfr. §§ 35-38 note 7.

Nole 4. Bankers kommissionskoh. Det kan veere tvivlsomt, om
banklovens grense gelder kommissionsvis keb af bankens egne
aktier, hvis 109, -greensen i et vist ojeblik derved overskrides;
dette tor dog formentlig ikke antages, da keb og salg af aktier
horer til en banks normale forretningsomrade, og et forbud imod
en sadan transaktion ville kunne virke skadeligt for selskabet;
men der kan ikke bortses fra, at kommissionskebet kan indeholde
et risikomoment for banken, ved hvis bedommelse der navnlig mé
henses til, hvorledes banken har sikret sig sit vederlag.

Note 5. Vedteegtsmaessigt forbud mod kob af egne aktier. Bestem-
melsen i al. § 39 udelukker ikke, at det i vedtegterne bestemmes,
at selskabet overhovedet ikke ma erhverve eller beldne egne aktier
eller interimsbeviser.

Note 6. Egne aktier som gave. Modtager et a/s egne aktier som
gave, derunder ved arv, hvad der naturligt kan ske i selskaber med
delvis velgorende formal, foreligger der ikke nogen »erhvervelse«
i lovens forstand, naturligvis forudsat, at aktierne har vearet fuldt
indbetalt, idet erhvervelse ma forudsette en modydelse fra selska-
bets side, som ikke udredes ved gavens modtagelse, og hensynet
til kreditorerne kan derfor ikke motivere, at sidanne aktier frem-
gar af regnskabet; men det er for aktionerernes og selskabets egen
skyld enskeligt, at de kan ses deraf; da de ikke influerer pa regn-
skabet ievrigt, ber de opferes under aktiverne, medens der pa
passivsiden opferes en gavefond eller lign. Da gave-aktierne til-
horer selskabet d.v.s. samtlige aktionerer, ma stemmeretten for
siddanne aktier anses suspenderet, ligesom for egne aktier erhvervet
mod vederlag, jfr. § 40 note 1; men giveren kan have betinget sig,
at gaven anvendes til serligt formal.
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161 Lov om aktieselskaber § 39.

Note 7. Egne aktier i portefeuille. Erhvervelse af egne aktier ved
et selskabs stiftelse eller ved udvidelse af dets kapital — derunder
ved friaktier — er udelukket; en akties eksistens i selskabsekono-
misk forstand kraver, at aktiens belob een gang, helt eller delvis
i forbindelse med forskrivning, er indbetalt til selskabet, og erhver-
velsen kraver en tilbagebetaling af en vis veerdi for aktien; ingen
af disse momenter foreligger ved stiftelsen eller ved udvidelsen;
optagelse 1 balancen af uafsatte aktier under betegnelser som
vEgne aktier i portefeuilles, »Eqgne aktier lil disposition« eller lign. er
derfor ulovlig.

Note 8. Vederlaget for egne aktier kan enten besta i kontanter eller
i andet vederlag, f.eks. eftergivelse af aktionwrens varegeld til
selskabet. I begge tilfzlde forringes selskabets aktivmasse til skade
for kreditorerne, og risikoen for den ovrige aktiekapital forages,
medens den aktieejer, der har fact sin aktie vederlagt af selskabet,
er befriet for sin andel i selskabsrisikoen. Der foregar derfor ved
selskabets erhvervelse af egne aktier en delvis tilbagebetaling af
aktiekapital, som ville kreeve iagttagelse af reglerne i al. § 37 om
nedsattelse af aktiekapitalen, hvis ikke § 39 udtrykkelig forudsatte
tilladeligheden af crhvervelsen, hvorved den inkonsekvens frem-
kommer, at en vis del af aktickapitalen faktisk kan tilbagebetales
uden formel nedskrivning, idet der for de 109%,’s vedkommende end
ikke er nogen pligt for selskabet til at afvikle dem ved salg, jfr.
§ 39, 2. stk.

Nole 9. Begraensning af retten til erhvervelse af egne aktier.

a) Selv om al. § 39 synes at abne fuldstendig fri adgang til
erhvervelse af 109, egne aktier, ma retten hertil dog anses begranset
i visse henseender. Hvis selskabet i erhvervssjeblikket er i en
sadan situation, som er forudsetning for anvendelse af konkurslovens
afkraeftelsesregler, navnlig kkl. § 26, 2. stk., sd at erhvervelsen med-
forer en begunstigelse af den enkelte aktionser pa kreditorernes
bekostning, ma retshandlen kunne angribes som ugyldig, smh.
Munch-Petersen D D Rpl. 1T s. 93, Jul. Lassen s. 923, Sindballe i
UfR. 1921 B s. 266 [lg., og bestyrelsen vil eventuelt kunne blive
personlig ansvarlig; al. 1930 § 65 giver nu udtrykkelig hjemmel
til ved insolvente selskabers likvidation at bringe konkurslovens
afkreftelsesregler i anvendelse.

b) nar al. § 35 setter som minimumsgreense for aktiekapitalen i
almindelighed: 10.000 kr., skil. af 2 maj 1934, § 10 for assurance-
selskaber: 1 mill. kr., for brand- eller seforsikrings-aktieselskaber,
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Lov om aktieselskaber § 39. 165

100.000 kr. for andre forsikrings-aklicselskaber og bkl. § 6 for
bankselskaber: 300.000 kr., som mé respekteres ved kapitalnedseet-
telser, overensstemmende med lovens regler herom i al. § 37, ma
denne grense ogsa geelde ved en transaktion som erhvervelse af
cgne aktier, der faktisk er en Lkapitalnedsaettelse; det ma derfor
overhovedet anses udelukket for sclskaber med de navnte mini-
mumskapitaler at erhverve egne aktier, og selskaber med starre
kapital kan kun erhverve s mange aktier, at der bliver aktier tilbage
hos aktionererne til det lovbefalede minimalbelab.

¢) Erhvervelse af ikke fuldt indbetalle egne aklier md anses for
udelukket. Nar al. § 39 tillader erhvervelse af egne aktier, har den
formentlig kun haft for gje fuldt indbetalte aktier, idet erhvervelsen
af ikke fuldt indbetalte aktier med{orer en eftergivelse til aktionaren
af hans restindbetalingspligt, eventuelt annullation af hans for-
skrivning, et forhold, der ma anses for direkte at falde ind under
den positive regel i al. § 37, og som efter sidanne aktiers indre
karakter og derved felgende bogholderimassige fremtradelsesform
er egnet til og ikke kan undga at vildlede kreditorerne, idet aktiv-
posten: »Aktionerernes forskrivninger« efter erhvervelsen, hvis den
var tilladelig, ville dekke over savel de reelle aktionerers skyld-
forpligtelser som over selskabets geeld il sig selv, svarende til
forskrivningerne for de ikke fuldt indbetalte egne aktier, jfr. Eken
—~Hartvig Jacobsen s. 210. Ifl. H.G.B. § 226 cr sidan erhvervelse
udtrykkelig forbudt!); men det ma, uanset at aktieselskabsloven
ikke navner forholdet, anses at folge af sagens natur; cfr. Sindballe
IITs. 199.

Note 10. Pligtig realisation af overskuds-heholdning af egne aktier.
Har et for 1 januar 1931 stiftet selskab en beholdning af erhvervede
eller som sikkerhed modtagne egne aktier ud over 109, eller har
noget selskab, ogsa nystiftede efter 1930, ved tvangsauktion, der
finder sted til fyldestgorelse af en selskabet tilkommende fordring,
faet en storre beholdning end 109, skal den for det overskydende
belebs vedkommende afvikles inden 2 dr; Handelsministeren kan
dog meddele dispensation til forleengelse af fristen, hvilket ikke
alene gelder overgangsbeholdningerne, men ogsad tvangsrealisa-
tionserhvervelser ud i fremtiden.

Afviklingen vil hyppigst ske ved salg af de egne aktier, men disse
kan ofte vise sig urealisable, og jo mere vanskelig afsatningen er,

1) Aktiengesetz 1937 § 65.
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166 l.ov om aktieselskaber § 39.

desto sterre anledning er der til at fi aktiekapitalen saneret ved
nedskrivning. Lovens krav om afvikling inden 2 4r ma da — uden
at defte er sagt dirckte i loven, men ma anses at folge af bestem-
melsen i al. § 37, 1. stk., jfr. det i 1925-26 forelagte forslag til
aktieselskabslov § 34 med anmerkning ~ ske ved nedskrivning af
aktiekapitalen i henhold til en beslutning, der kan tages af besty-
relsen alene uden generalforsamlingsbeslutning, jfr. § 37, 1. stk.
Der udkraves ikke proklama, men nedsettelsen ma anmeldes inden
1 maned, og vedt®gternes tekst vil i reglen blive at ®ndre, hvad der
felgelig undtagelsesvis ikke kreever generalforsamlingsbeslutning.
Lovens krav i § 39, 2. stk. om afvikling inden 2 ar gelder for egne
aktier erhvervede for 1 januar 1931 uden hensyn til erhvervelses-
maden, vere sig ved tvangsauktion eller ved erhvervelse mod veder-
lag, men bortset fra dette midlertidige forhold, angar reglen kun
de ved kob pa tvangsauktion overtagne aktier, og kun disse kan
afskrives pa aktiekapitalen, medens dette aldrig vil kunne finde sted
med de egne aktier, der efter lovens ikraflireeden pd anden mdde er
erhvervede eller modtagne til sikkerhed, medmindre reglerne i al. § 37
om nedszttelse ved udbetaling er iagttagne; det kunne endda vare
tvivl underkastet, om det er tilladt at nedskrive aktiekapitalen
med mere end det »overskydende« beleb ud over de 109%,; dette
kan dog ikke formodes at have veret hensigten med lovens ord, da
hele reglen angar et undtagelsesforhold, som det er gnskeligt for et
selskab at fa ud af verden pa een gang. Jfr. Sindballe III s. 201.

Ved anmeldelse til A/S-Reg. om kapitalnedsettelsen mé der
medfolge bevis for, at de egne aktier er erhvervede pa en tvangs-
auktion, der har fundet sted til fyldestgorelse af en selskabet til-
kommende fordring.

Nedskrivningen medferer en nedsattelse af den registrerede aktie-
kapital med det nominelle belgb af de egne aktier. Da disse i regn-
skabet skal opferes med deres erhvervelsespris, vil nedskrivningen,
hvis de er erhvervede til en pris under pari, medfere en gevinst for
selskabet, der overfores til gevinst- og tabs-konto, og som kan
benyttes til afskrivning af tab pa andre konti. Eks.:

Aktiver. Regnskalb Alskrivning Ny status
Diverse debitorer.......... 650.000 650.000
Beholdning af egne aktier

(200.000)............... 50.000 50.000
Tab...... ...l 300.000 150.000 150.000

1000.000 200.000 800.000
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Passiver.
Aktiekapital.............. 500.000 200.000 300.000
Andre kreditorer.......... 500.000 500.000

7 1000.000 200.000 800.000

§ 40.
For de af et aktieselskab erhvervede egne aktier kan stemmeret
ikke udeves, og der ses bort fra sddanne aktier ved afgerelsen af,
om det til udevelse af en befajelse eller vedtagelse af en beslutning

fornedne antal aktier er tilstede.

Nole 1. Egne aktier giver ikke stemimeret. Medregnes ikke ved op-
gorelse af stemmeberettiget kapital. Nar sclskabet erhverver egne
aktier, opstar der pa en rekke punkter spergsmal om den retlige
konsekvens heraf, jfr. G.Runkel-Langsdor{fI: Die Folgen des Er-
werbs eigener Aktien, K. Cosack: Eigene Aktien als Bestandteile
des Vermogens einer Aktiengesellschaft, I3. Ruth: Eigene Aktien
und Verwaltungsaktien. Anerkender man muligheden af, at sel-
skabet uden videre kan veare sin egen aktioner for egne aktier,
har selskabet ret til udbytte-dividende, ret til likvidationsdividende,
tegningsret ved udstedelsen af ny aktier og stemmeret m.v. — Kon-
sekvensen heraf er, at da der ikke er andre til at udeve stemmeretten
end bestyrelsen, vil den ved hjelp af de aktier, der er indkebt eller
i dette gjemed indkebes for samtlige aktionzrers midler, kunne
benytte disse aktiestemmer imod de ovrige aktionezrers sande in-
teresse, bl.a. ved meddelelse af decharge; ved en kapitaludvidelse
med fortegningsret for de @ldre aktionerer vil selskabets kasse
blive foroget med en ny dynge veerdiles makulatur; ved likvida-
tionen vil der aldrig kunne gores cn ende pa udlodningen, nar der
bestandig skal beregnes dividende til disse aktier.

Disse urimelige konsekvenser undgas, nar det anerkendes, at
aktiernes retlige verdi suspenderes i det ojeblik, de overgar til sel-
skabet. Dette er nu i mods®tning til retstilstanden efter al. 1917
anerkendt ved al. 1930 § 40, der udtrykkelig fastslar, at der ikke
kan udeves stemmeret for de af selskabet crhvervede egne aktier.

Al § 40 bestemmer derhos, at der skal bortses fra egne aktier
ved afgerelsen af, om det til udevelse af en belojelse eller vedtagelse
af en beslutning fornedne antal akticer er til stede, d.v.s. at nar
der f.eks. i al. § 55, 3. stk. gives en vis legal eller vedtegtsmassig
minoritet ret til at kreeve extraordiner generalforsamling indkaldt,
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168 Lov om aktieselskaber § 41-44.

eller nar der i loven eller vedtegterne kreeves, at samtlige aktier
eller en vis del af aktiekapitalen skal veere reprasenteret for at
fatte visse beslutninger, anses ved opgorelsen af hele kapitalen eller
af den fornedne minoritet aktiekapitalen for si vidt som nedsat
med belobet af de egne akticer, jfr. UfR. 1937 A s. 631.

§ 41.

I selskaber, hvor der findes en direktion, udferdiges og underskri-
ves arsregnskabet af denne, hvorefter det vedtages af bestyrelsen
og med dennes underskrift indstilles til generalforsamlingens god-
kendelse. I selskaber, hvor ingen direktion findes, udfardiges og
underskrives regnskabet af bestyrelsen.

Senest otte dage for generalforsamlingen skal regnskabet i revi-
deret stand fremlegges til eftersyn for aktionererne pa selskabets
kontor eller et andet i vedtagterne fastsat sted.

§ 42.

Arsregnskabet skal under omhyggelig hensyntagen til tilstede-
vaerende vardier og forpligtelser samt under foretagelse af nedven-
dige afskrivninger opgores, siledes som ordentlig og forsigtig for-
retningsbrug tilsiger. Det skal indeholde et driftsregnskab og en
statusopgerelse.

Verdipapirer, der er genstand for offentlig kursnotering, ma
hejest opfores til den ved regnskabsérets slutning senest noterede
keberkurs.

For aktiver, der er bestemt til vedvarende brug for selskabet,
kan henleggelse til en s®rlig afskrivningsfond treede i stedet for
afskrivning. Et ved opskrivning af siddanne aktiver indvundet
beleb ma4, for sa vidt det ikke svarer til omkostninger ved forbedring,
kun anvendes til afskrivning pa andre til vedvarende brug bestemte
aktiver, til deekning af underskud eller til henleggelse til en s®rlig
fond, der kun ma benyttes i nevnte sjemed. Sifremt sadan opskriv-
ning anvendes til dekning af underskud, skal dette bemerkes i
regnskabet.
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Omfanget af foretagne pantsetninger samt af patagne ikke sar-
ligt dekkede kautions- og andre garantiforpligtelser skal fremga af
regnskabet.

Tantieme til bestyrelsen skal opferes pa serlig konto.

Har selskabet erhvervet egne aktier, skal disse opferes pa serlig
konto under betegnelsen »Beholdningen af egne aktier« med angi-
velse af den palydende verdi. Har selskabet modtaget egne aktier
til sikkerhed, skal disses palydende veaerdi angives i regnskabet.

Omkostninger ved selskabets stiftelse samt vederlag, der af sel-
skabet er betalt for en forretnings afstaelse (good will), skal, for
s vidt de ikke straks afskrives, opfores pa sarlig konto og arlig

nedskrives med mindst 159, af det oprindelige belgb.

§ 43.

Af den del af arets regnskabsmassige overskud, som ikke medgar
til afskrivninger eller til deekning af muligt underskud fra tidligere
ar, skal 109, henlegges til en lovmeassig reservefond, indtil denne
udger en tiendedel af aktiekapitalen, derefter sker henleggelsen
med 59, indtil reservefonden udger en fjerdedel af aktiekapitalen.

Til den lovmassige reservefond skal endvidere, for sd vidt den
ikke udger en fjerdedel af aktiekapitalen, henlegges belgb, der ved
udstedelse af aktier til overkurs erholdes for aktierne udover deres
palydende, for sa vidt sidanne beleb ikke anvendes til dekning af
omkostninger ved selskabets stiftelse, henholdsvis ved forhgjelse af
aktiekapitalen. Har den lovinaessige reservefond niet den navnte
starrelse, skal henleggelse af de i dette stykke omhandlede beleb
ske til andre fonds.

Samme regler gelder for belub, der er indbetalt pa aktier, der
annulleres i henhold til § 34.

Til dekning af underskud méa den lovmassige reservefond kun
anvendes, for si vidt underskuddet ikke kan dekkes af arets over-

skud eller af selskabets reserver udover den lovmassige reservefond.
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§ 44.

Til udbytte til aktionererne kan kun anvendes det arsoverskud
— derunder overforsel fra foregdende ar — og de til serlige fonds i
sadant ejemed henlagte belel, der foreligger, efter at de i denne
lov pabudte afskrivninger og henleggelser har fundet sted, og mu-
lige underskud fra tidligere ar er dekket.

Nar den lovmeessige reservefond ikke udger en tiendedel af
aktickapitalen, ma der i udbytte ikke udhetales mere end 6%, arlig.

Note 1. Regnskabsafleggelsen. Ifl. al. § 8 litr. o skal vedtegterne
indeholde bestemmelse om regnskabsafleggelsen og fordelingen af
arsoverskuddet.

Regnskabet skal ifl. al. § 42, se ndf. note 6, og bogferingsloven
10 maj 1912, indeholde et driftsregnskab og en statusopgerelse, men
vedtegterne skal narmere fastsette regnskabsperioden, se ndf.
note 2, og kan igvrigt give nermere regler om regnskabets omfang
og indhold, om afskrivninger m.v. Om overskuddets fordeling skal
vedtegterne indeholde nzrmere regler, se ndf. note 14.

Note 2. Regnskabsperioden er sedvanligvis kalenderdret, men kan
fastsettes til en hvilken som helst tidsperiode, f.eks. 1 oktober
— 30 september; for bankers vedkommende skal regnskabsaret vare
kalenderaret, jfr. bkl. § 13, 1. stk.

Al §§41, 42,45 og 51 forudsetter ved betegnelsen »arsregnskabetq,
at regnskabsperioden er heldrlig, jfr. bogfl. § 2 (»arlig status«), men
overensstemmende med hidtidig praksis kan disse bestemmelser
ikke anses at udelukke muligheden af, at der vedtegtsmessig fast-
seettes kortere regnskabsperioder, f.eks. halvarlig, jfr. Krenchel
Jur.Tid. 1919 s. 3, men en sadan ordning kraever da som konsekvens
afholdelse af et tilsvarende antal ordinzere generalforsamlinger.

Et aktieselskabs forste regnskabsdr vil i almindelighed blive kortere
end et ar, men kan ogsa gores leengere ved, at den del af regnskabs-
aret, der ikke streekker sig ud over et halvt ar, sammendrages med
den forste helarlige regnskabsperiode. Betingelsen for gyldigheden
af en sddan ordning ma vare en bestemmelse herom i vedtegterne,
da aktionzrerne ellers har krav pa regnskabsafleggelse til ved-
tegtsmaessig tid, og ledelsen vil kunne blive tvunget hertil p4 den
i al. § 85 angivne made. Ifl. barsvedtegten § 33 skal der foreligge
regnskab for mindst eet ar, for et selskab kan optages til notering
pa Fondsbersen.

$%+ &*3,%&*1c<
b +)0 *7&0)-%

+%& '+ $% ) S
5%+ *+%$; 3- (:

+)%#$%$ %0
%&% %#$ CN :¢

F7T-+%&# %
. 3&$%O0)H#-%#

23-./&)#-*03,%#
*30-/&%0*%; (%
6&)3S%H; *% #:
#1209 +* 3(.'#-
3&$%0)#- *1'0
#3+%

%# 1'#
%1 31+:
SH*XL'2¥ &%+ T &

R:&*&%-#*1"2% -

*UF; (%#
2% *+% ((%0*%&
7_+*(7**)_ '* 4+ 8

x0)-; 5.& & % #
13#*% 1, %#*
'0.3&* (0)#-%&
3&+%&%

$%0 . &% -#*1"2
F(%HES& -%* (Y
*0p# .38& ->08)-
) L %SHT-+%&HEK
--%0*% +)0 ,%:
%+ 6%&+)0 9:
0 $%& .3&%0)--
L% % +)0 #3+%8



Lov om aktieselskaber § 4144, 171

Nystiftede aktieselskaber ansettes til skat i det skattedr, der
folger umiddelbart efter udlebet af 1. regnskabsperiode, jfr. lov
nr. 149 af 10 april 1922 § 35; skatteansettelsen sker efter indkomsten
i denne regnskabsperiode uden hensyn til, om den er kortere eller
lengere end 1 ar, jfr. skattedepartementets cirkulere nr. 135 af
29 juli 1922.

Anszttelsen kan dog under alle omstendigheder af skattemyn-
dighederne forlanges gennemfort senest 1 ar efter selskabets stif-
telse elier den skattepligtige virksomheds begyndelse.

Note 3. Regnskabet udizrdiges og underskrives af direktionen, hvis
der findes en sadan, jfr. al. § 48, og i modsat fald af bestyrelsen,
jfr. al. § 41; har direktionen udfardiget regnskabet skal det, jfr.
§ 41, vedtages og underskrives af bestyrelsen. Derefter revideres
det af en eller flere af generalforsamlingen valgte regnskabskyndige
revisorer, jfr. al. § 52, og forsynet med deres péategning herom
indstilles det derefter af bestyrelsen til den ordincere generalforsam-
lings godkendelse, jfr. al. § 55.

Det er denne generalforsamlings ret og pligt at behandle érs-
regnskabet til godkendelse eller forkastelse, og dette kan ikke ved
vedtegtsmeessig bestemmelse henlaegges til noget andet organ inden
for selskabet, f.eks. representantskabet; der er derimod intet til
hinder for i vedtegterne at bestemme, at regnskabet forinden be-
handlingen pa generalforsamlingen skal foreleegges reprasentant-
skabet, bankradet eller lign. organ; bkl. § 8, 3. stk. bestemmer i
s henseende, at det udtrykkeligt af vedtegterne skal fremga,
hvorvidt representantskabet er pligtigt at preve arsregnskabets
rigtighed, og at det, for sa vidt repraxsentantskabet underskriver
arsregnskabet, af pategningen skal fremgi, i hvilket omfang det
har prevet regnskabets rigtighed, f.eks. at bankens obligations-
og vekselbeholdning er gennemgéet; har representantskabet efter
vedtegterne denne pligt, har det samme ansvar herfor som be-
styrelsen. Da en tilsvarende pligt ikke er statueret for andre aktie-
selskaber, kan en sadan prevningspligt og dertil svarende ansvar
formentlig ikke palegges et eventuelt repraesentantskab her.

Det selskabets bestyrelse og direktion péhvilende ansvar for
regnskabets afleggelse og for rigtigheden af dets indhold afsvaekkes
ikke ved en foreleggelse for repreesentantskabet, der ikke kan
foretage nogen forandring i regnskabet, uden at direktion og be-
styrelse vil tiltreede @endringen og dermed patage sig ansvaret derfor.

Note 4. Arsregnskabet skal fremliegges til eftersyn for aktionsererne
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172 Lov om aktieselskaber § 41—14.

pa selskabets kontor eller et andet i vedtegterne fastsat sted senest
8 dage for den ordin®re generalforsamling, jfr. al. § 41, 2. stk. Der
er ikke nogen legal pligt til at meddele afskrift af regnskabet, men
aktionererne ma have ret til selv at afskrive det. For aktieselskaber,
hvis aktier er optagne til notering pa Fondsbersen, kreves det i
fondsbersvedtegtens § 33, at Aarsregnskabet er tilgengeligt for
offentligheden, d.v.s., at regnskabet mé vare mangfoldiggjort og
skal udleveres til enhver, der begerer det.

Banker skal, jfr. bkl. § 15, 2. stk., offentliggere en méanedsbalance
hvert kvartal i et eller flere lokale dagblade pa bankens hjemsted,
arsregnskabet tillige pa de steder, hvor banken har filialer (herunder
ikke kontorsteder), forsikrings-aktieselskabers arsregnskaber skal
ligeledes oflentliggeres, jfr. skil. § 8.

Note 5. Aktieselskabers bogioringspligt ~ arsregnskabets affattelse.
Da alle aktieselskaber, der omfattes af aktieselskabsloven, ifl. dennes
§ 1 skal veere erhvervsdrivende, har ethvert sddant pligt til, uanset
om selskabet skal lese nzringsbevis eller ej, at fore forretningsbeger
i henhold til bogferingsloven af 10 maj 1912; de i denne lovs § 1
givne undtagelsesregler kan ikke anvendes pi noget a/s. Under
fornedent hensyn til forretningens omfang og beskaffenhed skal
der, jfr. bogfl. § 2, fores et sAdant bogholderi, at deraf klart fremgar
forretningens gang, kreditorer og debitorer med sterrelsen af de
pagzldende tilgodehavender, driftsomkostninger, privat forbrug af
penge og varer, indgdede vekselforpligtelser, samt hvilke kautions-
og dermed beslegtede forpligtelser, der er pataget, som kan have
indflydelse pa status, samt foretagne pantsetninger; det skal end-
videre af bogferingen fremgé, hvilke afskrivninger der er foretaget
pa de forskellige verdier. Der skal en gang arlig i statusbogen ind-
fores forretningens status (med angivelse af aktiver og passiver),
siledes som denne stiller sig efter omhyggelig hensyntagen til de
tilstedevaerende veerdier og forpligtelser, jfr. bogfl. § 2, 1. stk. Disse
regler gaelder fremdeles ved siden af de serlige regler i al. § 42.

Efter aktieselskabsloven skal &rsregnskabet under omhyggelig
hensyntagen il lilsledeverende verdier og forpligtelser samt under
foretagelse af nodvendige afskrivninger opgeres sdledes, som ordentlig
og forsigtig forretningsbrug tilsiger (jfr. ndf. note 14 specielt med
hensyn til opgorelse af varelager); dette princip har ogsa fundet
udtryk i bkl. § 13, hvorefter aktiver, for hvilke der ikke er fastsat
serlige vurderingsregler, hojst ma opfores til deres verdi »i handel
og vandele. Al. 1917 § 26 kraevede statlus opgjort efter den »sande
stilling«; det er ikke hensigten med den mndrede affattelse i al. 1930
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I.ov om aktieselskaber § 1144, 173

§ 42 at tillade en afvigelse fra sandhedens vej, men kun at betone, at
bedemmelsen af den sande stilling ma ske ud fra kebmandsmessige,
ordentlige og forsigtige synspunkter under omhyggelig hensyntagen
til de tilstedeverende verdier.

Sandhedskravet geelder ikke alene selve regnskabet, men ogsa
beretning og udbyttedeklaration, jfr. UfR. 1925 A s. 102 note 1 og
s. 185.

Den, der undlader at fere forretningsboger, som det efter lov
pahviler ham at fore, eller ger sig skyldig i grove uordener med
hensyn til forelsen af sidanne bager eller ved den ved lov foreskrevne
opbevaring af disse eller deres bilag, stralles med bode eller hefte,
jfr. strll. § 302. Andre overtradelser af bogforingsloven strafles med
bede, jfr. bogll. § 8.

Ifl. bkl. § 13 skal bankselskabers regnskab afleegges i en af Han-
delsministeren foreskreven fellesform, jfr. ogsd for forsikrings-
aktieselskaber skfl. § 37; men isvrigt cr der ikke legalt foreskrevet
bestemte regnskabsformer for aktiesclskaber, og det er overladt de
enkelte selskaber at opstille deres regnskaber, som det passer efter
selskabets forhold.

Note 6. Arsregnskabet skal indcholde et driitsregnskab og en status-
opgerelse. Se Krenchel: »Aktionererne og Bestyrelsen« og »Aktie-
selskabers Aarsregnskabe«.

a) Driftsregnskabet ma som minimumsfordring indeholde en
samlet sum for indt®gter, en samlet sum for udgifter samt saldoen
mellem disse belegb; men dette teoretiske minimumskrav er uan-
vendeligt i praksis og tilfredsstiller ikke bogferingslovens krav om
et »under fornedent hensyn til forretningens omfang og beskaffenhed«
afpasset bogholderi, jfr. note 5; driftsregnskabet, der aflegges
for generalforsamlingen, ma veere selve gevinst- og tabs-kontoen
eller i alt fald et fyldestgorende sammendrag deraf. Uden at det
iovrigt er muligt at opstille ensartede regler for de mange forskel-
ligartede selskaber, kan der dog med foje stilles fordring om en
passende specifikation af selskabets indtegtskilder, sasom fra
handelsvirksomhed, fabrikkers drift, renter, indtegter fra filialer,
fra kapitalanbringelser i fremmede sclskaber etc.; for udgiftens
vedkommende bor der gives specificerede oplysninger om admini-
strationsomkostninger, skatter, renter, afskrivninger pa ejendomme,
maskiner og andre aktiver til vedvarende brug, varelager m.v.

b)- Status. Aktieselskabsloven kan ikke udtemmende angive, hvad
der skal optages i status for de forskelligartede aktieselskaber, men
har i § 42 opstillet krav om, at visse poster skal optages, medens
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Lov om aktieselskaber § 41-44,

det iovrigt overlades til selskabet selv at aflatte status pa passende
made efter selskabets forhold. Under hensyn til lovens udtrykkelige
krav med hensyn til visse oplysninger gennem sarlige konti, jfr.
§ 42, 2.-7. stk. og § 43, og almindelig praksis i selskaber med or-
dentlig regnskabsafleggelse kan der opstilles krav om felgende
statusposteringer:

Under akfiverne ma optages veerdien af

1.

2.

10.
11.

(Eventuelt) belebet for akiionzrernes forskrivninger eller
den endnu ikke indbetalte aktiekapital.

Kassebeholdning ; i banker ma fremmed valuta hejst optages
til de ved regnskabsarets afslutning noterede kurser, jfr. bkl.
§ 13.

Bank- og postgirobeholdning.

Faste cjendomme ; det kraeves ikke efter aktieselskabsloven,
at ejendomsskyldverdien vedfajes, men dette er i de fleste
tilfeelde af seerdeles vejledende betydning. Om afskrivning og
opskrivning se ndf. note 8. For bankers vedkommende mé
faste ejendomme ikke opferes til hejere pris end anskaftelses-
prisen med tilleg al omkostninger til forbedringer og med
fradrag svarende til deres forringelse ved alder og brug, jfr.
bkl. § 13, 2. stk. Om begrensningen i bankers ret til at eje
fast ejendom og have aktier eller andele i ejendomsselskaber
henvises til bkl, § 12, 5. stk.

Maskiner og andre aktiver til vedvarende brug; om afskriv-
ningskonto og opskrivning se ndf. note 8.

Varelager.

Fonds; verdipapirer, der er genstand for offentlig kursnote-
ring, ma hejst opfores til den ved regnskabsérets slutning
senest noterede keberkurs, jfr. al. § 42, 2. stk. og bkl. § 13,
2. stk. ; denne sidste lov bestemmer for bankers vedkommende
m.h.t. verdipapirer, der ikke er genstand for offentlig note-
ring, at de skal opferes til den formentlige verdi pa afslut-
ningsdagen, uden Bankinspektsrens samtykke dog ikke til
hejere pris end den, hvortil de er erhvervede - en regel, der
er fuldt anvendelig i alle selskaber.

Aktier og interesser i andre selskaber.

Vekselbeholdning (deraf diskonteret).

Debitorer; for bankers vedkommende se bkl. § 12, 1.-4. stk.
»Beholdning af egne aktier«, der er erhvervede af selskabet,
skal opferes som saerlig post, med angivelse af den palydende
veerdi, jfr. § 42, 6. stk.; det nominelle beleb opferes inden for
stregen, medens den reelle veerdi, de har for selskabet, fores
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Lov om aktieselskaber § 41-44. 175

ud i regnskabet. Egne aktier ma ikke opferes som fradrag pa
aktiekapitalkonto under passiverne, jfr. § 39 note 3.

12. Egne aktier modtaget til sikkerhed skal, jfr. § 42, 6. stk.,
angives under en szrlig post inden for linien med deres pa-
lydende verdi, jfr. § 39 note 3.

13. a) Omkostninger ved selskalets stiftelse, jfr. § 42, 7. stk., og
b) good-will (vederlag, der af selskabet er betalt for en

forretnings afstdelse) skal, jfr. § 42, 7. stk., for sa vidt de
ikke straks afskrives, opfores pa serskilt konto og arlig
nedskrives med mindst 159; af det oprindelige belab, for
bankers og forsikringsselskabers vedkommende, jfr. bkl.
§ 13, 3. stk. og skfl. § 38, med mindst en tredjedel.

14. (Gevinst- og tabs-konto, hvis selskabet har underskud).

Under passiverne ma opfores

1. Aktiekapitalen, d.v.s. den tegnede aktiekapital, selv om den
ikke er fuldt indbetalt endnu; den ikke indbetalte del af
aktiekapitalen opferes under aktiverne som: aktionarernes
forskrivninger eller indbetalingsforpligtelser, jfr. foran aktiv-
post nr. 1.

2. Prioriteter i fast ejendom ; disse omfattes selvfslgelig formelt
af ordet »Pantsetninger«i § 42, 4. stk., jfr. § 91, 1. og 2. stk.,
men det kan ikke antages at have varet lovgiverens mening
for bestdende selskabers vedkommende at ville afbryde den
hidtil geldende faste praksis, at prioritetsgelden opferes som
en selvsteendig passivpost; da reglerne i § 42, 4. stk. over-
hovedet ikke skal gzlde for banker, ville en sddan forstielse
fore til det uantagelige resultat, at banker ikke skulle optage
deres prioritetsgzld i egne ejendomme som szrlig post.

3. a) Andre pantsetninger samt
b) kautionsforpligtelser og andre garantiforpligtelser, der

ikke er serligt dekkede, skal fremga af regnskabet, jfr.
al. §42, 4. stk. og § 91, 1. og 2. stk., hvorefter reglen ang.
pantsetning ikke gelder for banker, og hele reglen for
aktieselskaber, stiftede for 18 april 1930 (dagen for lovens
bekendtgorelse i Lovtidende), forst traeder i kraft fra
1 januar 1936, d.v.s. at reglen ikke skal anvendes pa
regnskabsperioder, udlebne senest 31 december 1935.
Ved pantsetning ma loven formentlig forstd hand- og
underpantsetning af varer, fordringer, — jfr. dog al. § 32
om forbud mod pantsetning af aktionarforskrivninger -,
veerdipapirer m.v., men ikke prioritering af fast ejendom,
jfr. foran under nr. 2. Denne regel om oplysninger om
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No ok

10.
11.
12.

13.
14.

15.

Lov om aktieselskaber § 41—44.

pantsetninger gelder dog ikke for banker, jfr. al. § 91,
1. stk.

Pantsetninger og ikke seerligt dekkede kautions- og
garantiforpligtelser skal fremga af regnskabet. Hermed er
ikke sagt, at de skal opferes som passiva, men alene at
der i regnskabet som bemerkning til samme eller inden
for linien findes oplysning herom ; for kautions- og garanti-
forpligtelser, der eventuelt kan vere af ganske formel
karakter uden reel risiko, ville deres optagelse under
passiverne kunne forrykke balancen i uforneden grad; for
pantsztninger, f.eks. af de vare- eller fondsbeholdninger,
der findes opferte under aktiverne, betyder dispositionen
derimod en reel forringelse af status. Det ma derfor
antages, at medens pantsetninger méa opferes som en
egentlig passivpost, kan kautions- og garantiforpligtelser
opferes inden for linien.

Det har ikke vearet hensigten med denne lovbestemmel-
se, at oplysningspligten skal omfatte kautions- og garanti-
forpligtelser, for hvilken fuld dakning foreligger gennem
speciel sikkerhedsstillelse eller gennem cn i dette gjemed
foretagen serlig hensattelse, jfr. Rigsd. Tid. 1929-30
till. B sp. 2566.

Vekselgald.

Bankgeld.

Andre kreditorer.

a) (eventuelt) Almindelig afskrivningskonto, jfr. al. § 42,
3. stk., se ndf. note 9.

b) Afskrivningskonto II, se ndf. note 7.

Lovpligtig reservefond, jfr. al. § 43, se ndf. note 10, litr. a.

Ekstra-reservefond.

Kursreguleringsfond.

Pensionsfond, se ndf. note 10, litr. c.

(for forsikringsselskaber): Preemiefond, skadesfond, se ndf.

note 10, litr. d.

Dispositions- og udbyttereguleringsfond, jir. al. § 44.

Overfersel til naste ar.

Overskuds-konto med bestyrelsens forslag til fordeling af

overskuddet, derunder som sarlig post: Tantiéme til besty-

relsen. Tantiéme til direktion og andre skal derimod ikke

opfores i regnskabet, jfr. Rigsd. Tid. 1929-30 till. B sp. 1628.

Note 7. Opskrivning af aktiver har efter al. 1917 ikke vearet forbudt,

5.& '0 G

L'<+)3#*" 3-

% &
# '0%#% '+
%00%& )#S$ % #
Y3#H*E" 3. -T&HF)

SH*1% .3&(%
39+'-%0*% <#
FI$%# -&'$H .38
$*2%630%#)#-%
$%& $)*93*)+)3
%+ (¢ $W&.3&
b* *3( %#
.38&90)-+%0*%&

03,2%*+% ((%08

gx" 3. '&H+)8

&%0)--%& -%#H#

y( %#HE ) $%N++%
)$ "2

#3+% ?; 0)+

$%*.3HS; *% #S
‘0 G

+)0 .3&$%O0)#-

V% (% +)0 2%*+

‘0 $%&)(3% )11

00 *9 C @

.38&2<$+;



Lov om aktieselskaber § 41-44. 177

til trods for at der netop herigennem abnes en som oftest ukontrol-
label adgang til at forbedre status pa en sadan made, at der skaffes
balance, eller endog overskud, hvor der i virkeligheden er underskud,
og muliggoeres udbetaling af ikke realiseret fortjeneste.

Tillader al. 1930 opskrivning? For visse aktivposter ubetinget
(verdipapirer), for andre pa nermere betingelser (aktiver til ved-
varende brug), for atter andre formentlig ikke (varer).

a) Veardipapirer. Al. § 42, 2. stk. tillader, at sidanne hgjst ma
opfores til den ved afslutningen senest noterede keberkurs, altsa
til en kurs, der eventuelt ligger over indkebsprisen, uanset at der
derved skabes et regnskabsmeessigt overskud pa grundlag af en
urealiseret gevinst; reglen er bekvem, men farlig, ikke mindst for
banker, der ogsd kan anvende dette vurderingsprincip, jfr. bkl.
§ 13, 2. stk.

b) Aktiver, bestemle til vedvarende brug, tillader al. § 42, 3. stk.
opskrivning af, herunder ogsa rene konjunkturopskrivninger (f. eks.
af skibe), men loven begranser anvendelsen af de derved indvundne
verdier. Bortset fra den opskrivning, der svarer til omkostninger
ved forbedring, der reelt har forhojet aktivets veerdi, ma det ind-
vundne opskrivningsbelesb kun anvendes til afskrivning pa andre
til vedvarende brug bestemte aktiver, til dekning af underskud
eller til henleggelse til en serlig konto (fond), der kun ma benyttes
i disse gjemed; for sa vidt disse opskrivningsverdier benyttes til
dekning af underskud, skal dette bemarkes i regnskabet; opskriv-
ningsbelobet kan saledes ikke benyttes til forogelse af overskuddet
eller reservefondene. Forhejes ejendomsskyldverdien og ans®ttes
til f. eks. 100.000 kr. for en fast ejendom, der hidtil har veeret bogfert
for 80.000 kr., kan denne sidste verdi forblive stidende uforandret,
og den ny verdi opferes inden for linien, eller ejendommen kan
bogferes for 100.000 kr., og de 20.000 kr. afskrives f.eks. pa sel-
skabets skibe eller maskiner eller bruges til afskrivning pa under-
skuddet med bemerkning herom i regnskabet eller endelig afbalan-
ceres ved en sarlig passivpost: Afskrivningskonto II, der kun ma
anvendes som foran angivet.

c) Vardiansattelsen af varer. Det cr uden for al tvivl, at opskriv-
ning af varelager er en uting, ¢n operering med urealiserede og
ofte maske urealisable vardier, der kun er egnet til at give savel
selskabets ledere som aktionarer og kreditorer et urigtigt grundlag
for bedemmelse af selskabets hele veerdi, der kan blive skebnesvan-
gert for selskabet og ofte har fort til katastrofale resultater. Det
havde derfor veret naturligst og rigtigst direkte i loven at sige, at
dette er forbudt; det i 1929 forelagte forslag indeholdt den udtryk-
Lov om Aktleselskaber 12
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178 l.ov om aktieselskaber § 41-14.

kelige regel i sa henseende, at andre aktiver hejst ma opferes til
deres virkelige verdi og ikke over fremstillings- eller anskaffelses-
pris med tilleg af omkostninger til forbedringer.

En tilsvarende regel er almindelig geldende i de {leste europziske
love, se f.eks. sv. lov § 561), N.L. § 47 (jfr. E. Hansen § 47 note 8,
cfr. Augdahl s. 204-203), HGB. § 261%) (verdipapirer og varer, der
har en bers- eller markedspris, ma hejst opferes til denne; overstiger
denne pris anskaflelses- eller fremstillingsprisen, mé de hejst ansazttes
til denne sidste, jfr. Staub § 261 anm. 18B, 1: en vare ma ikke an-
seltes til mere, end den er verd for forretningen). Ifl. Schw. udk.
§ 6673) ma ramaterialer, feerdige og halvferdige fabrikata, varer
og andre salgsgenstande hojst ansaettes til anskaffelses- eller frem-
stillingsprisen med renter og omkostninger og hgjst til anskaffelses-
prisen pa tidspunktet for balancens allattelse, cfr. Sindballe III
s. 215.

Under rigsdagsbehandlingen udgik naevnte bestemmelse, jfr.
Rigsd. Tid. 1929-30, till. B sp. 1625-26, under henvisning til, at
forslagets regler var for detaillerede; debalten gav ikke nermere
forklaring pa dette punkt. Spergsmalet, om opskrivning af vare-
beholdningen er tilladt, ma da besvares efter de i loven for regn-
skabets opgorclse givne almindelige principper. Det er herom i § 42,
1. stk. fastsat, at de tilstedeverende vardier skal opgeres som
ordentlig og forsigtig forretningsbrug tilsiger. Denne kraver, at vare-
lageret som regel ansettes (il sin reelle verdi pd tidspunkiet for
opgorelsen (dagsprisen), medmindre indkobsprisen ( fremstillingsprisen)
ligger lavere, i hvilket tilfzlde denne skal benylles; disse principper
skal felges ved opgerelse til skatteveesenet, jfr. Finansmin. cirk.
29 juli 1922, Hiort-Lorenzen: Indkomst- og Formueskat (1926)
s. 81-82, Augdahl s. 204-205, og der ses ikke at kunne gelde andre
regler for den ordentlige og forsigtige forretningsmands regnskabs-
opgorelser til brug over for aktion®rer og kreditorer, og intet andet
antyder, at lovgiveren har villet noget andet; at det som en bekvem
gennemsnitsregel er bleven tilladt at opfere veerdipapirer efter
bersvaerdien, derunder altsi eventuelt til en hgjere verdi end an-
skaffelsesprisen (»ma hojst opferes«), berettiger ikke til den modset-
ningsslutning, at andre verdier ubegrenset kan opskrives, lige sa
lidt som reglen om bogfering og anvendelse af opskrivningsbelsb for
aktiver til vedvarende brug kan forstds som en indremmelse i s
henseende, tveertimod; man har netop herved villet sikre sig imod

1) Jir. sv. lov 1944 § 100.
2) Jir. Aktiengesetz 1937 § 133.
3) Jfr. Schw. oblg. 1936 § 666.
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misbrug af opskrivninger pa dette omrade, hvor de kan vare mere
naturlige og forstaelige, f.eks. nar ejendomsskylden for selskabets
faste ejendom ved det offentliges foranstaltning forhgjes.

Nole 8. Startomkostninger — good-will. Stiftelses-overenskomsten
skal ifl. al. § 5 litr. d. oplyse sterstebelobet af de med selskabets
stiftelse forbundne omkostninger, herunder garantiprovision og
vederlag, der méatte vare tillagt stifterne eller andre, hvorhos det
ifl. § 5 litr. e. i stiftelses-overenskomsten skal angives, hvorvidt og
pa hvilke vilkar sclskabet skal overtage en bestdende forretning
eller bestemte formuegenstande. Omkostningerne skal ifl. al. § 42,
7. stk. opferes pa en serlig konto (ctableringskonto eller lignende)
og skal, for sa vidl de ikke afskrives straks i det forste regnskabsar,
arlig nedskrives med mindst 159, af det oprindelige beleb, for
bankers og forsikringsselskabers vedkommende med en tredjedel,
jIr. bkl § 13, 3. stk. og skil. § 38. Vedtegterne vil i reglen, nar en
sddan konto oprettes, fastsaztte ct kortere aremal end det lovhestem-
te. Nedskrivningen skal ske, uanset om der er overskud eller ej, sa
at nedskrivningen i givet fald vil forege cller skabe et underskud
pa driften. Hele bestemmelsen og i seerdeleshed den lange tidsfrist
savner, bortset fra forsikringsselskaber, rationel begrundelse for
stiftelsesomkostningernes vedkommende, der helt burde afskrives,
for udbytte kunne udbetales, d.v.s. straks Delastes gevinst- og
tabs-konto, som f.eks. efter HGB. § 261 nr. 4!), sv. lov § 562),
da det gzlder om, at ikke nogen del af aktiekapitalen modsvares
af en fiktiv verdi, som stiftelsesomkostnings-konto er.

Omkostninger ved udvidelse af selskabels kapilal skal afskrives
straks; dette gelder dog ikke omkostninger ved udvidelse af kapi-
talen i bankaktieselskaber cller forsikringsselskaber, jfr. bkl. § 13,
3. stk. og skfl. § 38, hvorefter sidannc omkostninger arligt ned-
skrives med mindst en tredjedel af det oprindelige belob. Forsags-
omkostninger henhgrer ikke under startomkostninger og kan ikke
opferes som aktiv, men ma straks afskrives, jfr. Hm. skr. 20 nov.
1946 (utr.).

Good-will er et immaterielt aktiv, der skal afskrives efter de lige
navnte regler for afskrivning af stiftelsesomkostninger, jfr. § 42,
7. stk., bkl. § 13, 3. stk. og skfl. § 38. Good-will representerer
veerdien af retten til den fremtidige udnyttelse enten af en besta-
ende forretnings tidligere erhvervede gode renome, dens gode belig-
genhed, firmanavn eller varemsrker, eller af en nyopfunden teknisk

1) Jfr. Aktiengesetz 1937 § 133.
2) Jfr. sv. lov 1944 § 100.
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180 I.ov om aktieselskaber § 41-44.

eller forretningsmeessig idé, den veare patent- eller monsterbeskyttet
eller ej. Den gamle forretnings verdi for den nye ejer hviler navnlig
derpd, at kunderne vanemassigt vedbliver at soge den forretning,
hvor de lznge har handlet, eller derp4, at der ikke er andre lignende
forretninger i kvarteret, eller derpa, at firmanavnet i videre kredse
har vundet anerkendelse pa grund af kulance, fortrinlige varer,
serlige kreditgivningsformer o.s.v.

Good-will er et til virksomheden ngje knyttet appendix, der ikke
har selvstendig eksistens, og derfor ikke kan overdrages uden i for-
bindelse med forretningen, jfr. firmalovens §§ 10-13 og varemerke-
loven 11 april 1890 § 8 (retten til et registreret varemeerke ma kun
overdrages i forbindelse med den forretning, i hvilken det benyttes).
Tilverelsen af en good-will konstateres ved en forretnings over-
tagelse, oftest ved selskabets stiftelse, men ogsd nar en sddan
overtages under selskabets drift, jfr. Staub § 261, anm. 10, Fischer:
Die Bilanzwerte: was sie sind, und was sie nicht sind s. 88 flg., og
kan ikke pludseliq under et selskabs drift indsattes blandt balancens
aktiver; men der er dog i praksis, hvor serlige forhold foreligger,
der udelukker svig, anerkendt mulighed for oprettelse af en good-will
under en rekonstruktion af et a/s, nar der tilferes selskabet ny
kapital, samtidig med at den gamle i tilfeelde af likvidation veerdi-
lase, aktiekapital nedskrives, idet der under aktiverne opfares en
good-will-konto, svarende til den vardi, som forretningen kunne
veere solgt for i tilfeelde af likvidation, jfr. rekonstruktionen af
A/S Ballin’s Senner, og {lere bankrekonstruktioner, hvor der under
aktiverne er dannet en rekonstruktionskonto, hvis nedskrivning
efterhanden evalueres ved oplegning af hele eller en del af over-
skuddet i de folgende ar.

Kapitalmessigt set er good-will kapitalverdien af den arlige
soverfortjeneste« i en vis arrekke, der kan paregnes at flyde af
en overtagen virksomhed, efter at alle udgifter er afholdte, fornedne
afskrivninger foretagne, og den anvendte kapital forrentet gennem
et passende forretningsmassigt udbytte, derunder for det personlige
firmas vedkommende driftsherrelen dekket. Hvad der er til rest
derefter, kan vare resultatet af den tidligere forretnings gode
renomé o.s.v.; det er kapitalverdien af denne overfortjeneste,
der udger good-wills verdi; men det ma ved opgerelse af dens
storrelse haves for aje, at snart efter vil den nye indehavers (aktie-
selskabets) egen dygtighed gere sig geldende til bevarelse af de
gamle forbindelser og erhvervelse af nye, hvorved veerdien af den
gamle forretning successivt forringes; det er derfor et ganske
urigtigt indtryk af good-wills karakter, nar al. § 42 tillader en af-
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skrivning med lige store dele (159;) i en arrekke, idet denne af-
skrivningsform forleder til at ansette good-will til et simpelt multi-
plum af arets overfortjeneste. Hvor stor vaerdien er til at begynde
med, og hvor lenge den bevares, er sare vanskeligt at afgere, hvorfor
fikseringen af denne immaterielle vardis kapitalbelgb altid vil bero
pa et sken, hvis vilkarlighed og usikkerhed ber afbalanceres med en
meget hurtig afskrivning. Det ma herved erindres, at det ikke er
kapitalveerdien af det fortidige nettooverskud, der skal seges, men
veerdien af fortidens gunstige, men hastigt synkende og efter visse
ars forleb bortfaldende indflydelse pa fremtidens nettooverskud.

Ved anmeldelse af good-will som indbetaling pa aktiekapitalen,
ma til sandsynliggerelse af verdien medfelge de tre sidste ars
driftsregnskaber for den overtagne virksomhed.

Note 9. En afskrivningsfond er ikke nogen rescrvefond og kan ikke
benyttes pd den for disse tilladelige mdde; betegnelsen »fonde er her
vildledende; dens rette navn burde veere afskrivningskonto. Ifl. al.
§ 42, 3. stk. er det tilladt for aktiver, der er hestemt til vedvarende
brug for selskabet, {.eks. ejendomme, skibe, maskiner, inventar og
lign. at opfere det til afskrivning fornedne belob pa en sddan konto
i stedet for at nedskrive den under aktiverne opferte veerdi for de
forskellige aktiver, hvad der kan vere onskeligt fra selskabets side
under hensyn dels til de for opskrivning af de nevnte aktiver
geldende regler, jfr. ovenfor note 7 litr. b dels til vanskelighederne
ved at vurdere de enkelte aktiver nejagtigt. Det beleb, som er
overfert til afskrivningskonto, skal svare til den veerdiforringelse,
som de pageldende aktivveerdier med tilleg af forbedringer har
lidt ved alder og slid. Afskrivningskontoen ma ikke sammenl=gges
med reservefonds, men skal fores som en selvstendig post.

Note 10. Reservefonds er henleggelse af ikke uddelt overskud til
sikkerhed for aktionzrerne imod tab, der ellers ville formindske
aktiekapitalen. Samtidig med at aktionarerne i gode overskudsar
giver afkald pa at oppebzre det hele overskud, skaber de gennem
oplaegning af reserverne disponible midler til deekning af tab, uden
at det er nedvendigt at angribe aktiekapitalen, og sikrer sig derved
et jevnere, omend i de enkelte ar mindre udbytte og opretholder
en salgsvaerdi for aktierne, der er af den storste betydning for det
investerende publikums lyst til at overtage aktierne, jfr. Fischer
s. 61 flg. Samtidig tjener reservefonds til stotte for selskabets kredit
ved forogelse af de midler, der tjener til sikkerhed for kreditorerne.

a) Lovmessiq reservefond. Konsolideringstendensen stetter lov-
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182 l.ov om aktieselskaber § 411,

givningerne ofte ved kravet om, at der skal anvendes en vis procent-
del af det arlige overskud til henleggelse til en legal reservefond,
indtil denne har naet et vist maximum, procentvis af aktickapitalen,
f.eks., sv. lov § 53 (109, af arets overskud, indtil fonden har nact
109, af aktiekapitalen)!), HGB. § 262 (3%, indtil 109,)?), fr. lov
art. 36 (59, indtil 109%,), Schw. udk. 1928 § 672%), medens N.L.
§ 23%) kraever oprettelse af en reservefond efter vedtegternes
nermere bestemmelse, og engelsk ret ikke opstiller noget krav i s
henseende.

Medens al. 1917 ikke opstillede regler for oplegning af reserve-
fonds, kreever al. 1930 § 43, at der af den del af arets regnskabs-
maessige overskud, som ikke medgir til afskrivninger eller til
dekning af muligt underskud fra tidligere ar, skal henlegges 109
(for bankers vedkommende se ndf.) til en lovmzassig reservefond,
indtil denne udger en tiendedel af aktiekapitalen, hvorefter hen-
leeggelsen sker med 5%, indlil reservefonden udgor en fjerdedel af
akliekapitalen. Disse satser udelukker ikke, at henleggelserne kan
ske hurtigere, hvilket naturligt vil ske, nar forholdene tillader det,
bl.a. af hensyn til reglen i § 44, 2. stk. om, at der ikke m4 udbetales
mere end 69, arligt udbytte, for den lovmessige reservefond har
nact en tiendedel af aktiekapitalen. P4 den anden side synes loven
at forudsatte, at den lovmassige reservefond aldrig kommer eller
endog aldrig ma komme over de 25%, jfr. reglen i § 43, 2. stk. i.f,,
saledes at hvad der henlegges udover de 259%, af aktiekapitalen
ikke er undergivet aktieselskabslovens bestemmelser om lovinessig
reservefond. -

Til den lovmaessige reservefond skal endvidere, jfr. § 43, 2. stk.,
henlegges indvunden overkurs, for sa vidt denne ikke medgar til
deekning af omkostninger ved stiftelsen, henholdsvis ved for-
heajelse af aktickapitalen; udger den lovmessige reservefond mindst
259, af aktiekapitalen, skal overkursen henlegges til andre fonds.
Pa samme made forholdes med belab, der er indbetalt pi aktier,
der annulleres t henhold til § 34, jfr. § .13, 3. stk.

Den lovmessige reservefond md kun anvendes il dekning af under-

1y Jir. sv. lov 1941 § 71 og 72 (10 % indtil 209, eventuelt henleggelse til en
gxldsreguleringsfond).

2) JIr. aktiengesetz 1937 § 130.

3) Schw. oblg. 1936 § 671 (59 indtil 20 9%,).

4) Efter @ndr. af 8. april 1938 (reservef. mindst 20 %, dog ikke mindre end at

reservefonden sammenlagt med aktiekapitalen udger et belab pa storrelsc

med selskabets gweld ved regnskabsdrets udlob — henleggelsen skal ske

med mindst 1095, desuden skal afseettes et belob svarende til det, selska-

bet matte uddele som udbytte udover 59, al aktickapitalen ved regn-

skabsrets begyndelse og fond).
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skud, og den ma ikke tages i brug fer arets overskud og dernzaest samt-
lige evrige reserver cr anvendt, jfr. § 43, 1. stk., men skal anvendes
for aktiekapitalen kan angribes ved nedskrivning, cfr. Sindballe III
s. 205. Den lovmassige reservefond har kun en relativ storrelse
bestemt efter aktiekapitalens storrelse d.v.s. den anmeldte kapital
uden hensyn til, om der er indbetalt mere eller mindre derpé; dette
ma ogsa gelde forsikringsselskaber, der fremdeles kan bestd med
259’s indbetaling pa aktiekapitalen og forskrivninger for resten;
den lovmeassige reservefond skal altsa i et sidant selskab vere lige
stor som den indbetalte del af kapitalen.

Nedskriver et a/s sin aktiekapital ved udbetaling til aktionererne,
vil den lovmassige reservefond, om den matte overstige de 259,
af den tilbageblivende kapital, formentlig kunne nedbringes til
dette beleb ved overforsel af restbelobet til andre fonds.

Banker skal ifl. bkl. § 13, 1. stk., indtil egenkapitalen (d.v.s.
aktiekapital, ®gte reserver og overforsel fra ar til ar) udger mindst
159, af bankens samlede geelds- og garantiforpligtelser, shenlegge
mindst 209, og saledes at mindst 159, henlegges til reservefonden«
— en hajst uklar og usikker regel, uklar i sin indre affattelse og i
forhold til aktieselskabslovens bestemmelser og usikker i den prak-
tiske anvendelse under hensyn til den stadige foranderlighed i en
banks g®lds- og garantiforpligtelser. — Det kreeves, at der skal hen-
legges mindst 209, hvilket i alle tilfeelde ma vaere som reserve;
nar det sa kreves, at mindst 159, skal henlegges til »reservefondens,
kan dette kun forstds som »den lovmessige reservefond¢, som aktiesel-
skabsloven kraver, at ethvert a/s, derunder banker, skal have;
men aktieselskabslovens maximumsgraense for den lovmassige re-
servefond gelder ikke for banker. idet sterrelsen deraf ikke, som
ved andre aktieselskaber, s®ttes i forhold til aktickapitalen, hajst
259%, men til det stadigt vekslende forhold mellem bankens egen-
kapital og gelds- og garantiforpligtelsernes sterrelse. Sa lenge
disse er i vaekst, vil reservefonden aldrig na noget endeligt maximum,
men vil kunne stige endog ud over aktickapilalens storrelse, idet
enhver forpgelse af reserverne giver plads for den tidobbelte vekst
af gelds- og garantiforpligtelser, jfr. bkl. § 7. Indskrenkes derimod
bankens virksomhed i sa henseende, saledes at bankens egenkapital
udgoer over 159, af de samlede gelds- og garantiforpligtelser, op-
horer pligten til yderligere henlaeggelser under forudsztning af, at
aktieselskabslovens krav om, at den lovmessige reservefond udger
259, af aktiekapitalen, allerede cr fyldestgjort, og der Dbliver da
spergsmal om, hvorvidt der kan disponeres over det overskydende
ved overflytning til andre reservefonds cller endog til gevinst- og
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184 Lov om aktieselskaber § 41-44.

tabs-konto; dette ma formentlig antages, nar aktieselskabslovens
259.’s graense opretholdes.

Der bliver yderligere spergsmal om, hvorledes der skal forholdes
med de resterende 5%, af de 209, af overskuddet, der efter bank-
loven skal henlegges. De ma antages at skulle tjene til sikkerhed for
selskabet og ma vel derfor skulle henlegges til en anden reserve-
fond end den lovmessige, men der er efter lovens affattelse ikke
noget til hinder for, at de 5%, henlaegges f.eks. til et udbytteregu-
leringsfond ; dette har vist ikke veret lovgiverens tanke, snarere
at de 59, skulle vare en reserve, der skulle tages i brug fer den
lovmassige reservefond, en slags »loviessig reservefond Il¢, men
egentlig heldig har lovgiveren ikke veret i sine udtryksformer, jfr.
Eken—Hartvig Jacobsen s. 242-244,

Under hensyn til det gensidige forhold mellem aktie- og bank-
lovens krav fremsaettes felgende forslag lil vedizgisbestemmelser om
overskuddets anvendelse i bankaktieselskaber: »Efter at muligt under-
skud fra tidligere ar er afskrevet, anvendes overskuddet pa felgende
méide:

Forst foretages de ifelge bankloven og aktieselskabsloven
pabudte henleggelser, nemlig til reservefonden 10%, af over-
skuddet, indtil reservefonden udger en tiendedel af aktiekapi-
talen, derefter 5%, indtil reservefonden udger en fjerdedel af
aktiekapitalen, dog at henlaggelsen vil vaere at forhgje til
159, for sa vidt bankens egenkapital ikke udger mindst 159,
af de samlede g®lds- og garantiforpligtelser.

Under sidstnazvnte forudsetning henlegges yderligere 5%,
til en dispositionsfond (forsteerkningsfond, delcrederefond, ud-
byttereguleringsfond eller lignende).«

Herefter folger regler om udbytte, tantiémer, bonus, yder-
ligere henleggelser m.v.

b) Andre reservefonds. Den legale reservefond er kun en moralsk
pegepind, bestemt til at fore ethvert selskab ind pa den fornedne
konsolideringsbane, men absolut ikke udtryk for den i hvert enkelt
tilfzelde tilstreekkelige henleggelse af dekningsmidler; afvejelsen af,
hvor meget der kreves i s henseende, er et konkret spergsmal for
hvert enkelt selskab, der ma afgeres under hensyn til selskabets
hele karakter og risikoen ved dets virksomhed. De fleste selskaber
vil derfor foruden de legale reserver foretage andre passende hen-
leeggelser til andre fonds, hvis benavnelser vil vaere hejst forskellig,
ekstra-reservefond, forsterkningsfond, sikkerhedsfond, disposilions-
fond, kursrequleringsfond, udbyttefond m.{l., hvis formal alle er at
tilbageholde de dertil svarende belelb af selskabets aktivmasse til
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Lov om aktieselskaber § 41-44. 185

de forskellige ved fondenes navne antydede formal, hvis anvendelse
nzrmere kan blive at angive i vedtegterne.

¢) Pensionsfonds formal er at skabe en vis sikkerhed for en
pensions opfyldelse; fuld sikkerhed nas kun ved, at de hertil
afsatte midler udbetales af selskabet og opleegges som en selvstendig
kapital, uafhengig af selskabet. Hvis midlerne blot afsettes i et
regnskabsmeessigt fond, kan dette vel ikke anvendes til udbytte-
udbetaling eller til afskrivning af tab under driften, men under
selskabets likvidation eller konkurs er denne fond ligestillet med
de ovrige reserver, og de pensionsherctligede har kun et obligatorisk
krav pa selskabet lige med de ovrige kreditorer.

Er der til et aktieselskabs funkfionerer givet pensionstilsagn, der
ikke dekkes ved en pensionsforsikring i ct anerkendt pensions-
forsikringsselskab, skal der, jfr. Ibkg. nr. 313, 19 juli 1950 til ydelse
af pensionerne oprettes en pensionskasse, hvis midler skal holdes
adskilt fra selskabets midler.

Med hensyn til pensioneringen af sclskabets ledelse findes ingen
legal ordning. Et a/s kan frit bestemme, om det vil yde ledelsen
pensioner og igvrigt ordne ct pensionsforhold efter sin skonomiske
evne. Men giver selskabet f.eks. sin direkter - eller dennes eventuelle
enke — tilsagn om en egentlig pension, der ikke dekkes ved tegning
af en forsikring, ma pensionen som anden gzldsforpligtelse opferes
som et passiv i selskabets regnskab med sit kapitaliserede belsb
(pensionsfond). Gives ikke tilsagn om en egentlig pension, der
forudsetter opsparing af reserver i selskabet, men tilsiges der
direkteren alene en pensionslignende ydelse, der udredes af selska-
bets drift og ikke med sit kapitaliserede beleb kan gores geldende i
selskabets likvidations- eller konkursbo, kraeves der ingen henleg-
gelse til en pensionsfond, men oplysning om ydelsens kapitaliserede
beleb ber dog fremga af en pategning pa regnskabet. Hvis den
pensionslignende ydelse alene udredes af et eventuelt overskud i
selskabet, hvilken form ogsa praktiseres, er en pategning pa regn-
skabet herom ikke péakrevet, men forpligtelsen til ydelsen mé
fremga af vedtagternes bestemmelse om overskuddets fordeling i
selskabet, jfr. al. § 8 o. Det star iovrigt selskabet frit for at kombi-
nere disse forskellige former for pension saledes f.eks., at selskabet
kun giver lofte om en pensionslignende ydelse, indtil det har op-
sparet sddanne reserver, at det ma anses forsvarligt, at selskabet
patager sig en forpligtelse om en egentlig pension.

d) Pramiereserve og skadesreserve i forsikringsselskabers regn-
skaber er ikke reservefonds i seedvanlig forstand, men kun uheldige
betegnelser for de kalkulerede beleb af ikke optjente pr@mier og
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186 Lov om akticselskaber § 41-14.

indtrufne, men endnu ikke afregnede skader; disse fonds kan derfor
aldrig benyttes til afskrivning af tab cller til udbytte-foregelse,
men tab eller gevinst i arets lob pa disse konti méa indga pa gevinst-
og tabs-konto. De for livsforsikringsselskaber pabudte fonds berares
ikke af aktieselskabsloven, jfr. dennes § 1.

e) Delcredere konlo kan vare udtryk for egentlige reserver, men
cr maske oftest alene en afskrivningskonto, til hvilken der ikke
svarer reelle aktiver.

Note 11. Hemmelige reserver. Dannelsen af hemmelige reserver
sker navnlig ved en undervurdering af varelager, inventar, skibe,
faste ejendomme, vaerdipapirer o.s.v. eller ved sterre henleggelser
end absolut nedvendigt til fornyelsesfonden eller ved afskrivning af
starre beleb pa udestdende fordringer end absolut pakravet.
Sadanne reserver kan tjene til at skjule den i gode ar indvundne
fortjeneste eller skabe midler til at dekke senere tab eller forege
udbytte i magre ar eller sikre mod uforudsete udgifter, jfr. Palmer
s. 242; disse formal kan nas i samme udstreekning ved henleggelser
til dispositions-, delcredere- og udbytte- eller lignende reserve-fonds.
Selv om der saledes ikke er nogen nedvendighed for at danne
hemmelige reserver, kan berettigelsen til at skabe sadanne dog
ikke benagtes, da selv en refter ordentlig og forsigtig forretnings-
brug« optagen status ikke kan hvile pa noget absolut objektivt
kriterium, men alene pa det subjektive sken over den tilnermelses-
vis rigtige veerdiansettelse under afvejelse af aktivernes realisa-
tions- og nytteverdi under henholdsvis op- og nedgidende konjunk-
turer, pavirket, som den ma blive, af de veerdsattendes personlige
evner til objektivitet og deres ansvarsfolelse for ikke at answtte
veerdierne hojere end absolut forsvarligt, idet en for hej verdian-
siettelse kunne skabe muligheder for en udbytteudbetaling, der
scnere kunne vise sig at have veret uforsvarlig og derved eventuelt
padrage bestyrelsen straf og erstatning. Der vil derfor altid vare
en tilbejelighed hos den forsigtige selskabsledelse til at konsolidere
selskabet ved at ans®tte aktiverne lavere end maske absolut pa-
krevet i sjcblikket, men dermed er nodvendigheden af at aner-
kende tilladeligheden af hemmelige reserver givet, siledes som det
under aktieselskabslovens tavshed faktisk er s®dvane i mange og
gode danske selskaber, se f.eks. Nationalbankens drsberetning
1922-23 s. 7 (vet tab dekkes af de hemmelige reserver«); dommen i
Landmandsbanksagen (UfR. 1923 A s. 897 og 910 ad XII) forud-
setter ligeledes tilstedeligheden af sadanne reserver. Schw. forslag

% .3HS* 1'#H P %
<$2>++%".3&/-9
YHS -1 9 -%,)#*A
i+% 3HST 2% &/«

Br% &, %&: (%#
6,)01%# $%& )1

N&,%&
VH, U H+ & *1)2
F/&&% 6%#07--%
& %S '.*18&),#)
+ 9:1&7,%+
-3%% & )HS,<#
#% &% +'2 %0009
$-).+%&; 5.& D
%HOT7--%0*% &

L 0)-#%HES% &% *
$ .3& '+ $'HHY%
*1'2% *:$'HH#Y
3&*%)-+)- .3&&%+
30<+ 325%1+),
$%H# +)OHT&(%C
+), % &#EWN* &%'0
- % #$% 13#5<#
OHPW* 9%&*3#0)
.3& )11% '+ #°
o# .3& 6/5 ,7&%$
"% <$2%+'0)#-;
$%&, %S %,%H+
$%&.3& '0+)$
0*% +)0 '+ 13#*
1% '2*30<+ 9
hS%H#E . '+ "#%
%+; *:0%$%* *3
"% ) ('#-% 3-
R 2% &Y+ ) H
L% &UFH $3((%#
3&<%$8

*%N&,%& =6S



Lov om aktieselskaber § 4144, 187

§ 6641) tillader udtrykkelig tilstedevirelsen af stille reserver. Hen-
sigten med status er i forste reekke at vise, at selskabets financielle
stilling er i det mindste s4 god som konstateret deri, ikke at vise,
at den ikke er eller kan vere bedre, som den engelske dommer
Buckley udtalte i sagen Newton v. Birmingham Small Arms Co.
1906 ; men det vil vaere utilladeligt af en bestyrelse og direktion at
skabe et ukorrekt indtryk i den hensigt at erhverve aktier billigt
fra selskabets medlemmer, jfr. Gore-Brown s. 377. Efter eng. comp.
act 1929, sect. 134 er det dog tvivlsomt, om det fremtidigt vil vare
tilladeligt i engelske sclskaber at have hemmelige reserver, jfr.
Palmers s. 2422).

Ma berettigelscn til, at en statusopgoerelse kan dekke over hem-
melige reserver, erkendes, er begransningen af disses omfang dog
samtidig givet ved pabudet i bogll. 10 maj 1912 § 2 og al. § 42,
hvoraf felger, at enhver verdi, sclskabet har, ma opferes i regn-
skabet, sa at undladelser i si henseende ikke alene vil vere straf-
bare, men ogsa vil kunne medfere erstatningsansvar, bl.a. over for
den aktioner, der i tillid til det urigtige regnskab, har solgt sine
aktier til underveerdi.

Note 12. Reservefondsmidlerne anbringes undertiden i obligationer
eller aktier i andre selskaber, men vil vanligvis {inde anvendelse
i selskabets egen virksomhed. Hvis ikke vedtagterne udtrykkelig
bestemmer, at renfer eller udbytte af reservefondsmidlerne skal god-
skrives disse fonds, gar disse ind i sclskabets driftsindtaegter.

Note 13. Reservefonds anvendelse. Som anfort foran i note 10, er
formalet med de egentlige reservefonds at anvendes til udjevning
af tab uden angreb pa aktiekapitalen; der er dog ingen pligt til
straks at afskrive et tab pa reserverne; dette vil i reglen forst ske,
nar de pa gevinst- og tabs-konto opsamlede tab er bleven si store,
at forventningen om at fa dem deekket ved kommende ars overskud
ma anses for udelukket.

Hvis vedtegterne ikke foreskriver bestemte regler i s henseende,
er det generalforsamlingen, der gennem sin godkendelse af regn-
skabet disponerer over reservefonds med den begrensning, at de
kun kan anvendes til forogelse af det reqnskabsmassige netto-overskud,
hvoraf udbytte udredes, sdfremt de i henhold til en vediegtsbestemmelse
udirykkelig betegner sig som besiem!t herlil, jfr. al. § 44 (»seerlige

1) Schw. oblg. § 663.
2) Palmer 1949 s. 220: Kun anerkendl ved aktivers nedskrivning under den
faktiske veerdi.
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188 Lov om aklieselskaber § 41-44.

fonds i sadant ojemed«), se ndf. note 15, men det stir general-
forsamlingen &bent til enhver tid ved en vedtegtsendring at give
den ene eller anden reservefond — afset fra den lovmassige — be-
stemmelse i s henseende og at lade en siddan vedtegtsendring fa
tilbagevirkende kraft pa det foregdende ars-regnskab, der sam-
tidig forelaegges til godkendelse, jfr. UfR. 1891 s. 928 og 1920 A s. 37.

Note 14. Overskuddet, jfr. § 43: »det regnskabsmassige overskude,
§ 44: »Arsoverskuddete, § 51: »Nettofortjenestens, »Bruttoindtegten«
og »Bruttofortjenesten af Driften«. I praksis hersker der en udbredt
forvirring med hensyn til anvendelsen af og forstdelsen af disse
udtryk, og lovens anvendelse deraf er meget usikker. Hvad der
skal forstés ved brutto-overskud giver aktieselskabsloven ikke nogen
definition af; om dette begreb skal begranses til resultatet af vare-
behandlingen uden hensyn til generalomkostninger, eller om det
er resultatet af den hele drift ferend beholdningsopgerelsen, har
kun negativ betydning i forbindelse med spergsmaélet om bereg-
ning af tanticme, jfr. al. § 51. — Men det »overskuds¢, aktieselskabs-
loven taler om i § 43, er det netto-overskud, arsopgerelsen udviser,
efter at alle udgifter vedrorende driflen derunder handelsomkosininger
er afholdt og alle fornadne afskrivninger forelagne; det ma herved
betones, at afskrivninger pd varebeholdninger, inventar, ejendomme,
skibe, fordringer, good-will o.s.v. ikke er belingel af, at der er et
driftsoverskud, hvoraf afskrivningsbelebene kan tages, men at af-
skrivningerne skal foretages uden hensyn lil driftens resultater, alene
pa basis af en verdszttelse efter de af ordentlig og forsigtig forret-
ningsbrug dikterede hensyn. Hvis der efter en sddan opgerelse er
noget til rest, er det overskuddet, netto-overskuddel; men overstiger
de fornedne afskrivninger overskuddet fra driften, ma regnskabet
sluttes med et underskud, hvis dette ikke kan tages fra reserverne;
det er absolut urigtigt, nar al. § 51 taler om »den del af netto-
fortjenesten, der bliver tilbage, efter at pabudte afskrivninger og
henleggelser har fundet sted«, thi nefloforijenesten foreligger forst,
nar disse afskrivninger og henlaggelser har fundet sted.

Nir § 43, 1. stk. taler om det regnskabsmassige overskud, hvoraf
henleggelser til den lovmassige reservefond skal beregnes, kan
dermed kun veere tenkt pa netto-overskuddet i ovenanforte for-
stielse, og der ma ikke hertil medregnes overforsel fra forrige dr,
da denne ellers ville blive taget i betragtning to gange ved procent-
beregningen. Nir § 44 derimod taler om det »arsoverskud¢, der
kan anvendes til udbytte, omfatter dette, som udtrykkelig sagt i
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Lov om aktieselskaber § 11—44. 189

denne bestemmelse, overforslen fra forrige ar, sa at dette overskud
er at forstd som det disponible overskud.

Hyvis der, efter at regnskabet saledes er opgjort, er et regnskabs-
maessigt overskud, skal dette forst anvendes til afskrivning pa
eventuelt underskud fra forrige ar, jfr. al. § 43 og bkl. § 13. Der
skal derefter foretages de i aktieselskabsloven pabudte henlaeggelser
til den lovpligtige reservefond, jfr. for bankers vedkommende bkl.
§ 13, se foran note 10 litr. a. Derefter vil der kunne udbetales
tantiéme, hvis beregning dog ma kunne ske pa grundlag af netto-
overskuddet for de lovmassige henleggelser, samt udbetales udbytte
og foretages henlaggelser til frivillige reserver eller yderligere af-
skrivninger efter den norm, vedtegterne fastsetter, eller general-
forsamlingen vedtager for hvert enkelt ar.

Note 15. Udbyttefonds. Foruden arsoverskuddet vil der til dispo-
sition til udbytte-fordelingen tillige kunne veere sw®rlige fonds af
»i sddant ojemed henlagle belob«, medens de almindelige reservefonds
— ganske bortset fra den legale reservefond — ikke kan benyttes i
dette pjemed; det vil maske vere tilstreekkeligt, at det i vedteg-
terne udtrykkelig bestemmes, at reservefondene kan anvendes
dertil, men under hensyn til, at al. § 44 udtrykkelig kreever, at det
skal vaere »serlige« fonds, ma det anses for sikrest udtrykkeligt at
betegne en hertil bestemt fond som »udbyttereguleringsfond« eller
lign. — I forhold savel til kreditorerne som til selskabet selv er der
ikke ved en sadan fond givet aktionarerne nogen sarret dertil;
er overskuddet ikke tilstreekkeligt til at dakke henleggelsen til
den lovpligtige reservefond, ma denne forst dekkes af udbytte-
reguleringsfonden, fer denne kan anvendes til deraf at give udbytte,
og i tilfeelde af likvidation eller konkurs bortfalder med det samme
sporgsmalet siavel om denne som om de avrige reservefonds eksi-
stensberettigelse, idet aktiverne forst skal anvendes til deekning af
kreditorerne, og et eventuelt restbeleb fordeles mellem aktionsererne
efter deres andelsret i selskabet.

Note 16. Overskuddets fordeling. Dct overskud, der foreligger, efter
at regnskabet er opgjort som angivet foran i note 14, tidligere
underskud dekket og pligtig reservefondshenleggelse har fundet
sted, er aktionerernes ejendom som udbytte af aktiekapitalen, og
de har krav pa dets udbetaling, hvis de ikke selv gennem vedtaegts-
bestemmelse derom har fastsat en anden norm for overskuddets
anvendelse. Ifl. al. § 8 litr. o. skal der i vedlaegterne findes regler om
»fordeling af overskuddet«. Der er i sa henseende intet til hinder for
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190 Lov om aktieselskaber § 41-44.

en vedtegtsbestemmelse som denne: »Efter at de lovpligtige hen-
leeggelser har fundet sted, og et passende beleb er afsat som over-
forsel til naste ar, fordeles resten mellem samtlige aktioneererc;
selv om vedtegterne matte vere saledes affattede, kan generalfor-
samlingen dog, jfr. UfR. 1886 s. 1108, i al fald med den majoritet,
der er forneden til vedtegtsendringer, fastsette de naermere regler
for anvendelsen i det enkelte ar, saledes at ikke hele det til dispo-
sition veerende overskud uddeles som udbytte, f.eks. vedtage, at
der skal foretages ekstraordin®re afskrivninger ved anvendelse af
hele eller en del af overskuddet. — Det vil ligeledes vere tilladeligt
at fastsaette i vedtagterne, at »overskuddet fordeles efter general-
forsamlingens nermere bestemmelsee, 1 henhold til hvilken general-
forsamlingen hvert ar skal vedtage en fordelingsplan for det fore-
liggende overskud. Sadanne vedtegtsbesternmelser er imidlertid
utilfredsstillende for alle parter, vare sig bestyrelse eller aktionerer,
der har interesse i en konsolidering af selskabet, idet de er uden vearn
over for en tilfeeldig generalforsamlingsmajoritets udbyttetrang.
Sadvanligvis vil vedtegterne fastsatte en vis fordelingsnorm, i
reglen siledes at der, efter at de lovpligtige henleggelser har fundet
sted, udbetales aktionzrerne et vist udbytte, f.eks. indtil 69 af
den indbetalte aktiekapital, af resten ydes en vis kvota som tan-
tieme til bestyrelse, direktion og eventuelt funktionzrer og arbej-
dere, hvorefter restoverskuddet med fradrag af et belsb til over-
forsel til neste ar fordeles som yderligere udbytte eller yderligere
henleggelse til reservefonds, udbytteudligningsfond eller til yder-
ligere afskrivninger pa selskabets aktiver. Det kan derimod for-
mentlig ikke fastsaties, at beslyrelsen skal kunne traffe bestemmelse
over en del af eller hele overskuddet, f.eks. i den form, at bestyrelsen
af overskuddet foretager yderligere henleggelser efter sit eget skon;
delle ville stride mod generalforsamlingens souverznilel, jfr. at den
efter §§ 41 og 55 skal godkende regnskabet og ville give bestyrelsen
en magt over selskabet, som det ikke er lovens hensigt at ville
tillegge den.

Selv om udbytteretten er en af aktionarernes grundrettigheder,
jir. al. § 1: under hvilken som helst form at indvinde skonomisk
udbytte til fordeling mellem deltagerne, ma disse dog finde sig i
de nermere regler, der oprindelig ved stiftelsen er fastsat af dem
selv eller deres forgengere, eventuell siledes som de matte vere
@ndrede scnere. Selv om det normale er, at der gives arlig dividende,
kan det i vedtexgterne bestemmes, at c¢n sddan ikke skal gives,
men at udbyttet forst fremkommer ved selskabets likvidation,
hvilket navnlig ses i udstykningsselskaber, udterringsselskaber
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Lov om aktieselskaber § 41-44. 191

(Lammefjorden) og lign. Der er hceller intet til hinder for en ved-
tagelse om, at f.eks. de ferste 200 kr. af hver aktie ikke giver ud-
bytte, eller at udbyttet eller en del deraf ikke udbetales, men afskri-
ves pa aktionarernes forskrivninger, jfr. UfR. 1925 A s. 185, eller at
udbyttet kan tilbageholdes til dakning af selskabets eventuelle
kontrakrav pa aktionererne for varcleverancer fra selskabet.

Pahviler der aktion®rerne naturalpreaestationer til selskabet (roe-
leverancer {.eks.) eller pligt til at aftage varer fra selskabet (elektri-
citet f.eks.), ma prisen herfor fastsettes overensstemmende med
markedsprisen, da de pageldende aktionarer ellers derigennem
kan tilegne sig selskabets overskud, jfr. Platou II s. 135, og bl.a.
derved formindske det skattepligtige overskud; ej heller ma direk-
tor- eller bestyrelseshonorar ans@®ttes til s uforholdsmassige belab,
at overskuddet derved bortelimineres.

Andel i overskuddet kan ogsa vaere en rent kontraktmessig ret
Jor tredjemand, f.eks. for den tidligere ejer af den virksomhed, som
selskabet nu driver, eller for en opfinder m.fl. Det ger ikke et a/s
til et andelsselskab, at de, der gor forretning med selskabet, far
andel i overskuddet gennem en bonusudbetaling i forhold til deres
omsetning med selskabet, jfr. f.eks. visse bankers bonusydelser til
indskyderne. Jfr. SHRT. 1937 s. 188 (bonus til visse aktionerer).

Nole 17. a) Dividenden er den del af det disponible overskud, som
procentmeessigt udregnet efter aktickapitalens sterrelse og ved-
tegternes fordelingsnorm udbetales til de enkelte aktier. En egentlig
udbetaling behover dog ikke at finde sted; som dividende méa ogsa
betragtes det beleb, der afskrives pa aktioneerernes forskrivning,
eller tildeles aktionzrerne som hel eller delvis friaktie eller fri-
obligation, jfr. UfR. 1924 A s. 627, hvormed ma ligestilles, at der
fra reserverne overfores et belgb til en indskudsfond mod afskriv-
ning p4 aktion®rforskrivningerne, jfr. UfR. 1928 A s. 155, eller
overfores fra en dispositionsfond til aktiekapitalen i et a/s, i hvilket
aktierne kun led pa en vis brekdel af selskabsformuen og der derfor
ikke blev udstedt nye aktiebreve ved overforslen, jfr. UfR. 1931 A
s. 54 med henvisninger til UfR. 1928 A s. 1535 og s. 1006, 1916 B
s. 241, 1919 B s. 241, cfr. 1914 A s. 302 og 1917 B s. 60, 1912 A
s. 516 og 1920 A s. 394.

Et belgb, som udbetales fra et a/s, kan ikke kun kaldes udbytte,
nar dets fordeling sker i forhold 1il akticbreve; der kan inden for
aktieselskaber findes andre udbcetalingsnormer end en rent slavisk
beregning efter aktiebreve. Og det kan ikke bringe udbetalinger,
der udtrykkeligt siges at bestd af en vis procent af aktieselskabets
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192 Lov om aktieselskaber § 41-44.

arlige handelsoverskud, uden for udbyttebegrebet, at de betegnes
som bonus eller rabat og delvis kan elfektueres til pari kurs, jfr.
UfR. 1944 A s. 826 og 829.

b) Fast rente kan ikke tillegges aktier, da de derved ville fa
karakteren af at vaere obligationer og aktionzrerne kreditorer i
selskabet, jfr. Platou s. 138, Lindley: On Partnership s. 605, 998-
1001, Augdahl s. 260. Herfra undtager dog flere fremmede love den
sakaldte byggerenle, d.v.s. en vis dividende af den indbetalte
aktiekapital under selskabets forberedelses-periode, indtil virksom-
heden kan pabegyndes, f.eks. i selskaber, der dannes til bygning
af et skib, en ejendom o.s.v., hvor der ma hengi en vis langere
tid, méaske et par ar, for selskabet far driftsindtegter; den rente,
der tillades udbetalt, og som i reglen vil veere begrenset til en vis
procentsats og en vis tidsfrist, vil veaere en tilbagebetaling af kapi-
talen og kan derfor kun tilstedes med udtrykkelig lovhjemmel,
f.eks. N.L. § 36, HGB. § 215'), Schw. udk. § 6772), eng. comp.
act s. 54%), holl. lov § 41. Dansk aktielovgivning tillader ikke udbeta-
ling heraf, men der er i praksis ofte trang dertil; reglerne om, at der
ved selskabets forste registrering kun behover at vere indbetalt
109, af aktiekapitalen, og at resten forst behever at indbetales
inden et ars forleb, vil i nogen grad afbede savnet heraf.

¢) Legal dividendebegreensning. Al. 1930 forbyder i konsolide-
ringsejemed i § 44 udbetaling af mere end 69, arligt udbytte, nar
den lovmessige reservefond ikke udgor en tiendedel af aktiekapita-
len. For bankers vedkommende tilstreeber bkl. § 13, 4. stk. den
yderligere konsolidering, at der i en banks tre forste regnskabsar i
udbytte hejst ma udbetales 69, arlig, uden hensyn til reservernes
storrelse. — Bestemmelserne om udbyttebegrensning kan naturligvis
ikke omgas gennem udstedelse af friaktier, afskrivning p& aktionzer-
forskrivninger og lign.

d) Forudseiningen for udbetalingens gyldighed er, at der foreligger
et efter loven og vedtegterne rigtigt opgjort og af generalforsam-
lingen lovlig godkendt regnskab, jfr. UfR. 1908 s. 476, Jur. Tid. 1919
s. 40, UfR. 1922 A s. 30, jfr. UfR. 1926 B s. 207 (H.H. Bruun),
1926 B s. 237 (Povl Jacobsen), UfR. 1920 A s. 87, (det folger af
forholdets natur, at et regnskab ikke mé lide af vasentlige fejl, og
at der kun ber gives udbytte af netto-overskud), 1928 A s. 141
(reelt overskud). Bestyrelsen er ansvarlig for uberettiget udbetalt
overskud, jfr. UfR. 1932 A s. 864. Hvad aktionzren har oppebaret

1) Aktiengesetz 1937 § 54.
2) Jir. Schw. oblg. 1936 § 676.
3) Jfr. Comp. act 1948 § 65,
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Lov om aktieselskaber § 41-44, 193

i god tro, kan han ikke vere pligtig at tilbagebetale, jfr. HGB. § 217,
Staub anm. dertil'). IEr aktioneren ikke i god tro, f.eks. hvis sel-
skabet udbetaler mere end 69, uagtet den lovmassige reservefond
ikke udger 109, af aktiekapitalen, er han pligtig at tilbagebetale
det for meget udbetalte udbytte, idet generalforsamlingens god-
kendelse ikke medferer en ansvarsfrihed, der dekker hans mangel
pa god tro. Er dividenden udbetalt uden forbehold af selskabet,
kunne dets konkursbo ikke tilbagesoge den udbetalte dividende, jfr.
UfR. 1925 A s. 280; denne afgorelse ville nu veere i strid med § 44.

Er regnskabet rigtigt opgjort efter de ved regnskabsarets afslut-
ning foreliggende forhold, men der inden generalforsamlingens af-
holdelse viser sig tab pa de opgjorte verdier, der ville have haft
vaesentlig indflydelse pa spergsmélet om udbytte eller ej, ma det
anses for bestyrelsens pligt at gore gencralforsamlingen bekendt
hermed og nagte at foretage en udbytteudbetaling, der ville betyde
en tilbagebetaling af en del af aktickapitalen. Det samme synes at
métte gelde, hvis der i det lebende regnskabsar for generalforsam-
lingen er indtruffet sidanne tab, at sclskabets solvens kommer i
fare ved en dividende-udbetaling; s¢ om spergsmalet i det hele:
Augdahl s. 217, Platou II s. 151, Fischer s. 392, Staub § 217m.
anm., § 213 anm. 11. Et udbetalt udbytte kunne ikke kreves
tilbagebetalt som felge af, at visse skattemassige fordele bortfaldt
for aktieselskabet, jfr. V.L.T. 194t s. 297. '

e) Selskabets likviditet er ikke en betingelse for dividende-udbe-
taling, idet det ma veere tilladt at optage 1an hertil, jfr. Augdahl
s. 216, cfr. Platou II s. 141.

f) Kumulativt udbytte. Praeferenceaktier vil som oftest have ret
til at oppebeare et vist procent-udbytte forud for de ordineere
aktier, enten saledes at de overhovedet ikke skal have mere end
dette udbytte, sa at de ordineere aktier har ret til restbelebet af
det overskud, der er til disposition til dividende, eller f.eks. saledes,
at preferenceaktierne forst far et vist procentbeleb, derefter de
ordinere aktionzrer den tilsvarende brokdel, medens resten for-
deles med en ligelig procent. Ofte vil praeferenceaktionarernes ud-
bytteret veere kumulativ, d.v.s. at der, nar selskabet i et eller
flere ar ikke har kunnet give preeferenceaktierne det fastsatte
forlods udbytte, i et folgende ar, nar overskuddet tillader det,
forst skal udbetales til dem del manglende udbytte for de fore-
gaende ar, for de ordinzre akticer kan fa noget udbytte. Det er ikke
en egentlig udbytteret, men cn fordringsret betinget af, at der
senere fremkommnier et overskud, jfr. I.ehmann Ring II s. 19,
1y Jfr. Aktiengesetz 1937 § 36.
f.ov om Aktiesclskaber 13
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194 Lov om aktieselskaber § 11 -4,

Lehmann II s. 409; heraf folger, at der ved selskabets likvidation,
nar der er noget tilbage, efter at savel preference- som ordineer
kapital er dekket, ikke tilkommer de kumulative aktier krav pa
dakning for resterende udbytte, hvis dette ikke udtrykkelig er
bestemt i vedtaegterne.

Retten til det kumulative udbytte mé tilkomme preeference-
aktierne, uanset om de i tidligere ar har faet et sterre udbytte
(Reg.-nr. 6682).

Hvis det forste regnskabsar, for hvilket der skal beregnes kumu-
lativt udbytte, straekker sig over mindre end eet ar, ma den ku-
mulative udbytteprocent beregnes i forhold dertil.

Nole 18. :Endring af reglerne for overskuddets fordeling i selskabets
vedtegter kan ske pa den for vedtegtsendringer geldende made.
De derved fastsatte fordelingsregler kan bringes i anvendelse pa
det pa samme generalforsamling senere forelagte regnskab for det
forcgaende regnskabsar, jfr. UfR. 1891 s. 928, 1920 A s. 37.

Note 19. Udbetaling af a-conto udbytte strider imod reglerne i § 44,
1. stk., om at der kun kan udbetales udbytte af »arsoverskuddet,
der altsd ma vaere opgjort og godkendt, for nogen udbetaling
overhovedet finder sted. Sker det alligevel — enkelte selskaber fra
tiden for 1918 har vedtegtsmessig pligt i s& henseende — sker det
pa bestyrelsens personlige ansvar, jfr. bersvedtegternes § 33 litr. i.,
der netop hviler pad den forudsztning, at a-conto udbetalingen
beror pad en bestyrelsesbeslutning; der vil naturligt, navnlig i
bersnoterede selskaber, kun blive spergsmdl om a-conto udbeta-
ling, hvor selskabets soliditet er uomtvistelig, og betingelsen synes
i alle tilfaelde at matte vaere, at der er en udbyttereguleringsfond,
hvoraf midlerne kan tages.

Note 20. Dispositioner og gaver af selskabets midler. Hvis der ikke
foreligger en enstemmig beslutning af samtlige aktionerer, kan
generalforsamlingen ikke, og endnu mindre bestyrelsen eller et
andet selskabsorgan, beslutte at anvende selskabets midler eller
nogen del deraf i gjemed, der ligger uden for selskabets, ved ved-
tegterne fastsldede, formal, idet selskabet ikke har ret til med
aktionzrernes midler at drive hverken patriotisme, kunstinteresse,
veldedighed eller lign., men en disposition kan dog vare af den
beskalfenhed, at den uden direkte at fremme det egentlige formal
dog tjener selskabets velferd pa en sddan méade, at det fremmer
ogsé aktioneerernes ekonomiske interesser, og derfor vere tilladelig,
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Lov om aktieselskaber § 41--45. 195

f.eks. tegning af aktier ved rekonstruktion af en bank, hvorved
dennes standsning og dermed ogsa tab for selskabet undgas, jfr.
UfR. 1927 A s. 638, lige som anvendelsen af midler i veldedigt
ojemed kan vare tilladt, nar det holdes inden for rimelige og natur-
lige greenser og tjener til reklame for selskabet, sd at bortgivelsen
af gaver ma anses at vere til indirekte fordel for selskabet selv,
idet et a/s i sd henscende ikke bor veere anderledes stillet end andre
erhvervsdrivende, jfr. Rygh, Norsk Retstidende 1919 s. 600, Palmer
s. 466-67!), Bergendal s. 203. Som cksempler pa tilladelige gaver
skal efter Rygh anfores et industrisclskabs bidrag til et forsknings-
fond, der omfatter vedkommende Dbranche, et handelsselskabs
bidrag til en handelshajskole, et livsforsikringsselskabs bidrag til
tuberkulose-sagen, en hermetikfabriks varegaver til en nordpols-
ckspedition, medens det meget vanskeligt vil kunne forsvares, nar
der ydes bhidrag til en offentlig fonteene, ct radhus o.s.v.

§ 45.

Senest en maned efter afholdelsen af den generalforsamling, pa
hvilken arsregnskabet er godkendt, skal el af bestyrelsen og, hvis
der findes en direktion, tillige af denne underskrevet eksemplar af
det godkendte regnskab indsendes til Alktieselskabs-Registeret.
Safremt selskabets aktier alle lyder pa navn, og antallet af aktio-
narer ikke overstiger ti, ma regnskabet ikke gores offentlig tilgenge-

ligt, safremt selskabet har taget forbehold herimod.

Note 1. Ethvert a/s skal til A/S-Reg. indsende ef eksemplar af det
af generalforsamlingen godkendte &rsregnskab, underskrevet af
bestyrelsen og af direktionen, hvis en sadan findes. Indsendelsen
skal ske inden 1 maned efter den ordin®re generalforsamling, pa
hvilken arsregnskabet har vearet fremlagt, for bankers vedkom-
mende skal der tillige inden 10 dage elter naevnte generalforsamling
og senest fire maneder efter regnskabsarets udleb indsendes eksem-
plarer af regnskaberne tilligemed en beretning til bankinspektoren,
der yderligere skal have tilsendt manedlige balancer, jfr. bkl. § 15.
Forsikringsselskabers regnskaber i godkendt stand skal vare ind-
sendt inden 8 maneder efter regnskabsarets udleb til forsikrings-
radet og Forsikrings-Registeret, jfr. skil. §§ 37 og 38.
Offentliggorelse gennem dagspressen kraves ikke for almindelige

1y Jfr. Palmer 1949, s. 444-45.
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196 l.ov om aktieselskaber § 45.

aktieselskaber, men banker skal i et eller flere af de dagblade, der
udkommer pa bankens hjemsted, oflentliggere kvartalsbalancer
og arsregnskabet, dette sidste tillige pa de steder, hvor banken har
filialer, jfr. bkl. § 13, 2. stk., ogsa forsikrings-aktieselskabers regn-
skaber skal offentliggeres, jfr. skil. § 8.

Arsregnskabet for borsnolerede aktieselskaber skal veare tilgznge-
ligt for offentligheden, jfr. barsvedt. § 33, litr. g, d.v.s. regnskabet
ma vare trykt og ma kunne fas udleveret pa forlangende af enhver,
ikke alene al aktionzererne, idet hestemmelsen netop tilsigter at
give enhver adgang til at gere sig bekendt med selskabets regn-
skaber, fer han keber dets aktier.

Arsregnskaberne, der er indleverede til A|S-Reg. er offentlig tilgeenge-
lige for alle og enhver, og der kan begares afskrift af dem mod det
derfor fastsatte gebyr, se tillegget. Selskaber, hvis aktier alle Iyder
pa navn, og hvis aktionzrantal ikke overstiger 10, kan ved ind-
sendelsen tage forbehold mod, al regnskabel gores offentlig tilgengeligt;
dette forbehold méa gares for hvert enkelt indsendt arligt regnskab,
og det ma samtidig godtgoeres, at betingelserne derfor foreligger
enten ved, at sclskabets autoriserede aktionarprotokol, jfr. al. § 28,
forevises for A/S-Reg., eller ved indsendelse af en af den samlede
bestyrelse underskrevet navnefortegnelse over aktionzrerne eller
erklering om:

1. at selskabet ikke har over 10 aktionerer,

2. at samtlige aktier lyder pA navn og er noteret pa navn i sel-

skabets akticbog og

3. at aktieejernes navne er pafert hvert enkelt aktiebrev, jfr.

lov nr. 160 af 13 april 1938, § 1, 2. stk.

Er regnskaberne ikke oflentlig tilgeengelige har enhver aktioner
et berettiget krav pa af sclskabet atl fa udleveret et eksemplar af
dettes regnskab, jlr. SHRT. 1937 s. 188 og UfR. 1940 A s. 70.

Et interessentskab som aktieejer ma ligestilles med en personlig
aktioneer

Det regnskab, der indsendes til A/S-Reg., skal veere det af general-
forsamlingen godkendte regnskab med revisionens pategning. Hvis
der ikke allerede i dette regnskab lindes optaget den vedtagne
Jordeling af overskuddef, ma dette sarskilt oplyses over for Registeret,
da der i offentlighedens ret til at gere sig bekendt med regnskabet
ogsa ma ligge en ret til at blive bekendt med fordelingen af over-
skuddet, hvorhos det offentlige bl.a. til brug ved Statistisk Depar-
tements arbejde har krav pa disse oplysninger.

% . $% $'-20'$
"&+'0%2'0'#=%&
$%&; 6,38& 2'#1
)%*%0*1'2%&*

% 8

0%, &%-#
WHS% . %H6,%
#%+39 +)0*)-+
%0*1'2%+* &% -

K
f L $%( (3% $9
6,)* '1+)%& '00
1'# ,%$ )#$8
/

6#S+ (&O0)-+ &%
3% &.3& .38&%0)-
£3+3130; 5.&
%H# . $%# *' (0
Y& "1+)3HT &% &

o+ 9: #',# ) *%

20+ '"1+)%2&%,

%#6,%& '1+)31
%+ %+ %1*%(9

? * 47
&*3#0)-

% $%+ . -%H#%&
9: +%-#)#- ,)*

+'-%+ $%H# , %!
X %-)*+%&%+

b#S+ (%S &%-#
3$%0)#H-%# '. 3
$ +'H)*H)*L %



l.ov om aktieselskaber § 43a-c. 197

§ 45a.

Et aktieselskab, hvis aktier ikke er genstand for offentlig kurs-
notering, ma ikke yde lan af penge cller pengeeffekter til personer,
der i selskabets altiebog er noteret som aktionarer i selskabet eller
iovrigt er bestyrelsen bekendt som aktionrer, eller til personer, der
er medlemmer af selskabets bestyrelse eller direktion.

Séfremt en person, der er lantager i et sadant selskab, og som ikke
allerede er aktionzr i selskabet, ad omsetningsvejen erhverver
aktier i selskabet, skal det ydede Jan opsiges med korteste kontrakt-

meessige varsel.

§ 15D,

Lan af penge eller pengeellekter, som et akticselskab méatte have
ydet til nogen, der i selskabets aktichbog er noteret som aktioner i
selskabet eller isvrigt er bestyrelsen bekendt som aktioneer, eller
til medlemmer af selskabets bestyrelse eller direktion, skal opferes

pa en sarlig konto i selskabets arsregnskab.

§ dde.
Bestemmelserne i §§ 45a og 45b kommer ikke til anvendelse pa
bankaktieselskaber og forsikrings-aktieselskaber.

Note 1. Ved lov nr. 232 af 7 juni 1952 cr §§ 454, 15b og 45¢ indsat
i aktieselskabsloven.

Med hensyn til lovens filblivelse henvises til UfR. 1948 B s. 42,
105, 237 og 286 og UfR. 1949 B s. 35 og G1. HHRD. 15 november 1951,
jfr. UfR. 1952 A s, 30.

Rigsd. Tid. 1951-32. Folkt. Tid. sp. 2613-16, 2737-50, 1764-79,
4781. Landst. Tid. sp. 1243-54, 1396-97, 1404, Rigsd. Tid. tilleg A
sp. 5223, tilleg B sp. 2177, tilleg C sp. 1617.

De i lov nr. 232 af 7 juni 1952 vedlagne @ndringer i lov nr. 123
af 15 april 1930 tradte i kraft den 26 juni 1952.

Da lan til et selskabs aktionezrer cfter den foreliggende HRD,,
jfr. UfR. 1952 A s. 30 ikke direkte omf{alles af al. §§ 35 og 37 om
nedsettelse af aktiekapitalen og da al. § 17, stk. 1 og § 50, stk. 2,
under hvilke bestemmelser forholdel henfortes i dommen, erfarings-
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massigt ikke har kunnet yde tilstreekkelig garanti mod, at der pa
grundlag af sidanne skyldforhold er opstaet uerholdelige fordringer,
der har medfert tab for selskabets kreditorer, skulle lov nr. 232 af
7 juni 1952 tjene til yderligere at sikre kreditorerne, at selskabs-
formuen forbliver i selskabet til fremme af selskabets formal og
ikke udlanes dets aktionzrer, medlemmer af bestyrelse og direktion
til private, selskabet uvedkommende formal.

Den af jolketingsudvalgel afgivne betenkning, jfr. tilleg B sp. 2177
lyder:

»Der er inden for udvalget enighed om, at udlan af et aktiesclskabs
midler til aktionaerer eller til medlemmer af selskabets bestyrelse
eller direktion kan give anledning til mishrug til skade for selskabets
kreditorer og de andre aktionzrer. Denne fare for misbrug ma
anses for i serlig grad at veere til stede i selskaber, hvis aktier ikke
er genstand for offentlig kursnotering. Der er i udvalget enighed om,
at der for bankaktieselskaber og for forsikrings-aktieselskaber gor
sig serlige forhold gwldende, og at sidanne aktieselskaber derfor
ber holdes uden for en lovgivning til begreensning af adgangen til
at yde 1an til aktionzrer eller medlemmer af selskabernes bestyrelser
og direktioner. Der er endvidere inden for udvalget enighed om, at
en eventuel lovgivning, der begrenser adgangen til ydelse af lan,
ikke ber gelde mellemverender mellem moder- og datterselskaber
og sosterselskaber. Endelig er der enighed om, at i de tilfeelde, hvor
lan ydes til aktionerer eller medlemmer af bestyrelsen eller direktio-
nen, ber sddanne lan fremga af selskabets arsregnskab til oplys-
ning for de andre aktionzrer og for selskabets kreditorer.

Til lovforslagets enkelte bestemmelser i den nu foresldede affat-
telse skal udvalget knytte folgende bemerkninger:

ad § 45a.

Udenfor bestemmelserne falder, foruden de i § 45¢ nazvnte aktie-
selskaber, alle selskaber, hvis aktier er genstand for offentlig kurs-
notering. Det bemerkes herved, at ogsi den ekstraordinere notering
for Kobenhavns Fondsboers (»torsdagsnoteringen«) er en offentlig
notering, jfr. §§ 38 og 39 i vedtegten for Kobenhavns Fondshers.

Bestemmelserne omfatter kun egentlige 1an og saledes f.eks. ikke
skyldforhold som folge af kredilgivning i almindelige forretnings-
mellemvaerender.

Bestemmelsen i paragraffens stk. 1 gelder kun transaktioner
efter lovens ikrafttreeden, jfr. ordene »ma ikke yde«, der indeberer,
at bestemmelsen ikke gelder for allerede bestaende lancforhold.
Sadanne laneforhold kan altsa forblive lobende, medmindre be-
stemmelsen i paragraffens stk. 2 er til hinder herfor. I overensstem-
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melse med det foran anferte gelder besternmelsen kun 1an til per-
soner, siledes at mellemverender mellem moder- og datterselskaber
eller mellem sosterselskaber ikke berores.

Bestemmelsen i paragraffens stk. 2 geelder kun for lan til personer,
der ved erhvervelsen af aktierne ikke allerede er aktioneer i selskabet,
men geelder savel personer, der allerede ved lovens ikrafttreeden
var lantagere, som personer, der senere matte fa lan. Kun aktie-
erhvervelse efter lovens ikrafttreeden pavirker lineforholdet, jfr.
ordet »erhverver«. Erhvervelse af aktier pd anden made end ad
oms®tningsvejen — f.eks. ved arv - falder uden for bestemmelsen.

ad § 45b.

Bestemmelsen geelder — bortset fra bankaktieselskaber og for-
sikrings-aktieselskaber — bade for de i § 45a na®vnte aktieselskaber
og for selskaber, hvis aktier er genstand for offentlig kursnotering.
Bestemmelsen omfatter alle lan — savel lan stiftet for lovens ikraft-
treeden som lan stiftet efter lovens ikrafttreeden — til aktionerer
og alle medlemmer af bestyrelse og direktion, altsa ikke alene til
fysiske personer, men ogsa til juridiske personer, jfr. herved bestem-
melsen i al. § 49, sidste stk. Ogsa lan mellem moder- og dattersel-
skaber og mellem sosterselskaber skal opferes pa den sarlige konto
i drsregnskabet.«

Note 2. Loven opdeler aktieselskaberne i J klasser;

1) de ikke-barsnolerede aktieselskaber, der omfattes af savel al. § 45a
om udlan til aktionaerer, bestyrelsesmedlemmer og direkterer
som af al. § 45b om, at sadannc lan skal opferes pa en serlig
konto i selskabets arsregnskab,

2) de borsnoterede aktieselskaber, pa hvilke alene al. § 451 om, at
lanet skal opfores pa en szrlig konto i selskabets arsregnskab
finder anvendelse,

3) bankaklieselskaber og [orsikrings-aktieselskaber, der ill. al. § 45¢
er undtaget fra bestemmelserne i §§ 15a og 45D.

Den i loven skete sondring mellem aktieselskaber mé seges i,
at de ikke-borsnoterede selskaber pa grund af den som oftest mindre
og faste aktionaerkreds har vist slorst tilbojelighed til at yde sel-
skabets aktionerer, bestyrelsesmedlemmer og direkterer 1an, hvor-
ved disse i ly af aktieselskabsformen har kunnet fremme egne
interesser pa selskabets bekostning. - IEn bestemmelse alene sva-
rende til al. § 45b, om at lanet skal opfores pa en serlig konto i
selskabernes arsregnskab, har ikke kunnel anses som tilstrekkelig
til i disse selskaber at forhindre sadanne laneforhold. En stor del
af disse selskabers arsregnskaber cr iovrigl ikke offentlige, jfr.
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