Erik Herlyck

AKTIESELSKABER

Hdndbog med sarligt henblik pd
medarbejderreprasentanter i
aktie- og anpartsselskabsbestyrelser

JURISTFORBUNDETS FORLAG
KYOBENHAVN 1974



Aktieselskaber

Handbog for medarbejderreprasentanter
i selskabsbestyrelser

er trykt hos A/S UNIPRINT.

Omslaget er tilrettelagt af Ib Joergensen.

ISBN 87 574 2690 2



FORORD

Med ikrafttredelsen den 1. januar 1974 af den nye lov-
givning om aktieselskaber og anpartsselskaber er der ind-
fert regler, hvorefter medarbejderne bliver represente-
rede i et stort antal selskabsbestyrelser. Denne lille bog er
udarbejdet med henblik pa at vare en introduktion til
reglerne om aktieselskaber og anpartsselskaber for de
nye bestyrelsesmedlemmer.

Det er mit hab, at bogen ogsa kan vere til nogen nytte for
andre, som har behov for en overskuelig indfering i det
ikke helt enkle emne.

Statsautoriseret revisor Poul Seier-Petersen har gennem-
lest manuskriptet til afsnit V om regnskab og revision.

Jeg takker hjerteligt for den modtagne hjelp.

Arhus i marts 1974
Erik Horlyck
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I. INDLEDNING

1. De forskellige selskabstyper

Litteratur: Gomard s. 17-51, Ernst Dyrbye: Kortfattet
fremstilling af dansk selskabsret, 2. udg. Kebenhavn 1972,
Ernst Andersen: Personret. Kebenhavn 1966, s. 76-103,
Niels Th. Kjelbye, UfR 1973 B. 241-65 og hertil Poul
Madsen, UfR 1973 B. 361 f., Allan Philip, RR 1974.3-9,
Aktielovskommentaren s. 1-5, Kobbernagel, Festskrift til O.
A. Borum. Kgbenhavn 1964, s. 223-42, Aage Michelsen i
Dansk Privatret 3. Kgbenhavn 1972,s. 63-134.

Der findes mange forskellige slags selskaber. En lovmeas-
sig regulering er forelgbig kun gennemfprt for aktiesel-
skaberne og anpartsselskaberne. Om de @vrige selskabs-
former findes der kun ganske spredte bestemmelser i lov-
givningen.

Dette forhold er udgangspunkt for, at der efter dansk
ret kan oprettes selskaber uden s&rlig lovhjemmel. Der er
principielt intet i vejen for, at nogle personer, der gnsker
at drive virksomhed i selskabsform, konstruerer en ny
slags selskab forskelligt fra de hidtil kendte. Den eneste
indskrenkning er, at hvis selskabsdeltagerne onsker at
begrense deres ansvar for de forpligtelser, der folger af
selskabets virksomhed, mid vedtagelsen om ansvarsbe-
grensning dels klart tilkendegives over for omverdenen,
og dels ma bade stiftelsen og den efterfglgende virksom-
hed ske pa forsvarlig made.

Det siger sig selv, at ndr der siledes gzlder aftalefri-
hed med hensyn til stiftelse af selskaber, er det vanskeligt
at beskrive 1 korte traek, hvad der forstds ved et selskab. I
de fleste tilfeelde vil det veere dekkende at beskrive et sel-
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skab som en organisation, der er etableret ved aftale til
fremme af et bestemt formal.

Traditionelt sondrer man mellem selskaber med be-
grenset ansvar og selskaber, hvis deltagere hzfter for sel-
skabets forpligtelser.

De vigtigste former for selskaber med begrenset an-
svar er aktieselskaberne og anpartsselskaberne. Delta-
gerne i disse selskaber — aktionzrerne og anpartshaverne
— hafter ikke personligt for selskabets forpligtelser, jfr.
AL§1,stk. 2,0g APL§ 1, stk. 2.

En anden sag er, at en aktion®r eller anpartshaver
naturligvis kan pitage sig en hzftelse for selskabets for-
pligtelser, f. eks. ved at kautionere.

Efter AL § 1 er et aktieselskab et erhvervsdrivende sel-
skab, hvis deltagere ikke hfter personligt, og som har en
fast aktiekapital pd mindst 100.000 kr. fordelt p4 mindst
3 aktier.

Et anpartsselskab adskiller sig ikke principielt fra et
aktieselskab, men er i virkeligheden et aktieselskab med
serlig betegnelse, for hvilket der til en vis grad gelder
szrlige regler, herunder at der kun behgver at vare en
indskudskapital pa mindst 30.000 kr.

Ogsa i den tidligere Aktieselskabslov_af 1930 var der
serregler om mindre aktieselskaber. Nar man ikke har
opretholdt dette system, men har udarbejdet en serskilt
lov og givet de mindre selskaber en szrlig betegnelse,
skyldes det i henhold til bemerkningerne til lovforslaget,
at der kan ventes en razkke direktiver fra EFs Minister-
rad, der vil stille betydelige krav til aktieselskabslovgiv-
ningen, men derimod kun 1 beskedent omfang til lovgiv-
ningen om de mindre selskaber. Baggrunden herfor er,
at der i de seks gamle EF-medlemsstater er gennemfgrt
en adskillelse af lovgivningen om aktieselskaber og lov-
givningen om andre selskaber med begrenset ansvar.

Man ¢nskede med andre ord at skabe grundlag for
opretholdelse af et lovreguleret selskab med begranset
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ansvar, for hvilket der fortsat kun behgver at gzlde rela-
tivt enkle regler.

Den gamle Aktieselskabslov af 1930 definerede, at et
selskab var erhvervsdrivende, nir det havde til formal
under hvilken som helst form at indvinde gkonomisk
udbytte til fordeling mellem deltagerne.

Denne angivelse af, hvad der forstas ved erhvervsdrift,
er ikke medtaget i den nugzldende lovgivning, og det vil
efter bemazrkningerne til lovforslagene afhange af den
almindelige opfattelse af begrebet »nerhvervsdrivende sel-
skab«, om et konkret selskab er omfattet heraf. Imidler-
tid forudszttes fortsat, at det afggrende kriterium er, om
selskabet har til formal at indtjene overskud til fordeling
blandt deltagerne, hvorimod virksomhedens art ikke er
afgegrende.

Et andet vigtigt eksempel pa et selskab med begrenset
ansvar er adskillige af andelsselskaberne (andelsforenin-
gerne). Der gzlder ingen lov om andelsselskaber, og det
enkelte andelsselskabs retsstilling afhenger derfor forst
og fremmest af dets vedtagter.

Andelsselskaber er normalt kendetegnet derved, at de
har til formal at varetage deltagernes interesser ved at
forsyne deltagerne med varer og andre ydelser (f. eks.
brugsforeninger, elverker, boligforeninger m.v.) eller at
aftage deltagernes produktion (mejerier, slagterier m.v.).
Til forskel fra aktieselskaber og anpartsselskaber har
andelsselskaberne siledes ikke til formal at indtjene over-
skud til fordeling blandt deltagerne, og endvidere er det
traditionelt fastsldet i1 vedtagterne, at hver deltager kun
har en stemme.

I mange andelsselskaber — navnlig mindre selskaber
pa landet med et beskedent kapitalgrundlag — hafter del-
tagerne imidlertid for selskabets forpligtelser. Normalt er
det dog i sa fald fastsat i vedtagterne, at deltagerne kun
hafter i det omfang, hvori selskabets midler ikke kan
streekke til. En kreditor kan altsa ikke frit valge, om han
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vil holde sig til selskabet eller til deltagerne, si lenge
han kan fa fyldestgerelse hos selskabet.

De selvejende institutioner er ogsa selskaber med be-
grenset ansvar, hvilket fplger af at der her ikke er sel-
skabsdeltagere (medlemmer).

Den vigtigste kategori af selskaber, hvis deltagere haf-
ter for selskabets forpligtelser, er udover de nzvnte an-
delsselskaber interessentskaberne. Interessenterne hafter
for selskabets forpligtelser, og der er tale om en sikaldt
direkte heftelse, hvilket vil sige at selskabskreditorerne
frit kan vaelge, om de vil holde sig til selskabet eller til de
enkelte interessenter.

En mellemform mellem aktieselskaber og interessent-
skaber er de sdkaldte kommanditselskaber. I et komman-
ditselskab er der en eller flere komplementarer, der hef-
ter for selskabets forpligtelser pd samme made som inter-
essenter 1 et interessentskab. Endvidere er der en eller
flere kommanditister, der ikke hefter for selskabsgzlden
bortset fra det belgb, der er indskudt i selskabet.

Det er antaget i praksis, at et aktieselskab bade kan
vere deltager 1 et interessentskab og komplementar i et
kommanditselskab. At dette kan ske er ogsa forudsat i AL
§ 173, stk. 1.

Er et aktieselskab med hele sin aktiekapital komman-
ditist, taler man ikke om et kommanditselskab, men om
et kommanditaktieselskab. Et sidant selskab er omfattet
afreglerne i Aktieselskabsloven, jfr. AL § 173, stk. 2.

2. Aktieselskabernes historte

Litteratur: Theger Nielsen, UfR 1954B. 193-203, samme:
Studier over ®ldre dansk formueretspraksis. Kebenhavn
1951, s. 331-32, H. O. Jensen, UfR 1944B. 221-43, Go-
mards. 65-75.
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Man plejer at sige, at de forste aktieselskaber er de nordi-
talienske banker, der blev stiftet i det 15. og 16. drhun-
drede, samt de handelskompagnier, der blev stiftet fra
det 17. arhundrede. Baggrunden herfor er, at disse tid-
lige selskabsformer minder om de nuvarende aktieselska-
ber med hensyn til deltagerantal og ledelse. Derimod blev
det begrensede ansvar for deltagerne ferst anerkendt
langt senere.

I Danmark blev de forste virkelige selskaber stiftet i
forbindelse med det stzrke pkonomiske opsving i sidste
del af det 18. drhundrede. Det var navnlig handelskom-
pagnier, der gjorde fremsted til de overspiske lande, og
forsikringsselskaber.

Ved en hejesteretsdom i1 1782 blev det fastslaet, at del-
tagerne i disse selskaber heftede solidarisk for selskabets
forpligtelser.

Der har aldrig vaeret kraevet godkendelse fra statsmag-
ten som betingelse for stiftelse af et selskab, men i mange
tilfzelde blev selskabernes virksomhed baseret pa en kon-
gelig oktroj, der tilsikrede forskellige privilegier.

Da udviklingen vendte omkring 1800 med en rekke
krak til fplge, var tiden moden til anerkendelse af selska-
ber med begraenset ansvar. Dette skete farste gang ved en
hgjesteretsdom af 1827.

De =zldste bestemmelser i Danmark om selskabsfor-
hold drejede sig om registrering af selskaber. Der henvi-
ses herom til Betznkning nr. 613 afgivet af Handelsmi-
nisteriets firmalovsudvalg. Kebenhavn 1971, s. 6-8.

Den forste firmalov kom 23. januar 1862 og indeholdt
regler om selskabers forretningsnavn og om registrering
af selskaber, der drev handel, hdndvark eller industri-
virksomhed. Denne firmalov blev aflgst af den stadig
gzldende Firmalov af 1. marts 1889.

Danmark fik en aktieselskabslovgivning langt senere
end de fleste andre europziske lande.

P4 privat foranledning blev der i 1899 udarbejdet et
udkast til lov om aktieselskaber, og éret efter nedsatte
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Indenrigsnmnisteriet et udvalg til at udarbejde et udkast
til en aktieselskabslov. Udvalget afgav betznkning i
1901.

Lovforslaget blev i forste rekke udarbejdet pa grund-
lag af det norske udkast til en aktieselskabslov af 1894,
men ogsa pa grundlag af den svenske aktieselskabslov af
28. juni 1895 og den tyske Handelslovbog af 10. maj
1897.

Lovudkastet blev mgdt med sterk kritik fra erhverv-
sorganisationernes side og blev ikke til lov. I stedet ned-
satte Ministeriet for Handel og Sefart 1 1909 et nyt ud-
valg til at udarbejde et lovudkast.

Dette udvalg afgav betenkning i 1910. Betenkningen
indeholdt bade forslag til en aktieselskabslov og forslag
til love om kommanditaktieselskaber og andelsselskaber.

P3a grundlag heraf blev den forste danske aktieselskabs-
lov af 29. september 1917 gennemfert. Dermmod var der
ikke politisk mulighed for at gennemfere nogen lovgiv-
ning om andelsselskaber.

1917-loven blev aflgst af aktieselskabsloven af 15.
april 1930, og denne lov var gzldende indtil 1. januar
1974, hvor den nugzldende lovgivning om aktieselskaber
og anpartsselskaber er tradt i kraft.

Der er blevet arbejdet med den nye lovgivning gennem
flere dr. I 1957 nedsatte Handelsministeriet en kommis-
sion, der i 1964 afgav Bet®nkning nr. 362 om revision af
aktieselskabslovgivningen.

P4 initiativ af Nordisk Rad blev imidlertid indledt
forhandlinger om gennemfogrelse af en ensartet nordisk
aktieselskabslovgivning, og der blev nedsat et nyt udvalg
i 1964, der i 1969 afgav Betenkning nr. 540 om en fzl-
lesnordisk aktieselskabslovgivning.

Den nugzldende lovgivning er udarbejdet pa grundlag
af 1969-betznkningen, men afviger dog i nogle henseen-
der. Saledes ma fremheaves, at der i 1969-betznkningen
ikke blev stillet forslag om en szrlig lovgivning om an-
partsselskaber. Endvidere er der taget hensyn til det for-
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ste (og indtil nu eneste) direktiv fra EFs Ministerrdd om
selskabsforhold, nemlig direktivet om offentlighed, om
ledelsens adgang til at binde selskabet og om selskabers
ugyldighed. Endelig ber nzvnes, at reglerne om medar-
bejderreprasentation i selskabernes bestyrelser ikke fand-
tes i 1969-betenkningens lovudkast, men blev indfgjet i
forbindelse med udarbejdelsen af handelsministerens lov-
forslag.

3. Den selskabsretlige litteratur

Litteratur: Lennart Pilsson og Ole Lando: Bibliografisk
introduktion til fremmed og komparativ ret. Kgbenhavn
1968, Knut Rodhe: Litteraturanvisningar for internationell
bolagsritt, 3. udg. Lund 1972, Jens Sendergaard: Dansk
juridisk bibliografi, Kebenhavn 1973,s. 517-21.

Den vigtigste fremstilling af selskabsretten for Aktiesel-
skabsloven af 1917 er Carl Torp: Om Interessentskab, 3.
udg. Kgbenhavn 1904.

Carl Torp har ogsa behandlet reglerne efter 1917-lo-
ven, nemlig i: Den Danske Selskabsret. Kebenhavn
1919.

Der findes flere fremstillinger af reglerne i Aktiesel-
skabsloven af 1930. Navnlig ma fremhaves Kristian
Sindballe: Dansk Selskabsret I-VI. Kgbenhavn 1928-35,
hvoraf bind I og bind III kom i 2. udgave ved Niels Klerk
i 1949. Endvidere H. B. Krenchel: Hindbog i dansk ak-
tieret, 2. udg. Kebenhavn 1954 og Bernhard Gomard:
Aktieselskabsret, 2. udg. Kebenhavn 1970.

Reglerne i Aktieselskabsloven af 1973 er behandlet i
den kommentarudgave, som 3 embedsmand ved Aktiesel-
skabs-registeret: Bent Greesvenge, Viggo Larsen og Axel
Roelsen udgavi 1973.
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II. STIFTELSE AF AKTIESELSKABER
OG ANPARTSSELSKABER

1. Stiftelsesoverenskomsten

Litteratur: Sindballe s. 144-47, Gomard s. 78-86, Aktielov-
skommentaren s. 9-11 og s. 18-30, Kjplbye, UfR
1973B.243 f., Philip, RR 1974.5 {., Poul Madsen, Advbl.
1973. 365 og Holmgaard. ] 1974, 146-49.

I dansk ret gzlder en almindelig regel om, at aftaler kan
indgas uden overholdelse af serlige formkrav, og mundt-
lige aftaler er lige s bindende som skriftlige, jfr. DL
5-1-1.

Dette gzlder imidlertid ikke for stiftelse af aktiesel-
skaber og anpartsselskaber. Det er nemlig fastsat i AL §
3, stk. 1, at ved stiftelsen af et aktieselskab skal stifterne
oprette og underskrive en stiftelsesoverenskomst, der skal
have et nermere angivet indhold. Noget tilsvarende gzl-
der for anparisselskaber, men her taler man om et stiftel-
sesdokument, hvilket h&nger sammen med, at et anparts-
selskab kan stiftes af én stifter, hvorfor der ikke behgver
at vaere tale om nogen »overenskomst«, jfr. APL § 3, stk.
1.

Under alle omstzndigheder er skriftlighed altsd en
npdvendig form.

Imidlertid kan aktieselskaber og anpartsselskaber ikke
stiftes alene ved oprettelse af en stiftelsesoverenskomst
eller et stiftelsesdokument.

Efter AL kap. 2 kreves opfyldelse af falgende npdven-
dige betingelser, for aktieselskabet er stiftet:

1. Stifterne skal oprette og underskrive den nevnte
stiftelsesoverenskomst, jfr. § 3.

2. Der skal vere tegnet en aktiekapital pd mindst
100.000 kr. eller det storre belgb, som vedtegterne
krever, jfr. § 10, stk. 1.

3. Der skal pd en konstituerende generalforsamling
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med kvalificeret flertal treffes beslutning om selskabets
stiftelse, jfr.§ 9, stk. 1 0g§ 10, stk. 3.

4. Der skal vere indbetalt mindst halvdelen af aktier-
nes palydende med tilleg af eventuel overkurs og ialt
mindst 100.000 kr., jfr. § 11, stk. 2.

5. Bestyrelsen skal anmelde selskabet til registrering i
Aktieselskabs-registeret senest 6 maneder efter datoen for
stiftelsesoverenskomstens oprettelse, jfr. § 11, stk. 1.
Heraf folger, at ogsa de forannavnte elementer af stiftel-
sesproceduren skal vzre ordnet senest 6 maneder efter
stiftelsesoverenskomstens oprettelse.

Reglerne om stiftelse af anpartsselskaber svarer stort
set til reglerne om stiftelse af aktieselskaber, men de er
lidt enklere. Dette skyldes navnlig, at der kun stilles krav
om tegning og indbetaling af en kapital pa 30.000 kr.,
ligesom der ikke skal afholdes konstituerende generalfor-
samling. Til gengeld skal anmeldelse til registrering ske
senest 2 méneder efter underskrivelsen af stiftelsesdoku-
mentet, jfr. APL§ 6, stk. 1.

Efter AL §§ 3, 5 og 6 skal en stiftelsesoverenskomst
besta af felgende:

1. Bestemmelser om de i § 5 omhandlende forhold.

2. De bestemmelser, der mdtte veere truffetom de i § 6,
stk. 1, omhandlede forhold, herunder redeggrelse for de
omstendigheder, der er af betydning for vurderingen af
overtagne formueverdier.

3. Udkast til vedtegter.

4. Vedhaftet dbningsstatus i attesteret stand i de til-
fzlde, hvor selskabet i forbindelse med stiftelsen overta-
ger en bestdende virksomhed.

5. Vedhzftede dokumenter, hvis hovedindhold ikke er
gengivet i stiftelsesoverenskomsten, men hvortil der hen-
vises i stiftelsesoverenskomsten.

Alle forannavnte bestemmelser og dokumenter indgar
i stiftelsesoverenskomsten og er derfor omfattet af kravet
1ALS§ 3, stk. 1 om underskrivelse af stifterne.

Et aktieselskab skal som tidligere nevnt have mindst 3
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stiftere, men selv om aktiekapitalen efter AL § 1, stk. 3
skal vare fordelt pa mindst 3 aktier, er én aktioner til-
strekkelig lige fra starten. Der stilles intet krav om, at
stifterne af et aktieselskab selv skal tegne aktier, hvori-
mod stifterne (stifteren) af et anpartsselskab skal tegne
hele kapitalen.

Efter AL § 3, stk. 1 skal stifterne personligt under-
skrive stiftelsesoverenskomsten, og der kan efter Aktie-
selskabs-registerets opfattelse ikke underskrives ved fuld-
magtig.

Dette gzlder naturligvis ikke, sdfremt en eller flere
stiftere er en offentlig myndighed eller et selskab, jfr. AL
§ 3, stk. 2. I sd fald skal stiftelsesoverenskomsten under-
skrives af den eller de personer, der kan reprasentere
myndigheden eller selskabet.

Efter AL § 3, stk. 2 og stk. 3 gezlder der visse habili-
tetskrav for stifterne. Mindst 2 skal normalt bo her i lan-
det, og den, der er umyndig, eller hvis bo er under kon-
kursbehandling, kan ikke vare stifter.

I den tidligere lov var i stedet brugt formuleringen, at
underskriveren af stiftelsesoverenskomsten ikke matte
veere ude af radighed over sit bo. Dette omfattede ogsé et
aktieselskab under likvidation som insolvent, men da
kravet blev stillet til den, der underskrev, og ikke til stif-
terne, blev det antaget, at et aktieselskab under likvida-
tion som insolvent kunne vere stifter, jfr. Gomard s. 80.

Nu gezlder habilitetskravene stifterne, herunder ogsa
selskaber m. v., men til gengeld er et selskab under likvi-
dation som insolvent ikke omfattet af AL § 3, stk. 3.

Aktielovskommentaren mener imidlertid, at likvidati-
onsboer er udelukket fra at vere stifter pd grund af op-
regningen i § 3, stk. 2 af de selskaber, der kan vere stif-
ter, og som ikke nzvner likvidationsboer.

Det er dog tvivlsomt, om denne opfattelse er rigtig, for
der er nzppe noget grundlag for at adskille et likvidati-
onsbo fra de anpartsselskaber og aktieselskaber, der efter
§ 3, stk. 2 kan vere stifter.
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Det er udtrykkeligt fastsldet i AL § 6, stk. 5, at aftaler
angdende de i stiftelsesoverenskomsten omhandlede for-
hold skal vare indeholdt i stiftelsesoverenskomsten, idet
de ellers ikke har gyldighed over for selskabet.

Denne bestemmelse udelukker naturligvis ikke de
kommende aktionzrer fra uden for stiftelsesoverenskom-
sten at treffe aftale om andre forhold i forbindelse med
det kommende selskabs virksomhed. Sadanne aktionzr-
overenskomster indgar hyppigt som en praktisk del af stif-
telsen og kan f. eks. omhandle bestyrelsens sammenszt-
ning, selskabets forretningspolitik, konkurrenceforhold
m.v.

2. Vedtegterne og selskabets navn

Litteratur: Sindballe s. 10-22 og s. 142-44, Gomard s.
120-26, Aktielovskommentarens. 12-18 ogs. 357-80.

Udkast til vedizegter skal som nzvnt vere indeholdt i
stiftelsesoverenskomsten efter AL § 3, stk. 1, og vedta-
gelse sker pa den konstituerede generalforsamling, jfr. §
10, stk. 2.

I anpartsselskaber, hvor der ikke afholdes konstitue-
rende generalforsamling, skal stiftelsesdokumentet inde-
holde selskabets vedtegter, der dermed bliver vedtaget
samtidig med underskrivelsen af stiftelsesdokumentet,
jfr. APL§ 3, stk. 1.

Begge love indeholder i § 4 nermere bestemmelser om
vedtaegternes ngdvendige indhold, men der kan treffes
vedtzgtsbestemmelser udover det kreevede.

De forskellige forhold, hvorom vedtegterne skal inde-
holde bestemmelser, vil blive omtalt nermere i den fol-
gende fremstilling. Her vil kun spgrgsmalet om et sel-
skabs navn (firma) blive bergrt.

Savel for aktieselskaber som for anpartsselskaber gel-
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der efter § 4, nr. 1, at vedtzgterne skal indeholde bestem-
melse om selskabets navn og eventuelle binavne. Heraf
folger, at et selskab kan have flere navne, men kun med
hjemmel i vedtegterne.

De narmere navneregler findes i AL § 153 og APL §
123. Der er ingen forskel pa reglerne.

Kravene til et selskabs navn kan i korthed angives sa-
ledes:

1. Det skal indeholde ordet »aktieselskab« (»anparts-
selskab«) eller en hevdvunden forkortelse.

2. Navnet skal tydeligt adskille sig fra andre navne og
derfor have serpreg.

3. Der ma i navnet ikke uden tilladelse optages andres
navne, varemarker, forretningskendetegn og lign.

4. Navnet ma ikke vere egnet til at vildlede, og det ma
ikke angive foretagender, der ikke star i forbindelse med
selskabets formal.

Samme regler gzlder om et selskabs binavne, men
herudover gzlder det serlige, at hovednavnet skal tilfgjes
binavnet i parentes.

Overtradelse af navnereglerne kan medfere straf efter
AL§1610g APL§131.

I serlige tilfelde kan der blive tale om personlig haf-
telse for forpligtelser indgédet under brug af et ulovligt
navn, sifremt tredjemand derved er blevet vildledt, f.
eks. hvor en hidtidig enkeltmandsvirksomhed er omdan-
net til aktieselskab, men den hidtidige indehaver undla-
der at benytte betegnelsen aktieselskab.
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3. Tegning og indbetaling af aktiekapital

Litteratur: Sindballe s. 147-49 og s. 175-86, Gomard s.
88-105, Aktielovskommentaren s. 18-34 og s. 44-50, Grees-
venge s. 11-24, Poul Holmgaard, UfR 1972B. 141-43 og ]
1974.150, N. H. Bache, UfR 1929B. 81-95, H. H. Bruun,
UfR 1926B. 205-12 og 1948B. 42-46, Poul Jacobsen UfR
1926B. 237-39, Theger Nielsen, RR 1970. 417-20, Viggo
Larsen, Advbl. 1961. 262-64.

a. Aktietegningen.

Uanset om stifterne tegner hele aktiekapitalen, eller
om denne helt eller delvis udbydes til offentlig tegning,
sker tegningen enten pé stiftelsesoverenskomsten eller pa
serlige tegningslister, som skal indeholde en kopi af stif-
telsesoverenskomsten, jfr. AL § 7, stk. 1, der endvidere
fastslar, at de i § 6, stk. 3 omhandlede regnskaber skal
vere til stede ved tegningen.

Der skal med andre ord drages omsorg for, at ogsa
udenforstdende aktietegnere fir samme oplysninger om
det kommende selskabs forhold, som stifterne har faet.

Det skal fremga af det udkast til vedtegter, der indgar
som en del af stiftelsesoverenskomsten, hvor stor en aktie-
kapital der skal tegnes. Indtil den konstituerende gene-
ralforsamling har veret afholdt, kan aktiekapitalen an-
gives med det mindstebelgb, der skal tegnes, og det star-
stebelgb, der kan tegnes, jfr. AL § 4, nr. 4.

Indtil maksimumbelgbet er ndet, kan aktietegningen
altsa fortsazttes til den konstituerende generalforsamling,
men derefter kan yderligere aktietegning kun gennemfg-
res efter reglerne om forhgjelse af aktiekapitalen, jfr. AL
kap. S.

Stiftelsesoverenskomsten skal endvidere indeholde
bestemmelse om tegningskursen, jfr. AL § 5, nr. 1. Teg-
ningskursen md ikke vere under 100, jfr. § 13, stk. 1.
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Derimod er der intet i vejen for, at tegningskursen kan
veere over 100. I sa fald gelder efter AL § 111, stk. 2, at
det belgb, som selskabet har modtaget for aktierne ud-
over disses palydende med fradrag af stiftelsesomkostnin-
gerne, skal henlegges til den lovpligtige reservefond.

Efter AL § 5, nr. 2 skal der ogsa vere truffet bestem-
melse i stiftelsesoverenskomsten om tidsfristerne for aktie-
tegningen. Den lengste tidsfrist er 6 maneder, for efter
§ 11, stk. 1 skal selskabet anmeldes til registrering senest
6 maneder efter datoen for stiftelsesoverenskomstens
oprettelse, og efter § 11, stk. 2 kan selskabet ikke regi-
streres, medmindre der er tegnet den i vedtegterne an-
givne aktiekapital.

Efter § 10, stk. 1 geelder, at er aktiekapitalen eller det
eventuelt fastsatte mindstebelgb ikke blevet fuldt tegnet,
nar der afholdes konstituerende generalforsamling, er
spergsmalet om selskabets stiftelse bortfaldet.

Aktietegningen ma betragtes som et tilbud til selskabet
ved dets stiftere. En bindende aftale er nemlig efter AL §
8 ferst indgaet, nar stifterne har akcepteret aktietegnin-
gen. Stifterne kan frit bestemme, om en aktietegning
onskes accepteret med den undtagelse, at der ikke kan
tildeles en stifter aktier for et mindre belgb, end han har
overtaget ifelge stiftelsesoverenskomsten. Stifterne ber
nemlig ikke have adgang til efterfplgende tilbagetrzden,
efter at andre maske har tegnet aktier i tillid til stifternes
egen tegning.

I henhold til Aftl. § 7 kan aktietegneren tilbagekalde
sit tilbud, safremt tilbagekaldelsen kommer frem til den
anden part forinden eller samtidig med, at tilbudet
kommer til hans kundskab. Men efter at tilbudet er
kommet til stifternes eller stifternes reprasentants kund-
skab, er det bindende for aktietegneren indtil tegningsfri-
stens udlgb, medmindre stifterne forinden har underret-
tet tegneren om, at tegningen ikke er accepteret, jfr. § 8,
stk. 2.

Imidlertid kan man tenke sig, at en aktietegner ger
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gzldende, at hans aktietegning er uforbindende for ham
pa grund af ugyldighed, eller fordi der er stillet betingel-
ser, der ikke er opfyldt.

Med hensyn til ugyldighed pa grund af overtredelse af
de formelle regler findes en bestemmelse i AL § 7, stk. 1,
hvorefter en aktietegner har tilbagetredelsesadgang, sa-
fremt han gor indsigelse over for Aktieselskabs-registeret
inden selskabets registrering. Derefter kan formmanglen
ikke paberabes.

Aktieselskabsloven indeholder ikke s®rlige regler om
andre ugyldighedsgrunde.

Af serlig praktisk betydning er det tilfelde, at der fo-
religger svig i form af vildledende oplysninger om selska-
bets forhold i stiftelsesoverenskomsten og de dertil hg-
rende dokumenter.

Der er nzppe tvivl om, at de sakaldte stzrke ugyldig-
hedsgrunde sdsom umyndighed, falsk og voldelig tvang
altid kan geres gzldende af en aktietegninger.

Pa grundlag af nogle &ldre domme er Gomard s. 92 f.
af den opfattelse, at de egvrige ugyldighedsgrunde kan
gores geldende af aktietegneren, nar stifterne kendte
eller burde kende de pageldende forhold. Indsigelse skal
dog fremsettes straks.

Imidlertid er dette neppe nogen hensigtsmessig ord-
ning, idet ugyldighedsindsigelsen ikke gar ud over selska-
bet, men derimod over kreditorerne, der maske har dispo-
neret i tillid til den pigeldende aktietegning. Der findes
da ogsa en enkelt afgorelse (UfR 1922. 706 @OLD), der
afviser en svigsindsigelse.

Hertil kommer, at de almindelige formueretlige regler
er blevet skarpet med hensyn til muligheden for at stille
betingelser. AL § 7, stk. 2 fastslar nemlig, at der ikke ma
tegnes aktier under forbehold. Sker det, kan aktietegne-
ren trzede tilbage, men har han ikke gjort det over for
Aktieselskabs-registeret inden selskabets registrering, er
aktietegningen dog bindende og forbeholdet (betingelsen)
bortfaldet. Denne regel er baseret pa den betragtning, at
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spergsmalet om den bindende virkning af en aktietegning
ikke kan afggres alene under hensyn til aktietegnerens og
selskabets interesser, men i nok sa hgj grad under hensyn
til kreditorernes.

Tidligere er det ved nogle domme antaget, at en med-
arbejder, der i forbindelse med sin ans®ttelse har tegnet
aktier i selskabet, gyldigt kan betinge sig, at selskabet
skal tilbagekobe aktierne ved hans fratrazden, jfr. UfR
1925.1 HD, 1936.854 SHD og 1944.1105 HD. Noget
sadant er imidlertid neppe i overensstemmelse med for-
budet mod betinget aktietegning.

For anpartsselskaberne er reglerne om anpartstegning
vasentligt simplere, idet stifterne (stifteren) som nzvnt
skal tegne hele indskudskapitalen. Men ogsa i anpartssel-
skaber gzlder forbudet mod betinget tegning, jfr. APL §
7.

b. Indbetaling af aktiekapitalen.

Stiftelsesoverenskomsten skal indeholde bestemmelse
om fristen for indbetaling, jfr. AL § 5, nr. 2. Der gelder
imidlertid felgende begrensninger med hensyn til, hvil-
ken bestemmelse der kan treffes:

1. Efter § 11, stk. 2 kan selskabet ikke registreres,
medmindre der af aktiernes palydende med tilleg af
eventuel overkurs er indbetalt mindst halvdelen og ialt
mindst 100.000 kr. og anmeldelse til registrering skal jo
ske senest 6 madneder efter stiftelsesoverenskomstens
dato.

2. Efter § 15 skal aktier tegnet ved stiftelsen af et ak-
tieselskab vere fuldt indbetalt senest 1 ar efter, at selska-
bet er registreret.

Det fremgir af AL § 6, stk. 1, nr. 1, at aktierne kan
indbetales sdavel kontant som i andre veerdier (apportind-
skud).

Safremt aktiekapitalen helt eller delvis indbetales i
form af apportindskud, er det af betydning, at verdian-
settelsen er forsvarlig, idet der i modsat fald vil vare tale
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om overtredelse af forbudet mod tegning af aktier til
underkurs.

Der stilles ikke 1 de nugzldende regler krav om en sar-
lig sagkyndig vurdering, men der skal i stiftelsesoveren-
skomsten redeggres for de omstendigheder, der er af be-
tydning for vurderingen, jfr. AL § 6, stk. 2.

Sarligt for de tilfelde, hvor selskabet i forbindelse
med stiftelsen skal overtage en bestdende virksomhed, er
det i § 6, stk. 3 bestemt, at der ved underskrivelsen af
stiftelsesoverenskomsten skal fremlegges resultatopge-
relse og status for virksomheden for de sidste 2 afsluttede
regnskabsar eller den kortere tid, virksomheden matte
vare drevet, samt resultatopgerelse og status for den for-
lgbne del af det Igbende regnskabsar forud for overtagel-
sen. Endvidere skal der vedhzftes stiftelsesoverenskom-
sten en abningsstatus for selskabet forsynet med tilfreds-
stillende attestation for, at virksomhedens gkonomiske
stilling ikke er forringet i tiden mellem overtagelsen og
stiftelsen. De nevnte regnskaber skal endvidere fremleg-
ges ved aktietegningen, jfr. § 7, stk. 1, og skal fremlegges
inden og pd den konstituerende generalforsamling, jfr. §
9, stk. 3 og stk. 4. Endelig skal de indsendes til Aktiesel-
skabs-registeret, jfr. § 155, stk 3.

Det er ikke nzrmere foreskrevet, hvem der skal for-
syne abningsstatus med attestation, men attestationen
skal vere »tilfredsstillende«. Normalt vil attestationen
blive givet af den, der pa den konstituerende generalfor-
samling foreslas valgt til selskabets revisor.

Tidligere fulgte Aktieselskabs-registeret den praksis,
at dbningsstatus ikke matte vere @ldre end et halvt ar for
stiftelsesoverenskomstens dato. Denne praksis er der ikke
lengere grundlag for at opretholde, og den eneste be-
grensning vil fremtidig vere, at selskabets forste regn-
skabsar ikke ma omfatte mere end 18 maneder, jfr. AL §
97, stk. 1, og det forste drsregnskab skal lgbe fra &b-
ningsstatus’s dato.

Loven indeholder ikke n@rmere regler om, hvilke ver-
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dier der i gvrigt kan indskydes. Det forekommer rigtigt,
nar Gomard s. 97 fremforer, at ethvert aktiv, som har en
paviselig gkonomisk vaerdi og kan overdrages til selska-
bet og i givet fald tilegnes af dets kreditorer, kan benyttes
som indskud. Imidlertid synes Aktieselskabs-registeret at
ville fastholde sin hidtidige praksis, hvorefter der kun
kan indskydes verdier af en sadan karakter, at de er eg-
nede til at danne grundlag for selskabets virksomhed med
det anmeldte formal, jfr. Aktielovskommentaren s. 21.
Denne opfattelse fgrer til, at f. eks. et sommerhus ikke
kan indskydes, medmindre selskabet efter sit formal skal
drive virksomhed med udstykning, handel med eller ud-
lejning af fast ejendom eller lign.

I gvrigt vil fast ejendom som regel kunne indskydes.
Er den pagzldende ejendom behzftet, ma selskabet sam-
tidig som en del af vederlaget overtage hzftelserne. Der
kan altsa kun tegnes aktier for nettovardien.

Overdragelige vardipapirer, herunder ejerpantebreve
og andre pantebreve kan indskydes til kursverdien. Det
er ikke nogen npdvendighed, at pantebreve er forbundet
med personligt geeldsansvar.

En fordring mod en af stifterne kan ikke indskydes, da
der i sa fald ikke foreligger nogen indbetaling. Derimod
kan der ske indskydelse af en aktietegners fordring mod
indehaveren af en virksomhed, der indskydes, sifremt
selskabet kan overtage forpligtelsen.

En pligt til at stille arbejdskraft til radighed i fremti-
den kan ikke indskydes.

En reelt tilstedeverende immateriel vardi, f. eks.
goodwill i1 forbindelse med en indskudt virksomhed, pa-
tenter, licenser og know-how kan indskydes.

Har en aktietegner en fordring mod selskabet, kan der
kun ske modregning over for pligten til at indbetale med
bestyrelsens samtykke, der kun ma gives, sifremt mod-
regningen ikke kan skade selskabet eller dets kreditorer,
jfr. AL§ 13, stk. 2.

Under opfyldelse af denne forudsztning kan der sale-
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des ske konvertering af geld til aktier 1 forbindelse med
stiftelsen.

Misligholder en aktietegner sin indbetalingspligt, gel-
der folgende i henhold til AL § 14:

1. Der skal betales rente fra forfaldsdagen med et
belgb svarende til den til enhver tid fastsatte officielle
diskonto med et tilleg péd 2%, og modstdende aftale er
ikke gyldig, medmindre den har hjemmel i vedtegterne.

2. Enten skal det skyldige belgb inddrives uden
ugrundet ophold, eller ogsa skal aktien med 4 ugers var-
sel afthendes for aktietegnerens regning med forpligtelse
for erhververen til at yde de manglende indbetalinger
med palgbne renter.

3. Viser det sig umuligt at inddrive det skyldige belgb
— det veere sig hos aktietegneren eller hos en erhverver af
aktien — geelder reglerne i AL § 15, hvorefter selskabet
skal oplgses, medmindre forholdet er berigtiget inden en
af overregistrator fastsat frist.

4. Konstituerende generalforsamling

Litteratur: Gomard s. 105-07, Aktielovskommentaren s.
33-36 0gs. 394-95.

Konstituerende generalforsamling skal kun afholdes i
aktieselskaber, men ikke 1 anpartsselskaber. Dette hen-
ger sammen med, at stifterne af et anpartsselskab skal
tegne hele indskudskapitalen.

Hovedformaélet med en konstituerende generalforsam-
ling er nemlig at give aktietegnere, der ikke er stiftere,
indflydelse pa stiftelsesproceduren. Denne indflydelse er
for aktieselskabernes vedkommende blevet styrket gen-
nem den nye lov, idet der nu kraves en beslutning med
kvalificeret majoritet om stiftelse pd den konstituerende
generalforsamling, jfr. AL § 9, stk. 1 0g§ 10, stk. 3.
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For at beslutning om stiftelse kan treffes, skal den
vedtegtsmeaessigt fastsatte aktiekapital eller det eventuelt
fastsatte mindstebelgb veere fuldt tegnet og accepteret af
stifterne pa tidspunktet for den konstituerende general-
forsamlings afholdelse, jfr. AL § 10, stk. 1. Viser det sig
pa en konstituerende generalforsamling, at dette ikke er
sket, er der intet til hinder for at udskyde stiftelsesbeslut-
ningen til en senere konstituerende generalforsamling,
men § 11, stk. 1 stter en seneste frist for det tidspunkt,
hvor en konstituerende generalforsamling skal have truf-
fet beslutning om stiftelse, idet selskabet skal anmeldes
til registrering senest 6 maneder efter datoen for stiftel-
sesoverenskomstens oprettelse.

I gvrigt skal stiftelsesoverenskomsten efter § 5, nr. 3
indeholde bestemmelse om det tidspunkt, inden hvilket
den konstituerende generalforsamling skal afholdes,
samt bestemmelse om indkaldelse af generalforsamlin-
gen.

En simplificering kan dog opnas, safremt alle aktier
tegnes pa den konstituerende generalforsamling og alle
godkendte aktietegnere er enige heri, idet generalforsam-
lingsbeslutningen om selskabets stiftelse 1 sd fald kan
treeffes uden forudgaende indkaldelse, jfr. § 9, stk. 2.

Den konstituerende generalforsamling skal afholdes
efter de almindelige regler om generalforsamlinger i ved-
teegtsudkastet og i AL kap. 10, i det omfang disse regler
kan overferes til den serlige generalforsamling, jfr. § 9,
stk. 2, sidste pkt.

Efter AL §§ 9 og 10 skal falgende foretages pa den
konstituerende generalforsamling:

1. Valg af dirigent, medmindre vedtegtsudkastet be-
stemmer andet, jfr. § 75, stk. 1.

2. Efter§ 9, stk. 3 ogstk. 4 fremleggelse af

a. tegningslister og regnskaber,
b. opgerelse over stiftelsesomkostningerne,
c. oplysning om det aktiebelgb, der er accepteret,
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aktiernes fordeling pd de enkelte aktietegnere samt det
belgb, der er indbetalt pa aktierne.

3. Eventuel beslutning om #ndring af vedtegtsudka-
stet og ndring af stiftelsesoverenskomsten, jfr. § 10, stk.
2.

4. Beslutning om stiftelse af selskabet, jfr. § 9, stk. 1
og§ 10, stk. 3.

5. Valg af bestyrelse og revisor, jfr. § 10, stk. 4.

Til beslutning om selskabets stiftelse kreves dels, at
beslutningen tiltreedes af flertallet af de afgivne stem-
mer, og dels af 2/3 af den pa generalforsamlingen repre-
senterede aktiekapital. Dette dobbelte majoritetskrav
beror p4, at efter AL § 67, stk. 1 kan der efter vedteg-
terne gives visse aktier en forgget stemmeverdi, dog ikke
ud over 10 gange stemmevzrdien af nogen anden aktie af
samme stgrrelse. Et krav om, at 2/3 af den pa generalfor-
samlingen representerede aktiekapital skal stemme for
beslutning om stiftelse, styrker altsa indflydelsen for de
aktionzrer, der matte have mindre stemmevagt end an-
dre.

Opnas begge former for majoritet ikke, bestemmes
udtrykkeligt, at spprgsmilet om selskabets stiftelse er
bortfaldet. Dette indeberer, at der ikke pa en ny konsti-
tuerende generalforsamling kan geres endnu et forseg pa
at opna tilstrekkelig majoritet. Derimod kan beslutnin-
gen om stiftelse udskydes til en senere konstituerende
generalforsamling.

Det er fortsat muligt for den konstituerende general-
forsamling at bemyndige bestyrelsen til at foretage si-
danne mindre @ndringer i vedtegterne, som Aktiesel-
skabs-registeret matte kreeve som betingelse for registre-
ring, jfr. AL§ 157, stk. 1.
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5. Registreringen

Litteratur: Gomard s. 107-10, Aktielovskommentaren s.
36-43 0gs.381-97.

Bade for aktieselskaber og anpartsselskaber er registre-
ring 1 Aktieselskabs-registeret en nedvendig betingelse
for selskabets stiftelse som en selvstendig juridisk enhed,
jfr. AL§ 12 0g APL§ 8.

Registrering kan farst ske, nir forannzvnte elementer
1 stiftelsesproceduren er ordnede, men derudover kraves
efter AL § 11, stk. 2, at det bindende tegnede og tildelte
aktiebelgb skal svare til den i vedtzgterne angivne aktie-
kapital, ligesom der af aktiernes pdlydende med tilleg af
eventuel overkurs skal vere indbetalt mindst halvdelen
og ialt mindst 100.000 kr. Fgrstnzvnte betingelse knyt-
ter sig til muligheden for i vedtzgterne ‘at angive et
mindstebelgb og et storstebelgb for aktiekapitalen for
tiden indtil den konstituerende generalforsamling. Pa
den konstituerende generalforsamling skal der i sa fald
drages omsorg for, at der gennem vedtzgtsendring fast-
settes en bestemt aktiekapital — der ikke ma veere mindre
end det hidtidige mindstebelgb — i overensstemmelse
med, hvad der er tegnet og tildelt.

For anpartsselskabernes vedkommende skal der inden
registreringen vere indbetalt mindst halvdelen af ind-
skudskapitalen og ialt mindst 30.000 kr. af anparternes
palydende med tilleg af eventuel overkurs, jfr. APL § 6,
stk. 2.

Det ma imidlertid fremhaves, at bestemmelserne ikke
fordrer, at der pa registreringstidspunktet er verdier til
stede modsvarende aktiekapitalen eller indskudskapita-
len. Safremt selskabets virksomhed er blevet pabegyndt
inden registreringen, jfr. det felgende afsnit, kan det
teenkes, at kapitalen helt eller delvis er gaet tabt inden
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dette tidspunkt. I sa fald ma bestyrelsen under szdvan-
ligt straffe- og erstatningsretligt ansvar tage stilling til,
om det er forsvarligt at fortsztte virksomheden.

De nzrmere regler om fremgangsmaden ved anmel-
delse samt om aktieselskabsregisterets befgjelser fremgar
aflovens kap 19.

Af serlig betydning er, at registreringer bekendtgeres 1
Statstidende. Det, som er blevet bekendtgjort i Statsti-
dende, anses for at vare kommet til tredjemands kund-
skab.

Handelsministeriet har udsendt Bekendtgerelse nr.
477 af 20. august 1973 om anmeldelser m. v. til aktiesel-
skabsregisteret samt Bekendtgerelse nr. 478 af 20. au-
gust 1973 om aktieselskabsregisterets takster.

6. Selskabets virksomhed inden registreringen

Litteratur: Sindballe s. 151-60, Gomard s. 111-19, Aktie-
lovskommentaren s. 38-43, Bernhard J. Posner, RR
1972.624-30, Uffe Baller, Advbl. 1973. 315-18 og hertil
Niels Klerk, Advbl. 1973.353, Poul Holmgaard, UfR
1972B.143 f.

Som nzvnt felger det af AL § 12, stk. 1 og APL § 8, stk.
1, at et selskab ferst er stiftet, nar det er blevet registre-
ret, og forst fra dette tidspunkt kan selskabet som sadant
erhverve rettigheder eller indga forpligtelser.

Heraf folger ikke, at selskabet ikke kan treede i virk-
somhed inden registreringen. Tvartimod er det i mange
tilfelde npdvendigt, at noget sidant sker. Dette gelder
forst og fremmest i de tilfeelde, hvor selskabet i forbin-
delse med stiftelsen overtager en igangvarende virksom-
hed, men ogsé i andre tilfeelde kan det vere ngdvendigt
at disponere inden registreringen, f. eks. at ansztte direk-
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tion og andet personale, at indg4 lejemal eller at erhverve
fast ejendom o.s.v.

For sddanne dispositioner gzlder, at indtil registrerin-
gen hefter de, som pa det kommende selskabs vegne har
indgdet forpligtelsen eller har medansvar herfor, solida-
risk. Sddan forpligtelse kan komme til at pahvile stif-
terne, bestyrelsesmedlemmer, direktgrer og andre, der
har handlet for selskabet under stiftelse. Der pahviler
ikke stifterne og efter den konstituerende generalforsam-
ling bestyrelsesnedlemmerne nogen hzftelse i disse egen-
skaber, men stiftere/bestyrelsesmedlemmer, der har veret
vidende om, at der blev disponeret, vil ofte pa dette
grundlag kunne palegges en heftelse.

Nar registrering er sket, overgar forpligtelserne auto-
matisk til selskabet som fremtidig eneste skyldner under
visse betingelser.

For det forste skal forpligtelsen klart over for tredje-
mand vare indgaet pa selskabets vegne, og dispositionen
skal vare foretaget af en representant, der efter de al-
mindelige regler om tegningsret eller anden fuldmagt har
kunnet forpligte selskabet.

For det andet overtager selskabet kun de forpligtelser,
der enten folger af stiftelsesoverenskomsten (stiftelsesdo-
kumentet) eller er padraget selskabet efter den konstitue-
rende generalforsamling (for anpartsselskaber efter un-
derskrivelsen af stiftelsesdokumentet).

Under disse omstendigheder kan medkontrahenten
ikke modsztte sig at fa selskabet som skyldner i stedet for
dem, som har indgéet forpligtelsen. Var medkontrahen-
ten imidlertid uvidende om, at selskabet ikke var regi-
streret, kan han have aftalen, s lenge selskabet ikke er
registreret. I andre tilfeelde kan medkontrahenten trade
tilbage, safremt der ikke sker rettidig anmeldelse til regi-
strering, eller registrering nezgtes, jfr. AL § 12, stk. 3 og
APL§ 8, stk. 3.

Disse bestemmelser er efter deres indhold sardeles
vidtgaende og ber fortolkes indskrenkende, siledes at de
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kun anvendes pa uopfyldte aftaler. I modsat fald far
medkontrahenten fri adgang til at trede tilbage fra en
gyldig aftale.

I de tilfzlde, hvor selskabet under stiftelse disponerer
over fast ejendom eller pantsetter lgpspre, kan der opsta
problemer med hensyn til tinglysning. Det er blevet fast-
sldet i retspraksis, at et skede med et uregistreret selskab
som keber eller szlger kun kan tinglyses som byrde med
frist til fremskaffelse af registreringsattest efter registre-
ringens afslutning, jfr. UfR 1973.361 VLK, 998 VLK og
1974.197 VLK. Endvidere er det blevet antaget, at et
losgrepantebrev udstedt af et selskab under registrering
matte afvises fra personbogen, jfr. UfR 1973.687 HKK.
Et pantebrev i fast ejendom udstedt af et selskab under
registrering méd formentlig kunne tinglyses med samme
frist som skedet.

Det kan tenkes, at stiftelsen gir i vasken, siledes at
selskabet aldrig bliver registreret. I s henseende er fast-
sldet i AL § 10, stk. 1, at de af aktietegnerne indbetalte
belgb skal tilbagebetales, dog med fradrag af omkostnin-
gerne ved stiftelsen, safremt dette er betinget ved tegnin-
gen.

Stiftelsesomkostninger, der ikke pd denne made kan
dekkes ved fradrag i indbetalte belgb, méa antagelig
bares af stifterne med lige anparter til hver.

Med hensyn til andre forpligtelser gelder den nzvnte
regel, hvorefter de, der har disponeret eller har medan-
svar herfor, hefter. I det indbyrdes forhold mellem disse
ma der formentlig deles lige, sdfremt ikke andet er aftalt.
Det ma fremhaves, at det uregistrerede selskab ikke er
noget interessentskab, og der er ikke mulighed for at
palzgge stifterne eller bestyrelsesmedlemmerne som sa-
danne hzftelsen.

Man kan imidlertid tenke sig, at virksomheden i stif-
telsesperioden har varet resultatrig, saledes at der er et
overskud til fordeling. Det er ikke afklaret, hvem der kan
gore krav pd andel heraf. Man har veret inde p4, at der
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skulle ske en ligelig fordeling til stifterne eller eventuelt
aktietegnerne efter de regler, der gelder om interessent-
skaber, men der er som nzvnt intet grundlag for at an-
vende interessentskabsregler.

Det forekommer at vaere bedst stemmende med parter-
nes beslutning om at sege et aktieselskab stiftet at an-
vende reglerne om likvidation af solvente aktieselskaber,
sdledes at et overskud skal fordeles til aktietegnerne i
forhold til det tegnende aktiebelab.
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III. AKTIERETTEN

1. Aktier og aktiebreve

Litteratur: Sindballe s. 198-207, Gomard s. 201-07, Aktie-
lovskommentaren s. 53 og s. 69-65, Lyngse: Negotiable
dokumenter. Kgbenhavn 1972, s. 299-301, Philip. RR
1974.6 f., Hikan Nial: Om aktiebrev. Stockholm 1929 og
Lars Erik Taxell: Aktiedgarens rittsskydd. Abo 1961.

Aktien (i anpartsselskaber anparten) er betegnelsen for
andelsretten i selskabet. Det dokument, der fastslar inde-
haverens andelsret, betegnes i loven aktiebrevet. For
anpartsselskabernes vedkommende kaldes det tilsvarende
dokument anpartsbeviset.

En aktionzrs rettigheder kan opdeles i to grupper:

For det forste har aktionzren forskellige pkonomiske
rettigheder, nemlig retten til udbytte, retten til at tegne
nye aktier i tilfeelde af kapitalforhejelse (fortegningsret),
retten til at deltage i en eventuel udlodning af fondsak-
tier (fondsaktieret) samt retten til at deltage i udlodnin-
geritilfelde af kapitalnedsattelse og likvidation.

For det andet har aktionzren en vis indflydelse pa sel-
skabets virksomhed, navnlig ret til at me¢de og tage ordet
pa generalforsamlingen samt stemmeret, ligesom aktio-
nzren kan modsatte sig visse flertalsbeslutninger i kraft
af reglerne om mindretalsbeskyttelse.

I sd henseende er der ikke nogen principiel forskel pa
aktieselskaber og anpartsselskaber.

Derimod afheznger det naturligvis 1 hegj grad af det
enkelte selskabs forhold, hvilken interesse den enkelte
aktioner eller anpartshaver har i at udeve de forskellige
rettigheder. Typisk kan man sige, at i de meget store sel-
skaber med mange deltagere star de gkonomiske rettighe-
der i forgrunden, hvorimod retten til at udeve indflydelse
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pa selskabets virksomhed er mere betydningsfuld i de sel-
skaber, der kun har fa deltagere.

De enkelte aktier behgver ikke at give samme rettighe-
der. Det fremgér af AL § 4, nr. 14 (og tilsvarende af APL
§ 4, nr. 13), at der i vedtzgterne kan treffes bestemmelse
om, at nogle aktier skal have szrlige rettigheder. S&-
danne sazrlige rettigheder kan bide vedrgre de gkonomi-
ske rettigheder og retten til at udgve indflydelse.

I s4 fald bestemmer AL § 17, at det af vedtzgterne skal
fremga, at der er forskellige aktieklasser, og vedtzgterne
skal angive forskellighederne mellem aktieklasserne,
stprrelsen af disse samt den fortegningsret til nye aktier,
som tilkommer aktionzrerne ved forhgjelse af aktiekapi-
talen.

Er der to aktieklasser, ben®vnes disse ofte stamaktier
(ordinare aktier) og preferenceaktier.

Disse betegnelser skyldes, at opdelingen i aktieklasser
ofte sker i forbindelse med en reorganisering, hvor sel-
skabet bliver tilfgrt ny kapital. For at gere dette tilstrek-
kelig attraktivt giver de gamle aktionzrer ofte de nye
aktionarer serlige rettigheder med hensyn til udbytte og
eventuelt provenuet ved udlodninger, og de nye aktier
bliver derfor benavnt praferenceaktier.

Betegnelsen preferenceaktier er dog ikke altid helt
dekkende, for i mange tilfelde er praferenceaktierne
ringere stillet i forhold til de gamle aktier (stamaktierne)
med hensyn til stemmeret.

Mere neutrale betegnelser for forskellige aktieklasser
er derfor A-aktier og B-aktier. Disse betegnelser har end-
videre den fordel, at man kan gi videre med C-aktier,
hvisder f. eks. i et selskab findes tre aktieklasser.

En vedtzgtsbestemmelse om, at preferenceaktierne f.
eks. har en forlodsret til udbytte med 6% kan kun opfyl-
des fuldt ud, hvis der i det pageldende regnskabsir kan
udloddes et udbytte pd mindst 6%. Imidlertid kan for-
lodsretten ved vedtzgtsbestemmelse geores kumulativ,
hvilket indeberer, at en udekket del af forlodsretten kan
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overferes til senere dr. En forlodsret til udbytte giver
ikke i sig selv forlodsret til likvidationsandel, medmindre
dette udurykkeligt fremgdar af vedtaegterne.

AL §§ 21 og 22 indeholder nzrmere regler om aktie-
brevets udstedelse og indhold.

Det skal fremga af vedtegterne, hvorvidt aktierne skal
lyde pa navn (altsa vare navneaktier) eller kan lyde pa
ihendehaveren, jfr. AL § 4, ar. 10. Der gzlder dog to
indskreenkninger i mulighederne for at udstede eller
overdrage aktier til iheendehaveren. Efter § 21, stk. 1 kan
dette ikke ske i folgende tilfzlde:

1. Hvor der gelder indskraenkninger i aktiernes om-
settelighed.

2. Hvor aktionzrerne er forpligtede til at lade deres
aktier indlgse.

Derimod er der intet til hinder for udstedelse af ihen-
dehaveraktier, selv om aktierne ikke er negotiable, jfr.
herom nzrmere afsnit I11.3.

Vedtegterne kan som navnt bestemme, at aktierne
skal lyde pa navn, men derimod kan det ikke bestemmes,
at aktierne skal lyde pa ihendehaveren. Indehaveren af
en ih@ndehaveraktie kan altid @ndre aktien til en navne-
aktie ved at pafpre sit navn.

Aktiebreve ma ikke udleveres til aktionzrerne, for re-
gistrering af selskabet er sket, og aktien er fuldt indbe-
talt. De skal senest vare udstedt et ar efter aktietegnin-
gens registrering, jfr. AL § 21, stk. 2.

For perioden indtil det tidspunkt, hvor aktiebrev kan
udstedes, kan der udstedes interimsbevis efter AL § 23,
stk. 1. Denne bestemmelse er ikke til hinder for en mid-
lertidig udstedelse af interimsbevis for aktier, der er fuldt
indbetalt ved tegningen, men hvor denne endnu ikke er
registreret, jfr. Betenkning nr. 540/1969s. 75 f.

Med hensyn til dokumentationen for andelsretten er
der forskel pa reglerne om aktieselskaber og anpartssel-
skaber. Hvor der som n=zvnt for aktieselskabernes ved-
kommende er pligt til at udstede aktiebreve, gelder for
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anpartsselskabernes vedkommende efter APL § 15, at det
er en frivillig sag, om der skal udstedes anpartsbeviser.
Udstedes der i et anpartsselskab sddanne anpartsbeviser,
skal disse altid lyde pa navn, og de er ikke negotiable..

Serligt for aktiebrevenes vedkommende er det muligt
at treffe bestemmelse i vedtegterne og aktiebrevene om
mortifikation uden dom, jfr. AL § 24, stk. 3. Ved mortifi-
kation forstds det forhold, at et bortkommet dokument
erkleres magteslast.

2. Udpvelse af aktieretten.

Litteratur: Sindballe s. 201-04 og s. 213-15, Gomard s.
208-12 og s. 217-19, Aktielovskommentaren s. 63-74 og s.
79-81, Kjelbye, UfR 1973B.244 f., Borum, J 1962.255-66,
Lyngse: Negotiable dokumenter s. 310 f., Lars Erik Taxell:
Om aktieritt vid bolagsstimma. Abo 1959, Herlyck, ]
1970.447 f., Poul Holmgaard, UfR 1972B.149 og A. Vest-
berg, UfR 1973B.272.

a. Aktiebogen.

Reglerne om aktiebogen findes i AL § 25-27.

Aktiebogen er en fortegnelse over samtlige selskabets
aktier. Aktiebogen behgver ikke at vere en bog, men kan
vare »et betryggende lasblads- eller kortsystem« og ferel-
sen af aktiebogen kan ske ved databehandling eller pa
anden dermed ligestillet méade, jfr. § 26, stk. 1.

Imidlertid behaver aktiebogen ikke blot at vere en for-
tegnelse over selskabets aktier, men kan tillige indeholde
en fortegnelse over selskabets aktionzrer. Dette folger af
AL § 25, stk. 2 om det tilfeelde, at aktiebrevene omfatter
flere aktier, hvad der er hjemmel til i § 22. I dette til-
faelde skal aktiebogen indeholde oplysning om de nzvnte
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aktiebreves lgbenumre, de af aktiebrevene omfattede ak-
tiers lsbenumre samt disses palydende.

Ved disse bestemmelser er der i dansk ret indfert mu-
lighed for anvendelse af det sdkaldte aktiecertifikatsy-
stem. I korthed gir aktiecertifikatsystemet ud p4, at der
ikke udstedes aktiebreve for hver enkelt aktie, men der-
imod aktiecertifikater til dokumentation af hver enkelt
aktionazrs samlede aktiebeholdning. Tilsvarende er aktie-
bogen i et sadant system en fortegnelse ikke over akti-
erne, men over aktionzrerne.

Et sadant konsekvent gennemfort aktiecertifikatsy-
stem har man ikke indfgrt 1 dansk ret, men man har ind-
fort mulighed for at kombinere det traditionelle aktiesy-
stem med aktiecertifikatsystemet.

Under lovens udarbejdelse dreftedes indgiende, om
der burde indfgres et mere eller mindre konsekvent aktie-
certifikatsystem, jfr. Betenkning nr. 540/1969 s. 73-75.
Baggrunden var, at i selskaber med mange aktionzrer er
det traditionelle system ofte upraktisk. Dette gelder
navnlig reglerne om udbetaling af udbytte mod afleve-
ring af kupon. I selskaber med mange aktionzrer er der
behov for ved databehandling automatisk at udskrive
checks eller foretage kontooverfgrsel pa grundlag af en
fortegnelse over samtlige aktionzrer. Se 1 gvrigt afsnit
I11.2.b om udbytteudbetaling.

En sadan mulighed foreligger altsi nu, men det ma
dog fremhzves, at i praksis er det i mange tilfzlde umu-
ligt at anvende aktiecertifikatsystemet i selskaber med
mange aktionzrer, fordi der i disse selskaber ofte er
ih@ndehaveraktier. I selskaber med ihzndehaveraktier er
det naturligvis ikke muligt at opstille en udtgmmende
fortegnelse over aktionzrerne.

Systemet er i evrigt det, at aktiebogen skal indeholde
en fortegnelse over samtlige selskabets aktier, herunder
ogsd ihendehaveraktier. Indehaveren af navneaktier skal
anmelde sin erhvervelse til notering i aktiebogen, jfr. AL
§ 25, stk. 1 og stk. 3. Dette gelder ogsi i de tilfzelde, hvor
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indehaveren af en ih@ndehaveraktie selv @ndrer aktien
til en navneaktie ved at pafgre aktien sit navn.

Det folger af sagens natur, at der ikke i gvrigt pahviler
indehaveren af en ihezndehaveraktie nogen pligt til at
anmelde sin aktiebesiddelse til notering i aktiebogen. AL
§ 24, stk. 1, 2. pkt. indeholder imidlertid hjemmel til at
gennemfere en sidkaldt hemmelig notering af ih@ndeha-
veraktiebesiddelse, idet det 1 bestemmelsen fastslas, at en
ihendehaveraktie vedbliver at vere en siddan, selv om
den forsynes med selskabets pategning om notering af
ejerens navn, dersom navnet ikke er pafgrt aktiebrevet.
Baggrunden for hemmelig notering af ihendehaveraktier
er, at vedtegterne kan stille krav om notering som vilkar
for udevelse af stemmeret, jfr. AL § 67, stk. 2, ligesom
notering kan give sikkerhed for indkaldelse til general-
forsamlingen, jfr. AL § 73, stk. 1.

I handelsministerens lovforslag var der en bestem-
melse om offentlig adgang til aktiebogen. Dette forslag
blev imidlertid modificeret vasentligt, idet aktiebogen
efter den geeldende lov kun er tilgengelig for folgende:

1. Bestyrelsens medlemmer. Dette folger af § 25, stk.
1, hvorefter det er bestyrelsen, der farer aktiebogen.
Eventuelle arbejdstagerrepresentanter i bestyrelsen har
naturligvis ogsa adgang til bogen.

2. Offentlige myndigheder, jfr. AL § 26, stk. 2.

3. En reprasentant for arbejdstagerne i de selskaber,
hvor arbejdstagerne ikke har valgt bestyrelsesmedlemmer
i henhold til § 49, stk. 2, jfr. § 26, stk. 2. Handelsmini-
steren har fastsat nermere regler herom i Bekendtgarelse
nr. 598 af 21. november 1973.

For anpartsselskabernes vedkommende taler man ikke
om aktiebog. Efter APL § 16 skal bestyrelsen straks efter
anpartsselskabets stiftelse oprette en fortegnelse over
anpartshaverne, og denne fortegnelse skal vere tilgenge-
lig for enhver anpartshaver og for offentlige myndighe-
der. Endvidere er fortegnelsen over anpartshavere til-
gengelig for alle bestyrelsesmedlemmer samt i selskaber,
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hvor arbejdstagerne ikke har valgt bestyrelsesmedlemmer
i henhold til APL § 32, stk. 1, for en reprzsentant for
arbejdstagerne.

b. De gkonomiske rettigheder.

Som tidligere nevnt har erhververen af en navneaktie
pligt til at anmelde sin erhvervelse til notering i aktiebo-
gen. Det er imidlertid fastsat i AL § 27, 2. pkt., at aktie-
bogens udvisende ikke nedvendigvis er afgerende med
hensyn til retten til udbytte og andre udbetalinger og ret-
ten til nye aktier ved kapitalforhgjelse.

Afggrende for, hvem der kan udeve disse pkonomiske
rettigheder i forhold til selskabet, er fgrst og fremmest
vedtegternes bestemmelse.

Ofte indeholder vedtagterne bestemmelse om anven-
delse af kuponer, der er indlagt arkvis i aktiebrevet.

Sadanne kuponer er i mange tilflde udbyttekuponer,
idet udbytte efter vedtegtsbestemmelsen kun kan udbeta-
les med frigerende virkning mod aflevering af den ku-
pon, der herer til det pageldende regnskabsar.

Imidlertid er det blevet almindeligt blot at individuali-
sere kuponerne ved nummerering, hvilket har den prakti-
ske betydning, at de i sa fald ogsd kan anvendes som
emissionskuponer ved kapitalforhgjelse. Dette fremgar
af AL § 31, hvorefter det i generalforsamlingsbeslutnin-
gen om forhgjelse af aktiekapitalen kan bestemmes, at
udpvelse af aktionzrernes fortegningsret eller udlevering
af fondsaktier kun kan ske mod aflevering af en narmere
angivet kupon.

Navnlig i sterre selskaber med navneaktier kan der i
vedtegterne vere truffet bestemmelse om anvendelse af
det sdkaldte aktiecertifikatsystem, jfr. herom afsnit
III1.2a. Dette indeberer, at udbytte, fondsaktier m. v. til-
stilles de aktionzrer, der er noterede i aktiebogen, hvilket
gor det muligt at foretage ekspeditionerne ved brug af
databehandling.

Indeholder vedtzgterne ingen bestemmelse om udeg-
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velse af aktionzrernes gkonomiske rettigheder, og er der
ikke i generalforsamlingsbeslutningen om forhejelse af
aktiekapitalen truffet beslutning om anvendelse af kupo-
ner i medfer af § 31, md man formentlig anvende reg-
lerne om betaling ifplge omsatningsgzldsbreve analogt,
idet Aktieselskabsloven ikke indeholder regler.

Det indeberer, at med hensyn til ithendehaveraktier
kan udbytte, fondsaktier, tegningsretbevis og kapitalan-
del udbetales eller udleveres til den, der sidder inde med
aktien. Med hensyn til navneaktier gzlder det samme,
men i sa fald skal indehaveren sidde inde med aktien med
eniformen lovlig adkomst. Se nzermere Gbl. § 13.

Da der gzlder et paleg til indehavere af navneaktier
om notering i aktiebogen, ma det dog antages, at selska-
bet ogsd med frigerende virkning kan erlegge til den, der
star noteret som aktioner. Dette gelder i hvert fald, nar
der er tale om ikke-negotiable navneaktier, men forment-
lig ogsa negotiable navneaktier.

I anpartsselskaber er legitimationsspgrgsmaélet enkelt,
for her er fortegnelsen over anpartshaverne i alle tilfelde
afgerende, jfr. FT 1972/73, tilleg A, sp. 4671.

c. Retten til at udgve indflydelse.

Efter AL § 27, 1. pkt. er det en betingelse, for at inde-
haveren af en navneaktie kan deltage i generalforsam-
ling, afgive stemme, begere generaiforsamling indkaldt
og udpve andre befpjelser vedrprende selskabets virksom-
hed, at han er noteret i aktiebogen eller har anmeldt og
dokumenteret sin erhvervelse. Safremt sidstnevnte betin-
gelser er opfyldt, kan aktionzren altsa udgve sine rettig-
heder, selv om selskabets bestyrelse har nagtet at notere
en erhvervelse.

For sa vidt angar ihzndehaveraktier dokumenteres
retten til at udgve indflydelse ved besiddelse af aktien,
men vedtegterne kan bestemme, at der ikke skal kunne
udeves stemmeret, for udlgbet af en vis tid efter at en
erhvervelse er noteret 1 aktiebogen, eller aktionzren har
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anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse, jfr. AL § 67,
stk. 2.

Ogsd her er notering i fortegnelsen over anpartshavere
afggrende i anpartsselskaberne.

3. Overdragelse af aktieretten

Litteratur: Sindballe s. 210 f., Gomard s. 212-47, Aktielov-
skommentaren s. 54-59 og s. 65-71, Kjelbye, UfR
1973B.245-47 og hertil Poul Madsen, UfR 1973B.362,
Henry Ussing og C. C. Dybdahl: Galdsbrevslovene. Kgben-
havn 1938, s. 158-62, Lyngse: Negotiable dokumenter s.
301-10, Borum, UfR 1966B.97-104, Lars Erik Taxell:
Aktiedigarens rittsskydd, Curt Olsson: Aktieforvirvares ritt
i forhdllande till bolaget. Helsingfors 1949, W. E. von Ey-
ben: Panterettigheder, 4. udg. Kebenhavn 1971, s. 88-90.

a. Overdragelse til eje.

En vanskelighed med hensyn til at overskue reglerne
om overdragelse af aktier er, at der foreligger en rekke
sondringer, der gar pé tveers af hinanden.

Som tidligere nevnt kan aktierne vere

1. Navneaktier eller ihendehaveraktier.

Endvidere kan aktier vaere

2. Omse=ttelige aktier eller ikke-omseattelige aktier,
jfr.AL§18.

3. Negotiable aktier eller ikke-negotiable aktier, jfr.
AL§ 24, stk. 1.

Sondring nr. 1 vedrerer spgrgsmalet om, hvorvidt ak-
tiebrevet indeholder oplysning om, hvem der er indeha-
ver.

Sondring nr. 2 vedrerer spgrgsmdlet om, hvorvidt ak-
tien frit kan overdrages med hensyn til retten til at udeve
indflydelse pa selskabet.

Sondring nr. 3 vedrerer spergsmaélet om virkningen af
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aktiens overdragelse med hensyn til de pkonomiske ret-
tigheder.

De forskellige muligheder kan frit kombineres i det
enkelte selskab med den ene undtagelse, at er aktierne
ikke omsettelige, kan de ikke vere ihzndehaveraktier,
ifr. AL§ 21.

Safremt der i et anpartsselskab er udstedt anpartsbevi-
ser — hvilket jo er en frivillig sag — geelder altid, at an-
partsbeviserne skal lyde pa navn, ligesom de ikke er ne-
gotiable, jfr. APL § 15. Derimod er anpartsbeviserne
normalt omsattelige, jyfr. APL§ 14.

For aktieselskabernes vedkommende findes reglerne
om omszttelighedsbegrensninger 1 §§ 18-20. Der kan
kun indferes to former for omszttelighedsbegrensninger
ved bestemmelse 1 vedtaegterne.

Efter § 19 kan bestemmes, at der ved aktieovergang
skal tilkomme aktionarer eller andre forkgbsret. Efter §
20 kan bestemmes, at overdragelse af aktier kun kan ske
med samtykke af selskabet.

Der er den forskel pa bestemmelserne, at § 19 vedrerer
enhver form for »aktieovergang«, hvorimod § 20 kun
vedrgrer »overdragelse af aktier«. § 19 omfatter altsd i
modsztning til § 20 ikke alene overdragelse ved aftale,
men ogsa overgang ved arv og andre former for skifte
samt overgang ved kreditorforfglgning. Der er dog
intet til hinder for, at man vedtegtsmessigt indskreenker
en forkgbsret, saledes at den kun gelder i tilfelde af
overdragelse ved aftale.

Efter sedvanlig terminologi er en forkebsret en ret til
at overtage et formuegode, der er afhzndet til tredje-
mand for den pris, som tredjemand vil betale. Dette gel-
der imidlertid ikke forkebsretten til aktier, idet det frem-
gir af AL § 19, stk. 4, at hvis vedtzgterne ikke indehol-
der bestemmelse om beregningsgrundlaget for kgbesum-
men, og der ikke kan opnas enighed om dens stgrrelse,
skal kebesummen fastsettes af skgnsmand til aktiernes
verdi.
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Det fremgir af Betenkning nr. 362/1964 s. 162, at
afgprende ved anszttelsen af aktiernes verdi i alminde-
lighed er vardien af selskabet som »going concern« op-
gjort pa grundlag af selskabets regnskaber for de senere
ar og en vurdering af dets fremtidsudsigter, men derimod
ikke aktiernes skattekurs eller hvad de kan udbringe ved
en likvidation af selskabet. Der skal ved kursanszttelsen
pa den ene side blandt andet tages hensyn til vaerdien af
selskabets goodwill og eventuelle hemmelige reserver og
pa den anden side til dets skattetilsvar og eventuelle pen-
sionsforpligtelser. Er der 1 vedtegterne truffet bestem-
melse om beregningsgrundlaget, og ferer denne til en
dbenbart urimelig pris, kan bestemmelsen tilsidesettes
ved dom, jfr. AL§ 19, stk. 2.

Af AL § 20 fremgar, at er der i vedtzgterne truffet
bestemmelse om, at overdragelse af aktier kun kan ske
med samtykke af selskabet, er det 1 almindelighed besty-
relsen, der tr&ffer bestemmelsen. Det folger af bestyrel-
sens almindelige pligt til at udgve sin kompetence under
hensyntagen til selskabets interesser, at nzgtelse af sam-
tykke til en overdragelse kun kan ske, nar dette begrun-
des med hensynet til selskabet. Bestyrelsen kan derfor
ikke nagte at samtykke til en overdragelse udelukkende
med den begrundelse, at man ¢nsker at sikre sin egen
magtposition.

AL § 18 begrenser kun mulighederne for at treffe
vedtegtsmassige bestemmelser om omszttelighedsbe-
grensninger. Det vil som hidtil vere muligt ved aftale
mellem aktionzrerne (aktionzroverenskomster) at treffe
bestemmelse om indskrenkning i aktiernes omsettelig-
hed ogsa udover de muligheder, der folger af AL §§ 19 og
20.

Der er imidlertid den fundamentale forskel pa omsat-
telighedsbegrensninger pid grundlag af bestemmelse i
vedtzgterne og omsa=ttelighedsbegrensninger pa grund-
lag af aktion®roverenskomster, at overdrages en negotia-
bel aktie til en erhverver, der hverken kender eller har
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formodning om omsettelighedsbegrensningen, kan er-
hververen tilsidesette (ekstingvere) den omsaztteligheds-
begrensning, der beror pa aktion®roverenskomsten, men
derimod ikke den omszttelighedsbegrensning, der beror
pa bestemmelse i vedtegterne.

I evrigt forholder det sig sdledes med de negotiable
aktier, at de kan overdrages til en godtroende aftaleer-
hverver med den sdkaldte ekstinktive virkning, jfr. AL §
24, stk. 1. Hermed menes, at nar erhververen har féet
aktiebrevet i hande, hindrer det ikke hans ret, at over-
drageren var umyndig eller manglede ret til at ridde over
aktiebrevet, medmindre erhververen vidste dette eller
ikke har udvist den agtpagivenhed, som forholdene kra-
vede. Endvidere er det en forudsztning, at overdrageren
sad inde med aktiebrevet med en i formen lovlig ad-
komst.

Derudover er der en vis mulighed for, at den godtro-
ende aftaleerhverver, der har erhvervet ret over et aktie-
brev og fdet det i hende, kan tilsidesaztte indsigelser fra
selskabets side om indskreenkninger i den ret, som erhver-
veren har fiet overdraget. Dette gelder navnlig i til-
felde, hvor selskabet har betalt udbytte eller erlagt andre
gkonomiske ydelser til en modtager, der ikke var legiti-
meret, jfr. afsnit I11.2.b.

Visse selskabers aktier omsattes pd Kgbenhavns bers.
Dette sker pa grundlag af reglerne 1 Lov nr. 220 af 7.
juni 1972 om Kebenhavns fondsbers og den dertil hg-
rende Bekendtggrelse nr. 487 af 16. november 1972.

b. Pantsztning.

Ligesavel som aktiebreve og anpartsbeviser kan over-
drages til eje, kan de pantszttes. Omszttelighedsbegrens-
ninger hindrer ikke pantsztning, men kan vere til hinder
for, at panthaveren udgver indflydelse pa selskabet.

I ovrigt er den almindelige regel, at en pantsztning
ikke giver panthaveren nogen indflydelse, navnlig ikke
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stemmeret. Dette henger sammen med, at panthavere
som udgangspunkt kun er interesserede i at skaffe sig
okonomisk sikkerhed for deres krav. (UfR 1968.776
HD).

Men i mange tilfzlde betinger en panthaver sig, at han
vil udeve stemmeret, og det er muligt at overfpre stem-
meretten samtidig med pantsztningsaftalen, medmindre
omsazttelighedsbegrensninger hindrer dette.

Nar panthaverens fordring er forfalden, kan pantha-
veren indkreve udbyttet, sadfremt han ved fremleggelse
af kupon eller pa anden méde kan legitimere sig i forhold
til selskabet. Indtil dette tidspunkt tilkommer udbyttet
pantsztieren, medmindre panthaveren har betinget sig
ret til at inkassere udbyttet.

Derimod antages normalt, at panteretten, ogsd inden
den er forfalden, omfatter fondsaktier samt fortegnings-
ret til nye aktier, i det omfang de nye aktier kan tegnes
til en lavere kurs end aktiernes verdi. Dette henger
sammen med, at udstedelse af fondsaktier samt tegning
af nye aktier til en kurs under aktiernes vardi er udtryk
for en udvanding af det kapitalgrundlag, der er pantha-
verens sikkerhed.
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IV. AKTIEKAPITALEN
1. Aktiekapitalens betydning

Litteratur: Gomard s. 89 og Per Augdahl: Aksjeselskapet
efter norsk rett, 3. udg. Oslo 1959,s.111-13.

Gzldende lov stiller som betingelse for stiftelse af et aktie-
selskab eller et anpartsselskab, at der indbetales en vis
mindste aktiekapital eller indskudskapital.

Dette krav er udtryk for, at et aktieselskab eller an-
partsselskab kun kan trzde i funktion som et sadant, si-
fremt det i hvert fald pad et tidspunkt har haft en vis
egenkapital. I s henseende stir aktieselskaberne og an-
partsselskaberne i modsztning til alle andre former for
selskaber — ogsa selskaber med begrenset ansvar, idet
den almindelige regel i dansk ret er, at selskabsvirksom-
hed kan pabegyndes uden egenkapital.

Kravet om, at der i aktieselskaber og anpartsselskaber
skal indbetales en aktiekapital eller indskudskapital, gar
derimod ikke ud pa, at der skal reserveres visse midler til
fyldestgerelse af kreditorerne. De indbetalte verdier er
til fri disposition i selskabets virksomhed og kan altsi ga
tabt, men dette pavirker ikke gyldigheden af selskabets
stiftelse, ikke engang hvis vardierne gar tabt inden stif-
telsen er afsluttet, jfr.s. 32 f.

Bortset herfra er kravet om tilvejebringelse af en akti-
ekapital eller indskudskapital begrundet med hensynet til
kreditorerne, idet dette i en vis forstand trader 1 stedet
for deltagernes personlige heftelse. Formalet er at opn4,
at den manglende personlige heftelse ikke afholder tred-
jemand fra at indga aftaler med selskabet.

Kravet om indbetaling af en aktiekapital eller ind-
skudskapital har betydning set med kreditorernes gjne pa
felgende mader:
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1. Sikkerhed for, at der i alt fald pa et tidspunkt har
veret visse vaerdier til stede i selskabet som grundlag for
selskabets virksomhed.

2. Sikkerhed for, at der af de enkelte ars regnskabs-
massige overskud er sket henleggelse til en lovpligtig
reservefond, hvis starrelse skal sta 1 forhold til aktiekapi-
talen, og som kun ma anvendes til dekning af underskud,
safremt selskabet har et udzkket underskud, jfr. AL §
111, stk 3. Dette gelder ikke i anpartsselskaber, hvor der
ikke findes regler om lovpligtig reservefond.

3. Som udbytte ma kun uddeles arets overskud 1 hen-
hold til godkendt arsregnskab, overfort overskud fra tid-
ligere 4r og frie reserver efter fradrag dels af udekket
underskud, dels af belab der i henhold til lov eller selska-
bets vedtegter skal henlagges til den lovpligtige reserve-
fond eller andre formal, jfr. AL § 110, stk. 1 og APL §
80, stk. 1. Dette indebzrer, at safremt selskabets vaerdier
(aktiver) ikke er store nok til at dekke sdvel selskabets
gzldsforpligtelser som aktiekapital og lovpligtig reserve-
fond, har selskabet underskud og vil ikke kunne udbetale
udbytte, for dette underskud er dekket ind.

Kravet om aktiekapital og indskudskapital har altsa
navnlig den virkning, at det binder visse vaerdier i selska-
bet i den forstand, at vaerdierne ikke kan fordeles blandt
aktion®rerne og anpartshaverne.
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2. Forhgjelse af aktiekapitalen

Litteratur: Sindballe s. 165-75, Gomard s. 136-60, Aktie-
lovskommentaren s. 75-94, Gresvenge s. 31-36, Axel H.
Pedersen, UfR 1949B. 193-97, samme: Byggeriets retlige
og okonomiske organisation, 6. udg. Kebenhavn 19653, s.
197-222, Poul Holmgaard, UfR 1972B.145-47 og ]
1974.151-53 ogKjolbye, UfR 1973B.248 f.

a. Kapitalforhejelse ved nytegning.

Et selskab, hvis finansieringsbehov forgges, kan sgge
dette dekket gennem udbydelse (emission) af nye aktier
enten til offentlig tegning eller til tegning i en lukket
kreds. Sadan kapitalforhejelse kan naturligvis ogsa finde
sted 1 forbindelse med en reorganisering af et selskab, der
er kommet i pkonomiske vanskeligheder, og vil i si fald
ofte blive ledsaget af en nedszttelse af den gamle kapital.

Kapitalforhgjelse ved nytegning kan ske pa to mader i
aktieselskaber:

1. Ved generalforsamlingsbeslutning efter AL § 29.

2. Ved bestyrelsesbeslutning pa grundlag af bemyndi-
gelse ved vedtegisbestemmelse efter AL § 37.

I anpartsselskaber kreves altid generalforsamlingsbe-
slutning, jfr. APL§ 18.

De nermere regler om fremgangsmaden ved general-
forsamlingsbeslutning om kapitalforhgjelse og om beslut-
ningens indhold fremgar af AL §§ 29, 32 og 33 (APL &
18, 20 og 21). Da aktiekapitalens storrelse er fastsat i
vedizgterne, kreeves imidlertid yderligere, at generalfor-
samlingsbeslutningen opfylder betingelserne for ved-
teegtsendringer, jfr. AL§ 78 (APL§ 59).

De tilsvarende regler om grundlaget for kapitalforhg-
jelse ved bestyrelsesbeslutning findes i AL § 37, stk. 2.
Efter § 38, stk. 1 kan bestyrelsen selv foretage de @ndrin-
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ger af vedtegterne, som er en ngdvendig felge af kapital-
forhejelse i henhold til § 37.

Pa grundlag af bestemmelse i generalforsamlingsbe-
slutningen kan der ske indbetaling i andre verdier end
kontanter eller ved konvertering af geld. I sd fald gzlder
specielt for aktieselskaber, at selskabets revisor skal af-
give udtalelse om bestyrelsens redegerelse til generalfor-
samlingen for de omstendigheder, der er af betydning for
vurderingen af formuevardierne, derunder om en even-
tuel konverterings forsvarlighed, jfr. AL § 33. Endvidere
skal revisor udtale sig om bestyrelsens beretning om sel-
skabets pkonomiske stilling, jfr. AL § 29, stk. 2.

Med hensyn til indbetalingen af den nytegnede aktie-
kapital henvises 1 gvrigt til afsnit II.3.b om det tilsva-
rende spargsmal i forbindelse med stiftelse.

Reglerne om fremgangsmaden ved tegning af nye ak-
tier findes 1AL § 34 (APL § 22).

Den nye aktiekapital kan tillegges serlige rettigheder
i forhold til den gamle og vil i si fald udgere en serlig
aktieklasse, jfr. AL § 32, stk. 2, nr. 2 (APL § 20, stk. 1,
nr 4).

Er der i forvejen flere aktieklasser, fplger det imidler-
tid af AL § 79, stk. 3, at der kun kan gennemferes en for-
skydning af retsforholdet mellem disse, nar den tiltreedes
af aktionzrer, der ejer mere end 9/10 af den pi general-
forsamlingen representerede del af den aktieklasse, hvis
retsstilling forringes, og mere end halvdelen af denne
aktieklasse. I anpartsselskaber er den tilsvarende regel i
APL § 60, stk. 3 endnu strengere, idet beslutning om for-
rykkelse skal tiltredes af alle anpartshavere, hvis stilling
forringes.

Konsekvensen af disse regler er, at hvis der f. eks. 1 et
selskab er to aktieklasser, hvoraf den ene har en forlods-
ret til udbytte, kan der gives en ny tredje aktieklasse for-
lodsret til udbytte i forhold til begge de gamle, hvorimod
der kun kan gives den nye tredje aktieklasse forlodsret til
udbytte i forhold til en enkelt af de gamle, safremt det
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sker under iagttagelse af de nzvnte serlige regler om
kvalificeret tilslutning.

Tidligere har det veret et tvivilsspgrgsmal, 1 hvilket
omfang de gamle aktionzrer uden szrlig bestemmelse 1
vedtegterne kunne gere krav pa fortegningsret, d.v.s.
fortrinsret til at tegne nye aktier. Baggrunden herfor er,
at nye aktier ofte udbydes til en lavere kurs end aktiernes
virkelige verdi. Endvidere kan det i selskaber med to
nasten lige store aktionzrgrupper forholde sig saledes, at
placeringen af en kapitalforhejelse bliver afgegrende for
den fremtidige indflydelse over selskabet.

I 54 henseende er der nu sket en afklaring i AL § 30 og
APL § 19, idet gamle aktionzrer og anpartshavere har
ret til forholdsmessig tegning af de nye aktier og anpar-
ter. Retten til forholdsmassig tegning skal dog forstds
med den modifikation, at er der tale om flere aktieklasser
med fortrinsstilling for den ene med hensyn til tegnings-
ret, gelder ret til forholdsmessig tegning kun inden for
den enkelte aktieklasse.

Endvidere kan bestemmelserne om fortegningsret fra-
viges 1 forhgjelsesbeslutningen med kvalificeret majori-
tet, og serligt for anpartsselskaber kan vedtegterne be-
stemme, at der ikke skal vare fortegningsret for gamle
anpartshavere.

Ejer selskabet egne aktier eller egne anparter, kan sel-
skabet selv paberabe sig fortegningsret, under forudsat-
ning af at bestemmelserne i AL § 48 og APL § 30 om
grensen for erhvervelse af egne aktier og egne anparter
overholdes.

Bestemmelserne om fortegningsret gelder kun, hvor
kapitalforhgjelsen tegnes mod kontant indbetaling, men
finder ikke anvendelse i tilfzelde, hvor forhejelsen ifalge
generalforsamlingsbeslutningen skal finde sted ved kon-
vertering af geld til aktiekapital, hvor de nye aktier
ifelge beslutningen skal indbetales ved overdragelse til
selskabet fra aktionazrer eller andre af en bestdende virk-
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somhed eller ved indskud af bestemte formueverdier, jfr.
FT 1972/ 73,tilleg A, sp. 4460.

Safremt der lovligt er truffet beslutning om fravigelse
af den forholdsmessige fortegningsret, er generalforsam-
lingsflertallet dog ikke frit stillet med med hensyn til
afsztning af nye aktier. Ogsa i s henseende gelder den
lovfestede regel om, at aktionzrerne og anpartshaverne
skal behandles ligeligt, jfr. AL § 17 og APL § 13. Dette
indeberer, at hvor aktier tegnes mod kontant betaling,
kan aktierne ikke placeres hos enkelte af de gamle aktio-
nzrer, hvis de kan tegnes til en faverkurs, eller hvis
magtforholdene i selskabet derved vil blive forrykket (se
f. eks. UfR 1930.349 QLD og 1934.1081 VLD). I gvrigt
henvises til afsnit VI.4 om mindretalsbeskyttelse.

I skattelovgivningen findes der bestemmelser om, at
der kan udstedes aktier til tegning blandt medarbejderne,
altsd en art udbyttedeling. Dette kan efter det nye 2.
pkt. i AL § 30, stk. 3 ske med majoritet som til
vedtegtsendring uanset aktionzrernes fortegningsret.

Det er ikke i strid med en fortegningsret for de zldre
aktionzrer at udstede de nye aktier 1 s store nominelle
belgb, at gamle aktionzrer med sma aktiebesiddelser ikke
er i stand til at tegne nogen ny aktie pa grundlag af be-
holdningen af gamle aktier. Sidanne smaaktionzrer kan
nemlig udeve fortegningsretten enten ved opkeb af andre
smaaktionzrers tegningsrettigheder eller ved at szlge
deres egne. Noget sidant kan uden videre gennemfores,
sidfremt der anvendes emissionskuponer (se herom s. 43).
Er dette ikke tilfeldet, bestemmer AL § 31, at enhver
aktionar har krav pa at fa udleveret et tegningsretsbevis
med oplysning om, hvor mange beviser der kraves til
tegning af en ny aktie.

Om en stedfunden kapitalforhgjelse skal der ske an-
meldelse til Aktieselskabs-registeret, jfr. AL § 36, stk. 2
(APL § 23). Anmeldelse kan dog ikke ske, forinden der
pa de nytegnede aktier med tilleg af eventuel overkurs er
indbetalt mindst 1/4.
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Efter AL § 156 (APL § 126) skal der ske anmeldelse til
registrering inden en maned, nir der er sket @ndring i
selskabets vedtzgter eller noget andet forhold, hvorom
anmeldelse er sket. Det fplger af den forannzvnte indbe-
talingsregel, at denne frist pd en maned farst lgber fra
det tidspunkt, hvor der er indbetalt 1/4.

b. Konvertering af geeld til aktiekapital.

Et selskab i gkonomiske vanskeligheder vil naturligvis
som oftest have relativt store geldsforpligtelser. Dette
kan formuleres pd den made, at en relativt stor del af sel-
skabets aktiver er finansieret ved fremmedkapital.

Noget sddant kan selvsagt vere en belastning for sel-
skabets virksomhed. Dels er det dyrt at finansiere med
fremmedkapital (store renteudgifter), og dels kan der
hurtigt opstad likviditetsvanskeligheder, d.v.s. vanskelig-
heder med at skaffe midler til betaling af kreditorer, ef-
terhdnden som gzldsforpligtelserne forfalder.

En sadan situation kan ende med selskabets oplgsning
ved likvidation eller konkurs, men i mange tilfzlde kan
kreditorerne se deres fordel i at traede ind i en reorganise-
ring af selskabet ved at give afkald pa fordringerne mod
til gengzld at fa aktier i selskabet, altsa ved at konver-
tere fremmedkapitalen til egenkapital. Dette indebarer
set med selskabets gjne den fordel, at finansieringen
fremtidig ikke bliver rentebzrende, ligesom der likvidi-
tetsmeassigt sker en lettelse, fordi aktionzrer kun kan
forlange udbetalinger, nar der er overskud. Set med kre-
ditorernes gjne kan en konvertering vere fordelagtig pa
den madde, at kreditorerne fremtidig bliver aktionzrer og
derfor far mulighed for at nyde godt af selskabets fremti-
dige virksomhed. ‘

Det fremgar af AL § 33 (APL § 21), at generalforsam-
lingsbeslutningen om forhgjelse af aktiekapitalen kan ga
ud pi en konvertering af geld. Serligt for aktieselska-
bernes vedkommende skal revisor udtale sig om en even-
tuel konverterings forsvarlighed.
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Dette henger i nogen grad sammen med, at man under
forarbejdet til den nye lovgivning opgav at stille krav
om, at en konvertering kun skulle kunne ske til de kon-
verterede fordringers verdi. I mange tilfzlde vil det jo
veere sddan, at fordringer mod et aktieselskab i pkonomi-
ske vanskeligheder ikke kan verdiansettes til palydende,
og en konvertering til pdlydende vil derfor i en vis for-
stand vere udtryk for, at de nye aktier bliver tegnet til
underkurs. Et siddant krav er ikke stillet, og fordringerne
kan derfor konverteres til palydende, men revisors udta-
lelse skal tage stilling til, om noget sidant vil vere for-
svarligt.

I avrigt er det 1 alt vaesentligt de almindelige regler om
kapitalforhgjelse ved nytegning, der gelder for kapital-
forhgjelse ved konvertering, jfr. afsnit IV.2.a. Det mi
bemerkes, at reglerne om fortegningsret ikke gelder her,
ifr.s. 54 f.

En szrlig form for konvertering af geld foreligger,
ndr et selskab har udstedt konvertible geldsbreve. Se
herom afsnitIV.6.

c. Udstedelse af fondsaktier.

Ved forhgjelse af aktiekapitalen med fondsaktier sker
der en overfgrsel fra selskabets reserver til aktiekapitalen,
jfr. AL § 29, stk. 1. For anpartsselskabers vedkommende
taler man tilsvarende om fondsanparter, jfr. APL § 18,
stk. 1.

Udstedelse af fondsaktier (der tidligere ofte blev beteg-
net friaktier) er et af de forhold, der hyppigst inddrages i
den politiske diskussion af erhvervslivets forhold. P4 den
ene side bliver det gjort geldende, at fondsaktierne er
udtryk for en maskeret form for udbytteudbetaling. P4
den anden side bliver det gjort geldende, at udstedelsen
af fondsaktier ikke giver aktion®rerne mere, end de
havde i forvejen, men blot fordeler den enkelte aktionzrs
samlede andel af selskabets nettoveerdi pa flere aktier.

Principielt er forholdet det, at hvis et selskab gennem
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nogen tid har fgrt en forsigtig udbyttepolitik og kun ud-
loddet en del af de enkelte ars overskud som udbytte, vil
det have oparbejdet en fri egenkapital. En sddan udvik-
ling kan vere medvirkende til, at aktiers kursvardi ofte
er vasentligt stprre end den nominelle verdi.

Da det af hensyn til selskabets kreditmuligheder er
pnskeligt, at en rimelig del af selskabets samlede aktiv-
masse er finansieret ved bunden egenkapital, der ikke
kan udloddes til aktionzrerne, nemlig aktiekapital, kan
det vare hensigtsmassigt at omdanne en del af den fri
egenkapital til aktiekapital ved udstedelse af fondsaktier.
For savidt far aktionzrerne ikke mere, end de havde i
forvejen.

Imidlertid kan det vere et motiv for udstedelse af
fondsaktier, at det pageldende selskab gnsker at forhgje
udbyttet uden at forhgje udbytteprocenten (et udbytte pa
10% af en aktiekapital pa 1 mill. kr. virker mere akcep-
tabelt end et udbytte pd 20% af en aktiekapital pa
500.000 kr.).

Endvidere kan man tenke sig, at fondsaktier udstedes
med henblik pa at skaffe aktionzrerne en fortjeneste ved
videresalg. En sddan bliver kun beskattet med szrlig
indkomstskat, hvorimod en forhgjelse af udbyttet ville
blive beskattet med almindelig indkomstskat.

Det fremgér heraf, at uanset hvilken politisk synsvin-
kel man har med hensyn til erhvervslivets forhold, kan
man ikke generelt karakterisere fondsaktier som noget
akceptabelt eller noget uakceptabelt. Kapitalforhgjelse
ved udstedelse af fondsaktier kan ske med forskellige
motiver, og 1 det konkrete tilfelde kan man naturligvis
vurdere, om man synes, at motiverne er akceptable.

Beslutning om fondsaktieemission skal altid treffes af
generalforsamlingen pa den made, der er nermere omtalt
1AL§290g APL§ 18.

Det er nzrmere angivet i AL § 39, hvilke reserver der
kan udloddes i form af fondsaktier. Disse er foruden den
fri egenkapital, der efter § 110 kan udbetales som ud-
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bytte, belgb der er fremkommet ved opskrivning af an-
leegsaktiver efter § 100, stk. 4 samt 1 visse tilfelde over-
fersel fra den lovpligtige reservefond, jfr. § 111, stk. 3.
Overfegrsel fra den lovpligtige reservefond forudsetter, at
selskabet ikke har noget udekket underskud.

For anpartsselskabernes vedkommende findes de til-
svarende regler i APL § 24.

Det folger af reglerne om aktiers og anparters lige ret i
AL § 17 og APL § 13, at alle aktionarer eller anpartsha-
vere har ret til forholdsmessigt at fi samme andel af
fondsaktierne eller fondsanparterne, medmindre der fin-
des flere aktieklasser, hvoraf en aktieklasse har fortrins-
rettigheder i sd henseende 1 forhold til den eller de gv-
rige.

Har selskabet egne aktier eller egne anparter, er det
selv berettiget til at deltage i fondsakticemissionen
(fondsanpartsemissionen).

Ogsa her kan man tenke sig, at aktionarer eller an-
partshavere har en sa beskeden beholdning af aktier eller
anparter, at de ikke pa dette grundlag er berettiget til at
fa udleveret en fondsaktie eller fondsanpart. I sd fald kan
fondsaktieretten udeves ved salg af denne eller ved kgb af
andres fondsaktieret. Dette fremgér af AL § 31, hvoref-
ter hver aktioner har ret til at fa udstedt et sakaldt del-
bevis for fondsaktieretten, medmindre selskabet anven-
der emissionskuponer (se heroms. 43).

I forhold til kapitalforhejelse ved nytegning geelder
der med hensyn til registrering det szrlige, at kapitalfor-
hgjelsen ikke kan gennemfdres, for generalforsamlings-
beslutningen er registreret, jfr. AL § 39, stk. 3 (APL §
24, stk. 3). Dette skyldes, at det med hensyn til fondsak-
tie- og fondsanpartsemission er af szrlig betydning, at
Aktieselskabs-registeret far lejlighed til at efterprove de
formelle betingelser inden effektueringen.

Imidlertid fremgér det af Betzenkning nr. 540/1969 s.
88, at disse bestemmelser skal forstds pa samme made
som AL § 21, stk. 2, hvorefter de nye aktier ikke ma udle-
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veres, fer registrering er sket. Derimod kan der og ber
der inden registreringen ske de forngdne posteringer i
selskabets bogholderi.

Fondsaktier og fondsanparter, der ikke bliver begeret
udleveret af rette vedkommende, kan selskabet ikke til-
egne sig som egne aktier eller egne anparter. Det fremgar
af AL § 40, at nar der er forlgbet 5 4r efter registrerin-
gen, og berettigede ikke melder sig pa opfordring, skal
bestyrelsen sege fondsaktierne afhendet. Er salgsprove-
nuet med fradrag af omkostningerne ikke afhentet inden 5
ir efter afhendelsen, tilfalder belpbet selskabet og skal
efter AL § 111, stk. 2 henlagges til den lovpligtige reser-
vefond.

3. Nedsattelse af aktiekapitalen

Litteratur: Sindballe s. 295-99, Gomard s. 156-63, Aktie-
lovskommentaren s. 100-08, Grasvaenge s. 36-41, Holm-
gaard, J 1974.153-54 og Poul Madsen, Advbl. 1973.365 f.

a. Annullering og indl@sning af aktier.

Efter AL § 44, stk. 1 kraver kapitalnedszttelse beslut-
ning af generalforsamlingen. Dette gelder dog ikke de
tilfzelde, hvor aktier kan eller skal annulleres eller indlg-
ses af selskabet.

Tilsvarende regler gelder for anpartsselskaber, jfr.
APLS§ 26, stk. 1.

Nedszttelse af aktiekapitalen ved annullering og ind-
lesning forekommer i fplgende tilfelde:

1. Hvor aktier tegnet ved kapitalforhgjelse ikke er
fuldt indbetalt senest 1 ar efter, at forhgjelsen er registre-
ret, jfr. AL § 16. Indbetalingsfristen ved kapitalforhe-
jelse har altsd en anden virkning end indbetalingsfristen
ved stiftelsen, hvor der efter AL § 15 kan blive tale om
paleg om oplesning af selskabet.
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2. Niér der i medfer af AL § 4, nr. 12 er taget forbe-
hold i vedtaegterne om, at aktionzrer skal vere forpligtet
til at lade selskabet indlpse deres aktier helt eller delvis,
jfr. AL § 47, hvorefter nedsattelse af aktiekapitalen ved
indlgsning kan besluttes af bestyrelsen og finde sted uden
indkaldelse af kreditorerne, sifremt der efter nedsettel-
sen fortsat er fuld dekning for aktiekapitalen og den der-
til svarende lovpligtige reservefond.

Det ma bemearkes, at der i vedtzgterne ogsa kan vare
tale om indlgsningsret for andre end selskabet, men 1 sa
fald sker der naturligvis ingen kapitalnedsattelse. Der-
udover indeholder AL § 139, stk. 2 og § 142 regler om
andres indlgsning, nemlig moderselskabets indlesning af
minoritetsaktier i datterselskabet og indlesningspligt for
en aktioner, der har tilfgjet bl. a. andre aktionzrer tab,
jyfr.s. 111,

3. Egne aktier, som selskabet har erhvervet ud over
10%’s grensen til opfyldelse af en selskabet pahvilende
indlesningspligt efter AL §§ 136 og 172 skal annulleres,
sidfremt de ikke er athendet inden 2 ar efter erhvervel-
sen, jfr. AL § 48, stk. 4.

Ej heller i dette tilfzlde skal der udstedes proklama
(indkaldelse af kreditorerne), idet der ikke sker nogen
udlodning til aktionererne.

b. Dzkning af underskud ved kapitalnedsattelse.

Séafremt et selskab har underskud pa balancen, d.v.s.
at summen af aktiver er mindre end summen af geldsfor-
pligtelser og egenkapital, kan der ikke udbetales udbytte,
jfr. AL § 110, stk. 1 (APL§ 80, stk. 1).

Et sddant underskud kan imidlertid regnskabsmassigt
fijernes ved en reduktion af egenkapitalen gennem ned-
szttelse af aktiekapitalen. En sidan fjernelse af under-
skud er altsa ikke udtryk for nogen forbedring af kredito-
rernes stilling, idet fremmedkapitalen er uzndret. Pa den
anden side bliver kreditorerne ikke ringere stillet, idet
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der ikke i forbindelse med nedsazttelsen sker nogen udbe-
taling til aktionzrerne.

Indirekte kan kreditorernes stilling dog blive forringet
derved, at der efter nedsettelsen pad ny kan ske udbeta-
ling af udbytte. Men i s henseende er der nu indfert en
regel i AL § 45, 2. pkt., hvorefter der i et tidsrum af 3 ar
regnet fra registreringen af den gennemferte kapitalned-
settelse ikke ma treffes beslutning om udbetaling af et
hgjere samlet udbytte end 6% arligt, medmindre aktieka-
pitalen igen er blevet forhgjet til dens gamle storrelse.
Ved formuleringen »et hgjere samlet udbytte« er der
givet hjemmel til en gennemsnitsopgerelse, hvorefter der
f. eks. godt ma udbetales 7% et ar, safremt der det forrige
ar kun blev udbetalt 5%, jfr. Betenkning nr. 540/1969 s.
96. I anpartsselskaber findes ingen tilsvarende regel.

Det fremgar modsatningsvis af AL § 46 (APL § 28), at
hvis et nedsettelsesbelgb udelukkende anvendes til dek-
ning af underskud, skal der ikke udstedes proklama, altsa
indkaldelse af kreditorerne. Dette skyldes, at kreditorer-
nes fyldestgorelsesmuligheder ikke bliver forringede, nar
der ikke sker nogen udbetaling af midler.

Men det ma fremheves, at fritagelsen for udstedelse af
proklama kun gelder, safremt der heller ikke i fremtiden
pa grundlag af kapitalnedsettelsen kan ske udbetalinger.

Konsekvensen heraf er, at safremt der ved kapitalned-
settelsen er eller skabes fri egenkapital, der jo kan udbe-
tales til aktionzrerne pa et senere tidspunkt, skal der
udstedes proklama. Dette kan f. eks. komme frem, sa-
fremt den lovpligtige reservefond inden kapitalnedsettel-
sen var kommet op pd maksimum, for i sd fald kan en
forholdsmessig del af den overferes til den fri egenkapi-
tal, ndr aktiekapitalen reduceres, jfr. AL § 111, stk. 1 og
stk. 3. I s fald kan proklama kun undlades, sifremt den
frigjorte del af den lovpligtige reservefond forlods anven-
des fuldt ud til dekning af underskuddet.

I forhold til aktionzrerne gennemfgres kapitalnedset-
telsen pa den made, at der enten udleveres nye aktiebreve
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med et forholdsmassigt reduceret pilydende belgb eller
sker pategning pa aktiebrevene herom, jfr. AL § 21, stk.
6.

Generalforsamlingsbeslutningen om kapitalnedsettel-
sen samt nedszttelsens gennemferelse skal anmeldes til
aktieselskabsregisteret inden 1 maned i henhold til AL §
44, stk. 50g§ 45, 1. pkt., jfr. § 156.

c. Udbetaling til aktionererne m. v.

Udover til forannzvnte formal kan der kun ske ned-
settelse af aktiekapitalen til de formal, der er opregnet i
AL § 44, stk. 2, nr. 2-4, nemlig udbetaling til aktionz-
rerne, afskrivning af aktionzrernes indbetalingspligt og
henleggelse til en serlig fond, der kun kan anvendes
efter beslutning af generalforsamlingen.

I alle disse tilfelde skabes der grundlag for udbetaling
til aktionzrerne eller frigerelse af aktionzrerne for ind-
betalingspligt. Der stilles derfor kvalificerede krav til
fremgangsmaden dels med hensyn til kompetencen til at
treffe beslutning og dels med hensyn til proklama.

Beslutning skal treffes af generalforsamlingen, men i
henhold til AL § 44, stk. 3 (APL § 26, stk. 3) kan gene-
ralforsamlingen kun trzffe beslutning om anvendelse af
nedszttelsesbelgbet til de her angivne formadl, safremt
bestyrelsen stiller eller godkender forslag herom, og der-
udover skal der vere fuld dekning for aktiekapitalen og
den dertil svarende lovpligtige reservefond efter nedszt-
telsen.

Endvidere krever gennemfogrelse af nedsettelse til de
her omtalte formal to anmeldelser til Aktieselskabs-regi-
steret. Dels skal beslutningen om kapitalnedsettelse
anmeldes inden 1 maned efter, AL § 44, stk. 5, jfr. § 156
(APL § 26, stk. $, jfr. § 126). Og dels skal der inden 1 ar
efter beslutningens registrering ske anmeldelse om gen-
nemforelse af kapitalens nedszttelse, jfr. AL § 46, stk. 2
(APL § 28, stk. 2).

Efter AL § 46 (APL § 128) skal der endelig ved be-
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kendtggrelse i Statstidende ske indkaldelse af selskabets
kreditorer til at anmelde deres krav. Dette proklama er
ikke przklusivt, sa kreditorer, der ikke anmelder sig,
mister altsa ikke deres krav mod selskabet. Men sa lenge
anmeldte og forfaldne krav ikke er fyldestgjort, og der
ikke pa forlangende er stillet betryggende sikkerhed for
uforfaldne eller omtvistede krav, ma kapitalneds=zttelsen
ikke gennemfores.

I forbindelse med gennemforelsen skal der enten udle-
veres nye aktiebreve med en forholdsmessig reduktion af
det palydende belgb eller ske pitegning herom pa aktie-
brevene, jfr. AL§ 21, stk. 6.

Under en likvidation kan der ske udlodning til aktio-
nzrerne, se heroms. 159.

4.Egne aktier

Litteratur: Sindballe s. 262-67, Gomard s. 167-72, Aktie-
lovskommentaren s. 109-11, Carl Borgstrom: Koncern-
rittsliga problem. Stockholm 1970, s. 25 f. og s. 177-83,
Grasvanges. 41-44.

Et aktieselskabs opkeb af dets egne aktier kan pa forskel-
lig made misbruges. Dels virker opkeb af egne aktier som
en maskeret nedszttelse af aktiekapitalen, og dels kan det
efter omstendighederne vere fristende at opkebe egne
aktier for at pavirke kursen i opadgiende retning.

Det ma dog ikke overses, at besiddelse af egne aktier i
de fleste tilfaelde har den rimelige begrundelse, at selska-
bet gnsker at kunne knytte kunder, forretningsforbindel-
ser m. v. til sig ved at overdrage aktier til dem.

I de oprindelige lovforslag blev der med forbillede i de
fleste andre landes lovgivning stillet forslag om forbud
mod erhvervelse af egne aktier eller egne anparter mod
vederlag.
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Dette forslag blev gennemfert for sa vidt angir an-
partsselskaber, men for sd vidt angar aktieselskaber kom
AL § 48 til at ga ud p4, at et aktieselskab mod vederlag
ma erhverve egne aktier til eje eller pant inden for en
grense pa 10% af den tegnede aktiekapital. Dette gelder
ogsa et datterselskabs erhvervelse af moderselskabets ak-
tier.

Der gzlder ingen grense med hensyn til erhvervelse af
egne aktier pa anden made, f. eks. ved gave ellerarv.

Endvidere er nogle undtagelsestilfzlde opregnet i § 48,
stk. 3, hvorefter selskabet i de nzvnte tilfeelde kan gi ud
over 10%.

Der findes ogsd andre regler i AL med det formél at
hindre misbrug af egne aktier. Siledes bestemmer § 67,
stk. 3, at egne aktier, herunder datterselskabets aktier i
moderselskabet, ikke giver stemmeret. Endvidere frem-
gar det af samme bestemmelse, at sidanne aktier ikke
medregnes, nar der til en beslutnings gyldighed eller
udpvelse af en befsjelse kreeves samtykke af samtlige ak-
tionarer eller en vis stemmeflerhed. Endelig fremgar det
af AL § 101, stk. 1, at egne aktier skal optages i balancen
pa en s@rlig mide.

Opkebes egne aktier med henblik pd efterfelgende
annullation, er der tale om en nedszttelse af aktiekapita-
len med udbetaling til aktionzrerne. Noget saddant kan
bestyrelsen ikke foretage, ikke engang inden for 10% af
aktiekapitalen, idet reglerne om nedsettelse af aktiekapi-
talen 1 kap. 7 skal overholdes. Disse regler forudsatter bl.
a. generalforsamlingsbeslutning og udstedelse af pro-
klama, jfr. neermere afsnit IV.3.c.

Reglerne om egne aktier gelder ogsa i de tilfeelde, hvor
der i medfer af AL § 19 er truffet bestemmelse om for-
kebsret for selskabet i tilfeelde af aktieovergang, og det er
fastslaet ved en norsk hgjesteretsdom, at dette ogsa gjaldt
i et tilfelde, hvor selskabet udgvede forkebsretten for en
andens regning og for midler, som denne havde stillet til
riddighed (NDs 1970.72).
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5. Tomme aktieselskaber

Litteratur: Gomard s. 182-200, Borum, Festskrift til Poul
Andersen. Kgbenhavn 1958, s. 68-82, Gresvenge s. 29-31,
Axel Roelsen, RR 1960.336-39, Bernh. ]J. Posner, RR
1972.167-84.

Ved et tomt aktieselskab forstds et selskab, der i det ve-
sentlige er uden aktiver, og som er ophert med at drive
virksomhed. Selv om et siddant selskab stadig har en in-
takt organisation med bestyrelse og maske direktion, kan
det udvikle sig pd den made, at der ikke lengere er no-
gen, der tager sig af selskabet, og derfor heller ikke nogen
der sorger for at fi selskabet likvideret.

Imidlertid kan dette tomme selskab vere fristende som
grundlag for pibegyndelse af virksomhed i aktieselskabs-
form, idet aktierne i det tomme selskab normalt vil
kunne erhverves billigt. Men nar en ny virksomhed pabe-
gyndes i det tomme selskabs ramme, foreligger der i en
vis forstand en omgéelse af reglerne om indbetaling af
aktiekapital og stiftelsesreglerne i gvrigt, ligesom der kan
blive tale om omgielse af reglerne om betaling af kapi-
taltilfgrselsafgift og skattereglerne.

Begrebet tomme aktieselskaber ma ikke forveksles med
det, der i daglig tale ofte betegnes skuffeselskaber eller
hvilende selskaber. Et skuffeselskab er et selskab, der vel
er stiftet under overholdelse af lovgivningens regler, men
som ikke er tradt i virksomhed, idet det er stiftet for at
kunne vere til disposition, safremt der pa et senere tids-
punkt matte vise sig behov for selskabet. Den afggrende
forskel pa et sadant skuffeselskab og et tomt aktieselskab
er, at skuffeselskabet er stiftet under overholdelse af de
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geldende regler og er i besiddelse af aktiver, nemlig dem
der modsvarer den indbetalte aktiekapital.

Som felge af mulighederne for misbrug af tomme aktie-
selskaber er der ved adskillige lejligheder anstillet over-
vejelser om mulighederne for indskriden, og spgrgsmalet
om lovligheden har en enkelt gang veret forelagt dom-
stolene i form af en straffesag, hvor der imidlertid skete
frifindelse.

Under udvalgsarbejdet vedrerende den nye aktiesel-
skabslovgivning blev det overvejet at stille forslag om
bestemmelser om tomme aktieselskaber, men dette blev
opgivet, idet man fandt det rigtigst at overlade spargsma-
let ul skattelovgivningen og eventuelt anden szrlovgiv-
ning, jfr. Betenkning nr. 540/1969s. 93 f.

Derimod har Aktieselskabs-registeret skredet ind, nar
man er blevet opmarksom pa, at indsendte anmeldelser
vedrgrer overdragelse af et tomt aktieselskab, idet regi-
steret har anset en saddan overdragelse for at vare en
omgaelse af aktieselskabslovens bestemmelser om stif-
telse af selskaber. Denne praksis er blevet tiltradt af
Handelsministeriet, og det ma forudses, at den vil blive
opretholdt i fremtiden.

De momenter, som registeret leegger afggrende vaegt pa
i forbindelse med en registreringsnegtelse, er forelig-
gende oplysninger om udskiftning af hele eller den va-
sentligste del af bestyrelsen, at der ikke findes midler i
selskabet af betydning, samt at overdragelseskursen for
aktierne er af en sddan sterrelse, at den indicerer, at sel-
skabet er uden reelle aktiver.

I denne forbindelse ma ogsé fremhzves det erstat-
ningsansvar, der efter AL § 140 (APL § 110) pahviler bl.
a. bestyrelsesmedlemmer og direktgrer, som under udfe-
relsen af deres hverv forsatligt eller uagtsomt har tilfgjet
bl. a. selskabets kreditorer skade ved overtredelse af ak-
tieselskabs- eller anpartsselskabsloven og vedtagterne.

Endelig ma haves for gje, at sifremt man overtager et
tomt selskab, overtager man ogsé dets ufyldestgjorte kre-
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ditorer, i det omfang disses krav ikke er foreldede. Tra-
der et tomt selskab i funktion igen med nye aktionerer,
og kommer det herunder til at disponere over midler, kan
det meget vel tenkes, at kreditorer fra fortiden ger deres
krav geldende.

6. Konwvertible og udbyttegivende gaeldsbreve

Litteratur: Gomard s. 147 f., Aktielovskommentaren s.
95-99, Carl Borgstrom: Om konvertibla obligationer och
andra finansieringsformer. Stockholm 1970 og Kjelbye,
UfR 1973B.249f.

Traditionelt har et selskab med gnske om at skaffe sig ny
kapital bl. a. stdet over for valget mellem at udbyde nye
aktier, eventuelt preferenceaktier, eller udbyde et obliga-
tionslan. I korte trek altsd et valg mellem at skaffe ny
finansieringsmulighed ved foregelse af egenkapitalen
eller ved forpgelse af fremmedkapitalen.

Set med investorernes gjne har placering af midler i
aktier den fordel, at man derved far en aktionars retsstil-
ling med mulighed for et tilfredsstillende udbytte, hvis
selskabets virksomhed gar godt, samt mulighed for at
deltage i emission af fondsaktier og kapitalforhgjelse.
Placering af midler i obligationer giver derimod sikker-
hed for en bestemt rente, ligesom kreditorerne far dzk-
ning for aktionzrerne i tilfelde af likvidation.

Set med selskabets gjne er der den fordel ved optagelse
af lan, at en renteudgift er fradragsberettiget pa ind-
komstopggrelsen men pa den anden side er det en
ulempe at forpligte sig til at betale en bestemt rente ogsa
itilfelde, hvor selskabet gar darligt.

Ved anvendelse af konvertible og/eller udbyttegivende
geldsbreve er det muligt i nogen grad at kombinere de to
former for finansiering.
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Et konvertibelt geldsbrev er efter AL § 41, stk. 1 et
geldsbrev, der giver langiveren ret til at ombytte sin for-
dring til aktier i selskabet.

Et udbyttegivende geeldsbrev er efter AL § 43 et geelds-
brev, der giver ret til rente, hvis stgrrelse helt eller delvis
er afhengig af det udbytte, som selskabets aktier afka-
ster, eller af drets overskud.

Ogsd 1 anpartsselskaber kan der udstedes konvertible
og udbyttegivende gzldsbreve i henhold til den ganske
kortfattede bestemmelse i APL § 25.

Beslutning om udstedelse af konvertible geldsbreve
treffes af generalforsamlingen. Da der samtidig i ved-
teegterne skal optages en bemyndigelse for bestyrelsen til
at forhgje aktiekapitalen med det belgb, som ombytnin-
gen forudsetter, jfr. AL § 41, stk. 3, kreves en general-
forsamlingsbeslutning med den majoritet, der er ngdven-
dig til vedtzgtsendring, jfr. AL § 78.

For indehaverne af konvertible geldsbreve er det na-
turligvis af stor betydning at vere pa det rene med rets-
stillingen i tilfzlde af ®ndring af aktiekapitalen, udste-
delse af nye konvertible geldsbreve eller oplgsning af sel-
skabet, og der skal i1 generalforsamlingens beslutning
treeffes nermere bestemmelse herom, jfr. AL § 41, stk. 2.

Ogsa for den forhgjelse af aktiekapitalen, der er en
folge af konvertering, gelder forbudet mod at udstede
aktier til underkurs. Det er derfor bestemt i § 41, stk. 4,
at sifremt gazldsbrevene er tegnet til underkurs, mi om-
bytning kun gennemfgres til pari, sifremt forskellen
daekkes ved indbetaling eller af selskabets egenkapital.

Indehaverne af konvertible geldsbreve treffer selv
bestemmelse om, hvorvidt og hvornir de gnsker en kon-
vertering gennemfort, men generalforsamlingen kan fast-
sztte en seneste frist, jfr. AL § 42.

Generalforsamlingen kan ogsa trazffe bestemmelse om
andre lanevilkar end de udtrykkeligt omtalte. F. eks. kan
det bestemmes, at der skal gzlde en granse for udbyt-
teudbetaling indtil udlgbet af konverteringsfristen, lige-
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som der efter AL § 49, stk. 2 er mulighed for at tillegge
indehaverne af konvertible geeldsbreve ret til representa-
tion i selskabets bestyrelse.

Da konvertible geldsbreve indebzrer mulighed for at
tegne aktier i selskabet, gzlder de almindelige regler om
fortegningsret i AL § 30 ogsa for gzldsbrevene.

Udbyttegivende geeldsbreve indebaerer ikke nogen for-
hejelse af aktiekapitalen, og beslutning kan derfor tref-
fes med almindelig stemmeflerhed. De gamle aktionzrer
har ingen fortegningsret til udbyttegivende geldsbreve.

I det hele taget ma udbyttegivende geldsbreve sidestil-
les med almindelige gzldsbrevskrav mod selskabet med
den modifikation, at renten er variabel i forhold til ud-
byttet eller overskuddet. Renteudgiften i henhold til
udbyttegivende geldsbreve er siledes fradragsberettiget
pd indkomstopggrelsen, og indehaverne af udbyttegi-
vende gxldsbreve er i konkurstilfelde stillet som andre
kreditorer.
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V. REGNSKAB OG REVISION

1. Arsregnskabet

Litteratur: Sindballe s. 267-92, Gomard s. 359-75, Aktie-
lovskommentaren s. 198-201, s. 211-36 og s. 246 f., Graes-
venge s. 47-51 og s. 54-57, Arsregnskabet. Foreningen af
Statsaut. Revisorer 1970, Gunnar Graversen: Arsregnska-
bet. Kgbenhavn 1970, Jorgen A. Ottosen, RR 1968.162-68,
Dennis Clausen, RR 1968.485-90, Poul Seier-Petersen, RR
1969.35-41, Erik Mollerup, RR 1969.222-35, H. Hjernge
Jeppesen, RR 1971.55-67 og Kjelbye, UfR 1973B.257-60.

Kritikken mod den gamle aktieselskabslov af 1930 ret-
tede sig forst og fremmest mod lovens regnskabsbestem-
melser. Disse blev anset for at vere for vage, siledes at
selskaberne pa lovens grund havde mulighed for at af-
legge regnskaber, hvis informationsverdi var beskeden,
eller som méske ligefrem var vildledende.

Regnskabskravene er blevet vasentligt skarpede.
Dette er sket pa flere mader. For det forste stilles der
storre krav til regnskabsmaterialets indhold og specifika-
tionsgrad. For det andet er der gennemfort en rekke re-
guleringer af de enkelte regnskabsmessige posteringer,
navnlig med henblik pa overskudsopgerelsen og vurde-
ringen af aktiverne. For det tredje er der sket en sker-
pelse af kravene om revision m.v.

I si henseende er der ingen principiel forskel pa reg-
lerne om aktieselskaber og reglerne om anpartsselskaber.

Det ma imidlertid fremhaves, at den grundleggende
betingelse for en lovlig regnskabsafleggelse stadig er det
generelle begreb: God regnskabsskik, jfr. AL § 98. Med
hensyn til regnskabets udformning er der stillet en rekke
specifikationskrav, men man har ikke fra lovgivnings-
magtens side palagt alle selskaber at aflegge regnskab pa
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en bestemt made, og lovens opstilling af de enkelte regn-
skabsposter kan fraviges, sifremt det er stemmende med
god regnskabsskik, jfr. AL § 102, stk. 2.

Endvidere ma fremhazves, at der stadig ikke er tale
om, at et rigtigt og lovligt regnskab kun kan aflegges pa
en made.

Det vil fortsat vere siledes, at et selskab kan arbejde
med internt regnskabsmateriale, der indeholder flere
oplysninger end det officielle regnskab, der forelegges
generalforsamlingen. P4 den anden side ma det formo-
des, at forskellen med de storre krav til det officielle
regnskab i nogen grad vil blive udvisket.

Endvidere vil det fortsat vare sdledes, at der ikke be-
heover at vazre overensstemmelse mellem det officielle
regnskab og skatteregnskabet. De to former for regnskabs-
opgerelser har nemlig hver sit formal. Det officielle
regnskab skal informere ledelse, aktionerer, arbejdsta-
gere og offentlighed om selskabets gkonomiske stilling,
ligesom det er grundlaget for dispositionerne over over-
skuddet. Det skattemessige regnskab har derimod til
forméal at danne grundlag for beregningen af selskabs-
skatten og aflegges derfor efter de serlige skatteretlige
regler, der ikke nedvendigvis falder sammen med de
driftsekonomiske forhold.

En klar illustration af denne modsztning er de skatte-
retlige regler om fradragsberettigede afskrivninger og
hensettelser. Disse regler har til formal at lette det en-
kelte selskabs mulighed for at investere ved at lette skat-
tetrykket. Der er imidlertid ingen nedvendig sammen-
heng mellem de afskrivninger og hensettelser, der kan
og ber ske efter de skatteretlige regler, og de afskrivnin-
ger og henszttelser, der ber ske ud fra driftspkonomiske
betragtninger som udtryk for verdiforringelsen af selska-
bets aktiver og risikoen for tab.

Forholdet mellem selskabets regnskabsafleggelse og de
skattemessige dispositioner omtales nzrmere i afsnit
V.s.
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Et klart eksempel pa anvendelsen af begrebet god
regnskabsskik er de sidkaldte hemmelige eller stille reser-
ver.

Hermed forstds veerdier, der ikke er kommet til udtryk
i selskabets statusopgerelse. Der kan vere flere grunde
hertil: En fast ejendom kan vere steget i verdi, eller der
kan vare sket en hurtigere afskrivning pd visse aktiver,
end verdiforringelsen betingede.

Det er ikke muligt generelt at besvare spergsmadlet, om
det er tilladeligt at have hemmelige reserver. Dette af-
hanger i hej grad af hensigten. Oparbejdelsen af hemme-
lige reserver som udtryk for en forsigtig og konsolide-
rende praksis vil 1 almindelighed vere i overensstem-
melse med god regnskabsskik, hvorimod hemmelige re-
server tilvejebragt med det formal at vildlede regnskabs-
lesere ikke er i overensstemmelse med god regnskabs-
skik. Dette vil f. eks. foreligge, sdfremt visse aktiver
hverken er eller har veeret optaget pa regnskabet.

Kravene til, hvad et drsregnskab skal omfatte, fremgar
af AL § 96, stk. 1. Et arsregnskab skal altid besta af sta-
tus (balance), resultatopgerelse — begge dele med tilhg-
rende informerende noter — samt arsberetning. I koncer-
ner skal der tillige udarbejdes et koncernregnskab, jfr.
nzrmere afsnit V.10.

Status er en balance mellem selskabets verdier (akti-
ver) pa den ene side og finansieringen af disse verdier
(passiverne) pa den anden side. Passiverne opdeles i
geldsforpligtelser (fremmedkapital) og egenkapital.

Resultatopgerelsen blev tidligere betegnet driftsregn-
skabet. Resultatopggrelsen er en specifikation af, hvorle-
des regnskabsdrets overskud eller tab er fremkommet.
Resultatopgerelsen bliver altsd ogsd en specifikation af
@ndringerne i selskabets egenkapual

Noterne, der er omtalt i AL § 105, kan mdarbe)des 1
status og resultatopggrelsen, men vil normalt for over-
skuelighedens skyld blive opfert for sig selv. Det mi
imidlertid fremhzves, at noterne og de oplysninger, disse
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indeholder, indgar som en del af status og resultatopge-
relse.

Arsberetningen som en del af arsregnskabet er et nyt
feenomen og skal indeholde forskellige supplerende infor-
mationer om selskabets gkonomiske stilling.

Betegnelsen »drsregnskab« skyldes simpelt hen, at sel-
skabet skal udferdige status hver 12. maned, ligesom
resultatopgerelsen skal vedrere en 12 maneders periode,
et regnskabsar.

Efter AL § 97 gelder der dog den modifikation, at sel-
skabets 1. regnskabsperiode — og ved omlegning af regn-
skabsperioden en senere periode — kan omfatte et kortere
eller lengere tidsrum, dog hejst 18 maneder. Se i denne
forbindelse s. 27 om stiftelse ved overtagelse af en
igangvarende virksomhed, hvorefter den 1. regnskabspe-
riode skal starte den dag, hvor dbningsstatus er oprettet.

I aktieselskabsloven af 1930 var der gennemfert en
arbejdsdeling mellem direktionen og bestyrelsen med
hensyn til regnskabsafleggelsen, idet arsregnskabet blev
udferdiget af direktionen og vedtaget af bestyrelsen.
Denne arbejdsdeling er ikke opretholdt, idet direktion og
bestyrelse efter AL § 96, stk. 2 har et felles ansvar for en
lovlig og forsvarlig regnskabsafleggelse. Dette er udtrykt
pa den made, at arsregnskabet og koncernregnskabet skal
underskrives af alle bestyrelses- og direktionsmedlem-
merne, ligesom hvert enkelt bestyrelses- og direktions-
medlem har pligt til at meddele generalforsamlingen
eventuelle indvendinger i form af en pategning pa regn-
skabet og en redegpgrelse i arsberetningen.

I gvrigt fremgdr det af AL § 69, at regnskabsafslutnin-
gen og revisionen skal vare afsluttet senest 6 maneder
efter regnskabsarets udlgb, idet det reviderede arsregn-
skab inden denne frist skal forelegges generalforsamlin-
gen til godkendelse.

Senest 1 maned efter drsregnskabets godkendelse og
senest 7 maneder efter regnskabsarets udgang skal det
godkendte drsregnskab samt revisionsberetningen indsen-
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des til Aktieselskabs-registeret, der efter § 158, stk. 1
indrykker en bekendtgerelse herom i Statstidende.

I Aktieselskabs-registeret er arsregnskabet tilgengeligt
for offentligheden.

2. Revision og granskning

Litteratur: Gomard s. 384-96, Aktielovskommentaren s.
177-97, Tage Andersen og Poul Seier-Petersen, RR
1965.68-91, samme, RR 1966.77-82, Ib Yde, RR
1968.304-06, Schaumburg-Miiller, RR 1968.477-82, E.
Lindberg-Nielsen, s.st. 483-84, H. Hjernge Jeppesen, RR
1971.171-78, C. Boye Jacobsen, RR 1970.108-161 og RR,
1972.455-74, O. A. Borum, RR 1973.54-57 og 411-19,
Poul Seier-Petersen, RR 1972.427 og RR 1973.95-97 og
Herlyck, Fm. 1972.161.

a. Revisionen.

I henhold til AL § 82, stk. 1 skal generalforsamlingen
valge en eller flere revisorer samt eventuelt suppleanter
for disse.

Der kan i vedtagterne vere tillagt offentlige myndig-
heder eller andre ret til at udpege yderligere en eller flere
revisorer. F. eks. kan man tenke sig, at der er tillagt aktio-
nzrmindretal, indehaverne af konvertible obligationer,
en bestemt aktieklasse eller selskabets bankforbindelse
ret til at udpege revisor.

Efter AL § 82, stk. 2 er der tillagt indehaverne af 1/10
af aktiekapitalen — altsd ikke 1/10 af stemmerne — ret
til at begere, at overregistrator for Aktieselskabs-registe-
ret skal udnzvne en revisor.

Revisor skal veere myndig, og mindst en af revisorerne
skal vere statsautoriseret eller registreret revisor, jfr. AL
§ 83. I selskaber, hvis aktier eller obligationer noteres pa
bersen, skal der vare mindst en statsautoriseret revisor,
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jfr. AL § 84, der endvidere hjemler ret for indehaverne af
1/10 af aktiekapitalen til at forlange, at der valges en
statsautoriseret revisor.

I AL § 85 stilles en reekke krav til sikring af revisors
uvafhengighed. Bestemmelserne herom samt om revisors
opgaver suppleres af lovgivningen om revisorer, navnlig
Lov nr. 68 af 15. marts 1967 om statsautoriserede revi-
sorer, Bekendtgerelse nr. 293 af 28. juni 1967 om stats-
autoriserede revisorers virksomhed samt Lov nr. 220 af
27.maj 1970 om registrerede revisorer.

Revisor skal efter AL § 88, stk. 1 revidere arsregnska-
bet i overensstemmelse med god revisionsskik. Efter stk.
2 skal revisor tillige revidere koncernregnskabet og kon-
cernselskabernes indbyrdes regnskabsmessige forhold,
safremt selskabet er et moderselskab.

Det fremgar udtrykkeligt af AL § 88, at revisionen
skal vere kritisk med hensyn til selskabets regnskabsma-
teriale og dets forhold i evrigt. Heri ligger, at revisor
ikke kan ngjes med at kontrollere, om arsregnskabet og
koncernregnskabet er i overensstemmelse med bogferin-
gen. Revisor skal vurdere, om det regnskabsmateriale,
som han far forelagt, er et korrekt udtryk for selskabets
pkonomiske forhold. Navnlig skal revisor skride ind, sa-
fremt han under revisionen bliver opmarksom p4, at der
1 regnskabsmaterialet mangler oplysninger eller findes
vildledende oplysninger. Det er revisor selv, der suverent
afger, om der er anledning til at skride ind.

Derimod felger det ikke af bestemmelsen om kritisk
revision, at revisor skal vurdere forsvarligheden af de
dispositioner, som selskabets ledelse har foretaget. Revi-
sor skal lzgge de foretagne dispositioner til grund, men
kontrollere, at der er givet et regnskabsmessigt korrekt
udtryk for fplgerne af ledelsens dispositioner.

Endvidere er det ikke revisors opgave at undersgge, om
der kan vere sket besvigelser fra personalets side, men
revisor skal kontrollere, om selskabets forretningsgang
med hensyn til kasseforretninger og bogfering er tilrette-
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lagt sa forsvarligt, at disse registreringer kan legges til
grund ved vurderingen af arsregnskabets rigtighed.

I denne forbindelse ma dog fremhaves, at det efter AL
§ 91, stk. 3 udtrykkeligt er palagt revisor at gere an-
merkning, safremt han ved sin revision har fundet, at
der foreligger forhold, som kan medfgre ansvar for besty-
relsesmedlemmer eller direkterer.

Revisor tilrettelzegger selv revisionsarbejdet og dettes
omfang, men det er dog fastsat i AL § 88, stk. 3, at han
skal efterkomme de krav vedrgrende revisionen, som
matte blive stillet af generalforsamlingen, forsdvidt de
ikke strider mod lov eller mod selskabets vedtegter eller
mod god revisionsskik.

Bestyrelsen og direktionen har pligt til at give revisor
adgang til at foretage de undersggelser, denne finder
ngdvendige, ligesom ledelsen skal sgrge for, at revisor far
de oplysninger og den bistand, som revisor anser for ngd-
vendig for udferelsen af sit hverv. Et datterselskabs be-
styrelse og direktion har tilsvarende forpligtelser over for
moderselskabets revisor, jfr. AL § 89.

Selskabets ledelse kan ikke i henhold til lovens bestem-
melser afvise at yde bistand eller give oplysninger til re-
visor, uanset om ledelsen matte finde en sadan bistand
overflgdig eller uhensigtsmassig. Pa den anden side ma
det dog ud fra en praktisk betragtning fremheves, at det
nzppe vil vere muligt for revisor at udfere sit arbejde
forsvarligt, safremt der er principielle uoverensstemmel-
ser mellem ham og selskabets ledelse med hensyn til revi-
sionens gennemfprelse. I sa fald vil det i givet fald kunne
vzre nedvendigt, at enten revisor eller ledelsen treder
tilbage.

Resultatet af sin revision skal revisor dels meddele of-
fentligheden, dels generalforsamlingen og dels ledelsen.

Efter AL §§ 90 og 91 skal revisor for det fgrste med-
dele arsregnskabet en pitegning til bekreftelse af, at han
har revideret dette, ligesom der i pategningen skal henvi-
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ses til en serskilt revisionsberetning, der afgives til gene-
ralforsamlingen.

Revisionsberetningen behgver ikke at blive pifert
regnskabet, men da revisionspidtegningen og revisionsbe-
retningen hznger neje sammen, kan det vare hensigts-
messigt, at begge dele paferes regnskabet i sammenhang.
Sailedes har praksis da ogsa udviklet sig.

Efter indferelsen af de nye regler om den szrskilte re-
visionsberetning kan revisors pategning ggres yderst
kortfattet og simpelt hen besta af bekreftelsen pa, at ars-
regnskabet er revideret, henvisningen til revisionsberet-
ningen samt i givet fald bemerkning om, at regnskabet
ikke ber godkendes. Se nzrmere § 90.

Reglerne om revisionsberetningens indhold findes i §
91. Denne revisionsberetning, der skal vaere bestyrelsen i
hande senest 2 uger for den ordinzre generalforsamling,
saledes at bestyrelsen kan tage stilling til indholdet, skal
indeholde en nzrmere redegerelse for resultatet af revi-
sionen samt en vurdering af, hvorvidt regnskabet er op-
gjort i overensstemmelse med lovgivningen og vedtzg-
terne, og om det indeholder forngdne oplysninger om
resultatet af selskabets drift og gkonomiske stilling i gv-
rigt. Herudover skal revisor i givet fald ggre anmsrk-
ning, sadfremt han har konstateret forhold, som kan med-
fere ansvar for ledelsen, ligesom han i gvrigt i beretnin-
gen kan meddele oplysninger, som han anser det for rig-
tigt at lade komme til aktionzrernes kundskab.

Efter godkendelsen skal savel arsregnskab som revi-
sionsberetning tilstilles Aktieselskabs-registeret, jfr. § 108,
og bliver derved offentligt tilgengeligt.

Herudover skal revisor fgre en revisionsprotokol,
hvori han nzrmere redeger for de udferte revisionsarbej-
der og for eventuelle mangler vedrgrende selskabets bog-
holderi og regnskabsveasen i gvrigt, jfr. AL § 92. Denne
revisionsprotokol er kun tilgengelig for bestyrelsen, men
derimod ikke for aktionzrerne. Selv om det ikke udtryk-
keligt er hjemlet i loven, ma det antages, at direktionen
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som fplge af sit medansvar for ledelsen har adgang til
revisionsprotokollen.

Efter aktieselskabsloven af 1930 var der tale om den
inkonsekvente ordning, at selv om revisor fungerede som
aktionzrernes tillidsmand, rapporterede revisor dog kun
til ledelsen, bortset fra pategningen pa arsregnskabet.
Denne pétegning skulle dog indeholde de bemzrkninger,
som revisionen gav anledning til, jfr. lov om statsaut.
revisorer § 12.

Her er der sket en vasentlig ®ndring, ikke alene pa
grund af indferelsen af revisionsberetningen. Der er
nemlig i AL § 93 tillagt revisor ret til at vere til stede pa
generalforsamlingen, og han skal vere til stede, safremt
hans nzrverelse mé anses for ngdvendig af hensyn til de
sporgsmadl, som skal behandles.

Ydermere er der efter AL § 70 tillagt revisor ret til at
begzre indkaldelse af ekstraordinar generalforsamling.

Det har varet diskuteret, om revisor har anmeldelses-
pligt, safremt han under udferelsen af sit revisionsar-
bejde bliver bekendt med ulovligheder.

Der er nzppe tvivl om, at revisor efter det foran an-
forte har anmeldelsespligt i forhold til bestyrelse og gene-
ralforsamling. Muligvis har en revisor, der ikke er valgt
af generalforsamlingen, anmeldelsespligt over for den,
der har valgt ham. Pligt til at indgive politianmeldelse
kan der kun blive tale om i serligt graverende tilfzlde.

b. Granskning.

Som led i bestrebelsen péd at styrke aktionzrmindre-
tallenes stilling er der indfert et nyt begreb, der betegnes
granskning af selskabets stiftelse eller af n®rmere an-
givne forhold vedrerende selskabets forvaltning eller af
visse regnskaber, jfr. AL § 95.

Selve tanken er dog ikke ny, idet den ferste gang blev
fremsat pa et nordisk juristmede 1 1875.

Et forslag om granskning kan vedtages af generalfor-
samlingen med simpel stemmeflerhed, men vedtages for-
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slaget ikke, kan en aktioner anmode skifteretten om at
udnzvne granskningsmend, sifremt forslaget dog opna-
ede tilslutning fra aktionerer, der representerede 25% af
aktiekapitalen.

Der er ikke fastsat nermere bestemmelser om udferel-
sen af granskningen, bortset fra at granskningsmandene
skal afgive en skriftlig beretning til generalforsamlingen,
ligesom denne beretning skal fremlegges til eftersyn for
aktionzrerne.

Imidlertid fremgar det af loven, at et forslag om
granskning skal angi nzrmere angivne forhold, og heraf
folger at formalet med en granskning vil komme til at
fremga af generalforsamlingsbeslutningen eller skifteret-
tens afgprelse. Til forskel fra revisionen kan en gransk-
ning gi ud pd en vurdering af hensigtsmassigheden og
forsvarligheden af ledelsens dispositioner.

Efter loven er der kun tillagt aktion®rerne adgang til
granskningsberetningen, men det ma vaere en fplge af
bestyrelsens og direktionens ansvar for ledelsen, at disse
organer ogsa kan ggre krav pi at stifte bekendtskab med
beretningen.

3. Aktiverne
Litteratur: Aktielovskommentarens. 201-21 ogs. 230-36.

AL § 102, stk. 2 indeholder forskrifterne med hensyn til,
hvilke poster der skal fremga af status. Der er dog endnu
ikke tale om at stille krav om afleggelse af regnskab efter
et bestemt skema, idet opstillingen kan fraviges, sifremt
det er stemmende med god regnskabsskik, ligesom yderli-
gere specifikation skal foretages, hvor dette tilsiges af
selskabets forhold.

AL §§ 99-101 indeholder en rekke regler om verdian-
settelser pa status.
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Der er her tale om en sondring mellem oms®tningsak-
tiver og anlegsaktiver. Afgerende er selskabets hensigt
med investeringen, idet omsztningsaktiver er de aktiver,
der ikke er bestemt til vedvarende eje eller brug for sel-
skabet, hvorimod anlegsaktiver er bestemt til vedvarende
eje eller brug.

Aktiver som aktier, obligationer og andre verdipapirer
samt fordringer kan siledes bidde vere omsztningsakti-
ver og anlegsaktiver alt efter bestemmelsen med dem.

For regnskabsleseren siger det naturligvis noget om
selskabets pkonomiske stilling, hvorvidt et aktiv er om-
setningsaktiv eller anlegsaktiv.

Sondringen har imidlertid en betydning herudover,
idet reglerne om verdianszttelsen er forskellige. § 99
indeholder reglerne om omsztningsaktiver og § 100 om
anlegsaktiver.

Den vasentligste forskel beror pa § 100, stk. 4, hvoref-
ter anlegsaktiver kan opskrives. Dette gelder ikke om-
setningsaktiver.

I pvrigt er udgangspunktet det fzlles, at et aktiv ikke
ma optages til mere end anskaffelsesprisen, og for omsat-
ningsaktivernes vedkommende endda kun dagsprisen,
hvis denne er lavere (et varelager kan f. eks. vare blevet
ukurant).

Efter § 99 kan omsztningsaktiver dog under serlige
omstendigheder anszttes hgjere end anskaffelsesprisen,
ndr det er foreneligt med god regnskabsskik, men dags-
prisen udger under alle omstendigheder maksimum.

Derimod kan anlegsaktiver, hvis vardi er vesentligt
hojere end det belpb, hvortil de er optaget i status for det
foregaende regnskabsar, opskrives til den hejere verdi,
sifremt vardiforggelsen ma antages at vere af varig ka-
rakter, jfr. § 100, stk. 4.

Fast ejendom méa dog ikke opskrives over den seneste
ejendomsskyldvurdering (der pi den anden side vil give
en for hgj verdiansazttelse for mange industriejendomme,
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der er indrettet til serligt formal og derfor vanskelige at
afhende).

Det belgb, der indvindes ved en opskrivning af anlegs-
aktiver, ma ikke udloddes til aktionzrerne, men kun
anvendes til ngdvendig nedskrivning pa andre anlegsak-
tiver, fondsaktieemission eller henleggelse til en opskriv-
ningsfond, der kun ma benyttes i forann@vnte gjemed.

I modsztning til den tidligere geldende lov ma op-
skrivningsfonden ikke benyttes til dekning af underskud.
Dette kan den dog indirekte komme til via fondsaktie-
emission og efterfplgende nedskrivning af aktiekapitalen
til dekning af underskud.

For omsztningsaktivernes vedkommende er der ikke
fastsat serlige afskrivningsregler til imgdegaelse af ver-
dinedgang, idet en vaerdinedgang, der giver sig udslag i
en faldende dagspris, som nzvnt skal medfere reduktion
af vurderingsprisen.

For anlegsaktivernes vedkommende er der indfert en
sondring mellem afskrivning og nedskrivning.

Ved afskrivning forstds det regnskabsmeassige udtryk
for den verdiforringelse, der sker pd grund af alder, slid
eller andre tilsvarende forhold. En nedskrivning er det
regnskabsmessige udtryk for, at verdien af anlegsakti-
ver er faldet under det niveau, som den ordinzre afskriv-
ning har fgrt t1l.

Det fremgér klart af AL § 100, stk. 2, at afskrivning
af anlegsaktiver pa grund af verdiforringelse er en ordi-
ner driftsudgift, der under alle omstendigheder skal fo-
retages, selv om resultatopgerelsen viser eller derved
kommer til at udvise underskud. En ledelse patager sig
med andre ord et ansvar, sifremt den i darlige tider und-
lader at foretage forngdne afskrivninger.

Ogsa en nedskrivning i tilfelde, hvor et anlegsaktivs
veerdi er lavere end den verdi, hvortil det kan opferes
efter foretagelse af ordinare afskrivninger, er en nedven-
dig driftsudgift, sifremt dette felger af god regnskabs-
skik, jfr. AL § 100, stk. 3.
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Omkostningerne til afskrivninger og nedskrivninger
pa anlegsaktiver skal fremga serskilt af resultatopgerel-
sen, jfr. AL § 104, stk. 4, og det fremgdr af § 104, stk. 5,
at afskrivningerne og nedskrivningerne skal fordeles pa
de poster 1 status, som de knytter sig til. Dette indebarer,
at man ikke som tidligere kan foretage afskrivninger og
nedskrivninger ved at oprette afskrivnings- og nedskriv-
ningsfonde under passiverne uden at &ndre verdianset-
telserne pa aktivsiden.

Afskrivningerne og nedskrivningerne skal nemlig give
sig udslag 1 en reduktion af verdianszttelserne under
aktiver.

I' AL § 101 findes serlige regler om en rekke specielle
aktiver. Disse regler gar forud for de almindelige regler i
§§ 99 0g 100.

Dette indebzrer, at egne aktier og de forskellige 1m-
materielle verdier, der omhandles 1 § 101, ikke kan op-
skrives.

4. Geldsforpligtelserne
Litteratur: Aktielovskommentarens. 211-21 ogs. 230-36.

AL § 102, stk. 2 indeholder ogsa kravene til specifika-
tionsgraden med hensyn til geldsforpligtelser (fremmed-
kapital).

Svarende til sondringen mellem oms®tningsaktiver og
anlegsaktiver er der her opstillet en sondring mellem
kortfristet gald og langfristet gzld. Som en mellem-
gruppe, der i gvrigt nermest ma betegnes som kortfristet
geld, fordrer loven angivet skyldigt udbytte til aktionz-
rerne.

Det mé dog fremhzves, at med hensyn til placeringen
af geldsposter spiller selskabets hensigter naturligvis
ingen rolle. Afggrende er geldens forfaldstid.
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Til forskel fra de tidligere gzldende regler stilles der
nu krav om, at skatter, der er eller kan forventes palignet
selskabet for tiden for statusdagen, skal optages under
kortfristet geeld.

Under langfristet geld skal optages bl. a. prioritets-
gzld, d.v.s. geeld, der er sikret ved pant i fast ejendom.
Forudsetningen ma dog stadig vere, at forfaldstiden lig-
ger mere end 1 dr ude i fremtiden. En varegzld, for hvil-
ken der er stillet sikkerhed i form af f. eks. et skadeslos-
brev i fast ejendom, bar opferes som kortfristet geld.

Endvidere ma det strengt taget vare rigtigst at opfare
det kommende ars afdrag pa langfristet prioritetsgeld
som kortfristet geeld.

Status skal — eventuelt inden for linjen — indeholde
oplysning om selskabets sikkerhedsstillelser i form af
pantsztninger og garantiforpligtelser. Hermed menes, at
saddanne sikkerhedsstillelser skal angives, uden at belg-
bene medregnes i sammenteallingen af geldsforpligtel-
serne, 1 det omfang sikkerhedsstillelserne ikke er udtryk
for en aktuel forpligtelse for selskabet.

Efter AL § 103, stk. 3 skal der endelig gives serskilt
oplysning om pant for tredjemands gzld.

5. Investeringsfonds og andre skattemcassige henscet-
telser

Litteratur: Aktielovskommentaren s. 217 f., O. A. Borum,
RR 1971.99—105,Arsregnskabet, 1970,s. 11 f.

I henhold til AL § 102, stk. 2 IV skal status vise ninve-
steringsfonds og andre tilsvarende henleggelser, hver for
sig«.

Loven om investeringsfonds (Lovbekendtgerelse nr.
590 af 12. december 1969) tillader, at der hvert ar hen-
lzgges hejst 20% af overskuddet af selvstendig erhvervs-
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virksomhed med den virkning, at det henlagte belgb
fradrages i den skattepligtige indkomst for det indkomst-
ar, for hvilket henleggelse foretages. Henleggelsen er
ikke udtryk for en fritagelse for beskatning, men derimod
for en udskydelse.

Reglerne i loven om investeringsfonds er skatteretlige
og ikke selskabsretlige. Dette viser sig bl. a. derved, at
henlzggelse til investeringsfonds efter AL § 104, stk. 4,
nr. 6 skal optages i resultatopgerelsen som en omkost-
ning og ikke kan indgé i overskudsfordelingen.

Som tidligere fremhavet (s. 72) er det ingenlunde
givet, at de skattemassige dispositioner falder sammen
med de driftspkonomiske, og der er siledes meget, der
taler for, at de rent skattemassige dispositioner holdes
ude fra den driftsmessige regnskabsopggrelse.

Dette er imidlertid ikke muligt for sd vidt angar hen-
leggelse til investeringsfonds, der skal fremgéd sdvel af
resultatopgegrelse som af status. Den nazvnte statuspost
bliver herefter angivelsen af en ubeskattet egenkapital,
d.v.s. en egenkapital, for hvilken der pahviler selskabet
en fremtidig skattebyrde.

Ogsa i andre henseender tillader skattelovgivningen
indkomstudlignende dispositioner i form af skattemes-
sige afskrivninger pa driftsmidler og skattemassig ned-
skrivning pa varebeholdninger.

Formuleringen i § 102, stk. 2 IV »andre tilsvarende
henleggelser« indeholder ikke noget pabud om, at sa-
danne skattemassige afskrivninger og nedskrivninger
skal optages pa status. Tvartimod kan det vare mest
hensigtsmeassigt at undgd sammenblanding ved ikke at
medtage disse posteringer, men kun optage den udskudte
beskatning som langfristet geld eller i form af en note
efter AL § 105, nr. 13. I sa fald vil de nzvnte skattemas-
sige dispositioner ikke pavirke resultatopgerelsen.

Det vil imidlertid vere fuldt forsvarligt at opfare skat-
temassige nedskrivninger pa varebeholdninger pa status
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sammen med investeringsfonds som en anden form for
ubeskattet egenkapital (man taler ofte om lagerreserver).

I s fald pavirkes resultatopgerelsen pad den made, at
overskuddet formindskes, nar nedskrivningerne forgges,
hvorimod overskuddet forgges, nir nedskrivningerne
formindskes.

Dette problem: Forpgelsen eller formindskelsen af la-
gerreserver af indkomstudjzvnende grunde er det cen-
trale set under en selskabsretlig synsvinkel, for det kan
vere fristende at skjule en sidan indkomstudjzvning,
navnlig i tilfelde hvor selskabet gar darligt.

En sidan skjult regulering af resultatopgerelsen gen-
nem de skattemassige nedskrivninger kan navnlig tenkes
foretaget pa den made, at nedskrivningerne fradrages i
verdiansettelsen af varelageret under aktiver. I si fald
vil reguleringerne af de skattemsessige nedskrivninger
komme til at figurere som foregelse eller formindskelse
af vareforbruget pa resultatopgerelsen.

Noget sadant er ikke blevet forbudt, men det er i sa
fald en npdvendighed, at det i en note oplyses, hvorvidt
der er tale om en veasentlig pavirkning af arsresultatet,
jfr. AL § 105, nr. 11 og Betenkning nr. 540/1969 s. 129
f.

Undladelse heraf vil kunne medfgre ansvar for selska-
bets ledelse.

Imidlertid er det nzppe 1 overensstemmelse med god
regnskabsskik at skjule en regulering af resultatopgerel-
sen ved hjzlp af de skattemassige regler om nedskrivning
af varelagre. Det siges herom i Foreningen af statsautori-
serede revisorers pjece om arsregnskabet: »Det er i dag i
vide kredse opfattelsen, at regnskabslaesere forholdes vig-
tige oplysninger af betydning for bedpmmelsen af virk-
somhedens gkonomiske stilling, ndr tilstedeverelsen af
vasentlige varereserver og svingningerne i disse ikke kan
ses af regnskaberne«.
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6. Egenkapitalen, herunder lovpligtig reservefond

Litteratur: Gomard s. 377-79, Aktielovskommentaren s.
218 f. og s. 251-54, Poul Madsen, Advbl. 1973. 366 og C.
B. Christoffersen, UfR 1940B.1-8.

Egenkapitalen opdeles i bunden egenkapital og fri egen-
kapital. Ved bunden egenkapital forstas den egenkapital,
som selskabet ikke kan udlodde til aktion®rerne, nemlig
aktiekapital, lovpligtig reservefond og opskrivningsfond.

Det er ikke givet, at der kan disponeres frit over den
fri egenkapital, idet selskabets vedtzgter kan indeholde
bestemmelser herom. Sadanne bestemmelser kan imidler-
tid &ndres ved vedtagtsendring, og egenkapitalen er der-
for fri i den forstand, at selskabet som saddant har mulig-
hed for at treeffe beslutning om udlodning.

Séfremt summen af selskabets aktiver er mindre end
summen af gzldsposter og egenkapital, har selskabet
underskud pa status. Tidligere har man ofte fulgt den
fremgangsmade at optage et sddant underskud under ak-
tiver, sdledes at der derved blev skabt balance mellem
aktiver og passiver.

Denne fremgangsmade ma ikke l@ngere benyttes, idet
AL § 102, stk. 2 udtrykkeligt fordrer, at underskud for
regnskabséret og tidligere ar skal optages som fradrags-
poster pa passivsiden.

Reglerne om lovpligtig reservefond, der kun findes i
aktieselskaber, men ikke i anpartsselskaber, findes 1 AL §
111.

Den lovpligtige reservefond fremkommer pa to mader:

Efter § 111, stk. 1 skal der af drets overskud overfores
en andel til den lovpligtige reservefond. Indtil denne
udger 10% af aktickapitalen, skal der af overskuddet
overfores mindst 10%, fér udlodning til aktionzrerne
kan ske. Derefter skal der af overskud overferes mindst
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5%, indtil fonden udger 1/4 af aktiekapitalen. Nér reser-
vefonden har ndet 1/4, skal der ikke overferes yderligere
af overskuddet, medmindre vedtaegterne foreskriver pligt
hertil.

Herudover skal der imidlertid efter § 111, stk. 2 fore-
tages ekstraordinzre henleggelser til den lovpligtige re-
servefond i visse tilfeelde, ogsa selv om den lovpligtige
reservefond i forvejen er pa 1/4 af aktiekapitalen. Dette
gelder, nir aktier ved selskabets stiftelse eller aktiekapi-
talens forhgjelse tegnes til overkurs, og endvidere skal til
den lovpligtige reservefond henlegges belgb, som selska-
bet har modtaget ved salg af aktier i henhold til § 40.

Mulighederne for anvendelse af den lovpligtige reser-
vefond fremgaraf§ 111, stk. 3.

Reservefonden kan for det farste anvendes til dekning
af underskud, men kun i det omfang underskuddet ikke
kan d=kkes af fri egenkapital.

For det andet kan den lovpligtige reservefond konver-
teres til fondsaktier, altsd til en anden form for bunden
egenkapital, men dette kan ikke ske, sdfremt selskabet
har et udekket underskud.

Derudover kan reservefonden »under de i § 46 angivne
betingelser« anvendes til andre formail, herunder udlod-
ning til aktionzrerne. § 46 handler om nedsettelse af
aktiekapitalen, og anvendelsen af den lovpligtige reserve-
fond til andre formal vil siledes kun kunne ske efter ud-
stedelse af proklama til kreditorerne.

7.Resultatopgorelsen

Litteratur: Gomard s. 368 f., Aktielovskommentaren s.
221-36.

Resultatopgerelsen (tidligere kaldet driftsregnskabet) er
opgerelsen over, hvorledes arets overskud eller under-
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skud er fremkommet. Resultatopgerelsen skal vare en
udtgmmende opregning af indizgterne og udgifterne,
sdledes at nettoresultatet kan overfpres til selskabets
egenkapital. Resultatopgerelsen bliver saledes en specifi-
kation af @ndringerne i egenkapitalen.

Til forskel fra tidligere kan der ikke medtages omkost-
ninger under overskudsanvendelsen. Visse udgiftsposter,
som tidligere i et vist omfang blev medtaget under over-
skudsfordelingen, f. eks. henlaggelser til investerings-
fonds, andre fonds og tantieme skal nu optages som om-
kostninger pa resultatopgerelsen, jfr. AL § 104 og Be-
tenkning nr. 540/1969s. 139f.

En anden &ndring af retstilstanden er sket derved, at §
104, stk. 1 pabyder, at resultatopgerelsen skal vise hele
indtegien af selskabets virksomhed (omsztningen),
medmindre oplysning herom pa grund af serlige omsten-
digheder kan vere til skade for selskabet.

AL § 104, stk. 3 og stk. 4 indeholder kravene til speci-
fikation af resultatopgerelsen.

Opregningen er ikke udtemmende, idet indtzgter og
omkostninger skal fordeles i poster i det omfang, det
efter selskabets forhold mé anses for pakrevet, jfr. § 104,
stk. 2.

Der stilles ikke krav om opstilling af resultatopgerel-
sen 1 et bestemt skema. Det enkelte selskab star frit med
hensyn til at anvende den traditionelle form, hvor ind-
tegter og omkostninger opgeres hver for sig, eller beret-
ningsformen, hvor der tages udgangspunkt i den samlede
omsatning, hvorefter arets resultat fremkommer i form
af fradrags- og tillegsposter.

Men i det omfang, hvori loven forlanger specificeret
angivelse af de enkelte indtegter og omkostninger, ma
regnskabsafleggelsen ikke ske med nettotal, men savel
indtzgtstallene som omkostningstallene skal angives.
Udgangspunktet er, at alle dispositioner, herunder ogsa
ekstraordinzre dispositioner, der pavirker status, skal
fremga af resultatopgerelsen. § 104, stk. 3, nr. 4 og §
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104, stk. 4, nr. 3 dbner dog en vis mulighed for at lade
fortjeneste eller tab ved afhandelse af anlegsaktiver
fremga udelukkende som statusposteringer, jfr. Betenk-
ning nr. 540/1969 s. 140. Det fremheves imidlertid
heri, at noget sddant kun er tilladeligt i de tilfeelde, hvor
det er vanskeligt at opgere fortjenesten eller tabet. I
andre tilfelde skal ogsa ekstraordinere indtegter og ud-
gifter, som ikke har forbindelse med driften, fremga af
resultatopgerelsen, hvorved de pavirker overskuddet eller
underskuddet.

8. Udbytte

Litteratur: Gomard s. 375-77 og s. 379-84, Aktielovskom-
mentaren s. 248-51 og s. 254-58, Poul Madsen, Advbl.
1973.366 f., Allan Philip, ] 1956.59-69.

Et aktieselskab eller anpartsselskab er en juridisk enhed,
der er adskilt fra sine aktionarer og anpartshavere uan-
set disses indflydelse pa selskabet.

Dette er blevet praciseret i AL § 109 (APL § 79),
hvorefter der i almindelighed ikke ma ske uddeling af
selskabets midler til aktionzrerne (anpartshaverne).

Uddeling af selskabets midler til aktiongrerne ma kun
ske 1 folgende tilfelde:

1. Som udbytte pd grundlag af det senest godkendte
arsregnskab.

2. Som udlodning i forbindelse med nedsattelse af
aktiekapitalen (indskudskapitalen), jfr.s. 63 f.

3. Som udlodning i forbindelse med nedsattelse af
den lovpligtige reservefond, jfr. s. 88.

4. Som udlodning i forbindelse med selskabets oples-
ning, jfr.s. 159.

Da udbetaling af udbytte skal ske pa grundlag af god-
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kendt arsregnskab, kan der ikke lzngere udbetales a
conto udbytte i drets lgb.

Kun generalforsamlingen kan traffe beslutning om
udbytte, jfr. AL § 69, stk. 20g§ 112.

For aktieselskaberne, men ikke for anpartsselskaberne
gelder imidlertid, at generalforsamlingen ikke kan be-
slutte uddeling af hgjere udbytte end foresldet eller til-
tradt af bestyrelsen, jfr. § 112. Bestyrelsens forslag til
generalforsamlingen om fastsettelse af udbytte stilles 1
arsberetningen, der indgar som en del af arsregnskabet,
jfr. AL § 106, stk. 3.

I evrigt stdr generalforsamlingen normalt frit med
hensyn til at treffe bestemmelse om udbytte, og aktionz-
rerne har navnlig ikke noget krav pd at fa udbytte, selv
om der mitte vare overskud. Bestemmelser i selskabets
vedtzgter kan dog give aktionzrerne krav pid udbytte i
det omfang, selskabet disponerer over midler hertil.

Herudover er generalforsamlingen naturligvis bundet
af vedtzgtsbestemmelser om aktieklasser, der typisk gar
ud pa, at en aktieklasse har en fortrinsret til udbytte
forud for den eller de gvrige.

I henhold til AL § 110 kan som udbytte kun uddeles
arets overskud 1 henhold til det godkendte drsregnskab
samt fri egenkapital efter fradrag dels af udekket under-
skud, dels af belgb, der 1 henhold til loven eller selskabets
vedtagter skal henlegges til den lovpligtige reservefond
eller andre formal.

Selv om et arsregnskab udviser, at der er midler til
udbytteudbetaling, kan selskabets virksomhed vere for-
lgbet sa uheldigt i perioden fra regnskabséarets udleb til
det tidspunkt, hvor der holdes generalforsamling, at der
ikke leengere er midler til udbetaling af udbytte.

Noget sidant hindrer nzppe generalforsamlingen i at
treffe beslutning om udbytte, idet afggrende for beslut-
ningen er arsregnskabets udvisende, men det vil antage-
lig kunne padrage bestyrelsen ansvar, safremt den stiller
forslag om et udbytte, der ma anses for uforsvarligt pa
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grundlag af udviklingen efter drsregnskabets afslutning.
Og som nzvnt kan generalforsamlingen ikke beslutte
uddeling af hpjere udbytte end foresldet eller tiltradt af
bestyrelsen.

Derudover gelder der i serlige tilfeelde lovmassige
begrensninger med hensyn til mulighederne for udbyt-
teudbetaling.

For det forste ma udbyttet hejst fastsazttes til 6% af
den indbetalte aktiekapital, safremt den lovpligtige reser-
vefond ikke udger 1/10 af aktiekapitalen, jfr. AL § 110,
stk. 1. En tilsvarende begrensning findes ikke 1 anparts-
selskaber, hvor der ikke er regler om lovpligtig reserve-
fond.

Nar der kun ma udbetales 6% af den indbetalte aktie-
kapital, kan man stille spprgsmalet, om dette indeberer,
at der ma bortses fra den del af aktiekapitalen, der er
fremkommet ved udstedelse af fondsaktier eller ved kon-
vertering af geeld (ses. 56-60).

Dette er der imidlertid intet grundlag for i forarbe)-
derne, og der er heller ikke nogen reel begrundelse for en
sddan fortolkning, idet ogsd den del af aktiekapitalen,
der er tilvejebragt i form af fondsaktier eller ved konver-
tering af geeld modsvares af reelle verdier.

Bestemmelsen m4 sdledes forstas pa den mide, at i det
omfang aktiekapitalen er tilvejebragt ved nytegning, kan
aktierne kun medregnes i det omfang, hvori der er sket
indbetaling pa aktierne.

For det andet fplger det af AL § 45, at er aktiekapita-
len nedsat til deekning af underskud, ma der i et tidsrum
af 3 ar ikke treeffes beslutning om udbetaling af et storre
samlet udbytte end 6% éarligt, medmindre aktiekapitalen
igen er forhgjet, jfr. neermere s. 62. Ej heller denne be-
grensning findes i anpartsselskaber.
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9. Arsberetningen

Litteratur: Aktielovskommentaren s. 237-39, H. Hjerne-
Jeppesen, RR 1971.117-28.

I et aktieselskabs arsregnskab skal indga en arsberetning,
jfr. AL §§ 96 og 108. Dette gzlder kun for anpartsselska-
ber med aktiver pa over 2 mill. kr., jfr. APL § 77, stk. 2.

Arsberetningen er en del af arsregnskabet og skal der-
for revideres og godkendes af generalforsamlingen efter
de almindelige regler om arsregnskaber. Endvidere skal
arsberetningen indsendes til Aktieselskabs-registeret i
henhold til AL § 108.

Formadlet med arsberetningen er at supplere oplysnin-
gerne i balancen, resultatopggrelsen og de dertil hgrende
noter. Dette beskrives pd den made i § 106, stk. 1, at der i
arsberetningen skal gives oplysning om forhold, som ikke
skal fremga af status og resultatopgerelse, men som er af
vigtighed ved bedemmelsen af selskabets gkonomiske
stilling og resultatet af virksomheden i det forlgbne ér,
alt i det omfang det ikke pa grund af serlige omstaendig-
heder kan skade selskabet.

Det fremhaves udtrykkeligt, at denne oplysningspligt
ogsa gelder forhold, som er indtradt efter udgangen af
regnskabsdret. I det hele taget mé det antages, at arsbe-
retningen far sin vasentligste betydning ved at supplere
det historiske oplysningsmateriale i status og resultatop-
gorelse med budget- og prognosemateriale om selskabets
udvikling efter arsregnskabets afslutning og om selska-
bets fremtidsudsigter. Derudover skal arsberetningen
indeholde oplysninger om antallet af beskeftigede samt
om lpnninger og vederlag, jfr. nermere § 106, stk. 2.
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10. Koncernens regnskabsafleggelse

Litteratur: Aktielovskommentaren s. 5-8 og s. 239-46, Erik
Kjeld Olsen, RR 1969.366-75 og RR 1970.64-76, Niels
Th. Kjelbye, RR 1973.523-33 og Koncernbalancen. Foren.
af statsautoriserede revisorer 1973.

a. Koncernbegrebet.

Aktieselskabsloven af 1930 indeholdt ikke serlige reg-
ler om selskaber, der udggr en koncern. Sddanne regler er
imidlertid blevet gennemfert bade i Aktieselskabsloven
og 1 Anpartsselskabsloven.

Den lovgivning, der mest udferligt har reguleret kon-
cernforholdene, er den tyske. Efter tysk ret er en koncern
betegnelsen for det forhold, at to eller flere selskaber har
en feelles ledelse, uagtet de formelt er selvstaendige.

En sidan fazlles ledelse kan bero pd mange omstendig-
heder, f. eks. aktiebesiddelse, vedtegtsbestemmelser om
ledelsesforhold samt aftaler, der ger et eller flere selska-
ber afthengige af et andet.

Denne form for koncernbegreb har man ikke lovfaestet
1dansk ret.

Efter AL og APL § 2 er det i og for sig ikke afggrende,
om to eller flere selskaber har samme ledelse.

En koncern foreligger for det forste, nar et selskab ejer
en sa stor del af aktierne eller anparterne i et andet sel-
skab, at det representerer flertallet af stemmerne. Det
samme gelder, hvis to eller flere koncernselskaber til-
sammen disponerer over flertallet af stemmerne 1 et
andet selskab.

For det andet foreligger en koncern, hvor et selskab i
pvrigt pd grund af aktiebesiddelse, anpartsbesiddelse
eller aftale har en bestemmende indflydelse over et andet
selskab og dertil en betydelig andel 1 dets driftsresultat.

I en koncern betegnes det beherskende selskab som
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moderselskabet og det eller de beherskede som dattersel-
skaber.

Et aktieselskab, hvis vaesentligste formal er at eje ak-
tier eller anparter i andre selskaber, betegnes ofte et
holding-selskab.

b. De srlige regnskabsregler i koncerner.

I de fleste henseender gelder der samme regler, hvad-
enten et selskab indgér 1 en koncern eller ej. En rekke
regler modificerer dog dette udgangspunkt.

Dette h&nger sammen med, at en koncern og det deri
bestdende afhengighedsforhold giver szrlige muligheder
for vildledning af regnskabslesere. Dels er det muligt at
flytte posteringer mellem selskaberne, saledes at disse
ikke fremgar i regnskabet for det selskab hvor de natur-
ligt hgrer hjemme, og dels er det muligt gennem interne
handler pa maske fiktive vilkar at flytte overskud eller
tab fra det ene selskab til det andet.

De szrlige regler om regnskabsafleggelse i koncern-
forhold skal bidrage til at vanskeligggre vildledning ved
udnyttelse af disse muligheder.

For at det overhovedet kan lade sig gare at overskue
den samlede koncern, er det i AL §§ 83, stk. 5 og 88, stk.
2 bestemt, at mindst en af moderselskabets revisorer si
vidt muligt ber vere revisor i et datterselskab, ligesom
moderselskabets revisor under sin revision af modersel-
skabets arsregnskab skal revidere koncernregnskabet og
koncernselskabernes indbyrdes regnskabsmessige for-
hold.

Endvidere fremgar det af AL § 97, stk. 2, at selskaber,
der hgrer til samme koncern, skal have samme regn-
skabsar, medmindre seerlige forhold tilsiger andet.

I sammenhzng hermed péhviler der efter AL § 55
(APL § 37) koncernselskabernes bestyrelser en serlig
oplysningspligt.

Arsregnskabet i et moderselskab skal efter AL § 96 til-
lige omfatte et koncernregnskab. De nzrmere regler om
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koncernregnskabet findes i AL § 107, hvorefter koncern-
regnskabet udarbejdes som en koncernbalance opgjort
som et sammendrag af moder- og datterselskabernes sta-
tus.

Heraf folger, at koncernbalancen ikke fremkommer
som en opsummering af de enkelte selskabers balancer,
men der skal ske eliminering af interne mellemverender,
herunder interne aktie- og anpartsbesiddelser. Koncern-
balancen bliver altsd den balance, der var fremkommet,
sdfremt koncernen havde veret ét selskab.

Endvidere skal koncernbalancen angive koncernens
samlede arsresultat samt dens fri egenkapital eller det
samlede tab. Ogsd her skal der ske fradrag af interne for-
tjenester og udbytteudbetaling mellem koncernselska-
berne.

En afggrende forudsetning for en sidan regnskabsaf-
leggelse for koncernen som driftsskonomisk enhed er
imidlertid, at de enkelte koncernselskaber driver en no-
genlunde ensartet virksomhed. I visse tilfielde er de en-
kelte koncernselskaber efter karakteren af deres virksom-
hed s& inkommensurable, at en koncernbalance ville give
et misvisende billede af koncernens gkonomiske stilling. I
sa fald hjemler § 107, at der i stedet for en koncernba-
lance udarbejdes en koncernredeggrelse, jfr. Betenkning
nr. 540/1969s. 143.

Reglerne om koncernredeggrelsens indhold findes i §
107, stk. 3. Koncernredegerelsen skal indeholde oplys-
ninger om de enkelte koncernselskabers indbyrdes mel-
lemvaerender, arsresultater samt fri egenkapital eller tab.
Endvidere skal der gives oplysning om koncernens arsre-
sultat og om dens samlede fri egenkapital eller det sam-
lede tab med fradrag af interne fortjenester og foretaget
udbytteudbetaling mellem koncernselskaberne.

I AL § 101 stk. 2 og 103, stk. 1 findes serlige regler
om optagelse pd status af moderselskabets aktier eller
anparter i et datterselskab samt af tilgodehavende hos
eller gzld til andre koncernselskaber.
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Resultatopgerelsen skal serskilt vise udbytte af aktier
eller anparter i datterselskaber, jfr. AL § 104, stk. 3.

Endelig findes en sezrlig regel om udbytteuddeling i et
moderselskab, idet sddan uddeling ikke er tilladt, sédfremt
det mé anses for stridende mod god regnskabsskik under
hensyn til koncernens stilling, jfr. AL § 110, stk. 2 (APL
§ 80, stk. 2).

Denne regel er udtryk for, at lovgiveren betragter kon-
cernen som en gkonomisk enhed. Imidlertid mé fremhze-
ves, at der ikke 1 almindelighed er tale om, at modersel-
skaber hefter for datterselskabernes forpligtelser. Med
hensyn til hzftelsen er de enkelte koncernselskaber som
udgangspunkt selvstendige, jfr.s. 12 ogs. 154 f.

11. Aktioncerian m. v.

Litteratur: Gomard s. 172-82, Aktielovskommentaren s.
219-21 og s. 258-62, H. H. Bruun, UfR 1948B.43-46, C.
L. David, s.st. 105-08, Estrid Jacobsen, s.st. 237-41, Jorn
Thomsen, s.st. 286 f., C. B. Christoffersen, UfR
1949B.55-60, Niels Klerk, s.st. 61-63, Viggo Villadsen, RR
1952.246 ff., Poul Holmgaard, UfR 1972B.147 f. og ]
1974.156-58.

Aktieselskaber og anpartsselskaber er selvstendige juridi-
ske enheder adskilt fra selskabsdeltagerne.

Dette viser sig bl. a. pa den made, at et selskab kan
have forretningsmellemvaerender med sine aktionzrer
eller anpartshavere samt med bestyrelsesmedlemmer og
direktgrer. Som led i sddanne forretningsmellemveren-
der kan der opsta tilgodehavender savel for selskabet som
for dets deltagere eller ledere. Dette er der intet ulovligt
1.

I denne forbindelse ma dog bemarkes de nye regler i
AL § 109 (APL § 79), hvorefter uddeling af selskabets
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midler til aktionzrerne eller anpartshaverne kun ma
finde sted som udbytte eller som udlodning i de angivne
tilfzelde. Hvis man derfor tenker sig, at en hovedaktio-
nar eller hovedanpartshaver udnytter sit herredemme
over selskabet til at skaffe sig fordele pa selskabets be-
kostning ved fastsettelse af urimelige handelsvilkar, kan
der foreligge overtrzdelse af de nzvnte bestemmelser.
Det samme gzlder, sifremt selskabets medkontrahent
undlader at opfylde sine forpligtelser i forhold til selska-
bet.

De sarlige regler om aktionzrldn m. v. omfatter de til-
feelde, hvor der af selskabet ydes 1an i form af penge og
pengeeffekter til samt stilles sikkerhed for aktionzrer,
anpartshavere, bestyrelsesmedlemmer eller direktorer i
selskabet eller dets moderselskab, jfr. AL § 115 (APL §
84). Herunder kommer ikke tilgodehavender som led i
normale forretningsmellemvearender.

Der stilles to betingelser for at aktionzrlin m. v. kan
accepteres:

1. Der skal stilles betryggende sikkerhed.

2. Der mé kun ydes lan eller stilles sikkerhed inden
for rammerne af selskabets fri egenkapital. Se om dette
udtryks. 87.

Disse betingelser gelder ikke for banker samt for lan
til og sikkerhedsstillelse for et moderselskab, AL § 115,
stk. 3 (APL.§ 84, stk. 3).

I bestyrelsens protokol skal der geres bemzrkning om
ethvert lin og enhver sikkerhedsstillelse. Heraf folger, at
kun bestyrelsen kan treffe beslutning om ydelse af de
omhandlede ldn og sikkerhedsstillelser. Det bliver derfor
ogsd bestyrelsen, der ma afggre, om en stillet sikkerhed er
betryggende, og bestyrelsesmedlemmerne kan padrage sig
ansvar, sifremt afggrelsen sker pd et uforsvarligt grund-
lag.

Specielt med hensyn til de tilfzlde, hvor selskabet har

98



stillet sikkerhed, fremh=zves, at sikkerhedsstillelsen er
bindende for selskabet, selv om den er sket i strid med
lovens regler, safremt medkontrahenten ikke havde kend-
skab hertil.

I overensstemmelse med dansk rets almindelige ond-
trosbegreb ma det forhold, at medkontrahenten burde
have veret klar over tilsideszttelsen af reglerne, sidestil-
les med medkontrahentens kendskab, jfr. Betenkning nr.
540/1969s.159.

De her omhandlede lan og sikkerhedsstillelser skal i
selskabets drsregnskab optages pa en serlig made, jfr. AL
§103, stk. 2.

En form for 1an til aktionzrer m. v. er under alle om-
stendigheder forbudt, nemlig ldn til finansiering af er-
hvervelse af aktier 1 selskabet eller aktier eller anparter 1
dets moderselskab. Forbudet gzlder ogsa sikkerhedsstil-
lelse i forbindelse med sidan erhvervelse, jfr. AL § 115,
stk. 4 (APL § 84, stk. 4).

Dette forbud sigter navnlig til tilfeelde, hvor en aktie-
kaber opnir kredit med betalingen og derpd udnytter sit
herredemme over selskabet til at lade selskabet finansiere
betalingen af restkgbesummen, jfr. Betenkning nr.
540/1969s.159.

Der er ikke udtrykkeligt taget stilling til, om ogsa det
her omhandlede forbud mod sikkerhedsstillelse kun kan
gores geldende over for en tredjemand i ond tro. Spergs-
malet ma antagelig besvares bekraftende, idet der neppe
i dansk rets almindelige regler er grundlag for at frem-
sette indsigelser af den pageldende art over for en tredje-
mand i god tro, jfr. UfR 1970.96 HD.

Serligt med hensyn til selskabets revisor gelder efter
AL § 85, stk. 3 (APL § 66, stk. 3) forbud mod, at revisor
har 14n i selskabet eller i selskaber inden for samme kon-
cern. Derimod gzlder intet forbud mod sikkerhedsstil-
lelse for revisor.
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VI. GENERALFORSAMLINGEN

1. Generalforsamlingens opgaver og kompetence

Litteratur: Sindballe s. 231-47, Gomard s. 311-13, Carl
Martin Roos: Avtal och rostritt. Stockholm 1969, s. 31-53,
Gomard, J 1969.357-59, Ernst Kauffmann. Erhvervsdri-
vende selvejende institutioner, 3. udg. Kgbenhavn 1973, s.
210-28.

Aktionzrernes eller anpartshavernes ret til at treffe be-
slutning i selskabet udeves pa generalforsamlingen, jfr.
AL§65(APL§ 46).

Heraf folger, at en aktionzr eller anpartshaver ikke
kan gribe ind i selskabets virksomhed pa anden made, f.
eks. ved direkte henvendelse til ledelsen.

Tidligere var det den almindelige opfattelse, at afhol-
delse af en formel generalforsamling i form af et aktio-
nzrmede ikke var nogen nedvendighed, idet aktionz-
rerne kunne treffe beslutning pa anden made, f. eks. ved
hering, sifremt alle var enige om en sadan fremgangs-
made. Noget sddant er nu udtrykkeligt blevet tilladt for
anpartsselskaber, jfr. APL § 46, stk. 1, men derimod ikke
for aktieselskaber. Konsekvensen bliver, at i aktieselska-
ber kan der nu kun trzffes beslutning af aktionzrerne pa
et aktionzrmede, der er indkaldt og gennemferes i over-
ensstemmelse med reglerne om generalforsamling.

Generalforsamlingen er selskabets gverste organ og
kan som sadant treffe alle beslutninger, der ikke strider
mod loven eller vedtegterne, herunder bestemmelser om,
at et andet organ har kompetencen.

Generalforsamlingen kan i egenskaben af det gverste
organ meddele ledelsen bindende paleg ogsd om konkrete
sager, men pd den anden side kan generalforsamlingen
ikke gribe ind i ledelsens dispositioner i sd hej grad, at
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generalforsamlingen derved kommer til at udeve ledel-
sen. Noget sadant vil vere i strid med AL § 54 (APL §
31), hvorefter selskabet ledes af bestyrelse og direktion.

I henhold til en rekke bestemmelser i Aktieselskabslo-
ven kan visse dispositioner kun foretages pa grundlag af
generalforsamlingsbeslutning:

Vedtagelse om stiftelse, § 9.

Forhgjelse af aktiekapitalen, § 29 (se dog§ 37).
Udstedelse af konvertible geeldsbreve, § 41.
Nedsazttelse af aktiekapitalen, § 44.

Godkendelse af arsregnskab, § 69.

Andring af vedtegterne, § 78.

Valgafrevisor, § 82.

Nedszttelse af den lovpligtige reservefond, § 111.
Beslutning om udbetaling af udbytte, § 112.

10 Ydelse af gaver til almennyttige formal, § 114.

11. Oplesning af selskabet, § 116.

12. Fusion, § 134.

13. Segsmal mod stiftere, bestyrelsesmedlemmer, di-
rekterer, revisorer, granskningsmand eller aktionerer, §
144,

Omvendt er generalforsamlingen afskiret fra at treeffe
en rekke beslutninger, som ville vere uforenelige med
loven og vedtegterne.

Af serlig betydning er her reglerne om mindretalsbe-
skyttelse, jfr. afsnit VI. 4.

En rzkke bestemmelser i Aktieselskabsloven henlaeg-
ger en kompetence til bestyrelsen, hvoraf fglger, at gene-
ralforsamlingen ikke kan treffe beslutning:

1. Samtykke til aktieoverdragelse, medmindre ved-
teegterne henlegger kompetencen til generalforsamlin-
gen, § 20, stk. 2.

2. Underskrift pa aktiebreve, § 21, stk. 3.

3. Forelse af aktiebogen, § 25, stk. 1.

4. Bestyrelsen skal stille eller godkende forslag om
nedszttelse af aktiekapitalen med henblik pa udbetaling,
§ 44, stk. 3.
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5. Reprasentation af selskabet over for omverdenen, §
60.

6. Adgang til revisionsprotokollen, § 92.

7. Bestyrelsen skal stille eller godkende forslag om
udbytteudbetaling, § 112.

8. Godkendelse af aktionzrlan m. v.,§ 115, stk. 2.

2. Indkaldelse og afvikling af generalforsamlingen

Litteratur: Sindballe s. 219-28 og s. 230, Gomard s.
314-23, Aktielovskommentaren s. 143-64, H. B. Krenchel:
Handbog for dirigenter, 2. udg. Kebenhavn 1951, Borum, J
1962.255-66, N. H. Bache, UfR 1925B. 46 f., Herlyck, ]
1970.447 1.

En generalforsamling kan vare ordiner eller ekstraordi-
ner. Den ordinzre generalforsamling skal afholdes en
gang om dret inden 6 maneder efter udlgbet af hvert
regnskabsir, jfr. AL § 69 (APL § 50). Ekstraordiner
generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen eller
revisor eller repreesentantskabet finder det hensigtsmas-
sigt, eller det begwres af aktionerer, der ejer 1/10 af ak-
tiekapitalen eller den mindre brgkdel, som vedtagterne
matte bestemme, jfr. AL § 70. Det mi bemerkes, at der
ikke stilles krav om, at aktion®rminoriteten har 1/10 af
stemmerne.

Tilsvarende bestemmelser om ekstraordinzr general-
forsamling findes APL § 51, hvor imidlertid den ngdven-
dige minoritet skal udgere 1/4 af indskudskapitalen.

Bide ordinzr og ekstraordinzr generalforsamling
indkaldes af bestyrelsen, jfr. AL § 72 (APL § 53). De
nzrmere regler om indkaldelsen findes i AL § 73 (APL §
54).

102



Enhver aktionzr (anpartshaver) har ret til at mgde pa
generalforsamlingen og tage ordet der. I aktieselskaber,
men ikke anpartsselskaber kan der dog i vedizgterne
treffes bestemmelse om, at aktionzren skal have anmeldt
sin deltagelse hos selskabet en vis tid, dog hgjst 5 dage for
generalforsamlingen, se AL § 65 (APL § 46, stk. 2).

En aktioner eller anpartshaver har ret til at mgde pa
generalforsamlingen ved fuldmagtig og kan mede sam-
men med en radgiver, jfr. AL § 66 (APL § 47). Der er
ikke noget i vejen for, at den samme person kan vere
fuldmegtig for flere aktionzrer eller anpartshavere.

En aktionzr eller anpartshaver kan ikke m@de sam-
men med en fuldmegtig, og en fuldmagtig kan ikke
mede sammen med en ridgiver. En radgiver, der mgder
sammen med aktionzren eller anpartshaveren, har ikke
nogen ret til at deltage i forhandlingerne. Fuldmegtigen
kan derimod udeve aktion®rens (anpartshaverens) befg-
jelser.

I henhold til AL § 67 skal enhver aktie give stemmeret.
Ettilsvarende pabud findes ikke i APL.

Et aktieselskabs vedtzgter kan dog i bestemmelserne
om flere aktieklasser give nogle aktier stgrre stemme-
verdi end andre, men ikke ud over 10 gange stemmevar-
dien af nogen anden aktie af samme storrelse, jfr. AL §
67,stk. 1, 2. pkt.

Ogsa i aktieselskaber kan man dog tenke sig en situa-
tion, hvor aktionzrer ikke har stemmeret, idet vedtaeg-
terne kan bestemme, at en aktionazr, der har erhvervet
aktier ved overdragelse, ikke skal kunne udgve stemmeret
for de pagezldende aktier for udlgbet af en vis tid efter, at
han er noteret i aktiebogen eller har anmeldt og doku-
menteret sin erhvervelse. Tidsfristen ma dog hgjst s®ttes
til 3 maneder. Se AL § 67, stk. 2.

Denne bestemmelse er begrundet med @nskeligheden
af, at det kan vanskeligggres at erobre selskabet gennem
et kup. En tilsvarende bestemmelse findes i APL § 48,
stk. 1.
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Aktionzrer eller anpartshavere, der ikke kan udeve
stemmeret, har dog alligevel ret til at deltage i general-
forsamlingen.

Egne aktier samt et datterselskabs aktier i modersel-
skabet giver ikke stemmeret, jfr. AL § 67, stk. 3 (APL §
48, stk. 2).

Den aktuelle ledelse i selskabet kan altsa ikke cemen-
tere sin magtposition gennem de aktier, som selskabet
disponerer over. Imidlertid mé det ikke overses, at det
ofte vil vaere muligt for en ledelse at udeve indflydelse pa
generalforsamlingen ud over ledelsens egen aktie- eller
anpartsbesiddelse, nemlig gennem indsamling af fuld-
magter fra aktionzrerne eller anpartshaverne. Dette er
navnlig en nzrliggende mulighed i selskaber med mange
aktionzrer eller anpartshavere, der hver is@r er uinteres-
serede i at udgve indflydelse pa generalforsamlingen.

Der er ikke noget ulovligt i, at en aktionar afgiver sin
stemme pid generalforsamlingen under hensyntagen til
sine egne interesser og ikke under hensyntagen til selska-
bets. Han reprasenterer nemlig kun sig selv. I serlige til-
feelde har loven dog afskéret en aktionar fra at varetage
interesser, der kan vere stridende mod selskabets.

En aktionzr ma nemlig ikke deltage i afstemningen
om spgsmal mod ham selv eller om hans eget ansvar over
for selskabet og heller ikke om spgsmal mod andre eller
om andres ansvar, hvis han deri har en betydeligere in-
teresse, der kan vere stridende mod selskabets, jfr. AL §
67, stk. 4 (APL § 48, stk. 3).

Dette har szrlig betydning med hensyn til bestyrelses-
medlemmers og direktgrers stemmeafgivning i egenska-
ben af aktionerer. Et bestyrelsesmedlem eller en direktor
kan ikke deltage i afstemningen om, hvorvidt der skal
gores ansvar gzldende mod ham (i afstemning om »med-
delelse af decharge«).

Generalforsamlingen ledes af en dirigent, jfr. AL § 75
(APL § 56). Dirigenten afger spgrgsmilet om indkaldel-
sens lovlighed, ligesom han tager stilling til fremgangs-
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maden ved generalforsamlingens afvikling og resultatet
af afstemninger. Dirigentens afggrelser kan indbringes
for domstolene.

I almindelighed afggres alle anliggender ved simpelt
stemmeflertal, jfr. AL § 77 (APL § 58). Dette indebzrer,
at en beslutning er truffet, blot der er flere stemmer for
end imod. Star stemmerne lige, er der ikke truffet nogen
beslutning, medmindre der er tale om et valg. I sa fald
skal valget afgeres ved lodtrakning, medmindre vedteg-
terne bestemmer andet.

En forudsztning for, at der kan treffes beslutning, er
imidlertid, at sagen er sat pid dagsordenen, medmindre
alle aktionzrer samtykker i, at der treffes beslutning,
eller der er tale om en sag, som efter vedtegterne skal
behandles pd ordiner generalforsamling, jfr. AL § 74
(APL§ 55).

Enhver aktionar har ret til at fa et bestemt emne be-
handlet pa generalforsamlingen, jfr. AL § 71 (APL § 52).

En generalforsamling har ikke alene betydning ved at
vere det organ, hvor aktionzrerne udgver deres indfly-
delse pa selskabet. Generalforsamlingen har ogsi betyd-
ning pa den made, at aktionzrerne eller anpartshaverne
her modtager oplysninger fra ledelsen om selskabets for-
hold.

Dette fremgar af AL § 76 (APL § 57), hvorefter besty-
relsen og direktionen har pligt til at meddele til radighed
stiende oplysninger, nar det begeres af en aktioner eller
anpartshaver, og det efter bestyrelsens skgn kan ske uden
vesentlig skade for selskabet. Det er altsid bestyrelsen,
der afger, om et krav om oplysning skal impdekommes,
og generalforsamlingen har ikke anden mulighed for at
gennemtvinge et krav over for bestyrelsens vagring end
at afsztte bestyrelsen, sifremt noget sddant er gennem-
forligt.

Det mé vere en konsekvens af de nzvnte bestemmel-
ser, at bestyrelsesmedlemmerne og direktgrer har ret til
at deltage i generalforsamlingen og tage ordet der, selv
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om de ikke er aktionzrer. Dette gelder naturligvis ogsa
arbejdstagerrepresentanter i bestyrelsen.

Det er nzvnt s. 79, at revisor har adgang til general-
forsamlingen.

3. Stemmeretsaftaler og -fuldmagter. Aktionerover-
enskomster i govrigt

Litteratur: Gomard s. 248-76, Gomard, J 1969.349-70,
Carl Martin Roos: Avtal och rostritt. Stockholm 1969, C.
L. David, UfR 1947B.205-27, Poul Holmgaard, UfR
1972B.148-50 og J 1974.150-51, O. A. Borum, UfR
1966B.99-104 og UfR 1971B.213-19.

a. Aktionzroverenskomsters indhold.

Som nazvnt s. 21 er det sedvanligt i forbindelse med
stiftelsen af et selskab — navnlig nér der er fi deltagere
— at disse indgdr en aktionzroverenskomst vedrgrende
det kommende selskabs virksomhed. En aktionzrover-
enskomst kan ogsa teenkes indgéet efter stiftelsen.

Aktionzroverenskomster kan dreje sig om mange for-
skellige forhold. Ofte forekommer overenskomster, der
tager stilling til ledelsens sammensztning, selskabets for-
retningspolitik, konkurrence-, produktions- og reklame-
forhold, selskabets overskudspolitik m. v.

For at overenskomstens bestemmelser kan blive gen-
nemfert, ma de enkelte aktionzrer forpligte sig til at
stemme pa generalforsamlingen pa en sddan made, at
overenskomsten bliver opfyldt.

Aktionzroverenskomsten antager saledes oftest karak-
ter af en stemmebindingsaftale, d.v.s. en aftale mellem
aktionarer, hvorefter disse forpligter sig til at stemme pa
en bestemt made.

Imidlertid kan det tilsigtede formal ogsa seges opnéet
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gennem overfersel af stemmeret til en anden end aktio-
nzren. Der kan vare tale om en anden aktionzr, en for-
ening eller tilsvarende organisation af aktionezrer eller
en tredjemand. Man taler 1 sa fald om en stemmeoverfor-
selsaftale.

Stemmebindingsaftaler og stemmeoverforselsaftaler
kan ikke alene tenkes indgaet mellem aktionzrer, men
ogsa mellem aktionzrer og en tredjemand. Man kan f.
eks. tenke sig, at en kreditgiver stiller krav med hensyn
til, hvorledes selskabet skal ledes og drives og dermed til,
hvorledes aktionzrerne skal stemme pa generalforsam-
lingen. Eller man kan forestille sig, at en kreditgiver f.
eks. 1 forbindelse med pantsztning af aktier forlanger, at
stemmeretten skal overferes til ham. Noget sidant er et
sedvanligt led i pengeinstitutternes pantsztningsdoku-
menter.

I det fplgende benyttes udirykket stemmeretsaftale
som falles betegnelse for stemmebindingsaftaler og stem-
meoverforselsaftaler.

Under stemmeoverferselsaftaler horer ogsa overfersel
af stemmeretten til en anden af aktionzren pa grundlag
af en stemmeretsfuldmagt, der ikke frit kan tilbagekal-
des.

Stemmeretsaftaler kan virke pa flere mader i hense-
ende til indflydelsen pa selskabets anliggender.

Man kan tenke sig stemmeretsaftaler, der har til for-
maél at koncentrere indflydelsen, f. eks. aftaler mellem
aktionzrer, der tilsammen disponerer over si mange
stemmer, at de kan beherske selskabet.

Stemmeretsaftaler kan imidlertid ogsa bidrage til at
sprede kontrollen med selskabet, f. eks. hvor aftalen gir
ud pa at tilsikre mindretalsreprasentation i bestyrelsen.

Den danske lovgivning indeholder ingen regler om
stemnmeretsaftaler.

AL § 66 (APL § 47) fastslar ganske vist, at en aktio-
ner har ret til at mede pa generalforsamlingen ved fuld-
megtig, men der er her tale om en frit genkaldelig fuld-
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magt, som ikke indebzrer nogen stemmeretsoverforsel.
Reglen om, at en sddan fuldmagt ikke kan gives for l&n-
gere tid end 1 ar, indeholder ikke noget forbud mod
stemmeretsaftaler, men fastslar blot en lengste varighed
af en fuldmagtsgivelse.

Efter AL § 27 kan erhververen af en navneaktie ikke
afgive stemme som aktionzr, medmindre han er noteret i
aktiebogen eller har anmeldt og dokumenteret sin erhver-
velse. Denne bestemmelse forbyder ikke stemmeretsafta-
ler, idet den kun tager stilling til, hvorledes en aktionzr
skal legitimere sig, herunder til, hvem der er legitimeret
til som aktionzr at overfere stemmeretten. Se Betaznk-
ning nr. 540/1969s. 78.

Derimod kan man sige, at AL § 28 (APL § 17) forud-
sztter, at stemmeretsaftaler kan forekomme, idet det be-
stemmes, at ejes en aktie af flere i forening, kan de til
aktien knyttede rettigheder over for selskabet kun udaves
gennem en felles befuldmagtiget.

Konsekvensen heraf er, at aktionzrerne i hvert fald
kan opna et resultat, der svarer til en stemmeretsaftale,
ved at overfere aktierne til et sameje af aktionarer.
Noget tilsvarende kan ogsa gennemfores ved at overdrage
aktierne til en forening eller et holding-selskab, der er
stiftet af en gruppe aktionzrer

b. Stemmeretsaftalers virkning for selskabet.

Det er ikke helt afklaret, i hvilket omfang opfyldelsen
af stemmeretsaftaler kan gennemtvinges over for selska-
bet ad rettens vej.

Der er dog efter alt at demme sket den afklaring, at
stemmeretsaftaler, der har omfattet alle aktionzrerne
eller dog varet alle aktionzrerne og selskabet bekendt,
kan hiandhaves i forhold til selskabet.

Dette indebzrer, at stemmebindingsaftaler 1 s fald
kan gennemtvinges i to tilfzlde:

1. Naraftalen kun hjemler én stemmemulighed.

2. Nir aftalen ganske vist hjemler flere stemmemulig-
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heder, men der kun er forelagt generalforsamlingen ét
forslag, der er i overensstemmelse med stemmebindings-
aftalen.

I disse tilfzlde anses det for muligt at opna en dom,
der forpligter selskabet til at betragte en aktionzr som
havende stemt i overensstemmelse med aftalen, selv om
han faktisk ikke har gjort det.

I andre tilfzelde kan en stemmebindingsaftale kun
gennemtvinges negativt, idet selskabet kan palegges at se
bort fra en stemmeafgivning, der er sket i modstrid med
aftalen, ligesom det er muligt at f4 dom for, at en gene-
ralforsamlingsbeslutning er ugyldig, sdfremt en stemme-
afgivning 1 strid med stemmebindingsaftalen har veret
afggrende for flertallet.

Med hensyn til stemmeoverfgrselsaftaler vil det under
samme forudszininger vare muligt at opnd en dom,
hvorefter selskabet kun ma tage hensyn til stemmeafgiv-
ning fra den, der har faet stemmeretten overdraget.

Et praktisk eksempel herpa er de tilfelde, hvor aktier
selges pa afbetaling.

Man kan nazppe udelukke en kgber fra at stemme
under henvisning til, at han ikke har betalt for aktierne,
sifremt han opfylder lovens og vedtzgternes legitima-
tionskrav, herunder et eventuelt krav om noteringsfrist,
jfr. AL§ 67, stk. 2 (APL § 48).

Imidlertid kan man forestille sig, at s@lgeren forbehol-
der sig at udeve stemmeretten, indtil aktierne er betalt.
Overdragelsesaftalen kommer altsa til at virke som en
stemmeoverfarselsaftale til fordel for szlgeren. Der er
nzppe noget til hinder herfor, sdfremt szlgeren sikrer
sig, at keberen ikke opndr legitimation over for selskabet
til at afgive stemme.
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4. Mindretalsbeskyttelse

Litteratur: Sindballe s. 228 f. og s. 232-39, Gomard s.
324-55, Aktielovskommentaren s. 164-73, Héakan Nial:
Aktiebolagsrittsliga studier. Stockholm 1935, s. 7-65, Bo-
rum. JFT 1973.117-23, Gunnar Flodhammar, Sv]T
1971.102-20, N. H. Bache, UfR 1933B.90-95, Forhandlin-
gerne pa det 15. Nordiske Juristmede 1931, Curt Olsson,
Festskrift til O. A. Borum. Kgbenhavn 1964, s. 349-63,
Knut Rodhe, s.st.s. 431-43, Poul Holmgaard, UfR
1972B.144-47 ogs. 150 f., Kjelbye, UfR 1973B.254-56.

a. Generalklausulen.

Et grundleggende princip 1 aktieselskabernes organi-
sation er, at et flertal kan treffe afggrelse.

I almindelighed ma et mindretal bgje sig for flertallet,
men gennem reglerne om mindretalsbeskyttelse er der i
lovgivningen opstillet en reekke begrensninger i flertal-
lets kompetence. Disse begrensninger er blevet skerpede
iden nye lovgivning.

Dette er ikke mindst sket ved indferelse af den si-
kaldte generalklausul i AL § 80 (APL § 61). Det forbydes
her generalforsamlingen at treffe en beslutning, som
dbenbart er egnet til at skaffe visse aktionarer (anparts-
havere) eller andre en utilbgrlig fordel pa andre aktionz-
rers (anpartshaveres) eller selskabets bekostning.

Generalklausulen er ganske vidtgiende, idet en beslut-
ning er ulovlig, selv om den ikke har haft nogen szrlig
felgevirkning (»er egnet til«), ligesom der ikke ved brug
af ord som misbrug eller lignende er stillet krav om ser-
lige hensigter eller bestrebelser hos flertallet. Afggrende
er beslutningens indhold.

Endvidere kommer generalklausulen ikke alene til
anvendelse, nir en beslutning er egnet til at tilsidesztte
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enkelte aktionzrers interesser, men ogsd nar beslutnin-
gen er egnet til at tilsidesztte selskabets, d.v.s. helhedens
interesser.

P3a den anden side ma fremhaves, at bestemmelserne
ved brugen af ordet »dbenbart« har preciseret, at kun de
mere kvalificerede tilfzelde omfattes.

Imidlertid er generalklausulen i det vasentlige en lov-
faestelse af den retstilstand, som var etableret pd grund-
lag af retspraksis for den nye lovgivnings ikrafttreden,
jifr. FT 1972/73, tilleg A, sp. 4498.

Det betydningsfulde ved generalklausulen er derfor
navnlig de nye regler om fplgerne af overtredelse.

For det forste kan en overtredelse medfere ugyldig-
hed, jfr. afsnit VI.5.

Dernest kan der blive tale om oplesning af selskabet
ved dom, jfr. AL § 119 (APL § 88). Dette kraver dog, at
et flertal forsatligt skal have medvirket til en overtra-
delse af loven eller selskabets vedtegter, ligesom der skal
foreligge begering fra et mindretal (for aktieselskabernes
vedkommende p4 mindst 1/10 af aktiekapitalen), og en-
delig skal der efter rettens sken veere serlig anledning til
oplesning som felge af misbrugets langvarighed eller
andre grunde.

Dernast kan det komme pa tale at palegge en flertals-
aktionzr pligt til at erstatte tab, som han ved forsetlig
eller groft uagtsom overtredelse af loven eller vedteg-
terne har tilfgjet selskabet eller andre aktionzrer, lige-
som retten kan tilpligte ham at indlgse den skadelidende
aktionzrs aktier, jfr. AL § 142 (APL§ 112).

I denne forbindelse ma fremhzves AL § 139, stk. 2 og
stk. 3 (APL § 108, stk. 2 og stk. 3), der bestemmer, at
safremt et moderselskab ejer mere end 9/10 af aktierne i
et datterselskab og har en tilsvarende del af stemmerne,
kan sivel selskabernes bestyrelse som mindretallet i dat-
terselskabet forlange mindretallets aktier indlgst af mo-
derselskabet.
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b. Lighedsgrundsztningen.

Det er fastsldet i AL § 17 (APL § 13), at alle aktier har
lige ret 1 selskabet, idet vedtegterne dog kan bestemme,
at der skal vere forskellige aktieklasser med forskellige
rettigheder.

Sadanne vedtzgtsbestemmelser kan kun treffes uden
videre i forbindelse med stiftelsen eller i forbindelse med
en kapitalforhgjelse. En senere beslutning om vedtagts-
@ndringer, hvorved retsforholdet mellem aktionarer
forrykkes, krever tiltraedelse af de aktionarer, hvis rets-
stilling forringes, jfr. AL § 79, stk. 3 (APL § 60, stk. 3).
Specielt for aktieselskaber er det imidlertid lidt lettere at
gennemfere en forskydning af retsforholdet mellem flere
bestdende aktieklasser, idet dette kan ske med tiltredelse
af aktionzrer, der ejer mere end 9/10 af den pa general-
forsamlingen reprasenterede del af den aktieklasse, hvis
retsstilling forringes, og mere end 1/2 af denne aktie-
klasse, jfr. AL § 79, stk. 3.

c. Vedtegtsendringer.

Nar aktionzrer har tegnet eller kpbt aktier, vil de ofte
have gjort det pa grundlag af de dagzldende vedtzgter,
og safremt et flertal gnsker vedtegterne @ndret, vil noget
saddant kunne stride mod forudsztningerne for mindre-
tallets aktietegning eller aktieerhvervelse. Dette kommer
forst og fremmest pa tale, sdfremt formalsbestemmelsen
onskes zndret.

Herom er der indfert serlige regler i AL § 78 (APL §
59).

Beslutning om vedtegtsendring kan i almindelighed
kun treeffes af generalforsamlingen, nér beslutningen til-
treedes af mindst 2/3 sdvel af de afgivne stemmer som af
den pa generalforsamlingen representerede stemmeberet-
tigede aktiekapital.

Denne dobbelte betingelse virker som en szrlig min-
dretalsbeskyttelse 1 forhold til de aktionzrer, hvis stem-
meret er indskraenket.
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Det fremhaeves udtrykkeligt, at beslutning om ved-
teegtsendring i evrigt skal opfylde de yderligere forskrif-
ter, som vedtzgterne matte indeholde, f. eks. krav om
vedtagelse pa flere generalforsamlinger efter hinanden.

Tidligere har det varet almindeligt i vedtzgterne at
bestemme, at sdfremt et forslag om vedtegtsendring ikke
opniede forngden majoritet, kunne forslaget vedtages pa
en efterfplgende generalforsamling med simpel stemme-
flerhed. Sadanne vedizgtsbestemmelser kan ikke lengere
passere, idet de lovmassige betingelser for vedtegtszn-
dring er ufravigelige.

d. Begrensning af udbytteret m. v.

Aktionzrerne har normalt ikke noget retskrav pa at fa
udbetalt et bestemt udbytte. P4 den anden side skal akti-
onzrerne ikke uden videre finde sig i, at deres ret til
udbytte eller til udlodning af selskabets midler i evrigt
generelt formindskes.

Safremt noget sidant gnskes gennemfort til fordel for
andre, f. eks. almennyttige formal eller selskabets ar-
bejdstagere, kraves tiltredelse af samtlige aktionzrer,
jfr.AL§ 79, stk. 1,nr. 1 (APL§ 60, stk. 1, nr. 1).

Onskes der kun gennemfert en begrensning i aktionz-
rernes rettigheder, uden at det skal komme andre til
gode, kan beslutning om vedtegtsendring treffes med
tiltreedelse af mere end 3/4 af den pa generalforsamlin-
gen representerede stemmeberettigede aktiekapital, jfr.
AL§79,stk. 2 (APL § 60, stk. 2).

I denne forbindelse md dog bemerkes reglen i AL §
114 (APL § 83), hvorefter generalforsamlingen med al-
mindelig stemmeflerhed kan beslutte, at der af selskabets
midler skal ydes gaver til almennyttige eller dermed lige-
stillede formal, forsividt det under hensyn til hensigten
med gaven, selskabets pkonomiske stilling samt omsten-
dighederne i ovrigt méd anses for rimeligt. Herunder
herer ydelser til sociale medarbejderfonds. Se ogsé s. 55
om udbydelse af medarbejderaktier.
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e. Forpgelse af aktionarernes forpligtelser.

Ogsa beslutning om vedtegtsendring, hvorved aktio-
nzrernes forpligtelser over for selskabet forgges, krever
tiltreedelse af samtlige aktionerer, jfr. AL § 79, stk. 1, nr.
2 (APL§ 60, stk. 1, nr. 2).

Dette gelder bade tilfzelde, hvor der gnskes palagt ak-
tionzrerne pligt til at betale indskud 1 selskabet, samt til-
felde, hvor der gnskes palagt aktionzrerne forpligtelser
med hensyn til deres produktion, samhandel m. v.

f. Omszttelighedsbegrensninger, indlgsningspligt.

Endelig kraeves tiltredelse af samtlige aktionzrer til
beslutning af vedtzgtsendringer, hvorved aktiernes
omszttelighed begranses eller aktionzrerne forpligtes til
at lade deres aktier indlgse uden for tilfelde af selskabets
oplesning, )fr. AL§ 79, stk. 1, or. 3.

Selv med tiltreedelse af samtlige aktionerer kan der
kun gennemfores de omsazttelighedsbegrensninger, der er
omtalt i AL §§ 19 og 20. P4 den anden side gelder kravet
om enstemmighed ogsa i tilfzlde, hvor der i forvejen er
tale om omszttelighedsbegrensninger, men hvor disse
onskes skarpet.

Ved indlgsning forstds ikke det forhold, at samtlige
aktier nedskrives forholdsmassigt 1 forbindelse med en
nedsattelse af aktiekapitalen.

Kravet om enstemmighed kommer kun ind i billedet,
safremt der palegges nogle aktier pligt til hel eller delvis
indlgsning, sdfremt noget sidant ikke i forvejen er pilagt
de pigezldende aktionzrer ved vedtzgtsbestemmelser
truffet i forbindelse med stiftelsen eller en kapitalforhg-
jelse.

Serlige undtagelsesregler af midlertidig karakter fin-
des i AL § 172. Herefter kan bestemmelser om, at selska-
bets samtykke kreeves til overdragelse af stemmeberetti-
gede aktier, vedtages pa en generalforsamling med den
stemmeflerhed, der er ngdvendig til ndring af vedteg-
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terne, dog mindst 4/5 af den stemmeberettigede aktieka-
pital. Hvis forslaget ikke vedtages med en sddan stemme-
flerhed, men dog opnér 4/5 af de afgivne stemmer, kan
det vedtages pi en ny generalforsamling med 4/5 af de
afgivne stemmer.

Endvidere kan bestemmelser om, at ingen aktionzr for
egne eller andres aktier kan udeve stemmeret for mere
end en nzrmere fastsat del af den stemmeberettigede ak-
tiekapital, uanset § 79, stk. 3 vedtages pa den foran an-
givne made.

Disse bestemmelser er navnlig begrundet med snsket
om at gere det muligt for selskaberne at forhindre uden-
landsk overtagelse og kan szttes ud af kraft ved bestem-
melse af handelsministeren, jfr. § 172, stk. 7.

Safremt de nzvnte omsatielighedsbegrensninger ikke
indferes geldende for alle aktionerer, skal tillige bestem-
melsernei AL § 79, stk. 3 overholdes.

g. Positive aktionzrbefgjelser.

De foran omtalte regler om mindretalsbeskyttelse har
det fzlles trek, at de giver et mindretal mulighed for at
modsztte sig visse beslutninger fra flertallets side.

En rzkke bestemmelser i lovgivningen tillegger imid-
lertid et mindretal befgjelser til at forlange visse foran-
staltninger gennemfort.

Kravene til et sidant aktionzrmindretal er generelt
fastsat til 1/10 af aktiekapitalen. (Uanset om de pigel-
dende aktionzrer ikke indehaver 1/10 af stemmerne).
For anpartsselskabernes vedkommende, hvor deltager-
kredsen normalt er snzvrere end for aktieselskabernes, er
det tilsvarende krav 1/4 af indskudskapitalen.

Det nzvnte aktionzrmindretal kan forlange ekstraor-
dinar generalforsamling afholdt, jfr. AL § 70 (APL §
51).

Endvidere kan et mindretal forlange, at bestyrelsen
skal opfordre overregistrator for Aktieselskabs-registeret
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til at udpege en medrevisor, jfr. AL § 82, stk. 2 (APL §
63, stk. 2).
I selskaber, hvor der ikke i forvejen er eller skal vere

statsautoriseret revisor, kan et mindretal forlange, at der
valges en sddan revisor, jfr. AL § 84, stk. 2 (APL§ 65).

5. Ulovlige generalforsamlingsbeslutninger

Litteratur: Gomard s. 323 og s. 355-58, Aktielovskommen-
taren s. 173-76, Hikan Nial: Om klanderbara och ogiltiga
bolagsstammobeslut. Stockholm 1934.

Reglerne om ulovlige generalforsamlingsbeslutninger
findesi AL § 81 (APL§ 62).

Disse regler handler dog kun om ugyldighedsvirknin-
gen. Andre virkninger kan vare indlgsningskrav og er-
statningskrav, jfr.s. 111 ogs. 153.

Den normale fplge af ulovlighed er, at generalforsam-
lingsbeslutningen er anfegtelig, hvilket vil sige, at ugyl-
dighed forudsztter, at der inden 3 mdineder anlegges
retssag. Retssag kan anlegges af en aktionzr (anpartsha-
ver), af et bestyrelsesmedlem eller af en direktor. Sagen
skal anlegges mod selskabet.

Anlezgges sagen ikke rettidigt, anses beslutningen for
gyldig. Fristen for spgsmadl gzlder dog ikke, nar ulovlig-
heden skyldes tilsideszttelse af reglerne om mindretals-
beskyttelse, ndr der foreligger vzsentlige formmangler,
samt nar en aktioner, der har rejst sagen efter fristens
udleb, men dog inden 2 ar efter beslutningen, har haft
rimelig grund til forsinkelsen, og en anvendelse af
fristreglen ville fere til dbenbar ubillighed.

En dom kan ga ud p4, at generalforsamlingsbeslutnin-
gen kendes ugyldig, hvorefter det vil vaere ulovligt og
ansvarspadragende for ledelsen at bringe den til udfe-
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relse. Endvidere kan dommen gi ud pd @ndring af be-
slutningen, safremt der nedlegges pastand herom, og ret-
ten er i stand til at fastsld, hvilket indhold beslutningen
skulle have haft.
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VII. LEDELSEN

1. Ledelsesorganerne

Litteratur: Sindballe s. 247-62, Gomard s. 277-80, Aktie-
lovskommentaren s. 116-17, s. 119-20, s. 122-27 og s.
131-33, Jytute Thorbek: Aktieselskabsorganernes kompe-
tence i EF. Kgbenhavn 1973, Kjelbye, UfR 1973B.250-52.

Sedvanligvis inddeler man ledelsessystemer i enstren-
gede og tostrengede. Som eksempel pé et enstrenget sy-
stem nzvnes det engelske, hvor man kun har ét ledelses-
organ, og som eksempel pa et tostrenget system det tyske,
hvor man har to organer, nemlig et organ, der stir for
den daglige ledelse, og et tilsynsorgan.

De danske regler er udtryk for en mellemting.

Er der tale om et selskab med en aktiekapital eller ind-
skudskapital pd mindre end 400.000 kr., vil der ofte
veere tale om en enstrenget ledelse. I sa fald behgver aktie-
selskabet kun at have en bestyrelse, jfr. AL § 51, hvori-
mod anpartsselskabet kun behgver at have en direktion,
jfr. APL § 31, stk. 2. I begge tilfelde kan der vedtzegts-
messigt indferes en tostrenget ledelse med bade besty-
relse og direktion, og i anpartsselskaber, hvor arbejdsta-
gerne efter APL § 32, stk. 1 har ret til at udpege bestyrel-
sesmedlemmer, skal der vere en bestyrelse ved siden af
direktionen.

I selskaber med en aktie- eller indskudskapital pa
400.000 kr. og derover er ledelsen tostrenget, idet der
bade skal veere bestyrelse og direktion.

I aktieselskaber kan der ved bestemmelse 1 vedtegterne
uanset aktiekapitalens storrelse indferes en trestrenget
ledelse, idet der i henhold til AL § 59 kan oprettes et re-
praesentantskab.

En direktion kan altid besta af et eller flere medlem-
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mer. En bestyrelse bestar normalt af mindst 3 medlem-
mer, men i selskaber med en aktie- eller indskudskapital
pa under 400.000 kr., kan bestyrelsen dog bestd af et
eller to medlemmer, medmindre arbejdstagerne har ret til
at udpege bestyrelsesmedlemmer.

Et representantskab skal bestd af mindst 5 medlem-
mer.

I et aktieselskab, der kun har bestyrelse, forestar be-
styrelsen ledelsen af selskabets anliggender, jfr. AL § 54,
stk. 1. Omfanget af bestyrelsens kompetence er ikke
narmere praciseret i loven, men kompetencen omfatter
kun dispositioner, der kan karakteriseres som udgvelse af
selskabets ledelse.

Bestyrelsen kan med andre ord ikke pa egen héind
treffe beslutninger, der helt vil omkalfatre selskabet, f.
eks. afhendelse af det samlede produktionsapparat. Sa-
danne ekstraordinzre beslutninger skal forel®gges gene-
ralforsamlingen.

Har et aktieselskab bade bestyrelse og direktion, frem-
gar det af AL § 54, stk. 1, at bestyrelsen og direktionen i
forening forestar ledelsen. Dette indebarer, at begge or-
ganers medlemmer har et selvsteendigt ansvar for ledel-
sen og sdledes ikke kan skyde sig ind under det andet
organs ansvar.

Pé den anden side fremgar det af AL § 54, stk. 2, at
direktionen varetager den daglige ledelse af selskabet og
derved skal falge de retningslinjer og anvisninger, som
bestyrelsen har givet. Dette indebzrer, at i en konfliktsi-
tuation ma direktionen normalt bgje sig for bestyrelsens
beslutninger, men som felge af direktionens selvstendige
ansvar for ledelsen har direktionen antagelig bade ret og
pligt til at modsztte sig udferelse af ulovlige eller aben-
bart urimelige paleg fra bestyrelsens side.

Direktionen kan ikke indbringe en sag for generalfor-
samlingen, forsdvidt som kun bestyrelsen kan beslutte, at
der skal indkaldes til ekstraordiner generalforsamling,
jfr. AL § 70. Den vej, som direktionen mi gd, sifremt
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den gnsker at tage afstand fra en bestyrelsesbeslutning,
er at forlange sit standpunkt protokolleret, jfr. AL § 56,
stk. 3.

I en rekke specielle tilfelde har Aktieselskabsloven
udtrykkeligt fastsldet, at bestyrelsen har en enekompe-
tence sdvel i forhold til generalforsamling som i forhold
til direktion, jfr. nzrmeres. 101 £.

Derudover fglger det af bestemmelserne i AL kap. 9,
at bestyrelsen har pligt til at sgrge for en forsvarlig orga-
nisation af selskabets virksomhed, altsa en tilsynspligt,
ligesom bestyrelsen skal tage stilling til alle dispositioner
af usedvanlig art eller af stor betydning. Endvidere skal
bestyrelsen pase, at bogfering og formueforvaltning kon-
trolleres pa en efter selskabets forhold tilfredsstillende
made (bestyrelsen behgver altsa ikke selv at udfere kon-
trollen).

Endvidere kan kun bestyrelsen meddele prokura, d.v.s.
give fuldmagt til at disponere som led i den daglige virk-
somhed, jfr. AL § 54, stk. 4.

Endelig har bestyrelsen for et koncernselskab en szrlig
underretningspligt efter AL § 55.

Direktionens opgave er under bestyrelsens tilsyn at
udfere de ledelsesopgaver, der ikke skal udferes af besty-
relsen. Direktionen har herunder efter AL § 54, stk. 2
befojelse til at foretage dispositioner, der efter selskabets
forhold hverken er af uszdvanlig art eller af stor betyd-
ning. Efter § 54, stk. 3 har direktionen sarlig pligt til at
sorge for, at selskabets bogfering sker under iagttagelse
af lovgivningens regler herom, og at formueforvaltnin-
gen foregir pa betryggende made. Denne pligt omfatter
ikke blot en pligt til at konstatere aktivernes tilstedeva-
relse, men omfatter ogsd deres forsvarlige anbringelse,
jfr. Betznkning nr. 540/1969s. 104.

Har et aktieselskab pd grundlag af vedtzgtsbestem-
melse et representantskab, kan dette vazre tillagt fol-
gende tre befojelser, jfr. AL § 59, stk. 3:
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1. Tilsyn med bestyrelsens og direktionens forvalt-
ning af selskabets anliggender.

2. Modtagelse af underretning fra bestyrelsen om
visse nermere angivne foranstaltninger, der ikke omfat-
tes af den daglige ledelse.

3. Valg af bestyrelsesmedlemmer og fastszttelse af
disses vederlag.

Andre befgjelser kan ikke tillegges representantska-
bet, der dog derudover kan begzre generalforsamling
indkaldt, jfr. AL § 70.

Alle medlemmer af ledelsesorganer har under strafan-
svar pligt til ikke ubefojet at rebe, hvad de under udevel-
sen af deres hverv har fiet kundskab om, jfr. AL § 160,
stk. 1 (APL§ 130, stk. 1).

Serligt for bestyrelses- og direktionsmedlemmer gel-
der der en pligt til at holde bestyrelsen underrettet om
deres besiddelse af aktier og anparter i selskabet og de
andre selskaber inden for samme koncern, ligesom besty-
relsesmedlemmer og direktgrer ikke mi udfere eller del-
tage i spekulationsforretninger vedrgrende aktier i sel-
skabet eller aktier og anparter i selskaber inden for
samme koncern, jfr. AL§ 53 (APL§ 35).

2. Bestyrelsesmedlemmers valg og afgang

Litteratur: Gomard s. 280-84, Aktielovskommentaren s.
112-19,s.121-22 ogs. 137-39.

Flertallet af bestyrelsens medlemmer skal valges af gene-
ralforsamlingen, medmindre valget i henhold til bestem-
melse i vedtegterne skal foretages af representantskabet,
der i si fald skal veelge flertallet, jfr. AL § 49, stk. 2.

I selskaber, der de sidste tre ar har beskzftiget gen-
nemsnitligt mindst 50 arbejdstagere, har disse ret til her-
udover at velge 2 medlemmer af bestyrelsen. Hvis ar-
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bejdstagerne har benyttet sig af denne ret, skal bestyrel-
sen altsa besta af mindst 5 medlemmer.

Ved vedtegtsbestemmelse kan der tillegges arbejdsta-
gerne ret til at velge flere end 2 medlemmer og ret til at
veelge bestyrelsesmedlemmer, selv om der ikke har veret
mindst 50 arbejdstagere, ligesom der kan tillegges of-
fentlige myndigheder eller andre ret til at udpege et eller
flere medlemmer af bestyrelsen. Under alle omstandighe-
der skal flertallet af bestyrelsesmedlemmerne vazlges af
generalforsamlingen (representantskabet).

Der er ikke nogen begrznsning med hensyn til, hvem
der kan tilleegges ret til at udpege bestyrelsesmedlemmer.
Som praktiske eksempler kan man tenke sig indehavere
af konvertible og udbyttegivende galdsbreve, en bestemt
aktieklasse, bestyrelsen i et andet koncernselskab, en lidn-
giver, en stifter m. v.

Uanset valgretten skal bestyrelsesmedlemmerne op-
fylde betingelserne med hensyn til myndighed og bopel i
AL§ 52 (APL§ 34).

Arbejdstagerrepresentanter valges altid for 2 ar ad
gangen. De gvrige bestyrelsesmedlemmer valges for den
periode, der er fastsat i vedtzgterne, dog hejst for 4 ar ad
gangen, jfr. AL § 49, stk. 3 (APL § 32, stk. 2). Der er
altsa ikke leengere mulighed for at udpege livsvarige be-
styrelsesmedlemmer.

Med hensyn til valget af arbejdstagerrepresentanter
henvises til afsnit VII.3.

I forbindelse med stiftelsen skal der bl. a. ske anmel-
delse til Aktieselskabs-registeret af bestyrelsens sammen-
setning, jfr. AL § 155, stk. 1 (APL § 1285, stk. 1). Som
folge deraf skal der ske anmeldelse, hver gang bestyrel-
sens sarnmensztning endres, jfr. AL§ 156 (APL§ 126).

En sidan registrering af nyvalg til bestyrelsen (og pa
tilsvarende made anszttelse af en ny direktgr) har en
ganske serlig virkning, idet det bestemmes i AL § 62
(APL § 43), at nar valg eller udnzvnelse er bekendtgjort i
Statstidende, kan mangler ved valget eller udnzvnelsen
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ikke paberdabes over for tredjemand, medmindre selskabet
godtger, at denne kendte manglen. Efter dette tidspunkt
vil handlinger foretaget af en person, der over for omver-
denen har kunnet optrede som bestyrelsesmedlem eller
direktgr, binde selskabet 1 forhold til godtroende tredje-
mand. Dette gzlder uanset grunden til ugyldigheden,
altsa ogsa hvis f. eks. registreringsanmeldelsen har veret
falsk.

Et bestyrelsesmedlem kan altid trede tilbage, og han
kan altid afszttes af den, som har valgt eller udpeget
ham, vanset valgperioden, jfr. AL § 50, stk. 1 (APL § 33,
stk. 1).

Er der 1 54 fald en suppleant for det pageldende besty-
relsesmedlem, indtreder suppleanten. I modsat fald pa-
hviler det de gvrige bestyrelsesmedlemmer at foranledige
valg af et nyt medlem for det afgdende medlems reste-
rende valgperiode, jfr. AL § 50, stk. 2 (APL § 33, stk. 2).
Vedtegtsbestemmelser om selvsupplering er ikke lengere
lovlige.

Et afgdet bestyrelsesmedlem kan ikke gore gzldende,
at han havde retligt krav pa at blive siddende i bestyrel-
sen i en vis periode, og der kan saledes ikke blive tale om
at fremsztte erstatningskrav. Derimod vil det afgdede
medlem normalt kunne krazve et forholdsmessigt hono-
rar for den periode, hvori han har siddet i1 bestyrelsen,
men naturligvis kun sdfremt de gvrige bestyrelsesmed-
lemmer far honorar for samme periode.

Et afgaet bestyrelsesmedlem kan selv foretage afmel-
delse til Aktieselskabs-registeret.
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3. Seerligt om arbejdstagerrepraesentanternes valg og
afgang

Litteratur: Kjolbye, UfR, 1973B.252-54 og hertil Poul
Madsen, UfR 1973B.361 f., samme, Advbl. 1973. 368, Ak-
tielovskommentaren s. 112-15, Allan Philip, Advbl.
1974.55-63.

Regler om arbejdstagernes ret til at udpege medlemmer
af bestyrelser for aktieselskaber og anpartsselskaber blev
indfejet i handelsministeriets lovforslag og var ikke med-
taget i kommissionsforslagene.

Lovreglerne findes i AL § 49, stk. 2 0og § 177 (APL §
32,stk. 10g§ 136).

Nazrmere regler findes i handelsministeriets Bekendt-
gorelse nr. 598 af 21. november 1973. Bekendtggrelsen
gzlder bide for aktieselskaber og for anpartsselskaber,
og den gzlder bade for de tilfelde, hvor arbejdstagerne i
medfer af lovgivningen har ret til at udpege bestyrelses-
medlemmer, og for de tilfzlde, hvor arbejdstagernes ret
folger af vedtazgtsbestemmelser (selskaber med ferre end
50 arbejdstagere).

Efter lovgivningen har arbejdstagerne ret til at udpege
2 bestyrelsesmedlemmer, nar selskabet 1 de sidste tre ar
har beskeftiget gennemsnitligt mindst 50 arbejdstagere.
Tredrsperioden ma regnes tilbage fra det tidspunkt, hvor
der i medfer af bekendtgerelsens § 4 fremkommer bege-
ring om afstemning.

Ved opgerelsen medregnes alle former for lenmodta-
gere bortset fra direktionsmedlemmer, altsa ogsa deltids-
ansatte, men da opgerelsen i1 henhold til bekendtgerelsens
§ 1 skal ske pd grundlag af selskabets afregning af bidrag
til Arbejdsmarkedets tillegspension (ATP), og da der kun
betales fuldt bidrag for heltidsansatte, teller de deltids-
ansatte altsa ikke fuldt ud ved opgerelsen af antallet af

124



arbejdstagere, selv om de deltidsansatte i givet fald har
stemmeret.

Konsekvensen af, at selskabet i tre ar skal have be-
skeftiget gennemsnitligt mindst 50 arbejdstagere, er, at
krav om reprasentation pa grundlag af lovgivningens
regler ikke kan fremszttes, for der er gdet mindst tre ar
fra et nyt selskabs stiftelse.

Det er uklart, hvorledes det forholder sig i tilfelde af
fusion (se om fusion s. 166). Den mest narliggende for-
tolkning ma vazre, at nar de selskaber, der indgir i en
fusion, er aktieselskaber eller anpartsselskaber, kan tiden
for fusionen medregnes, safremt mindst et af de oprinde-
lige selskaber beskzftigede det forngdne antal arbejdsta-
gere.

Arbejdstagernes ret til valg af bestyrelsesmedlemmer
indtreeder ikke automatisk, idet der forinden skal gen-
nemfgres en afstemning blandt selskabets arbejdstagere,
hvor mindst halvdelen af samtlige arbejdstagere skal
stemme for, at man gnsker representation. Krav om af-
stemning skal fremsazttes skriftligt over for selskabets
bestyrelse. Kravet kan fremsattes af

1. et flertal blandt arbejdstagerne i selskabets samar-
bejdsudvalg, eller

2. faglige organisationer pa virksomheden, for sa vidt
disse representerer mindst 1/10 af selskabets arbejdsta-
gere (men derimod ikke andre organisationer), eller

3. 1/10 afselskabets arbejdstagere.

Bestyrelsen skal pa sit forste made efter modtagelse af
anmodningen om afstemning — dog senest 4 uger efter
anmodningens modtagelse — drage omsorg for nedset-
telse af et valgudvalg.

Sifremt selskabet har et samarbejdsudvalg, skal fler-
tallet af valgudvalgets medlemmer valges blandt selska-
bets arbejdstagere af arbejdstagerne i samarbejdsudval-
get. De gvrige medlemmer skal i sa fald valges af besty-
relsen, og mindst et medlem skal vare bestyrelses- eller
direktionsmedlem.
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Safremt der ikke findes samarbejdsudvalg, nedsettes
valgudvalget af bestyrelsen. Flertallet skal stadig vak
vaelges blandt selskabets arbejdstagere, idet selskabets til-
lidsmend i dette tilfelde savidt muligt bgr vere repre-
senteret i valgudvalget.

Det pahviler valgudvalget at foranledige afstemning
inden 4 uger efter sin nedseattelse, d.v.s. inden 8 uger
efter anmodningens fremsztielse. Afstemningen skal
gennemfores sdledes, at alle stemmeberettigede fir rime-
lig adgang til at deltage i afstemningen, og der skal vere
lejlighed til at afgive brevstemme. Afstemningen skal
veere skriftlig og hemmelig, og der ma kun stemmes ja
eller nej. Som nazvnt er beslutning om, at arbejdstagerne
skal velge medlemmer til bestyrelsen, kun truffet, sa-
fremt mindst halvdelen af samtlige stemmeberettigede
har stemt ja.

Safremt der treffes en sidan beslutning, skal bestyrel-
sen straks anmelde dette til Aktieselskabs-registeret, og et
eksemplar af beslutningen skal vedheftes vedtzgterne.

Har der varet aftholdt afstemning, kan en ny afstem-
ning tidligst begzres afholdt efter 6 méaneders forlpb.

Traffer arbejdstagerne beslutning om, at de gnsker at
udpege bestyrelsesmedlemmer, fortsztter det nedsatte
valgudvalg som permanent valgudvalg. I si fald er valg-
udvalgets fgrste opgave at udarbejde en valgliste over
dem, der har valgret. Listen skal pa selskabets kontor
vere tilgengelig for alle ansatte.

Endvidere skal valgudvalget fastsette valgdato eller
valgdatoer, og der skal sd vidt muligt vaelges et tidspunkt,
der ligger umiddelbart inden selskabets ordinzre gene-
ralforsamling, sdledes at nyvalgte arbejdstagerreprasen-
tanter kan tiltreede samtidig med de generalforsamlings-
valgte bestyrelsesmedlemmer.

Samtidig med bekendtgerelsen af valgdatoen skal valg-
udvalget fra arbejdstagerne indkaldte forslag til perso-
ner, der skal opstilles. Der stilles ikke noget krav om stil-
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lere, saledes at enhver valgberettiget kan foresla perso-
ner.

Valgudvalget skal underspge, om de foresliede kandi-
dater er valgbare, og om de er villige til at modtage valg.
Det er altsd ingen tjenestepligt at modtage valg.

Valgudvalget skal opstille 2 lister over kandidater,
nemlig over henholdsvis kandidater som bestyrelsesmed-
lem og som suppleant. En kandidat kan kun opferes pa
en af listerne, og heraf folger, at safremt den samme per-
son bringes 1 forslag som bestyrelsesmedlem og som sup-
pleant, skal valgudvalget slette ham pa den ene liste efter
hans eget gnske.

Valgudvalget skal endelig drage omsorg for valghand-
lingens gennemforelse, idet alle stemmeberettigede skal
have rimelig adgang til at deltage i valget, ligesom der
skal veere mulighed for afgivelse af brevstemme. Safremt
selskabet har flere arbejdspladser eller skifteholdsdrift,
kan valgudvalget bestemme, at valget skal finde sted pa
flere valgsteder eller pa forskellige tidspunkter.

Valgret har enhver arbejdstager, sifremt han bade var
ansat i selskabet pa tidspunktet for valglistens offentlig-
gorelse og pa valgets tidspunkt, jfr. bekendigerelsens §
15, stk. 1. Da valget skal finde sted senest 2 maneder
efter valglistens offentligggrelse, jfr. bekendigarelsens §
11, kan der altsd maksimalt fasts®ttes et anciennitets-
krav pa 2 maneder.

De arbejdstagere, der opfylder de nzvnte betingelser,
har valgret uanset ansettelsens art, omfang og varighed,
ligesom der ikke stilles nogen aldersbetingelse. Medlem-
mer af direktionen samt arbejdstagere, der permanent
har arbejdssted uden for dansk hgjhedsomride, d.v.s.
dansk territorium og danske skibe, har dog ikke valgret.

Valgbar er enhver arbejdstager, som er myndig, og
som gennem de sidste tolv maneder fgr valget har veeret
ansat 1 selskabet. Ej heller med hensyn til valgbarhed
stilles der krav om heltidsansattelse.

Valget sker skriftligt, idet der skal udarbejdes to stem-

127



mesedler, en for valget af bestyrelsesmedlemmer og en
for valget af suppleanter. Stemmesedlen skal indeholde
oplysning om kandidaternes navne, bopzl, arbejdssted,
funktion og faglige tillidshverv i selskabet. Andre oplys-
ninger m4 ikke indeholdes pa stemmesedlen.

Der kan ikke gennemfegres forholdstalsvalg, idet hver
arbejdstager kun kan afgive sin stemme til fordel for en
kandidat pd hver af de to lister. Endvidere kan der ikke
blive tale om fredsvalg, idet suppleanterne skal priorite-
res.

De to kandidater, der har fiet de fleste stemmer pa
hver liste, anses som valgt som henholdsvis bestyrelses-
medlemmer og suppleanter.

Heraf folger, at der indirekte gelder den mindretals-
beskyttelse, at 1/3 af arbejdstagerne plus en er sikker pa
at kunne valge et bestyrelsesmedlem og en suppleant.

I tilfelde af stemmelighed mellem to eller flere kandi-
dater treffes afgorelsen ved lodtrekning.

Forholdet mellem de valgte bestyrelsesmedlemmer og
de valgte suppleanter er det, at den suppleant, der er
valgt med de fleste stemmer, er suppleant for det besty-
relsesmedlem, der er valgt med de fleste stemmer. Den
anden valgte suppleant er suppleant for det andet besty-
relsesmedlem, jfr. bekendtgerelsens § 19, stk. 3. Supple-
anter indtreeder formentlig kun i tilfzlde af vedvarende
forfald.

Safremt et af arbejdstagerne valgt bestyrelsesmedlem
afsettes af arbejdstagerne eller ophgrer med at veare
ansat i selskabet, skal han straks udtrede af bestyrelsen,
og hans suppleant indtreder i stedet. Er den pagzldende
selv indtradt som suppleant, er der ikke tale om, at den
anden suppleant indtreder ved hans fratreden. I s fald
skal der afholdes suppleringsvalg af et nyt medlem for
det afgiende medlems resterende valgperiode.

I tilfelde af suppleringsvalg kan 1/10 af selskabets
arbejdstagere forlange, at der i stedet aftholdes nyvalg af
begge de af arbejdstagerne valgte bestyrelsesmedlemmer
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og af suppleanter for disse. Denne regel er begrundet
med, at den navnte regel om mindretalsbeskyttelse for
1/3 af arbejdstagerne plus en ogsé skal kunne virke i til-
falde af suppleringsvalg.

Et nyvalgt medlem indtrader i bestyrelsen en méaned
efter, at bestyrelsen har modtaget underretning om val-
gets udfald. Dette geelder dog ikke ved genvalg.

Bortset fra tilfzlde af genvalg skal bestyrelsen indgive
anmeldelse til Aktieselskabs-registeret om valget.

Der er ikke i lovgivningen klare regler for det tilfzlde,
at arbejdstagerantallet reduceres, siledes at arbejdsta-
gerne ikke lengere har ret til at veelge bestyrelsesmed-
lemmer. Det fremgédr imidlertid af bemarkningerne til
lovforslaget, at valgte bestyrelsesmedlemmer i si fald
bevarer deres s®de i bestyrelsen for resten af valgperio-
den, jfr. FT 1972/73, tilleg A, sp. 4482. Dette ma anta-
gelig ogséd gzlde 1 de tilfzlde, hvor en arbejdstagerrepre-
sentant er indtrddt i bestyrelsen som suppleant, ligesom
en suppleant kan indtrade i resten af perioden.

Efter bekendtgprelsens § 7 kan arbejdstagerne ved af-
stemning beslutte, at de ikke lengere @nsker at vere re-
praesenteret i bestyrelsen. En sddan beslutning mi anta-
gelig medfere, at valgte bestyrelsesmedlemmer straks
udtreder, idet grundlaget for arbejdstagerrepresentatio-
nen jo er, at arbejdstagerne skal gnske at vere represen-
teret.

Selv om de arbejdstagervalgte bestyrelsesmedlemmer
indgér 1 bestyrelsen ud over de medlemmer, der skal vel-
ges 1 henhold til vedtzgterne, har arbejdstagerreprasen-
tanterne samme rettigheder og pligter som de gvrige be-
styrelsesmedlemmer.

Det siges herom 1 Bemarkningerne til forslaget til ak-
tieselskabslov: »Saledes vil de f. eks. vaere inhabile efter
den almindelige regel i § 58, hvilket betyder, at de ikke
ma deltage 1 bestyrelsens behandling af spgrgsmil om
arbejdsretlige konflikter, forhandling eller afslutning af
kollektive lgnaftaler med organisationer for arbejdsta-
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gerne eller selskabets forhold til arbejdsgiverorganisatio-
ner.

De af arbejdstagerne valgte bestyrelsesmedlemmer fir
ligeledes samme krav pi honorar som ethvert andet be-
styrelsesmedlem. De vil endvidere fi samme ret til at
forpligte selskabet som de gvrige medlemmer, jfr. § 60.
De har endelig samme tavshedspligt som ethvert andet
bestyrelsesmedlem, jfr. § 160, stk. 1, 2. pkt.«. Se FT
1972/73, tilleg A, sp. 4481. Det ber tilfgjes, at de ar-
bejdstagervalgte bestyrelsesmedlemmer naturligvis har
samme ret til at fa oplysninger om selskabets forhold,
som den gvrige bestyrelse.

4. Bestyrelsens arbejdsform

Litteratur: Gomard s. 284-89 og s. 305-08, Aktielovskom-
mentarens. 127-31.

Bestyrelsen er et kollegialt organ, der udever sine befgjel-
ser pd meder. Dette fremgar navnlig af AL § 57, stk. 1,
hvorefter bestyrelsen ikke mé tage beslutning, uden at si
vidt muligt samtlige bestyrelsesmedlemmer har haft ad-
gang til at deltage i sagens behandling. Heri ligger et
krav om, at alle bestyrelsesmedlemmer skal have varet
indkaldt med rimeligt varsel, hvorimod det ikke kan
kraves, at alle bestyrelsesmedlemmerne har deltaget i
mgdet, safremt bestyrelsen var beslutningsdygtig.

Det vil dog n®ppe vere i overensstemmelse med reg-
len, safremt et eller flere bestyrelsesmedlemmers fraver
udnyttes til at treffe en beslutning, som der ikke ville
have varet flertal for, sifremt den eller de pageldende
havde deltaget i madet.

Endvidere folger det af bestemmelsen, at bestyrelses-
befgjelserne ikke kan udgves af et forretningsudvalg eller
af en hovedaktionzr.
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En tilsvarende regel findes ikke i Anpartsselskabslo-
ven, hvilket mi indebere, at der i anpartsselskaber er en
storre frihed til at delegere en kompetence til at treffe
beslutninger til f. eks. et forretningsudvalg.

Ej heller i aktieselskaber kan der vare noget til hinder
for, at der gennem bestemmelser i forretningsordenen
sker en vis opdeling af arbejdsomrider mellem bestyrel-
sens medlemmer, men beslutninger skal traffes pa besty-
relsesmeder.

Er alle bestyrelsesmedlemmer indforstdet, kan der
nzppe vere noget til hinder for, at bestyrelsen trzffer
beslutning gennem skriftlig afstemning uden afholdelse
af et formelt mede.

Der skal af bestyrelsen vzlges en formand, medmindre
andet er besternt i vedtegterne, jfr. AL § 56, stk. 1 (APL
§ 38, stk. 1). Alle bestyrelsesmedlemmer, herunder ogsa
arbejdstagerreprasentanter, kan valges til formand med
den undtagelse, at en direktgr, der er bestyrelsesmedlem,
ikke kan vere formand. I tilfelde af stemmelighed afge-
res valget ved lodtrekning.

Formanden har den serlige pligt, at han skal sprge
for, at bestyrelsen holder megde, nar dette er ngdvendigt,
jfr. AL § 56, stk. 2 (APL § 38, stk. 2). Derudover har
formanden ikke szrlige forpligtelser og derfor ej heller
noget s@rligt ansvar.

Et bestyrelsesmedlem eller en direktor kan begere
indkaldelse af bestyrelsen. Medlemmerne af direktionen
har ret til at vere til stede og udtale sig pa bestyrelses-
mgderne, medmindre bestyrelsen 1 de enkelte tilfzlde
treffer anden bestemmelse, jfr. AL § 56, stk. 2
(APL§ 38, stk. 2).

Der er ikke i lovgivningen fastsat nermere regler om
indkaldelsesvarsel og dagsorden. Sddanne regler kan der-
imod vere fastsat i bestyrelsens forretningsorden.

Selv om der ikke matte vaere fastsat serlige regler i
forretningsordenen, ma det vere udelukket at traffe be-
slutning i en sag, der ikke har varet opfert pd dagsorde-
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nen, safremt det i den pagzldende bestyrelse er normal
praksis at afvikle mederne pa grundlag af en dagsorden.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nir over halvdelen af
samtlige medlemmer er til stede, for sa vidt der ikke efter
vedtzgterne stilles stgrre krav, jfr. AL § 57, stk. 1 (APL §
39, stk. 1). Arbejdstagerrepresentanter skal medregnes
ved opgerelsen af, om bestyrelsen er beslutningsdygtig.

De i bestyrelsen behandlede anliggender afggres ved
simpelt stemmeflertal, for si vidt der ikke i vedtzgterne
stilles storre krav, jfr. AL § 57, stk. 2 (APL § 39, stk. 2).
Det kan i vedtegterne bestemmes, at formandens stemme
gor udslaget i tilfeelde af stemmelighed. Er der ikke truf-
fet sidan bestemmelse, falder et stillet forslag bort i til-
feelde af stemmelighed, bortset fra valg af formand.

Bestemmelsen forudsatter, at hvert bestyrelsesmedlem
kun har en stemme uanset aktiebesiddelse.

Ogsa med hensyn til bestyrelsen kan man forestille sig,
at der indgas stemmeretsaftaler, hvorefter et bestyrelses-
medlem forpligter sig til at stemme pa en bestemt made.
Sadanne stemmeretsaftaler kan f. eks. tenkes indgiet
mellem bestyrelsesmedlemmer og dem, der har valgt de
pag=zldende medlemmer (altsd en form for bundet man-
dat).

Sadanne stemmeretsaftaler kan imidlertid ikke have
samme virkning som stemmeretsaftaler mellem aktionz-
rer (se herom s. 106 f). Den afgerende forskel er, at be-
styrelsesmedlemmer i modsatning til aktionzrer har en
pligt til at varetage selskabets interesser og er underka-
stet et selvstendigt ansvar for opfyldelsen af denne pligt.
Ethvert bestyrelsesmedlem ma derfor i sin stemmeafgiv-
ning udelukkende lade sig lede af hensynet til selskabet
og kan ikke fritages for ansvar ved at henvise til en for-
pligtelse pa grundlag af en stemmeretsaftale.

Visse spprgsmal er et bestyrelsesmedlem (eller en di-
rektor) afskaret fra at deltage i behandlingen af, jfr. AL §
58 (APL§ 40):

1. Aftaler mellem selskabet og ham selv.
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2. Spgsmal mod ham selv.

3. Aftale mellem selskabet og tredjemand, hvis han
deri har en vasentlig interesse, der kan vare stridende
mod selskabets.

4. Spgsmal mod tredjemand, hvis han deri har en
vaesentlig interesse, der kan vazre stridende mod selska-
bets.

Inhabilitetsreglerne for bestyrelsesmedlemmer og di-
rekterer er strengere end inhabilitetsreglerne for aktio-
nzrer i AL § 67, stk. 4 (APL § 48, stk. 3). For det forste
er bestyrelsesmedlemmer og direktgrer afskaret fra at
deltage i dreftelsen af de nzvnte spergsmal, ikke blot fra
at deltage i afstemninger. For det andet omfatter inhabi-
liteten ikke blot segsmdl, men ogsa aftaler.

Valg af formand er ikke en aftale, hvoraf felger, at et
bestyrelsesmedlem kan stemme p4 sig selv.

Der er ikke i lovgivningen taget udtrykkelig stilling til
spergsmélet om beslutningsdygtighed, nar et eller flere
bestyrelsesmedlemmer er afskdret fra at deltage i be-
handlingen af en sag pd grund af inhabilitet.

Da det udtrykkeligt fremgir af bemarkningerne til
lovforslaget, at det lovbestemte beslutningsdygtige flertal
ikke formindskes ved et medlems ded eller udtreden, jfr.
FT 1972/73, tilleg A, sp. 4487, er der narliggende at
antage, at det lovbestemte beslutningsdygtige flertal hel-
ler ikke formindskes i tilfzlde af inhabilitet. I sa fald vil
der ikke kunne treffes beslutning, safremt et flertal af
bestyrelsens medlemmer er inhabile. Dette kan dog ikke
gzlde i tilfzlde af spprgsmal, hvor der efter omstendig-
hederne ma treffes en beslutning.
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5. Direktionen

Litteratur: Gomard s. 289-92, Jan Kobbernagel: Direkte-
ren, 2. udg. Kebenhavn 1973, H. G. Carlsen i Juridisk
Formularbog. Kgbenhavn 1971, . 460-62.

For en praktisk betragtning stir direktionen i en serstil-
ling 1 forhold til de evrige ledelsesorganer derved, at di-
rektionens medlemmer er ansat af selskabet sedvanligvis
i fuldtidsstillinger og pa ubestemt tid. Direktionen er
altsa til forskel fra bestyrelse og repraesentantskab et pro-
fessionelt ledelsesorgan.

Dette har lovmassigt givet sig udtryk pa den made, at
direktionen varetager den daglige ledelse. Direktionens
opgaver er altsa ikke indskrenket til at fore tilsyn.

Pa den anden side kan den principielle forskel udvi-
skes i selskaber, hvor det er praksis, at bestyrelsen griber
steerkt ind i ledelsesproblemerne.

Endvidere har savel bestyrelsen som direktionen et
feelles ansvar for ledelsen af selskabets anliggender.

Endelig kan grensen mellem bestyrelsens og direktio-
nens funktioner i nogen grad udviskes gennem person-
sammenfald. En direkter kan dog ikke vare formand for
bestyrelsen, og 1 aktieselskaber med en aktiekapital pa
400.000 kr. eller derover skal flertallet af bestyrelsens
medlemmer bestd af personer, der ikke er direktgrer i sel-
skabet, jfr. AL § 51, stk. 2. Derimod er der intet til hin-
der for, at en direktor for et datterselskab er formand for
bestyrelsen for moderselskabet, ligesom direktionsmed-
lemmer i moderselskabet og i et eller flere datterselskaber
tilsammen kan udgere flertallet af bestyrelsen i moder-
selskabet.

I pvrigt henvises til afsnit VII.1 med hensyn til forhol-
det mellem bestyrelse og direktion, herunder direktionens
befgjelser.
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I anpartsselskaber er direktionen det obligatoriske
organ, jfr. APL § 31. Derimod behgver der kun at vere
en direktion i aktieselskaber med en aktiekapital pa
400.000 kr. eller derover, jfr. AL § 51, stk. 1. I de min-
dre aktieselskaber kan der dog med hjemmel i vedteg-
terne anszttes en direktion.

Bortset fra anpartsselskaber uden bestyrelse er det
altid bestyrelsen, der har kompetencen til at ansztte og
afskedige direkterer. Vedtzgterne kan ikke henlegge
denne kompetence til generalforsamlingen eller repre-
sentantskabet.

Der kan ansazttes en eller flere direktgrer. Bortset fra
rederiselskaber kan kun personer, der opfylder betingel-
sernei AL § 52 (APL § 34) veere direktgrer.

Stillingbetegnelsen er ikke afggrende for, om en ansat
er medlem af direktionen. Pa den ene side er en ansat
ikke direktionsmedlem, selv om han betegnes direktor,
safremt han ikke i medfer af vedtegterne er ansat og re-
gistreret som direktionsmedlem. P4 den anden side kan
direktionsmedlemmer med hjemmel i vedtegterne anszt-
tes med andre stillingsbetegnelser end direktor, f. eks.
forretningsferer, salgsdirekter, underdirektor m. v.

Til forskel fra reglerne om bestyrelsen indeholder reg-
lerne om direktionen intet krav om en tidsbegrenset
ansazttelse. Retsstillingen i s henseende afhenger af be-
stemmelserne 1 aftalerne mellem selskabet og direktgren.
Normalt sker ans®ttelse indtil videre, men med mulighed
for opsigelse med et nermere aftalt varsel.

Det forekommer imidlertid ogsi, at direktgrer ansat-
tes uopsigeligt for et dremadl eller for livstid. Sddanne
kontraktsbestemmelser giver dog efter retspraksis ikke
den pagzldende direktor noget krav pi at fortsette med
at udeve virksomhed som direktionsmedlem, men har
kun betydning i relation til opgprelse af et eventuelt er-
statningskrav fra direktgrens side i tilfeelde af afskedig-
else.

Direktgrer er hverken omfattet af Funktionzrloven
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eller af Ferieloven, idet de ikke star i et tjenesteforhold
til selskabet som folge af, at de varetager ledelsen. Vilka-
rene i henseende til opsigelse og ferieret m. v. ma derfor
fastlegges aftalemessigt.

Endvidere er direktgrer ikke omfattet af Konkurslo-
vens regler om, at lgnfordringer er privilegerede i ar-
bejdsgiverens konkursbo, hvorfor direktorer ej heller kan
anmelde udekkede tilgodehavender hos Lenmodtagernes
Garantifond.

Er der flere direktionsmedlemmer, er direktionen et
kollegialt organ, for s vidt som der pahviler alle med-
lemmerne et felles ansvar for opfyldelsen af direktionens
forpligtelser. P4 den anden side indeholder lovgivningen
ikke som for bestyrelsens vedkommende noget krav om
virksomhed i form af meder, og det md antages, at der i
vid udstrekning er adgang til opdeling af sagsomrader
mellem enkelte direktionsmedlemmer, der hver iser pa-
legges ansvaret for sit omrade. Ofte betegnes den ledende
direktgor som administrerende direktgr, men dette inde-
barer ikke szrlige befgjelser og ej heller noget serligt
ansvar, medmindre noget sidant felger af vedtegterne.

6. Ledelsens aflpnning

Litteratur: Gomard s. 308-09, Aktielovskommentaren s.
139-43.

Regler om aflgnningen af bestyrelsesmedlemmer og di-
rektorer findes navnligi AL § 64 (APL§ 45).

Der kan bade vere tale om aflgnning med fast veder-
lag og aflenning med tantieme. Ved tantieme forstas en
aflenning, der udregnes som en andel af arets nettofortje-
neste. Derimod indeholder bestemmelserne forbud mod
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tantieme, der beregnes som en andel af omsztningen eller
af bruttofortjenesten.

Det ma fremhzves, at grundlaget for tantiemebereg-
ning ikke er det samme som grundlaget for udbytteudbe-
taling. Navnlig ma der ikke i tantiemeberegningen med-
tages overskud fra tidligere ar og anden fri egenkapital,
der som nzvnt s. 90 ma udbetales som udbytte.

Endvidere er der intet til hinder for, at tantiemen be-
regnes af et reduceret drsoverskud i sammenligning med
beregningen af udbytte, f. eks. kan man tenke sig vedta-
gelser og aftaler gaende ud p4, at der farst beregnes tanti-
eme efter fradrag af aktionerernes udbytte eller efter
foretagelse af ekstra hensettelser.

Bortset herfra ma formodningen vare for, at den op-
gorelse af drets overskud, der skal danne grundlag for
beregning af tantieme, skal ske i overensstemmelse med
reglerne om resultatopgerelse, jfr. AL § 104. I hvert fald
ma opgorelse efter disse regler udgere maksimum for det
arsoverskud, der kan danne grundlag for tantiemebereg-
ningen, men man kan udmearket forestille sig, at en di-
rektgrkontrakt ma fortolkes siledes, at der f. eks. ikke
skal tages hensyn til ekstraordin®re indizgter ved af-
hzndelse af anlegsaktiver.

Derudover indeholder de forann®vnte lovbestemmel-
ser den szrlige begrensning, at de samlede tantiemebelgb
— sdvel til bestyrelse som direktion — ikke ma overstige
det belab, der er til radighed, efter at underskud fra tidli-
gere ar er dekket, og de i loven pabudte henleggelser har
fundet sted. Endelig gelder der en s=zrlig tilbagebeta-
lingspligt i tilfeelde af konkurs eller likvidation, jfr. AL §
64, stk. 3 (APL§ 45, stk. 3).

Serligt om bestyrelsens tantieme er bestemt, at reg-
lerne for tantiemens fasts®ttelse skal fremga af vedteg-
terne. En vedtagtsbestemmelse om, at bestyrelsens tanti-
eme fastsettes pd hvert ars ordinzre generalforsamling
er dog tilstrzkkelig, jfr. Betenkning nr. 362/1964 s. 144
f.
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Arsberetningen skal bl. a. indeholde oplysning om det
samlede belgb til lgnninger og vederlag til bestyrelse,
repreesentantskab og direktion, idet tantieme til besty-
relse skal oplyses serskilt, jfr. AL§ 106, stk. 2.

7. Evnen til at handle pd selskabets vegne

Litteratur: Gomard s. 292-304, Aktielovskommentaren s.
133-37 og s. 139, Ragnar Bergendal: Aktiebolagets forfatt-
ning och dess yttre rittsférhillanden. Lund 1922, Herlyck,
J 1970.441-49, J 1971.139-42 og Advbl. 1973.68 f., P.
Spleth, J 1970.491-96 og J 1971.142-43, Ernst Kauff-
mann: Interessekonflikter og Selvkontrahering. Kgbenhavn
1972, s. 67-80, Kjeld Fussing, UfR 1973B.233-39, O. A.
Borum, ] 1963.251-53 og UfR 1968B.225-30, Hakan Nial:
Aktiebolags och andra f6retags borgensforbindelser, 2. udg.
Stockholm 1972, Lars Erik Taxell: Aktiebolagsstyrelsens
kompetens att rédttshandla. Helsingfors 1946, C. L. David,
UfR 1946B.1-15.

Et selskab er selvstendig berer af rettigheder og forplig-
telser og mé derfor af praktiske grunde kunne disponere.
Af indlysende grunde m4 dispositionerne foretages af fy-
siske personer, der optrzder pa selskabets vegne.

Herom findes regler i AL §§ 60, 61 og 63 (APL § 41,
42 og 44).

De navnte bestemmelser er udformet i overensstem-
melse med det fgrste (og hidtil eneste) selskabsretlige di-
rektiv, der er afgivet af EF’s Ministerrdd den 9. marts
1968. Tilsvarende bestemmelser blev allerede indfprt i
den tidligere geldende aktieselskabslov ved lov nr. 503
af 29. november 1972.

Bestemmelserne sondrer mellem reprasentation af sel-
skabet udadtil og forpligtelse af selskabet ved retshandler
(aftaler) pa selskabets vegne.
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Ethvert medlem af bestyrelsen og af direktionen re-
presenterer selskabet udadtil, jfr. AL § 60, stk. 1 (APL §
41, stk. 1). Denne befgjelse kan ikke indskrenkes ved
bestemmelse 1 vedtzgterne.

Det er ikke nzrmere klarlagt i lovgivningen, hvad der
ligger i at reprasentere selskabet udadtil. Derimod frem-
gar det af bemerkningerne til lovforslaget, at der ved
representationsretten ikke er givet de enkelte bestyrelses-
og direktionsmedlemmer mulighed for at forpligte sel-
skabet ved aftaler, men at steevning med virkning for sel-
skabet kan forkyndes over for ethvert af medlemmerne,
der reprasenterer selskabet ved retssager og lignende. FT
1971/72, tillzg A, sp. 7653. Derudover kan nzvnes, at
krav mod selskabet kan geres geldende over for ethvert
bestyrelses- og direktionsmedlem med den virkning, at
forzldelse efter DL 5-14-4 afbrydes.

Dernest fremgar det af AL § 60, stk. 2 (APL § 41, stk.
2), at selskabet forpligtes ved retshandler, som pa selska-
bets vegne indgis af den samlede bestyrelse eller af et
medlem af bestyrelsen eller af en direktgr. Der er her tale
om en szrlig form for fuldmagt til at forpligte selskabet.
Man taler om, at indehaveren af fuldmagten har signatur
eller tegningsret.

Den sakaldte legale tegningsret tilkommer altsa dels
den samlede bestyrelse og dels hvert enkelt bestyrelses- og
direktionsmedlem. Denne tegningsret behever ikke at
fremga af vedizgterne og omfatter dispositioner af en-
hver art, altsa ogsa dispositioner over fast ejendom.

Tegningsretten for den samlede bestyrelse kan ikke
indskreenkes. Derimod fremgar det af AL § 60, stk. 3
(APL § 41, stk. 3), at den legale tegningsret for de en-
kelte bestyrelses- og direktionsmedlemmer 1 vedtzgterne
kan begrznses saledes, at tegningsretten kun kan udgves
af et eller flere bestemte medlemmer i forening eller af
flere i forening. Anden begrensning i tegninsgretten kan
ikke foretages.

Tegningsretten kan herefter begrenses saledes, at be-
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stemte navngivne medlemmer kun kan forpligte selskabet
sammen med andre navngivne medlemmer, samt siledes
at flere medlemmer med bestemte funktioner skal op-
trede sammen. F. eks. kan det bestemmes, at selskabet
tegnes af to bestyrelsesmedlemmer eller to direktgrer i
forening, ligesom det kan bestemmes, at selskabet tegnes
afen direktor i forbindelse med et bestyrelsesmedlem.

Direktionsmedlemmerne behgver ikke at have teg-
ningsret alene, men pa den anden side kan vedtegterne
ikke helt bergve direktionsmedlemmerne tegningsret. Det
fremgar af bemarkningerne til lovforslaget i FT
1971/72, tilleg A, sp. 7654, at ethvert medlem af besty-
relsen og direktionen skal have tegningsret — enten en-
keltvis eller sammen med andre.

Tidligere var det et omdiskuteret spprgsmél, om sel-
skabets formdlsparagraf indskreenkede omfanget af teg-
ningsretten. Dette er nu klart afgjort pa den méde, at
formalsparagraffen ikke udger nogen indskrenkning i
tegningsretsfuldmagten.

Dette fremgar af AL § 61, (APL § 42), hvorefter sel-
skabet kun kan paberébe sig, at den eller de tegningsbe-
rettigede har indgidet en aftale uden for selskabets for-
mal, nar selskabet godtger, at tredjemand vidste det, eller
at det ikke kunne vare ham ubekendt. Ydermere fremhe-
ves, at bekendtgerelsen af formalsbestemmelsen i Statsti-
dende ikke 1 sig selv er tilstrekkeligt bevis for tredje-
mands onde tro.

Tredjemand er kun i ond tro, nar selskabet godtger, at
tredjemand vidste eller burde vide, at den konkrete aftale
ikke kunne rummes inden for selskabets formal.

Denne bestemmelse er et udslag af, at tegningsretten
som nzvnt er en fuldmagt. Den eller de, der har teg-
ningsret, har ikke npdvendigvis i forhold til selskabet
befgjelse til at disponere. Manglende befgjelse kan bero
p4, at aftalen er i strid med formalsparagraffen, men kan
f. eks. ogsa bero pa, at der ikke var truffet forngden be-
styrelses- eller generalforsamlingsbeslutning, eller at dis-
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positionen var i strid med pialeg meddelt af et kompe-
tent selskabsorgan. Endvidere er en aftale indgdet af en
tegningsberettiget udtryk for overskridelse af den pagel-
dendes befpjelser i forhold til selskabet, sifremt den teg-
ningsberettigede har varetaget sine egne interesser pa
andre aktionazrers eller selskabets bekostning, jfr. AL §
63 (APL § 44).

Uanset at der saledes af en tegningsberettiget er hand-
let 1 strid med befgjelserne i forhold til selskabet, bliver
selskabet imidlertid bundet over for tredjemand, med-
mindre selskabet kan godtgere, at tredjemand kendte
eller burde kende den manglende befgjelse.

Reglerne om tegningsretsfuldmagten er regler om en
af flere former for fuldmagt.

De almindelige fuldmagtsregler gelder ogsé for aktie-
selskaber. Dette har navnlig betydning med hensyn til
den sdkaldte stillingsfuldmagt, jfr. Afil. § 10, stk. 2. In-
dehaveren af en stilling, der normalt medfgrer befgjelse
til at disponere pa arbejdsgiverens vegne inden for visse
grenser, anses for at have fuldmagt til at foretage rets-
handler inden for disse grenser, selv om han i det kon-
krete tilfelde ikke er befgjet.

Stillingsfuldmagten er ogsa geldende for en direktgr,
der kun har tegningsret sammen med andre.

Efter Firmalovens § 25 er en prokura en fuldmagt til
at foretage alt, hvad der hgrer til driften af fuldmagtsgi-
verens forretning bortset fra afhandelse eller behzftelse
af fast ejendom. En prokura kan vare enkelt eller kollek-
tiv, sdledes at den kun kan udgves sammen med en an-
den.

I aktieselskaber kan prokura kun meddeles ved beslut-
ning af bestyrelsen, jfr. s. 120.

En prokurist og i det hele taget andre former for an-
satte kan ikke tillegges tegningsret. Tegningsret kan kun
indehaves af bestyrelsesmedlemmer og direktionsmed-
lemmer.
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VIII. ERSTATNINGSANSVAR
1. Stifteransvar

Litteratur: Gomard s. 86-88, Aktielovskommentaren s. 329
f.

AL § 140, stk. 1 (APL § 110) fastslar bl. a., at stiftere,
som under udfgrelsen af deres hverv forsztligt eller uagt-
somt har tilfgjet selskabet skade, er pligtige at erstatte
denne.

Det fremhzves udtrykkeligt, at dette erstatningsan-
svar ogsa pahviler stifterne for verdiansattelsen af de
ved selskabets stiftelse overtagne formuevardier. Som
nzvnt s. 18 skal stiftelsesoverenskomsten indeholde op-
lysning om grundlaget for verdiansettelsen, men nogen
kontrol hermed er ikke foreskrevet, idet verdianszttelsen
sker pa stifternes ansvar.

Stiftere er de, der har underskrevet stiftelsesoverens-
komsten, jfr. s. 20.

Erstatningsbestemmelsen skal ikke forstds saledes, at
alle stifterne nedvendigvis bliver ansvarlige for skadefor-
voldelse, idet ansvaret efter de almindelige erstatnings-
regler kun pahviler den eller de stiftere, der har udfert
den skadeforvoldende handling.

Da alle stifterne skal underskrive stiftelsesoverens-
komsten, vil de dog af den grund alle vere ansvarlige
for indholdet af stiftelsesoverenskomsten.

P3 den anden side kan ogsd andre end stiftere vaere
ansvarlige for skadeforvoldelse i forbindelse med stiftel-
sen, jfr. UfR 1968.515 VLD omen advokat.

De forskellige regler om spgsmal m. v. gelder bade for
stifteransvaret og for ledelsens ansvar og behandles i af-
snit VIII.2.
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2. Ledelsens ansvar

Litteratur: Gomard s. 398-413, Gomard, UfR 1971B.
117-38, Jan Kobbernagel: Ledelse og Ansvar. Kebenhavn
1945, O. A. Borum, ] 1963.249-61, Lars Erik Taxell: An-
svar och ansvarsfordelning i aktiebolag. Abo 1963, Aktie-
lovskommentaren s. 329-38 og s. 342-47, Kjelbye, UfR
1973B.263-64, Lars Erik Taxell, Festskrift til O. A. Bo-
rum. Kgbenhavn 1964,s. 517-29.

a. Hvem pahviler ansvaret?

En almindelig erstatningspligt pahvilende bestyrelses-
medlemmer og direktgrer er fastslaet i AL § 140 (APL §
110).

Erstatningsansvaret padhviler imidlertid ogsa andre
ledere, nemlig likvidatorer efter AL § 120, stk. 1 (APL §
89, stk. 1) og medlemmer af et representantskab i et ak-
tieselskab, jfr. AL§ 59, stk. 4.

Der er for det ferste tale om erstatningsansvar over for
selskabet, nidr medlemmer af ledelsesorganerne under
udferelsen af deres hverv forsztligt eller uagtsomt har
tilfgjet selskabet skade.

For det andet er der tale om ansvar over for aktionz-
rer, selskabets kreditorer eller tredjemand. I si fald gel-
der foruden den betingelse, at der forsetligt eller uagt-
somt skal vare tilfgjet skade, at dette skal vare sket ved
overtredelse af Aktieselskabsloven (Anpartselskabsloven)
eller vedtegterne.

Medlemmerne af et ledelsesorgan hafter ikke uden
videre alle for én, idet ansvaret kun pahviler de medlem-
mer, der har handlet erstatningspadragende.

Dette har imidlertid ikke serlig stor betydning i prak-
sis for sd vidt angar ansvaret over for selskabet, idet an-
svar ofte er baseret pd, at det pigeldende ledelsesorgan
har undladt at opfylde sine forpligtelser.
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I sa henseende pahviler pligten til at varetage selska-
bets anliggender alle medlemmerne af organet, og alle vil
derfor kunne padrage sig erstatningsansvar ved undladel-
sen.

Navnlig mi fremheves, at et medlem af et ledelsesor-
gan ikke kan fritages for ansvar i forhold til selskabet
under henvisning til, at det pageldende medlem indtog
en passtv rolle eller til, at det pageldende medlem ikke
havde tilstraekkelig indsigt til at gere sig sin handlepligt
klar. Endvidere fritager det ikke for ansvar, at et medlem
har handlet eller undladt at handle i henhold til instruks
fra dem, der har valgt ham.

Endelig spiller det med hensyn til ansvaret for undla-
delser ikke nogen rolle, at der blandt medlemmerne af
bestyrelsen er gennemfort en arbejdsdeling med hensyn
til udfgrelsen af opgaverne.

Noget anderledes stiller det sig med hensyn til ansva-
ret over for aktionerer, kreditorer og tredjemand, idet de
enkelte medlemmer af ledelsesorganerne normalt ikke
har nogen szrlig handlepligt i forhold til disse. Saledes
er et bestyrelsesmedlem blevet frifundet for ansvar over
for en kreditor under henvisning til, at selskabets hoved-
aktionzr havde ledet selskabet som sit personlige firma
og ikke holdt de gvrige bestyrelsesmedlemmer underrettet
om selskabets stilling (UfR 1966.732 SHD).

Er flere imidlertid samtidig erstatningspligtige, hefter
de solidarisk for erstatningen. Dette indeberer, at den
erstatningsberettigede kan krave det fulde erstatningsbe-
lgb fra hver af de erstatningspligtige, der pa sin side kan
afkreve hver enkelt af de medansvarlige dennes del uden
hensyn til sterrelsen af den skyld, der matte pahvile hver
enkelt, samt omstendighederne i evrigt. Se AL § 143,
stk. 2 (APL§ 113, stk. 2).

I og med at der ved det indbyrdes opger mellem flere
ansvarlige kan tages hensyn til omstendighederne i gv-
rigt, kan der i dette forhold gennemfgres lempelse af an-
svaret under hensyn til det pagzldende medlems stilling i
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ledelsesorganet, selv om dette ikke har kunnet fritage for
ansvar over for den erstatningsberettigede. Saledes vil
man kunne tenke sig, at ansvaret i det indbyrdes forhold
lempes for et bestyrelsesmedlem, der har varet holdt i
uvidenhed om selskabets anliggender, eller som har und-
ladt at handle som falge af en intern arbejdsfordeling i
bestyrelsen.

b. Hvornir foreligger et ansvarspidragende forhold?

Den grundliggende erstatningsbetingelse er som alle-
rede nzvnt, at der forsetligt eller uagtsomt skal vaere
forvoldt skade under udferelsen af hverv som medlem af
et ledelsesorgan.

Heri ligger, at den eller de skadeforvoldende skal have
tilsidesat de krav, der ma stilles til medlemmer af det
pagzldende organ i det pagzldende sclskab.

Det er klart, at kravene til en direktgr normalt har et
andet og strengere indhold end kravene til et bestyrelses-
medlem. Direkteren er professionel og heltidsansat og
skal pa forsvarlig made varetage den daglige ledelse af
selskabet og sprge for betryggende bogfering og formue-
forvaltning. Bestyrelsesmedlemmerne virker derimod
normalt kun pid deltidsbasis og har ferst og fremmest
pligt til at serge for en forsvarlig organisation af selska-
bets virksomhed samu til at fere tilsyn med direktionens
varetagelse af sine opgaver.

Som allerede fremhavet s. 119, har imidlertid bade
bestyrelsen og direktionen et selvstendigt ansvar for sel-
skabets ledelse, og det ene organ kan saledes ikke skyde
sig ind under det andet organs ansvar.

Likvidatorer skal varetage de opgaver, der indtil likvi-
dationen henhprte under bestyrelse og direktion, og likvi-
datorer har for sa vidt samme ansvar. I praksis pavirkes
kravene til likvidatorer naturligvis af, at formélet med
en likvidation er at gennemfpre den mest hensigtsmas-
sige afvikling af selskabet.

Ogsa reprzsentantskabsmedlemmer kan palegges an-
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svar, navnlig for tilsidesettelse af en vedtegtsbestemt
pligt til at fere tilsyn med bestyrelsens og direktionens
forvaltning af selskabets anliggender, men det ma formo-
des, at der kun kan blive tale om at palegge repraesen-
tantskabsmedlemmer et ansvar i serligt graverende til-
felde.

De krav, der ma stilles til medlemmerne af de fo:skel-
lige ledelsesorganer, varierer fra selskab til selskab. Det
spiller en rolle, hvorledes den ledelsesmassige praksis er
tilrettelagt i det enkelte selskab, f. eks. i Lenseende til
hvor meget bestyrelsen inddrages i ledelsesopgaverne. En
bestyrelse kan dog aldrig fritages for ansvar under hen-
visning til, at der i det konkrete selskab var praksis for,
at direktionen i videre omfang end fastsat i lovgivningen
handlede pa egen hind og ikke holdt bestyrelsen informe-
ret om udviklingen.

I de forskellige selskaber er der stor forskel pa honore-
ringen savel af direktarer som af bestyrelsesmedlemmer.
Honorarernes storrelse spiller neppe i sig selv nogen
rolle for erstatningsansvaret, men man kan dog tenke
sig, at navnlig sterrelsen af honorarerne til bestyrelses-
medlemmerne er udtryk for, i hvilket omfang bestyrelsen
skal vdfere ledelses.,pgaver og dermed ogsa for erstat-
ningsansvaret i forhold til selskabet.

Ledelsens ansvar over for selskabet er et ansvar i kon-
traktsforhold. Det er forst og fremmest et ansvar for tilsi-
des=ztielse af ledelsens kontraktlige pligter i forhold til
medkontrahenten, nemlig selskabet. Dette indeberer, at
er der sket skade, er det efter almindelig erstatningsretlig
praksis medlemmerne af ledelsesorganerne, der skal be-
vise, at de ikke har voldt skade ved forset eller uagtsom-
hed.

Med hensyn til erstatningsansvaret i forhold til aktio-
nzrer, selskabets kreditorer eller tredjemand stilles
samme betingelse som med hensyn til ansvaret i forhold
til selskabet, nemlig at skaden ska! vere forvoldt forsat-
ligt eller uagtsomt. Derudover stilles som serlig betin-
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gelse, at skaden skal vere sket ved overtredelse af Aktie-
selskabsloven (Anpartsselskabsloven) eller vedtegterne.

I henhold til de almindelige erstatningsretlige regler er
det naturligvis en betingelse for ansvar, at skadelidte har
lidt et tab. Dette vil i mange tilfeelde udelukke aktionz-
rer fra at gere ansvar geldende, nemlig i det omfang,
hvori selskabet har gjort ansvar geldende. En aktionzr
kan naturligvis ikke fremsatte erstatningskrav mod le-
delsen for tab tilfpjet selskabet, i det omfang selskabet
har faet dekket sit tab.

Der kan navnlig i to situationer blive tale om selv-
steendige erstatningskrav fra aktionzrerne i forhold til
ledelsen.

Dette geelder for det forste, safremt selskabet har und-
ladt at gore ansvar gzldende mod ledelsen. Dette er ikke
nogen urealistisk situation, for bestyrelsens flertal skal jo
veere valgt af generalforsamlingen (se s. 121). Derfor kan
det udma=rket tenkes, at det aktionzrflertal, der har
valgt bestyrelsesflertallet, ikke @nsker at ggre noget an-
svar geldende. Noget sddant kan ikke mindst komme pa
tale, hvor den erstatningspadragende handling er sket i
form af en tilsidesettelse af reglerne om mindretalsbe-
skyttelse (se heroms. 110-116).

I denne forbindelse ma dog bemarkes, at der nu er
indfgjet bestemmelse i lovgivningen, hvorefter et aktio-
nzrmindretal under visse omstendigheder kan rejse er-
statningskrav pa selskabets vegne, jfr. afsnit VII1.2.c.

Dernzst kan man tenke sig et selvstendigt erstat-
ningskrav fra aktionzrerne i forhold til ledelsen, safremt
aktionzrer har tegnet aktier eller kgbt aktier i tillid til
vildledende oplysninger fra ledelsens side, f. eks. i teg-
ningsgrundlaget, i de offentliggjorte regnskaber og i det
hele taget i ledelsens orientering af offentligheden om
selskabets forhold.

Et ansvar i forhold til selskabets kreditorer har forst
og fremmest betydning i situationer, hvor en ledelse har
viderefort selskabet, selv om det matte st ledelsen klart,
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at selskabets pkonomiske situation var siledes beskaffen,
at der ikke var nogen mulighed for at fortsztte.

Efter Konkursioven har en ledelse i visse tilfzlde pligt
til at begere selskabet konkurs (se s. 164). Men selv om
dette ikke i det konkrete tilfelde har kunnet komme pa
tale, vil det dog vere udtryk for en overtredeise af ledel-
sens pligter til at lede selskabet forsvarligt, safremt ledei-
sen uden at foretage sig noget driver seiskabet videre pa
et tidspunkt, hvor det er klart, at selskabets pkonomiske
stilling er hablgs.

Et ansvar over for tredjemand kan under tilsvarende
omstendigheder komme pa tale, sifremt ledeisen har
indgéet en kontrakt pa et tidspunkt, hvor det efter selska-
bets skonomiske situation matte st ledelsen klart, at sel-
skabet ikke havde mulighed for at opfyide sine forpligtel-
ser efter kontrakten.

I overensstemmelse med de almindelige erstatningsret-
lige regler skal der betales fuld erstatning, d.v.s. erstat-
ning af hele skadelidtes tab. Har skadelidte selv handlet
uforsvarligt, vil der dog efter de almindelige regler
kunne blive tale om fordeling af tabet.

Bortset herfra vil erstatningsansvaret for medlem-
merne af ledelsesorganerne kunne blive overordentligt
belastende for de pagzldende. Under henvisning hertil er
der i AL § 143, stk. 1 (APL § 113, stk. 1) blevet indfgjet
hjemmel til skonsmassig nedszttelse af en erstatning.

Erstatningen kan nedszttes, nar dette findes rimeligt
under hensyn til skyldgraden, skadens stgrrelse og om-
stendighederne i @vrigt. Derimod er der ikke hjemmel til
helt at lade erstatningsansvaret bortfaide.

Nedszttelse under hensyn til skyldgraden vil kunne
komme pa tale, nar fejlen er beskeden, altsa hvor der fo-
religger simpel uagtsomhed. Derimod kan der som regel
ikke blive tale om nedsztielse af erstatningsansvaret, nar
der er handlet groft uagtsomt og forsatligt, jfr. Betenk-
ningnr. 540/1969s. 177,

Nedszttelse under hensyn til skadens starrelse kommer
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pa tale, nar skaden er ekstraordiner stor i forhold til den
begiede fejl.

»Omstendighederne i gvrigt« vil antagelig blive for-
tolket pd samme made som det tilsvarende udtryk i Myn-
dighedslovens §§ 63 og 64, som der udtrykkeligt biev
henvist til i Betznkning nr. 540/1969 s. 175. Det vil
sige, at lempelse af ansvaret bl. a. kan komme p3 taie
under hensyn til skadelidtes muligheder for at fa skaden
dekket ad anden vej, f. eks. gennem forsikring, samt
under hensyn til parternes gkonomiske forhold.

c. Gennemforelse af erstatningskrav.

Beslutning om, at selskabet skal anlegge sag mod stif-
tere, bestyrelsesmedlemmer, direktgrer, revisorer,
granskningsmand eller aktionzrer med pastand om er-
statning, skal treffes af generalforsamiingen, jfr. AL §
144, stk. 1 (APL§ 114, stk. 1).

Mods=tningsvis felger heraf, at beslutning om at an-
legge sag ikke kan trzffes af bestyrelsen og end mindre
af direktionen.

Selv om der ikke findes noget krav herom, er det i
mange selskaber sedvanligt, at der foreizegges generai-
forsamiingen spprgsmaélet om, hvorvidt der skal anlegges
sag, hver gang et arsregnskab forelegges til godkendelse.
I besiutningen om godkendelse af et arsregnskab tages
der ikke stilling til ansvarsspgrgsmalet, men ofte foreleg-
ges desuden forslag om, at der meddeles decharge, hvilket
vil sige en beslutning om, at der ikke skal anlegges er-
statningssag.

En sddan beslutning om meddeleise af decharge vedrg-
rer naturligvis kun ansvaret i forhold til seiskabet, men
ikke ansvaret i forhold til andre. Endvidere fritager be-
slutningen kun for ansvar, sifremt der angdende denne
beslutning eiler det forhold, hvorpa et spgsmal bygger, er
givet i alt veesentligt rigtige og fuldstendige oplysninger
til generaiforsamlingen, inden besiutningen blev truffet,
jfr. AL § 144, stk. 2 (APL§ 114, stk. 2).
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Bestyrelsesmedlemmer, direktgrer m. fl., der tillige er
aktionzrer, kan ikke deltage i afstemning om meddelelse
af decharge eller om, at der skal anlegges sag, jfr. s. 104.

Generalforsamlingen kan kun treffe beslutning om
segsmal, men ikke bringe et spgsmal til udferelse. Iveerk-
settelsen af generalforsamlingens beslutning pahviler
bestyrelsen, hvilket ma have den praktiske konsekvens, at
sdfremt generalforsamlingen beslutter, at der skal rejses
sag mod den siddende bestyrelse, ma der spges valgt en ny
bestyrelse eller i hvert fald et nyt bestyrelsesflertal.

Som nzvnt kan man forestille sig, at generalforsam-
lingsflertallet ikke gnsker at anlaegge sag, idet general-
forsamlingsflertallet har valst bestyrelsen eller i hvert
fald bestyrelsens flertal.

Mindretalsaktion®rerne kan i sa fald hver iser an-
leegge sag pa egne vegne, sifremt de har lidt tab, men der
er nu med udenlandsk forbillede indfgrt mulighed for, at
et aktionzrmindretal kan anlegge sag pa selskabets
vegne, d.v.s. med pastand om, at den eller de ansvarlige
skal betale erstatning til selskabet.

Betingelserne herfor er angivet i AL § 144, stk. 3
(APL § 114, stk. 3), hvorefter enhver aktionzr kan an-
legge en sidan sag, sifremt aktionerer, der represente-
rer mindst 1/10 af aktiekapitalen (men ikke ngdvendig-
vis af stemmerne) har modsat sig en beslutning om an-
svarsfrihed eller om afkald pa retssag. Det er ikke en be-
tingelse, at det nzvnte aktionzrmindretal har stemt
imod, idet det er tilstreekkeligt, at mindretallet har til-
kendegivet pa generalforsamlingen, at det modsztter sig
generalforsamlingsbeslutningen.

Der gzlder dog en serlig foreldelsesfrist efter AL §
145, stk. 1 (APL § 115, stk. 1). Segsmal efter § 144, stk.
3 kan nemlig ikke anlegges senere end 6 maneder efter
generalforsamlingsbeslutningen om, at der ikke skal rej-
ses sag, eller — safremt granskning er iverksat efter reg-
lerne i AL § 95 (APL § 76) — 6 maneder efter at gransk-
ningen er afsluttet.
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Der er ikke fastsat nogen frist for fremsatielse af for-
slag om granskning, men den mest narliggende fortolk-
ning er, at forslag om granskning skal fremsattes inden 6
méneder efter generalforsamlingsbeslutningen.

Gar selskabet konkurs i henhold til konkursbegering,
som er indgivet inden 2 &r efter den navnte generalfor-
samlingsbeslutning om ansvarsfrihed, eller treeder selska-
bet inden samme frist i likvidation som insolvent, kan
konkursboet eller likvidatiorsboet anla®gge erstatnings-
sag pa selskabets vegne uden hensyn til generalforsam-
lingsbeslutningen, jfr. AL § 144, stk. 4 (APL § 114, stk.
4). Et sadant segsmal skal dog anlzgges senest 3 maneder
efter, at selskabet er erkleret konkurs eller tradt i likvi-
dation som insolvent.

De nzvnte frister for anleggelse af erstatningssag
gelder ikke, nar en aktionzr, en kreditor eller en tredje-
mand pé egne vegne kraver erstatning.

Selv om AL § 81 (APL § 62) om en 3-mdneders frist
for anleggelse af spgsmal i anledning af en ulovlig gene-
ralforsamlingsbeslutning tager sigte pd sager med pa-
stand om ugyldighed, er der dog grund til at ga ud fra, at
3-mdneders fristen ogsd ma gelde i de tilfzelde, hvor en
aktionzr ensker at anlegge sag efter, at der er truffet
generalforsamlingsbeslutning om forholdet, jfr. Gomard
5. 344.

Derudover gzlder naturligvis dansk rets almindelige
regler om forzldelse efter 5 ar eller 20 ar.

3. Ansvar for revisorer og granskningsmeend

Li:teratur: Gomard s. 394-96, Aktielovskommentaren s.
338-39.

Reglerne om erstatningspligt for revisorer og gransk-
ningsmend findesi AL § 141 (APL§111).
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Der er tale om anvendelse af de almindelige erstat-
ningsregler, hvorefter der padrages ansvar over for sel-
skabet ved forsatlig eller uagtsom skadeforvoldelse under
udferelse af hvervet som revisor eller granskningsmand.
Endvidere kan der blive tale om erstatningsansvar over
for aktionerer, kreditorer eller tredjemand, safremt der
derudover er sket overtredelse af Aktieselskabsloven
(Anpartsselskabsloven) eller vedtzgterne.

I praksis kommer dog kun ansvar i forhold til selska-
bet pa tale.

Ligesom med hensyn til ledelsesansvaret er der her
normalt tale om ansvar for undladelse af at opfylde de
kontraktlige pligter. Det ma dog fremhzves, at statsauto-
riserede revisorer er underkastet et sikaldt professionsan-
svar, d.v.s. et ansvar for, at hvervet udferes i overens-
stemmelse med de normer, der er gzldende for fagfolk af
den pagzldende art.

I ovrigt ma henvises til afsnit V.2, hvor der n®rmere
er redegjort for de opgaver, der pahviler revisorer og
granskningsmand.

Serligt med hensyn til tab, der voldes ved personalebe-
svigelser, ma fremhaves, at revisor normalt ikke har
pligt til at tilrettelegge revisionen med henblik pi at
konstatere siddanne besvigelser, men bliver en revisor
opmerksom pa, at der sker besvigelser, md han under-
rette bestyrelsen. Endvidere har revisor altid pligt til at
underrette bestyrelsen, safremt han konstaterer mangler
vedrarende selskabets bogholderi og regnskabsvasen, jfr.
AL§ 92 (APL§ 73).

Ogsa segsmal mod revisorer og granskningsmaend pa
selskabets vegne krzver beslutning af generalforsamlin-
gen, jfr. AL§ 144 (APL§ 114).

De foran, s. 150 £, omtalte regler om anlaggelse af er-
statningskrav pa selskabets vegne pa foranledning af ak-
tionzrer og konkursbo eller likvidationsbo gzlder tilsva-
rende for s vidt angér spgsmal mod revisorer og gransk-
ningsmend.
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4. Aktionerernes ansvar

Litteratur: Gomard s. 413-19, Lars Erik Taxell: Ansvar och
ansvarsfordelning i aktiebolag. Abo 1963, Aktielovskom-
mentaren s. 339-42, O. A. Borum, Festskrift til Stephan
Hurwitz. Kebenhavn 1971, s. 75-85, Lars Erik Taxell,
Festskrift til O. A. Borum. Kebenhavn 1964,s. 519f.

Det vil kun i undtagelsestilfzelde kunne komme p3 tale at
gore en aktionzr ansvarlig for hans virksomhed som ak-
tionzer.

Aktionzrer har ingen pligt til at varetage selskabets
interesser, bortset fra pligten til at indbetale et tegnet
aktiebelgb. Aktionzren kan undlade at deltage i general-
forsamlinger, og sdfremt han deltager, kan han lade sin
stemmeafgivning afhenge af sine egne interesser. Ej hel-
ler i hans gvrige virksomhed pahviler der aktionzren
forpligtelser i forhold til selskabet. Han kan siledes uden
begrensning drive konkurrerende virksomhed. Se Be-
tenkning nr. 540/1969s. 174 £,

I srlige tilfzlde kan det komme p4 tale at pilegge en
aktioner erstatningsansvar, jfr. AL § 142 (APL § 112),
hvorefter en aktionar er pligtig at erstatte tab, som han
ved forsetligt eller groft uagtsomt at overtrede loven
eller selskabets vedtegter har tilfgjet selskabet, andre
aktionzerer eller tredjemand.

Erstatningsansvar vil kunne komme pa tale, safremt
en aktionzr har misbrugt informationer om selskabet,
som han har modtaget i egenskaben af aktioner, til skade
for selskabet. Endvidere kan en aktionzr ggres ansvarlig,
sifremt han har stemt for godkendelse af et ulovligt
regnskab eller for en anden ulovlig generalforsamlings-
beslutning. Ansvar kan ogsa komme pa tale, sifremt en
aktioner har skaffet sig serlige fordele i strid med loven,
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f. eks. modtaget selskabets verdier som gave eller til
underpris.

Det lovmassige udgangspunkt for erstatningskrav
mod en aktioner vil i mange tilfeelde vere overtredelse
af AL § 80 (APL § 61) — den sdkaldte generalklausul,
hvorefter generalforsamlingen ikke ma trzffe beslutning,
som abenbart er egnet til at skaffe visse aktionzrer eller
andre en utilberlig fordel pa andre aktionzrers eller sel-
skabets bekostning.

Det er klart, at erstatningsansvar for en aktionazr
navnlig kommer pa tale i forhold til en hovedaktionzr
eller anden aktioner, der ved aktiebesiddelse eller pa
anden mdide har afggrende indflydelse pa selskabet.

Efter almindelige regler om medvirken til en skadetil-
fejelse kan en aktioner ogsd blive ansvarlig for medvir-
ken ved at tilskynde eller pavirke selskabets ledelse til at
overtreede loven eller selskabets vedtagter, jfr. Betenk-
ning nr. 540/1969s. 177.

I denne forbindelse ma navnes reglerne i AL § 113
(APL § 82) om udbetaling til aktionzrerne i strid med
bestemmelserne i loven. Der er ikke her tale om et erstat-
ningsansvar, men derimod skal aktionzrerne tilbagebe-
tale, hvad de har modtaget, tillige med en &rlig rente.
Dette gelder dog ikke udbetaling af udbytte, safremt
vedkommende aktionzr hverken indsa eller burde have
indset, at udbetalingen var ulovlig.

Viser belgbet sig at vare uerholdeligt, kan der ggres
erstatningsansvar geldende mod de ansvarlige for den
ulovlige udbetaling, herunder mod de aktionarer, der
har stemt for beslutningen.

Man kan komme ud for misbrug af aktieselskabsfor-
men pd den made, at personer driver virksomhed i form
af et aktieselskab for at undga den personlige haftelse.
En siddan hensigt er der ikke i sig selv noget ulovligt i,
men sifremt en hovedaktionzr ensidigt har disponeret
som om selskabet var hans personlige firma og udnyttet
sin indflydelse til at lade selskabet virke udelukkende til
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varetagelse af hans egne interesser, kan det komme pa
tale at tilsidesette aktieselskabsformen, bl. a. ved at pa-
legge hovedaktionzren en personlig heftelse for selska-
bets forpligtelser. Man taler i sd fald om identifikation
mellem hovedaktionaren og selskabet.

Noget tilsvarende kan komme pa tale i forholdet mel-
lem et moderselskab og et datterselskab.

5. Selskabets ansvar
Litteratur: Gomards. 397 f.

Et selskab udfprer sin virksomhed gennem de forskellige
selskabsorganer samt gennem det ansatte personale.

Safremt selskabets organer eller personale handler
ansvarspiddragende under udferelsen af deres virksomhed
i selskabets tjeneste, og der derved voldes tredjemand
skade, hzfter selskabet 1 overensstemmelse med dansk
rets almindelige regler. Dette er ikke ensbetydende med,
at selskabet skal bzre tabet i sidste ende, idet der efter
omstendighederne kan blive tale om at rejse krav om
godtggarelse over for den eller de personer, der har pafert
selskabet erstatningsansvaret. Se afsnit VIII.2 for si vidt
angdr ledelsens ansvar.

Med hensyn til skader, der forvoldes af selskabets an-
satte bortset fra ledelsen, gelder DL 3-19-2, hvorefter
selskabet som arbejdsgiver er ansvarligt for de skader,
som de ansatte forvolder i tjenesten, men dog med mulig-
hed for at fremsette krav om refusion over for den skade-
voldende ansatte.

Der kan ikke blive tale om at gare dette arbejdsgiver-
ansvar gzldende i forhold til direktionen. Direktionen
kan derimod efter omstendighederne blive ansvarlig for
mangelfulde instrukser eller for uforsvarlig tilrettelaeg-
gelse af selskabets virksomhed 1 gvrigt.
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IX. SELSKABERNES OPLASNING M.V.
1. Likvidation af solvente selskaber.

Litterarur: Gomard s. 420-33, Aktielovskommentaren s.
263-68 og s. 271-96, Kjelbye, UfR 1973B.261-63, Kaj
Holm-Nielsen, J 1935.211-15, Allan Philip, J 1955.185-94
og hertil Kay Lynas, J 1955.409-14, Poul Madsen, Advbl.
1973.367f.

a. Frivillig likvidation.

Generalforsamlingen kan traffe beslutning om, at et
selskab skal oplases ved likvidation, jfr. AL § 116 (APL §
85).

Nar oplesning ikke er pabudt i lovgivningen eller sel-
skabets vedtaegter, skal beslutningen treffes efter de reg-
ler, der gzlder for vedtzgtsendringer, jfr. AL § 78 (APL
§ 59). Heraf folger bl. a., at reglerne om mindretalsbe-
skyttelse ogsd geelder i forhold til generalforsamlingsbe-
slutning om likvidation. Reglerne om mindretalsbeskyt-
telse er omtalts. 110-116.

Beslutningen om likvidation medfarer en rekke @n-
dringer i selskabets retsstilling.

For det forste opherer bestyrelse og direktion med at
fungere, idet ledelsens opgaver overtages af en eller flere
likvidatorer, jfr. AL § 120 (APL § 89).

Likvidator eller likvidatorer vaelges af generalforsam-
lingen, der dog kan beslutte, at skifteretten skal udnzvne
likvidatorer. Endvidere har aktionarer, der ejer 1/4 af
aktiekapitalen, ret til pa generalforsamlingen at vaige en
mindretalslikvidator. Se AL § 125 (APL § 94).

For det andet skal generalforsamlingsbeslutningen om
likvidation anmeldes til Aktieselskabs-registeret inden 14
dage, jfr. AL § 116, stk. 3 (APL § 85, stk. 3). Samtidig
med denne anmeldelse skal der ske afmeldelse af den hid-
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tidige bestyrelse og direktion samt af prokurister, der er
udpeget af den hidtidige bestyrelse, idet det efter likvida-
tionens vedtagelse alene er likvidatorerne, der kan for-
pligte selskabet.

Sa lenge selskabet er under likvidation, skal der til
navnet tilfgjes »i likvidation«, jfr. AL § 116, stk. 4 (APL
§ 85, stk. 4).

Ogsa med hensyn til regnskabsafleggelse har beslut-
ningen om likvidation virkning. Ganske vist fremgér det
af AL § 120, stk. 3 (APL § 89, stk. 3), at lovens regler om
regnskabsafleggelse og revision m. v. finder tilsvarende
anvendelse i selskaber under likvidation, men i henhold
til AL § 121 (APL § 90) skal der af likvidatorerne udar-
bejdes et szrskilt regnskab for tiden fra afslutningen af
det seneste arsregnskab til likvidationens indtreden.
Dette regnskab skal revideres pa normal vis og fremleg-
ges til eftersyn for aktionzrer og kreditorer samt indsen-
des til Aktieselskabs-registeret.

Som noget nyt er der i sidstnzvnte bestemmelse ind-
fort en pligt for likvidatorerne til at afgive en redegerelse
til Aktieselskabs-registeret for de vigtigste arsager til li-
kvidationen, om forretningens gang i de sidste ar for likvi-
dationen og om omstendigheder, som i gvrigt kommer i
betragtning ved bedemmelsen af, om der er grund til at
pabegynde underspgelse med henblik pi strafforfelgning.
Denne bestemmelse er led 1 de igangverende bestrzbelser
for at modvirke gpkonomisk kriminalitet.

Formailet med likvidationen er naturligvis at afvikle
selskabet. Dette mé derfor ogsd vare formalet med likvi-
datorernes virksomhed, men til forskel fra situationen,
hvor et selskab er gaet konkurs, har likvidatorerne mu-
lighed for at gennemfare afviklingen pa en forretnings-
messigt hensigtsmassig made. Likvidatorerne kan her-
under i forngdent omfang drive selskabets virksomhed
videre, hvilket kan have betydning med hensyn til opna-
elsen af den sterst mulige pris ved salg.

Bortset fra, at selskabets hidtidige ledelse bliver erstat-
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tet af en eller flere likvidatorer, bevarer aktionzrerne
indflydelsen over selskabet, nir det likvideres som sol-
vent.

Der er dog ikke mulighed for at udlodde selskabets
beholdne veerdier til aktionzrerne uden at dekke kredito-
rerne.

Likvidatorerne skal nemlig med et varsel pa mindst 3
maneder indkalde selskabets kreditorer til at anmelde
deres krav ved en bekendigerelse i Statstidende, jfr. AL §
122 (APL§91).

Udlodning til aktionzrerne kan fgrst foretages efter
udlpbet af 3 mdaneders fristen og kun, sifremt gelden
forinden er betalt. Bekendte kreditorer ma betales, selv
om de ikke har anmeldt deres krav.

Fristen pa 3 maneder til at anmelde krav er ikke pre-
klusiv, hvilket vil sige, at kreditorerne kan ggre deres krav
gzldende efter fristens udlgb. Men naturligvis risikerer
kreditorerne, at selskabets midler helt eller delvis er ud-
loddet 1 mellemtiden.

En sddan situation er behandlet i AL § 122, stk. 3 og §
123 (APL§ 91, stk. 3 0g§ 92).

Det fremgar heraf, at det ikke kommer p4 tale at for-
lange tilbagebetaling fra aktionzrer og kreditorer, der i
overensstemmelse med lovens regler har modtaget udlod-
ninger, men i det omfang, hvori der er midler i behold
eller senere viser sig nye midler, sker der en efterudlod-
ning til de senere tilkomne kreditorer, saledes at disse sa
vidt muligt stilles sa godt, som de ville vare blevet stillet
ved at have faet udlodning i forste omgang.

Nar en kreditor har anmeldt sit krav, kan det tenkes,
at likvidatorerne ikke vil anerkende kravet. I sa fald skal
kreditorerne give meddelelse herom ved anbefalet brev,
hvorefter den pageldende kreditor ma indbringe spargs-
malet for retten inden 3 méaneder, sdfremt han gnsker at
anfegte afgprelsen. Overskrides denne frist, er kravet
fortabt. Se AL § 122, stk. 2 (APL§ 91, stk. 2).

Generalforsamlingen kan under likvidationen traeffe
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beslutning om, at likvidationen skal standses og selskabet
pa ny treede i virksomhed. Ogsa en siddan beslutning kre-
ver flertal som til vedtegtsendring, jfr. AL § 124 (APL §
93).

Vedtages noget sadant, skal der vaelges en bestyrelse og
revisor, og aktiekapitalen skal nedskrives til det belgb,
der er i behold. Naturligvis er det en betingelse, at det
beholdne belgb modsvarer lovens krav om minimumska-
pital.

Likvidationsreglerne rummer altsa en mulighed for
delvis udlodning af selskabets verdier til aktionzrerne
og derefter pabegyndelse af virksomhed pé ny, men dette
kan ikke vere serlig betenkeligt, idet der som nzvnt
ikke kan ske udlodning, for kreditorerne er blevet deek-
ket.

Safremt likvidatorerne nar til den opfattelse, at likvi-
dationen ikke vil give fuld dekning til kreditorerne, skal
de indkalde generalforsamlingen til beslutning om, at
likvidationen fremtidig skal forega efter reglerne om li-
kvidation af insolvente aktieselskaber, jfr. AL § 127
(APL§ 96). Se om disse regler afsnit IX.2.

b. Tvangslikvidation.

Tvungen likvidation af et selskab kan dels falge af
vedtzgterne og dels veere fastsat i loven.

Det er ikke sedvanligt, at vedtzgterne indeholder be-
stemmelser om, at selskabet skal oplgses, men et selskab
kan vere stiftet for en bestemt tid eller til gennemforelse
af et tidsmeassigt afgraenset formil, f. eks. en bestemt
udstykning.

En vedtegtsbestemt pligt til oplgsning vil normalt
kunne opheves pd samme méide som andre vedtzgtsbe-
stemmelser, men noget sadant kan dog vere udelukket
ved bindende aftaler, f. eks. om fordeling af selskabets
overskud ved likvidation. Se i denne forbindelse s. 106
om aktionzroverenskomster.

Der gzlder felgende lovregler om pligt til likvidation:
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1. Huvis selskabet i 3 p& hinanden falgende ar ikke har
indsendt arsregnskab, AL § 118 (APL § 87).

2. Hvis selskabet ikke har den i loven eller vedteg-
terne foreskrevne ledelse og manglen ikke afhjzlpes, AL
§ 118 (APL§87).

3. Huvis en af overregistrator fastsat frist for anmel-
delse af aktiekapitalens indbetaling ved stiftelse overskri-
des, AL§ 118 (APL§ 87).

4. Hvis aktionzrer ved fors®tlig medvirken til en
generalforsamlingsbeslutning i strid med AL § 80 eller
pa anden made ved misbrug af deres indflydelse i selska-
bet har medvirket til overtrzdelse af loven eller vedteg-
terne, og retten mener, at der som folge af misbrugets
langvarighed eller andre grunde er serlig anledning til
oplesning, og der nedlegges pastand herom af aktionz-
rer, der representerer mindst 1/10 af aktiekapitalen, AL
§ 119 (APL¢ 88).

5. Endelig kan der blive tale om tvungen likvidation
af xldre selskaber, der ikke rettidigt bringer deres ved-
teegter i overensstemmelse med den nye lovgivning, AL §
164, stk. 3.

Reglerne om gennemforelse af en tvangslikvidation af
et solvent selskab adskiller sig ikke fra de forannavnte
regler om frivillig likvidation. Derimod treffes general-
forsamlingsbeslutningen om tvangslikvidation ved al-
mindelig stemmeflerhed, jfr. AL § 116, stk. 2 (APL § 85,
stk. 2), og bliver oplesningen ikke vedtaget, eller bliver
likvidator ikke valgt, opldgses selskabet pd overregistra-
tors begezering af skifteretten. Se AL § 117 (APL § 86).
Oplegsning af skifteretten er altid ngdvendig, hvor retten
har truffet beslutning om selskabets oplgsning i henhold
tilAL§ 119 (APL § 88).
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2. Likvidation af insolvente selskaber

Litteratur: Gomard s. 433-37, Gunnar Gersted: Likvida-
tion af insolvente aktieselskaber. Kobenhavn 1961, Aktie-
lovskommentaren s. 297-312, Erik Stampe, ] 1954.249-72,
Feodor Nielsen, ] 1961.206-11.

Der er almindelig enighed om det onskelige i, at afviklin-
gen af erhvervsdrivende selskaber sker ved likvidation
frem for ved konkursbehandling. Dette skyldes, at likvi-
dationen normalt vil kunne give et bedre resultat, dels
fordi der kan valges serligt forretningskyndige likvida-
torer, og dels fordi likvidatorerne kan tilrettelegge afvik-
lingen ud fra mere forretningsmassige hensyn end det er
muligt inden for de stive regler, der gzlder for konkurs-
boer.

I den nye lovgivning er der derfor indfert langt mere
udferlige regler om likvidation af insolvente selskaber,
og derved er det blevet muligt i vid udstrzkning at af-
skzre konkursbehandling af aktieselskaber og anpartssel-
skaber, jfr. afsnit IX.3.

Det fremgar af AL § 127, stk. 1 (APL § 96, stk. 1), at
et seiskab er insolvent, nar likvidationen ikke vil give
fuld d=kning til kreditorerne. Insolvens indtrader altsa
forst, nar egenkapitalen er giet tabt, og aktiverne ikke
kan dekke forpligtelserne. P4 den anden side er selska-
bets status fra tiden for likvidationen ikke afggrende,
idet man meget vel kan tenke sig, at korrekt vurderede
aktiver ikke kan indbringe det vurderede beleb, nar de
skal athendes i forbindelse med en likvidation.

De almindelige bestemmelser i AL §§ 116-24 (APL §
85-93) gezelder bade for likvidation af solvente og insol-
vente selskaber. Generalforsamlingsbeslutningen om li-
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kvidation skal udtrykkeligt angive, om likvidationen skal
ske efter reglerne om likvidation af solvente selskaber
eller efter reglerne om likvidation af insolvente selska-
ber.

Den afgprende forskel er, at sker der likvidation efter
reglerne om insolvente selskaber, opherer aktionzrernes
indflydelse over selskabet i og med generalforsamlingsbe-
slutningen og generalforsamlingens valg af midlertidig
likvidator. Indflydelsen gir derefter over til kreditorerne,
og afviklingen sker i det omfang, hvori det er foreneligt
med de szrlige forretningsmessige hensyn, efter regler
der svarer til reglerne om konkursbehandling.

Generalforsamlingen (aktionzrerne) skal ikke engang
godkende likvidationsregnskabet, der blot forelegges
generalforsamlingen til efterretning for aktionzrerne,
jfr. AL § 130, stk. 3 (APL § 99, stk. 3).

Bestemmelsesretten overgar fra aktionarerne til kredi-
torerne. Dette indebarer dog ikke, at kreditorerne over-
tager ledelsen af likvidationen. Denne opgave varetages
fortsat af en eller flere likvidatorer.

Kreditorernes indflydelse viser sig efter reglerne i AL
§ 128 (APL § 97) pa den madde, at der af skifteretten be-
rammes et likvidationsmede, hvortil indkaldelse sendes
til alle kendte kreditorer, selskabets bestyrelse, direktion
og revisor. Likvidationsmadet ledes af skifteretten, og pa
medet foretager kreditorerne med simpelt flertal indstil-
ling til skifteretten angdende udnzvnelse af likvidator.
Skifteretten udnzvner en eller flere likvidatorer uden at
vere bundet af afstemningens resultat eller af general-
forsamlingens valg af midlertidig likvidator. Derefter er
likvidationsmegdets rolle udspillet.

Kreditorerne kan dog ogsd fd indflydelse pd anden
madde, idet der endvidere pa likvidationsmedet kan fore-
tages valg af et kreditorudvalg, der skal have lejlighed til
at udtale sig om spgrgsmal af vasentlig betydning i for-
bindelse med likvidationen. Kreditorudvalg kan dog kun
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velges med skifterettens godkendelse, safremt der er
mere end en likvidator.

Efter AL § 129 (APL § 98) gzlder reglerne i konkurs-
lovens kap. 1-5 og §§ 62-63 for insolvente likvidations-
boer. Dette indeberer navnlig, at den enkelte kreditor
bliver afskaret fra serskilt retsforfelgning, at visse af sel-
skabets dispositioner kan afkrezftes (d.v.s. omstgdes),
samt at kreditorerne skal have fyldestgprelse i den s&
kaldte konkursorden, hvorefter privilegerede fordringer
d=kkes forud for simple fordringer.

Navnlig ved anvendelsen af afkrzftelsesreglerne er det
af betydning at fastlegge, fra hvilket tidspunkt likvida-
tionen betragtes som indtrddt, idet det normalt er en be-
tingelse for afkreftelse, at den pageldende disposition
er foretaget en vis kort tid inden dette tidspunkt.

Herom fastsztter de nzvnte bestemmelser, at likvida-
tionen betragtes som indtradt

1. ved beslutningen om selskabets likvidation som
insolvent eller

2. ved beslutning om selskabets likvidation som sol-
vent, hvis selskabet inden 3 maneder derefter overgar til
likvidation som insolvent, eller

3. ved indgivelse af konkursbegering, safremt selska-
bet er trddt i likvidation i fortszttelse af konkursbege-
ringen, jfr. afsnit IX.3.

Ogsd 1 insolvente likvidationsboer er det likvidator,
der 1 forste rekke treffer afgerelse af, om anmeldte for-
dringer kan anerkendes. Afviser likvidator en fordring,
gelder de tidligere omtalte regler i AL § 122, stk. 2 (APL
§ 91, stk. 2), hvorefter en afvist kreditor m4 indbringe sit
krav for retten inden 3 maneder.

Likvidators kompetence er stort set den samme, hvad
enten der er tale om et solvent eller et insolvent likvida-
tionsbo. Likvidator har altsd navnlig afgerelsen af, pa
hvilken made og pa hvilket tidspunkt afviklingen skal
ske.

Efter AL § 131 (APL § 100) gzlder dog den ind-
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skrznkning, at tvister angiende likvidationen indbringes
for skifteretten. Endvidere kan afhandelse af pantsatte
aktiver kun ske efter reglerne om tvangsauktion, der bl.
a. indeberer, at panterettigheder, der ikke opnir dak-
ning pé tvangsauktionen, udslettes.

3. Konkurs

Litteratur: Gomard s. 438-40, Aktielovskommentaren s.
312-16, Gomard: Skifteret, 2.udg. Kgbenhavn 1969, s.
67-70, Mogens Munch: Tilleg til Konkursloven. Keben-
havn 1972, s. 132 og s. 160 f., Jorgen Nergaard, Fm
1973.81, Erik Stampe, J 1954.249-72.

Et selskab kan lige sa vel som enhver anden skyldner, der
ikke opfylder sine forpligtelser, blive udsat for, at en
eller flere kreditorer indgiver konkursbegering til skifte-
retten.

Endvidere gelder reglen i konkurslovens § 46 om bog-
feringspligtige skyldneres pligt til at begere sig konkurs
under visse omstendigheder ogsa for selskaber. En sadan
pligt indtreder, nar den arlige opgerelse af status i de
sidste 3 ar har vist stadig tilbagegang, og geldsforpligtel-
serne overstiger aktiverne med 30%, efter at egenkapita-
len er tabt. Pligten kan opfyldes ved at trede i likvida-
tion som insolvent.

Denne pligt kan kun udeves af selskabets bestyrelse,
medmindre selskabet er under likvidation, jfr. AL § 133,
stk. 1 (APL§ 102, stk. 1).

Som tidligere nzvnt er det gnskeligt af hensyn til op-
ndelsen af det bedst mulige resultat, at afviklingen af et
insolvent selskab sker efter likvidationsreglerne og ikke
gennem konkursbehandling.

Dette sgges opnaet derved, at nar der indgives kon-
kursbegzring mod et aktieselskab, skal der afholdes et
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likvidationsmpde med deltagelse af kreditorerne, der
treffer bestemmelse om, hvorvidt konkursbegeringen
skal fastholdes, eller selskabet skal likvideres efter reg-
lerne om likvidation af insolvente selskaber. Fastholdelse
af konkursbegzring kan kun ske med kvalificeret flertal.
Er en konkursbegering en gang bortfaldet, afvises even-
tuelle nye konkursbegzringer, medmindre det over for
skifteretten godtgeres, at forskrifterne om likvidations-
behandling vesentligt er tilsidesat. Se AL § 132 (APL §
101).

Som nazvnt s. 163 har det med hensyn til beregningen
af frister for afkreftelse af selskabets dispositioner ingen
betydning, om en likvidationsbehandling er startet pi
grundlag af konkursbegering, idet likvidationen i s fald
anses som pabegyndt fra begzringens indgivelse.

Omvendt ma det antages, at sifremt et selskab forst er
tradt i likvidation som insolvent og derefter erkleres
konkurs, ma afkraftelsesfristernes begyndelse fortsat
regnes fra likvidationens vedtagelse. Dette er ikke ud-
trykkeligt fastsldet i loven, men i modsat fald ville man
komme i den ejendommelige situation, at en reekke dispo-
sitioner, der kunne have veret afkreftet af det insolvente
likvidationsbo, ikke lengere ville kunne afkreftes, lige-
som der pa den anden side ville kunne ske afkreftelse af
dispositioner, der var blevet foretaget af likvidator.

Om den situation, at et likvidationsbo overgar til at
blive et konkursbo findes nogle serlige regler i AL § 133,
stk. 3 (APL § 102, stk. 3), der bade gelder for tilfelde,
hvor der har veret tale om likvidation af et solvent sel-
skab og tilfelde, hvor der har veret tale om likvidation
afet insolvent.

Reglerne gar ud p4, at fordring pa vederlag til likvida-
torer, kreditorudvalg og revisorer for arbejde i forbin-
delse med likvidationsboet fyldestggres af konkursboet
som massekrav, d.v.s. som konkursboets egne forpligtel-
ser forud for savel privilegerede som simple krav.

Det er fastsldet i retspraksis, at dette ikke gelder for

165



andre massekrav fra likvidationsboets tid, navnlig ikke
for de kontraktlige forpligtelser, som likvidationsboet
har pitaget sig. Dette er en ejendommelig retstilstand,
idet det kan animere til indgivelse af konkursbegering,
nar visse fordringer, der af likvidationsboet skulle have
veret fyldestgjort som massekrav, rykker ned og bliver
simple fordringer i konkursboet.

4. Fusion

Litteratur: Gomard s. 440-47, Aktielovskommentaren s.
317-28, Kjelbye, UfR 1973 B.260 f., Hikan Nial: Aktiebo-
lagsrittsliga Studier. Stockholm 1935, s. 137-95, Viggo
Larsen, Advbl. 1960.4-14 og RR 1966.243-50.

a. De almindelige fusionsregler.

Ved fusion forstas sammensmeltning af to eller flere
selskaber.

Alle former for selskaber kan sammensmeltes, ogsd de
ikke lovregulerede selskaber.

Serlige lovregler om fusion findes kun for aktieselska-
ber og anpartsselskaber.

Dnskes f. eks. et andelsselskab fusioneret med en selv-
ejende institution, md man gé frem pi den made, at det
selskab, der skal ophere (eventuelt dem begge) trader i
likvidation, sdledes at dets aktiver og geld som led i li-
kvidationsbehandlingen overdrages til det forts@ttende
selskab. Skal begge de eksisterende selskaber ophgre, ma
der som led i likvidationerne foretages stiftelse af et helt
nyt selskab, der kan overtage aktiver og geld fra de op-
herende selskaber.

Den veasentlige betydning af reglerne om fusion i Ak-
tieselskabsloven og Anpartsselskabsloven er, at fusioner
mellem aktieselskaber og anpartsselskaber kan gennem-
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feres uden likvidation og uden iagttagelse af stiftelses-
reglerne.

Der tales i de to love om to former for fusioner:

1. Overdragelsesfusion (AL § 134, APL § 103), hvor-
efter et ophgrende aktieselskab eller anpartsselskab over-
drager samtlige aktiver og galdsforpligtelser til et fort-
szttende aktieselskab eller anpartsselskab.

2. Stiftelsesfusion (AL § 135, APL § 104), hvorefter
to eller flere aktie- og anpartsselskaber sammensmeltes
til et nyt selskab.

Reglerne om de to former for fusioner er i gvrigt de
samme.

Beslutning om oplesning af et selskab ved fusion tref-
fes af generalforsamlingen i overensstemmelse med for-
skrifterne om vedtzgtsendringer, herunder reglerne om
mindretalsbeskyttelse samt de yderligere forskrifter, som
vedtagterne maitte indeholde om oplgsning eller fusion.

Der er ikke fastsat lovregler om beslutningskompeten-
cen i et fortsettende selskab, der i forbindelse med en
overdragelsesfusion far overdraget aktiver og geldsfor-
pligtelser. Som regel er ogsd her generalforsamlingsbe-
slutning med majoritet som til vedtegtsendringer ngd-
vendig, idet der normalt skal ske en udvidelse af aktie-
eller indskudskapitalen i forbindelse med fusionen, nem-
lig til vederleggelse af aktionzrerne eller anpartshaverne
i det ophgrende selskab. Bliver dette ikke aktuelt, kan det
dog ikke udelukkes, at beslutningen i det fortsettende
selskab kan treffes af bestyrelsen alt efter fusionens og
selskabets karakter. Se i denne forbindelse s. 119 om for-
holdet mellem generalforsamling og bestyrelse.

For at generalforsamlingen i det ophgrende selskab (de
ophgrende selskaber) kan treffe beslutning om fusion,
skal der dels forelegges udkast til fusionoverenskomst,
og dels skal der foreleegges et srligt fusionsregnskab.

Der er ikke givet szrlige forskrifter med hensyn til,
hvad fusionsoverenskomsten skal indeholde. Ofte vil den
redegpre nzrmere for formdlet med fusionen, for det
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fortszttende selskabs fremtidige virksomhed, for ledel-
sesforhold og for vederleggelsen af aktionzrer og an-
partshavere i det eller de opherende selskaber.

Derimod er det praciseret, hvad fusionsregnskabet
skal ga ud pa. Fusionsregnskabet skal indeholde en revi-
deret statusopgerelse for hvert af selskaberne, en opge-
relse af de statusmeassige reguleringer, som fusionen
medferer, samt udkast til en dbningsstatus for det fort-
settende selskab.

Dette krav om en dbningsstatus minder om kravet om
en dbningsstatus ved stiftelse af et nyt selskab, hvor dette
skal overtage en bestdende virksomhed, jfr. herom s. 27.
Der stilles ej heller 1 forbindelse med fusion krav om, at
dbningsstatus skal vere udferdiget pr. fusionsdagen,
hvilket normalt ikke er praktisk muligt.

Tidligere fulgte man den praksis, at en abningsstatus
ikke maétte veere mere end 6 mianeder gammel, men dette
krav er ikke blevet lovfastet, og den eneste begrznsning
med hensyn til fusion med tilbagevirkende kraft pa
grundlag af en zldre dbningsstatus er derfor dels de in-
volverede selskabsledelsers almindelige ansvar for en for-
svarlig virksomhed, og dels reglen om, at det fortszttende
selskabs forste regnskabsdr skal regnes fra datoen for
abningsstatus.

Sarligt for de tilfzlde, hvor aktionzrerne eller an-
partshaverne i et opherende selskab vederlzgges med ak-
tier eller anparter i1 det fortsettende selskab — og det er
den almindelige situation — geelder der szrlige mindre-
talsbeskyttelsesregler i AL § 136 (APL § 105). Aktionz-
rer eller anpartshavere i det eller de opherende selskaber,
der pa generalforsamlingen har modsat sig fusionen, har
krav pa indlgsning af deres aktier eller anparter, sdfremt
kravet fremsettes skriftligt inden 1 maned efter general-
forsamlingen. For at undgi, at fusionsbeslutningen tref-
fes i blinde med hensyn til, om der vil fremkomme ind-
lgsningskrav, er der dog hjemlet mulighed for at afeske

168



aktionzrerne eller anpartshaverne en udtalelse om deres
stilling for afstemningen.

I forbindelse med fusioner er der ikke alene behov for
beskyttelse af mindretal, men ogsd for beskyttelse af kre-
ditorer.

For kreditorerne i det eller de opherende selskaber
virker fusionen som et skyldnerskifte, der medfegrer, at
kreditorernes fordringer forfalder til betaling.

Det er nu altid en ngdvendighed, at der som led i en
fusion sker indkaldelse af kreditorerne i det eller de op-
herende selskaber. Indkaldelsen skal efter AL § 138
(APL § 107) ske i Statstidende med en frist af mindst 3
maneder.

Indtil fristen er udlgbet, og de anmeldte kreditorer er
fyldestgjort, skal selskabets aktiver forvaltes serskilt,
sdledes at aktiverne kan tjene selskabets egne kreditorer
til fortrinsvis dekning.

Serskilt forvaltning — der i praksis er meget uhen-
sigtsmeassig — kan dog undlades, nar samtlige kreditorer
samtykker heri, eller der stilles en sikkerhed, der efter
Aktieselskabs-registerets opfattelse er betryggende.

Indkaldelsen af kreditorerne er ikke preklusiv. Dette
betyder, at en kreditor bevarer sit krav, selv om han ikke
anmelder det rettidigt. Han vil i sa fald kunne ggre det
gzldende over for det fortszttende selskab, men han mi-
ster naturligvis den beskyttelse, der er en fglge af reg-
lerne om sarskilt forvaltning. Det fremgir udtrykkeligt
af lovens formulering, at der med hensyn til opheret af
serskilt forvaltning kun tages hensyn til fyldestgarelse af
anmeldte kreditorer.

En fusion skal anmeldes til Aktieselskabs-registeret i
to omgange.

Dels skal det ophgrende selskabs bestyrelse anmelde
fusionsbeslutningen inden 14 dage, jfr. AL § 137 (APL §
106). Dels skal der ske serskilt anmeldelse om selskabets
slettelse af Aktieselskabs-registeret, nar betingelserne for
opher af den szrskilte forvaltning af det ophgrende sel-
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skabs aktiver er opfyldt, herunder at de anmeldte kredi-
torer er fyldestgjort, og aktionzrerne eller anpartsha-
verne ligeledes er fyldestgjort.

Ogsé for det fortsettende selskab skal der indgives re-
gistreringsanmeldelse, hvis der i forbindelse med fusio-
nen sker kapitalforhgjelse eller andre @ndringer af de
forhold, hvorom der tidligere er sket anmeldelse. Det
samme gelder, nar der som led i en stiftelsesfusion sker
stiftelse af et nyt fortszttende selskab.

En eventuel kapitalforhgjelse i det fortszttende sel-
skab skal ske efter de almindelige regler med den undta-
gelse, at tegningsliste er ungdvendig, nar de nye aktier
eller indskudsbeviser helt eller delvis udleveres som ve-
derlag, jfr. AL § 138, stk. 4 (APL§ 107, stk. 4).

b. Serlige fusionsregler i koncernforhold.

Der er ofte et szrligt behov for fusion i en koncern
mellem et moderselskab og et helejet datterselskab, d.v.s.
et datterselskab, hvor alle aktier eller anparter ejes af
moderselskabet. P4 den anden side er der i forbindelse
med sddanne fusioner intet hensyn at tage til mindretals-
aktionerer eller -anpartshavere.

Om sadanne fusioner er der anfort serlige regler 1 AL
§139(APL§ 108).

Disse regler gar ud pi, at selskabernes bestyrelse kan
treeffe beslutning om moderselskabets overtagelse af dat-
terselskabets aktiver og geld som helhed. Bestemmel-
serne om anmeldelse til Aktieselskabs-registeret og om
indkaldelse af kreditorer, serskilt forvaltning m. v. gel-
der dog fortsat.

Den vasentligste 2ndring i forhold til de almindelige
fusionsregler er derfor dels kompetencen til at treeffe be-
slutning og dels, at der ikke er tale om mindretalsbeskyt-
telse.

Er datterselskabet ikke helejet, men moderselskabet
dog ejer mere end 9/10 af aktierne eller anparterne i dat-
terselskabet og har en tilsvarende del af stemmerne, kan
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der skabes grundlag for en fusion efter de serlige kon-
cernregler, idet selskabernes bestyrelse kan treffe be-
stemmelse om moderselskabets indlgsning af de reste-
rende aktier eller anparter i datterselskabet, sdledes at
dette fremtidigt bliver helejet.

5. Omdannelse af aktieselskaber til anpartsselskaber
og omvendt

Litteratur: Aktielovskommentaren s. 424-26, C. Boye Ja-
cobsen, J 1973.322-26, Poul Holmgaard, Advbl.
1974.49-54.

Som fremhzvet s. 12 er der ikke nogen principiel forskel
pa et aktieselskab og et anpartsselskab. Et anpartsselskab
er simpelt hen et aktieselskab med s@rlig betegnelse, der
er stiftet pa grundlag af knap sé strenge regler i hense-
ende til kapital og andre forhold.

Som fplge heraf er det ikke overraskende, at sivel Ak-
tieselskabsloven (§ 179) som Anpartsselskabsloven (§
109) indeholder regler om en forholdsvis simpel proce-
dure ved omdannelse af et aktieselskab til anpartsselskab
eller omvendt. En sddan omdannelse er ikke udtryk for
etablering af et nyt selskab, men blot for en overfering af
det samme selskab fra det ene regelsat til det andet.

Omdannelsen sker ved en generalforsamlingsbeslut-
ning med det flertal, der kraves til &ndring af selskabets
vedtzgter. Omdannelsen sker herefter, nir vedtegterne
er zndret sdledes, at de opfylder kravene i den anden
lovgivning, og vedtegtsendringerne er registreret og
bekendtgjort.
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Gengivet med velvillig tilladelse efter Aktieselskabsloven
af 1973 med kommentarer af Bent Grasvange, Viggo
Larsen og Axel Roelsen, G.E.C. Gads Forlag.

Lovnr.370af13.juni 1973
om aktieselskaber

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nide Danmarks Dron-
ning, gor vitterligt:

Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfestet
folgende lov:

Kabpitel 1. Indledende bestemmelser.

§1. Denne lov finder anvendelse pa alle erhvervsdrivende aktieselska-
ber med de begrensninger, der fglger af de for visse aktieselskaber
ved eller i henhold til lov givne serlige regler.

Stk.2. 1 aktieselskaber hafter deltagerne ikke personligt for selskabets
forpligtelser.

Stk.3. Et aktieselskab skal have en i aktier fordelt aktiekapital. Aktie-
kapitalen skal vzre pa mindst 100.000 kr. Aktiernes antal skal vare
mindst tre.

Stk.4. Loven finder ikke anvendelse pa selskaber, som gennem med-
lemmernes deltagelse i virksomheden, som aftagere, leverandgrer eller
pa anden lignende méde har til formél at virke til fremme af medlem-
mernes fzlles interesse, safremt vedtegterne bestemmer, at udbyttet
~ bortset fra normal forrentning af den indskudte kapital — alene an-
vendes til fordeling blandt medlemmerne i forhold til deres andel i
omsztningen, og at formuen ved selskabets oplgsning — efter tilbage-
betaling af den indskudte kapital — fordeles pd samme made.

Stk.5. Loven omfatter ikke selskaber, hvis vedtzgter bestemmer, at
udbyttet — bortset fra normal forrentning af den indskudte kapital —
alene anvendes til velggrende eller almennyttige formal, og at formuen
ved selskabets oplgsning — efter tilbagebetaling af kapitalen — udeluk-
kende anvendes til velggrende eller almennyttige formal.

Stk.6. Loven finder ikke anvendelse pd selskaber, der er undergivet
lov om anpartsselskaber.
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§2. Ejer et aktieselskab en sa stor del af aktierne i et andet aktiesel-
skab eller af anparterne i et anpartsselskab, at de reprasenterer fler-
tallet af stemmerne, anses det fgrstnzvnte som moderselskab og det
sidstnzvnte som datterselskab. Ejer et datterselskab eller et moder-
selskab i forening med et eller flere datterselskaber eller flere datter-
selskaber tilsammen sd mange aktier eller anparter i et andet selskab
som navnt i 1.pkt., anses sidstnazvnte selskab ligeledes som dattersel-
skab af moderselskabet.

Stk.2. Har et aktieselskab i gvrigt pa grund af aktiebesiddelse, anparts-
besiddelse eller aftale en bestemmende indflydelse over et andet aktie-
selskab eller over et anpartsselskab og en betydelig andel i dets drifts-
resultat, anses det forstnzvnte selskab ligeledes som moderselskab og
det sidstnzvnte som datterselskab.

Stk.3. Moder- og datterselskaber udger i forening en koncern.

Kapitel 2. Aktieselskabers stiftelse.

§3. Ved stiftelsen af et aktieselskab skal stifterne oprette og under-
skrive en stiftelsesoverenskomst. Denne skal indeholde udkast til ved-
tegter og bestemmelser om de 1 §§5 og 6 omhandlede forhold.

Stk.2. Antallet af stiftere méa ikke vare under tre. Mindst to af stif-
terne skal vare her i landet bosatte personer, medmindre handelsmi-
nisteren undtager fra dette krav. Med her i landet bosatte personer
ligestilles den danske stat, danske kommuner, her hjemmehgrende an-
svarlige interessentskaber, kommanditselskaber, anpartsselskaber, ak-
tieselskaber, andre selskaber med begrenset ansvar og foreninger samt
her hjemmehgrende stiftelser og andre selvejende institutioner, der er
undergivet offentligt tilsyn. Handelsministeren kan undtage fra kravet
om, at stiftelser og andre selvejende institutioner skal vare undergivet
offentligt tilsyn.

Stk.3. Den, der er umyndig, eller hvis bo er under konkursbehandling,
kan ikke vare stifter.

§4. Vedtzgterne skal indeholde bestemmelser om:
1) selskabets navn og eventuelle binavne,
2) den kommune her i landct, hvor selskabet skal have hjemsted
(hovedkontor),
3) selskabets formal,
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aktiekapitalens stgrrelse. I tiden indtil den konstituerende gene-
ralforsamling kan aktiekapitalen angives med det mindste belgb,
der skal tegnes, og det stgrste belgb, der kan tegnes,

aktiernes pélydende (det nominelle belgb) og aktionzrernes stem-
meret,

antallet eller mindste og hgjeste antal af bestyrelsesmedlemmer og
eventuelle bestyrelsessuppleanter og af revisorer samt bestyrelses-
medlemmernes og revisorernes valgperiode,

indkaldelse til generalforsamlinger,

hvilke anliggender der skal behandles pa ordinzr generalforsam-
ling,

hvilken periode selskabets regnskabsar skal omfatte,

hvorvidt aktierne skal lyde pa navn eller kan lyde pa ihendehaver,
hvorvidt selskabets aktier skal vere ikke-omsatningspapirer,
hvorvidt aktionzrer skal vere forpligtet til at lade selskabet eller
andre indlgse deres aktier helt eller delvis, og da efter hvilke
regler,

hvorvidt der skal galde indskrenkninger i aktiernes omsattelig-
hed og da efter hvilke regler,

hvorvidt nogle aktier skal have szrlige rettigheder, og da hvilke,
og

eventuelle begrensninger i bestyrelsesmedlemmers og direktgrers
tegningsret i henhold til §60,stk.3.

Stiftelsesoverenskomsten skal indeholde bestemmelser om:
tegningskursen for aktierne,

tidsfristerne for tegningen og indbetalingen af aktierne,

tiden, inden hvilken den konstituerende generalforsamling skal af-
holdes, samt pa hvilken méde og med hvilket varsel indkaldelsen
skal finde sted, medmindre generalforsamlingen ifglge §9 afholdes
uden indkaldelse, og

stgrstebelgbet af de med stiftelsen forbundne omkostninger. Disse
omkostninger med tilleg af garantiprovision eller andet vederlag
til stiftere eller andre m& — bortset fra offentlige afgifter — ikke
uden overregistrators tilladelse overstige fem pct. af den tegnede
aktiekapital.
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§6. I stiftelsesoverenskomsten skal optages de bestemmelser, som mat-

te vare truffet om:

1) at aktier skal kunne tegnes mod indbetaling i andre verdier end
kontanter (apportindskud),

2) at selskabet skal overtage sddanne vardier pA anden mdde end
mod vederlag i aktier,

3) at selskabet skal afholde omkostningerne ved stiftelsen, samt

4) at der skal tilkomme stiftere eller andre szrlige rettigheder eller
fordele i selskabet.

Stk.2. 1 stiftelsesoverenskomsten skal redeggres for de omstendig-

heder, der er af betydning for vurderingen af formueverdier, som skal

overtages (vurderingsgrundlaget), samt for bedgmmelsen af de i hen-

hold til stk.1 trufne bestemmelser i gvrigt. Redeggrelsen skal serlig

angive:

1) de af bestemmelserne omfattede personers navn og bopzl,

2) det for overtagelse af formueverdier fastsatte vederlag, der ikke ma
overstige det belgb, som aktiverne mé antages at kunne optages til
i selskabets status, hvor stor en del af vederlaget der ydes i form
af aktier samt i hovedtrek de gvrige vilkar for overtagelsen.

Stk.3. Nar selskabet i forbindelse med stiftelsen skal overtage en be-

stdende virksomhed, skal der, nr stiftelsesoverenskomsten underskri-

ves, fremlegges resultatopggrelse og status for virksomheden for de to

sidst afsluttede regnskabsar eller den kortere tid, virksomheden matte

vzre drevet, samt resultatopggrelse og status for den forlgbne del af

det lpbende regnskabsar forud for overtagelsen. Endvidere skal der

vedheftes stiftelsesoverenskomsten en abningsstatus for selskabet for-

synet med tilfredsstillende attestation for, at virksomhedens gkonomi-

ske stilling ikke er forringet i tiden mellem overtagelsen og stiftelsen.

Stk.4. Dokumenter, hvis hovedindhold ikke er gengivet i stiftelses-

overenskomsten, men hvortil der henvises i stiftelsesoverenskomsten,

skal vedhazftes denne.

Stk.5. Aftaler angdende de i stiftelsesoverenskomsten omhandlede for-

hold, som ikke godkendes ved stiftelsesoverenskomsten, har ikke gyl-

dighed over for selskabet.

§7. Tegning af aktier skal ske pd stiftelsesoverenskomsten eller pa
tegningslister, som skal indeholde en genpart af stiftelsesoverens-
komsten. De i §6,stk.3, omhandlede regnskaber skal i original eller
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bekreftet genpart fremlegges ved tegningen. Aktietegning uden iagt-
tagelse af foranstiende kan ikke piberdbes af selskabet, safremt aktie-
tegneren inden selskabets registrering har gjort indsigelse over for
aktieselskabs-registeret.

Stk.2. Er aktier tegnet under forbehold, er aktietegningen ugyldig.
Safremt der ikke inden selskabets registrering er gjort indsigelse over
for aktieselskabs-registeret, er aktietegningen dog bindende og forbe-
holdet bortfaldet.

§8. Stifterne bestemmer, om aktietegningen kan accepteres. Der kan
ikke tildeles en stifter aktier for et mindre belgb, end han har over-
taget ifglge stiftelsesoverenskomsten. I tilfzlde af overtegning skal stif-
terne, inden indkaldelse til konstituerende generalforsamling finder
sted, treffe beslutning om, hvor mange aktier der tilkommer hver en-
kelt aktietegner.

Stk.2. Er en aktietegning ikke accepteret, eller stifterne finder tegnin-
gen ugyldig, eller er der ved overtegning foretaget nedsazttelse af det
tegnede belgb, skal stifterne straks underrette den pagzldende aktie-
tegner derom.

§9. Beslutning om selskabets stiftelse traffes p4 den konstituerende
generalforsamling.

Stk.2. Hvis alle aktier tegnes pa generalforsamlingen og alle godkendte
aktietegnere er enige heri, kan beslutning om selskabets stiftelse tref-
fes uden forudgiende indkaldelse. I modsat fald skal stifterne ind-
kalde samtlige aktietegnere til en konstituerende generalforsamling.
Med hensyn til denne generalforsamling finder lovens og vedtzgternes
forskrifter om generalforsamlinger tilsvarende anvendelse.

Stk.3. Stifterne skal drage omsorg for, at de benyttede tegningslister
og de i §6,stk.3, omhandlede regnskaber senest otte dage f@r general-
forsamlingen fremlegges til eftersyn for aktietegnerne pa et i indkal-
delsen angivet sted.

Stk.4. P& generalforsamlingen fremlegges de i stk.3 omhandlede doku-
menter samt opggrelse over de i §5,nr.4, nevnte udgifter. Der skal
endvidere gives oplysning om det aktiebelgb, der er accepteret, aktier-
nes fordeling p& de enkelte aktietegnere samt det belgb, der er indbe-
talt pd aktierne. Disse oplysninger skal optages i forhandlingsproto-
kollen. !
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§10. Viser det sig pA den konstituerende generalforsamling, at aktie-
kapitalen eller det eventuelt fastsatte mindstebelgb ikke er blevet fuldt
tegnet og accepteret af stifterne, er spgrgsmalet om selskabets stiftelse
og dermed aktietegnernes forpligtelser bortfaldet. Indbetalte belgb
tilbagebetales, dog at omkostningerne ved stiftelsen kan fradrages, hvis
dette er betinget ved tegningen.

Stk.2. Opstéar der pa den konstituerende generalforsamling spgrgsmél
om endring af vedtzgterne eller stiftelsesoverenskomsten i gvrigt, ma
beslutning om selskabets stiftelse ikke traffes, fgr dette spgrgsmal er
afgjort. S&fremt der i indkaldelsen til den konstituerende generalfor-
samling er stillet forslag om ®ndring af vedtazgterne, kan forslaget ved-
tages under iagttagelse af de regler, som gzlder om vedtzgtsendringer.
Forslag om at stifte selskabet med en hgjere aktiekapital end angivet
i stiftelsesoverenskomsten eller om vedtzgtsendringer, der ikke er an-
givet i indkaldelsen, eller om @®ndring af stiftelsesoverenskomsten i
@vrigt kan alene vedtages med samtykke af samtlige stiftere og aktie-
tegnere.

Stk.3. Til beslutning om selskabets stiftelse kraves, at beslutningen til-
tredes af flertallet af de afgivne stemmer og mindst 2/3 af den pa gene-
ralforsamlingen representerede aktiekapital. I modsat fald er spgrgs-
malet om selskabets stiftelse bortfaldet.

Stk.4. Efter at der er truffet beslutning om selskabets stiftelse, foreta-
ges der valg af bestyrelse og revisor.

§11. Bestyrelsen skal anmelde selskabet til registrering senest 6 ma-
neder efter datoen for stiftelsesoverenskomstens oprettelse.

Stk.2. Selskabet kan ikke registreres, medmindre det samlede aktie-
belgb, som er bindende tegnet og tildelt, svarer til den i vedtzgterne
angivne aktiekapital og der af aktiernes pélydende med tilleg af even-
tuel overkurs er indbetalt mindst halvdelen og i alt mindst 100.000
kroner.

Stk.3. Er anmeldelse om stiftelse af et aktieselskab ikke indgivet inden
den i stk.1 angivne frist, kan registrering ikke finde sted. I s fald bort-
falder aktietegnernes forpligtelser, jfr. herved §10,stk.1. Det samme
gelder, safremt registrering af andre grunde nzgtes.

§12. Et selskab, der ikke er registreret, kan ikke som sadant erhverve
rettigheder eller indgé forpligtelser. Det kan heller ikke vare part i
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retssager bortset fra sggsmal til indkrevning af tegnet aktiebelgb og
andre sggsmél vedrgrende aktietegningen.

Stk.2. For en forpligtelse, der fgr registreringen indgas pd selskabets
vegne, hafter de, som har indgdet forpligtelsen eller har medansvar
herfor, solidarisk. Ved registreringen overtager selskabet de forpligtel-
ser, som fglger af stiftelsesoverenskomsten, eller som er padraget sel-
skabet efter den konstituerende generalforsamling.

Stk.3. Er der fgr selskabets registrering truffet en aftale, og var med-
kontrahenten vidende om, at selskabet ikke var registreret, kan med-
kontrahenten, medmindre andet er aftalt, have aftalen, safremt anmel-
delse til registrering ikke er foretaget inden udlgbet af den i §11,stk.1,
fastsatte frist eller registrering nagtes. Var medkontrahenten uvidende
om, at selskabet ikke var registreret, kan han have aftalen, s lenge
selskabet ikke er registreret.

Kapitel 3. Indbetaling af aktiekapital.

§13. Det belpb, som skal betales for en aktie, ma ikke vare lavere end
aktiens pélydende.

Stk.2. En aktietegner kan ikke uden bestyrelsens samtykke bringe for-
dringer pa selskabet i modregning mod sin forpligtelse ifglge aktieteg-
ningen. Samtykke ma ikke gives, sdfremt modregningen kan skade sel-
skabet eller dets kreditorer.

Stk.3. Selskabets fordringer pa aktieindbetalinger kan ikke afh@ndes
eller pantszttes.

Stk.4. Overdrages en ikke fuldt indbetalt aktie, hefter erhververen,
ndr han har anmeldt sin erhvervelse, for restindbetalingen sammen
med overdrageren.

§14. Foretager en aktionar ikke i rette tid en ham pahvilende indbe-
taling, er han, sifremt vedtzgterne ikke bestemmer andet, pligtig fra
forfaldsdagen at betale en Arlig rente af det skyldige belgb svarende
til den til enhver tid fastsatte officielle diskonto med et tilleg pa 2 pct.
Stk.2. Selskabet skal uden ugrundet ophold sgge det skyldige belgb
inddrevet eller med fire ugers varsel til aktionzren sgge aktien afhen-
det for hans regning med forpligtelse for erhververen til at yde de
manglende indbetalinger med palgbne renter. Er interimsbevis udle-
veret til aktionzren, kan selskabet efter udigbet af det nzvnte varsel
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krave det tilbageleveret ved umiddelbar fogedforretning i overensstem-
melse med retsplejelovens §609. Afhandelse skal ske ved en fonds-
bersvekselerer.

Stk.3. Viser det sig, at det skyldige belgb ikke kan inddrives, forholdes
der efter reglerne i §§15 og 16.

§15. Aktier tegnet ved stiftelsen af et aktieselskab skal vaere fuldt ind-
betalt senest et 4r efter, at selskabet er registreret. Er der ikke inden
én méned efter udlgbet af denne frist foretaget anmeldelse om, at ak-
tiekapitalen er fuldt indbetalt, skal overregistrator forelegge selskabet
en passende frist til forholdets berigtigelse i overensstemmelse med
reglerne i §14 og med tilkendegivelse om, at selskabet i modsat fald
skal oplgses, om forngdent ved skifterettens foranstaltning, jfr. §117.

§16. Aktier tegnet ved kapitalforhojelse skal vare fuldt indbetalt se-
nest et ar efter, at forhgjelsen er registreret. Er der ikke inden én ma-
ned efter udlgbet af denne frist foretaget anmeldelse om, at de nyteg-
nede aktier er fuldt indbetalt, skal overregistrator forelegge selskabet
en passende frist til forholdets berigtigelse i overensstemmelse med
reglerne i §14. Er forholdet ikke berigtiget inden fristens udlgb, for-
anlediger overregistrator registreret, at aktiekapitalen er nedsat med de
ikke fuldt indbetalte aktiers palydende, og at vedtzgterne er ®ndret til-
svarende. Disse aktier anses for annulleret, ndr nedsattelsen er regi-
streret.

Kapitel 4. Aktier, aktiebreve og aktiebog.

§17. Alle aktier har lige ret i selskabet. Vedtzgterne kan dog bestem-
me, at der skal vare forskellige aktieklasser. I s& fald skal vedtzgterne
angive forskellighederne mellem aktieklasserne, stgrrelsen af disse samt
den fortegningsret til nye aktier, som tilkommer aktionererne ved
forhgjelse af aktiekapitalen.

§18. Aktierne er frit omsattelige, medmindre andet folger af lov eller
vedtzgter. I vedtegterne kan omsetteligheden kun begrenses for nav-
neaktier og kun i overensstemmelse med forskrifterne i §§19-20 eller
serlig lov.
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§19. Det kan i vedtzgterne bestemmes, at der ved aktieovergang skal
tilkomme aktionzrer eller andre forkgbsret. Vedtzgterne skal da inde-
holde de nzrmere regler herom, herunder navnlig:

1) den rzkkefglge, hvori forkgbsretten tilkommer de berettigede,

2) den frist pA hgjst to maneder regnet fra tilbudets anmeldelse til
bestyrelsen, inden for hvilken de berettigede skal gore forkebs-
retten gzldende, samt

3) den frist pd hgjst to méneder regnet fra tidspunktet for fastszttel-
sen af kgbesummen, inden for hvilken kgbesummen skal erlzgges.

Stk.2. Omfatter aktieovergangen flere aktier, kan forkgbsretten ikke
udgves for en del af disse, medmindre vedtzgterne giver ret hertil.
Sifremt en vedtzgtsbestemmelse om beregningsgrundlaget for kgbe-
summen matte fgre til en dbenbart urimelig pris for aktierne, kan be-
stemmelsen tilsideszttes ved dom, og der forholdes da efter reglerne
nedenfor i stk.4.
Stk.3. Det pahviler bestyrelsen straks at give de forkgbsberettigede
skriftlig meddelelse om en stedfunden anmeldelse.
Stk.4. Hvis vedtzgterne ikke indeholder bestemmelser om beregnings-
grundlaget for kgbesummen og der ikke kan opnds enighed om dens
stgrrelse, skal kgbesummen af skgnsmznd udmeldt af retten pé sel-
skabets hjemsted fastszttes til aktiernes vardi. Den af skonsmzndene
trufne afggrelse kan af begge parter indbringes for retten. Sag herom
mé vare anlagt inden tre mineder efter modtagelse af skgnsmandenes
erklering

§20. Det kan i vedtzgterne bestemmes, at overdragelse af aktier kun
kan ske med samtykke af selskabet.

Stk.2. Bestyrelsen treffer bestemmelse herom, medmindre afggrelsen
er henlagt til generalforsamlingen. I vedtzgterne kan der optages be-
stemmelser om betingelserne for meddelelse af samtykke. Afgorelsen
skal traeffes snarest muligt efter anmodningens modtagelse. Den, som
har anmodet om samtykke, skal straks underrettes om afggrelsen. Er
underretning ikke givet inden to maneder fra anmodningens fremsat-
telse, anses samtykke for givet.

§21. Aktiebreve kan lyde pd navn eller ihendehaver. Hvis der galder
indskrenkninger i aktiernes omszttelighed eller aktionzrerne er for-
pligtede til at lade deres aktier indlgse, kan aktiebrevene dog ikke ud-
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stedes til ihendehaver, ligesom de ikke med virkning i forhold til sel-
skabet kan overdrages til ihendehaver.

Stk.2. Aktiebreve skal udstedes inden et 4r efter, at aktietegningen er
registreret, og mé ikke udleveres, fgr registrering er sket og aktien er
fuldt indbetalt. Navneaktier ma kun udleveres til aktionarer, der er
noteret i aktiebogen.

Stk.3. Aktiebreve skal angive selskabets navn, hjemsted og registre-
ringsnummer, aktiens lgbenummer og aktiens palydende belgb. Aktie-
brevet skal endvidere angive, om aktien skal lyde p& navn eller kan
lyde pd ihzndehaver, samt aktiebrevets udstedelsesdag eller -maned.
Aktiebreve skal underskrives af bestyrelsens medlemmer. Underskrf-
terne kan dog gengives ad mekanisk vej.

Stk.4. Safremt der efter vedtzgterne kan udstedes aktier af forskellige
klasser, skal aktiebrevet angive, til hvilken klasse det hgrer.

Stk.5. Aktiebrevet skal endvidere angive de bestemmelser, vedtzgterne
matte indeholde om:

1) at aktierne skal noteres som betingelse for stemmeret,

2) at der til nogle aktier er knyttet szrlige rettigheder,

3) at aktionarer skal vere forpligtet til at lade deres aktier indlgse,
4) at aktierne ikke skal vere omsetningspapirer,

5) at der skal gelde indskrenkninger i aktiernes omszttelighed, samt
6) at aktierne skal kunne mortificeres uden dom.

Stk.6. Aktiebreve skal indeholde et forbehold om, at der efter deres
udstedelse kan vere truffet bestemmelser vedrgrende de i stk.3-5
nzvnte forhold, som @ndrer aktionzrens retsstilling. Foretages sidanne
zndringer, skal bestyrelsen s vidt muligt drage omsorg for, at aktie-
brevene far pategning herom eller ombyttes med nye aktiebreve.

§22. Et aktiebrev kan omfatte flere aktier, Et sidant aktiebrev skal
angive aktiebrevets lgbenummer, de af aktiebrevet omfattede aktiers
Igbenumre samt disses palydende. I gvrigt finder bestemmelserne i §21
tilsvarende anvendelse.

§23. For aktier, som ikke er fuldt indbetalt, kan der udstedes interims-
beviser, som skal lyde p& navn og indeholde forbehold om, at aktie-
brev kun udleveres mod tilbagelevering af beviset. Senere indbetalinger
skal pd begzring pafgres beviset. Interimsbeviser kan underskrives af
en af bestyrelsen dertil befuldmagtiget. I gvrigt finder reglerne i §§21
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og 22 tilsvarende anvendelse, dog at opgivelse af aktiernes lgbenum-
mer kan undlades.

Stk.2. Kuponer og de i §31 omhandlede tegningsretsbeviser og del-
beviser skal angive selskabets navn og aktieklasse. Kuponer skal tillige
angive lgbenummer pd den eller de aktier, hvortil de hgrer. Bestem-
melserne om underskrift af interimsbeviser finder tilsvarende anven-
delse pa tegningsretsbeviser og delbeviser.

§24. Overdrages et aktiebrev til eje eller pant, finder bestemmelserne
i lov om gzldsbreve §14,stk.1 og 2, tilsvarende anvendelse. Dette gzl-
der dog ikke, hvis der i henhold til en bestemmelse i selskabets ved-
tegter er taget utvetydigt og igjnefaldende forbehold i aktiebrevet,
f.eks. lydende pa, at det ikke er et omsztningspapir. Et til ihendeha-
veren udstedt aktiebrev vedbliver, selv om det forsynes med selskabets
pétegning om, at ejerens navn er noteret, at vere et ihendehaverpapir,
dersom navnet ikke er pafgrt aktiebrevet.

Stk.2. Bestemmelserne i stk.1 finder tilsvarende anvendelse pa inte-

rimsbeviser og p& de i §31 omhandlede tegningsretsbeviser og delbevi-

ser samt pd de i §31 omhandlede kuponer, nar disse overdrages ser-
skilt efter, at forhgjelsesbeslutningen er truffet. P4 udbyttekuponer fin-
der bestemmelserne i lov om galdsbreve §§24 og 25 anvendelse.

Stk.3. Mortifikation af aktiebreve uden dom kan kun ske, sifremt sel-

skabets vedtegter og aktiebreve indeholder bestemmelse herom. Mor-

tifikationsindkaldelse skal indrykkes i Statstidende i det fgrste nummer

i et kvartal med fglgende varsel:

1) mindst fire uger ved mortifikation af aktiebreve, der ikke er om-
sztningspapirer,

2) mindst seks méneder ved mortifikation af andre aktiebreve, og
mortifikationen indtrader da tidligst seks maneder efter, at meddel-
else om indkaldelsen er indfgrt i den trekningsliste for obligationer,
som af handelsministeren er anerkendt til optagelse af mortifika-
tionsindkaldelser.

Stk.4. Bestemmelserne i stk.3 finder tilsvarende anvendelse pa inte-

rimsbeviser, de i §31 omhandlede tegningsretsbeviser og delbeviser

samt pid kuponer og taloner. Kuponark kan mortificeres uden dom
sammen med et aktiebrev, hvortil de hgrer, sifremt vedtegterne ikke
bestemmer andet.

182



§25. Bestyrelsen skal fpre en fortegnelse over samtlige selskabets ak-
tier (aktiebog). Den skal oprettes straks efter selskabets stiftelse. Ak-
tierne skal indfgres i nummerfglge, for navneaktiers vedkommende
tillige med oplysning om aktionzrernes navne.

Stk.2. Safremt et aktiebrev omfatter flere aktier, skal aktiebogen tillige
indeholde oplysning om aktiebrevets Ipbenummer, de af aktiebrevet
omfattede aktiers Ipbenumre samt disses palydende.

Stk.3. Har en navneaktie skiftet ejer, og der ikke efter vedtzgterne er
noget til hinder for erhvervelsen, skal den nye aktionzrs navn noteres,
safremt han fremsztter begering herom og dokumenterer sin adkomst.
Notering i aktiebogen skal dateres.

Stk.4. Om stedfunden notering skal selskabet give aktiebrevet pateg-
ning eller, nar vedtzgterne bestemmer dette, mod deponering af aktie-
brevet udstede bevis for, at notering er sket.

§26. Som aktiebog kan anvendes et betryggende lgsblads- eller kort-
system. Fgrelsen af aktiebogen kan ske ved databehandling eller pé
anden dermed ligestillet méde.

Stk.2. Aktiebogen skal pa selskabets kontor vere tilgengelig for offent-
lige myndigheder. I selskaber, hvor arbejdstagerne ikke har valgt be-
styrelsesmedlemmer i henhold til §49,stk.2, skal aktiebogen tillige vare
tilgengelig for en reprasentant for arbejdstagerne.

§27. Erhververen af en navneaktie kan ikke udeve de rettigheder, som
tilkommer en aktioner, medmindre han er noteret i aktiebogen eller
har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse. Dette gzlder dog ikke
retten til udbytte og andre udbetalinger og retten til nye aktier ved
kapitalforhgjelse.

§28. Ejes en aktie af flere i forening, kan de til aktien knyttede rettig-
heder over for selskabet kun udgves gennem en fzlles befuldmagtiget.

Kapitel 5. Forhgjelse af aktiekapitalen.

§29. Beslutning om forhejelse af aktiekapitalen ved tegning af nye
aktier eller ved overfgrsel af selskabets reserver til aktiekapital (fonds-
aktieemission) treffes af generalforsamlingen, jfr. dog §37. Sddan be-
slutning kan ikke treffes, fgr selskabet er registreret.
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Stk.2. Forslag om kapitalforhgjelse skal fremlzgges til eftersyn for

aktionzrerne og tilsendes disse efter de herom i §73,stk.4, indeholdte

regler samt fremlagges pd generalforsamlingen. Safremt arsregnskabet
for sidste regnskabsar ikke skal behandles p4 samme generalforsam-
ling, skal ogsé fglgende dokumenter fremlegges:

1) Afskrift af det seneste drsregnskab med pitegning om generalfor-
samlingens beslutning vedrgrende det foreliggende regnskabsmas-
sige overskud eller tab samt afskrift af revisionsberetningen for det
ar, arsregnskabet vedrgrer.

2) En beretning fra bestyrelsen, som i den udstrzkning, det ikke pa
grund af serlige omstendigheder kan skade selskabet, skal oplyse
om begivenheder af vasentlig betydning for selskabets stilling, som
er indtruffet efter rsberetningens afgivelse.

3) En udtalelse fra revisor om bestyrelsens beretning.

Stk.3. Indkaldelsen til generalforsamlingen skal indeholde oplysning

om den fortegningsret, som tillegges aktionzrer eller andre, jfr. §30,

samt oplysning om, hvordan de tegningsberettigede skal forholde sig,

hvis de vil benytte deres fortegningsret. Sifremt der ggres afvigelse fra
aktionzrernes fortegningsret, skal grunden hertil oplyses.

§30. Ved forhojelse af aktickapitalen har aktionarerne ret til forholds-
massig tegning af de nye aktier.

Stk.2. Er der flere aktieklasser, finder vedtegternes regler om klasser-
nes indbyrdes fortegningsret anvendelse, jfr. §17.

Stk.3. Generalforsamlingen kan med den i §78 foreskrevne stemme-
flerhed trzffe beslutning om afvigelse fra reglerne i stk.1. Generalfor-
samlingen kan ikke uden samtykke af de aktionzrer, hvis fortegnings-
ret formindskes, beslutte stgrre afvigelser fra aktionzrernes forteg-
ningsret end angivet i indkaldelsen.

§31. Sifremt det i forhejelsesbeslutningen ikke er bestemt, at en kupon,
som er tilknyttet aktiebrevet, skal benyttes ved udgvelsen af aktionz-
rens fortegningsret eller ved udleveringen af fondsaktier, har hver ak-
tionzr ret til for hver aktie at f& et af selskabet udstedt bevis, der
angiver, hvor mange beviser der kreves ved tegning af en ny aktie
(tegningsretsbevis) eller for udlevering af en ny aktie ved fondsaktie-
emission (delbevis).
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§32. Beslutning om forhojelse af aktiekapitalen ved tegning af nye

aktier skal angive:

1) det mindste belgb og det hgjeste belgb, hvormed aktiekapitalen
skal kunne forhgijes,

2) den aktieklasse, hvortil de nye aktier skal hgre, dersom der er eller
skal vaere forskellige aktieklasser,

3) den fortegningsret, der tilkommer aktionzrer eller andre, samt
hvorvidt der skal gzlde indskrenkninger i de nye aktionzrers for-
tegningsret ved fremtidige forhgjelser,

4) tegningsfristen samt den frist pd mindst fjorten dage regnet fra
tidspunktet for tegningslistens fremlaggelse, inden for hvilken ak-
tionzrerne skal ggre brug af fortegningsretten,

5) fristen for aktiernes indbetaling samt i de tilfzlde, hvor fordelingen
ikke er overladt til bestyrelsen, de regler, efter hvilke fordeling ved
overtegning skal ske af de aktier, som ikke er tegnet pd grundlag
af fortegningsret,

6) aktiernes nominelle stgrrelse og tegningskursen,

7) hvorvidt de nye aktier skal lyde pd, at de ikke er omsatningspa-
pirer,

8) hvorvidt de nye aktier skal lyde pd navn eller kan lyde pa ihende-
haver,

9) stgrstebelgbet af de med kapitalforhgjelsen forbundne omkostnin-
ger. Disse omkostninger med tilleg af garantiprovision eller andet
vederlag til bestyrelsesmedlemmer, direktgrer eller andre ma —
bortset fra offentlige afgifter — ikke uden overregistrators tilladelse
overstige fem pct. af den nytegnede kapital.

Stk.2. Skal der gazlde indskrznkninger i de nye aktiers omszttelighed,

eller skal de nye aktionazrer vere forpligtet til at lade deres aktier ind-

Ipse, skal forhgjelsesbeslutningen indeholde oplysning herom.

Stk.3. De nye aktier giver ret til udbytte og andre rettigheder i selska-

bet fra tidspunktet for kapitalforhgjelsens registrering, medmindre

andet er bestemt i forhgjelsesbeslutningen. Rettighederne indtrader
dog senest et ar efter registreringen.

§33. Safremt nye aktier skal kunne indbetales i andre vardier end kon-
tanter eller ved konvertering af gzld, skal bestemmelserne herom an-
gives i forhgjelsesbeslutningen. Reglerne i §6 finder tilsvarende an-
vendelse.
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Stk.2. Redeggrelsen efter stk.1, jfr. §6,stk.2, afgives af bestyrelsen.
Revisor skal afgive udtalelse om redeggrelsen, derunder om en even-
tuel konverterings forsvarlighed. Udtalelsen og de eventuelt oprettede
dokumenter skal mindst otte dage fgr generalforsamlingen vare frem-
lagt til eftersyn for aktionzrerne pé selskabets kontor samt fremlzg-
ges pa generalforsamlingen.

§34. Tegning af nye aktier skal ske pa tegningslister, der underskrives
af bestyrelsen, eller pd genparter deraf. Tegningslisten skal indeholde
generalforsamlingens beslutning om forhgjelse af aktiekapitalen. Ved
tegningen skal vedtzgterne og de i §29,stk.2, omhandlede dokumenter
fremlegges. Omfattes aktietegningen af bestemmelsen i §33,stk.1, skal
endvidere de i §33,stk.2, omhandlede dokumenter fremlzgges ved
tegningen.

Stk.2. Tegning af nye aktier kan dog ske i generalforsamlingsproto-
kollen, hvis samtlige aktionzrer og de efter generalforsamlingsbeslut-
ningen tegningsberettigede er til stede pd generalforsamlingen og alle
aktier tegnes pa denne made.

§35. Er tegning ikke sket i overensstemmelse med reglerne i §34,stk.1
og 2, eller hvis tegning er sket under forbehold, finder bestemmelserne
i §7 tilsvarende anvendelse.

§36. Er det fastsatte mindstebelpb for kapitalforhgjelsen ikke tegnet
inden for den i tegningslisten fastsatte frist, er beslutningen om kapital-
forhojelsen og om vedtegtsendringer, som forudsztter denne forhojelse,
bortfaldet. Det, som er indbetalt pa aktierne, skal i sa fald straks be-
tales tilbage.

Stk.2. Anmeldelse om den stedfundne kapitalforhgjelse kan ikke op-
tages i aktieselskabs-registeret, forinden der p4d de nytegnede aktier
med tilleg af eventuel overkurs er indbetalt mindst en fjerdedel. Er
anmeldelse ikke indgivet inden et &r efter forhgjelsesbeslutningen, eller
nzgtes registrering, finder reglerne i stk.1 tilsvarende anvendelse.

§37. Ved bestemmelse i vedtzgterne kan bestyrelsen bemyndiges til at
forhgje aktiekapitalen ved tegning af nye aktier.

Stk.2. Vedtzgterne skal angive det hgjeste belgb, hvormed bestyrelsen
skal kunne forhgje aktiekapitalen, samt i gvrigt indeholde bestemmelse
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om de i §32,stk.1; nr.2, 3, 7 og 8, samt stk.2 og 3, omhandlede for-
hold. Safremt forhgjelsen helt eller delvis skal kunne ske pd anden
made end ved kontant indbetaling, skal dette angives i vedtegterne.

§38. Bestyrelsen kan foretage de ®ndringer af vedtegterne, som er en
ngdvendig fglge af kapitalforhgjelse i henhold til §37.

Stk.2. De aktionzrer, der har fortegningsret, skal straks efter besty-
relsens beslutning om kapitalforhgjelsen underrettes herom efter de
for indkaldelse af generalforsamling gzldende regler med oplysning
om, hvorledes de skal forholde sig, hvis de vil benytte deres forteg-
ningsret.

Stk.3. Tegningslisten skal indeholde oplysning om bemyndigelsen i
vedtegterne, jfr. §37,stk.2, samt om de af bestyrelsen trufne bestem-
melser vedrgrende kapitalforhgjelsens mindste og hgjeste belgb, fristen
for tegningen, indbetalingen, aktiernes nominelle stgrrelse og tegnings-
kursen, jfr. §32,stk.1, nr.4-6. Ved tegningen finder i @gvrigt bestem-
melserne i §31 og §§33-36 tilsvarende anvendelse.

§39. Fondsaktieemission kan ske ved overfersel til aktiekapitalen af
sddanne belgb, som efter §110 kan udbetales som udbytte, eller af
belpb fremkommet ved opskrivning af aktiver i henhold til §100,stk.4.
eller ved overfgrsel fra den lovpligtige reservefond.

Stk.2. Beslutningen skal angive det belgb, hvormed aktiekapitalen skal
forhgjes. Bestemmelserne i §32,stk.1, nr.2, nr.3, 2.led, nr.7 og 8, samt
stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendelse.

Stk.3. Kapitalforhgjelsen kan ikke gennemfgres, fgr beslutningen er
registreret.

§40. Er der forlebet fem ar efter registreringen af en fondsaktieemission,
og har ikke alle dertil berettigede fremsat begering om udlevering af
deres aktier, kan bestyrelsen ved bekendtggrelse i Statstidende opfor-
dre den eller de pdgzldende til inden seks maneder at afhente aktierne.
Nar fristen er udlgbet, uden at henvendelse er sket, kan bestyrelsen
for aktionzrens regning afh@nde aktierne gennem en fondsbgrsveksele-
rer. I salgsprovenuet kan selskabet fradrage omkostningerne ved be-
kendtggrelsen og afh@ndelsen. Er salgsprovenuet ikke afhentet inden
fem &r efter afh@ndelsen, tilfalder belgbet selskabet.
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Kapitel 6. Konvertible og udbyttegivende gzldsbreve.

§41. Generalforsamlingen kan trzffe beslutning om optagelse af lin
mod obligationer eller andre geldsbreve, der giver langiveren ret til at
konvertere sin fordring til aktier i selskabet. Sddant 1an kan ikke opta-
ges med et stgrre belgb end halvdelen af aktiekapitalen pa det tids-
punkt, beslutningen traffes.

Stk.2. 1 generalforsamlingens beslutning skal fasts@ttes de nzrmere
lanevilkar og regler for ombytningen. Endvidere skal generalforsamlin-
gens beslutning indeholde bestemmelse om langiverens retsstilling i til-
felde af kapitalforhojelse, kapitalnedszttelse, udstedelse af nye konver-
tible geldsbreve eller oplgsning, herunder fusion, forinden konverte-
ring finder sted. Med hensyn til beslutningen om optagelse af linet og
fortegningsretten finder bestemmelserne i §§29-31, §32,stk.1, nr.1-5,
og stk.2 og 3, samt §33 tilsvarende anvendelse.

Stk.3. Samtidig med den i stk.1 omhandlede beslutning skal general-
forsamlingen i vedtagterne optage en bemyndigelse for bestyrelsen til
at forhgje aktiekapitalen med det belgb, som ombytningen forudsatter.
Bemyndigelsen skal indeholde bestemmelse om de i §32,stk.1, nr.2, 7
og 8, samt stk.2 og 3, omhandlede forhold.

Stk.4. Hvis det belgb, der er indbetalt for et geldsbrev, er mindre end
det palydende belgb af den eller de aktier, hvormed gzldsbrevet ifglge
lanevilkarene skal kunne ombyttes, m& ombytningen kun gennemfgres,
safremt forskellen daekkes ved indbetaling eller af selskabets frie egen-
kapital.

§42. Beslutning i henhold til §41 skal inden fjorten dage anmeldes til
aktieselskabs-registeret. Anmeldelsen skal indeholde oplysning om det
belgb, som aktiekapitalen ved ombytning kan forhdjes med, samt om
den tid, inden for hvilken ombytning kan ske.

Stk.2. Nar tiden for ombytningen er udlgbet, skal bestyrelsen straks
anmelde til aktieselskabs-registeret, hvor mange galdsbreve der er ble-
vet ombyttet til aktier. Er ombytningstiden lengere end 12 maneder,
skal bestyrelsen senest 1 maned efter udlgbet af hvert regnskabsér an-
melde, hvor mange gzldsbreve der i arets lpb er blevet ombyttet til
aktier. Nar registrering har fundet sted, anses aktiekapitalen forhgjet
med den samlede palydende veardi af disse aktier.

Stk.3. Bestyrelsen kan foretage de ®ndringer af vediaegterne, som er
en ngdvendig fglge af kapitalforhgjelsen.
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§43. Generalforsamlingen eller bestyrelsen efter dennes bemyndigelse
kan trzffe beslutning om optagelse af 14n mod obligationer eller andre
galdsbreve med ret til rente, hvis stgrrelse helt eller delvis er afhzngig
af det udbytte, selskabets aktier afkaster, eller af arets overskud.

Kapitel 7. Nedsaxttelse af aktiekapitalen,

§44. Bortset fra kapitalnedszttelse efter reglerne i §§16, 47 og 48, stk.4,

kan beslutning om nedszttelse af aktiekapitalen kun treffes af general-

forsamlingen. Sadan beslutning kan ikke trazffes, fgr selskabet er regi-

streret.

Stk.2. Bestemmelserne i §29,stk.2, finder tilsvarende anvendelse pa

beslutninger om kapitalnedsazttelse. Beslutningen skal angive det belgb,

hvormed aktiekapitalen nedszttes (neds®ttelsesbelgbet), samt oplyse,

til hvilket af fglgende formal belgbet skal anvendes:

1) Dakning af underskud.

2) Udbetaling til aktionzrerne.

3) Afskrivning pé aktionzrernes indbetalingspligt.

4) Henl®ggelse til en saerlig fond, der kun kan anvendes efter beslut-
ning af generalforsamlingen.

Stk.3. Generalforsamlingen kan kun trzffe beslutning om anvendelse

af nedsazttelsesbelgbet til de i stk.2, nr.2-4, angivne formal, sifremt

bestyrelsen stiller eller godkender forslag herom, og der skal efter ned-

szttelsen vare fuld dekning for aktiekapitalen og den hertil svarende

lovpligtige reservefond.

Stk.4. Skal udbetaling af selskabets midler ske med et hgjere belgb end

nedsattelsesbelgbet, skal dette oplyses i beslutningen sdvel som i pro-

klamaet i henhold til §46 med angivelse af det overskydende belgb.

Stk.5. Beslutningen om kapitalnedszttelsen skal anmeldes efter reg-

lerne i kapitel 19. Indgives anmeldelsen ikke rettidigt, mister beslut-

ningen sin gyldighed.

§45. Anvendes nedsazttelsesbelpbet til dekning af underskud, skal det
samtidig anmeldes, at kapitalnedsettelsen er gennemfgrt. I et tidsrum
af tre &r regnet fra registreringen ma der da ikke treffes beslutning
om udbetaling af et hgjere samlet udbytte end seks pct. arlig, med-
mindre aktiekapitalen igen er forhgjet med et belgb, der modsvarer
nedsattelsesbelgbet. eller reglerne i §46 er iagttaget.
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§46. Safremt nedsazttelsesbelgbet helt eller delvis skal anvendes til de
i §44,stk.2, nr.2-4, nzvnte formal, skal selskabets kreditorer, medmin-
dre aktiekapitalen samtidig forhgjes med et tilsvarende belgb, ved en
bekendtggrelse i Statstidende med et varsel af mindst tre maneder op-
fordres til at anmelde deres krav. S lenge anmeldte, forfaldne krav
ikke er fyldestgjort og der ikke pa forlangende er stillet betryggende
sikkerhed for uforfaldne eller omtvistede krav, ma kapitalnedsattelsen
ikke gennemfgres. Overregistrator afggr pd en af parternes begering,
om en tilbudt sikkerhed ma anses for betryggende.

Stk.2. Er anmeldelse om gennemfgrelse af aktiekapitalens nedszttelse
ikke indgivet inden et ar efter beslutningens registrering, mister beslut-
ningen sin gyldighed, og den i henhold til §44,stk.5, skete anmeldelse
slettes af aktieselskabs-registeret.

§47. Nedsazttelse af aktiekapitalen ved indlgsning af aktier efter be-
stemte regler (amortisation) kan besluttes af bestyrelsen og finde sted
uden proklama i henhold til §46, sifremt beslutningen traffes i hen-
hold til et forbehold herom i vedtzgterne og angir aktier, som er ud-
stedt efter, at forbeholdet er optaget i vedtzgterne. Bestyrelsen skal
enten selv vedtage eller stille forslag om de ngdvendige vedtzgtsen-
dringer og indgive anmeldelse om kapitalnedsettelsen.

Stk.2. Gennemfgrelse af en kapitalnedszttelse efter stk.1 ma kun finde
sted, safremt der efter nedsattelsen er fuld dekning for aktiekapitalen
og den dertil svarende lovpligtige reservefond.

Kapitel 8. Egne aktier.

§48. Et aktieselskab ma ikke mod vederlag til eje eller pant erhverve
egne aktier, safremt den palydende verdi af selskabets og dets datter-
selskabers samlede beholdning af aktier i selskabet overstiger eller som
fglge af erhvervelsen vil overstige 10 pct. af den tegnede aktiekapital.
Stk.2. Bestemmelserne i stk.1 finder tilsvarende anvendelse pd et dat-
terselskabs erhvervelse til eje eller pant af moderselskabets aktier mod
vederlag.

Stk.3. Bestemmelserne i stk.1 og 2 er ikke til hinder for, at aktier
erhverves:

1) ved overtagelse af bestdende erhvervsvirksomhed ved fusion eller

pa anden méde,
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2) som led i nedsettelse af aktiekapitalen i overefisstemmelse med lo-
vens kapitel 7,

3) til opfyldelse af en selskabet pdhvilende indlgsningspligt efter
§§136 og 172 eller

4) ved kgb pa tvangsauktion, der finder sted til fyldestggrelse af en
selskabet tilkommende fordring.

Stk.4. Aktier, som er erhvervet i henhold til stk.3, skal afhazndes, sa

snart det kan ske uden skade for selskabet. Sifremt afhazndelsen ikke

er sket inden 2 ar efter erhvervelsen, skal aktierne annulleres i forbin-

delse med en tilsvarende nedszttelse af aktiekapitalen.

Stk.5. Aftale i strid med bestemmelserne i stk.1-3 er ugyldig. Ugyldig-

heden kan dog ikke ggres gzldende mod en overdrager, som ikke

havde eller burde have kundskab om, at aftalen var ugyldig.

Stk.6. Aktier, der ikke er fuldt indbetalt, kan ikke erhverves i medfgr

af bestemmelserne i stk.1, 2 og 3, nr.4.

Stk.7. Den bankerne efter bankloven tilkommende adgang til at er-

hverve og belane egne aktier bergres ikke af denne lov.

Kapitel 9. Selskabets ledelse.

§49. Et aktieselskab skal have en bestyrelse bestiende af mindst tre
medlemmer. I selskaber, som ikke omfattes af stk.2, 2.pkt., og som har
en aktiekapital p4 under 400.000 kr., kan bestyrelsen dog bestd af et
eller to medlemmer, men i sa fald skal der valges mindst én suppleant.
Stk.2. Bestyrelsen valges af generalforsamlingen, medmindre valget
efter §59,stk.3, skal foretages af reprasentantskabet. I selskaber, der
de sidste 3 &r har beskzftiget gennemsnitligt mindst 50 arbejdstagere,
har disse ret til herudover i overensstemmelse med §177 at valge to
medlemmer af bestyrelsen og suppleanter for disse blandt selskabets
arbejdstagere. 1 andre selskaber kan vedtagterne tillegge arbejdstager-
ne en tilsvarende ret. Vedtzgterne kan tillegge arbejdstagerne ret til
at vzlge flere end to medlemmer og kan tillegge offentlige myndig-
heder eller andre ret til at udpege et eller flere medlemmer af besty-
relsen. Flertallet af bestyrelsens medlemmer skal dog valges i over-
ensstemmelse med 1.pkt.

Stk.3. De bestyrelsesmedlemmer, der valges af arbejdstagerne, udpe-
ges for to ar ad gangen blandt de arbejdstagere, der i hele det sidste
ar fgr valget har veeret ansat i selskabet. De ovrige bestyrelsesmedlem-
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mers hverv gelder for den tid, der er fastsat i vedtegterne. Valgperio-
den skal ophgre ved afslutningen af en ordinzr generalforsamling, se-
nest fire ar efter valget.

Stk.4. Lovens bestemmelser om bestyrelsesmedlemmer finder tilsva-
rende anvendelse pa suppleanter for disse.

§50. Et bestyrelsesmedlem kan til enhver tid udtrede af bestyrelsen..
Meddelelse herom skal gives selskabets bestyrelse og, sifremt medlem-
met ikke er valgt af.generalforsamlingen, tillige den, som har udpeget
ham. Et bestyrelsesmedlem kan til enhver tid afsettes af den, som har
valgt eller udpeget ham.

Stk.2. Ophgrer et bestyrelsesmedlems hverv fgr udlgbet af valgperio-
den, eller opfylder han ikke lengere betingelserne i §52 for at vare
bestyrelsesmedlem, og er der ingen suppleant til at indtrede i hans
sted, pahviler det de gvrige bestyrelsesmedlemmer at foranledige valg
af et nyt medlem for det afgdede medlems resterende valgperiode. Det
samme galder, dersom et bestyrelsesmedlem, der er valgt af arbejds-
tagerne efter §49,stk.2, 2.-4.pkt., ikke lengere er ansat i selskabet. Hg-
rer valget under generalforsamlingen, kan valg af nyt bestyrelsesmed-
lem dog udskydes til nzste ordinere generalforsamling, hvor bestyrel-
sesvalg skal finde sted, sdfremt bestyrelsen er beslutningsdygtig med
de tilbageverende medlemmer og suppleanter.

§51. T selskaber med en aktiekapital pa 400.000 kr. eller derover skal
bestyrelsen ansztte en direktion bestende af et eller flere medlem-
mer. I mindre selskaber kan bestyrelsen ansatte en direktion.

Stk.2. 1 selskaber med en aktiekapital pd 400.000 kr. eller derover skal
flertallet af bestyrelsens medlemmer besta af personer, der ikke er di-
rektgrer i selskabet.

§52. Bestyrelsesmedlemmer og direktgrer skal vere myndige personer.
Sik.2. Direktgrer og mindst halvdelen af bestyrelsens medlemmer skal
have bopzl her i landet, medmindre handelsministeren undtager fra
dette krav.

Stk.3. 1 rederiaktieselskaber kan et enkeltmandsfirma eller et ansvar-
ligt interessentskab vere direktgr forudsat, at indehaveren eller interes-
senterne opfylder betingelserne i stk.1 og 2 for at vare direktgr.
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§53. De enkelte medlemmer af selskabets bestyrelse og direktion skal
ved deres indtreeden i bestyrelsen eller direktionen give bestyrelsen
meddelelse om deres aktier i selskabet og om deres aktier og anparter
i selskaber inden for samme koncern og senere give meddelelse om er-
hvervelse og afhzndelse af sddanne aktier og anparter. Meddelelserne
skal indfgres i en sarlig protokol.

Stk.2. Bestyrelsesmedlemmer og direktgrer mé ikke udfgre eller del-
tage i spekulationsforretninger vedrgrende aktier i selskabet eller ak-
tier og anparter i selskaber inden for samme koncern.

§54. Bestyrelsen forestdr ledelsen af selskabets anliggender og skal serge
for en forsvarlig organisation af selskabets virksomhed. Findes der en
direktion, forestas ledelsen af bestyrelsen og direktionen. Om det ind-
byrdes forhold mellem bestyrelsen og direktionen gzlder reglerne i
stk.2 og 3. Om bestyrelsens og direktionens adgang til at representere
selskabet udadtil og forpligte dette ved retshandler gelder reglerne i
§§60-62.

Stk.2. Direktionen varetager den daglige ledelse af selskabet og skal
derved fglge de retningslinier og anvisninger, som bestyrelsen har gi-
vet. Den daglige ledelse omfatter ikke dispositioner, der efter selska-
bets forhold er af usedvanlig art eller stor betydning. Sddanne dispo-
sitioner kan direktionen kun foretage efter sezrlig bemyndigelse fra be-
styrelsen, medmindre bestyrelsens beslutning ikke kan afventes uden
vaesentlig ulempe for selskabets virksomhed. Bestyrelsen skal i s fald
snarest muligt underrettes om den trufne disposition.

Stk.3. Bestyrelsen skal pdse, at bogfgringen og formueforvaltningen
kontrolleres pd en efter selskabets forhold tilfredsstillende made. Er
der ansat en direktion, skal denne sgrge for, at selskabets bogfgring
sker under iagttagelse af lovgivningens regler herom, og at formue-
forvaltningen foregar pa betryggende made.

Stk.4. Prokura kan kun meddeles af bestyrelsen.

§55. Bestyrelsen i et moderselskab er pligtig at underrette bestyrelsen
for et datterselskab, sd snart et koncernforhold er etableret. Et datter-
selskabs bestyrelse skal give moderselskabet de oplysninger, som er
nedvendige for vurderingen af koncernens stilling og resultatet af kon-
cernens virksomhed.
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§56. Bestyrelsen velger selv sin formand, medmindre andet er bestemt
i vedtegterne. Ved stemmelighed afggres valg ved lodtrzkning. En
direktgr ma ikke vealges til formand.

Stk.2. Formanden skal sgrge for, at bestyrelsen holder mgde, nér dette
er ngdvendigt. Et medlem af bestyrelsen eller en direktgr kan for-
lange, at bestyrelsen indkaldes. En direktgr har, selv om han ikke er
medlem af bestyrelsen, ret til at vare til stede og udtale sig ved besty-
relsens mgder, medmindre bestyrelsen i de enkelte tilfzlde traffer
anden bestemmelse.

Stk.3. Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der fgres en protokol,
der underskrives af samtlige tilstedeverende medlemmer. Et bestyrel-
sesmedlem og en direktgr, der ikke er enig i bestyrelsens beslutning,
har ret til at f& sin mening indf@rt i protokollen.

Stk.4. Bestyrelsen skal ved en forretningsorden traffe nzrmere bestem-
melser om udfgrelsen af sit hverv.

§57. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af samtlige
medlemmer er til stede, for s& vidt der ikke efter vedtegterne stilles
stgrre krav. Beslutning ma dog ikke tages, uden at s& vidt muligt
samtlige bestyrelsesmedlemmer har haft adgang til at deltage i sagens
behandling. Har et medlem' af bestyrelsen forfald, og er der valgt en
suppleant, skal der gives denne adgang til at trede i medlemmets sted,
sa lenge forfaldet varer.

Stk.2. De i bestyrelsen behandlede anliggender afggres, for sd vidt der
ikke efter vedtzgterne kreves serligt stemmeflertal, ved simpelt stem-
meflertal. Det kan i vedtegterne bestemmes, at formandens stemme er
afggrende i tilfelde af stemmelighed.

§58. Et bestyrelsesmedlem eller en direktor md ikke deltage i behand-
lingen af spgrgsmél om aftaler mellem selskabet og ham selv eller om
sggsmél mod ham selv eller om aftale mellem selskabet og tredjemand
eller spgsmal mod tredjemand, hvis han deri har en vasentlig interesse,
der kan vezre stridende mod selskabets.

§59. Vedtzgterne kan bestemme, at der foruden bestyrelsen skal vare

et repreesentantskab. Dette vzlges af generatforsamlingen. Vedtegterne
kan bestemme, at et eller flere medlemmer skal udpeges pa anden ma-
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de, men flertallet af representantskabets medlemmer skal dog vzlges
af generalforsamlingen.

Stk.2. Reprzsentantskabet skal bestd af mindst fem medlemmer. Direk-
tgrer og bestyrelsesmedlemmer ma ikke vere medlem af reprasentant-
skabet. Vedtzgterne skal indeholde nzrmere bestemmelse om repra-
sentantskabets sammensaztning og medlemmernes funktionstid.

Stk.3. Reprasentantskabet skal fgre tilsyn med bestyrelsens og direk-
tionens forvaltning af selskabets anliggender. Vedtzgterne kan be-
stemme, at bestyrelsen sa vidt muligt pd forhand skal ggre reprzsen-
tantskabet bekendt med visse nzrmere angivne foranstaltninger, der
ikke omfattes af den daglige ledelse. Vedtzgterne kan endvidere be-
stemme, at valg af bestyrelse og fastszttelse af bestyrelsesmedlemmer-
nes vederlag foretages af reprzsentantskabet. Andre befgjelser kan
ikke tillegges reprasentantskabet.

Stk.4. De i §§50, 52-53, 56-58, 64, 103,stk.2, 115, 140 og 143-146
indeholdte regler om bestyrelsen og bestyrelsesmedlemmer finder til-
svarende anvendelse pa reprzsentantskabet og dets medlemmer.
Stk.5. Bestemmelserne i stk.1-4 finder ikke anvendelse p& banker.

§60. Medlemmer af bestyrelsen og af direktionen reprasenterer selska-
bet udadtil.

Stk.2. Selskabet forpligtes ved retshandler, som pé selskabets vegne
indgas af den samlede bestyrelse eller af et medlem af bestyrelsen eller
af en direktgr.

Stk.3. Den tegningsret, som i stk.2 tilkommer det enkelte medlem af
bestyrelsen og af direktionen, kan i vedtzgterne begrznses siledes, at
tegningsretten kun kan udgves af et eller flere bestemte medlemmer i
forening eller af flere i forening. Anden begrensning i tegningsretten
kan ikke registreres.

§61. En retshandel, der er indget pi selskabets vegne af nogen, der

efter §60 har tegningsret, forpligter selskabet, medmindre:

1) de tegningsberettigede har handlet i strid med de begrensninger i
deres befgjelser, som er fastsat i denne lov, eller

2) retshandelen falder uden for selskabets formal og selskabet godt-
gor, at tredjemand vidste det, eller at det ikke kunne vare ham
ubekendt.

Stk.2. Bekendtggrelsen af formalsbestemmelsen i selskabets vedtegter
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i overensstemmelse med §158,stk.1, er ikke i sig selv tilstreekkeligt
bevis efter stk.1, nr.2.

§62. Efter at valg eller udnzvnelse af medlemmer af bestyrelse eller
direktion er bekendtgjort i Statstidende i overensstemmelse med §158,
kan mangler ved valget eller udnavnelsen ikke paberdbes over for
tredjemand, medmindre selskabet godtggr, at denne kendte mangelen.

§63. De, der efter reglerne i §§60-62 er bemyndiget til at repraesentere
selskabet, m& ikke disponere p& en siddan made, at dispositionen er
abenbart egnet til at skaffe visse aktionzrer eller andre en utilbgrlig
fordel pA andre aktionazrers eller selskabets bekostning. Ej heller ma
de efterkomme generalforsamlingsbeslutninger eller beslutninger af
andre selskabsorganer, for sa vidt beslutningen matte vare ugyldig som
stridende mod denne lov eller selskabets vedtzgter.

§64. Bestyrelsesmedlemmer og direktarer kan lonnes savel med fast ve-
derlag som med andel i arets nettofortjeneste (tantieme), men ikke med
andel i bruttoindtzgten eller i bruttofortjenesten af driften. For besty-
relsesmedlemmernes vedkommende skal reglerne for tantiemens fast-
szttelse fremga af vedtegterne.

Stk.2. De samlede tantiemebelgb mé ikke overstige det belgb, der er
til radighed efter, at underskud fra tidligere ar er dekket og de i denne
lov padbudte henlaggelser har fundet sted.

Stk.3. Gar et aktieselskab konkurs, eller er et aktieselskab under likvi-
dation efter reglerne om likvidation af insolvente aktieselskaber, skal
bestyrelsesmedlemmer og direktgrer, selv om de har varet i god tro,
tilbagebetale, hvad de i de sidste fem ar fgr konkursbegeringens ind-
givelse eller beslutningen om likvidation har oppebéret som tantieme,
forudsat at selskabet var insolvent, da tantiemen blev fastsat.

Kapitel 10. Generalforsamling.
§65. Aktionzrernes ret til at treffe beslutning i selskabet udgves pa
generalforsamlingen.

Stk.2. Enhver aktionzr har ret til at mgde pa generalforsamlingen og
tage ordet dér. Vedtazgterne kan bestemme, at en aktionzr for at kunne
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mgde pé generalforsamlingen skal have anmeldt sin deltagelse hos sel-
skabet en vis tid, dog hgjst fem dage, fgr generalforsamlingen.

§66. Aktionzren har ret til at mpde pd generalforsamlingen ved fuld-
magtig og kan mgde sammen med en radgiver.

Stk.2. Fuldmegtigen skal fremlegge skriftlig og dateret fuldmagt. Den-
ne kan ikke gives for lengere tid end ét r.

§67. Enhver aktie skal give stemmeret. Vedtegterne kan bestemme, at
visse aktiers stemmevardi forgges, dog ikke ud over ti gange stemme-
vardien af nogen anden aktie af samme stgrrelse.

Stk.2. Vedtegterne kan endvidere bestemme, at en aktionzr, der har
erhvervet aktier ved overdragelse, ikke skal kunne udgve stemmeret
for de pageldende aktier fgr udlgbet af en vis tid, der dog ikke ma
overstige tre méneder efter, at han er noteret i aktiebogen eller har
anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

Stk.3. For egne aktier samt for et datterselskabs aktier i moderselska-
bet kan stemmeret ikke udgves. Sddanne aktier medregnes ikke, nir
der til en beslutnings gyldighed eller udgvelse af en befgjelse kreves
samtykke af samtlige aktionzrer eller en vis stemmeflerhed enten af
de pad generalforsamlingen representerede aktier eller af selskabets
hele aktiekapital.

Stk.4. En aktionzr ma ikke selv, ved fuldmagtig eller som fuldmagtig
for andre deltage i afstemning p& generalforsamlingen om sggsmal
mod ham selv eller om hans eget ansvar over for selskabet og heller
ikke om sggsmal mod andre eller andres ansvar, hvis han deri har en
betydeligere interesse, der kan vare stridende mod selskabets.

§68. Generalforsamling skal afholdes pa selskabets hjemsted, medmin-
dre vedtzgterne bestemmer, at den skal eller kan afholdes pid andet
angivet sted. Er det under s@rlige omstzndigheder npdvendigt, kan ge-
neralforsamling afholdes andetsteds.

§69. Inden seks maneder efter udlgbet af hvert regnskabsir skal der
afholdes ordinzr generalforsamling. P4 denne skal fremlegges arsregn-
skab og revisionsberetning. I moderselskaber skal endvidere koncern-
regnskabet fremlzgges.

Stk.2. P& generalforsamlingen skal afggrelse treeffes
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1) om godkendelse af resultatopggrelse og status (balance),

2) om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til det
godkendte regnskab,

3) om andre spgrgsméil, som efter selskabets vedtzgter er henlagt til
generalforsamlingen.

§70. Ekstraordinzr generalforsamling skal afholdes, nir bestyrelsen eller
revisor eller representantskabet finder det hensigtsmassigt. Ekstraor-
dinzr generalforsamling skal indkaldes inden fjorten dage, ndr det til
behandling af et bestemt angivet emne skriftligt forlanges af aktionz-
rer, der ejer en tiendedel af aktiekapitalen eller den mindre brgkdel,
som vedtagterne matte bestemme.

§71. Enhver aktioner har ret til at fa et bestemt emne behandlet pa
generalforsamlingen, sifremt han skriftligt fremsatter krav herom over
for bestyrelsen i sd god tid, at emnet kan optages pad dagsordenen for
generalforsamlingen.

§72. Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen.

Stk.2. Har selskabet ingen bestyrelse, eller undlader bestyrelsen at ind-
kalde en generalforsamling, som skal afholdes efter loven, vedtegterne
eller en generalforsamlingsbeslutning, indkaldes denne pa forlangende
af et bestyrelsesmedlem, et medlem af repr@sentantskabet, en direktgr,
revisor eller aktionzr af overregistrator. En af overregistrator indkaldt
generalforsamling ledes af ham selv eller af en af ham dertil befuld-
magtiget, og bestyrelsen er pligtig at udlevere ham selskabets aktie-
bog, generalforsamlingsprotokol og revisionsprotokol. Udgifterne ved
generalforsamlingen udredes forlods af overregistrator, men afholdes
endeligt af selskabet.

§73. Indkaldelse til generalforsamlinger skal foretages tidligst fire uger
og, medmindre vedtezgterne foreskriver en langere frist, senest otte
dage fgr generalforsamlingen. Udsattes generalforsamlingen til en dag,
som falder mere end fire uger senere, skal der finde indkaldelse sted
til den fortsatte generalforsamling. Er en generalforsamlingsbeslutnings
gyldighed i vedtzgterne gjort betinget af vedtagelse pa to generalfor-
samlinger, kan indkaldelse til den anden generalforsamling ikke fore-
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tages, fgr den fgrste er afholdt, og det skal i indkaldelsen angives, hvil-
ken beslutning den f@rste generalforsamling har truffet.

Stk.2. Indkaldelsen skal ske i overensstemmelse med vedtzgternes be-
stemmelser. Indkaldelse skal dog ske skriftligt til alle i aktiebogen
noterede aktionzrer, som har fremsat begzring herom. Kan selskabets
aktier lyde p4 ihzndehaveren, skal indkaldelsen ske offentligt. Med-
delelse om indkaldelsen skal gives selskabets arbejdstagere, dersom
disse har afgivet meddelelse til bestyrelsen efter §177,stk.1, 2.pkt.
Stk.3. 1 indkaldelsen skal angives, hvilke anliggender der skal behand-
les pad generalforsamlingen. Safremt forslag til vedtegtsendringer skal
behandles pé generalforsamlingen, skal forslagets vasentligste indhold
angives i indkaldelsen.

Stk.4. Senest otte dage fg@r generalforsamlingen skal dagsordenen og
de fuldstzndige forslag samt for den ordinzre generalforsamlings ved-
kommende tillige arsregnskab og revisionsberetning — og i modersel-
skaber tillige koncernregnskabet — fremlaegges til eftersyn for aktiona-
rerne p& selskabets kontor og samtidig tilstilles enhver noteret aktio-
nzr, som har fremsat begering herom.

§74. Sager, der ikke er sat pid dagsordenen, kan kun afgeres af gene-
ralforsamlingen, hvis alle aktionzrer samtykker. Dog kan den ordi-
nzre generalforsamling altid afggre sager, som efter vedtzgterne skal
behandles pa en sddan generalforsamling, ligesom det kan besluttes at
indkalde en ekstraordinzr generalforsamling til behandling af et be-
stemt emne.

§75. Generalforsamlingen ledes af en dirigent, der, medmindre ved-
tegterne bestemmer andet, valges af generalforsamlingen blandt ak-
tionzrerne eller uden for disses kreds.

Stk.2. Over forhandlingerne pa generalforsamlingen skal der fgres en
protokol, der underskrives af dirigenten.

Stk.3. Senest fjorten dage efter generalforsamlingens afholdelse skal
generalforsamlingsprotokollen eller en bekrzftet udskrift af denne vere
tilgengelig for aktionzrerne pa selskabets kontor.

§76. Bestyrelsen og direktionen skal, nar det forlanges af en aktioner
og det efter bestyrelsens skgn kan ske uden vasentlig skade for sel-
skabet, meddele til rddighed stdende oplysninger pa generalforsamlin-

199



gen om alle forhold, som er af betydning for bedgmmelsen af arsregn-
skabet og selskabets stilling i gvrigt eller for spprgsmal, hvorom be-
slutning skal treffes pa generalforsamlingen. Oplysningspligten galder
ogsa selskabets forhold til andre selskaber i samme koncern.

Stk.2. Hvis besvarelsen krzver oplysninger, som ikke er tilgengelige
pa generalforsamlingen, skal oplysningerne inden fjorten dage derefter
skriftligt fremlegges hos selskabet for aktionzrerne, ligesom de skal
tilstilles de aktionrer, der har fremsat begzring herom.

§77. Pa generalforsamlingen afgores alle anliggender ved simpelt stem-
meflertal, hvis ikke denne lov eller vedtegterne bestemmer andet. Star
stemmerne lige, skal valg afggres ved lodtrzkning, medmindre ved-
tegterne bestemmer andet.

§78. Beslutning om @ndring af vedtzgterne i andre tilfzlde end dem,
som er nzvnt i §§16, 38, 42 og 47, treffes pid generalforsamlingen.
Beslutningen er kun gyldig, sdfremt den tiltredes af mindst to tredje-
dele sdvel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen
reprasenterede stemmeberettigede aktiekapital. Beslutningen skal i
gvrigt opfylde de yderligere forskrifter, som vedtzgterne matte inde-
holde, samt de s@rlige regler i §79.

§79. Beslutning om vedtegtsendringer, hvorved '

1) aktionzrernes ret til udbytte eller til udlodning af selskabets mid-
ler i gvrigt formindskes til fordel for andre end aktionzrerne,

2) aktionzremnes forpligtelser over for selskabet forpges,

3) aktiernes omszttelighed begrznses i overensstemmelse med §19
eller §20, eller aktionzrerne forpligtes til at lade deres aktier ind-
Igse uden for tilfzlde af selskabets oplgsning,

er kun gyldig, sifremt den tiltrzedes af samtlige aktionzrer. .

Stk.2. Beslutning om vedtegtsendring, hvorved aktionzrernes ret til

udbytte eller til udlodning af selskabets midler i gvrigt formindskes

uden at falde ind under stk.1, nr.1, er kun gyldig, sifremt beslutnin-
gen tiltredes af mere end tre fjerdedele af den p3 generalforsamlin-
gen reprasenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Stk.3. Beslutning om vedtagtsendringer, hvorved retsforholdet mellem

aktionzrer forrykkes, er kun gyldig, sifremt beslutningen tiltredes af

de aktionzrer, hvis retsstilling forringes. Findes der flere aktieklasser

200



i selskabet, kan en vedtzgtszndring, der medfgrer en forskydning af
retsforholdet mellem disse, dog gennemfgres, nir den tiltrzdes af ak-
tionzrer, der ejer mere end ni tiendedele af den pa generalforsamlin-
gen reprasenterede del af den aktieklasse, hvis retsstilling forringes, og
mere end halvdelen af denne aktieklasse.

§80. Generalforsamlingen ma ikke traffe beslutning, som abenbart er
egnet til at skaffe visse aktionarer eller andre en utilbgrlig fordel pa
andre aktionzrers eller selskabets bekostning.

§81. Segsmail i anledning af en generalforsamlingsbeslutning, som ikke

er blevet til pa lovlig made eller er stridende mod deane lov eller sel-

skabets vedtzgter, kan anlegges af en aktionzr eller et medlem af be-
styrelsen eller af en direktor.

Stk.2. Sag skal vare anlagt inden tre méaneder efter beslutningen. Ellers

anses beslutningen for gyldig.

Stk.3. Bestemmelserne i stk.2 finder ikke anvendelse,

1) néar beslutningen ikke lovligt kunne tages selv med samtlige aktio-
narers samtykke,

2) nar der ifglge denne lov eller selskabets vedtzgter kraves sam-
tykke til beslutningen af alle eller visse aktionarer og sidant sam-
tykke ikke er givet,

3) nir indkaldelse til generalforsamlingen ikke er sket eller de for
selskabet gzldende regler for indkaldelse vasentlig er tilsidesat,

4) nar den aktionzr, der har rejst sagen efter udlgbet af den i stk.2
angivne tid, men dog inden to ar efter beslutningen, har haft rime-
lig grund til forsinkelsen og retten pa grund heraf og under hensyn-
tagen til omstendighederne i gvrigt finder, at en anvendelse af be-
stemmelserne i stk.2 ville fgre til 3benbar ubillighed.

Stk.4. Finder retten, at generalforsamlingsbeslutningen omfattes af

bestemmelsen i stk.1, skal den ved dom kendes ugyldig eller @ndres.

En ®ndring af generalforsamlingsbeslutningen kan dog kun ske, sé-

fremt der nedlegges péstand derpa og retten er i stand til at fastsla,

hvilket indhold beslutningen rettelig skulle have haft. Rettens afggrelse
har ogsa gyldighed for de aktionzrer, der ikke har anlagt sagen.
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Kapitel 11. Revision og granskning.

882. Generalforsamlingen valger en eller flere revisorer i overensstem-
melse med vedtzgterne. Revisor valges enten for et bestemt aremél
eller pd ubestemt tid. Generalforsamlingen kan vazlge suppleanter for
disse. Vedtzgterne kan tillegge offentlige myndigheder eller andre ret
til at udpege yderligere en eller flere revisorer.

Stk.2. Nar aktionzrer, der ejer en tiendedel af aktiekapitalen, pa en
generalforsamling, hvor valg af revisor er pad dagsordenen, stemmer
derfor, skal bestyrelsen opfordre overregistrator til at udnzvne en revi-
sor til sammen med den eller de gvrige revisorer at deltage i revisio-
nen for tiden til og med nzste ordinzre generalforsamling. Undlader
bestyrelsen at rette henvendelse til overregistrator, kan opfordringen
fremsettes af enhver aktionzr. Overregistrator fastsztter vederlaget
til den udpegede revisor.

§83. Revisor skal vare myndig. Mindst en af revisorerne skal have bo-
pl her i landet.

Stk.2. Mindst en af revisorerne skal vare statsautoriseret eller registre-
ret revisor.

Stk.3. Velges et revisionsselskab til revisor, skal den, hvem revisionen
overdrages, opfylde de i §§83-85 foreskrevne betingelser.

Stk.4. Skal der i medfgr af loven eller selskabets vedtaegter valges
flere revisorer, kan de valgte revisorers personale eller medinteressen-
ter ikke velges som medrevisorer. Valges et revisionsselskab til revi-
sor, kan ingen i revisionsselskabet ansat person valges som medrevi-
SOr.

Stk.5. Til revisor i et datterselskab bgr s& vidt muligt velges mindst en
af moderselskabets revisorer.

§84. I selskaber, hvis aktier eller obligationer er genstand for offentlig
kursnotering, skal der valges to revisorer, hvoraf den ene skal vare
statsautoriseret.

Stk.2. T andre selskaber kan aktionarer, der ejer en tiendedel af aktie-
kapitalen, pa en generalforsamling, hvor der skal vzlges revisor, krz-
ve, at der valges en statsautoriseret revisor.
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§85. Til revisor ma ikke valges:

1) medlemmer af selskabets eller dets datterselskabers bestyrelse eller
representantskab,

2) personer, der er ansat i selskabet, eller som i gvrigt star i afhan-
gighedsforhold til selskabet eller til dets bestyrelsesmedlemmer eller
direktgrer eller de funktionzrer, som har til opgave at sgrge for
eller kontrollere bogfgringen eller forvaltningen af de likvide mid-
ler,

3) personer, der er knyttet til medlemmer af selskabets bestyrelse eller
direktion eller til de i nr.2 nzvnte funktionzrer ved =gteskab, ved
plejeforhold eller ved slegts- eller svogerskab i ret op- eller ned-
stigende linje eller i sidelinjen s& nzrt som sgskende.

Stk.2. Til revisor i et datterselskab ma ikke vazlges nogen, som efter

stk.1 ikke kan valges til revisor i moderselskabet.

Stk.3. Revisor ma ikke have 1an i selskabet eller i selskaber inden for

samme koncern.

§86. Revisors hverv skal ophgre ved afslutningen af den ordin®re gene-
ralforsamling, der afholdes efter udlgbet af det sidste regnskabsér, for
hvilket han er valgt, eller, safremt revisor er valgt for ubestemt tid,
nér en anden revisor er valgt i hans sted.

Stk.2. En revisor kan til enhver tid fratrzde sit hverv og afszttes ved
beslutning af den, der har valgt ham.

Stk.3. Ophgrer en revisors hverv fgr udlgbet af valgperioden, eller op-
fylder han ikke lengere betingelserne for at vare revisor, og er der
ingen suppleant til at indtrzde i hans sted, pahviler det bestyrelsen
snarest at foranledige valg af ny revisor.

§87. Er der ingen revisor i selskabet, eller opfylder revisor ikke kra-
vene i §83,stk.1 og 2, §84,stk.1, eller §85,stk. 1 og 2, eller de i ved-
tzgterne herom fastsatte regler, skal overregistrator udn®vne revisor,
nér anmodning herom fremszttes af et bestyrelsesmedlem, en direktgr
eller en aktionzr.

Stk.2. Har generalforsamlingen ikke efterkommet et krav om valg af en
statsautoriseret revisor i henhold til §84,stk.2, skal overregistrator ud-
nevne en siddan revisor, ndr begering herom fremseattes af en aktio-
nzr. Begzringen skal fremsettes senest en méned efter generalforsam-
lingens afholdelse.
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Stk.3. Udnzvnelse af revisor i henhold til stk.1 og 2 gzlder for tiden,
indtil ny revisor er valgt p& foreskreven méde.

§88. Revisor skal revidere arsregnskabet i overensstemmelse med god
revisionsskik og herunder foretage en kritisk gennemgang af selskabets
regnskabsmateriale og dets forhold i gvrigt.

Stk.2. Er selskabet et moderselskab, skal revisor tillige revidere kon-
cernregnskabet og koncernselskabernes indbyrdes regnskabsmassige
forhold.

Stk.3. Revisor skal efterkomme de krav vedrgrende revisionen, som
métte blive stillet af generalforsamlingen, for sa vidt de ikke strider
mod lov eller mod selskabets vedtagter eller god revisionsskik.

§89. Bestyrelse og direktion skal give revisor adgang til at foretage de
underspgelser, denne finder n(odveﬁdige, og skal sprge for, at revisor
far de oplysninger og den bistand, som han anser for ngdvendig for
udfgrelsen af sit hverv. Et datterselskabs bestyrelse og direktion har
tilsvarende forpligtelser over for moderselskabets revisor.

§90. Efter at revisionen er afsluttet, skal revisor under henvisning til
den af ham afgivne revisionsberetning ved pétegning pa regnskabet
bekrafte, at han har revideret dette. Safremt status eller resultatopgg-
relsen efter revisors opfattelse ikke bgr godkendes, skal han tillige be-
marke dette.

§91. Revisor skal afgive en revisionsberetning til generalforsamlingen.
Beretningen skal vare bestyrelsen i hande senest to uger fgr den ordi-
nzre generalforsamling.

Stk.2. Revisionsberetningen skal indeholde erklzring om, hvorvidt ars-
regnskabet og det eventuelle koncernregnskab er opgjort i overens-
stemmelse med forskrifterne i loven og vedtzgterne, tilligemed en
redeggrelse for resultatet af revisionen i gvrigt.

Stk.3. Indeholder arsregnskabet ikke de oplysninger om resultatet af
selskabets drift og gkonomiske stilling i gvrigt, som skal oplyses, eller
hvis revisor i et moderselskab savner forngdne oplysninger om et dat-
terselskabs forhold, skal revisor ggre bemarkning herom og, sifremt
det er muligt, give de ngdvendige supplerende oplysninger i sin beret-
ning. Safremt revisor ved sin revision har fundet, at der foreligger for-
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hold, som kan medfgre ansvar for bestyrelsesmedlemmer eller direk-
tgrer, skal han ggre anmerkning herom i beretningen. Revisor kan i
pvrigt i beretningen meddele oplysninger, som han anser det for rigtigt
at lade komme til aktionzrernes kundskab.

§92. Revisor skal til brug for bestyrelsen fgre en revisionsprotokol,
hvori han skal anfgre, hvilke revisionsarbejder der er udfgrt, og hvilke
mangler vedrgrende selskabets bogholderi og regnskabsvasen der
métte vere forefundet. Protokollen forelzgges i ethvert bestyrelses-
mgde, og enhver protokoltilfgrsel underskrives af samtlige bestyrelses-
medlemmer.

§93. Revisor har ret til at vare til stede pA generalforsamlingen. Han
skal vere til stede, sifremt hans n®rverelse md anses for ngdvendig
af hensyn til de spgrgsmadl, som skal behandles.

§94. Revisor og hans medarbejdere er ikke berettiget til at afgive op-
lysninger om selskabets forhold til enkelte aktionzrer eller til uved-
kommende. En revisor, der fratrzder sit hverv, er dog berettiget til at
meddele den revisor, der trzder i stedet for ham, grunden til sin fra-
treden.

§95. En aktion®r kan pi den ordinzre generalforsamling eller pa en
generalforsamling, hvor emnet er sat pd dagsordenen, fremsatte for-
slag om en ekstraordin®zr granskning af selskabets stiftelse eller af
nzrmere angivne forhold vedrgrende selskabets forvaltning eller af
visse regnskaber. Vedtages forslaget med simpel stemmeflerhed, valger
generalforsamlingen en eller flere granskningsmand.

Stk.2. Vedtages forslaget ikke, men opndr det dog tilslutning fra aktio-
narer, som repraesenterer 25 pct. af aktiekapitalen, kan en aktionzr
senest en maned efter generalforsamlingens afholdelse anmode skifte-
retten pa selskabets hjemsted om at udnzvne granskningsmend. Skif-
teretten skal give selskabets ledelse og revisor og i givet fald den, hvis
forhold anmodningen omfatter, adgang til at udtale sig, fgr den tref-
fer sin afggrelse. Anmodningen skal kun tages til fglge, safremt skifte-
retten finder den tilstrekkeligt begrundet. Skifteretten fastsztter antal-
let af granskningsmand. Skifterettens afggrelser er genstand for kere.
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Stk.3. Reglerne i §§83, stk.1, 85, 89, 93 og 94 finder tilsvarende an-
vendelse pa granskningsmand.

Stk.4. Granskningsmendene, der skal afgive en skriftlig beretning til
generalforsamlingen, er berettiget til at f et vederlag af selskabet. Er
granskningsm@ndene udnzvnt af skifteretten, fastszttes vederlaget af
denne.

Stk.5. Senest otte dage fgr generalforsamlingen skal granskningsman-
denes beretning fremlegges til eftersyn for aktionzrerne pa selskabets
kontor.

Kapitel 12. Arsregnskab og koncernregnskab.

§96. For hvert regnskabsir udarbejdes arsregnskab og i moderselska-
ber tillige et koncernregnskab. Arsregnskabet bestér af status (balance),
resultatopggrelse og arsberetning.

Stk.2. Arsregnskabet og koncernregnskabet skal underskrives af be-
styrelsen og direktionen. Mener et bestyrelsesmediem eller en direktgr,
at arsregnskabet ikke bgr godkendes, eller har han andre indvendinger
mod dette, som han gnsker at gdre aktionzrerne bekendt med, skal
det fremga af pategningen pé regnskabet og en redeggrelse herfor gives
i arsberetningen.

Stk.3. Bestemmelserne i §§96-108 finder kun anvendelse pa banker
i det omfang, det er fastsat i bankloven eller i de i medfgr af samme
givne forskrifter.

§97. Regnskabsaret skal omfatte tolv maneder. Dog kan et selskabs
f@rste regnskabsperiode — og ved omlagning af regnskabsperioden en
senere periode — omfatte et kortere eller lengere tidsrum, dog hgjst
atten maneder.

Stk.2. Selskaber, der hgrer til samme koncern, skal have samme regn-
skabsér, medmindre sarlige forhold tilsiger andet.

§98. Arsregnskabet skal opgeres siledes, som god regnskabsskik til-
siger sdvel med hensyn til vurderingen af posterne i status som vedrg-
rende regnskabets specifikation, opstilling og posternes benzvnelse.
Ved anvendelsen af bestemmelserne i §§102, 104 og 105 ligestilles an-
dele i andre selskaber end aktieselskaber med aktier, der ejes af sel-
skabet.
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§99. Aktiver, der ikke er bestemt til vedvarende eje eller brug for sel-
skabet (omstningsaktiver), ma ikke optages til en hgjere vardi end
anskaffelsesprisen eller dagsprisen, hvis denne er lavere. Omsztnings-
aktiver kan dog anszttes hgjere end anskaffelsesprisen, sdfremt det
under szrlige omstendigheder kan anses for foreneligt med god regn-
skabsskik.

§100. Aktiver, der er bestemt til vedvarende eje eller brug for selskabet
(anleegsaktiver), ma ikke optages til en hgjere verdi end anskaffelses-
prisen. Til anskaffelsesprisen kan medregnes belgb, som er anvendt
til forbedringer og er afholdt i regnskabsdret eller medtaget i status for
tidligere regnskabsar. Anlegsaktiver ma i @vrigt ikke — bortset fra
reglerne i stk.4 og 5 — optages til en hgjere vardi end den, hvortil de
er optaget i status for det forudgdende regnskabsér.
Stk.2. Anlagsaktiver, der undergér verdiforringelse pd grund af alder,
slid eller andre tilsvarende forhold, skal &rligt afskrives med mindst
et hertil svarende belob, medmindre det pagzldende aktiv allerede er
tilstrekkeligt afskrevet. Afskrivning skal foretages, selv om resultat-
opggrelsen viser eller derved kommer til at udvise underskud.
Stk.3. Er vardien af anlegsaktiver lavere end den vardi, hvortil de kan
opfgres efter bestemmelserne i stk.1 og 2, og dette skyldes &rsager,
som ikke kan antages at vare forbigdende, skal de pigzldende aktiver
nedskrives i den udstrzkning, det ma anses for ngdvendigt efter god
regnskabsskik.
Stk.4. Uanset foranstaende bestemmelser kan anlegsaktiver, hvis verdi
er vasentligt hgjere end det belgb, hvortil de er optaget i status for
det foregdende regnskabsir, dog optages til den hgjere verdi, safremt
vardiforggelsen mé antages at vaere af varig karakter. Fast ejendom
mad dog ikke opskrives over ejendomsvardien ifplge den senest fore-
tagne offentlige vurdering. Det ved opskrivningen indvundne belgb
ma kun anvendes til
1) ngdvendig nedskrivning pd andre til vedvarende brug bestemte
aktiver,
2) fondsaktieemission efter §39,
3) henlzggelse til en opskrivningsfond, der kun ma benyttes i de under
1 og 2 nzvnte gjemed.
Stk.5. En fordring, som er anlagsaktiv, kan optages til den vardi, som
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den beregnes at have, selv om den som usikker eller vardilgs er opta-
get til et lavere belgb i den nzrmest foregdende status.

§101. Egne aktier skal med angivelse af deres palydende optages som
aktiver uden vardi. Er aktierne lovligt erhvervet inden for de sidste to
regnskabsdr, kan de dog optages i status til hgjst anskaffelsessummen.
Stk.2. Ved vurdering efter §100 af et moderselskabs aktier eller an-
parter i et datterselskab skal der ses bort fra verdien af de aktier, som
datterselskabet matte eje i moderselskabet.

Stk.3. Har selskabet overtaget en bestiende virksomhed for en kgbe-
sum, der overstiger vardien af de overtagne aktiver, kan det oversky-
dende belgb ~ i det omfang det reprasenterer et vederlag for virksom-
hedens afstdelse (goodwill) — opfgres som et anlegsaktiv. Det pagzl-
dende aktiv skal &rligt afskrives med et rimeligt belgb, dog mindst ti
pct. arligt.

Stk.4. Afholdte omkostninger til teknisk, kommerciel eller lignende
bistand, herunder forsknings- og udviklingsarbejde, kan i det omfang,
de reprasenterer en vasentlig og varig vardi for selskabet, optages som
et anlegsaktiv. Den &rlige afskrivning skal andrage et rimeligt belgb,
dog mindst tyve pct., medmindre afskrivning med en mindre andel un-
der s®rlige omstendigheder ma anses for forenelig med god regnskabs-
skik.

Stk.5. Provision og direkte omkostninger ved optagelse af langfristede
l1an og kurstab pa sddanne 1an skal, sdfremt de ikke straks afskrives,
arligt afskrives med et rimeligt belgb inden lénets forfaldsdag.

Stk.6. Omkostninger ved selskabets stiftelse eller ved forhgjelse af
aktiekapitalen mé ikke opfgres som aktiv.

Stk.7. Verdipapirer, der er genstand for offentlig kursnotering, ma
ikke opfgres til en kurs, der er hgjere end den ved regnskabsarets slut-
ning senest noterede kgberkurs.

Stk.8. Ved vurderingen af igangvarende arbejder for fremmed regning
kan der efter et forsigtigt skgn indregnes en andel af den paregnede
fortjeneste.

§102. Status (balancen) skal indeholde en opgerelse over selskabets ak-
tiver, gzld og egenkapital ved regnskabsarets udgang.

Stk.2. Feglgende poster skal fremgd szrskilt af status, idet yderligere
specifikation af status dog skal foretages, hvor dette tilsiges af selska-
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bets forhold. Opstillingen kan fraviges, safremt det er stemmende med
god regnskabsskik.

A. Aktiver.

I. Oms=tningsaktiver:

Kassebeholdning, banktilgodehavender o.lign.,
Aktier eller anparter i andre selskaber,
Obligationer og andre vardipapirer,
Veksler,

Andre fordringer,

Igangvarende arbejder for fremmed regning,
Varebeholdninger,

Forudbetaling til leverandgrer.

. Anlzgsaktiver:

Aktier eller anparter i datterselskaber,
Aktier eller anparter i andre selskaber,
Obligationer og andre vardipapirer,

Andre fordringer,

Forudbetaling til leverandgrer,

Patent- og lignende rettigheder,

Goodwill,

Organisationsomkostninger m.v.,

Maskiner, inventar og lignende driftsmidler,
Skibe og luftfartgjer,

. Fast ejendom.

o Nowm A e

ot
W ONoh W

e
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Krav p3 aktieindskud,
. Egne aktier.

N =

B. Geld og egenkapital.
I. Kortfristet gzld:
1. Vekselgzld.
Skatter, der er eller kan forventes palignet selskabet for tiden fgr
statusdagen,
Forudbetaling fra kunder,
Bankgzld og lignende gzld,
Anden kortfristet gald.

N

“oaw
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II. Udbytte til aktionzrerne:
1. Ikke hzvet udbytte fra tidligere ar,
2. Udbytte for regnskabsaret.
III. Langfristet gald:
1. Prioritetsgzld,
. Anden geld, for hvilken selskabet har stillet sikkerhed,
. Konvertible geldsbreve,
. Udbyttegivende galdsbreve,
. Anden langfristet gzld.
1V. Investeringsfonds og andre tilsvarende henleggelser, hver for sig.
V. Egenkapital:
a. Bunden egenkapital,
1. Aktiekapital,
2. Lovpligtig reservefond,
3. Opskrivningsfond.
b. Fri egenkapital,
1. Frie reserver, hver for sig,
2. Overfgrsel til nzste ar.
Underskud for regnskabsaret og tidligere dr optages som fra-
dragsposter.
Status skal — eventuelt inden for linjen — endvidere indeholde op-

L LN

lysning om:

C. Pantsetninger.
1. Omfanget af pantsztninger i fast ejendom,
2. Andre pantsztninger, hver for sig, med angivelse af pantets bog-
forte vaerdi.

D. Garantiforpligtelser.
1. Diskonterede veksler,
2. lIkke sarligt dekkede kautions- og andre garantiforpligtelser.

§103. Hvis der i fordrings- eller geldsposterne i henhold til §102,stk.2,
indgér tilgodehavender hos eller gzld til datterselskaber eller tilgode-
havender hos eller geld til moderselskaber, skal summen af disse til-
godehavender eller gzldsposter angives szrskilt. Dette kan ske inden
for linjen. P4 tilsvarende méade angives pantsztninger samt ikke sarligt
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dzkkede kautions- eller andre garantiforpligtelser for datterselskaber
eller moderselskaber.

Stk.2. Har selskabet lant penge til andre aktionzrer end moderselska-
bet, til aktionzrer eller anpartshavere i moderselskabet, til medlemmer
af selskabets bestyrelse eller direktion eller til bestyrelsesmedlemmer
eller direktgrer i dets moderselskab, skal fordringernes samlede belgb
opfdres som en szrlig post i status. Har selskabet stillet pant, kaution
eller pataget sig andre garantiforpligtelser for de i 1. pkt. nzvnte per-
soner, skal dette oplyses sa&rskilt i regnskabet.

Stk.3. Har selskabet stillet pant for tredjemands gzld, uden at der er
givet oplysning herom efter reglerne i stk.1 og 2, skal det samlede be-
18b heraf serskilt angives.

§104. Resultatopgerelsen skal opstilles sdledes, at den giver en efter
selskabets forhold tilfredsstillende redeggrelse for, hvorledes regn-
skabsérets overskud eller tab er fremkommet. Resultatopggrelsen skal
vise hele indtzegten af selskabets virksomhed (omsa®tningen), medmin-
dre oplysning herom pé grund af sarlige omstzndigheder kan vare til
skade for selskabet.

Stk.2. Indtagter og omkostninger skal fordeles i poster i det omfang,
det efter selskabets forhold ma anses for pakrzvet.

Stk.3. Blandt indtzgterne skal serskilt angives:

1. Udbytte af aktier i datterselskaber,

2. Udbytte af andre aktier,

3. Renteindtzgter,

4. Fortjeneste ved afhandelse af anlzgsaktiver, sdfremt den indgar
i resultatopggrelsen,

5. Andre ekstraordinzre indtzgter.

Stk.4. Blandt omkostningerne skal s&rskilt angives:

1. Renteomkostninger,

2. Afskrivninger og nedskrivninger p& anlegsaktiver,

3. Tab ved afhzndelse af anlegsaktiver, sifremt det indgar i resul-
tatopggrelsen,

4. Andre ekstraordinzre omkostninger,

S. Det beregnede belgb af skatter, som kan forventes palignet arets
indkomst, samt eventuelle efterreguleringer vedrgrende tidligere
ar,

6. Henlzggelser til investeringsfonds.
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Stk.5. De i stk.3 og 4 anfgrte fortjenester og tab ved afhzndelse af an-
legsaktiver og de i stk.4,nr.2, nzvnte afskrivninger og nedskrivninger
skal fordeles pa de poster i status, som de knytter sig til. De i stk.3 og
4 anfgrte andre ekstraordin@re indtegter og omkostninger skal speci-
ficeres efter deres karakter.

§105. Til status og resultatopgorelsen skal gives fplgende szrlige op-
lysninger, der kan optages som noter til de regnskabsposter, hvortil
de hgrer.

1. Aktier eller anparter i andre selskaber skal specificeres med angi-
velse for hvert enkelt selskab af dets navn, aktiernes eller anpar-
ternes pélydende vardi og den verdi, hvortil de er optaget i status.
Sadan specifikation kan dog undlades, séfremt sdvel den palyden-
de vardi som statusvardien af selskabets aktier eller anparter i et
selskab, som ikke er et datterselskab, udggr mindre end fem pct.
af det aktie- eller anpartsejende selskabs egenkapital. Herudover
kan specifikation undlades i det omfang, en sidan matte vere
til skade for selskabet.

2. For skibe, luftfartgjer og fast ejendom skal for hver gruppe for
sig oplyses anskaffelsesomkostningerne ifglge status for det sid-
ste regnskabsar, herunder eventuel tidligere foretagen opskriv-
ning, det nettobelgb, hvormed anskaffelsesomkostningerne er for-
pget eller formindsket i Igbet af regnskabsaret, foretagne opskriv-
ninger samt i det omfang, det er muligt, det sammenlagte belgb
af de indtil regnskabsarets udgang foretagne af- og nedskrivnin-
ger.

3. Safremt selskabets pensionsforpligtelser ikke er optaget med det
fulde belgb i status, skal belgbet oplyses.

4. Safremt selskabet har optaget 1an mod udstedelse af konvertible
galdsbreve, skal for hvert sddant 1an oplyses det belgb, som ude-
stdr, ombytningskursen og den fastsatte frist for ombytning til ak-
tier. Er der optaget 1dn mod obligationer eller mod andre gzlds-
breve med ret til rente, hvis stgrrelse helt eller delvis er afhengig
af det udbytte, som selskabets aktier afkaster, eller af arets over-
skud, skal for hvert 1an angives det udestiende lanebelpgb samt
den aftalte forrentning.

5. Bestar aktiekapitalen af flere aktieklasser, skal disse specificeres.
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6.

10.

11.

12,

13.

14.
15.

De i forhold til status for sidste regnskabsar stedfundne @ndringer
i egenkapitalens stgrrelse og fordeling skal specificeres.

For faste ejendomme skal oplyses ejendomsvardien ifglge den
senest foretagne offentlige vurdering.

Om omsztningsaktiver er optaget over anskaffelsesverdien, og da
med hvilket belgb.

Hvorledes der i tilfzlde af opskrivning af anlegsaktiver er for-
holdt med anvendelse af belgbet.

Om der i resultatopggrelsen eller status er foretaget sidanne ®n-
dringer, og da hvilke, i regnskabsposternes opstilling, som vasent-
ligt pavirker muligheden for en sammenligning mellem regnskabs-
arene.

Om der vedrgrende omsaztningsaktivers vurdering, afskrivninger
pa anlagsaktiver eller i andre henseender er foretaget saidanne zn-
dringer i forhold til status eller resultatopgerelsen for sidste regn-
skabsar, som i vasentlig grad har pavirket arsresultatet eller i ov-
rigt er af stprre betydning.

Om der ved vurderingen af igangvarende arbejder for fremmed
regning er indregnet en andel af den péregnede fortjeneste, og i
sé fald en redeggrelse for vurderingen.

Safremt en realisation af selskabets aktiver til den i status angivne
vardi vil udlgse en beskatning og den hertil svarende skattebyrde
ikke er anfgrt som en sarskilt geldspost, skal dette oplyses.

Det samlede belgb af de i regnskabsaret betalte skatter.

Har selskabet i Igbet af regnskabsaret erhvervet egne aktier eller
aktier i moderselskabet i henhold til §48,stk.1 eller 2, skal der
gives oplysning om den pélydende vardi af disse aktier, om, hvor
stor en procentdel af den samlede aktiekapital de udggr, samt om
kgbesummens stgrrelse.

§106. I arsberetningen skal der, for sd vidt det ikke pd grund af ser-
lige omstzndigheder kan skade selskabet, gives oplysning om forhold,
som ikke skal fremga af status og resultatopggrelse, men som er af vig-
tighed ved bedgmmelsen af selskabets gkonomiske stilling og resul-
tatet af virksomheden i det forlgbne ar. Dette gzlder ogsd om forhold,
som er indtradt efter udgangen af regnskabséaret.

Stk.2. Arsberetningen skal indeholde oplysning om det gennemsnitlige
antal beskzftigede i regnskabsédret og det samlede belgb til Ignninger
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og vederlag til bestyrelse, repraesentantskab, direktion og til Ignninger
og vederlag til andre i selskabet ansatte personer. Tantieme til besty-
relsen skal serskilt oplyses.

Stk.3. Bestyrelsen skal i drsberetningen stille forslag til beslutning ved-
rgrende anvendelse af selskabets overskud eller dekning af tab.

Stk.4. 1 arsberetningen for et moderselskab skal der gives oplysning om
koncernens arsresultat samt om den samlede frie egenkapital eller det
samlede tab i koncernen.

§107. Det i et moderselskab udarbejdede koncernregnskab skal opgeres
pr. samme dato som moderselskabets drsregnskab. Koncernregnskabet
udarbejdes som en koncernbalance. Safremt koncernens sammensat-
ning eller andre szrlige forhold tilsiger dette, kan i stedet for en kon-
cernbalance udarbejdes en koncernredeggrelse.

Stk.2. Koncernbalancen skal indeholde et sammendrag af moder- og
datterselskabernes status opgjort i overensstemmelse med god regn-
skabsskik og under iagttagelse af de tilsvarende regler i §§102 og 103.
Koncernbalancen skal angive koncernens arsresultat samt dens samle-
de frie egenkapital eller det samlede tab. Ved beregningen skal der ske
fradrag af interne fortjenester og foretaget udbytteudbetaling mellem
koncernselskaberne.

Stk.3. Koncernredeggrelsen skal oplyse det samlede belgb af moder-
selskabets tilgodehavender hos og gzld til hvert enkelt datterselskab
og hvert enkelt datterselskabs tilgodehavender hos og gezld til andre
datterselskaber og moderselskabet. I redegorelsen skal tillige oplyses
moderselskabets arsresultat samt dets frie egenkapital eller tab. Til-
svarende oplysninger skal gives for hvert af datterselskaberne, for sa
vidt angar den pa moderselskabet faldende andel heraf, i det omfang
dette ikke er taget i betragtning i moderselskabets status ved veerdi-
anszttelsen af aktierne eller anparterne i det pigzldende datterselskab.
Endvidere skal der gives oplysning om koncernens arsresultat samt om
den samlede frie egenkapital eller det samlede tab inden for koncernen.
Ved beregningen af de nzvnte belpb skal der ske fradrag af interne
fortjenester og af foretaget udbytteudbetaling mellem koncernselska-
berne.

Stk.4. Som intern fortjeneste anses den pi moderselskabet faldende
andel af fortjenesten ved overdragelse af aktiver mellem moder- og
datterselskaber, si lznge overdragelse ikke har fundet sted til en uden
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tor koncernen stidende kpber, eller det pagzldende aktiv er tilsva-
rende nedskrevet eller er forbrugt hos det koncernselskab, som har
erhvervet aktivet.

§108. Senest en maned efter arsregnskabets godkendelse, dog senest
syv méneder efter regnskabsarets udgang, skal til aktieselskabs-registe-
ret indsendes en af generalforsamlingens dirigent bekrzftet afskrift af
arsregnskabet og revisionsberetningen med oplysning om, hvornar ars-
regnskabet er godkendt. Sifremt den i arsberetningen foresldede for-
deling af det belpb, der er til disposition efter arsregnskabet, zndres pa
generalforsamlingen, skal der tillige indsendes en bekraftet udskrift af
generalforsamlingsprotokollen, udvisende fordelingen af belpbet. Et
moderselskab skal endvidere indsende koncernregnskabet.

Kapitel 13. Udbytteuddeling, reservefonds m.v.

§109. Uddeling af selskabets midler til aktionzrerne ma kun finde sted
som udbytte pa grundlag af det senest godkendte arsregnskab eller som
udlodning i forbindelse med nedsattelse af aktiekapitalen eller den lov-
pligtige reservefond eller selskabets oplesning.

§110. Som udbytte kan kun uddeles arets overskud i henhold til det
godkendte arsregnskab for sidste regnskabsir, overfert overskud fra
tidligere ar og frie reserver efter fradrag dels af udakket underskud,
dels af belgb, der i henhold til lov eller selskabets vedtagter skal hen-
lzegges til den lovpligtige reservefond eller andre formal. Udggr den lov-
pligtige reservefond ikke en tiendedel af aktiekapitalen, ma udbyttet
hojst fastszttes til seks pct. af den indbetalte aktiekapital.

Stk.2. 1 et moderselskab ma der, selv om udbytteuddeling ellers er
tilladt, ikke udbetales sa stort udbytte, at uddelingen under hensyn til
koncernens stilling i gvrigt md anses for stridende mod god forret-
ningsskik.

§111. Af den del af arets overskud, der ikke medgar til dekning af
muligt underskud fra tidligere ar, skal mindst ti pct. overfgres til den
lovpligtige reservefond, indtil denne udggr ti pct. af aktiekapitalen.
Henlzggelse skal derefter ske med mindst fem pct., indtil fonden udggr
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en fjerdedel af aktiekapitalen. Vedtzgterne kan foreskrive pligt til
stgrre henlzggelse.
Stk.2. Til den lovpligtige reservefond skal endvidere henlzgges belgb,
som selskabet ved aktietegning modtager for aktierne ud over disses
pélydende med fradrag af omkostninger ved selskabets stiftelse eller
aktiekapitalens forhgjelse, samt belgb, som selskabet har modtaget ved
salg af aktier i henhold til §40.
Stk.3. Den lovpligtige reservefond kan bruges til:

1. dzkning af underskud, der ikke dzkkes af fri egenkapital,

2. fondsaktieemission, medmindre selskabet har et udazkket under-

skud,
3. under de i §46 angivne betingelser til andre formal.

§112. Beslutning om fordelingen af det overskudsbelgb, der er til dispo-
sition efter arsregnskabet, treffes af generalforsamlingen. Generalfor-
samlingen mi ikke beslutte uddeling af hgjere udbytte end foreslaet
eller tiltradt af bestyrelsen.

§113. Er udbetaling til aktionzrerne sket i strid med bestemmelserne i
denne lov, skal disse tilbagebetale, hvad de har oppebéret, tillige med
en arlig rente af belgbet svarende til den til enhver tid fastsatte offi-
cielle diskonto med et tilleg pa 2 pct. Dette gelder dog ikke udbeta-
ling af udbytte, sdfremt vedkommende aktionzr hverken indsd eller
burde have indset, at udbetalingen var ulovlig.

Stk.2. Viser belgbet sig at vere uerholdeligt, er de, som har medvirket
til beslutningen om udbetalingen eller gennemfgrelsen af denne eller
til opstillingen eller godkendelsen af den urigtige regnskabsopggrelse,
ansvarlige efter reglerne i §§140-143.

§114. Generalforsamlingen kan beslutte, at der af selskabets midler ydes
gaver til almennyttige eller dermed ligestillede formal, for s vidt det
under hensyn til hensigten med gaven, selskabets gkonomiske stilling
samt omstendighederne i gvrigt ma anses for rimeligt. Bestyrelsen kan
til de i 1.pkt. nevnte formdl anvende belgb, som i forhold til selska-
bets gkonomiske stilling er af ringe betydning.

§115. Ydelse af lan til eller sikkerhedsstillelse for aktionrer, anparts-
havere, bestyrelsesmedlemmer eller direktgrer i selskabet eller dets
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moderselskab ma kun finde sted mod betryggende sikkerhed og alene i
det omfang, hvori selskabets egenkapital overstiger den bundne egen-
kapital. Selskabets sikkerhedsstillelse er dog bindende, medmindre
medkontrahenten havde kendskab til, at sikkerheden var stillet i strid
med foranstiende.

Stk.2. 1 bestyrelsens protokol skal der ggres bemzrkning om ethvert
i henhold til stk.1 ydet 1an og enhver sikkerhedsstillelse.

Stk.3. Bestemmelserne i stk.1 gelder ikke lan til et moderselskab og
sikkerhedsstillelse for et moderselskabs forpligtelser. Ej heller finder
bestemmelserne anvendelse pa banker.

Stk.4. Et selskab m& ikke yde 1an til finansiering af erhvervelse af ak-
tier i selskabet eller aktier eller anparter i dets moderselskab. Ej heller
ma selskabet stille sikkerhed i forbindelse med sddan erhvervelse.

Kapitel 14. Aktieselskabers oplgsning.
Almindelige bestemmelser.

§116. Safremt ikke andet er fastsat i lovgivningen, treffes beslutning
om oplgsning af et aktieselskab af generalforsamlingen og gennemfg-
res ved likvidation.

Stk.2. Generalforsamlingens beslutning treffes i tilfzlde, hvor oplgs-
ning er pabudt i lovgivningen eller selskabets vedtzgter, overensstem-
mende med reglerne i §77. I andre tilfzlde finder §78 tilsvarende an-
vendelse.

Stk.3. Beslutningen, der skal anmeldes inden fjorten dage, skal angive,
om likvidationen skal foretages efter reglerne i §§125-127 om likvida-
tion af solvente aktieselskaber eller efter reglerne i §§128-131 om li-
kvidation af insolvente aktieselskaber.

Stk.4. Et aktieselskab, der er under likvidation eller under oplgsning
i henhold til §117, skal bibeholde sit navn med tilfgjelsen »i likvida-
tion.

§117. Bliver oplesning ikke vedtaget i tilfzlde, hvor dette er pabudt i
lovgivningen eller selskabets vedtzgter, eller bliver likvidator ikke
valgt, oplgses selskabet p4 overregistrators begzring af skifteretten pi
selskabets hjemsted. Det samme gzlder, hvor selskabets oplgsning er
besluttet af retten i henhold til §119.
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Stk.2. Skifteretten udnavner en eller flere likvidatorer. For oplgsnin-
gen gelder i gvrigt bestemmelserne om likvidation i dette kapitel med
de forngdne lempelser.

§118. Et aktieselskab skal‘oplas&s, hvis selskabet i tre pd hinanden fol-
gende ar ikke har indsendt &rsregnskab til aktieselskabs-registeret, eller
hvis det ikke har den i loven eller vedtazgterne foreskrevne ledelse og
mangelen ikke afhjelpes inden udlgbet af en af overregistrator fast-
sat frist. Det samme gelder, hvis en af overregistrator i medfgr af §15
fastsat frist for anmeldelse af indskudskapitalens indbetaling overskri-
des.

§119. Har aktionarer ved forsztlig medvirken til en generalforsamlings-
beslutning i strid med §80 eller pd anden made ved misbrug af deres
indflydelse i selskabet medvirket til overtredelse af denne lov eller
selskabets vedtegter, kan retten, hvis der som fglge af misbrugets lang-
varighed eller andre grunde foreligger srlig anledning hertil, efter pa-
stand af aktionzrer, der representerer mindst en tiendedel af aktie-
kapitalen, bestemme, at selskabet skal oplgses.

§120. Likvidation af et aktieselskab foretages af en eller flere likvida-
torer, der traeder i bestyrelsens og direktionens sted. De i denne lov om
bestyrelsen givne bestemmelser finder med de forngdne lempelser an-
vendelse pa likvidatorerne.

Stk.2. Likvidator kan til enhver tid afszttes af den myndighed, der
har udnzvnt ham.

Stk.3. 1 gvrigt finder lovens regler om regnskabsafleggelse, revision,
generalforsamlinger og om regnskabers indsendelse til aktieselskabs-
registeret tilsvarende anvendelse i selskaber under likvidation med de
afvigelser, der fglger af nedenstdende bestemmelser.

§121. Likvidatorerne skal udarbejde en resultatopgerelse for tiden fra
udlgbet af det sidste &r, for hvilket regnskab er aflagt, til likvidationens
indtreden og en status péd sidstnazvnte tidspunkt. Regnskabet skal i
revideret stand snarest muligt fremlagges til eftersyn for aktionzrerne
og kreditorerne pa selskabets kontor og indsendes til aktieselskabs-
registeret.

Stk.2. Inden 14 dage efter, at det i stk.1 omhandlede regnskab fore-
ligger, skal likvidatorerne til aktieselskabs-registeret afgive en redegg-
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relse for de vigtigste arsager til likvidationen, om forretningens gang
i de sidste ar fgr likvidationen og om omstzndigheder, som i gvrigt
kommer i betragtning ved bedgmmelsen af, om der er grund til at pa-
begynde undersggelse med henblik pa strafforfglgning. Safremt selska-
bet likvideres som insolvent, skal redeggrelse tillige sendes til skifte-
retten.

§122. Likvidatorerne skal snarest ved en bekendtgerelse i Statstidende
med et varsel af mindst tre maneder opfordre selskabets kreditorer
til at anmelde deres krav. Det skal i bekendtggrelsen angives, om
likvidationen foretages efter reglerne om likvidation af solvente aktie-
selskaber eller efter reglerne om likvidation af insolvente aktieselska-
ber. Meddelelse om bekendtggrelsens indrykning skal samtidig sendes
til alle kendte kreditorer.

Stk.2. Kan en fordring ikke anerkendes som anmeldt, skal der gives
kreditor underretning herom ved anbefalet brev med tilkendegivelse
af, at han, séfremt han gnsker at anfzgte afggrelsen, ma indbringe
sporgsmilet for retten inden tre maneder fra brevets afsendelse at
regne.

Stk.3. Fordringer, der anmeldes, efter at boet er optaget til slutning,
dxkkes ved eventuel efterudlodning til kreditorerne eller, i solvente
boer, ved midler, der endnu ikke er udloddet til aktionzrerne.

§123. Safremt der efter selskabets udslettelse af aktieselskabs-registeret
fremkommer yderligere midler, eller der i gvrigt métte vaere anledning
dertil, kan likvidationen efter skifterettens bestemmelse genoptages.
Dette sker ved de tidligere likvidatorer eller, hvis disse ikke kan gen-
optage likvidationen, ved skifteretten. Genoptagelse af likvidationen
og dens afslutning skal anmeldes inden fjorten dage.

§124. Viser det sig under likvidationen, at de forhold, der har fort til
selskabets likvidation, ikke lengere foreligger, skal likvidatorerne ind-
kalde en generalforsamling, der under iagttagelse af forskrifterne i §78
kan vedtage, at likvidationen skal haves, og at selskabet pa ny skal
trede i virksomhed. Vedtages dette, skal der vzlges en bestyrelse og
revisor. Aktiekapitalen skal nedskrives til det belgb, der cr i behold.
Er den beholdne aktiekapital mindre end 100.000 kr., skal den bringes
op til mindst dette belgb.
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Stk.2. Anmeldelse om likvidationens ophavelse og om selskabets gen-
optagelse af virksomheden skal ske inden fjorten dage. Anmeldelsen
skal vare ledsaget af dokumentation for, at betingelserne i stk.1 er
opfyldt.

Likvidation af solvente aktieselskaber.

§125. Til at foretage likvidationen veaiger generalforsamlingen en eller
flere likvidatorer.

Stk.2. Aktionzrer, der ejer en fjerdedel af aktiekapitalen, har ret til pa
generalforsamlingen at valge en likvidator til sammen med de af ge-
neralforsamlingen valgte at foretage likvidationen.

Stk.3. Generalforsamlingen kan beslutte, at skifteretten skal udnzvne
likvidatorer. Skifteretten fasts@tter det vederlag, det likviderende sel-
skab skal yde de af retten udnzvnte likvidatorer.

§126. Udlodning til aktionzrerne kan forst foretages, nar den frist, der
er fastsat i den i §122,stk.1, omhandlede bekendtggrelse, er udlgbet
og gzlden betalt. Bobehandlingen ma ikke afsluttes, fgr mulige tvistig-
heder i henhold til §122,stk.2, er afgjort.

Stk.2. Inden fjorten dage cfter, at det endelige likvidationsregnskab
er godkendt af generalforsamlingen, skal likvidatorerne anmelde sel-
skabet til udslettelse af aktieselskabs-registeret. Som bilag til denne an-
meldelse skal fglge likvidationsregnskabet.

§127. Safremt likvidatorerne finder, at likvidationen ikke vil give fuld
dzkning til kreditorerne, skal de indkalde generalforsamlingen til be-
slutning om, at likvidationen skal forega efter reglerne om likvidation
af insolvente aktieselskaber.

Stk.2. Vedtager generalforsamlingen forslaget, vaelger den en midlerti-
dig likvidator, hvorefter reglerne i §128 finder tilsvarende anvendelse.
Den af generalforsamlingen trufne beslutning skal anmeldes inden fjor-
ten dage.
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Likvidation af insolvente aktieselskaber.

§128. Samtidig med beslutningen om likvidation vzlges en midlertidig
likvidator.

Stk.2. Inden fjorten dage bekendtggr den midlertidige likvidator med
hgjst fjorten dages varsel i Statstidende afholdelsen af et af skifteretten
berammet likvidationsmgde. Szrskilt indkaldelse sendes samtidig til
alle kendte kreditorer, selskabets bestyrelse, direktion og revisor.
Stk.3. P4 megdet, hvor skifteretten fgrer forsedet, fremlegges en for-
tegnelse over de kendte kreditorer og disses tilgodehavender.

Stk.4. Efter at den midlertidige likvidator har redegjort for selskabets
stilling og de mgdende har haft lejlighed til at ytre sig, foretager de
mgdende kreditorer med simpelt flertal indstilling til skifteretten angé-
ende udnavnelse af likvidator. Skifteretten udnzvner en eller flere li-
kvidatorer uden at vare bundet af afstemningens resultat.

Stk.5. PA mg@det kan der valges et kreditorudvalg pd hgjst tre medlem-
mer. Udnavnes flere likvidatorer, er beslutningen om nedszttelse af
kreditorudvalg dog kun gyldig, hvis den godkendes af skifteretten. Lik-
vidatorerne skal holde kreditorudvalget underrettet om likvidationens
forlgb og forelegge udvalget spgrgsmal af vesentlig betydning til er-
klering, forinden afggrelse traeffes.

Stk.6. Safremt en af de mgdende kreditorer fremsztter gnske derom,
treffes der bestemmelse om sikkerhedsstillelse for likvidator, jfr. kon-
kurslovens §70,stk.2.

Stk.7. Den af generalforsamlingen fe@r likvidationen valgte revisor fort-
setter sin virksomhed, medmindre der pd et likvidationsmgde med
simpelt flertal af de mgdende kreditorer valges ny revisor.

§129. De i konkursloven kap.1-5 og §§62-63 indeholdte regler finder
med de forngdne lempelser anvendelse ved likvidation af insolvente
aktieselskaber, dog at afkrazftelsessggsmal skal anlzgges inden seks
maneder efter likvidationens indtrzden.

Stk.2. Beslutning om selskabets likvidation som insolvent sidestilles
ved anvendelse af konkurslovens regler med indgivelse af konkursbe-
gering. Med indgivelse af konkursbegzring sidestilles endvidere be-
slutning om selskabets likvidation som solvent, hvis selskabet inden tre
méneder efter denne beslutning overgar til likvidation som insolvent.
Trader selskabet i likvidation i fortszttelse af konkursbegering, anses
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likvidationen som begyndt fra begzringens indgivelse til skifteretten.
Stk.3. De i boet anmeldte fordringer indfgres i en gzldsbog, hvori
tillige skal angives resultatet af fordringernes provelse og de foretagne
udlodninger.

Stk.4. En liste over de anmeldte fordringer med likvidators bemark-
ninger dertil fremlagges til eftersyn i mindst fjorten dage pé likvi-
dators eller selskabets kontor, hvorom bekendtggrelse skal ske i
Statstidende. Rejser en kreditor, et bestyrelsesmedlem eller en direk-
tor eller selskabets revisor indsigelse mod nogen af de fordringer,
der er opfgrt som berettiget til fyldestggrelse, indkalder likvidator
med fjorten dages varsel ved bekendtggrelse i Statstidende til mgde
til prgvelse af de bestridte fordringer. Szrskilt indkaldelse sendes til
den, hvis fordring bestrides, og til den, der har rejst indsigelse mod
fordringen. Efter at de mgdende har haft lejlighed til at ytre sig om
fordringens rigtighed, treeffer likvidator sin afggrelse. S&fremt likvida-
tor herefter ikke kan anerkende fordringen, finder reglerne i §122,
stk.2, anvendelse.

§130. Udlodning til kreditorerne kan forst foretages efter udlpbet af den
frist, der er fastsat i den i §122,stk.1, nzvnte bekendtggrelse.

Stk.2. Forinden endelig udlodning til kreditorerne kan finde sted, skal
likvidationsregnskabet og udkast til den endelige opggrelse fremlzgges
til eftersyn for aktionzrer og kreditorer pa likvidators eller selskabets
kontor i fjorten dage, og bekendtggrelse om fremlzggelsen indrykkes
i Statstidende. Tvister angdende regnskabet og udlodningen skal ind-
bringes for skifteretten inden en maned efter udlgbet af den foran
angivne frist af fjorten dage.

Stk.3. Efter udlgbet af den i stk.1 nzvnte frist og efter, at mulige tvi-
ster i henhold til stk.2 eller §122,stk.2, er afgjort og udlodningen gen-
nemfgrt, forelegges det endelige likvidationsregnskab snarest pd en
med kortest muligt varsel indkaldt afsluttende generalforsamling til
efterretning for aktionzrerne.

Stk.4. Inden fjorten dage efter generalforsamlingen skal likvidatorerne
anmelde selskabet til udslettelse af aktieselskabs-registeret. Som bilag
til anmeldelsen skal fglge det endelige likvidationsregnskab.

§131. Tvister angdende likvidationen indbringes for skifteretten og be-
handles efter reglerne i retsplejelovens kap.59.
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Stk.2. Bortsalg ved auktion af selskabets pantsatte aktiver sker efter
reglerne om tvangsauktion. Bestemmelserne i retsplejelovens §§680 og
681 finder tilsvarende anvendelse, siledes at den 1 §680 fastsatte frist
for afgivelse af en panthavers erklering regnes fra den i denne lovs
§128 stk.2, omhandlede bekendtggrelse i Statstidende.

Stk.3. Inden tre méneder efter udlebet af selskabets regnskabsar skal
likvidatorerne indsende det reviderede arsregnskab til aktieselskabs-
registeret.

Stk.4. Vederlag til likvidatorer og til kreditorudvalg skal godkendes af
skifteretten.

Stk.5. Viser det sig under en likvidation, at selskabets midler ikke kan
dekke omkostningerne, sluttes likvidationen straks, og likvidatorerne
skal inden fjorten dage anmelde, at selskabet er oplgst. Med anmeldel-
sen skal fglge bevis for, at betingelserne for likvidationens slutning
har varet til stede.

Konkursbegering mod et aktieselskab.

§132. Indgives konkursbegzring mod et aktieselskab, og finder skifte-
retten, jfr. konkursloven §48, at betingelserne for konkurs foreligger,
skal nedenstdende regler iagttages.

Stk.2. Er selskabet ikke under likvidation, udpeger skifteretten en mid-
lertidig likvidator. Denne indkalder til likvidationsmgde, idet reglerne i
§128,stk.2 og 3, finder anvendelse. Efter at han har redegjort for sel-
skabets stilling og de m@dende har haft lejlighed til at ytre sig, treffer
de mgdende kreditorer bestemmelse om, hvorvidt konkursbegzringen
skal fastholdes, eller selskabet skal likvideres efter reglerne om likvi-
dation af insolvente aktieselskaber. Likvidation anses for vedtaget,
medmindre et flertal af de i afstemningen deltagende bestemt efter
vagt stemmer for konkurs. Treffes beslutning om likvidation, finder
reglerne i §128,stk.4 og 5, anvendelse. Anmeldelse skal ske inden
fjorten dage.

Stk.3. Er selskabet under likvidation, finder reglerne i stk.2 tilsvarende
anvendelse, dog at likvidationsmede indkaldes af likvidator.

Stk.4. Bortfalder konkursbegzringen efter stk. 2, afvises ny konkurs-
begzring, medmindre det over for skifteretten godtggres, at forskrif-
terne om likvidationsbehandling vesentligt er tilsidesat.

Stk.5. Det har sit forblivende ved bestemmelsen i banklovens §16,stk.3.
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§133. Pa selskabets vegne kan konkursbegzring kun fremsattes af be-
styrelsen eller, hvis selskabet er under likvidation, af likvidator. Reg-
lerne i §132 finder herved tilsvarende anvendelse.

Stk.2. Kommer et aktieselskab under konkurs, skal skifteretten gore
anmeldelse om konkursens begyndelse og slutning. Som bilag til an-
meldelsen om konkursens slutning skal fglge det afsluttende boregn-
skab.

Stk.3. Kommer et likviderende selskab under konkurs, er fordring pa
vederlag til likvidatorer, kreditorudvalg og revisorer ligestillet med de
i konkurslovens §31, litra b, omhandlede fordringer.

Kapitel 15. Fusion.

§134. Beslutning om oplesning af et aktieselskab uden likvidation ved
overdragelse som helhed af selskabets aktiver og geld til et andet ak-
tieselskab eller til et anpartselskab kan — bortset fra de i §139 om-
handlede fusioner — kun traffes af generalforsamlingen. Beslutningen
treffes under iagttagelse af forskrifterne i §78 samt de yderligere for-
skrifter, som vedtegterne matte indeholde om oplgsning eller fusion.
Pa generalforsamlingen skal der under iagttagelse af bestemmelsen i
§73,stk.4, forelegges udkast til overenskomst mellem selskaberne. End-
videre skal der forelegges en revideret fzlles regnskabsopstilling udvi-
sende samtlige aktiver og passiver i hvert af selskaberne, de regule-
ringer, som overtagelsen antages at ville medfgre, samt udkast til en
abningsstatus for det overtagende selskab efter overtagelsen.

Stk.2. Forskrifterne i stk.1, 1.-3.pkt., finder tilsvarende anvendelse, si-
fremt generalforsamlingen beslutter at overdrage et aktieselskabs akti-
ver og geld som helhed til den danske stat eller en dansk kommune.
Endvidere finder bestemmelsen i §136 tilsvarende anvendelse. Over-
dragelsen kan gennemfgres uden iagttagelse af forskrifterne i §138.
Bestyrelsen skal anmelde beslutningen inden fjorten dage og kan sam-
tidig anmelde, at selskabet er oplgst. Med anmeldelsen skal fglge den
i stk.1 nazvnte overenskomst i original eller bekreftet genpart.

§135. Besluttes det at sammensmelte to eller flere aktieselskaber til et
nyt selskab, finder bestemmelserne i §134,stk.1, samt bestemmelserne
i §§8136-138 tilsvarende anvendelse. Det samme gzlder, dersom et
aktieselskab sammensmeltes med et anpartsselskab til et nyt aktiesel-
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skab. S&fremt valg af bestyrelse og revisor ikke foretages efter, at gene-
ralforsamlingerne har vedtaget sammenslutningen og godkendt vedteg-
terne og 4bningsstatus for det ny selskab, skal der inden fjorten dage
derefter afholdes generalforsamling i det ny selskab til valg af besty-
relse og revisor. De af sammenslutningen fglgende anmeldelser skal
indgives inden fjorten dage.

§136. Aktionzrer eller anpartshavere i det eller de overtagne selskaber,
der pé generalforsamlingen har modsat sig overdragelsen eller en sam-
mensmeltning, har krav pa indlgsning af deres aktier eller anparter, sa-
fremt kravet fremsattes skriftligt inden en maned efter generalforsam-
lingen. Er der fgr afstemningen afzsket aktionzrerne eller anpartsha-
verne en udtalelse om, hvem der gnsker at benytte denne ret, er indlgs-
ningsretten dog betinget af, at de pagzldende pa generalforsamlingen
har tilkendegivet dette. Selskabet skal afkgbe dem deres aktier eller
anparter til en pris, der svarer til aktiernes eller anparternes vaerdi, og
som i mangel af mindelig overenskomst fastsettes af skgnsmend ud-
meldt af retten pd selskabets hjemsted. Den af skgnsmandene trufne
afggrelse kan af begge parter indbringes for retten. Sag herom ma
vare anlagt inden tre maneder efter modtagelsen af skgnsmendenes
erklering.

§137. Det overtagne selskabs bestyrelse skal anmelde beslutningen in-
den fjorten dage. Med anmeldelsen skal fglge de i §134,stk.1, navnte
bilag i original eller af bestyrelsen bekraftet genpart.

§138. Bestyrelsen for det overtagne selskab skal ved en bekendtgorelse
i Statstidende med en frist af mindst tre maneder opfordre selskabets
kreditorer til at anmelde deres krav. Selskabets aktiver skal forvaltes
serskilt, indtil fristen er udlgbet og de anmeldte kreditorer er fyldest-
gjort. Serskilt forvaltning kan dog undlades, nar samtlige kreditorer
samtykker heri, eller der stilles dem betryggende sikkerhed. Overregi-
strator afggr pa en af parternes begering, om en tilbudt sikkerhed ma
anses for betryggende.

Stk.2. Sifremt det overtagende selskab, medens det har det overtagne
selskabs aktiver under szrskilt forvaltning, gar konkurs eller treder i
likvidation efter reglerne om insolvente aktieselskaber, tjener det over-
tagne selskabs aktiver til fortrinsvis dekning af dette selskabs kredito-
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rer og af de tidligere aktionzrers krav pd vederlag ifglge overenskom-
sten.

Stk.3. Nar betingelserne for ophgr af den sazrskilte forvaltning af det
overtagne selskabs aktiver er opfyldt og aktionzremne eller deltagerne
i det overtagne selskab er fyldestgjort, skal der inden fjorten dage ind-
gives anmeldelse om selskabets slettelse af aktieselskabs-registeret. An-
meldelsen skal underskrives af bestyrelserne for sdvel det overtagne
som det overtagende selskab.

Stk.4. Skal aktionzrerne og deltagerne i det eller de overtagne selska-
ber helt eller delvis vederlegges med aktier i det overtagende selskab,
kommer reglerne i §34 ikke til anvendelse p& den derved ngdvendig-
gjorte forhgjelse af dettes aktiekapital.

§139. Ejer et moderselskab samtlige aktier eller anparter i et dattersel-
skab, kan selskabernes bestyrelse treffe beslutning om moderselskabets
overtagelse af datterselskabets aktiver og gald som helhed. Bestemmel-
serne i §137 og §138,stk.1-3, finder tilsvarende anvendelse.

Stk.2. Ejer et moderselskab mere end ni tiendedele af aktierne eller
anparterne i et datterselskab, og har det en tilsvarende del af stem-
merne, kan selskabernes bestyrelse trzffe bestemmelse om modersel-
skabets indlgsning af de resterende aktier eller anparter i datterselska-
bet. I mangel af mindelig overenskomst med minoritetsaktionzrerne
eller -anpartshaverne om indlgsningskursen fastszttes denne af skgns-
mend, jfr. §136, 3.-5.pkt.

Stk. 3. 1 det i stk.2 nzvnte tilfzlde har minoritetsaktion®rerne eller —
anpartshaverne ret til at forlange deres aktier i datterselskabet indlgst
af moderselskabet. Bestemmelsen i stk.2, 2.pkt., finder tilsvarende an-
vendelse.

Kapitel 16. Erstatning m.v.

§140. Stiftere, bestyrelsesmedlemmer og direktorer, som under udferel-
sen af deres hverv, herunder ved vardianszttelsen af de ved selska-
bets stiftelse eller ved en kapitalforhgjelse overtagne formueveardier,
forsztligt eller uagtsomt har tilfgjet selskabet skade, er pligtige at er-
statte denne. Det samme gzlder, nar skaden er tilfgjet aktionzrer, sel-
skabets kreditorer eller tredjemand ved overtrzdelse af denne lov eller
vedtzgterne.
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§141. Med hensyn til erstatningspligt for revisorer og granskningsmend
finder §140 tilsvarende anvendelse.

Stk.2. Er et revisionsselskab valgt til revisor, er bade revisionsselskabet
og den revisor, hvem revisionen er overdraget, erstatningsansvarlige.

§142. En aktionzr er pligtig at erstatte tab, som han ved forsztligt eller
groft uagtsomt at overtreede denne lov eller selskabets vedtzgter har
tilfgjet selskabet, andre aktionzrer eller tredjemand. Hvis retten af
hensyn til faren for fortsat misbrug og forholdene i gvrigt finder, at der
er szrlig grund hertil, kan sagsggte desuden tilpligtes at indlgse en
skadelidende aktionzrs aktier til en pris, som fastszttes under hensyn
til selskabets gkonomiske stilling og til, hvad der efter omstzndighe-
derne i gvrigt findes rimeligt.

§143. Erstatning efter reglerne i §§140-142 kan nedsettes, nar dette fin-
des rimeligt under hensyn til skyldgraden, skadens stgrrelse og omstzn-
dighederne i gvrigt.

Stk.2. Er flere samtidig erstatningspligtige, hafter de solidarisk for er-
statningen. Den, hvis erstatningsansvar er lempet efter reglerne i stk.1,
er dog kun ansvarlig med det nedsatte belgb. Har en af dem betalt
erstatningen, kan han afkreve hver enkelt af de medansvarlige dennes
del under hensyn til stgrrelsen af den skyld, der métte pahvile hver
enkelt, samt omstendighederne i gvrigt.

§144. Beslutning om, at selskabet skal anlegge sogsmal mod stiftere,
bestyrelsesmedlemmer, direktgrer, revisorer, granskningsmand eller
aktionzrer efter reglerne i §§140-142, trzffes af generalforsamlingen.
Stk.2. Spgsmal kan anlaegges, selv om generalforsamlingen tidligere har
besluttet ansvarsfrihed eller afstdet fra at anlegge sggsmal, sdfremt der
angdende denne beslutning eller det forhold, hvorpé sggsmalet bygger,
ikke er givet i alt vesentligt rigtige og fuldstzndige oplysninger til gene-
ralforsamlingen, inden beslutningen blev truffet.

Stk.3. Har aktionzrer, der reprasenterer mindst en tiendedel af aktie-
kapitalen, modsat sig en beslutning om ansvarsfrihed eller om afkald
pé retssag, kan der af enhver aktionzr anlzgges spgsmal med pastand
om, at den eller de ansvarlige tilpligtes at betale selskabet erstatning
for det tab, det har lidt. Aktionarer, som herefter anlegger sag, er an-
svarlige for sagsomkostningerne, dog med ret til at f& disse godtgjort
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af selskabet i det omfang, omkostningerne dzkkes af det belgb, der
gennem retssagen kommer selskabet til gode.

Stk.4. Gar selskabet konkurs i henhold til konkursbegering, som er
indgivet inden to &r efter afholdelsen af den generalforsamling, som
har bevilget ansvarsfrihed eller givet afkald pa anleggelse af sggsmal,
kan konkursboet dog anlegge erstatningssag uden hensyn til denne
generalforsamlingsbeslutning. Det samme galder, hvis selskabet inden
de navnte to ar kommer under likvidation efter reglerne i §§128-131
om likvidation af insolvente aktieselskaber.

§145. Segsmal i henhold til §144,stk.3, kan ikke anlzgges senere end
seks méneder efter, at den dér omhandlede generalforsamlingsbeslut-
ning blev truffet, eller, hvis granskning er iverksat efter reglerne i §95,
efter at granskningen er afsluttet.

Stk.2. Sggsmal i henhold til §144,stk.4, kan ikke anl@gges senere end
tre maneder efter, at selskabet er erkleret konkurs eller tradt i likvida-
tion efter reglerne i §§128-131.

§146. Erstatningssegsmal mod stiftere, bestyrelsesmedlemmer og direk-
tgrer kan anlegges ved retten pd det sted, hvor selskabet har sit hjem-
sted.

Kapitel 17. Filialer af udenlandske aktieselskaber.

§147. Et udenlandsk aktieselskab, der er lovligt bestiende i hjemlandet,
kan drive virksomhed gennem en herverende filial, séfremt dette er
hjemlet i international aftale eller ved bestemmelser fastsat af han-
delsministeren, eller safremt ministeren giver tilladelse hertil.

§148. Filialen skal i sit navn optage selskabets navn med tilfpjelse af
ordet filial og med tydelig angivelse af selskabets nationalitet.

Stk.2. Filialen skal pa breve og bestillingssedler angive selskabets navn,
filialens hjemsted (hovedkontor), at filialen er indfgrt i aktieselskabs-
registeret, samt det registreringsnummer, hvorunder den er indfgrt.
Anfgres stgrrelsen af selskabets aktiekapital pa disse dokumenter, skal
sdvel den tegnede som den indbetalte aktiekapital anfgres.

§149. Filialen skal ledes af en eller flere filialbestyrere, der skal have
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bopzl her i landet, medmindre handelsministeren undtager fra dette
krav.

Stk.2. Filialbestyrere skal vere myndige. I gvrigt finder lovens bestem-
melser om direktgrer med de forngdne afvigelser tilsvarende anven-
delse pa filialbestyrere.

Stk.3. Filialen tegnes af filialbestyrerne, hver for sig eller flere i for-
ening. Filialbestyrerne kan meddele prokura.

§150. Selskabet skal i alle af virksomheden her i landet opstiende rets-
forhold vare underkastet dansk ret og danske domstoles afggrelse.

§151. Oprettelse af filialer skal anmeldes til aktieselskabs-registeret. An-

meldelsen skal underskrives af filialbestyrerne.

Stk.2. Med anmeldelsen skal fplge:

1) officiel bevidnelse af, at selskabet er lovligt bestdende i sit hjem-

land,

en af selskabet afgiven erklering om, at det forpligter sig til i alle

af virksomheden her i landet opstdende retsforhold at underkaste

sig dansk ret og danske domstoles afggrelse,

3) fuldmagt for filialbestyrerne i original eller behgrigt bekraftet gen-
part,

4) et eksemplar af selskabets vedtzgter,

5) bevis for, at filialbestyrerne opfylder de i §149 foreskrevne betin-
gelser.

Stk.3. P& overregistrators begzring skal der indsendes en autoriseret

oversettelse af de i stk.2 omhandlede bilag.

Stk.4. Filialen mé& ikke begynde virksomheden, forinden registrering

er sket.

Stk.5. Filialbestyrerne skal senest en méned efter godkendelsen af det

udenlandske selskabs arsregnskab, dog senest syv maneder efter regn-

skabsdrets udgang, til aktieselskabs-registeret indsende en bekraftet

afskrift af selskabets arsregnskab med tilhgrende bekreftelse eller be-

retning fra selskabets revisorer samt en arsberetning for filialvirksom-

heden. Reglerne §§155,stk.2, og 156 finder tilsvarende anvendelse.

Stk.6. Kommer selskabet under konkurs, eller treder det i likvidation,

skal filialbestyrerne inden fjorten dage anmelde dette til aktieselskabs-

_ registeret.

2
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§152. Filialen slettes af aktieselskabs-registeret:

1) ndr selskabet ggr anmeldelse om, at det gnsker filialen slettet,

2) p4 begering af en fordringshaver, der godtggr, at han ikke af sel-
skabets her i landet varende midler har kunnet opna fyldestggrelse
for sit fra selskabets herverende virksomhed hidrgrende krav,

3) nir der ikke er nogen filialbestyrer og denne mangel ikke afhjzi-
pes inden en af overregistrator fastsat frist.

Stk.2. Efter at filialen er slettet af registeret, ma selskabet ikke fort-

sztte sin virksomhed her i landet, medmindre der oprettes og registre-

res en ny filial. I det i stk.1,0r.2, nzvnte tilfelde kan ny filial ikke op-
rettes, fgr vedkommende fordringshaver er fyldestgjort eller samtyk-
ker i oprettelsen.

Kapitel 18. Aktieselskabers navn.

§153. Aktieselskaber er pligtige og eneberettigede til i deres navn at
benytte ordet »aktieselskab« eller deraf dannede forkortelser.

Stk.2. Aktieselskabers navne skal tydeligt adskille sig fra hinanden og
fra anpartsselskabers navne. I navnet mé ikke optages slegtsnavn, fir-
ma, szregent navn pé fast ejendom, varemarke, forretningskendetegn
og lignende, der ikke tilkommer selskabet, eller noget, som kan for-
veksles hermed.

Stk.3. Et aktieselskabs navn ma ikke vare egnet til at vildlede. Det ma
ikke indeholde angivelse af foretagender, der ikke star i forbindelse
med selskabets formdi. Angiver navnet en bestemt virksomhed, ma det
ikke bibeholdes uforandret, nér virksomhedens art vesentligt forandres.
Stk.4. Bestemmelserne i stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse pé aktie-
selskabers binavne. Ved benyttelse af binavnet skal selskabets hoved-
navn tilfgjes binavnet i parentes.

Stk.5. Filialer skal i deres navn angive deres karakter af filialer.

Stk.6. P4 aktieselskabers breve og bestillingssedler skal angives selska-
bets navn, hjemsted (hovedkontor) samt det registreringsnummer, hvor-
under det er indfgrt i aktieselskabs-registeret. Anfgres aktiekapitalens
stgrrelse pa disse dokumenter, skal sével den tegnede som den indbe-
talte aktiekapital anfgres.
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Kapitel 19. Anmeldelse og registrering m.m.

§154. Aktieselskabs-registeret har szde i Kobenhavn og forestas af over-
registrator. '

Stk.2. Alle anmeldelser til aktieselskabs-registeret skal ske ved benyt-
telse af de dertil af overregistrator foreskrevne blanketter.

Stk.3. Handelsministeren fastsetter bestemmelser om registerets fgrelse
samt om udgivelse af en registreringstidende. For registrering, afskrif-
ter af registerbladet, anmeldelser og regnskaber m.v. og for bekendt-
gorelse af modtagelse af arsregnskaber betales afgift efter regler fastsat
af handelsministeren.

§155. Anmeldelse om stiftelse af et aktieselskab skal angive:

1) de i henhold til §4,nr.1-3, 5 og 9-15, trufne vedtzgtsbestemmelser,

2) den tegnede aktiekapitals stgrrelse, hvor stor en del deraf der er
indbetalt, pd hvilken made indbetalingen er sket, og hvornar det
mulige restbelgb skal indbetales,

3) fulde navn, stilling og bopl for selskabets stiftere, bestyrelsesmed-
lemmer, direktgrer, prokurister, revisorer og eventuelle supplean-
ter for bestyrelsesmedlemmer og revisorer.

Stk.2. Anmeldelsen skal underskrives af alle bestyrelsesmedlemmer,

hvis underskrifter skal bekrzftes af en notar, en advokat eller to vitter-

lighedsvidner.

Stk.3. Med anmeldelsen skal fglge:

1) stiftelsesoverenskomsten, de i §6,stk.3, 1.pkt., omhandlede regn-
skaber og andre i anledning af stiftelsen oprettede dokumenter i
original eller af bestyrelsen bekraftet genpart,

2) bekraftet udskrift af den p& den konstituerende generalforsamling
fgrte forhandlingsprotokol,

3) bevis for, at stifterne opfylder de i §3, bestyrelsesmedlemmer (og
suppleanter for disse) og direktgrer de i §52 og revisorer (og sup-
pleanter for disse) de i §83 n@vnte betingelser.

Stk.4. Hvis selskabet er stiftet alene med det formal at vare deltager

med hele sin kapital i et ansvarligt selskab, skal med anmeldelsen yder-

ligere fglge den herom trufne aftale i original eller af bestyrelsen be-
kreftet genpart.

Stk.5. De med anmeldelsen indsendte bilag tilbagesendes selskabet med
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undtagelse af stiftelsesoverenskomsten samt de i stk.3, nr.2og 3, og
stk.4, nevnte bilag.

Stk.6. Overregistrator kan i gvrigt forlange de oplysninger, som er ngd-
vendige for, at der kan tages stilling til, om loven og selskabets ved-
tegter er overholdt.

§156. Sker der @ndring i selskabets vedtegter eller noget andet forhold,
hvorom anmeldelse er sket, skal anmeldelse herom, for sd vidt ikke
andet er bestemt i denne lov, foretages inden en maned. Anmeldelsen
skal vere ledsaget af bevis for @ndringens lovlige vedtagelse. Reglerne
i §155,stk.2 og 6, finder tilsvarende anvendelse.

Stk.2. Efter enhver vedtzgtsendring skal der i aktieselskabs-registeret
forefindes et dateret eksemplar af vedtzgterne med den fuldstendige
ordlvd i den nye affattelse. .

§157. Dersom anmeldelsen eller den anmeldte ordning ikke fyldestgar
lovens forskrifter eller ikke stemmer med aktieselskabets vedtzgter,
eller dersom den beslutning, i henhold til hvilken den anmeldte ord-
ning er truffet, ikke er blevet til pd den méade, som loven eller ved-
tegterne foreskriver, skal registrering nzgtes.

Stk.2. Finder overregistrator, at en fejl eller mangel kan afhjzlpes ved
beslutning pa generalforsamling eller bestyrelsesvedtagelse, fastszttes
der en frist til forholdets berigtigelse. Sker berigtigelse ikke inden den
fastsatte frist, negtes registrering.

Stk.3. Anmelderen skal have skriftlig meddelelse om nzgtelsen og om
grundene til denne. Han kan inden en maned indbringe nagtelsen for
handelsministeren. Sag til omstgdelse af nzgtelsen eller af handelsmini-
sterens afggrelse skal anlegges inden seks méneder.

Stk.4. Mener nogen - bortset fra tilfzlde, der omfattes af §81 — at en
stedfunden registrering er ham til skade, hgrer spgrgsmélet om regi-
streringens udslettelse under domstolenes afggrelse. Sag herom skal
anlzgges mod selskabet senest seks méneder efter registreringens be-
kendtggrelse i Statstidende. Retten tilstiller overregistrator udskrift af
dommen. Om sagens udfald skal der uden betaling optages bemeark-
ning i registeret og ske bekendtggrelse i Statstidende og Registrerings-
tidende.

§158. Registreringer og modtagelse af arsregnskaber efter §108 skal
straks bekendtggres i Statstidende.
Stk.2. Det, som er blevet bekendtgjort i Statstidende, anses for at vare
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kommet til tredjemands kundskab, jir. dog §61,stk.2. Bestemmelsen
i 1.pkt. finder dog ikke anvendelse pd dispositioner, der er foretaget
inden den 16. dag efter bekendtggrelsen, dersom tredjemand beviser,
at han ikke har haft mulighed for at f4 kendskab til det bekendtgjorte
forhold.

Stk.3. Sa lenge bekendtggrelse i Statstidende ikke har fundet sted, kan
forhold, der skal anmeldes og bekendtggres, ikke ggres geldende imod
tredjemand, medmindre det bevises, at han har haft kundskab herom.
Den omstendighed, at et sddant forhold endnu ikke er bekendtgjort,
hindrer ikke tredjemand i at ggre forholdet gzldende.

Stk.4. 1 tilfelde af uoverensstemmelse mellem indholdet af bekendtgg-
relsen i Statstidende og indholdet af registeret kan selskabet ikke ggre
den bekendtgjorte tekst gazldende mod tredjemand. Denne kan der-
imod ggre den bekendtgjorte tekst geldende over for selskabet, med-
mindre det bevises, at han kendte registerets indhold.

§159. Sag mod et aktieselskab indbringes for retten pa det sted, hvor
selskabet har sit hjemsted, eller, for udenlandske aktieselskabers ved-
kommende, hvor den pagzldende filials kontor findes. Med hensyn til
forkyndelse og varsel betragtes kontoret som bopal.

Stk.2. Hvor befpjelser i forbindelse med oplgsning af aktieselskaber
er henlagt til skifteretten, udgves de af skifteretten pa selskabets hjem-
sted, i det af retsplejelovens §9,stk.2, omhandlede omrade af sg- og
handelsrettens skifteretsafdeling.

Kapitel 20. Straffebestemmelser m.m.

§160. Er strengere straf ikke forskyldt efter borgerlig straffelov, straffes
overtredelse af lovens forskrifter om indsendelse af anmeldelser, med-
delelser og arsregnskaber til aktieselskabs-registeret med bgde. Pa sam-
me made straffes bestyrelsesmedlemmer, direktorer, medlemmer af re-
prasentantskabet, revisorer og granskningsmand samt deres supplean-
ter, dersom de ubefgjet rober, hvad de under udgvelsen af deres hverv
har faet kundskab om.

Stk.2. Undlader et aktieselskabs bestyrelse, direktion eller likvidator
eller bestyreren af et udenlandsk aktieselskabs filial i rette tid at efter-
komme de pligter, der ifglge loven pahviler dem i forhold til aktiesel-
skabs-registeret, eller som péhviler dem efter regler, der udstedes i
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medfgr af §178, kan handelsministeren som tvangsmiddel palegge de
pégeldende daglige eller ugentlige bgder.

§161. Overtradelse af §13,stk.1,§§25, 48,§§53-55,§75.stk.2 og 3, §94, §96,
stk.1, jfr. §§97-107, §115, §116,stk.4, §148, §151,stk.4 og 5, §152,stk.2,
1.pkt., §153 og §173,stk.3, straffes med bede.

Stk.2. 1 forskrifter, der udstedes af handelsministeren i medfgr af §178,
kan der fastszttes straf af bgde for overtredelse af bestemmelser i
forskrifterne.

Stk.3. Hvor et aktieselskab, andelsselskab og lignende optrzder som
stifter eller revisor, kan der palegges det pagzldende selskab som sa-
dant bgdeansvar for overtradelse af lovens bestemmelser.

Kapitel 21. Ikrafttradelsesbestemmelser m.v.

§162. Loven treder i kraft den 1. januar 1974. Dog treder §21,stk.3,
3. og 4.pkt., i kraft 1.august 1973.

Stk.2. Samtidig ophaves lov nr.123 af 15. april 1930 om aktieselska-
ber med senere @ndringer. Endvidere ophaves lov nr.36 af 15. februar
1895 om danske aktieselskaber med szde i udlandet.

Stk.3. Bestemmelserne om aktieselskabers anmeldelse til handelsregi-
strene i lov nr.23 af 1. marts 1889 om handelsregistre, firma og pro-
kura finder ikke anvendelse pa de af denne lov omfattede aktieselska-
ber.

§163. Loven gzlder ikke for Fergerne og Gronland, men kan ved kon-
gelig anordning sattes i kraft for disse landsdele med de afvigelser,
som landsdelenes sazrlige forhold tilsiger. Indtil lovens ikraftszttelse
for de nzvnte landsdele skal de hidtil gzldende regler i lov nr.123 af
15. april 1930 om aktieselskaber med senere @ndringer iagttages.

§164. De ved lovens ikrafttreden registrerede aktieselskaber, som ikke

er under likvidation eller konkursbehandling, skal

1) inden tre ar efter lovens ikrafttreeden bringe deres aktiekapital op
pa det i §1 omhandlede mindstebelgb af 100.000 kr. Denne frist
gelder ikke for selskaber, der er anmeldt til registrering efter 1. au-
gust 1973,
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2) inden to ar efter lovens ikrafttreden bringe deres vedtzgter i ov-
rigt i overensstemmelse med lovens krav, jfr. dog §§166 og 169.
Stk.2. Vedtegtszndringer, som overregistrator finder ngdvendige for
at bringe vedtzgterne i overensstemmelse med forskrifterne i denne
lov, jfr. stk.1 og §49,stk.1, 2.pkt., og som ikke pa selskabets general-
forsamling har opndet det til deres gennemfgrelse vedtegtsmassigt for-
ngdne stemmetal, skal anses som gyldigt vedtagne af generalforsamlin-
gen, sifremt der p& denne ikke er afgivet s& stort et antal stemmer
imod ®ndringerne, som efter vedtzgterne udkraves til beslutning om

selskabets oplgsning.

Stk.3. Er selskabets vedtzgter ikke bragt i overensstemmelse med lo-
ven inden den i stk.1 angivne frist, og foretager selskabet ikke de for-
ngdne @ndringer efter krav fra overregistrator, foranlediger overregi-
strator selskabet oplgst, om forngdent efter reglerne i §117.

§165. Aktieselskaber, der ikke er registreret, men anmeldt for lovens
ikrafttraden, skal inden registreringen bringe deres vedtzgter i over-
ensstemmelse med lovens krav, jfr. dog §§166 og 169, men kan, for
sd vidt de er anmeldt inden den 1. februar 1973, uanset bestemmel-
serne i §§1 og 11 registreres med en aktiekapital pd 10.000 kr. Indbe-
talingerne pa hver aktie skal udggre mindst ti pct. og tilsammen mindst
5.000 kr. §164,stk.1, nr.1, finder tilsvarende anvendelse for disse ak-
tieselskaber.

§166. Uanset bestemmelsen i §18,2.pkt., bevarer de ved lovens ikraft-
treden gzldende vedtzgtsbestemmelser deres gyldighed. Bestemmel-
serne i §19,stk.2, 2.pkt., jfr. stk.4, om tilsideszttelse af en vedtzgts-
bestemmelse om beregningsgrundlaget for kgbesummen finder dog
anvendelse, hvor forkgbsretten ggres gzldende efter lovens ikrafttre-
den.

§167. Har et aktieselskab for lovens ikrafttreeden erhvervet egne aktier,
eller har et datterselskab fgr lovens ikrafttreeden erhvervet aktier i mo-
derselskabet, og overstiger beholdningen heraf det efter §48,stk.1-3.
tilladte, skal den overskydende beholdning afvikles i overensstemmelse
med bestemmelserne i §48,stk.4, dog at fristen regnes fra lovens
ikrafttreden.
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§168. Den i medfer af §4,nr.6, jfr. §49,stk.3, fastsatte valgperiode for
bestyrelsesmedlemmer kommer fgrste gang til anvendelse, nar valg -
herunder genvalg — af bestyrelsesmedlemmer finder sted efter lovens
ikrafttreeden.

Stk.2. Direktgrer, der ved lovens ikrafttreden er medlem af bestyrelsen,
kan uanset bestemmelsen i §51,stk.2, bevare dette hverv. Det samme
gzlder, uanset §56,stk.1, sidste pkt., hvervet som formand for besty-
relsen.

Stk.3. Uanset bestemmelserne i §52,stk.1, kan de ved lovens ikraft-
treden i henhold til §3 i lov nr.503 af 29. november 1972 som direk-
torer ansatte enkeltmandsfirmaer, selskaber m.v. fortsette som direk-
tgrer i de pagzldende selskaber.

Stk.4. Uanset bestemmelserne i §83,stk.1, og §84,stk.1, kan de ved
lovens ikrafttreeden lovligt valgte revisorer bevare deres hverv.

Stk.5. Uanset bestemmelsen i §49,stk.2, 5.pkt., bevarer de inden 1. juli
1973 registrerede vedtzgtsbestemmelser deres gyldighed.

§169. Bestemmelsen i §67,stk.1, hvorefter enhver aktie skal give stem-
meret, finder ikke anvendelse pd aktier, der er tegnet inden lovens
ikrafttreeden, og til hvilke der pd dette tidspunkt ikke er knyttet stem-
meret.

Stk.2. Aktier, der er tegnet f@r lovens ikrafttreden, og hvis stemme-
vardi overstiger ti gange stemmevardien af nogen anden aktie eller
noget andet aktiebelpb af samme stgrrelse, bevarer deres stemmeverdi
uanset reglen i §67,stk.1.

§170. Bestemmelserne i §§96-108 om arsregnskab og koncernregnskab
kommer fgrste gang til anvendelse for det regnskabsér, der begynder
efter den 31. december 1974, reglerne om udarbejdelse af koncern-
regnskab dog fgrst for det derefter fplgende regnskabsar. For tidligere
regnskabsar skal de hidtil geldende regler om regnskabsafleggelse og
om regnskabernes offentlighed iagttages.

Stk.2. Uanset foranstdende bestemmelser kan aktieselskaber, for si
vidt angér skatternes postering pa arsregnskabet, udskyde anvendelsen
af reglerne herom i §§102 og 104, men de pagzldende selskaber skal
da i det fgrste regnskabsér, der begynder efter lovens ikrafttrazden, og
i hvert af de fglgende &r af det regnskabsmeassige overskud henlegge
tyve pct. til en skattekonto. Nar det ved udarbejdelsen af et &rsregn-
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skab viser sig, at den pabudte henlazggelse for det pdgzldende regn-
skabsar vil bringe skattekontoen op pé et belgb svarende til de i regn-
skabséret betalte samt de endnu ikke betalte skatter af indkomsten
i tidligere &r, skal skatterne posteres i regnskabet i overensstemmelse
med de nye regler. Dette skal ske senest i det fjerde regnskabsar, pd
hvilket denne lovs regler om regnskabsafleggelse i gvrigt finder anven-
delse. Skal disse henlzggelser dekke skatter af mere end ét &rs ind-
komst, skal overgangen ske senest i det ottende regnskabsir, pd hvil-
ket denne lovs regler om regnskabsafleggelse finder anvendelse. Ved
opggrelsen af det regnskabsmassige overskud, som danner grundlag
for fastszttelse af tantieme, jfr. §64,stk.1, kan der ses bort fra den
nzvnte henleggelse til skattekontoen.

Stk.3. Indtil et selskab har gennemfgrt overgangen til at postere skat-
terne i overensstemmelse med denne lov, skal forskellen mellem det
i §102,stk.2, B.1.2., omliandlede belgb og det pa skattekontoen hen-
satte belgb opfgres som en note i regnskabet.

Stk.4. 1 det regnskabsar, hvori et selskab overgdr til at postere skat-
terne i overensstemmelse med denne lov, kan der ved opggrelsen af
det regnskabsmassige overskud, som danner grundlag for fastszttelse
af tantieme, jfr. §64,stk.1, ses bort fra de i det pagzldende regnskabs-
ir betalte eller endnu ikke betalte skatter af indkomsten i tidligere ar.
Stk.5. De ovennavnte skatter af tidligere ars indkomst skal helt eller
delvis kunne daekkes ved overfprsel fra selskabets reserver, i det om-
fang disse ikke efter loven eller selskabets vedtzgter er bundet til
andet formél. PA tilsvarende méde skal opskrivningsbelgb i henhold
til §100,stk.4, kunne anvendes.

§171. Bestemmelserne i §§116-123 og §§125-131 kommer ikke til an-
vendelse pa aktieselskaber, i hvilke der ved lovens ikrafttreden alle-
rede var udnzvnt likvidatorer. Reglerne i §§132-133 finder ikke an-
vendelse péd selskaber, der ved lovens ikrafttreden er under konkurs-
behandling. Likvidations- eller konkursbehandlingen skal i de pagel-
dende selskaber foretages under iagttagelse af reglerne i §§61-72 i lov
om aktieselskaber af 15. april 1930.

§172. Uanset reglerne i §79,stk.1, nr.3, kan bestemmelser om, at selska-
bets samtykke kreves til overdragelsen af aktier, hvortil der er knyt-
tet eller ved notering kan knyttes stemmeret, vedtages pd en general-
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forsamling med den stemmeflerhed, der er ngdvendig til ®ndring af
vedtegterne, dog mindst fire femtedele af den stemmeberettigede aktie-
kapital. Hvis forslaget ikke vedtages med en sidan stemmeflerhed,
men dog opndr fire femtedele af de afgivne stemmer, kan det vedtages
pa en ny generalforsamling med fire femtedele af de afgivne stemmer.
Stk.2. Uanset reglerne i §79,stk.3, kan bestemmelser om, at ingen
aktionazr for egne eller andres aktier kan udgve stemmeret for mere
end en nzrmere fastsat del af den stemmeberettigede aktiekapital, ved-
tages pa den i stk.1 angivne méde.

Stk.3. Indkaldelse til generalforsamlingerne skal foretages i overens-
stemmelse med reglerne i selskabets vedtzgter og i §73. Indkaldelserne
skal dog indeholde den fulde ordlyd af forslaget til vedtzgtsendringer
og skal sendes til enhver noteret aktionzr. Er stemmeret betinget af
aktiernes notering, skal den fgrste generalforsamling indkaldes med et
varsel, der er mindst to uger lengere end noteringsfristen.

Stk.4. Aktionzrer,som pa generalforsamlingenhar modsat sig de i stk.1
nzvnte vedtzgtsendringer, kan kreve, at selskabet indlgser deres ak-
tier, sdfremt krav herom fremsattes skriftligt inden fire uger efter gene-
ralforsamlingens afholdelse. Er der fgr afstemningen afzsket aktionz-
rerne en udtalelse om, hvem der gnsker at benytte denne ret, er indlgs-
ningsretten dog betinget af, at de pagzldende pa generalforsamlingen
har tilkendegivet dette. Selskabet skal da afkgbe dem deres aktier til
en pris, der svarer til aktiernes vardi, og som i mangel af mindelig
overenskomst fastsattes af skgnsmand udmeldt af retten pa selskabets
hjemsted. Den af skgnsmandene trufne afggrelse kan af begge parter
indbringes for retten. Sag herom mi vare anlagt inden tre maneder
efter modtagelsen af skgnsmandenes erklering.

Stk.5. De vedtagne zndringer skal anmeldes til aktieselskabs-registeret
inden otte dage.

Stk.6. Bestemmelsen i §20,stk.2, finder tilsvarende anvendelse pa
meddelelse af samtykke til overdragelse af aktier i henhold til en i
medfgr af stk.1 foretaget vedtegtsendring.

Stk.7. Handelsministeren kan fasts@tte, at vedtzgtsendringer efter
stk.1 og 2 ikke kan foretages efter en bestemt dato.

Kapitel 22. Sazrlige bestemmelser.

§173. Loven finder anvendelse pd et aktieselskab, uanset om det alene
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er stiftet med det formal at vere deltager med hele sin kapital i et

ansvarligt selskab.

Stk.2. Medmindre andet fglger af stk.3-6, finder bestemmelserne i

denne lov, herunder om anmeldelse til aktieselskabs-registeret, teg-

ningsret, arsregnskab og revision, med de forngdne lempelser tilsva-
rende anvendelse pa kommandit-aktieselskaber.

Stk.3. Et kommandit-aktieselskab skal i sin benzvnelse betegne sig

som sadant.

Stk.4. Et kommandit-aktieselskabs vedtzgter skal indeholde nzrmere

regler om retsforholdet mellem aktionzrerne og de fuldt ansvarlige

deltagere.

Stk.5. Stiftelsesoverenskomsten, tegningslister og anmeldelsen til aktie-

selskabs-registeret om selskabets stiftelse skal, foruden de for aktiesel-

skaber pabudte angivelser, indeholde oplysning om:

1) de fuldt ansvarlige deltageres fulde navn, stilling og bopal,

2) hvorvidt de fuldt ansvarlige deltagere er pligtige at ggre indskud,
og i bekrzftende fald stgrrelsen af hver enkelts indskud. Er ind-
skuddet ikke fuldt indbetalt, skal de for indbetalingen gzldende
regler oplyses. Bestéar indskuddet i andet end penge, skal der rede-
gores for vurderingsgrundlaget,

3) vedtzgternes regler om de fuldt ansvarlige deltageres indflydelse i
selskabets anliggender og andel i overskud og tab.

Stk.6. Kommandit-aktieselskabers anmeldelse til aktieselskabs-registe-

ret underskrives, foruden af bestyrelsesmedlemmerne, af alle fuldt an-

svarlige deltagere.

Stk.7. Ved et kommandit-aktieselskab forstds et erhvervsdrivende

kommanditselskab, i hvilket et aktieselskab med hele sin kapital er

kommanditist, eller hvor kommanditisterne i selskabet har indskudt en
bestemt kapital, som er fordelt pa aktier.

§174. De i aktieselskabs-registeret optagne selskaber med begrznset
ansvar, der som fglge af reglerne i §1,stk.4 og 5, ikke omfattes af
denne lov, kan slettes efter nermere af handelsministeren fastsatte
regler.

§175. 1 §16,stk.3, i lov nr.145 af 13.april 1938 om mortifikation af
vardipapirer udgar ordene »og aktier«.
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Stk.2. 1 lov nr.332 af 5. december 1958 om visse finansieringsinstitut-
ter indsazttes i §1 som nyt nr.4:

4) Uanset bestemmelsen i §59,stk.2, 2. pkt., i lov om aktieselskaber
kan bestyrelsens og direktionens medlemmer vare medlem af repra-
sentantskabet.

§176. De krav om bopzl her i riget, der er fastsat i §3,stk.2, §52,stk.2
og 3, jfr. §59,stk.4, og §120,stk.1, 2.pkt., §83,stk.1 og stk.3, samt §149,
stk.1, anvendes ikke i det omfang, andet er fastsat i medfgr af inter-
national aftale eller ved bestemmelser fastsat af handelsministeren.
Stk.2. Det samme gelder det i §3,stk.2, fastsatte krav om hjemsted her
i landet, for s& vidt angér interessentskaber, kommanditselskaber, an-
partsselskaber, aktieselskaber, andre selskaber med begrenset ansvar,
foreninger, stiftelser og andre selvejende institutioner.

Stk.3. Handelsministeren fastsatter bestemmelser, hvorefter §152,stk.
1, nr.2, og stk.2,2.pkt., ikke anvendes i det omfang, de strider imod
De europziske Fzllesskabers regler.

§177. Beslutning om optagelse af bestyrelsesmedlemmer valgt af ar-
bejdstagerne i henhold til §49,stk.2, 2.-4.pkt., krever, at mindst halv-
delen af selskabets arbejdstagere stemmer. Beslutningen meddeles
skriftligt bestyrelsen, der straks skal indgive anmeldelse herom til ak- -
tieselskabs-registeret.

Stk.2. Bestyrelsesmedlemmer og suppleanter, der skal valges af ar-
bejdstagerne efter stk.1, jfr. §49,stk.2, 2.-4.pkt., valges ved skriftlig og
hemmelig afstemning. Hver arbejdstager kan kun stemme pé& én per-
son som medlem og én som suppleant. De valgte indtrader i bestyrel-
sen 1 méned efter, at denne har faet skriftlig meddelelse om de pé-
gxldendes navn og bopazl. Valgene til bestyrelsen skal sd vidt muligt
afholdes umiddelbart inden selskabets ordinzre generalforsamling.

§178. Handelsministeren fastsztter regler om, hvem der anses som ar-
bejdstager om beregningen af det gennemsnitlige antal arbejdstagere
efter §49,stk.2, 2.pkt., om den nzrmere gennemfgrelse af §73,stk.2,
4.pkt., og §177, og under hvilken form arbejdstagerne i selskaber, hvor
der er valgt bestyrelsesmedlemmer efter §49,stk.2, 2.pkt., skal oriente-
res om selskabets forhold.
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Stk.2. Handelsministeren fastsztter endvidere regler til gennemfprelse
af §26,stk.2, 2.pkt.

§179. Generalforsamlingen kan med det flertal, der kraves til @ndring
af selskabets vedtegter, vedtage at omdanne selskabet til et anpartssel-
skab. Meddelelse om vedtagelsen sendes inden fjorten dage til enhver
noteret aktionar.

Stk.2. Omdannelsen til anpartsselskab anses som sket, nir vedtzg-
terne er &ndret siledes, at de opfylder kravene i lov om anpartssel-
skaber, og vedtegts@ndringerne er registreret og bekendtgjort.

Stk.3. Nir omdannelsen er sket, anses de af selskabet udstedte aktie-
breve som annullerede.

Stk.4. Er der forlgbet fem ar efter omdannelsen, uden at alle dertil
berettigede har anmeldt sig til optagelse pa fortegnelsen over anparts-
havere, kan bestyrelsen ved en bekendtggrelse i Statstidende opfordre
den eller de pageldende til inden seks maneder at foretage sidan an-
meldelse. Nar fristen er udlgbet, uden at anmeldelse er sket, kan be-
styrelsen for aktionzrens regning afhznde anparterne gennem en
fondsbgrsvekselerer. I salgsprovenuet kan selskabet fradrage omkost-
ningerne ved bekendtggrelsen og athzndelsen. Er salgsprovenuet ikke
afhentet inden fem &r efter afhendelsen, tilfalder belgbet selskabet.

Givet pa Christiansborg slot, den 13. juni 1973.
Under Vor Kongelige Hind og Segl.

MARGRETHE R.

Erling Jensen.
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Forslag
il
Lov om @ndring af lov om aktieselskaber.

(Vedtaget af folketinget ved 3. hehandling den 30. maj 1974).

§ 1l for disse fustswttes uden iagttagelse af mna-
L lov nr. 370 af 13. juni 1973 om aktic- | joritetskravet i § 79, stk. 1.”
selskaber indsemttes i § 30, stk. 3, efter 1. pkt.:
§ 2.
oBesluttes det ut give selskabets med- Loven treder i kraft ved bekendtgarelsen

urbejdere fortegningsret, kan tegningskursen | i Lovtidende.
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Gengivet med velvillig tilladelse efter Anpartsselskabslo-
ven af 1973 med kommentarer af Bent Grasvange,
Viggo Larsen og Axel Roelsen, G.E.C. Gads Forlag.

Lovnr. 371 af 13.juni 1973
om anpartsselskaber

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Ndide Danmarks Dron-
ning, gor vitterligt:

Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfestet
folgende lov:

Kapitel 1. Indledende bestemmelser.

§1. Denne lov finder anvendelse pa allc erhvervsdrivende anpartsselska-
ber.

Stk.2. Anpartshaverne i et anpartsselskab hafter ikke personligt for
selskabets forpligtelser.

Stk.3. Et anpartsselskab skal have en indskudskapital pd mindst 30.000
kr.

Stk 4. Loven finder ikke anvendelse pa de i lov om aktieselskaber §1,
stk.4 og 5, nzvnte selskaber.

§2. Ejer et anpartsselskab en sa stor del af anparterne i et andet an-
partsselskab eller af aktierne i et aktieselskab, at det reprasenterer fler-
tallet af stemmerne, anses det fgrstnavnte som moderselskab og det
sidstnzvnte som datterselskab. Ejer et datterselskab eller et modersel-
skab i forening med et eller flere datterselskaber eller flere dattersel-
skaber tilsammen sd mange anparter eller aktier i et andet selskab som
nzvnt i 1.pkt., anses sidstn@vnte selskab ligeledes som datterselskab af
moderselskabet.

Stk.2. Har et anpartsselskab i gvrigt pa grund af anpartsbesiddelse eller
aktiebesiddelse eller aftale en bestemmende indflvdelse over et andet
anpartsselskab eller over et akticselskab og en betydelig andel i dets
driftsresultat, anses det fgrstnzvnte selskab ligeledes som moderselskab
og det sidstnavnte som datterselskab.

Stk.3. Moder- og datterselskaber udgdr i forening en koncern.
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Kapitel 2. Anpartsselskabers stiftelse.

§3. Et anpartsselskab kan oprettes af en eller flere stiftere. Stifterne skal
underskrive et stiftelsesdokument, der skal indeholde selskabets ved-
tegter og bestemmelser om de i §5 navnte forhold, samt tegne ind-
skudskapitalen.

Stk.2. Mindst én stifter skal vare en her i landet bosat person, med-
mindre handelsministeren undtager fra dette krav. Med her 1 landet
bosatte personer ligestilles den danske stat, danske kommuner, her
hjemmehgrende ansvarlige interessentskaber, kommanditselskaber, an-
partsselskaber, aktieselskaber, andre selskaber med begrznset ansvar
og foreninger samt her hjemmehgrende stiftelser og andre selvejende
institutioner, der er undergivet offentligt tilsyn. Handelsministeren kan
undtage fra kravet om, at stiftelser og andre selvejende institutioner
skal vare undergivet offentligt tilsyn.

Stk.3. Den, der er umyndig, eller hvis bo er under konkursbehandling,
kan ikke vare stifter.

§4. Vedtegterne skal indeholde bestemmelser om:

. selskabets navn og eventuelle binavne,

2. den kommune her i landet, hvor selskabet skal have hjemsted
(hovedkontor),

3. selskabets formail,

4. indskudskapitalens stgrrelse,

5. hvorvidt indskudskapitalen er opdelt i flere anparter, og i bekrzf-
tende fald anparternes stgrrelse (det nominelle belgb) og anparts-
havernes stemmeret,

6. hvorvidt der i selskabet skal vare en bestyrelse, og i bekraftende
fald antallet eller mindste og hgjeste antal af bestrelsesmedlemmer
og eventuelle bestyrelsessuppleanter og bestyrelsesmedlemmernes
valgperiode.

7. antallet af revisorer og revisorernes valgperiode,

—

. indkaldelse til generalforsamlinger,

. hvilke anliggender der skal behandles pa ordinzr generalforsam-
ling,

10. hvilken periode selskabets regnskabsér skal omfatte,

11. hvorvidt anpartshaverne skal vare forpligtet til at lade selskabet

=2
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eller andre indlgse deres anparter helt eller delvis, og da efter
hvilke regler,

12. hvilke regler der gelder om anparternes omsattelighed,

13. hvorvidt nogle anparter skal have szrlige rettigheder, og da hvilke,
og

14. eventuelle begrensninger i bestyrelsesmedlemmers og direktgrers
tegningsret i henhold til §41,stk.3.

§5. Stiftelsesdokumentet skal indeholde oplysning og bestemmelser om:
1. navn og bopal for selskabets stiftere, direktgrer og for revisorer
samt — hvor en bestyrelse findes ~ for dennes medlemmer for tiden
indtil fgrste ordinzre generalforsamling efter selskabets registrering,
hvorvidt anparterne skal indbetales kontant eller i andre vardier,
tegningskursen for anparterne,
tidsfristerne for indbetalingen af anparterne, og
hvorvidt selskabet skal afholde omkostningerne ved stiftelsen og i
bekrazftende fald stgrstebelgbet for omkostningerne. Disse omkost-
ninger med tilleg af garantiprovision eller andet vederlag til stif-
terne eller andre m& - bortset fra offentlige afgifter — ikke uden
overregistrators tilladelse overstige fem pct. af indskudskapitalen.
Stk.2. Kan anparter tegnes mod indbetaling i andre vardier end kon-
tanter (apportindskud), eller skal selskabet i forbindelse med stiftelsen
overtage sddanne vardier p& anden méade end mod vederlag i anparter,
skal der i stiftelsesdokumentet ggres rede for de omstzndigheder, der
er af betydning for vurderingen af de formuevardier, som skal indsky-
des eller overtages (vurderingsgrundlaget). Redeggrelsen skal szrlig
angive:
1. de af bestemmelserne omfattede personers navn og bopzl,
2. det for overtagelse af formuevardier fastsatte vederlag, der ikke ma
overstige det belgb, som aktiverne méa antages at kunne optages til
i selskabets status, hvor stor en del af vederlaget der ydes i form af
anparter samt i hovedtrek de gvrige vilkar for overtagelsen.
Stk.3. Overtager selskabet i forbindelse med stiftelsen en bestiende
virksomhed, skal der vedheaftes stiftelsesdokumentet en &bningsstatus
for selskabet forsynet med tilfredsstillende attestation for, at virksom-
hedens gkonomiske stilling ikke er forringet i tiden mellem overtagel-
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sen og stiftelsen.
Stk.4. Aftaler om de i stiftelsesdokumentet nzvnte forhold, som ikke
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er godkendt ved stiftelsesdokumentet, har ikke gyldighed over for sel-
skabet.

§6. Bestyrelsen skal anmelde selskabet til registrering senest to maneder
efter, at stiftelsesdokumentet er underskrevet. Er anmeldelse ikke ind-
givet inden denne frist, kan registrering ikke finde sted.

Stk.2. Selskabet kan ikke registreres, medmindre den i vedtzgterne
angivne indskudskapital er bindende tegnet og mindst halvdelen og i
alt mindst 30.000 kr. af anparternes palydende med tilleg af eventuel
overkurs er indbetalt. '

§7. Tegning af anparter under forbehold er ugyldig. Tegningen er dog
bindende, og forbeholdet bortfaldet, safremt der ikke inden selskabets
registrering er gjort indsigelse over for aktieselskabs-registeret.

§8. Et selskab, der ikke er registreret, kan ikke som sidant erhverve
rettigheder eller indgd forpligtelser. Det kan heller ikke vere part i
retssager, bortset fra sggsmal til indkravning af tegnet anpartsbelgb
og andre sggsmal vedrgrende anpartstegningen.

Stk.2. For en forpligtelse, der fgr registreringen indgas pa selskabets
vegne, hafter de, som har indglet forpligtelsen eller har medansvar
herfor, solidarisk. Ved registreringen overtager selskabet de forpligtel-
ser, som fglger af stiftelsesdokumentet eller er padraget selskabet efter
underskrivelsen af stiftelsesdokumentet.

Stk.3. Er der for selskabets registrering truffet en aftale, og var med-
kontrahenten vidende om, at seiskabet ikke var registreret, kan med-
kontrahenten, medmindre andet er aftalt, heve aftalen, safremt an-
meldelse til registrering ikke er foretaget inden udlgbet af den i §6
fastsatte frist eller registrering nagtes. Var medkontrahenten uvidende
om, at seiskabet ikke var registreret, kan han have aftalen, s& lenge
selskabet ikke er registreret.

Kapitel 3. Indbetaling af indskudskapital.

§9. Det belpb, som skal betales for en anpart, ma ikke vere lavere end
anpartens pélydende.

Stk.2. Fordringen pé selskabet kan ikke uden bestyrelsens samtykke
bringes i modregning mod forpligtelsen ifglge anpartstegningen. Sam-
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tykke ma ikke gives, sdfremt modregningen kan skade selskabet eller
dets kreditorer.

Stk.3. Selskabets fordringer pd indbetaling af anparter kan ikke af-
handes eller pantsattes.

Stk.4. Overdrages en ikke fuldt indbetalt anpart, hefter erhververen,
nér han har anmeldt sin erhvervelse til selskabet, for restindbetalingen
sammen med overdrageren.

§10. Foretager en anpartshaver ikke i rette tid en ham péhvilende ind-
betaling, er han, sifremt vedtzgterne ikke bestemmer andet, pligtig fra
forfaldsdagen at betale en rlig rente af det skyldige belgb svarende til
den til enhver tid fastsatte officielle diskonto med et tilleg pa to pct.
Stk.2. Selskabet skal uden ugrundet ophold sgge det skyldige belgb
inddrevet eller med fire ugers varsel til anpartshaveren sgge anparten
afhandet for hans regning med forpligtelse for erhververen til at yde
de manglende indbetalinger med pélgbne renter.

Stk.3. Viser det sig, at det skyldige belgb ikke kan inddrives, forholdes
der efter reglerne i §§11 og 12.

§11. Anparter tegnet ved stiftelsen af et anpartsselskab skal vare fuldt
indbetalt senest et ar efter, at selskabet er registreret. Er indskuds-
kapitalen ikke anmeldt fuldt indbetalt inden en maned efter udigbet af
denne frist, skal overregistrator forelegge selskabet en passende frist
til at sgge indskuddene indbetalt og med tilkendegivelse om, at selska-
bet i modsat fald skal oplgses, om forngdent ved skifterettens foran-
staltning, jfr. §86.

§12. Anparter tegnet ved kapitalforhgjelse skal vere fuldt indbetalt
senest et ar efter, at forhgjelsen er registreret. Er der ikke inden en
maned efter udlgbet af denne frist foretaget anmeldelse om, at de
nytegnede anparter er fuldt indbetalt, skal overregistrator forelegge
selskabet en passende frist til at sgge indskuddene indbetalt. Er for-
holdet ikke berigtiget indens fristens udlgb, foranlediger overregistrator
registreret, at indskudskapitalen er nedsat med de ikke fuldt indbetalte
anparters pilydende, og at vedtegterne er ndret tilsvarende. Disse
anparter anses for bortfaldet, ndr nedsattelsen er registreret.
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Kapitel 4. Anparter og fortegnelsen over anpartshaverne.

§13. Alle anparter giver lige ret i selskabet i forhold til deres stgrrelse,
medmindre andet er bestemt i vedtagterne.

§14. Anparterne er frit omsattelige, medmindre andet fglger af lov eller
vedtzgter.

Stk.2. Safremt det i vedtegterne er bestemt, at der ved overgang af
anparter skal tilkomme anpartshavere eller andre forkgbsret, finder
bestemmelserne i §19 i lov om aktieselskaber tilsvarende anvendelse.
Stk.3. Safremt det i vedtegterne er bestemt, at overdragelse af anparter
kun kan ske med samtykke af selskabet, finder bestemmelserne i §20,
stk.2, i lov om aktieselskaber tilsvarende anvendelse.

§15. Selskabet kan udstede dokumenter som bevis for anparterne (an-
partsbeviser). Beviserne skal lyde p&d navn og kan ikke transporteres
til ihendehaveren. Anpartsbeviser er ikke omsatningspapirer.

§16. Bestyrelsen skal straks efter selskabets stiftelse oprette en forteg-
nelse over anpartshaverne. Fortegnelsen skal indeholde oplysning om
navn og bopal for alle anpartshavere samt om stgrrelsen af deres
anparter. Ved ejerskifte indfgres den nye anpartshavers navn og bopzl
samt stgrrelsen af anparten i fortegnelsen, sifremt der ikke efter ved-
tagterne er noget til hinder for erhvervelsen.

Stk.2. Fortegnelsen over anpartshaverne skal vare tilgengelig for en-
hver anpartshaver og for offentlige myndigheder pa selskabets kontor.
I selskaber, hvor arbejdstagerne ikke har valgt bestyrelsesmedlemmer
i henhold til §32,stk.1, skal fortegnelsen tillige vere tilgengelig for en
repraesentant for arbejdstagerne.

§17. Ejes en anpart af flere i forening, kan de til anparten knyttede ret-
tigheder over for selskabet kun udgves gennem en falles befuldmag-
tiget.

Kapitel 5. Forhgjelse af indskudskapitalen.

§18. Beslutning om forhgjelse af indskudskapitalen ved tegning af nye
anparter eller ved overfgrsel af selskabets reserver til indskudskapital
(fondsanparter) treffes af generalforsamlingen.
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Stk.2. Forslag om kapitalforhgjelse tilsendes anpartshaverne senest ottc
dage fgr generalforsamlingen. Skal &rsregnskabet for sidste regnskabsar
ikke behandles pd samme generalforsamling, medsendes en afskrift af
det seneste Arsregnskab med pategning om generalforsamlingens be-
slutning vedrgrende det foreliggende regnskabsmassige overskud eller
tab, og sifremt der er afgivet revisionsberetning for det ar, &rsregn-
skabet vedrgrer, endvidere en afskrift heraf. Bestyrelsen skal pa gene-
ralforsamlingen i den udstrekning, det ikke p& grund af s®rlige om-
stendigheder kan skade selskabet, oplyse om begivenheder af vasentlig
betydning for selskabets stilling, som er indtruffct efter regnskabsérets
udlgb.

Stk.3. Indkaldelsen til generalforsamlingen skal indeholde oplysning
om anpartshavernes eller andres fortegningsret og om, hvordan de
tegningsberettigede skal forholde sig, hvis de vil benytte deres forteg-
ningsret.

§19. Ved forhpjelse af indskudskapitalen har anpartshaverne ret til
forholdsmassig tegning af de nye anparter, medmindre andet er be-
stemt i vedtzgterne.

Stk.2. Generalforsamlingen kan med den stemmeflerhed, som er fore-
skrevet i vedtegterne, eller som er ngdvendig til vedtzgtszndringer i
almindelighed, treffe beslutning om afvigelse fra reglerne i stk.l.
Generalforsamlingen kan ikke uden samtykke af de anpartshavere,
hvis fortegningsret formindskes, beslutte stgrre afvigelser fra anparts-
havernes fortegningsret cnd angivet i indkaldelsen.

§20. Beslutning om forhojelse af indskudskapitalen ved tegning af nye
anparter skal angive:

1. det belgb, hvormed indskudskapitalen forhgjes, og af hvem de nye
anparter tegnes,

anparternes nominelle stgrrelse og tegningskursen,

fristen for anparternes indbetaling,

hvorvidt de nye anparter skal have serlige rettigheder,

de regler, der skal gzlde om de nye anparters omszttelighed,
stprstebelgbet af de med kapitalforhgjelsen forbundne omkostnin-
ger. Disse omkostninger med tilleg af garantiprovision eller andet
vederlag til bestyrelsesmedlemmer, direktgrer eller andre mi -

AN ANl el
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bortset fra offentlige afgifter — ikke uden overregistrators tilladelse
overstige fem pct. af den nytegnede kapital.
Stk.2. Skal de nye anpartshavere vare forpligtet til at lade deres an-
parter indlgse, skal forhgjelsesbeslutningen tillige indeholde oplysning
herom.
Stk.3. De nye anparter giver ret til udbytte og andre rettigheder i sel-
skabet fra tidspunktet for kapitalforhgjelsens registrering, medmindre
forhgjelsesbeslutningen bestemmer andet. Anpartsrettighederne indtre-
der dog senest ét ar efter registreringen.

§21. Skal nye anparter kunne indbetales i andre vardier end kontanter
eller ved konvertering af geld, skal bestemmelserne herom angives i
forhgjelsesbeslutningen. Reglerne i §5,5tk.2 og 3, finder tilsvarende
anvendelse.

Stk.2. Redeggrelsen efter §21,stk.1, jfr. §5,stk.2, afgives af bestyrelsen
og tilsendes deltagerne senest otte dage fgr generalforsamlingen. Inden
samme frist skal de eventuelt oprettede dokumenter vare fremlagt til
eftersyn for anpartshaverne pd selskabets kontor. Dokumenterne skal
desuden fremlagges pa generalforsamlingen.

§22. Tegning af nye anparter sker ved tilfgrsler i forhandlingsprotokol-
len.

Stk.2. Er tegning sket under forbehold, finder bestemmelserne i §7 til-
svarende anvendelse.

§23. Anmeldelse om kapitalforhejelsen kan ikke optages i aktieselskabs-
registeret, forinden der af kapitalforhgjelsen med tilleg af eventuel
overkurs er indbetalt mindst en fjerdedel. Er anmeldelse ikke indgivet
inden et &r efter beslutningen, eller negtes registrering, er beslutningen
om kapitalforhgjelsen bortfaldet. Allerede indbetalte belgb tilbagebeta-
les uden ophold til tegnerne.

§24. Forhejelse af indskudskapitalen ved fondsanparter kan ske ved
overfgrsel til indskudskapitalen af belgb, som efter §80 kan udbetales
som udbytte, eller af belgb fremkommet ved opskrivning af anlags-
aktiver i henhold til §77,stk.1, jfr. lov om aktieselskaber §100,stk 4.

Stk. 2. Beslutningen om forhgjelsen af indskudskapitalen med fondsan-
parter skal angive det belgb, hvormed indskudskapitalen skal forhgijes.
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Bestemmelserne i §20,stk.1, nr.4 og 5, samt stk.2 og 3, finder tilsva-
rende anvendelse.

Stk.3. Kapitalforhgjelsen kan ikke gennemfgres, fgr beslutningen er
registreret.

Kapitel 6. Konvertible og udbyttegivende geldsbreve.

§25. Generalforsamlingen kan med den stemmeflerhed, som kraves til
forhgjelse af indskudskapitalen, treffe beslutning om optagelse af lan
mod gzldsbrev, der giver langiveren ret til at konvertere sin fordring
til anparter i selskabet, og af Jan mod gzldsbrev med ret til rente, hvis
stgrrelse helt eller delvis er afthangig af det udbytte, selskabets anpar-
ter afkaster, eller af arets overskud.

Kapitel 7. Nedszttelse af indskudskapitalen.

§26. Bortset fra kapitalnedszttelse efter reglerne i §§12, 29 og 30,stk.2,

kan beslutning om nedsattelse af indskudskapitalen kun treffes af gene-

ralforsamlingen.

Stk.2. Bestemmelserne i §18,stk.2, finder tilsvarende anvendelse pa

beslutning om kapitalneds®ttelse. Beslutningen skal angive det belpb,

hvormed indskudskapitalen nedszttes (nedszttelsesbelgbet), samt op-

lyse, til hvilket af fglgende formél belgbet skal anvendes:

1. dakning af underskud,

2. udbetaling til anpartshaverne,

3. afskrivning pé anpartshavernes indbetalingspligt,

4. henlzggelse til en szrlig fond, der kun kan anvendes efter beslut-
ning af generalforsamlingen.

Stk.3. Generalforsamlingen kan kun treffe beslutning om anvendelse af

nedszttelsesbelpbet til de i stk.2, nr.2-4, angivne formal, sifremt der

efter nedsattelsen er fuld dekning for indskudskapitalen.

Stk.4. Skal udbetaling af selskabets midler ske med et hgjere belgb end

nedsattelsesbelgbet, skal dette oplyses i beslutningen savel som i pro-

klamaet i henhold til §28 med angivelse af det overskydende belgb.

Stk.5. Beslutningen om kapitalnedsattelsen skal anmeldes efter reglerne

i kapitel 19. Indgives anmeldelsen ikke rettidigt, mister beslutningen sin

gyldighed.
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§27. Anvendes nedsettelsesbelpbet til dekning af underskud, skal det
samtidig anmeldes, at kapitalneds=ttelsen er gennemigrt.

§28. Safremt nedszttelsesbelpbet helt eller delvis skal anvendes til de i
§26,stk.2, nr.2-4, nzvnte formal, skal selskabets kreditorer, medmindre
indskudskapitalen samtidig forhgjes med et tilsvarende belgb, ved en
bekendtggrelse i Statstidende med et varsel af mindst tre maneder op-
fordres til at anmelde deres krav. Sa l&nge anmeldte, forfaldne krav
ikke er fyldestgjort, og der ikke pa forlangende er stillet betryggende
sikkerhed for uforfaldne eller omtvistede krav, ma kapitalnedsattelsen
ikke gennemfgres. Overregistrator afggr pa en af parternes begzring,
om en tilbudt sikkerhed mé anses for betryggende. )
Stk.2. Er anmeldelse om gennemfgrelse af indskudskapitalens nedszt-
telse ikke indgivet inden et &r efter beslutningens registrering, mister
beslutningen sin gyldighed, og den i henhold til §26,stk.5, skete anmel-
delse slettes af aktieselskabs-registeret.

§29. Nedsattelse af indskudskapitalen ved indlgsning af anparter efter
bestemte regler (amortisation) kan besluttes af bestyrelsen og finde sted
uden proklama i henhold til §28, safremt beslutningen traffes i henhold
til et forbehold herom i vedtagterne og angdr anparter, som er tegnet
efter, at forbeholdet blev optaget i stiftelsesdokumentet eller i beslut-
ningen om kapitalforhgjelsen.

Stk.2. Kapitalnedsattelse efter stk.] ma kun finde sted, sdfremt der
efter nedsattelsen er fuld dekning for indskudskapitalen.

Stk.3. Bestyrelsen skal enten selv vedtage eller stille forslag om de
ngdvendige vedtzgtsendringer og indgive anmeldelse om kapitalned-
szttelsen.

Kapitel 8. Egne anparter.

§30. Et anpartsselskab ma ikke mod vederlag erhverve egne anparter til
eje eller pant. Et datterselskab ma ikke mod vederlag erhverve anpar-
ter eller aktier i moderselskabet til eje eller pant. Aftale i strid med
disse bestemmelser er ugyldige. Ugyldigheden kan dog ikke ggres gzl-
dende mod en overdrager, som ikke havde eller burde have kundskab
om, at aftalen var ugyldig.

Stk.2. Bestemmelserne i stk.1 er ikke til hinder for. at anparter erhver-
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ves ved overtagelse af bestdende erhvervsvirksomhed gennem fusion
eller pA anden made, ved retsforfglgning til dekning af selskabets for-
dring eller til opfyldelse af en selskabet pahvilende indlgsningspligt
efter §105. Anparter, som er erhvervet pA denne made, skal afhxndes,
sa snart det kan ske uden tab for selskabet. Safremt anparten er erhver-
vet ved overtagelse af bestdende virksomhed, skal anparten athzndes
senest inden 2 ar efter erhvervelsen eller annulleres i forbindelse med
en tilsvarende nedsattelse af indskudskapitalen.

Kapitel 9. Selskabets ledelse.

§31. Et anpartsselskab ledes af en direktion bestdende af et eller flere
medlemmer og af en bestyrelse bestdende af mindst 3 medlemmer. Om
det indbyrdes forhold mellem bestyrelsen og direktionen gzlder reg-
lerne i §36. Om bestyrelsens og direktionens adgang til at reprasentere
selskabet udadtil og forpligte dette ved retshandler gzlder §§41-43.
Stk.2. 1 anpartsselskaber, der ikke omfattes af §32,stk.1, 2.pkt., og hvor
indskudskapitalen er mindre end 400.000 kr., kan det i vedtegterne
bestemmes, at bestyrelsen bestar af mindre end tre medlemmer, eller at
selskabet ikke skal have nogen bestyrelse. Har selskabet ingen besty-
relse, udfgres de hverv, der i loven er henlagt til bestyrelsen, af direk-
tionen.

Stk.3. Direktionen udnavnes af bestyrelsen. Hvor ingen bestyrelse fin-
des, udnavnes direktionen af generalforsamlingen.

Stk.4. 1 selskaber med en indskudskapital pd 400.000 kr. eller derover
skal flertallet af bestyrelsens medlemmer bestd af personer, der ikke er
direktgrer i selskabet.

§32. Bestyrelsen valges af generalforsamlingen. I selskaber, der i de
sidste 3 Ar har beskaftiget gennemsnitligt mindst 50 arbejdstagere, har
disse ret til herudover i overensstemmelse med §136 at vzlge to med-
lemmer af bestyrelsen og suppleanter for disse blandt selskabets
arbejdstagere. I andre selskaber kan vedtegterne tillegge arbejdsta-
gerne tilsvarende ret. Vedtagterne kan tillegge arbejdstagerne ret til at
valge flere end to medlemmer og kan tillegge offentlice myndigheder
eller andre ret til at valge et eller flere medlemmer af bestyrelsen.
Flertallet af bestyrelsen skal dog i alle selskaber velges af generalfor-
samlingen.
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Stk.2. De bestyrelsesmedlemmer, der valges af arbejdstagerne, udpeges
for to &r ad gangen blandt de arbejdstagere, der i hele det sidste &r
for valget har veret ansat i selskabet. De gvrige bestyrelsesmedlem-
mers hverv galder for den tid, der er fastsat i vedtzgterne. Hvervet
ophgrer 1 alle tilfzlde ved afslutning af en ordinzr generalforsamling,
senest 4 r efter valget.

Stk.3. Lovens bestemmelser om bestyrelsesmedlemmer finder tilsva-
rende anvendelse pa suppleanter for disse.

§33. Et bestyrelsesmedlem kan til enhver tid udtrede af bestyrelsen.
Meddelelse herom skal gives selskabets bestyrelse og, safremt medlem-
met ikke er valgt af generalforsamlingen, tillige den, som har udpeget
ham. Et bestyrelsesmedlem kan til enhver tid afszttes af den, som har
valgt eller udpeget ham.

Stk.2. Ophgrer et bestyrelsesmedlems hverv fgr udlgbet af valgperio-
den, eller opfylder han ikke l@ngere betingelserne i §34 for at vare
bestyrelsesmedlem, og er der ingen suppleant til at indtrzde i hans
sted, pahviler det de gvrige bestyrelsesmedlemmer at foranledige valg
af et nyt medlem for det afgdende medlems resterende valgperiode.
Det samme gzlder, dersom et bestyrelsesmedlem, der er valgt af
arbejdstagerne efter §32,stk.1, 2.-4.pkt., ikke lzngere er ansat i selska-
bet. Hgrer valget under generalforsamlingen, kan valg af et nyt besty-
relsesmedlem dog udskydes til naste ordinzre generalforsamling, hvor
bestyrelsesvalg skal finde sted, safremt bestyrelsen er beslutningsdygtig
med de tilbagevarende medlemmer og suppleanter.

§34. Bestyrelsesmedlemmer og dirckterer skal vere myndige personer.
Stk.2. Direktgrer og mindst halvdelen af bestyrelsens medlemmer skal
have bopz! her i landet, medmindre handelsministeren undtager fra
dette krav.

Stk.3. T anpartsselskaber, der efter deres formdl kan drive rederivirk-
somhed, kan et enkeltmandsfirma eller et ansvarligt interessentskab
vare direktgr, forudsat at indehaveren eller interessenterne opfylder
betingelserne i stk.1 og 2.

§35. De enkelte medlemmer af selskabets bestyrelse og direktion skal
ved deres indtreden i bestyrelsen eller direktionen give bestyrelsen
meddelelse om deres anparter og aktier i selskaber inden for samme
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koncern og senere give meddelelse om deres erhvervelse og afh@ndelse
af sddanne anparter og aktier. Meddelelserne skal indfgres i en szrlig
protokol.

Stk.2. Bestyrelsesmedlemmer og direktgrer ma ikke udfgre eller deltage
i spekulationsforretninger vedrgrende anparter i selskabet eller vedro-
rende anparter og aktier i selskaber inden for samme koncern.

§36. Dircktionen varetager den daglige ledelse af selskabet og skal der-
ved fglge de retningslinjer og anvisninger, som bestyrelsen har givet.
Den daglige ledelse omfatter ikke dispositioner, der efter selskabets
forhold er af usedvanlig art eller stor betydning. Sddanne dispositioner
kan direktionen kun foretage efter sarlig bemyndigelse fra bestyrelsen,
medmindre bestyrelsens beslutning ikke kan afventes uden vasentlig
ulempe for selskabets virksomhed. Bestyrelsen skal i si fald snarest
muligt underrettes om den trufne disposition.

Stk.2. Direktionen skal sgrge for, at selskabets bogfgring sker under
iagttagelse af lovgivningens regler herom, og at formueforvaltningen
foregdr pd betryggende made. Bestyrelsen skal pase, at bogfgringen og
formueforvaltningen kontrolleres pa en efter selskabets forhold tilfreds-
stillende méde.

Stk.3. Prokura meddeles af bestyrelsen.

§37. Bestyrelsen i et moderselskab er pligtig at underrette bestyrelsen
for et datterselskab, si snart et koncernforhold er etableret. Et datter-
selskabs bestyrelse skal give moderselskabet de oplysninger, som er
ngdvendige for vurderingen af koncernens stilling og resultatet af kon-
cernens virksomhed.

§38. Bestyrelsen valger selv sin formand, medmindre andet er bestemt
i vedtzgterne. Ved stemmelighed afggres valg ved lodtrekning. En
direktor ma ikke velges til formand.

Stk.2. Formanden skal sgrge for, at bestyrelsen holder mgder, nir
dette er ngdvendigt. Et medlem af bestyrelsen eller en direktgr kan
forlange, at bestyrelsen indkaldes. En direktgr har, selv om han ikke er
medlem af bestyrelsen, ret til at vare til stede og udtale sig ved besty-
relsens mgder, medmindre bestyrelsen i de enkelte tilfelde treffer
anden bestemmelse.

Stk.3. Over forhandlingerne i bestyrelsen fgres der en protokol, der
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underskrives af samtlige tilstedeverende medlemmer. Et bestyrelses-
medlem og en direktgr, der ikke er enig i bestyrelsens beslutning, har
ret til at fA sin mening indfgrt i protokollen.

Stk.4. Bestyrelsen skal ved en forretningsorden traffe nzrmere bestem-
melser om udfgrelsen af sit hverv.

§39. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af samtlige
medlemmer er til stede, for s& vidt der ikke efter vedtaegterne stilles
stgrre krav. Har et medlem af bestyrelsen forfald, og er der valgt en
suppleant, skal der gives denne adgang til at trede i medlemmets sted,
sé& lenge forfaldet varer.

Stk.2. De i bestyrelsen behandlede anliggender afggres, for s vidt der
ikke efter vedtzgterne kraeves sarligt stemmeflertal, ved simpelt stem-
meflertal. Det kan i vedtzgterne bestemmes, at formandens stemme er
afggrende i tilfelde af stemmelighed.

§40. Et bestyrelsesmedlem eller en direktor ma ikke deltage i behand-
lingen af spgrgsmal om aftaler mellem selskabet og ham selv eller om
spgsmal mod ham selv eller om aftale mellem selskabet og tredjemand
eller sggsmal mod tredjemand, hvis han deri har en vasentlig interesse,
der kan vare stridende mod selskabets.

§41. Medlemmer af bestyrelsen og af direktionen reprasenterer selska-
bet udadtil.

Stk.2. Selskabet forpligtes ved retshandler, som pa selskabets vegne
indgas af den samlede bestyrelse eller af et medlem af bestyrelsen eller
af en direktgr.

Stk.3. Den tegningsret, som efter stk.2 tilkommer det enkelte medlem
af bestyrelsen og af direktionen, kan i vedtagterne begrenses séledes,
at tegningsretten kun kan udgves af et eller flere bestemte medlemmer
eller af flere i forening. Anden begransning i tegningsretten kan ikke
registreres.

§42. En retshandel, der er indgaet pa selskabets vegne af nogen, der

efter §41 har tegningsret, forpligter selskabet, medmindre:

1. de tegningsberettigede har handlet i strid med de begrznsninger i
deres befgjelser, som er fastsat i denne lov, eller

2. retshandelen falder uden for selskabets formal og selskabet godt-
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gor, at tredjemand vidste det, eller at dette ikke kunne vare ham
ubekendt.
Stk.2. Bekendtggrelsen af formélsbestemmelsen i selskabets vedtagter
i overensstemmelse med §128 er ikke i sig selv tilstrekkeligt bevis efter
stk.1, nr.2.

§43. Efter at valg eller udnzvnelse af medlemmer af bestyrelse eller
direktion er bekendtgjort i Statstidende i overensstemmelse med §128,
kan mangler ved valget eller udn®vnelsen ikke pdberdbes over for
tredjemand, medmindre selskabet godtggr, at denne kendte mangelen.

§44. De, der efter reglerne i §§41-43 er bemyndiget til at reprasentere
selskabet, ma ikke disponere pa en siddan made, at dispositionen er
abenbart egnet til at skaffe visse anpartshavere eller andre en utilbgrlig
fordel pa andre anpartshaveres eller selskabets bekostning. Ej heller
ma de efterkomme generalforsamlingsbeslutninger eller beslutninger af
andre selskabsorganer, for si vidt beslutningen matte vare ugyldig som
stridende mod denne lov eller selskabets vedtagter.

§45. Bestyrelsesmedlemmer og direktorer kan lpnnes sdvel med fast
vederlag som med andel i arets nettofortjeneste (tantieme), men ikke
med andel i bruttoindtzgten eller i bruttofortjenesten af driften.

Stk.2. De samlede tantiemebelgb ma ikke overstige det belgb, der er til
radighed, efter at underskud fra tidligere ar er dekket.

Stk.3. Gér et anpartsselskab konkurs, eller er et anpartsselskab under
likvidation efter reglerne om likvidation af insolvente anpartsselskaber,
skal bestyrelsesmedlemmer og direktgrer, selv om de har varet i god
tro, tilbagebetale, hvad de i de sidste fem ar fgr konkursbegeringens
indgivelse eller beslutningen om likvidation har oppebéret som tantieme,
forudsat at selskabet var insolvent, da tantiemen blev fastsat.

Kapitel 10. Generalforsamling.

§46. Anpartshavernes ret til at treffe beslutning i selskabet udeves pa
generalforsamlingen i overensstemmelse med reglerne i dette kapitel,
medmindre samtlige anpartshavere er enige om at trzffe en beslutning
uden afholdelse af generalforsamling eller uden iagttagelse af reglerne
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om fremgangsmaden ved afholdelsen af generalforsamling. Alle beslut-
ninger indfgres i selskabets forhandlingsprotokol.

Stk.2. Enhver anpartshaver har ret til at mgde pd generalforsamlingen
og tage ordet dér.

§47. Anpartshaveren har ret til at mode pd generalforsamlingen ved
fuldmagtig og kan mgde sammen med en radgiver.

Stk.2. Fuldmeagtigen skal fremlaegge skriftlig og dateret fuldmagt. Denne
kan ikke gives for l&ngere tid end ét ar.

§48. Vedtzgterne kan bestemme, at en anpartshaver, der har erhvervet
anparter ved overdragelse, ikke skal kunne udgve stemmeret for de
pageldende anparter fgr udlgbet af en vis tid, der dog ikke mé over-
stige tre maneder, efter at han er noteret i fortegnelsen over anparts-
haverne eller har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

Stk.2. For egne anparter samt for et datterselskabs anparter i moder-
selskabet kan stemmeret ikke udgves. Sddanne anparter medregnes
ikke, nar der til en beslutnings gyldighed eller udgvelse af en befgjelse
kreves samtykke af samtlige anpartshavere eller en vis stemmeflerhed
enten af de pd generalforsamlingen representerede anparter eller af
selskabets hele indskudskapital.

Stk.3. En anpartshaver mi ikke selv, ved fuldmagtig eller som fuld-
magtig for andre deltage i afstemning p& generalforsamlingen om
sporgsmal*) mod ham selv eller om hans eget ansvar over for selskabet
og heller ikke om sggsmél mod andre eller om andres ansvar, hvis han
deri har en vasentlig interesse, der kan vere stridende mod selskabets.

§49. Generalforsamling skal afholdes pa selskabets hjemsted, medmin-
dre vedtzgterne bestemmer, at den skal eller kan afholdes pa andet
angivet sted. Er det under sarlige omstzndigheder ngdvendigt, kan
generalforsamling afholdes andetsteds.

§50. Inden seks maneder efter udlebet af hvert regnskabsﬁr skal der
afholdes ordin®r generalforsamling. P4 denne skal fremlagges arsregn-
skab. Har revisor i medfgr af §72 afgivet en revisionsberetning, frem-
legges tillige denne. I et moderselskab fremlegges desuden et koncern-
regnskab.

*) Trykfejl i lovteksten for »sggsmail«.
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Stk.2. PA generalforsamlingen skal afggrelse treffes

1. om godkendelse af &rsregnskabets resultatopggrelse og status (ba-
lance),

2. om anvendelse af overskud eller dzkning af tab i henhold til det
godkendte regnskab,

3. om andre spgrgsmil, som efter selskabets vedtegter er henlagt til
generalforsamlingen.

§51. Ekstraordinzr generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen el-
ler revisor finder det hensigtsmessigt. Ekstraordinzr generalforsamling
skal indkaldes inden fjorten dage, nér det til behandling af et bestemt
emne skriftligt forlanges af anpartshavere, der ejer en fjerdedel af
indskudskapitalen eller den mindre brgkdel, som vedtzgterne matte
bestemme.

§52. Enhver anpartshaver har ret til at fi et bestemt emne behandlet pa
generalforsamlingen, safremt han skriftligt fremsatter krav herom over
for bestyrelsen i s& god tid, at emnet kan optages pad dagsordenen for
generalforsamlingen.

§53. Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen.

Stk.2. Har selskabet ingen bestyrelse eller direktion eller undlader le-
delsen at indkalde en generalforsamling, som skal afholdes efter loven,
vedtzgterne eller en generalforsamlingsbeslutning, indkaldes denne pa
forlangende af et bestyrelsesmedlem, en direktgr, revisor eller anparts-
haver af overregistrator. En af overregistrator indkaldt generalforsam-
ling ledes af ham selv eller af en af ham dertil befuldmagtiget, og be-
styrelsen er pligtig at udlevere ham selskabets fortegnelse over an-
partshaverne, generalforsamlingsprotokol og revisionsprotokol. Udgif-
terne ved generalforsamlingen udredes forlods af overregistrator, men
afholdes endeligt af selskabet.

§54. Indkaldelse til generalforsamlinger skal foretages tidligst fire uger
og, medmindre vedtzgterne foreskriver en lezngere frist, senest otte dage
for generalforsamlingen. Udszttes generalforsamlingen til en dag, som
falder mere end fire uger senere, skal der finde indkaldelse sted til den
fortsatte generalforsamling. Er en generalforsamlingsbeslutnings gyl-
dighed i vedtzgterne gjort betinget af vedtagelse pé to generalforsam-
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linger, kan indkaldelse til den anden generalforsamling ikke foretages,
fgr den fgrste er afholdt, og det skal i indkaldelsen angives, hvilken
beslutning den f@rste generalforsamling har truffet.

Stk.2. Indkaldelse skal ske skriftligt til alle i fortegnelsen over anparts-
haverne noterede anpartshavere og i overensstemmelse med bestem-
melserne i vedtegterne. Meddelelse om indkaldelse skal gives arbejds-
tagerne, dersom disse har afgivet meddelelse til bestyrelsen efter §136,
stk.1, 2.pkt.

Stk.3. Indkaldelsen skal angive, hvilke anliggender der skal behandles
péa generalforsamlingen. Safremt forslag til vedtzgtszndringer skal be-
handles pa generalforsamlingen, skal forslagets vasentligste indhold
angives i indkaldelsen.

Stk.4. Senest otte dage for generalforsamlingen skal dagsordenen og
de fuldstendige forslag samt for den ordinre generalforsamlings ved-
kommende arsregnskab — og i moderselskaber tillige koncernregnskab
~ og en eventuel revisionsberetning tilstilles enhver noteret anpartsha-
ver og samtidig fremlegges til cftersyn {or anpartshaverne pa selska-
bets kontor.

§55. Generalforsamlingen kan ikke trzffe afgorelse i sager, der ikke er
sat pa dagsordcnen. Den ordin@re generalforsamling kan dog altid af-
gore sager, som efter vedtegterne skal behandles pé en sddan, ligesom
det kan besluttes at indkalde en ekstraordinzr generalforsamling til
behandling af et bestemt emne.

§56. Generalforsamlingen ledes af en dirigent, der, medmindre vedtag-
terne bestemmer andet, vzlges af generalforsamlingen blandt anparts-
haverne eller uden for disses kreds.

Stk.2. Forhandlingerne pad generalforsamlingen refereres i forhand-
lingsprotokollen, der underskrives af dirigenten.

Stk.3. Senest fjorten dage efter generalforsamlingens afholdelse skal
forhandlingsprotokollen eller en bekreftet udskrift af denne vare til-
gengelig for anpartshaverne pé selskabets kontor.

§57. Bestyrelsen og direktionen skal, nar det forlanges af en anparts-
haver og det efter bestyrelsens skgn kan ske uden vesentlig skade for
selskabet, meddele til radighed stiende oplysninger p& generalforsam-
lingen om alle forhold, som er af betydning for bedgmmelsen af &rs-
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regnskabet og selskabets stilling i gvrigt eller for spgrgsmaél, hvorom
beslutning skal treffes pa generalforsamlingen. Oplysningspligten gel-
der ogsé selskabets forhold til andre selskaber i samme koncern.
Stk.2. Hvis besvarelsen krever oplysninger, som ikke er tilgengelige
pé generalforsamlingen, skal oplysningerne inden fjorten dage derefter
skriftligt fremlegges hos selskabet for anpartshaverne, ligesom de skal
tilstilles de anpartshavere, der har fremsat begzring herom.

§58. Pa generalforsamlingen afgeres alle anliggender ved simpelt stem-
meflertal, hvis ikke denne lov eller vedtegterne bestemmer andet. Star
stemmerne lige, skal valg afgdres ved lodtrekning, medmindre vedtzg-
terne bestemmer andet.

§59. Beslutning om @ndring af vedtzgterne i andre tilfzlde end dem,
som er nevnt i §§12 og 29, traffes af generalforsamlingen. Beslutnin-
gen er kun gyldig, sifremt den tiltredes af mindst to tredjedele savel
af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen reprasente-
rede stemmeberettigede indskudskapital, medmindre andet er bestemt
i vedtegterne.

Stk.2. Dersom et anpartsselskab efter vedtzgterne ikke har en besty-
relse pd mindst tre medlemmer, men efter §31,stk.2, 1.pkt., har pligt
til at have en sddan, skal forslag om at @ndre vedtzgterne saledes, at
bestyrelsen bestdr af mindst tre medlemmer, anses som gyldigt vedta-
get pa generalforsamlingen, selv om forslaget ikke har opnéet det efter
stk.1 forngdne stemmetal, safremt der ikke pa generalforsamlingen er
afgivet et s& stort antal stemmer imod @ndringen, som efter vedtaeg-
terne udkraves til selskabets oplgsning.

§60. Beslutning om vedtzgtsendringer. hvorved

1. anpartshavernes ret til udbytte eller til udlodning af selskabets mid-
ler i gvrigt formindskes til fordel for andre end anpartshaverne,

2. anpartshavernes forpligtelser over for selskabet forgges,

3. anparternes omsattelighed begrenses, jfr. §14, eller anpartshaver-
ne forpligtes til at lade deres anparter indlgse uden for tilfzlde af
selskabets oplgsning,

er kun gyldig, safremt den tiltreedes af samtlige anpartshavere.

Stk.2. Beslutning om vedtzgts@ndring, hvorved anpartshavernes ret til

udbytte eller til udlodning af selskabets midler i gvrigt formindskes
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uden at falde ind under stk.1, or.1, er kun gyldig, sdfremt beslutningen
tiltredes af mere end tre fjerdedele af den pé& generalforsamlingen re-
prasenterede stemmeberettigede indskudskapital.

Stk.3. Beslutning om vedtzgtsendringer, hvorved retsforholdet mellem
anpartshavere forrykkes, er kun gyldig, sdfremt beslutningen tiltreedes
af de anpartshavere, hvis retsstilling forringes.

§61. Generalforsamlingen mé ikke treffe beslutning, som abenbart er
egnet til at skaffe visse anpartshavere eller andre en utilbgrlig fordel
p& andre anpartshaveres eller selskabets bekostning.

§62. Sogsmal i anledning af en generalforsamlingsbeslutning, som ikke

er blevet til pd lovlig made eller er i strid med denne lov eller selska-

bets vedtegter, kan anlegges af en anpartshaver, et medlem af besty-
relsen eller af en direktgr.

Stk.2. Sag skal vzre anlagt inden tre méneder efter beslutningen. El-

lers anses beslutningen for gyldig.

Stk.3. Bestemmelserne i stk.2 finder ikke anvendelse,

1. ndr beslutningen ikke lovligt kunne tages selv med samtlige an-
partshaveres samtykke,

2. nér der ifglge denne lov eller selskabets vedtagter kreves samtykke
til beslutningen af alle eller visse anpartshavere og sidant sam-
tykke ikke er givet,

3. nér indkaldelse til generalforsamlingen ikke er sket eller de for sel-
skabet gzldende regler for indkaldelse vasentligt er tilsidesat,

4. nir den anpartshaver, der har rejst sagen efter udlgbet af den i
stk.2 angivne tid, men dog inden to ar efter beslutningen, har haft
rimelig grund til forsinkelsen og retten pd grund heraf og under
hensyntagen til omstendighederne i gvrigt finder, at en anvendelse
af bestemmelserne i stk.2 ville fgre til dbenbar ubillighed.

Stk.4. Finder retten, at generalforsamlingsbeslutningen omfattes af be-
stemmelsen i stk.1, skal den ved dom kendes ugyldig eller &ndres. En
zndring af generalforsamlingsbeslutningen kan dog kun ske, sifremt
der nedlzgges pastand derpd og retten er i stand til at fastsla, hvilket
indhold beslutningen rettelig skulle have haft. Rettens afggrelse har
ogsé gyldighed for de anpartshavere, der ikke har anlagt sagen.
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Kapitel 11. Revision og granskning.

§63. Generalforsamlingen valger en eller flere revisorer i overensstem-
melse med vedtzgterne. Revisor valges enten for et bestemt &remél
eller pd ubestemt tid. Generalforsamlingen kan valge suppleanter for
disse. Vedtegterne kan tillegge offentlige myndigheder eller andre ret
til at udpege yderligere en eller flere revisorer.

Stk.2. Nar anpartshavere, der ejer en fjerdedel af indskudskapitalen,
pa en generalforsamling, hvor valg af revisor er pa dagsordenen, stem-
mer derfor, skal bestyrelsen opfordre overregistrator til at udnzvne en
revisor til sammen med den eller de gvrige revisorer at deltage i revi-
sionen for tiden til og med n#ste ordinzre generalforsamling. Undla-
der bestyrelsen at rette henvendelse til overregistrator, kan opfordrin-
gen fremszttes af enhver anpartshaver. Overregistrator fastsztter ve-
derlaget til den udpegede revisor.

§64. Revisor skal vere myndig. Mindst en af revisorerne skal have bo-
pel her i landet.

Stk.2. Revisor skal have den indsigt og erfaring med hensyn til regn-
skabsvasen og gkonomiske forhold, som under hensyn til arten og
omfanget af selskabets virksomhed er ngdvendig for hvervets udfgrelse.
Stk.3. Velges et revisionsselskab til revisor, skal den, hvem revisionen
overdrages, opfylde de i §§64-66 foreskrevne betingelser.

Stk.4. Skal der i medfgr af loven eller selskabets vedtzgter valges flere
revisorer, kan de valgte revisorers personale eller medinteressenter ikke
vzlges som medrevisorer. Vlges et revisionsselskab til revisor, kan
ingen i revisionsselskabet ansat person valges som medrevisor.

Stk.5. Til revisor i et datterselskab bgr s& vidt muligt valges mindst en
af moderselskabets revisorer.

§65. Anpartshavere, der ejer en fjerdedel af indskudskapitalen, kan pa
en generalforsamling, hvor der skal valges revisor, kreve, at der vel-
ges en registreret eller en statsautoriseret revisor.

§66. Til revisor ma ikke valges:

1. medlemmer af selskabets eller dets datterselskabers bestyrelse eller
reprasentantskab,

2. personer, der er ansat i selskabet, eller som i gvrigt stir i afhengig-
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hedsforhold til selskabet eller til dets bestyrelsesmedlemmer eller
direktgrer eller de funktionerer, som har til opgave at sprge for eller
kontrollere bogferingen eller forvaltningen af de likvide midler,

3. personer, der er knyttet til medlemmer af selskabets bestyrelse eller
direktion eller til de i nr.2 nzvnte funktion®rer ved ®gteskab, ved
plejeforhold eller ved slegts- eller svogerskab i ret op- eller nedsti-
gende linje eller i sidelinjen s& nert som seskende.

Stk.2. Til revisor i et datterselskab ma ikke valges nogen, som efter

stk.1 ikke kan velges til revisor i moderselskabet.

Stk.3. Revisor mé ikke have lan i selskabet eller i selskaber inden for

samme koncern.

§67. Revisors hverv skal ophgre ved afslutningen af den ordinzre gene-
ralforsamling, der afholdes efter udlgbet af det sidste regnskabsar, for
hvilket han er valgt, eller, sdfremt revisor er valgt for ubestemt tid, nar
en anden revisor er valgt i hans sted.

Stk.2. En revisor kan til enhver tid fratrede sit hverv og afszttes ved
beslutning af den, der har valgt ham.

Stk.3. Ophgrer en revisors hverv fgr udigbet af valgperioden, eller op-
fylder han ikke lengere betingelserne for at vere revisor, og er der
ingen suppleant til at indtrede i hans sted, pahviler det bestyrelsen
snarest at foranledige valg af ny revisor. '

§68. Er der ikke valgt revisor i selskabet, eller opfylder revisor ikke
kravene i §64,stk.1, eller §66,stk.1 og 2, skal overregistrator udnevne
revisor, nar anmodning herom fremsettes af et bestyrelsesmedlem, en
direkter eller en anpartshaver.

Stk.2. Har generalforsamlingen ikke efterkommet et krav om valg af
en registreret eller statsautoriseret revisor i henhold til §65, skal over-
registrator udn@vne en sadan revisor, nir begering herom fremsettes
af en anpartshaver. Begzringen skal fremszttes senest en maned efter
generalforsamlingens afholdelse.

Stk.3. Udnavnelse af revisor i henhold til stk.1 og 2 gelder for tiden,
indtil ny revisor er valgt.

§69. Revisor skal revidere arsregnskabet i overensstemmelse med god
revisionsskik og herunder foretage en kritisk gennemgang af selskabets
regnskabsmateriale og dets forhold i gvrigt.
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Stk.2. Er selskabet et moderselskab, skal revisor tillige revidere kon-
cernregnskabet og koncernselskabernes indbyrdes regnskabsmeassige
forhold.

Stk.3. Revisor skal efterkomme de krav vedrgrende revisionen, som
matte blive stillet af generalforsamlingen, for s& vidt de ikke strider
mod lov eller mod selskabets vedtegter eller god revisionsskik.

§70. Bestyrelse og direktion skal give revisor adgang til at foretage de
undersggelser, denne finder ngdvendige, og skal sgrge for, at revisor far
de oplysninger og den bistand, som han anser for ngdvendig for ud-
fgrelsen af sit hverv. Et datterselskabs bestyrelse og direktion har til-
svarende forpligtelser over for moderselskabets revisor.

§71. Revisor skal efter at have sluttet revisionen i en pétegning pa ars-
regnskabet bekrafte, at han har revideret dette, og udtale sig om, hvor-
vidt arsregnskabet og det eventuelle koncernregnskab er opgjort i over-
ensstemmelse med forskrifterne i loven og vedtzgterne. Safremt status
eller resultatopgprelsen efter revisors opfattelse ikke bgr godkendes,
skal han tillige bemarke dette. Har revisor afgivet en revisionsberet-
ning til generalforsamlingen i overensstemmelse med §72, skal pateg-
ningen tillige indeholde oplysning herom.

§72. Indeholder arsregnskabet ikke de oplysninger om resultatet af sel-
skabets drift og gkonomiske stilling i gvrigt, som skal gives, eller hvis
revisor i et moderselskab savner forngdne oplysninger om et datter-
selskabs forhold, eller har revisor ved sin revision fundet, at der fore-
ligger forhold, som kan medfgre ansvar for bestyrelsesmedlemmer eller
direktgrer, skal han ggre bemarkning herom i en revisionsberetning. I
denne beretning kan revisor tillige meddele sddanne yderligere oplys-
ninger, som han under de foreliggende omstzndigheder finder bgr
komme til anpartshavernes kundskab.

Stk.2. Revisionsberetningen afgives til generalforsamlingen og skal
vaere bestyrelsen i hande senest to uger fgr den ordinzre generalfor-
samling.

§73. Revisor skal til brug for bestyrelsen fore en revisionsprotokol,
hvori han skal anfgre, hvilke revisionsarbejder der er udfgrt, og hvilke
mangler vedrgrende selskabets bogholderi og regnskabsvasen der métte
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vare forefundet. Protokollen forelzgges i ethvert bestyrelsesmgde, og
enhver protokoltilfgrsel underskrives af samtlige bestyrelsesmedlemmer.

§74. Revisor har ret til at vare til stede pd generalforsamlingen. Efter
begaring fra bestyrelse eller fra en anpartshaver skal revisor vere til
stede ved behandlingen af anliggender, der er omtalt i en revisionsbe-
retning eller i gvrigt er af en sddant art, at revisors tilstedevarelse er
pakrzvet.

§75. Revisor og hans medarbejdere er ikke berettiget til at afgive oplys-
ninger om selskabets forhold til enkelte anpartshavere eller til uved-
kommende. En revisor, der fratrzder sit hverv, er dog berettiget til at
meddele den revisor, der trzder i stedet for ham, grunden til sin fra-
treeden.

§76. En anpartshaver kan pA den ordinzre generalforsamling eller pa
en generalforsamling, hvor emnet er sat pd dagsordenen, fremsatte
forslag om en ekstraordinzr granskning af selskabets stiftelse eller af
nzrmere angivne forhold vedrgrende selskabets forvaltning eller af vis-
se regnskaber. Vedtages forslaget med simpel stemmeflerhed, valger
generalforsamlingen en eller flere granskningsmand.

Stk.2. Vedtages forslaget ikke, men opndr det dog tilslutning fra an-
partshavere, som reprasenterer en fjerdedel af indskudskapitalen, kan
en anpartshaver senest en maned efter generalforsamlingens afholdelse
anmode skifteretten pd selskabets hjemsted om at udnzvne gransk-
ningsmand. Skifteretten skal give selskabets ledelse og revisor og i gi-
vet fald den, hvis forhold anmodningen omfatter, adgang til at udtale
sig, fgr den traffer sin afggrelse. Anmodningen skal kun tages til fglge,
sdfremt skifteretten finder den tilstrzkkeligt begrundet. Skifteretten
fastsztter antallet af granskningsmand. Skifterettens afgg@relse er gen-
stand for kare.

Stk.3. Reglerne i §64,stk.1, §66, §70, §74 og §75 finder tilsvarende an-
vendelse pA granskningsmeand.

Stk.4. Granskningsmandene, der skal afgive en skriftlig beretning til
generalforsamlingen, er berettiget til at fi et vederlag af selskabet. Er
granskningsmandene udnzvnt af skifteretten, fastsattes vederlaget af
denne.

Stk.5. Senest otte dage for generalforsamlingen skal granskningsman-
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denes beretning tilsendes de noterede anpartshavere og fremlaegges til
eftersyn for anpartshaverne pé selskabets kontor.

Kapitel 12. Arsregnskab og koncernregnskab.

§77. For hvert regnskabsar udarbejdes arsregnskab og i moderselskaber
tillige et koncernregnskab i overensstemmelse med reglerne i §§96-107
i lov om aktieselskaber. Arsregnskabet omfatter status, resultatopgg-
relse og arsberetning.

Stk.2. Overstiger summen af selskabets aktiver efter det senest god-
kendte &rsregnskab ikke 2 millioner kr., er udarbejdelsen af en arsbe-
retning dog uforngden, medmindre andet bestemmes af generalfor-
samlingen.

§78. Overstiger summen af selskabets aktiver efter det godkendte &rs-
regnskab 2 millioner kr., skal bestyrelsen senest en maned efter god-
kendelsen af arsregnskabet, dog senest syv méneder efter regnskabs-
arets udgang, til aktieselskabs-registeret indsende bekreftet afskrift af
Arsregnskabet og af en eventuel revisionsberetning efter §72 med op-
lysning om, hvornar regnskabet er godkendt. Et moderselskab skal
endvidere indsende koncernregnskabet.

Stk.2. Bestemmelserne i stk.l finder ogs& anvendelse p& anpartsselska-
ber, der er moderselskaber i en koncern, der tillige omfatter et aktie-
selskab eller et anpartsselskab, hvis aktiver overstiger 2 millioner kr.
Stk.3. Selskaber, der ikke omfattes af stk.l og 2, indsender, medmin-
dre andet bestemmes af generalforsamlingen, til aktieselskabs-registeret
kun en afskrift af status med tilhgrende noter bortset fra dem, der er
navnt i lov om aktieselskaber §105,nr.1, 2, 5, 10, 12 og 14, og af et
eventuelt koncernregnskab, som indeholder de i §102 i lov om aktie-
selskaber med romertal og store bogstaver betegnede poster, og af en
eventuel revisionsberetning efter §72. Sdfremt summen af aktiverne
efter koncernregnskabet overstiger 10 millioner kr., skal koncernregn-
skabet ogsé indeholde de med arabertal betegnede poster. I gvrigt fin-
der bestemmelserne i stk.1 tilsvarende anvendelse.

Kapitel 13. Udbyttenddeling, reservefonds m.v.

§79. Uddeling af selskabets midler til anpartshaverne mi kun finde
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sted som udbytte pd grundlag af det senest godkendte arsregnskab
eller som udlodning i forbindelse med nedszttelse af indskudskapitalen
eller i forbindelse med selskabets oplgsning.

§80. Som udbytte kan kun uddeles rets overskud i henhold til det god-
kendte arsregnskab for sidste regnskabsar, overfgrt overskud fra tid-
ligere &r og andre frie reserver efter fradrag dels af udzkket underskud,
dels af belgb, der i henhold til selskabets vedtzgter skal henlaegges
til serlige formal.

Stk.2. T et moderselskab ma der, selv om udbytteuddeling ellers er til-
ladt, ikke udbetales si stort udbytte, at uddelingen under hensyn til
koncernens stilling i gvrigt m& anses for stridende mod god forret-
ningsskik.

§81. Beslutning om fordelingen af det overskudsbelgb, der er til dispo-
sition efter arsregnskabet, traffes af generalforsamlingen.

§82. Er udbetaling til anpartshaverne sket i strid med bestemmelserne
i denne lov, skal disse tilbagebetale, hvad de har oppebaret tillige med
en arlig rente af belpbet svarende til den til enhver tid fastsatte offi-
cielle diskonto med et tilleg pa to pct. Dette gaelder dog ikke udbeta-
ling af udbytte, s&fremt vedkommende anpartshaver hverken indsa
eller burde have indset, at udbetalingen var ulovlig.

Stk.2. Viser belgbet sig at vare verholdeligt, er de, som har medvirket
til beslutningen om udbetalingen eller gennemfgrelsen af denne eller
til opstillingen eller godkendelsen af den urigtige regnskabsopggrelse,
ansvarlige efter reglerne i §§110-113.

§83. Generalforsamlingen kan beslutte, at der af selskabets midler ydes
gaver til almennyttige eller dermed ligestillede formdl, for s& vidt det
under hensyn til hensigten med gaven, selskabets gkonomiske stilling
samt omstendighederne i gvrigt ma anses for rimeligt. Bestyrelsen kan
til de i l.pkt. nzvnte formal anvende belgb, som i forhold til selska-
bets gkonomiske stilling er af ringe betydning,

§84. Ydelse af lan til eller sikkerhedsstillelse for anpartshavere, aktio-
narer, bestyrelsesmedlemmer eller direktgrer i selskabet eller dets mo-
derselskab ma kun finde sted mod betryggende sikkerhed og alene i
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det omfang, hvori selskabets egenkapital overstiger indskudskapitalen.
Selskabets sikkerhedsstillelse er dog bindende, medmindre medkon-
trahenten havde kendskab til, at sikkerheden var stillet i strid med
foranstiende.

Stk.2. 1 bestyrelsens protokol skal der ggres bemarkning om ethvert
i henhold til stk.1 ydet 14n og enhver sikkerhedsstillelse.

Stk.3. Bestemmelserne 1 stk.1 gzlder ikke lan til et moderselskab og
sikkerhedsstillelse for et moderselskabs forpligtelse.

Stk.4. Et selskab ma ikke yde 1an til finansiering af erhvervelse af an-
parter i selskabet eller af anparter eller aktier i dets moderselskab. Ej
heller ma selskabet stille sikkerhed i forbindelse med sddan erhver-
velse.

Kapitel 14. Anpartsselskabets oplasning.

Almindelige bestemmelser.

§85. Safremt ikke andet er fastsat i lovgivningen, treffes beslutning om
oplgsning af et anpartsselskab af generalforsamlingen og gennemfgres
ved likvidation.

Stk.2. Generalforsamlingens beslutning traffes i tilfzlde, hvor oplgs-
ning er pabudt i lovgivningen eller selskabets vedtagter, overensstem-
mende med reglerne i §58. I andre tilfzelde finder §59 tilsvarende an-
vendelse.

Stk.3. Beslutningen, der skal anmeldes inden fjorten dage, skal angive,
om likvidationen skal foretages efter reglerne i §§94-96 om likvidation
af solvente anpartsselskaber eller efter reglerne i §§97-100 om likvida-
tion af insolvente anpartsselskaber.

Stk 4. Et anpartsselskab, der er under likvidation eller under oplgsning
i henhold til §86, skal beholde sit navn med tilfgjelse: »i likvidation«.

§86. Bliver oplesningen ikke vedtaget i tilfzlde, hvor dette er pabudt
i lovgivningen eller selskabets vedtzgter, eller bliver likvidator ikke
valgt, oplgses selskabet pA overregistrators begering af skifteretten pa
selskabets hjemsted. Det samme gazlder, hvor selskabets oplgsning er
besluttet af retten i henhold til §88.

Stk.2. Skifteretten udnzvner en eller flere likvidatorer. For oplgsningen
gzlder i gvrigt bestemmelserne om likvidation i dette kapitel med de
forngdne lempelser.
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§87. Et anpartsselskab skal opleses, hvis selskabet i tre pid hinanden
fglgende &r ikke har indsendt &rsregnskab til aktieselskabs-registeret,
eller hvis det ikke har den i loven eller vedtagterne foreskrevne ledelse
og mangelen ikke afhjzlpes inden udlgbet af en af overregistrator
fastsat frist. Det samme gelder, hvis en af overregistrator i medfgr af
§11 fastsat frist for anmeldelse af indskudskapitalens indbetaling over-
skrides.

§88. Har anpartshavere ved forsetlig medvirken til en generalforsam-
lingsbeslutning i strid med §61 eller pA anden mide ved misbrug af
deres indflydelse i selskabet medvirket til overtradelse af denne lov
eller selskabets vedtegter, kan retten, hvis der som fglge af misbru-
gets langvarighed eller andre grunde foreligger serlig anledning hertil,
efter pdstand af anpartshavere, der representerer mindst en fjerde-
del af indskudskapitalen, bestemme, at selskabet skal oplgses.

§89. Likvidation af et anpartsselskab foretages af en eller flere likvida-
torer, der treder i bestyrelsens og direktionens sted. De i denne lov
om bestyrelsen givne besternmelser finder med de forngdne lempelser
anvendelse pa likvidatorerne.

Stk.2. Likvidator kan til enhver tid afszttes af den myndighed, der
har udnzvnt ham.

Stk.3. 1 ¢vrigt finder lovens regler om regnskabsaflaeggelse, revision,
generalforsamlinger og om regnskabers indsendelse til aktieselskabs-
registeret tilsvarende anvendelse i selskaber under likvidation med de
afvigelser, der folger af nedenstaende bestemmelser.

§90. Likvidatorerne skal udarbejde en resultatopgerelse for tiden fra
udlgbet af det sidste &r, for hvilket regnskab er aflagt, til likvidationens
indtreden og en status pa sidstnzvnte tidspunkt. Regnskabet skal i
revideret stand snarest muligt fremlegges til eftersyn for anpartshaver-
ne og kreditorerne pé selskabets kontor og indsendes til aktieselskabs-
registeret.

Stk.2. Inden 14 dage efter, at det i stk.1 omhandlede regnskab fore-
ligger, skal likvidatorerne til aktieselskabs-registeret afgive en rede-
gorelse for de vigtigste arsager til likvidationen, om forretningens gang
i de sidste &r fgr likvidationen og om omstendigheder, som i gvrigt
kommer i betragtning ved bedgmmelsen af, om der er grund til at
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pabegynde underspgelse med henblik pi strafforfglgning. Safremt sel-
skabet likvideres som insolvent, skal redeggrelsen tillige sendes til
skifteretten.

§91. Likvidatorerne skal snarest ved en bekendtgerelse i Statstidende
med et varsel af tre mineder opfordre selskabets kreditorer til at an-
melde deres krav. Det skal i bekendtggrelsen angives, om likvidationen
foretages efter reglerne om likvidation af solvente anpartsselskaber
eller efter reglerne om likvidation af insolvente anpartsselskaber. Med-
delelse om bekendtggrelsens indrykning skal samtidig sendes til alle
kendte kreditorer.

Stk.2. Kan en fordring ikke anerkendes som anmeldt, skal der gives
kreditor underretning herom ved anbefalet brev med tilkendegivelse
om, at han, sifremt han gnsker at anfegte afggrelsen, ma indbringe
spgrgsmalet for retten inden tre méaneder fra brevets afsendelse at
regne.

Stk.3. Fordringer, der anmeldes, efter at boet er optaget til slutning,
dekkes ved eventuel efterudlodning til kreditorerne eller, i solvente
boer, ved midler, der endnu ikke er udloddet til anpartshaverne.

§92. Sifremt der efter selskabets udslettelse af aktieselskabs-registeret
fremkommer yderligere midler, eller der i gvrigt métte vere anledning
dertil, kan likvidationen efter skifterettens bestemmelse genoptages.
Dette sker ved de tidligere likvidatorer eller, hvis disse ikke kan gen-
optage likvidationen, ved skifteretten. Genoptagelse af likvidationen
og dens afslutning skal anmeldes inden fjorten dage.

§93. Viser det sig under likvidationen, at de forhold, der har fort til
selskabets likvidation, ikke lengere foreligger, skal likvidatorerne ind-
kalde en generalforsamling, der kan vedtage, at likvidationen skal ha-
ves, og at selskabet p& ny skal trede i virksomhed under iagttagelse
af forskrifterne i §59. Vedtages dette, skal der valges en bestyrelse
eller en direktion, jfr. §31, og revisor. Indskudskapitalen skal nedskri-
ves til det belgb, der er i behold. Er den beholdne indskudskapital
mindre end 30.000 kr., skal den bringes op til mindst dette belgb.

Stk.2. Anmeldelse om likvidationens oph&velse og om selskabets gen-
optagelse af virksomheden skal ske inden fjorten dage. Anmeldelsen
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skal vzre ledsaget af dokumentation for, at betingelserne i stk.l er
opfyldt.

Likvidation af solvente anpartsselskaber.

§94. Til at foretage likvidationen velger generalforsamlingen en eller
flere likvidatorer.

Stk.2. Anpartshavere, der ejer en fjerdedel af indskudskapitalen, har
ret til pd generalforsamlingen at valge en likvidator til sammen med
de af generalforsamlingen valgte at foretage likvidationen.

Stk.3. Generalforsamlingen kan beslutte, at skifteretten skal udnavne
likvidatorer. Skifteretten fastsatter det vederlag, det likviderende sel-
skab skal yde de af retten udnavnte likvidatorer.

§95. Udlodning til anpartshaverne kan ferst foretages, niar den frist,
der er fastsat i den i §91,stk.1, nzvnte bekendtggrelse, er udigbet og
gzlden betalt. Bobehandlingen ma ikke afsluttes, fgr mulige tvister i
henhold til §91,stk.2, er afgjort.

Stk.2. Inden fjorten dage efter, at det endelige likvidationsregnskab er
godkendt af generalforsamlingen, skal likvidatorerne anmelde selska-
bet til udslettelse af aktieselskabs-registeret. Som bilag til denne an-
meldelse skal fglge likvidationsregnskabet.

§96. Safremt likvidatorerne finder, at likvidationen ikke vil give fuld
dzkning til kreditorerne, skal de indkalde generalforsamlingen til be-
slutning om, at likvidationen skal foregd efter reglerne om likvidation
af insolvente anpartsselskaber.

Stk.2. Vedtager generalforsamlingen forslaget, valger den en midler-
tidig likvidator, hvorefter reglerne i §97 finder tilsvarende anvendelse.
Den af generalforsamlingen trufne beslutning skal anmeldes inden
fjorten dage.

Likvidation af insolvente anpartsselskaber.

§97. Samtidig med beslutningen om likvidation vzlges en midlertidig
likvidator.

Stk.2. Inden fjorten dage bekendtggr den midlertidige likvidator med
hgjst fjorten dages varsel i Statstidende afholdelsen af et af skifteret-
ten berammet likvidationsmgde. Serskilt indkaldelse sendes samtidig
til alle kendte kreditorer, selskabets bestyrelse, direktion og revisor.
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Stk.3. P4 mgdet, hvor skifteretten fgrer forsedet, fremlagges en for-
tegnelse over de kendte kreditorer og disses tilgodehavender.

Stk.4. Efter at den midlertidige likvidator har redegjort for selskabets
stilling og de mgdende har haft lejlighed til at ytre sig, foretager de
mgdende kreditorer med simpelt flertal indstilling til skifteretten anga-
ende udnzvnelse af likvidator. Skifteretten udnavner en eller flere
likvidatorer uden at vare bundet af afstemningens resultat.

Stk.5. PA mgdet kan der vezlges et kreditorudvalg p2 hgjst tre med-
lemmer. Udnzvnes flere likvidatorer, er beslutningen om nedsattelse
af kreditorudvalg dog kun gyldig, hvis den godkendes af skifteretten.
Likvidatorerne skal holde kreditorudvalget underrettet om likvida-
tionens forlgb og forelzgge udvalget spgrgsmal af vasentlig betydning
til erklering, forinden afggrelse traffes.

Stk.6. Safremt en af de mg@gdende kreditorer fremsatter gnske derom,
treffes der bestemmelse om sikkerhedsstillelse for likvidator, jfr. kon-
kurslovens §70,stk.2.

Stk.7. Den af generalforsamlingen fgr likvidationen valgte revisor
fortsztter sin virksomhed, medmindre der pa et likvidationsmgde med
simpelt flertal af de mgdende kreditorer valges ny revisor.

§98. Reglerne i konkurslovens kap. 1-5 og §§62-63 finder med de for-
ngdne lempelser anvendelse ved likvidation af insolvente anpartssel-
skaber. Afkraftelsesspgsmal skal dog anlegges inden seks maneder ef-
ter likvidationens indtrazden.

Stk.2. Beslutning om selskabets likvidation som insolvent sidestilles
ved anvendelse af konkurslovens regler med indgivelse af konkursbe-
gering. Med indgivelse af konkursbegzring sidestilles endvidere be-
slutning om selskabets likvidation som solvent, hvis selskabet inden tre
maneder efter denne beslutning overgér til likvidation som insolvent.
Trader selskabst i likvidation i fortsattelse af konkursbegaring, anses
likvidationen som begyndt fra begzringens indgivelse til skifteretten.
Stk.3. De i boet anmeldte fordringer indfgres i en geldbog, hvori tillige
skal angives resultater af fordringernes prgvelse og de foretagne ud-
lodninger.

Stk.4. En liste over anmeldte fordringer med likvidators bemarknin-
ger dertil fremlagges til eftersyn i mindst fjorten dage pa likvidators
eller selskabets kontor, hvorom bekendtggrelse skal ske i Statstidende.
Rejser en kreditor, et bestyrelsesmedlem eller en direktgr eller sel-
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skabets revisor indsigelse mod nogen af de fordringer, der er opfgrt
som berettiget til fyldestggrelse, indkalder likvidator med fjorten dages
varsel ved bekendtggrelse i Statstidende til mgde til prgvelse af de
bestridte fordringer. Sarskilt indkaldelse sendes til den, hvis fordring
bestrides, og til den, der har rejst indsigelse mod fordringen. Efter at
de mg@dende har haft lejlighed til at ytre sig om fordringens rigtighed,
treeffer likvidator sin afggrelse. Sifremt likvidator herefter ikke kan
anerkende fordringen, finder reglerne i §91,stk.2, anvendelse.

§99. Udlodning til kreditorerne kan forst foretages efter udlgbet af den
frist, der er fastsat i den i §91,stk.1, nzvnte bekendtggrelse.

Stk.2. Forinden endelig udlodning til kreditorerne kan finde sted, skal
likvidationsregnskabet og udkast til den endelige opggrelse fremlzgges
til eftersyn for anpartshaverne og kreditorerne pa likvidators eller sel-
skabets kontor i fjorten dage, og bekendtggrelse om fremlaeggelse ind-
rykkes i Statstidende. Tvister angiende regnskabet og udlodningen skal
indbringes for skifteretten inden en maned efter udlgbet af den foran
angivne frist af fjorten dage.

Stk.3. Efter udlgbet af den i stk.1 nzvnte frist og efter, at mulige tvister
i henhold til stk.2 eller §91,stk.2, er afgjort og udlodningen gennem-
fgrt, forelzgges det endelige likvidationsregnskab snarest pd en med
kortest muligt varsel indkaldt afsluttende generalforsamling til efter-
retning for anpartshaverne.

Stk.4. Inden fjorten dage efter generalforsamlingen skal likvidatorerne
anmelde selskabet til udslettelse af aktieselskabs-registeret. Som bilag
til anmeldelsen skal fglge det endelige likvidationsregnskab.

§100. Tvister angiende likvidationen indbringes for skifteretten og be-
handles efter reglerne i retsplejelovens kap.59.

Stk.2. Bortsalg ved auktion af selskabets pantsatte aktiver sker efter
reglerne om tvangsauktion. Bestemmelserne i retsplejelovens §§680 og
681 finder tilsvarende anvendelse, siledes at den i §680 fastsatte frist
for afgivelse af en panthavers erklering regnes fra den i denne lovs
§97,stk.2, nzvnte bekendtggrelse i Statstidende.

Stk.3. Inden tre maneder efter udlgbet af selskabets regnskabsar skal
likvidatorerne indsende det reviderede Arsregnskab til aktieselskabs-
registeret.
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Stk.4. Vederlag til likvidatorer og til kreditorudvalg skal godkendes af
skifteretten.

Stk.5. Viser det sig under en likvidation, at selskabets midler ikke kan
dzkke omkostningerne, sluttes likvidationen straks, og likvidatorerne
skal inden fjorten dage anmelde, at selskabet er oplgst. Med anmel-
delsen skal fglge bevis for, at betingelserne for likvidationens slutning
har varet til stede.

Konkursbegeering mod et anpartsselskab.

§101. Indgives konkursbegering mod et anpartsselskab, og finder skif-
teretten, jfr. konkurslovens §48, at betingelserne for konkurs forelig-
ger, skal nedenstiende regler iagttages.

Stk.2. Er selskabet ikke under likvidation, udpeger skifteretten en mid-
lertidig likvidator. Denne indkalder til likvidationsmgde, idet reglerne
i §97,stk.2 og 3, finder anvendelse. Efter at han har redegjort for sel-
skabets stilling og de mgdende har haft lejlighed til at ytre sig, treffer
de mgdende kreditorer bestemmelse om, hvorvidt konkursbegeringen
skal fastholdes, eller selskabet skal likvideres efter reglerne om likvi-
dation af insolvente anpartsselskaber. Likvidation anses for vedtaget,
medmindre et flertal af de i afstemningen deltagende, bestemt efter
vaegt, stemmer for konkurs. Traffes beslutning om likvidation, finder
reglerne i §97,5tk.4 og 5, anvendelse. Anmeldelse skal ske inden fjor-
ten dage. ’

Stk.3. Er selskabet under likvidation, finder reglerne i stk.2 tilsvarende
anvendelse, dog at likvidationsmgdet indkaldes af likvidator.

Stk.4. Bortfalder konkursbegaringen efter stk.2, afvises ny konkursbe-
gering, medmindre det over for skifteretten godtggres, at forskrifterne
om likvidationsbehandling vasentligt er tilsidesat.

§102. Pa selskabets vegne kan konkursbegzring kun fremsazttes af be-
styrelsen eller, hvis selskabet er under likvidation, af likvidator. Reg-
lerne i §101 finder herved tilsvarende anvendelse.

Stk.2. Kommer et anpartsselskab under konkurs, skal skifteretten ggre
anmeldelse om konkursens begyndelse og slutning. Som bilag til an-
meldelsen og konkursens slutning skal fglge det afsluttende regnskab.
Stk.3. Kommer et likviderende selskab under konkurs, er fordring pa
vederlag til likvidatorer, kreditorudvalg og revisorer ligestillet med de
i konkurslovens §31, litra b, n@vnte fordringer.
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Kapitel 15. Fusion og omdannelse til aktieselskab.

§103. Beslutning om oplgsning af et anpartsselskab uden likvidation
ved overdragelse som helhed af selskabets aktiver og gzld til et andet
anpartsselskab eller til et aktieselskab kan - bortset fra de i §108
nzvnte fusioner — kun trzffes af generalforsamlingen. Beslutningen
treffes under iagttagelse af forskrifterne i §59 samt de yderligere for-
skrifter, som vedtzgterne matte indeholde om oplgsning eller fusion.
P& generalforsamlingen skal der under iagttagelse af bestemmelsen
i §54,stk.4, forelegges udkast til overenskomst mellem de to selskaber.
Endvidere skal der forelegges en revideret, fzlles regnskabsopstilling
udvisende samtlige aktiver og passiver i hvert af selskaberne, de regu-
leringer, som overtagelsen antages at ville medfgre, samt udkast til en
abningsstatus for det overtagende selskab efter overtagelsen.

Stk.2. Forskrifterne i stk.1, 1.-3.pkt., finder tilsvarende anvendelse, s-
fremt generalforsamlingen beslutter at overdrage et anpartsselskabs ak-
tiver og gzld som helhed til den danske stat eller en dansk kommune.
Endvidere finder bestemmelsen i §105 tilsvarende anvendelse. Over-
dragelsen kan gennemfgres uden iagttagelse af forskrifterne i §107.
Bestyrelsen skal anmelde beslutningen inden fjorten dage og kan sam-
tidig anmelde, at selskabet er oplgst. Med anmeldelsen skal fglge den
i stk.1 nzvnte overenskomst i original eller bekrazftet genpart.

§104. Besluttes det at sammensmelte to eller flere anpartsselskaber til
et nyt selskab, finder bestemmelserne i §103,stk.1, samt bestemmel-
serne i §§105-107 tilsvarende anvendelse. Det samme galder, sdfremt et
anpartsselskab sammensmeltes med et aktieselskab til et nyt anparts-
selskab. Sifremt valg af bestyrelse eller direktion, jfr. §31, og revisor
ikke foretages efter, at generalforsamlingerne har vedtaget sammenslut-
ningen og godkendt vedtazgterne og dbningsstatus for det nye selskab,
skal der inden fjorten dage derefter afholdes generalforsamling i det
ny selskab til valg af bestyrelse eller direktion og revisor. De af sam-
menslutningen fglgende anmeldelser skal indgives inden fjorten dage.

§105. Anpartshavere og aktionzrer i det eller de overtagne selskaber,
der pd generalforsamlingen har stemt imod overdragelsen eller en
sammensmeltning, har krav pa indigsning af deres anparter eller aktier,
sifremt kravet fremsattes skriftligt inden en mdaned efter generalfor-
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samlingen. Er der fgr afstemningen afesket anpartshaverne eller aktio-
nzrerne en udtalelse om, hvem der gnsker at benytte denne ret, er ind-
Igsningsretten dog betinget af, at de pagzldende pd generalforsamlin-
gen har tilkendegivet dette. Selskabet skal afkgbe dem deres anparter
eller aktier til en pris, der svarer til anparternes eller aktiernes veardi,
og som i mangel af mindelig overenskomst fastszttes af skgnsmand
udmeldt af retten pd selskabets hjemsted. Den af skgnsmandene trufne
afggrelse kan af begge parter indbringes for retten. Sag herom mé
vere anlagt inden tre méneder efter modtagelsen af skgnsmandenes
erklering.

§106. Det overtagne selskabs bestyrelse skal anmelde beslutningen inden
fjorten dage. Med anmeldelsen skal folge de i §103,stk.1, nzvnte bilag
i original eller af bestyrelsen bekraftet genpart.

§107. Bestyrelsen for det overtagne selskab skal ved en bekendtggrelse
i Statstidende med en frist af tre maneder opfordre selskabets kredi-
torer til at anmelde deres krav. Selskabets aktiver skal forvaltes szr-
skilt, indtil fristen er udlgbet og de anmeldte kreditorer er fyldest-
gjort. Serskilt forvaltning kan dog undlades, nir samtlige kreditorer
samtykker heri, eller der stilles dem betryggende sikkerhed. Overregi-
strator afggr p& en af parternes begering, om en tilbudt sikkerhed mé
anses for betryggende.

Stk.2. Sifremt det overtagende selskab, medens det har det overtagne
selskabs aktiver under sarskilt forvaltning, gér konkurs eller treder
i likvidation efter reglerne om insolvente anpartsselskaber, tjener det
overtagne selskabs aktiver til fortrinsvis dekning af dette selskabs kre-
ditorer og af tidligere anpartshaveres eller aktionzrers krav pd veder-
lag ifglge overenskomsten.

Stk.3. Nar betingelserne for ophgr af den sarskilte forvaltning af det
overtagne selskabs aktiver er opfyldt og anpartshaverne eller aktionz-
rerne i det overtagne selskab er fyldestgjort, skal der inden fjorten
dage indgives anmeldelse om selskabets udslettelse af aktieselskabs-
registeret. Anmeldelsen skal underskrives af bestyrelserne for sivel det
overtagne som det overtagende selskab.

Stk.4. Skal anpartshaverne eller aktionzrerne i det eller de overtagne
selskaber helt eller delvis vederlegges med anparter i det overtagende
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selskab, kommer reglerne i §22,stk.1, ikke til anvendelse pad den der-
ved ngdvendiggjorte forhgjelse af dettes indskudskapital.

§108. Ejer et moderselskab samtlige anparter eller aktier i et dattersel-
skab, kan selskabernes bestyrelser traffe aftale om moderselskabets
overtagelse af datterselskabets aktiver og gzld som helhed. Bestem-
melserne i §106 og §107,stk.1-3, finder tilsvarende anvendelse.

Stk.2. Ejer et moderselskab mere end ni tiendedele af anparterne eller
aktierne i et datterselskab, og har det en tilsvarende del af stemmerne,
kan selskabernes bestyrelser treffe bestemmelse om moderselskabets
indlgsning af de resterende anparter eller aktier i datterselskabet. I
mangel af mindelig overenskomst med minoritetsanpartshaverne eller
-aktionzrerne om indlgsningskursen fastszttes denne af skgnsmand,
jfr. §105,3.-5.pkt.

Stk.3. 1 det i stk.2 nzvnte tilfelde har minoritetsanpartshaverne eller
-aktion@rerne ret til at forlange deres anparter eller aktier i dattersel-
skabet indlgst af moderselskabet. Bestemmelsen i stk.2, 2.pkt., finder
tilsvarende anvendelse.

§109. Generalforsamlingen kan med det flertal, der kraves til ®ndring
af selskabets vedtzgter, vedtage at omdanne selskabet til et aktiesel-
skab. Meddelelse om vedtagelsen sendes inden fjorten dage til alle,
som er noteret i fortegnelsen over anpartshavere, men ikke har varet
til stede pa generalforsamlingen.

Stk.2. Omdannelsen til aktieselskab anses som sket, nar vedtagterne er
@ndret siledes, at de opfylder kravene i lov om aktieselskaber, og ved-
tegtsendringerne er registreret og bekendtgjort.

Stk.3. Nar omdannelsen er sket, anses de af selskabet eventuelt ud-
stedte anpartsbeviser som annullerede.

Stk.4. Inden et &r efter omdannelsen skal der udstedes aktiebreve. Ak-
tierne ma ikke udleveres fgr omdannelsen.

Stk.5. Er der forlgbet fem &r efter omdannelsen, uden at alle dertil
berettigede har fremsat begzring om udlevering af deres aktier, kan
bestyrelsen ved en bekendtggrelse i Statstidende opfordre den eller de
pégzldende til inden seks maneder at afhente aktierne. NAr fristen er
udlgbet, uden at henvendelse er sket, kan bestyrelsen for aktionzrens
regning afhznde aktierne gennem en fondsbgrsvekselerer. I salgspro-
venuet kan selskabet fradrage omkostningerne ved bekendtggrelsen og
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afhzndelsen. Er salgsprovenuet ikke afhentet inden fem ar efter afhen-
delsen, tilfalder belgbet selskabet.

Kapitel 16. Erstatning m.v.

§110. Stiftere, bestyrelsesmedlemmer og direktgrer, som under udfp-
relsen af deres hverv, herunder ved vardiansattelsen af de ved selska-
bets stiftelse eller ved en kapitalforhgjelse overtagne formuevardier,
forsetligt eller uagtsomt har tilfgjet selskabet skade, er pligtige at er-
statte denne. Det samme gelder, nér skaden er tilfgjet deltagere, sel-
skabets kreditorer eller tredjemand ved overtrzdelse af denne lov eller
vedtzgterne.

§111. Med hensyn til erstatningspligt for revisorer og granskningsmend
finder §110 tilsvarende anvendelse.

Stk.2. Er et revisionsselskab valgt til revisor, er bade revisionsselskabet
og den revisor, hvem revisionen er overdraget, erstatningsansvarlige.

§112. En anpartshaver er pligtig at erstatte tab, som han ved forsztligt
eller groft uagtsomt at overtrede denne lov eller selskabets vedtzgter
har tilfgjet selskabet, andre anpartshavere eller tredjemand. Hvis ret-
ten af hensyn til faren for fortsat misbrug og forholdene i gvrigt fin-
der, at der er serlig grund hertil, kan sagsggte desuden tilpligtes at
indlgse en skadelidende anpartshavers anparter til en pris, som fast-
szttes under hensyn til selskabets gkonomiske stilling og til, hvad der
efter omstendighederne i gvrigt findes rimeligt.

§113. Erstatning efter reglerne i §§110-112 kan nedsettes, nar dette fin-
des rimeligt under hensyn til skyldgraden, skadens stgrrelse og om-
stendighederne 1 gvrigt.

Stk.2. Er flere samtidig erstatningspligtige, heefter de solidarisk for er-
statningen. Den, hvis erstatningsansvar er lempet efter reglerne i stk.1,
heafter dog kun for det nedsatte belgb. Har en af dem betalt erstatnin-
gen, kan han afkreve hver enkelt af de medansvarlige dennes del un-
der hensyn til stgrrelsen af den skyld, der métte pahvile hver enkelt,
samt omstazndighederne i gvrigt.

§114. Beslutning om, at selskabet skal anlegge spgsmil mod stiftere,
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bestyrelsesmedlemmer, direktgrer, revisorer, granskningsmend eller
anpartshavere efter reglerne 1 §§110-112, treffes af generalforsamlin-
gen.

Stk.2. Sggsmal kan anlegges, selv om generalforsamlingen tidligere
har besluttet ansvarsfrihed eller afstdet fra at anlegge sggsmal, si-
fremt der angéende denne beslutning eller det forhold, hvorpa sggsma-
let bygger, ikke er givet i alt vasentligt rigtige og fuldstendige oplys-
ninger til generalforsamlingen, inden beslutningen blev truffet.

Stk.3. Har anpartshavere, der reprasenterer mindst en fjerdedel af
indskudskapitalen, modsat sig en beslutning om ansvarsfrihed eller om
afkald pé retssag, kan der af enhver anpartshaver anlegges sggsmél
med péstand om, at den eller de ansvarlige tilpligtes at betale selskabet
erstatning for det tab, det har lidt. Anpartshavere, som herefter anlag-
ger sag, er ansvarlige for sagsomkostningerne, dog med ret til at fa
disse godtgjort af selskabet i det omfang, omkostningerne dakkes af
det belgb, der gennem retssagen kommer selskabet til gode.

Stk.4. Gér selskabet konkurs i henhold til konkursbegzring, som er
indgivet inden to ar efter afholdelsen af den generalforsamling, som
har bevilget ansvarsfrihed eller givet afkald pé anlzggelse af sggsmal,
kan konkursboet dog anlegge erstatningssag uden hensyn til denne
generalforsamlingsbestutning. Det samme galder, hvis selskabet inden
de navnte to &r kommer under likvidation efter reglerne i §§98-100
om likvidation af insolvente anpartsselskaber.

§115. Segsmal i henhold til §114,stk.3, kan ikke anlegges senere end
seks maneder efter, at den dér omhandlede generalforsamlingsbeslut-
ning blev truffet, eller, hvis granskning er ivaerksat efter reglerne i §76,
efter at granskningen er afsluttet.

Stk.2. Spgsmal i henhold til §114,stk.4, kan ikke anl®gges senere end
tre maneder efter, at selskabet er erkleret konkurs eller tradt i likvida-
tion efter reglerne i §§97-100.

§116. Erstatningsspgsmal mod stiftere, bestyrelsesmedlemmer og direk-
tgrer kan anlegges ved retten pa det sted, hvor selskabet har sit hjem-
sted.
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Kapitel 17. Filialer af udenlandske anpartsselskaber.

§117. Et udenlandsk selskab med begr®nset ansvar, der i sit hjemland
er lovligt bestdende og undergivet regler, som i det vasentlige svarer
til bestemmelserne i denne lov, kan drive virksomhed gennem en filial
her i landet, sdfremt dette er hjemlet i international aftale eller ved
bestemmelser fastsat af handelsministeren, eller sifremt ministeren
giver tilladelse hertil.

§118. Filialen skal i sit navn optage selskabets navn med tilfgjelse af
ordet filial og med tydelig angivelse af selskabets nationalitet.

Stk.2. Filialen skal pa breve og bestillingssedler angive selskabets navn,
filialens hjemsted (hovedkontor), at filialen er indfgrt i aktieselskabs-
registeret, samt det registreringsnummer, hvorunder den er indfgrt.
Anfgres stgrrelsen af selskabets indskudskapital pd disse dokumenter,
skal savel den tegnede som den indbetalte indskudskapital anfgres.

§119. Filialen skal ledes af en eller flere filialbestyrere, der skal have
bopal her i landet, medmindre handelsministeren undtager fra dette
krav.

Stk.2. Filialbestyrere skal vere myndige. I gvrigt finder lovens be-
stemmelser om direktgrer med de forngdne afvigelser anvendelse pa
filialbestyrere.

Stk.3. Filialen tegnes af filialbestyrerne, hver for sig eller flere i for-
ening. Filialbestyrerne kan meddele prokura.

§120. Selskabet skal i alle af virksomheden her i landet opstaede rets-
forhold vare underkastet dansk ret og danske domstoles afggrelse.

§121. Oprettelse af filialer skal anmeldes til aktieselskabs-registeret.

Anmeldelsen skal underskrives af filialbestyrerne, hvis underskrifter

skal bekraftes af en notar, en advokat eller to vitterlighedsvidner.

Stk.2. Med anmeldelsen skal fglge:

1. officiel bevidnelse om, at selskabet er lovligt bestdende i sit hjem-
land,

2. en af selskabet afgiven erklering om, at det forpligter sig til i alle
af virksomheden her i landet opstiende retsforhold at underkaste
sig dansk ret og danske domstoles afggrelse,
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3. fuldmagt for filialbestyrerne, i original eller behgrigt bekraftet gen-
part,

4. et eksemplar af selskabets vedtzgter,

5. bevis for, at filialbestyrerne opfylder de i §119 foreskrevne betingel-
ser.

Stk.3. PA overregistrators begzring skal der indsendes en autoriseret

oversattelse af de i stk. 2 nzvnte bilag.

Stk.4. Filialen md ikke begynde virksomheden, forinden registrering

er sket.

Stk.5. Filialbestyrerne skal senest én méned efter godkendelsen af det

udenlandske selskabs arsregnskab, dog senest syv méneder efter regn-

skabsarets udgang, til aktieselskabs-registeret indsende en bekrzftet

afskrift af selskabets arsregnskab med tilhgrende bekraftelse eller be-

retning fra selskabets revisor samt en arsberetning for filialvirksomhe-

den. Reglerne i §§125,stk.2, og 126 finder tilsvarende anvendelse.

Stk.6. Kommer selskabet under konkurs, eller treder det i likvidation,

skal filialbestyrerne inden fjorten dage anmelde dette til aktieselskabs-

registeret.

§122. Filialen slettes af aktieselskabs-registeret:

1. nar selskabet ggr anmeldelse om, at det gnsker filialen slettet,

2. pé begaring af en fordringshaver der godtggr, at han ikke af selska-
bets her i landet varende midler har kunnet opnd fyldestggrelse
for sit fra selskabets hervaerende virksomhed hidrgrende krav,

3. ndr der ikke er nogen filialbestyrer og denne mangel ikke afhjzlpes
inden en af overregistrator fastsat frist.

Stk.2. Efter at filialen er slettet af registeret, mé& selskabet ikke fort-

s&tte sin virksomhed her i landet, medmindre der oprettes og registre-

res en ny filial. I det i stk.1, nr.2, nzvnte tilfzlde kan ny filial ikke
oprettes, fgr vedkommende fordringshaver er fyldestgjort eller samtyk-
ker i oprettelsen.

Kapitel 18. Anpartsselskabers navn.

§123. Anpartsselskaber er pligtige og eneberettigede til i deres navn at
benytte ordet »anpartsselskabu eller forkortelsen » ApS.«

Stk.2. Anpartsselskabers navne skal tydeligt adskille sig fra hinanden
og fra aktieselskabers navne. I navnet mé& ikke optages slegtsnavn,
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firma, szregent navn pa fast ejendom, varemerke, forretningskende-
tegn og lignende, der ikke tilkommer selskabet, eller noget, som kan
forveksles hermed.

Stk.3. Et anpartsselskabs navn mé ikke vare egnet til at vildlede. Det
m3 ikke indeholde angivelse af foretagender, der ikke star i forbindelse
med selskabets formél. Angiver navnet en bestemt virksomhed, mé
det ikke bibeholdes uforandret, nir virksomhedens art vesentligt for-
andres.

Stk.4. Bestemmelsen i stk.1-3 finder tilsvarende anvendelse p& anparts-
selskabers binavne. Ved benyttelse af binavne skal selskabets hoved-
navn tilfgjes binavnet i parentes.

Stk.5. Filialer skal i deres navn angive deres karakter af filialer.
Stk.6.Pa anpartsselskabers breve og bestillingssedler skal angives sel-
skabets navn, hjemsted (hovedkontor) samt det registreringsnummer,
hvorunder det er indfdrt i aktieselskabs-registeret. Anfgres indskuds-
kapitalens stgrrelse pa disse dokumenter, skal sdvel den tegnede som
den indbetalte indskudskapital anfgres.

Kapitel 19. Anmeldelse og registrering m.m.

§124. Alle anmeldelser og meddelelser vedrgrende anpartsselskaber ind-
gives til aktieselskabs-registeret og pa de af overregistrator foreskrevne
blanketter.

Stk.2. Handelsministeren fastsatter bestemmelser om registerets fgrelse
samt om udgivelse af en registreringstidende. For registrering, afskrif-
ter af registerbladet, anmeldelser og regnskaber m.v. og for bekendt-
gerelse af modtagelse af arsregnskaber betales afgift efter regler fastsat
af handelsministeren.

§125. Anmeldelse om stiftelse af et anpartsselskab skal angive:

1) de i henhold til §4, nr.1-5, 8 og 11-14, trufne vedtzgtsbestemmelser,
samt om der i selskabet skal vare en bestyrelse,

2) indskudskapitalens stgrrelse, hvor stor en del deraf der er indbetalt,
pé hvilken made indbetalingen er sket, og hvornar det mulige rest-
belgb skal indbetales,

3) fulde navn, stilling og bopel for selskabets stiftere, bestyrelsesmed-
lemmer, direktdrer, prokurister, revisorer og eventuelle suppleanter
for bestyrelsesmedlemmer, direktgrer og revisorer.
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Stk.2. Anmeldelsen skal underskrives af alle bestyrelsesmedlemmer,
hvis underskrifter skal bekraftes af en notar, en advokat eller to vitter-
lighedsvidner.

Stk.3. Med anmeldelsen skal fglge:

1) stiftelsesdokumentet, de i §5,stk.3, 1.pkt.,, omhandlede regnskaber
og andre i anledning af stiftelsen oprettede dokumenter i original
eller af bestyrelsen bekraftet genpart,

2) bevis for, at stifterne opfylder de i §3, bestyrelsesmedlemmer og di-
rektgrer (og suppleanter for disse) de i §34 og revisorer de i §64
navnte betingelser.

Stk.4. Hvis selskabet er stiftet alene med det formal at vare deltager

med hele sin kapital i et ansvarligt selskab, skal med anmeldelsen yder-

ligere fglge den herom trufne aftale i original eller bekreftet genpart.

Stk.5. De med anmeldelsen indsendte bilag tilbagesendes selskabet med

undtagelse af stiftelsesdokumentet samt de i stk.3, nr.2, og stk.4 nzvnte

bilag.

Stk.6. Overregistrator kan i gvrigt forlange de oplysninger, som er

ngdvendige for, at der kan tages stilling til, om loven og selskabets

vedtzgter er overholdt.

§126. Sker der @®ndring i selskabets vedtegter eller noget andet for-
hold, hvorom anmeldelse er sket, skal anmeldelse herom, for si vidt
ikke andet er bestemt i denne lov, foretages inden en méned. Anmel-
delsen skal vare ledsaget af bevis for @ndringens lovlige vedtagelse.
Reglerne i §125,stk.2 og 6, finder tilsvarende anvendelse.

Stk.2. Efter enhver vedtegtsendring skal der i aktieselskabs-registeret
forefindes et dateret eksemplar af vedtegterne med den fuldstendige
ordlyd i den nye affattelse.

§127. Dersom anmeldelsen eller den anmeldte ordning ikke fyldestgor
lovens forskrifter eller ikke stemmer med selskabets vedtzgter, eller
dersom den beslutning, i henhold til hvilken den anmeldte ordning er
truffet, ikke er blevet til pA den méde, som loven eller vedtzgterne
foreskriver, skal registrering nagtes.

Stk.2. Finder overregistrator, at en fejl eller mangel kan afhjelpes ved
beslutning pa generalforsamling eller ved bestyrelsesvedtagelse, fast-
szttes der en frist til forholdets berigtigelse. Sker berigtigelse ikke inden
den fastsatte frist, negtes registrering.
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Stk.3. Anmelderen skal have skriftlig meddelelse om nzgtelsen og
om grundene til denne. Han kan inden en méned indbringe nzgtelsen
for handelsministeren. Sag til omstgdelse af nzgtelsen eller af handels-
ministerens afggrelse skal anlegges inden seks méneder.

Stk.4. Mener nogen - bortset fra tilfzlde, der omfattes af §62 — at en
stedfunden registrering er ham til skade, hgrer spgrgsmélet om regi-
streringens udslettelse under domstolenes afggrelse. Sag herom skal
anlegges mod selskabet senest seks méineder efter registreringens be-
kendtggrelse i Statstidende. Retten tilstiller overregistrator udskrift af
dommen. Om sagens udfald skal der uden betaling optages bemark-
ning i registeret og ske bekendtggrelse i Statstidende og Registrerings-
tidende.

§128. Registreringer og modtagelsen af Arsregnskaber efter §78 skal
straks bekendtggres i Statstidende.

Stk.2. Det, som er blevet bekendtgjort i Statstidende, anses for at vare
kommet til tredjemands kundskab. Bestemmelsen i 1.pkt. finder dog
ikke anvendelse p& dispositioner, der er foretaget inden den 16. dag
efter bekendtggrelsen, dersom tredjemand beviser, at han ikke har haft
mulighed for at fi kendskab til det bekendtgjorte forhold.

Stk.3. S& lenge bekendtggrelse i Statstidende ikke har fundet sted, kan
forhold, der skal anmeldes og bekendtggres, ikke ggres geldende imod
tredjemand, medmindre det bevises, at han har haft kundskab herom.
Den omstendighed, at et sidant forhold endnu ikke er bekendtgjort,
hindrer ikke tredjemand i at ggre forholdet gzldende.

Stk4. I tilfzlde af uoverensstemmelse mellem indholdet af bekendt-
gorelsen i Statstidende og indholdet af registeret kan selskabet ikke
gore den bekendtgjorte tekst geldende mod tredjemand. Denne kan
derimod ggre den bekendtgjorte tekst gzldende over for selskabet,
medmindre det bevises, at han kendte registerets indhold.

§129. Sag mod et anpartsselskab indbringes for retten pa det sted, hvor
selskabet har sit hjemsted, eller, for udenlandske selskabers vedkom-
mende, hvor den pagzldende filials kontor findes. Med hensyn til for-
kyndelse og varsel betragtes kontoret som bopzl.

Stk.2. Hvor befgjelser i forbindelse med oplgsning af anpartsselskaber
er henlagt til skifteretten, udgves de af skifteretten pa selskabets hjem-
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sted, i det i retsplejelovens §9,stk.2, nevnte omrade af sg- og handels-
rettens skifteretsafdeling.

Kapitel 20. Straffebestemmelser m.m.

§130. Er strengere straf ikke forskyldt efter borgerlig straffelov, straffes
overtredelse af lovens forskrifter om indsendelse af anmeldelser, med-
delelser og Aarsregnskaber til aktieselskabs-registeret med bgde. Pa
samme mide straffes bestyrelsesmedlemmer, direktgrer, revisorer og
granskningsmend eller suppleanter for disse, dersom de ubefgjet rgber,
hvad de under udgvelsen af deres hverv har faet kundskab om.

Stk.2. T bekendtggrelser, der gives af handelsministeren i medfgr af
§137, kan der fastszttes straf af bgde for overtreedelse af bestemmelser
i bekendtggrelsen.

Stk.3. Undlader et anpartsselskabs bestyrelse, direktion eller likvidator
eller bestyreren af et udenlandsk selskabs filial i rette tid at efter-
komme de pligter, der ifglge loven pahviler dem i forhold til aktiesel-
skabs-registeret, eller som pahviler dem ifglge en i medfgr af §137
udstedt bekendtggrelse, kan handelsministeren som tvangsmiddel pé-
lzgge de pagzldende daglige eller ugentlige bgder.

§131. Overtrzdelse af §9,stk.1, §16,stk.1, §30, §35-37, §56,stk.2 og 3,
§75, §84, §85,;stk.4, §118, §121,stk.4 og 5, §122,stk.2, 1.pkt., og §123
samt af §§77-78, jfr. lov om aktieselskaber §§97-108, straffes med bgde.
Stk.2. Hvor et anpartsselskab eller anden juridisk person optrader som
stifter eller revisor, kan der pélegges det pagzldende selskab som
sddant bgdeansvar for overtredelse af lovens bestemmelser.

Kapitel 21. Ikrafttradelsesbestemmelser m.m.
§132. Loven trader i kraft den 1. januar 1974.
Stk.2. Bestemmelserne i lov nr.23 af 1. marts 1889 om handelsregistre,
tirma og prokura om anmeldelse til handelsregistrene af selskaber med
begrenset ansvar finder ikke anvendelse pa de af denne lov omfattede

anpartsselskaber.

§133. Loven gzlder ikke for Fazrgerne og Grenland, men kan ved
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kongelig anordning sattes i kraft for disse landsdele med de afvigelser,
som landsdelenes szrlige forhold tilsiger.

§134. De krav om bopal her i riget, som er fastsat i §3,stk.2, §34,stk.2,
jfr. §89,stk.1, 2.pkt., §64,stk.1, jfr. stk.3, og §119,stk.1, anvendes ikke
i det omfang, andet er fastsat i medfgr af international aftale eller ved
bestemmelser fastsat af handelsministeren.

Stk.2. Det samme galder det i §3,stk.2, fastsatte krav om hjemsted her
i landet, for s& vidt angdr interessentskaber, kommanditselskaber, an-
partsselskaber, aktieselskaber, andre selskaber med begranset ansvar,
foreninger, stiftelser og andre selvejende institutioner.

Stk.3. Handelsministeren fastsatter bestemmelser, hvorefter §122,stk.1,
nr.2, og stk.2, 2.pkt., ikke anvendes i det omfang, de strider imod De
europziske Fellesskabers regler.

§135. I love udstedt for denne lovs ikrafttreden anses »aktieselskaber«
tillige at omfatte anpartsselskaber efter denne lov.

Stk.2. Uanset bestemmelsen i stk.1 kan banker kun drive virksomhed
i form af aktieselskaber.

§136. Beslutning om optagelse af bestyrelsesmedlemmer valgt af ar-
bejdstagerne i henhold til §32,stk.1, 2.-4.pkt., krzver, at mindst halv-
delen af selskabets arbejdstagere stemmer herfor. Beslutningen medde-
les skriftligt til bestyrelsen, der straks skal indgive anmeldelse herom
til aktieselskabs-registeret.

Stk.2. Bestyrelsesmedlemmer og suppleanter, der skal valges af ar-
bejdstagerne efter stk.1, jfr. §32,stk.1, 2.-4.pkt., valges ved skriftlig og
hemmelig afstemning. Hver arbejdstager kan stemme pd én person
som medlem og én som suppleant. De valgte indtrader i bestyrelsen
en maned efter, at denne har faet skriftlig meddelelse om de pagal-
dendes navn og bopzl. Valgene til bestyrelsen skal s& vidt muligt af-
holdes inden selskabets ordinzre generalforsamling.

§137. Handelsministeren fastsztter regler om, hvem der anses som ar-
bejdstager, og om beregning af det gennemsnitlige antal arbejdstagere
efter §32,stk.1, 2.pkt.,, om den nzrmere gennemfgrelse af §54,stk.2,
2.pkt., og §136, og under hvilken form arbejdstagere i selskaber, hvor
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der er valgt bestyrelsesmedlemmer efter §32,stk.1, 2.pkt., skal oriente-
res om selskabets forhold.

Stk.2. Handelsministeren fastsatter endvidere regler til gennemfgrelse
af §16,stk.2, 2. pkt.

§138. De i handelsregistrene optagne filialer af selskaber, der omfattes
af §117, overfgres til aktieselskabs-registeret efter nermere af handels-

ministeren fastsatte regler.

Givet pd Christiansborg slot, den 13. juni 1973.
Under Vor Kongelige Hdnd og Segl.

MARGRETHE R.
Erling Jensen.
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24,51,62,87f
91

154

113

98 f
156 f
111

158

159

161

162

163

167

167

168

169
111,170 f
67,142 f
151

TS LTS LD LTS D L 'S A S

142
143
144
145
153
156
157
172
173

111,153
144 f, 148
149 f

150

22

56

31

114 f

14

291



SAGREGISTER

Afbetalingskeb af
aktier 109
Afkreftelse 163,165
Afskrivning 72,82f,85f
Aktiebog 40-43
Aktiecertifikat 41,43
Aktieklasser 38f,53f
Aktien 37-40
Aktiekapital 23-29, 50-70
Aktietegning 23-26, 52-56
Aktionerldn 97-99
Aktionzroverenskomst 21,
47 f, 106-09
Aktiver 80-83
Andelsselskab 13f, 16
Annullering af aktier 60 f,
65
Apportindskud 26
Bestyrelse 118-33,136-38
Bors 48
Decharge 104, 149
Delbevis 59
Direktion 118-21,134-38
Dirigent 104f
Egenkapital 87f
Egne aktier 54,59f,64f,
83
Ekstinktion 48
Emission 52
Erhvervsdrift 13
Erstatningsansvar 142-55
Firma 21f
Fondsaktier 57-60, 88
Forhojelse af
aktiekapital 52-60
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Forkebsret 46 f
Formal 112,140f
Fortegningsret 54,70
Forzldelse 150f
Friaktier, se fondsaktier
Fuldmzgtig,
for aktionzer 103f,107f
for selskabet 138-41
for stifter 20
Fusion 166-71
Generalforsamlingen 100-05
Generalklausulen 110f,154
Granskning 79f,150f,151
f
Geldsforpligtelser 83 f
Hemmelig notering 42
Hemmelige reserver 73
Holding-selskab 95,108
Heftelser 12,22,34f,97,
154f
Ihzndehaveraktier 39,41f,
44
Indbetaling af
aktiekapital 26-29, 53
Indlgsning 60f,111,114f
Investeringsfond 84 f
Interessentskab 14
Kommanditaktieselskab 14,
16
Kommanditselskab 14
Koncern 94-97,120,170f
Konkurs 151, 164-66
Konstituerende
generalforsamling 29-31
Konverteringaf geld 28f,
56f



Konvertible
gzldsbreve 68-70
Kupon 43
Lagerreserver 85 f
Ledelse 118-41
Legitimation 43f, 49
Lighedsgrundsztning 55,
112
Likvidation 151,156-64
Lovpligtig reservefond 24
Massekrav 165f
Medarbejderaktier 55
Mindretalsbeskyttelse 110-16,
168f
Minoritetsbeskyttelse, se
mindretalsbeskyttelse
Modregning 28 f
Mortifikation 40
Navn 21f
Nedskrivning 82 f
Nedszttelse af
aktiekapital 60-64
Negotiabilitet 45-48
Noteringsfrist 103
Omdannelse 171
Omsattelighedsbegrensning
45-48,114f
Oplysningspligt 105 f
Opskrivningsfond 82
Pantsztning 48 f, 84,107
Proklama 61-64
Prokura 120,141
Przferenceaktier 38
Registrering 32
Reprzsentantskab 118-21
Reprzsentation 138 f
Reservefond 87 f
Resultatopgerelse 88-90

Revision 75-79,95,151f
Selskab 11f
Selvejende institution 14
Signatur 139
Sikkerhedsstillelse 84,98 f,
169
Skatteregler 72, 84-86
Stamaktier 38
Stemmeret 37,44 f,103-05
Stemmeretsaftale 106-09,
132
Stiftelse, formkrav 18 f
Stiftelsesoverenskomst 18-21
Stifter 20
Stifteransvar 142
Stille reserver 73
Stillingsfuldmagt 141
Tantieme 136-38
Tegningsret 139-41
Tegningsretsbevis 55
Tinglysning 35
Tomme aktieselskaber 66-68
Udbytte 90-92,113
Udbyttegivende
geldsbreve 68-70
Udlodning 63 f, 90,97 f,
154,159
Ugyldighed,
aktietegning 25

generalforsamlingsbeslutning

116 f
Vedtegtsendring 112f
Virksomhedsdannelse 27
Arsberetning 73 f, 93
Arsregnskab 71-75
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