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1. De nye regler om likvidation af
insolvente selskaber

1.1. Likvidationsreglernes tilblivelseshistorie

I den fgrste danske Aktieselskabslov, lov nr. 468 af 29. september
1917, fandtes bl.a. et afsnit »om aktieselskabers oplgsning, sam-
mensmeltning og konkurs«.

Det havde vel varet lovens mening, at kun solvente selskaber skulle
oplgses ved likvidation, men i praksis anvendtes likvidationen ogsa
som konkurssurrogat!. I lovens afsnit om likvidation (§§ 36-39)
fandtes imidlertid ingen s@rbestemmelser om likvidation af insolven-
te aktieselskaber, hverken regler om anvendelse af konkursordenen,
om afkraftelse eller om beskyttelse mod udleg og konkurs. Gen-
nemfgrelse af en frivillig likvidation af et insolvent selskab kraevede
derfor — ligesom afvikling af en enkeltpersons virksomhed i tilfelde
af insolvens — kreditorernes tilslutning til, at selskabets bo blev op-
gjort ved en frivillig ordning efter konkursregler. Dette blev fra
flere sider kritiseret2.

Ved revisionen i 1930 af loven af 1917 blev der ridet bod pé
en rekke forhold, som i tiden under loven af 1917 havde givet an-
ledning til kritik. Blandt @ndringerne af likvidationsreglerne var ind-
fgrelsen af bestemmelser om anvendelse af visse konkurslignende
regler pa likvidation af insolvente selskaber og om overfgrelse af
nogle af Konkurslovens regler til ogsé at finde anvendelse pa likvi-
dation. Under forberedelsen af Aktieselskabsloven af 1930 herske-
de der en vis usikkerhed over for det ejendommelige — principstri-
dige om man vil — i en retstilstand, hvorefter konkursregler i et

1 Torp: Den danske Selskabsret, 1919, s. 280-283 omtaler kun likvidation
af solvente selskaber. Se ogsd Krenchel i UfR 1922B. s. 157 f og Udkast til
Lov om Galdsordning, 1941, s. 121.

2 Jfr. Betenkning nr. 362 af 1964, s. 185 f, Krenchel s. 313 og Gersted s.
52 ff.
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vist omfang anvendes pa en likvidation, der besluttes af aktionarer-
ne og gennemfgres af en af generalforsamlingen valgt likvidator
uden tilsyn hverken fra skifteret eller fra registermyndigheden, dvs.
Aktieselskabs-Registeret eller Handelsministeriet. Loven af 1930
var flere &r undervejs i Rigsdagen. I bemarkningerne til det lov-
forslag, som var den fgrste begyndelse til loven, siger Handelsmini-
steriet, at det har varet overvejet »at sgge indfgrt serlige likvida-
tionsregler for insolvente selskaber, idet det i praksis hyppigt har
vist sig gnskeligt ved likvidationen af sddanne selskaber at kunne
bringe en del af konkurslovgivningens regler — f.eks. afkreftelses-
reglerne — til anvendelse uden at behgve samtidig at lade selskabet
erklere konkurs, jfr. RT 1923/24, tilleg A, sp. 4576. Lovforsla-
get fra samlingen 1923/24 indeholdt dog kun forslag om, at reg-
len i Konkurslovens § 15 om modregning skulle vere anvendelig i
insolvenslikvidation, idet »man ma formene, at udviklingen af et
saddant nyt retsinstitut fgrst m& undergives mere indgaende og alsi-
dig drgftelse og maske snarest bgr lgses i forbindelse med en re-
form af konkurslovgivningenc.

I det reviderede aktielovsforslag, som blev fremsat i samlingen
1925/26, er en del af denne ngdvendige yderligere undersggelse
og bearbejdelse af reglerne om insolvenslikvidation blevet foretaget.
I bemarkningerne til dette lovforslags kapitel om aktieselskabers
oplgsning siges bl.a.: »En legal ordning med, at likvidation kan
trede i stedet for konkursen med de til denne knyttede forrettighe-
der, har flere gange varet optaget til drgftelse, men det ma anses
for rettest, at dette spgrgsmal sgges Igst i forbindelse med en revi-
sion af konkurslovgivningen. For dog i nogen méade at imgdekomme
trangen til regler pa dette omrade er der i forslaget indsat enkelte
bestemmelser, hvorved aktionzrers og navnlig kreditorers interesser
kan beskyttes, dels ved at likvidationen kan komme til at foregd
helt eller delvis under en uinteresseret ledelse udnavnt af det of-
fentlige, og dels ved at den enkelte kreditors adgang til at indgive
konkursbegering begranses«, jfr. RT 1925/26, tilleg A, sp. 3510.
Reglerne i forslaget fra 1925/26 stemmer i det store og hele
overens med bestemmelserne i §§ 61, 65 og 68 i den vedtagne Ak-
tieselskabslov nr. 123 af 15. april 1930.

Interessen for og indstillingen til lovgivningen om insolvente virk-
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somheder veksler med konjunkturerne. I gode tider tales om, at
svage virksomheder ikke kunstigt bgr holdes i live. Gode penge
bgr ikke kastes efter darlige. Produktionsmidlerne bgr anvendes pé
den mest lgnsomme made. I vanskelige tider fremhaves det gnske-
lige i, at virksomhederne rider stormen af, i hvert fald de virksom-
heder, der, som det siges i bemarkningerne til forslaget til lov om
oprettelse af en fond til midlertidig finansieringsbistand til konjunk-
turramte erhvervsvirksomheder, »bortset fra de gjeblikkelige van-
skeligheder, som konjunkturafmatningen har skabt, er levedygtige
pa lengere sigt«, jfr. FT 1974/75, 2. samling, tilleg A. Ogsa i slut-
ningen af tyverne var tiderne vanskelige og konkursretten derfor
aktuel. Ved to love af 1927 blev muligheden for at gennemfgre
tvangsakkord lettet ved at 4bne adgang til at udsette behandlingen af
en konkursbegering (Konkurslovens § 48 a), og i 1930 nedsattes
ved kgl. resolution en kommission »med det hverv at overveje
spgrgsmalene om revision af de geldende regler om konkurs og ak-
kord og om indfgrelse af lovregler angdende likvidation samt even-
tuelt at udarbejde forslag til forandring i lovgivningen pé det anfgrte
omrade«. Behovet for en nyordning beskrives i en skrivelse fra
Grosserer-Societetet til Justitsministeriet saledes: »Efter at der nu er
forlgbet over et halvt drhundrede, siden Konkursloven blev givet,
siger det sig selv, at denne lov med den rivende udvikling og med
de store kriser, landets erhvervsliv har varet underkastet, ikke len-
gere er tidssvarende — ja, det tgr mulig siges, at den i gvrigt sa
gennemtznkte lov af 25. marts 1872 aldrig har virket i overens-
stemmelse med lovgivningsmagtens hensigt. I alt fald er det sam-
arbejde under boernes behandling, som loven forudsztter mellem
den juridiske og den merkantile sagkyndighed, og som loven har
sggt gennemfgrt ved bestemmelserne om kreditorudvalg og skifte-
samlinger, ganske glippet. Formerne er vel overholdt men resulta-
tet er blevet dette, at konkursinstitutionen i stedet for at vere en
samfundshjlp, hvor man stod over for ngdstedte erhvervsdrivende
og erhvervsfirmaer, er blevet noget, man for enhver pris sgger at
undgd. Kreditorerne ser ofte aktiverne smuldre hen under usagkyn-
dig forvaltning og star ganske uforstdende over for den tid, der som
regel medgdr til et konkursbos opggrelse, og over for de administra-
tionsomkostninger, der Igber pa. I det hele mener man, at den nu-

9

& $1> "#
(%) (
% (%!(& .=
(# :%& (8
(" &$18
(# #* *$ $1
&H"%! H# * $0
*)( "%8
*((10)# )(
)&= &% H#
(##(% 1('48"
% (14;"(
("% %) (%
< %(l&"#H#(&
$ (" (6(
'& $) " 8
&"1# ( (%8
o .= 1(# "%4;
(*&( 4'"
2 4H( "H#H 1(
FE(C) (#>
%) $) 1(!
4> ( *: %8
b ;' )H &=
$ ("(%&S8
Lo( I(# &"18
#H# (' 1(**(1
*$ (% "
$) & 4#(8
% '(&/*#"8
(# 4% "# '(
&l (%!

& &)( "#
/&") 0%8
% # 1> 1(" &$
"11 % &#'"8
> "# 1 (% %/



vaerende ordning ikke tilstreekkeligt tager hensyn til kreditorernes in-
teresser«s.

Kommissionen af 1930 afgav bete@nkning i 1941. I betenknin-
gen, som hedder Udkast til Lov om geldsordning, findes som et
serligt kapitel 13 udfgrlige regler om likvidation af insolvente aktie-
selskaber. Udkastet af 1941 indeholdt ogsd forslag om en fuld-
stendig fornyelse af Konkursloven. Kommissionen fandt abenbart
ikke, at den foresldede modernisering af reglerne om konkurs og
tvangsakkord gjorde retsinstituttet insolvenslikvidation overflgdigt.
Dette fundamentale spgrgsmal er ikke drgftet i afsnittet s. 256-268
om »likvidation af insolvente aktieselskaber« i betenkningen.

I 1941 — under beszttelsen — fortreengte mere patrengende pro-
blemer interessen for konkurs og likvidation. Desuden mgdte Kom-
missionens forslag om et lovordnet forhandlingsstadium — forhand-
ling om gzldsordning — megen og vagtig kritik. Imidlertid var der
allerede i 1934 ogsa sat et nordisk lovrevisionsarbejde i gang vedrg-
rende Aktieselskabsloven med davarende overregistrator H. B.
Krenchel som dansk enesagkyndig?. Krigen standsede samarbejdet,
men i 1942 fremlagde Krenchel sin betenkning med forslag til en
Lov om aktieselskaber. Likvidationsreglerne fra udkastet til Lov om
geeldsordning var optaget som en del af det af Krenchel udarbejde-
de lovforslag. I de ledsagende bemarkninger siges s. 100 i Kren-
chels betenkning bl.a., at »den almindelige trang til at undgé en
egentlig konkurs af aktieselskaber med den dermed fglgende verdi-
forringende hurtige realisation af alle vardier, og ikke mindst den i
virksomheden liggende forretningsmessige veerdi, good-will’en, har
medfgrt en stigende tendens til gennem likvidation at finde bedre
former for realisationen af aktiverne og forretningens verdi, ofte
gennem en midlertidig fortszttelse af virksomheden eller ved en me-
re forretningsmessig afhendelse af de enkelte verdier«.

Aktielovsbet@nkningen af 1942 blev ligesom Konkursbetenknin-
gen af 1941 henlagt til bedre tider. Nogen tid efter krigen blev ba-
de arbejdet med konkurs- og aktieselskabslovgivningen genoptaget.

I 1957 nedsatte Handelsministeriet en aktielovskommission, og i

3 Citeret efter Udkast til lov om Galdsordning, 1941, s. 122.
4 Jfr. Gomard: Aktieselskabsret, 1970, s. 71.
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1958 nedsatte Justitsministeriet et konkurslovsudvalg. Aktielovs-
kommissionen naede hurtigst frem til et resultat, Betenkning om
Revision af Aktieselskabslovgivningen, nr. 362 af 1964. Aktielovs-
kommissionen kunne ikke, allerede fordi aktielovsudkastet blev
feerdigt fgrst, overlade de insolvente aktieselskaber til Konkurslovs-
udvalget og Konkursloven, men matte i aktielovsudkastet optage be-
stemmelser om insolvenslikvidation. Reglerne herom i Betenkning
1964 blev naturligt nok udarbejdet »pa grundlag af forberedende
drgftelser i et af de to kommissioner nedsat tverudvalge, jfr. Be-
tenkning 1964 s. 186. Likvidationsreglerne i aktielovsudkastet af
1964 har adskillige trek til felles med Konkurskommissionens ud-
kast fra 1941. Aktielovskommissionens betenkning af 1964 fgrte ik-
ke til fremsattelse af lovforslag. Betenkningen blev som led i et
nordisk samarbejde gennemgéet pé ny af et snevrere udvalg blandt
kommissionens medlemmer, og i 1969 fremkom som resultat af
dette arbejde Betenkning om en Fallesnordisk Aktieselskabslovgiv-
ning, nr. 540 af 1969. Likvidationsreglerne i udkastet af 1969, §§
116-133, er, som det siges i betenkningen s. 163, »i alt vesentligt
en gentagelse af reglerne i §§ 86-144 i udkast 1964«. Reglerne i
den vedtagne lov af 1973 fglger udkastet af 1969. Aktielovskom-
missionen udtalte i Betenkning 1964 pa linie med tidligere betenk-
ninger, at likvidation er at foretreekke for konkurs, fordi Konkurs-
lovens apparat er for tungt, jfr. betenkningen s. 186. I 1969 var
forslaget til en ny konkurslov kommet narmere, og i Betenkning
1969 siger Aktielovsudvalget s. 161, at den eventuelle gennemfgrel-
se af en moderne konkurslov muligt vil betyde, at de szrlige regler
om en likvidation af insolvente aktieselskaber bliver overflgdige. I
1971 afgav Konkurslovsudvalget sin bet@nkning, Konkurs og
Tvangsakkord, Betenkning II afgivet af det af Justitsministeriet den
29. januar 1958 nedsatte udvalg, nr. 606 af 1971. Efter dette ud-
valgs opfattelse er dets forslag i betenkningen til en ny konkurslov
lige egnet til anvendelse pé alle insolvente virksomheder, bade virk-
somheder drevet med eller uden personligt geldsansvar, som en-
keltmandsfirma, som aktieselskab eller pd anden méde. Mens linien
i arbejdet med aktieselskabslovgivningen havde varet at sky kon-
kursen, fordi denne ansas for langsommelig, besverlig og uegnet til
at opnd en gunstig realisering af skyldnerens virksomhed, sgger
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Konkurslovsudvalget med sit forslag at @ndre pa konkursen, séle-
des at denne bliver et praktisk og hensigtsmassigt retsinstitut for
alle insolvente skyldnere. Behovet for en hurtig og handledygtig ad-
ministration og afvikling af en insolvent virksomhed er lige stort,
hvadenten virksomheden drives som personligt firma eller som ak-
tieselskab. Indretningen af et insolvenslikvidationsinstitut alene for
aktieselskaber, men ikke for andre selskaber, f.eks. et A.m.b.A.
uden for loven skyldes alene, at kun reglerne om aktieselskaber
er blevet fastlagt i lovsform. At denne ulighed har kunnet besta
sd lenge, skyldes vel i fgrste rekke aktieselskabsformens dominans
som organisationsform for stgrre erhvervsvirksomheder uden for
landbruget. Med Konkurslovsudvalgets ord: »Udvalget har anset
det for at vaere af vasentlig betydning at skaffe boerne et mere
effektivt og handlekraftigt styre med fri adgang til at velge de rea-
lisationsformer, der kan give det stgrst mulige udbytte. I denne for-
bindelse har man navnlig haft for gje, at reglerne om likvidation af
aktieselskaber, ogsd hvor disse er insolvente, giver likvidator en
meget fri stilling, som sjeldent er blevet misbrugt. Da det endvidere
ma anses for irrationelt at opretholde to forskellige former for lov-
reguleret oplgsning af aktieselskaber pa grund af insolvens, og da
aktieselskabslikvidationens fordele ogsd bgr kunne opnés ved oplgs-
ning af interessentskaber eller enkeltmandsfirmaer, har udvalget
sg@gt at tilnerme reglerne om konkursboets bestyrelse til likvidations-
reglerne uden dog at opgive mulighederne for kontrol og for be-
skyttelse af et mindretal. Herved far skifteretten vigtige opgaver,
hvorimod det er tanken i videst muligt omfang at trekke skifteret-
ten tilbage fra den egentlige boadministration, bortset fra sméboer,
der ikke kan bare udgifterne ved et stgrre selvstendigt apparat.
Den @ndrede bestyrelsesform skulle ggre det muligt at afskaffe reg-
lerne om likvidation af insolvente aktieselskaber,« jfr. Betenknin-
gen, nr. 606 af 1971, s. 41.

1.2. Hovedpunkter og systematik i Aktieselskabs- og Anparts-
selskabslovenes likvidationsregler

Samtidig med Aktieselskabsloven nr. 370 af 13. juni 1973 gennem-
fgrtes Lov om anpartsselskaber nr. 371 af 13. juni 1973. Reglerne

12

o 1'& (%> &=*
t(H& N&# #
VC"%IIF(10)# )
1,00 () 8
(**(" &$1 " ¢
S$WE& %N&H# #IH
& (# 1 +

H(&(Y& -
ol % % (# O+ (6
3'1(% & 1$1 %
(¢t I(% 4%

Lt & (#
+$('%( (# 1
)
) ## ( L (% % (
$1 *  1"# $
(" r 1H#S
(# (%!

)J( 4%'1(" 4%
%&$* (&> $
$.%=& (! $

G A
&( # * * R
* $) 4% +(8
# )0 $.)"
( & 4#('(3
“SHE&(# 4" &
LY# ", "' #

#"4& "44( '(
@ 64"  (#:¢

3 )(%%(1
3 (O™



om likvidation i de to love er identiske. Bestemmelserne citeres
her for nemheds skyld alene med paragraftallet i Aktieselskabslo-
ven og virksomhederne ben®vnes — pars pro toto — som aktieselska-
ber.

Aktieselskabslovens kapitel 14 barer overskriften »aktieselska-
bers oplgsning«. I kapitlets fgrste bestemmelse i § 116, stk. 1, slas
fast at oplgsning af aktieselskaber sker ved likvidation, hvor ikke
andet er bestemt i lovgivningen’. Kapitel 14 bestar af fire afsnit.
Det fgrste afsnit §§ 7116-124 er nogle felles bestemmelser om al
likvidation. Afsnittet omfatter regler om generalforsamlingens ved-
tagelse af likvidationen, om likvidatorernes befgjelser og om visse af
deres opgaver under likvidationen, tilvejebringelse af regnskaber,
udarbejdelse af redeggrelse og indkaldelse af fordringerne. Ende-
lig om hvordan genoptagelse og ophavelse af likvidation skal fore-
ga. Afsnittet indeholder foruden almindelige likvidationsregler ogsé
specialbestemmelserne om pligt for selskabet til i visse tilfelde at
oplgse sig og om gennemfgrelsen af tvangslikvidation.

I andet afsnit §§ 725-127 er de sarlige regler om likvidation af
solvente selskaber anbragt. En likvidation er en solvenslikvidation,
safremt generalforsamlingen — eller ved tvangslikvidation skifteret-
ten, jfr. § 117, stk. 2, og nedenfor under pkt. 9 — vedtager (bestem-
mer), at »likvidationen skal foretages efter reglerne i §§ 125-127
om likvidation af solvente aktieselskaber, jfr. § 116, stk. 3, smh.m.
§ 117, stk. 2. En solvenslikvidation kan g over til insolvenslikvida-
tion enten ved en ny beslutning af generalforsamlingen (skifteretten)
efter reglen i § 127 eller ved et initiativ fra kreditorerne, idet disse
efter indgivelse af konkursbegaring vedtager insolvenslikvidation,
jfr. § 132, stk. 3, smh.m. stk. 2.

I tredie afsnit §§ 728—131 findes de szrlige bestemmelser om in-
solvenslikvidation. Reglerne om valg af midlertidig og af endelig li-
kvidator samt af kreditorudvalg star i § 128. I § 129 er anbragt
reglen om overfgrelse af den materielle konkursret p& insolvensli-
kvidation, og nogle regler om anmeldelse af fordringer, som sup-
plerer fzllesreglerne herom i § 122. Udlodningen til kreditorerne og

5 Reglerne om fusion, der indeberer en »oplgsning af et aktieselskab uden
likvidation« (§ 134), er udskilt til et sarligt kapitel 15.
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likvidationens slutning er omtalt i § 130, og en opsamlingsbestem-
melse i § 131 regulerer nogle spgrgsmal af processuel karakter, sc.
at afggrelsen af tvister hgrer under skifteretten, at selskabets be-
hzftede aktiver szlges ved tvangsauktion, at arsregnskaber (det en-
delige likvidationsregnskab er omtalt i § 130, stk. 4) indsendes til
Aktieselskabs-Registeret, at indstilling om vederlag til likvidatorer
og kreditorudvalg forelegges skifteretten til godkendelse og at likvi-
dationen om forngdent kan sluttes som »fattiglikvidationg, jfr. § 131,
stk. 5.

I fjerde afsnit §§ 732 og 133 giver Aktieselskabsloven nogle ser-
regler om konkurs over aktieselskaber. Disse regler begrenser an-
vendelsen af konkurs som oplgsningsform af aktieselskaber ved at
foreskrive, at selskabet afvikles ved insolvenslikvidation, medmin-
dre et flertal af kreditorerne (efter vaegt) stemmer for, at afviklin-
gen sker ved konkurs, jfr. § 132, stk. 2. Fjerde afsnit bestar des-
uden af regler om kompetencen til at indgive konkursbegering pa
selskabets vegne, om anmeldelsespligter over for Aktieselskabs-Re-
gisteret og om de egentlige boomkostningers stilling i et efterfglgen-
de konkursbo. I gvrigt behandles et aktieselskabs konkursbo efter
de almindelige regler om konkurs i Konkursloven.

Et aktieselskab vedbliver under likvidationen at have retsevne
og processuel partsevne. Efter at selskabet er slettet af Registeret
ma sager mod selskabet afvises. Derimod kan det e. omst. paleg-
ges likvidator at genoptage likvidationen, jfr. § 123. Et aktieselskab
i likvidation eller under konkurs er ligeledes skattepligtigt. Aktie-
selskabslovens regler gzlder ogséd om selskaber i likvidation, dog sa-
ledes at likvidator treeder i bestyrelsens og direktionens sted, jfr.
§ 120, stk. 1, og med de afvigelser som i gvrigt fglger af reglerne i
kapitel 14, jfr. § 120, stk. 3. Disse afvigelser er naturligt nok stgrre
ved insolvenslikvidation, hvor kun kreditorerne far del i formuen,
end ved solvenslikvidation hvor nettoprovenuet skal deles mellem
aktionzrerne. Generalforsamlingen har ved insolvenslikvidation sa-
ledes alene til opgave at valge midlertidig likvidator, jfr. § 128,
stk. 1, og at pahgre foreleggelsen af det endelige likvidationsregn-
skab, jfr. § 130, stk. 3.
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1.3. Konkursnovellen af 1975

Det af Justitsministeren i april 1975 fremsatte lovforslag om en-
dringer i Konkursloven og andre love indeholder nye bestemmelser
om konkursens indtreden og om adgang til anmeldelse af betalings-
standsning til skifteretten.

Anmeldelsen af betalingsstandsning har efter lovforslaget den
virkning, at afkraftelsesfrister m.v. regnes fra anmeldelsen, at om-
kostningerne ved forsgget pa at opna en gldsordning i et even-
tuelt efterfplgende konkurs- eller likvidationsbo stilles forud for pri-
vilegeret gald, og at skyldnerens formue beskyttes mod tvangsrea-
lisation pa grundlag af udleg og udpantning. En anmeldt betalings-
standsning kan yderligere udbygges ved beskikkelse af tilsyn, som
kan stifte geld, der ligeledes har fortrinsstilling i efterfglgende kon-
kurs eller insolvenslikvidation.

Et aktieselskabs bestyrelse kan ved at anmelde betalings-
standsning til skifteretten fremskynde visse af likvidationens virk-
ninger, men betalingsstandsningsinstituttet kan ogsd — med eller
uden anmeldelse til skifteretten — bruges uden hensigt til likvidation
for at fastfryse forholdene, mens der forhandles med kreditorerne
om en ordning, som kan muligggre selskabets fortsazttelse, jfr. ne-
denfor under pkt. 3.2. om udsettelse med afggrelse om konkurs.
Anmeldelsen af betalingsstandsning kan tilbagekaldes. Der vil, om
forslaget gennemfgres, neppe vare megen fordel forbundet med ik-
ke at anmelde en betalingsstandsning.

1.4. Offentlig bistand til konjunkturramte virksomheder

Handelsministeren har i april 1975 fremsat tre forslag om erhvervs-
og beskaftigelsesfremmende foranstaltninger, sc. forslag til en lov
om oprettelse af en fond til midlertidig finansieringsbistand til kon-
junkturramte erhvervsvirksomheder, forslag til en lov om statsga-
ranti for driftslan til handvarks- og mindre industrivirksomheder og
forslag til lov om 1an til hdndverk og mindre industri. Lovforslaget
om bistandsfonden har en almen interesse, fordi lovens tekst og be-
merkninger gengiver en stor del af debatten om erhvervsstgtte ved
gkonomisk hjzlp fra det offentlige til ngdstedte virksomheder.
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Bistandsfondslovforslaget tager sigte pa stgrre erhvervsvirksomheder6 eller
virksomheder, som i kraft af en nggleposition har serlig betydning for be-
skaftigelse m.v. (»virksomheder af szrlig betydning for erhverv og beskaf-
tigelse«). Virksomheden skal vare i en sidan situation, at lukning mé forud-
ses som fplge enten af illikviditet eller af en statustilbagegang, som ggr, at
kapitalen er utilstrakkelig til virksomhedens fortsettelse. Arsagen til vanske-
lighederne skal vare afs@tningsvanskeligheder, der kun er midlertidige, og
som er en fglge af konjunkturnedgangen og altsd ikke skyldes slet ledelse
eller konkurrence fra andre virksomheders bedre produkter. I denne forbin-
delse ma det nzvnes, at motiverne netop fremhaver, at bistanden ikke mé
virke »konkurrenceforvridende«, altsd f.eks. s@tte en virksomhed i stand til
ved lavere priser at udkonkurrere andre firmaer.

Selv om formdlet med bistanden er at afvarge en truende lukning med
arbejdslgshed til fglge, fremh@ves det i motiverne, at bistanden ma ydes pé
et sa tidligt tidspunkt som muligt for at vinde tid til sanering.

Lovforslaget stiller to betingelser for hj&lp, hvis strikte efterlevelse nok
gor det tvivilsomt, om fonden vil fi stgrre betydning. Den ene er, at mulig-
hederne for yderligere kapitaltilfgrsel fra de private pengeinstitutter skal
vere udtgmt, og den anden, at virksomhedens fortsatte bestden kan sikres
ved bistanden. Begge betingelsers opfyldelse er underlagt fondsbestyrelsens
skgn. Vurderingen skal ifglge motiverne veare realistisk, og virksomheden skal
vere levedygtig pd lengere sigt. Hovedparten af fondsbestyrelsens medlem-
mer indstilles til handelsministeren af forskellige erhvervsorganisationer. For
at loven kan have nogen mening, md det dog vere tanken, at fonden skal
vere villig til at lgbe en noget stgrre risiko end de private pengeinstitutter.
Det kan ggres til et vilkdr for bistand, at ledelsen @ndres, at der foretages
en rekonstruktion, at virksomheden gennemgds af en sagkyndig konsulent,
eller at der treffes andre forholdsregler med henblik pd en sanering.

Bistanden kan efter § 4 vare indskud af ansvarlig l&nekapital, som altsd
skal std tilbage for anden gald, f.eks. leverandgrkreditter, ydelse af 1an eller
garantier for kapitalindskud eller for 14n. L3nerenten er markedsrenten.

Midlerne til fondens virksomhed fremkommer ved et statsindskud p& 200
millioner kr. samt ved indskud fra pengeinstitutterne efter ne@rmere aftale
med disse. Det er overladt til fondens vedtagter at fastsatte forholdet mel-
lem kapital og garantiforpligtelser og reglerne om tilbagebetaling af 1&n.

1.5. Overgangsbestemmelserne i Aktieselskabsloven af 1973 og i
Konkursnovellen af 1975

Aktieselskabsloven af 1973 trddte i kraft den 1. januar 1974, jfr.

6 Anderledes forslaget til Lov om statsgaranti for driften til h&ndvarks- og
mindre industrivirksomheder.
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lovens § 162. Reglerne i lovens likvidationskapitel finder ikke an-
vendelse pa selskaber, i hvilke der allerede den 1. januar 1974 var
valgt eller udnzvnt likvidator i overensstemmelse med § 61 i ak-
tieselskabsloven af 1930, jfr. den nye lovs § 171. Sddanne likvida-
tioner fortsatter efter de gamle regler, jfr. § 171 1. og 3. pkt.

En konkurs péd grundlag af et dekret afsagt fgr 1. januar 1974
fortseetter ligeledes efter de tidligere regler. Var konkursdekret der-
imod ikke afsagt ved ikrafttreedelsen af Aktieselskabsloven, afggres
spgrgsmalet om indtreeden af konkurs efter reglerne i den nye lovs
§§ 132 og 133, selv om selskabet allerede var under likvidation
den 1. januar 19747. Dette er ikke i strid med § 171, 3. pkt. (»li-
kvidations- eller konkursbehandlingen«).

I Konkursnovellen foreslds som n@rmere omtalt nedenfor under
pkt. 6.3.1. gennemfg@rt en @ndring af Konkurslovens § 32, hvorved
fortrinsret indrgmmes ogsa under konkurs for visse krav stiftet un-
der insolvenslikvidation. Denne udvidede fortrinsret bestar kun for
krav, som stiftes efter @ndringslovens ikrafttreeden, efter forslaget
den 1. juli 1975.

7 Ogsd anmeldelsesreglerne i § 133, stk. 2, finder anvendelse. Er likvida-
tionen foregdet efter de tidligere regler, bliver der ikke spgrgsmal om for-
trinsret for et serligt honorar til medlemmer af kreditorudvalg, sml. Ger-
sted: Likvidation s. 51. Reglen i § 133, stk. 3, om fortrinsretten for likvida-
tors og revisors honorar er en uforandret gentagelse af § 68, stk. 2, i loven
af 1930.
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2. Betalingsstandsning, likvidation og konkurs

2.1. Opgavedelingen mellem bestyrelse og generalforsamling

En szdvanlig begivenhedsfglge i et selskab, der er insolvent og pa
grund af de gkonomiske vanskeligheder ikke kan fortsatte, er, at
bestyrelsen vedtager betalingsstandsning og udsender cirkulaere her-
om til kreditorerne. En ikke offentliggjort betalingsstandsning ska-
ber en uholdbar situation. Selskabet har i en sddan situation i hvert
fald pligt til at afvise fremsendte tidligere bestilte kreditvarer!.
Betalingsstandsningen kan, men behgver ikke anmeldes til skifte-
retten (Aktieselskabslovens § 159, stk. 2) efter de foresldede regler
i Konkursnovellen. Bestyrelsen kan og ma som oftest treffe beslut-
ningen om betalingsstandsningen alene uden foreleggelse for gene-
ralforsamlingen. Ved betalingsstandsning opnds kun en vis fastfrys-
ning af situationen. Ved anmeldt betalingsstandsning efter Konkurs-
novellen fikseres derimod fristdagen, jfr. Konkurslovens § 1 b, nr. 1,
i den foresldede nye formulering. Betalingsstandsning giver et puste-
rum til forhandling, men ikke en endelig lgsning pé selskabets pro-
blem. Efter forslaget i Konkursnovellen ophgrer virkningerne af an-
meldelse af betalingsstandsning efter 8 ugers, efter omstendigheder-
ne dog fgrst 3 méneders forlgb, jfr. Konkurslovens § 39 f, stk. 2,
i den foresldede nye formulering. Bestyrelsen mé derfor straks ef-
ter betalingsstandsningen indkalde en generalforsamling og foreleg-
ge denne forslag om en rekonstruktion af selskabet ved konverte-

1 Kgbelovens § 39, stk. 2, giver en szlger ret til at holde salgsgenstanden
tilbage eller hindre dens overgivelse til kgberen, hvis denne efter kgbets af-
slutning bl.a. standser sine betalinger. Det ville ikke vare rimeligt, om sel-
skabets ledelse kunne udnytte szlgerens ukendskab til betalingsstandsningen
til at skaffe sig i besiddelse af de solgte varer. Derimod handler § 41 om
selgerens ret til at tage tingen tilbage kun om konkurs. Konkursnovellen in-
deholder en regel, hvorefter tilbagetagelse kan fordres, sifremt overgivelse
er sket, efter at der under betalingsstandsning er beskikket tilsyn for skyldne-
ren. Sddant tilsyn kan ogsd beskikkes for et aktieselskab.
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