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KAPITEL I. MIDDELALDERENS RENTEFORBUD

§ 1. R en te forbaddet .
B landt de i den kanoniske re t fra  ca 1140 udformede re ts­

regler er der ingen, der h a r  h a f t  så dybtgående v irkninger for 
penge- og kreditforholdene i høj- og senmiddelalderen og endnu 
i første halvdel af det 16 århundrede, som forbuddet mod, at der 
blev taget renter af lån. Dette renteforbud er nøglen til forståelsen 
af udviklingens forløb på  dette område gennem fire å rhundreder.

K anonisk rets renteforbud var en nydannelse i forhold til den 
Jus t in ianske  romerret. Det bærende princip i den Jus tin ianske  
rom erre t  var ikke som i den kanoniske ret, at det var forbudt at 
oppebære ren ter  af lån. Det gik blot ud på, at der var en grænse 
for, hvad der m åtte  tages som ren te  af lån. P rincippet var det 
samme, som m an  kom ind på i den verdslige lovgivning i en 
ræ kke lande efter Reformationen, m aksim alren te , ikke ren te­
forbud. M aksimalrentebestemmelser k an  være besværlige at a r ­
bejde med, men de h ar  dog ikke den samme evne til at forvride 
kred itform erne som et forbud mod rente af lån.

Den Jus t in ianske  rom errets  m aksim alren teprincip  var over­
taget fra  den ældre rom erret. Ju s t in ian  indførte ikke et nyt p r in ­
cip. Det, som Jus t in ian  fandt på, var kun, at han  skærpede reg­
lerne, j f r  herved navnlig Codex 4,32,26. Den traditionelle m ak ­
sim alrente havde været 1 % om måneden. Den blev fremtidig 
nedsat til det halve, altså til 6 % p a. Men personae illustres, de 
personer, som bar gyldne kæder, m åtte  kun  tage 4 % p a, og på 
den anden side blev det tilladt de handlende at tage op til 8 % p a. 
Endelig foretog Jus t in ian  den principielt vigtige ændring, at han 
indførte et m aksim um  for renten også ved sølånet, foenus nauti- 
cum eller pecunia trajectitia . Her havde renten tidligere været
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fri på grund af den særlige risiko, som den, der ydede sølån, løb, 
men allerede Jus t in ian  vendte sig mod denne købm andsgrund- 
sætning og satte et m aksim um  også for sølån.

M aksimalrentereglerne i den Jus tin ianske  rom erre t1), der k un  
havde gyldighed for det område, hvor denne var sat i kraft,  blev 
i højm iddelalderen for trængt af regler i den kanoniske ret, der 
havde gyldighed i hele „kristenheden“ . I de kanoniske samlinger 
h a r  renteforbuddet fundet et k la rt  udtryk. Der er udførlige be­
stemmelser herom allerede i det ca 1140 publicerede Gratians 
dekret, se navnlig anden del causa XIV, questio III— IV, men 
løber m an  bestemmelserne igennem, kan  m an se, at der ikke var 
tale om et nyt af Gratian udformet princip. Det var fastslået 
længe før af k irkefædre og på kirkem øder som en grundsæ tning 
for de kristne og især de gejstlige, og det kan  følges tilbage til 
samlinger af kanoniske bestemmelser udform et længe, før Gra­
tian lavede dekretet, navnlig Dionysiana (ca år 500), H ispana 
(første halvdel af det 7 å rhundrede) og H adriana  (år  774). Via 
H adriana  fæstnedes princippet tidligt i F rankrig .

Medens der på andre  om råder fx ægteskabsretten af og til kan  
være nogen tvivl om, hvad Gratian egentlig fastslog i dekretet, er 
Gratians indstilling til renteforbuddet klar. Når han  således i 
slutningen af questio III h a r  følgende dictum  „Ecce evidenter 
ostenditur, quod qnicquid ultra sortem exigitur usura est“, kan  
selve princippet ikke udtrykkes kortere  eller klarere. „Det er 
således soleklart, at det, som kræves udover hovedstolen, er ulov­
lig ren te  eller det sam m e som åger“ . Man kan  også se, at Gratian 
gik ud fra, al forbuddet var rettet ikke blot til clerici, der n a tu r ­
ligvis havde en særlig forpligtelse til at rette sig efter de kano­
niske bestemmelser, men også til laici, til lægfolket, se det dic­
tum, som indleder questio IV samt overskriften til det i questio 
IV c VIII gengivne dekretale Nec hoc quoque af pave Leo fra  
444— 45 „Etiam laicis usura dampnabilis est.“ „Det er også meget 
forkasteligt, at lægmænd tager rente af lån.“

Nu kan  det ofte drages i tvivl, hvad der egentlig h a r  stået i et 
sådant gammelt dekretale. Sagen er den, at der er m ange for­
falskede steder i Gratians dekret, især i dekretaler. Her skal kun  
bringes i erindring de Symachianske forfalskninger, Pseudo- 
Isidor og det såkaldte Konstantins gavebrev. Det er i denne sam ­
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m enhæ ng m indre  væsentligt, for det var m an  ikke k lar  over i 
højmiddelalderen, da Gratians dekret fæstnede sig som ret. Man 
gik da ud fra, a t renteforbuddet havde adresse ikke blot til cle- 
rici, m en også til laici.

Som begrundelse henviste Gratian desuden til en del udtalel­
ser af k irkefædre  og til beslutninger på kirkemøder. Alexander 
III og senere paver og dekretalis terne o: de kanonister, som 
lavede og arbejdede med samlingerne af pavedekretaler i tiden 
efter Gratians dekret, henviste ofte til bestemmelser i Biblen. 
Der findes således i Gregor IX’s dekretalesamling 5,19,3 og 4 to 
dekretaler af Alexander III, hvori der uden detailangivelse h en ­
vises til utriusque testamenti pagina.

Herved sigtes der for Det gamle testamentes vedkom m ende 
navnlig til 5 Mosebog 23,19-20 og for Det nye testamentes ved­
kom m ende navnlig til Lukas 6,35. I 5 Mosebog står der „Du m å 
ikke tage ren ter af din broder, hverken af penge, fødevarer eller 
andet, som du kan  tage ren ter  af. A f  udlændinge m å du tage 
rente, m en  ikke  af din broder“ , og hos Lukas „Giv lån, m en vent 
in tet til gengæld“ . „M utuum  date , nihil inde sperantes“ . Stedet 
hos Lukas er tilsyneladende første gang påberåbt af Urban III 
i dekretalet Consuluit fra  1185— 87, j f r  Gregor IX’s dekretale­
samling 5,19,10. Da allerede de første kanonister satte ren tefor­
buddet i forbindelse med rom errettens begreb m utuum , h a r  m an 
dog nok før 1185— 87 argum enteret ud fra  Lukas 6,35.

Det, som Lukas gengiver, er en udtalelse af Jesus, og stedet 
er væsentligt, hvis m an  går ud fra, at Jesus anså det for sin 
opgave at give retsregler. F ra  en nu tids ju r is ts  synspunkt er det 
en besynderlig tanke, a t Jesus anså det for sin opgave at give 
retsregler, og at han  i den i Lukas 6,35 gengivne udtalelse skulle 
have tæ nk t på rom errettens begreb m utuum , men således så m an  
ikke på det i høj- og senmiddelalderen. Romerretsbegrebet blev 
vigtigt for fortolkningen, og Lukas 6,35 blev efterhånden hoved­
stedet. Hvis kanonister n e havde analogiseret fra  m u tu u m  til 
sådanne køb og salg, som økonomisk m åtte  sidestilles med lån 
til eje, ville de have skabt store vanskeligheder for bl a købm æ n­
dene. Men det gjorde de ikke. De sluttede i princippet m odsæt­
ningsvis og åbnede herved mulighed for opnåelse af noget, der 
økonomisk var rente af lån, men blev kaldt noget andet.
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Den undervisning i kanonisk  ret, som påbegyndtes i t i ls lu t­
ning til publikationen af Gratians dekret lidt før m idten af det
12 århundrede, påvirkede hurtig t  legisternes undervisning i Justi-  
n iansk  romerret, derunder legisternes lære om usura. Pavernes 
og kanonisternes postu lat om, at der på  det øverste trin  i re ts ­
systemet fandtes bestemmelser af guddommelig oprindelse, en 
ju s  divinum, som m ennesker ikke kunne  lave om på, skabte 
hu rt ig t  uk larhed  om, hvilken betydning m an overhovedet kunne 
tillægge m aksim alrenteregler givet af en kejser, n å r  det efter 
jus  divinum var forbudt at tage renter. Uklarheden forøgedes, 
fordi en kanonist hurtig t  fandt på et bestikkende ræsonnem ent 
gående ud på, at Jus tin ian  selv havde indset, at h an  var gået for 
langt, og derfor selv havde forbudt ren te  af lån. Jus t in ian  ud­
færdigede nemlig i året 545 novelle n r  131 De ecclesiasticis cano- 
nibus et privilegiis sanctissim arum  ecclesiarum, hvorved han  bl a 
ophøjede beslutningerne på kirkem ødet i Nikæa til lov, og da 
det her var blevet forbudt at tage renter, havde han  selv æ ndret  
sit m aksim alrentesystem  til et forbud imod, at der toges ren ter  
af lån.

Læren blev accepteret af førende kanonister som R aym undus 
de Pennaforte  og Hostiensis, og da den yderligere fandt u d tryk  
i en glosse af den samtidige legist Accursius i Glossa ordinaria, 
var der længe stor uk larhed om , hvad der egentlig var „gældende 
re t“ om ren te  efter Jus tin ians  retsbøger med novellerne. Der 
fandtes i Codex og i Digesterne en mængde bestemmelser, som 
forudsatte, at det efter rom ersk  re t var lovligt at tage ren ter af 
lån, m en betydningen heraf  var det ikke let at få øje på, hvis 
Jus tin ian  i året 545 havde slået en streg over det hele. Herudover 
var der pavernes og kanonisternes tidligt frem førte  postulat, som 
lidt efter lidt blev til realitet, at renteforbuddet som udledt af 
ju s  divinum havde prioritet forud for, hvad kejsere og konger 
og andre  verdslige m yndigheder fand t på  at bestemme.

Selvom der allerede før Bartolus var enkelte legister fx Jaco- 
bus Butrigarius, som anede, at kanonis terne  og Accursius havde 
vendt op og ned på grundsætningerne i den Justin ianske rom er­
rets renteregler, idet de navnlig havde fejlfortolket beslutningen 
p å  kirkem ødet i Nikæa, så kom kirken  på de afgørende t id spunk­
ter ikke ud for skarp  krit ik  fra  legisterne af de regler, som den
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gik ind for. Den, der mente, at det var en misforståelse at op­
fatte  buddet M utuum  date, nihil inde sperantes som en retsregel, 
kunne  ikke hente nogen støtte hos de førende legister.

De vanskeligheder, som kirken  kom ud for i den periode, da 
etiske principper om långivning blev omsat til ju r id isk  småmønt, 
beroede på, at långivere og låntagere længe ikke ville respektere 
renteforbuddet, og at de verdslige m yndigheder ofte saboterede 
læren. Det kan  m an bl a slutte fra  det dekretale, som Gregor X 
udfærdigede i 1274 på kirkem ødet i Lyon. Det blev forbudt alle, 
enkeltpersoner, collegia og universitates, uden hensyn til rang 
eller stand, at tillade de såkaldte usurarii  manifesti, de åbenbare 
ågerkarle, at tage ophold på deres område eller blot at leje et 
hus, og det blev endvidere påbudt, at usurarii  manifesti, hvor de 
end fandtes, skulle fordrives inden tre måneder. Sanktionen for 
overtrædelse af disse forbud og påbud var for gejstlige suspen­
sion, for andre enkeltpersoner excommunication og for collegia 
og universitates interdikt. J f r  herved Liber sextus 5,1.

I 1311— 12 gik Clemens V endnu videre i re tn ing  af at sætte 
en stopper for denne efter k irkens opfattelse frygtelige forbry­
delse at tage renter af lån. Han udfærdigede under k irkem ødet 
i Vienne det dekretale, der er det eneste, som findes i titlen De 
usuris  i Clementinae. Dekretalet er et af mange vidnesbyrd om, 
hvor dybtgående stridighederne var ved slutningen af det 13 og 
begyndelsen af det 14 å rhundrede  mellem de kirkelige og de 
verdslige myndigheder om alle de problemer, som opstod som en 
følge af k irkens kam p for anerkendelse af synspunktet, at paven 
var den øverste lovgiver i „kris tenheden“ , og at k irken  havde sin 
egen jurisdiktion . Clemens V bestemte, at bystatu tter, som ud 
fra  den antagelse, at det var tilladt at tage renter af lån, inde­
holdt bestemmelser herom, var ugyldige, og at de myndigheder, 
som tillod sig at lave sådanne statutbestem m elser eller at dømme 
efter dem, skulle lyses i ban. Det bestemtes endvidere, at usurarii  
skulle fremlægge deres regnskabsbøger. Det vigtigste er slut- 
bestemmelsen, hvor Clemens V skærpede reglerne ved a t bestem ­
me, at hårdnakke t  m odstand  m od k irkens  lære var kætteri.  De, 
der vedvarende hævdede, at det ikke var en synd at tage renter 
af lån, skulle straffes på samme måde som kættere. „Sane, si 
quis in illum errorem inciderit, u t pertinaciter aff irm are  praesu-
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mat, exercere usuras  non esse peccatum : dccernimns, eum velut 
haereticum pun iendum  . . .“ .

Med beslutning på et k irkemøde i ryggen truede Clemens V 
således med det frygteligste våben, som kirken  havde overfor 
sine modstandere, et våben, som den havde gjort brug af gennem 
m ere end et århundrede og fortsat gjorde brug  af, klassificerin­
gen som kætter. Talrige manichaei moderni var endt på bålet 
under og efter Albigenserkrigene, og så sent som 1310 var en af 
de sidste perfecti ɔ: katarm issionærer, P ierre  Autier, blevet 
døm t som hereticus manifestus, overladt til den verdslige arm  
og brændt. Desuden havde m an i F ran k r ig  i 1310 b ræ ndt 54 tem ­
pelriddere på een gang, og i 1314 endte ordenens storm ester og 
en anden dignitar på  bålet2). Når en pave, med beslutning på et 
kirkem øde i ryggen, truede dem, som stædigt trodsede k irkens 
lære om forbud mod rente af lån ved at gøre gældende, at det 
ikke var synd at tage renter af lån, med kætterstraf , var der 
således ikke tale om en tom trusel.

Den bedst kendte af de legister, som i det 14 århundrede  
bøjede sig for den katolske kirkes postulater om „ret“ , gentaget 
efter Gratians tid af en ræ kke paver og af utallige kanonister og 
utallige clerici, og som accepterede p rak tisk  talt alt, hvad der var 
fastslået i Gratians dekret, Gregor IX’s dekretalesamling, Liber 
sextus og Clementinae, er Bartolas fra Sassoferrato  (1313— 57). 
Bartolus var ikke den første legist, som var imødekommende 
overfor k irkens synspunkter. Det havde mange andre legister 
været før ham. Men Bartolus er den bedst kendte af disse legister 
fra  overgangen mellem høj- og senmiddelalderen, og han  skrev 
nogle Commentarii, som blev grundlaget for undervisningen i 
legistik i de næste århundreder.  De var fra kirkens synspunkt 
meget velkomne, fordi k irkens postu later om „ret“ kort tid før 
var blevet imødegået på en efter m oderne synspunkter  blændende 
måde af lægen og retsfilosoffen Marsilio fra  P adua  i skriftet 
Defensor pacis fra  1324. Nu kapitulerede en frem trædende legist 
på ju ris ts tandens vegne overfor pavedømmet på et t idspunkt, 
hvor støtte f ra  legister var yderst velkommen. Betydningen af 
det, som en frem trædende universitetslærer skriver, beror ofte 
ikke så meget på, hvad  han  skriver i enkeltheder, som på, hvor­
når han  skriver. Bartolus skrev sine Commentarii på  et tids­
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punkt,  hvor pavedømmet havde været igennem en 30-årig strid 
med Ludvig af Bayern, og hvor pavedømmet i perioder havde 
været h å rd t  trængt, navnlig i et kort t idsrum , efter at Ludvig 
havde afsat Johannes XXII. Nu stod pavedømmet som sejrherre  
efter denne strid, som fak tisk  var en fortsættelse af den strid, 
som var indledt af Gregor VII, da h an  påbegyndte investitur- 
striden.

B arto lus’s udviklinger om usu ra  er præget af den samme 
underdanighed overfor paver og kirkem øder som hans udvik­
linger om og s tandpunk t i læren om rettens k ilder3). Han var 
opdraget af den katolske kirkes mænd, og h an  søgte hurt ig t  til 
universitetet i Perugia, der lå i kirkestaten, og h an  var af tem ­
peram ent ingen oprører mod kirken. Det er nemlig med hensyn 
til Barto lus’s stilling i rente læren m indre  væsentligt, at Bartolus, 
soin enkelte andre  legister havde gjort før ham, påviste, at 
det var en misforståelse, n å r  kanonis ter  og med dem en ræ kke  
legister ex catedra hævdede, at Ju s t in ian  ved novelle n r  131 så 
a t sige havde foruddiskonteret kanonisk  rets doktrin . Bartolus 
accepterede nemlig pavernes og kanonisternes hovedargum ent 
gennem to århundreder,  at renteforbuddet kunne  udledes af ju s  
divinum .  Kejsere, konger og andre verdslige m yndigheder kunne  
derfor ikke give herim od stridende regler, og de regler, som de 
m åtte  have givet, havde ingen gyldighed. Bartolus og Accursius 
stod i realiteten på nøjagtig samme standpunkt,  nemlig at det 
var forbudt at tage ren ter  af lån. Det var begrundelsen, som de 
ikke var helt enige om, men dette m åtte  fra  k irkens synspunkt 
være uden større interesse.

Clemens V’s dekretale er klimaks i k irkens århundredlange 
bestræbelser for at få forbuddet mod rente af lån accepteret som 
„ret“ . T ruslen  om straf for kætteri for dem, der tillod sig at gøre 
gældende, at det var lovligt at tage rente af lån, og om banlysning 
af de verdslige myndigheder, som tillod rente, var trum fen  over­
for m odstanderne. Sporene heraf  er lette at påvise i de skrifter, 
som legister og kanonis ter skrev efter kirkem ødet i Vienne i 
1311— 12. Det er t i lstrækkeligt at citere nogle sætninger fra  
P an o rm itan u s’s Commentaria. Panorm itanus  er den berømteste 
og mest indflydelsesrige kanonist fra begyndelsen af det 15 å r ­
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hundrede, hvis udviklinger næsten altid var u d tryk  for com m u­
nis opinio.

„Sed de ju re  canonico usurae  sunt prohibitae, ergo el de jure  
civili. Item lex civilis contra legem Dei non potest dici lex . . .  
Inferior enim non potest tollere legem superioris.“ „Men efter 
kanonisk  ret er ren ter forbudt, og ren ter  er følgelig også forbudt 
efter verdslig lov. En verdslig lov, som er i strid med Guds lov, 
kan  nemlig ikke kaldes lov . . . En lavere myndighed kan nemlig 
ikke ophæve en højere myndigheds lov.“

Deri interesserede kan studere enkelthederne i de mange 
skrifter ved at slå efter i legisternes kom m entare r til Codex 4,32 
og 33, novellerne 106 og 131 og Digesterne 22,1 og i kanonisternes 
kom m entarer til Gregor IX’s dekretalesamling 5,19 og de dertil 
sig sluttende titler i Liber sextus og i Clementinae4).

Da den katolske k irke  fra  Gratians dekret stillede sig på  det 
standpunkt,  at der ikke m åtte  tages ren ter af kreditter og lån, 
er det ikke let at forstå, hvorledes købm ændene og især de 
toskanske købmandsselskaber i det 13 århundrede  kunne give 
sig til ved siden af deres varehandel over grænser at give in te r­
national kredit. Selvom denne kreditgivning over grænser var 
den m indre  del af købmændenes virksomhed, så er det svært at 
fatte, hvorledes den kunne  finde sted, når  der ikke m åtte  tages 
ren ter af k reditter og lån. Der er da også mange, der h a r  gjort 
gældende, at k irkens renteforbud var en papirdoktrin , som m an 
ikke tog så tungt på i det p rak tiske liv, og m an kan endog støde 
på udviklinger om, at paverne var de første til at overtræde for- 
buddet mod rente.

Når det dre jer  sig om paver som Gregor IX, Innocens IV, 
Clemens V og Johannes XXII, der alle var trænede juris ter, fore­
kom m er påstande om, at de selv overtrådte renteforbuddet, mig 
næ rm est absurde. Det var jo Gregor IX, som i 1234 udfærdigede 
den samling af dekretaler, som indeholdt en mængde dekretaler 
om renteforbuddet. Det var Clemens V, som lod lave, og det var 
Johannes XXII, som udfærdigede Clementinae, hvori er optaget 
dekretalet udfærdiget under k irkem ødet i Vienne. De, som frem ­
sætter sådanne påstande om, at paverne rask  væk overtrådte de 
af dem selv udfærdigede bestemmelser, overser, at der fra første 
færd var mange, og efterhånden blev fastlagt flere og flere m odi­
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fikationer således, at de, der havde brug  for kredit, derunder i 
perioder Camera apostólica, havde mulighed for at få det uden 
at overtræde rentereglerne.

Det absurde er den mangel på konsekvens , der var i tanke - 
gangen bag renteforbuddet, og den m åde, hvorpå system et blev 
bygget op. F ørs t  gik kirkefædre, kirkemøder, paver, b iskopper og 
andre  gejstlige og kanonis terne ind for princippet med, at der 
ikke m åtte  tages ren ter  af lån. Derefter gav kanonisterne, og 
også paverne i dekretaler, sig til at indsnævre forbuddet af p ra k ­
tiske grunde. Det blev derfor ikke så generende, som m an  skulle 
tro. Det væsentlige blev, at udbytte af kapital ikke m åtte  være 
certum  ɔ: sikkert. H ovedvirkningen blev derfor, at kred it form er­
ne blev forvredne.  Der var spærret af for former, som m an  nu 
anvender. De kunne  først begynde at udvikle sig, efter at m an  
havde opgivet forbuddet mod rente af lån. Jeg skal først kort 
opregne de vigtigste af disse lovlige „sm uthulle r“ .

Det blev således med hensyn til håndpan tsæ tn ing  af fast ejen­
dom som en konsekvens af renteforbuddet vel under Alexander 
III (1159— 81) gjort umuligt at håndpan tsæ tte  ejendom m en på 
den hidtil meget brugte måde, at pan tekreditor overtog besiddel­
sen og brugen med ret til i stedet for ren ter  at oppebære ejen­
dommens overskud. Men det var stadig tilladt at overdrage ejen­
dom m en således, at den tidligere ejer i en vis tid havde genkøbs- 
ret til ejendommen, og m ange steder gik m an herefter frem på 
denne m åde i stedet for at yde lån mod h åndpan t  i fast ejendom.

I løbet af det 13 å rhundrede  udviklede der sig en anden er­
s tatn ing for lån mod pan t  i fast ejendom, salg af „evige“ ydelser. 
G rundejeren solgte en årlig ydelse for en vis efter renteniveauet 
afpasset sum på den måde, at køberen ikke kunne  forlange sum ­
m en tilbagebetalt efter opsigelse eller gennem amortisation. Dette 
var ikke m utuum , men emptio-venditio, salg af en perpétuité.

På  sam m e m åde kunne  bystater og kom m uner frem skaffe 
midler til financiering af ekstraord inære udgifter. De kunne  ikke 
sælge rentebærende obligationer, men de kunne sælge perpétuités, 
årlige renteydelser, for en vis sum og mod sikkerhed i landbrugs­
ejendomme eller beboelsesejendomme eller i rådhuset og visse 
særlige indtægter. Da sådanne perpétuités var uam ortisable og 
uopsigelige fra  køberens side, var der ikke tale om af rentefor-
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buddet omfattede lån. Denne financieringsmetode spillede dog 
ikke nogen stor rolle i middelalderen indenfor den offentlige 
sektor.

Hertil kom i italienske bystater som Genua, Venedig, Siena, 
P isa  og Florenz allerede fra  det 13 århundrede  en om fattende 
og systematisk udskrivning af tvangslån hos borgerne. Til at 
begynde med blev der fak tisk  svaret udbytte af sådanne tvangs­
lån. M utuum  im positum  var efter teorien udenfor ren te fo rbud­
det. Da det var tilladt at overdrage andele i sådanne tvangslån, 
var der i disse bystater muligheder for at få et surrogat for rente  
ved at købe tvangslån.

Endvidere var der aftalen om societas, en sam m enslutning af 
to eller flere personer i et fælles økonomisk øjemed. I Jus tin ians  
retsbøger var societas holdt skarp t ude fra  m utuum , og som en 
følge heraf  holdt kanonisterne societas udenfor renteforbuddet. 
Forbuddet var et forbud imod noget, der var „certum “ , og det 
var udbyttet ikke ved societas.

Efter de i retsbøgerne udviklede regler kunne  et societas være 
begrænset til en enkelt forretning, hvor den ene gjorde arbejdet, 
medens den anden alene indskød kapital. Herved åbnedes der 
den risikovillige „kapitalist“ mulighed for at opnå noget, der 
kunne  være m ere indbringende end rente. Det kunne  være ejeren 
af en større landbrugsejendom, som havde fået penge tilovers fra 
driften, det kunne  være en købmand, som havde lagt op, og som 
nu  skulle leve af udbyttet af sine penge, det kunne  være en lokal­
bankier eller en mercator, som skulle have udbytte af midler, 
som han  havde modtaget som depositum irregulare mod tilsagn 
om gevinstandel, og det kunne  være en stadig aktiv købmand, 
som ville sprede sin risiko.

Det var desuden lovligt at anbringe penge som depositum hos 
en lokalbankier eller m ercator på  den måde, at h an  forpligtede 
sig til at yde deponenten en gevinstandel. Dette var ikke rente. 
Allerede mod slutningen af det 13 århundrede  arbejdede en del 
af de store købm andsselskaber og vistnok også mange lokal­
bankiers  med re t betydelige beløb, som de havde modtaget som 
deposita, med fremmedkapital.  Det frem går af et ak ts tykke fra  
1298 vedrørende Buonsignoris betalingsstandsning.

Forbuddet mod ren te  af lån afskar endvidere ikke købm ænd
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fra  a t betinge sig et vederlag for at m edvirke ved overførelse af 
penge fra  sted til sted. Det hed „portagium “ , m en specificeredes 
af og til som betaling for transport,  risiko og ulejlighed „pro 
portagio, resico et labore“ eller kaldtes vederlag „pro expensis 
portagii“ , „pro delatura et lucro“ osv. Allerede før m idten af det 
13 århundrede  havde købm ændene fundet på forskellige metoder 
til a t spare forsendelse af specie ved in ternationale betalinger, 
og efterhånden som de toskanske købm andsselskaber fik deres 
filialnet, blev det endnu lettere at transferere  penge ved hjæ lp  
af dokum enter og uden en øjeblikkelig forsendelse af mønt. Beta­
linger kunne  modregnes. Når der i sådanne tilfælde stadig k ræ ­
vedes vederlag for „portagium “ , hvad der vist ofte var tilfældet, 
var der næ rm est tale om en provision for transfereringen.

Hvis det beløb, som blev overført, tillige blev omvekslet til en 
anden valuta for afsenderens eller modtagerens regning, kom 
hertil  betalingen „pro cambio“ eller „ratione perm uta tion is“ . 
Den kunne  tages som en yderligere provision, men den kunne 
også tages og er vel tidligt blevet taget på den måde, at der reg­
nedes med forskellig kurs  ved salg af valu ta  og ved køb. Allerede 
i det 13 århundrede  havde købmændenes fjernhandel med valuta  
taget et betydeligt omfang, og det fortsatte i det 14 århundrede, 
især efter at købm ændene havde opfundet m iddelaldertra tten . 
De købmænd, som havde ledige penge, financierede ved h jæ lp  
heraf andre  købmænds forretninger imod, at disse afgav tra tte  
derfor. Købmænd afgav lokal valuta  imod lidt senere at få beta­
lingen herfor i en anden valuta  og på  et fremmed sted.

Form elt ku n n e  der ikke tages, og blev der ikke taget rente for 
den kreditgivning, som fand t sted i forbindelse med transferering  
af penge fra  sted til sted, m en da det var lovligt at tage vederlag 
for portagium  og cambium, så kunne  købmændene tage renten  
som provision osv, og det gjorde de. Dette gik næppe op for ret 
mange af kanonisterne. De, der forstod det, affandt sig hermed, 
fordi der var risiko forbundet med valutaforretninger.

Renteforbuddet var heller ikke til h inder for aftaler om kon- 
ventionalbod ved misligholdelse af betalingsforpligtelse og aftaler 
om ersta tn ing for lidte tab eller ikke opnået fortjeneste, og så­
danne aftaler var meget almindelige. Det blev endvidere anset 
for lovligt, om en låntager gav ud try k  for sin taknem m elighed
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overfor en långiver over, at han  havde fået et ren tefri t  lån, på 
den måde, at h an  gav ham  en gave, og den kunne gives kontant. 
Hvilken rolle denne metode spillede i praksis, lader sig selvsagt 
ikke gøre op, men m an kan se, at den blev anvendt visse steder.

Købmænd og købmandsselskaber, der ikke blot handlede med 
varer, men også handlede med kredit, havde således mulighed 
for at indvinde udbytte på mange m åder ved kreditgivningen og 
pengeplaceringen uden at overtræde renteforbuddet. At nogle 
købmænd overtrådte forbuddet, er givet. Det, som er væsentligt, 
er, at de købmandsselskaber, som sam arbejdede med Camera 
apostólica om valuta, forskud og ved lejlighed også om korte lån, 
kunne  drive handel med penge og kredit uden at overtræde ren te­
forbuddet, og at der ikke er grund til at tro, at de ikke stort set 
overholdt spillets regler. Det drejer sig her i sidste halvdel af det 
13 århundrede  navnlig om selskaber som Buonsignori og Mozzi, 
i det 14 århundrede  om selskaber som Bardi, Peruzzi, Acciaiuoli 
og Alberti og i det 15 århundrede  om Medici.

Beviserne for, at socii i sådanne selskaber satte sig ud over 
rentelovgivningen, er få og ikke afgørende, når  m an betænker, 
at de drev deres virksomhed over en lang ræ kke år, i mange lande 
og under forhold, der ofte var meget urolige. De kunne  ikke åben­
lyst sætte sig ud over rentereglerne, hvis de ville bevare den gode 
kunde, som Camera apostólica af m ange grunde var. Hertil kom 
for alle købmænds vedkommende de ubehagelige sanktioner, som 
ram te  en „usurarius  m anifestus“ . Han blev udelukket fra n ad ­
verens sakramente, og det ville sige fra det pæne selskab, og han  
m åtte  ikke begraves i indviet jord. Men det værste for en penge­
puger h a r  været den risiko, der var for, at alle de ved den ulovlige 
virksomhed møjsommeligt samlede penge blev konfiskeret af 
myndighederne.

Oplysninger fra F ran k r ig  viser, at denne risiko tidligt forelå, 
og den m å købmændene og deltagerne i købmandsselskaberne 
have været bekendt med. Det var i F ran k r ig  allerede i hø jm iddel­
alderen genstand for diskussion, om det var de verdslige eller de 
kirkelige myndigheder, som kunne  bemægtige sig det gode bytte, 
som en velstillet ågerkarls form ue var.

Herom blev der i N orm andiet indgået et konkordat i 1190 
mellem de verdslige og de kirkelige myndigheder. Det gik ud på,
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at såfrem t ejendom blev efterladt af en clericus, som havde over­
t råd t renteforbuddet, skulle denne anvendes til velgørende for­
mål efter biskoppens næ rm ere  bestemmelse. Var det derimod en 
afdød laicus, der var blevet afsløret som usurarius,  skulle hans 
ejendom konfiskeres af de verdslige myndigheder. Men det, som 
han  havde afhændet i levende live, skulle dog ikke kunne  om­
stødes og inddrages under henvisning til, at han  havde været 
usurarius.  Dette sidste var indsat som protest imod, at kongens 
m ænd havde nægtet at opfylde dotationer til kirkelige formål og 
havde inddraget det hele uden at tage hensyn til k irkens krav om, 
at dotationer til kirkelige formål skulle opfyldes. Det var de k ir ­
kelige myndigheder meget fortørnede over, hvad m an  bl a kan 
se af et brev fra  Innocens III til Ludvig VIII5).

Af det tryk te  engelske kildemateriale kan m an se, at spørgs­
målet om konfiskation af ulovlig fortjeneste ved udlånsvirksom- 
hed var aktuelt  i England bl a i 1270’erne og vistnok allerede i 
1230’erne og 1240’erne. Der faldt i 1270’erne bøder til socii i flere 
af de toskanske købmandsselskaber. Selv købmandsselskaber, 
som meget tidligt havde sendt socii til England for a t sælge og 
købe varer, og som havde haft  filialer i London siden m idten  af 
det 13 århundrede  og givet k reditter i England bl a til Henry III, 
kom ud for ubehageligheder på grund af kreditgivningen. Også 
det selskab, der nu frem tråd te  under navnet Scali efter den flo­
rentinske købm and Jacob Scala, som allerede i 1220’erne var en 
af de ledende storkøbm ænd i Florenz, blev, med rette eller med 
urette, sigtet for at have overtrådt renteforbuddet. Edw ard I gav 
nemlig den 26 maj 1275 Jacob de Scalas søn Cante de Scala og en 
anden socius i selskabet Tegla Amadoris tilladelse til at indkræve 
tilgodehavende fordringer. Men denne tilladelse blev givet under 
fremhævelse af, at „henceforth they lend not out any money for 
usuries, nor receive any usuries by art or device and that  if they 
do otherwise all their m erchandise and other goods shall be im- 
pounded as forfeited“ . Tilsvarende tilladelse blev samme dag 
givet til nogle købmænd fra Pistoja, vistnok socii i det selskab 
Ammanati, som mod slutningen af det 13 århundrede  drev en 
del forretning og udlånsvirksom hed i England. Også her blev det 
indskærpet de pågældende socii, at de ikke m åtte  overtræde eller
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omgå ågerreglerne, og at deres formue ville blive konfiskeret, 
hvis de gjorde det6).

De, der gør gældende, at renteforbuddet ikke blev overholdt i 
praksis, overser eller underbetoner, at der var alle disse m ulig­
heder for at placere penge uden at kollidere med renteforbuddet, 
og de hæ fter sig for meget ved overtrædelserne. Der h a r  til alle 
tider været pengeudlånere, som skånselsløst udnyttede deres ofre, 
og det „sorte“ pengemarked havde m an  allerede i høj- og sen­
middelalderen. Det var i højmiddelalderen om muligt endnu 
værre end i nutiden, fordi „bankvæsenet“ da var såre såre p r im i­
tivt og til at begynde med kun  fandtes i italienske bystater og i 
byer som Barcelona, Montpellier, Marseille og muligvis Cahors.

Det vederlag, som de, der skulle låne penge i denne første 
periode med et dårligt organiseret bankiervæsen, m åtte  betale 
under den ene eller den anden form, h a r  ofte været stort, og det 
gjorde ikke sagen bedre, at der fra 1228 og til 1266 næsten u af­
b rud t  var krig igang mellem paverne og Hohenstauferne, og at 
Ludvig den hellige 1248— 52 drog på korstog. Krig koster penge, 
penge og atter penge, og efterspørgsel efter korte k red itter til at 
betale landsknægtes sold drev renten op. Der blev ved m idten 
af 1250,erne i forbindelse med Alexander IV’s bestræbelser for 
at få den engelske kong Henry III til at fordrive Manfred fra  
kongeriget Sicilien og derefter ved m idten af 1260’erne i forbin­
delse med Karl af Anjous krig mod Manfred gennemført en 
række finanstransaktioner,  som ikke var helt almindelige og mod 
vederlag under den ene eller den anden form til kreditgiverne.

Udgifterne ved disse finanstransak tioner kom til at hvile 
h å rd t  på  den engelske gejstlighed, som tilmed m åtte  ærgre sig 
over, at Henry III indlod sig på dette „sicilianske eventyr“ . Det 
kostede England en masse penge, som gik i vasken, fordi Henry 
III slet ikke havde de ressourcer, der skulle til for at gennemføre 
en erobring af Sicilien. Den, der ærgrede sig mest, var en m unk  
ved navn M atthæus Parisiensis, som i 1250’erne skrev om Eng­
lands historie, og da h an  ikke så godt kunne  rette en voldsom 
k r it ik  imod Henry III og hans rådgivere - - det kunne  have kostet 
ham  livet - -, så gjorde han  paverne og långiverne til syndebukke 
og klagede over alle de „cawersini“ , som var m yldret ind i Eng­
land, og over deres ågerkarlevirksomhed. M atthæus Parisiensis
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sigtede herved ikke blot til de købm ænd fra  Cahors, som allerede 
fra  begyndelsen af det 13 århundrede  havde fået tilladelse til a t 
drive handel på  England, men også til de købmænd fra  Florenz 
og fra  Siena, som fik  lignende tilladelser fra m idten af 1220’erne. 
Disse købm ænd handlede til at begynde med sikkert k un  med 
varer bl a med uld og huder, som de opkøbte med eksport for 
øje. Når de ef terhånden kom ind på at yde korte  lån, var det bl a 
fordi kongen, H enrik  III, ofte var i finansielle vanskeligheder. 
H an henvendte sig da til købmændene om lån, derunder købm æ n­
dene fra  Cahors og fra Toskana.

M atthæus Parisiensis var i det 13 århundrede  ikke den første, 
som fandt på at gøre „lombardi“ og „cahorsini“ og andre „usu­
rarii m anifesti“ til syndebukke, og han  var heller ikke den sidste. 
De var udpeget længe før s lutningen af 1250’erne, og efter denne 
tid kan  m an endog finde lovbestemmelser og vedtægtsbestem- 
melser, hvor „lombardi“ og „cahorsini“ er brugt i betydningen 
„grove ågerkarle“ . Men da han  skrev nogle fremstillinger af Eng­
lands historie, der blev læst, h a r  hans k r it ik  fået stor betydning. 
Den er gentaget senere af mange andre. Man kan  imidlertid ved 
en vurdering af, om et købm andsselskab som Buonsignori i Siena 
overholdt eller overtrådte den kanoniske rets renteforbud ved de 
kreditydelser, som det gennemførte ved midten af 1250’erne i 
England, ikke uden videre følge M atthæus Parisiensis, som 
næppe havde sat sig ind i enkelthederne i den kanoniske rets 
rentedoktrin , og som slet ikke var interesseret i at give en objek­
tiv fremstilling. Han skulle have udløsning for sit had  til det 
bureaukra ti ,  som var ved at udvikle sig i Rom, og for sin uvilje 
imod de skatter, som dette bureaukra ti  fra  s lutningen af året 
1228 i stigende grad udskrev på den engelske gejstlighed, der­
under klostrene.

F ra  M atthæus Parisiensis’s synspunkt var der ingen forskel 
mellem 1 ) pantelånere, de egentlige „lombardi“ , 2 ) købm ænd fra 
Cahors, „cawersini“ , 3) købm ænd fra  Buonsignorikredsen i 
Siena, der samarbejdede med Camera apostólica i deres egenskab 
af „mercatores domini papae“ , og som allerede ved m idten af 
det 13 århundrede  havde fået en filial i London, hvorfra  de drev 
forretning, og 4) købmænd fra Scalakredsen i Florenz, der i hvert 
fald fra  1249 havde en filial i London. Nogle af disse långivere

2*
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og købmænd satte sig utvivlsomt ud over reglerne i den kano­
niske ret, men der er ingen grund til at tro, og det er i hvert fald 
ikke bevist, at de købmænd fra  Buonsignorikredsen og Scala- 
kredsen, der på M atthæus Parisiensis’s tid havde slået sig ned 
i London, overtrådte rentereglerne. De behøvede ikke at gøre det, 
og de h a r  s ikkert været så velorienterede om m odifikationerne i 
renteforbuddet, at de kunne  få udbyttet af kapital på fuldtud 
lovlig måde. De kunne  fx tage vederlaget for korte rentefri k re ­
ditter til klostre h jem  gennem fordelagtige kon trak te r  om leve­
ring af uld, og de kunne få vederlag for de korte kreditter, som 
de ydede til Henry III, h jem  på mange andre m åder end som 
ulovlig rente.

Reformationen betød ikke um iddelbart et brud med hele den 
forestillingskreds, som havde ført til den kanoniske rets forbud 
mod rente  af lån. Luthers  forstand på købm andsskab og indsigt 
i økonomi var lige så ringe som kirkefædrenes og kanonisternes. 
Men hele rentelæren var længe før Reformationen blevet un d er­
gravet af paverne og af kanonisterne gennem de mange undtagel­
ser, som de havde været nødsaget til at acceptere, så der ikke 
skulle meget til, før den smuldrede. Det begyndte den at gøre 
kort tid efter Reformationen. Købmændene fik omsider deres 
apostel. Han hed Calvin. F ra  m idten af det 16 århundrede  be­
gyndte den frigørelse, som var en forudsæ tning for, at der kunne  
udvikle sig en egentlig kreditøkonomi. Den begyndte i lande som 
Nederlandene, England og Danm ark. Man opgav forbuddet mod 
rente af lån og erstattede det med bestemmelser om m aksim al­
rente. Denne udvikling satte sig hurtig t  spor i de katolske lande.

I teorien varede det derimod århundreder,  før kanonisk  rets 
lære var afskrevet. Kanonister og katolske teologer blev ved med 
at skrive om renteforbuddet, som om intet var hændt. Den efter- 
reform atoriske l i te ra tur om renteforbuddet og om et emne som 
veksler er særdeles omfattende, og den bliver endnu idag studeret 
med interesse af visse retshistorikere. F ra  en pro testantisk  ju r is ts  
synspunkt er imidlertid en meget væsentlig del af denne efter- 
re form atoriske lite ra tur uden større interesse. Den er kun  et 
bevis for, hvor svært det var at likvidere det irrationelle system, 
som paverne og kanonisterne havde skabt i skøn forening fra  
m idten af det 12 århundrede.
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§ 2. Håndpant i løsøre.
U dtrykkene lombardi og cahorsini blev fra begyndelsen af det

13 århundrede  og i resten af middelalderen brugt som en m indre 
smigrende benævnelse for dem, der levede af at handle med k re ­
dit. De betød det samme som „kapita lis t“ eller „udbytter“ . Men 
de blev ef terhånden også brugt i en snævrere betydning, hvor de 
kun  omfattede de långivere, som levede af at yde korte lån til 
en høj rente mod håndpant i indbogenstande og arbejdsredska­
ber, dem, som m an  idag kalder pantelånere.

Når m an ser bort fra  klostrene, hvis lånevirksomhed i det 13 
århundrede  ikke var uvæsentlig, var der i senmiddelalderen tre 
grupper af, hvad m an kan  kalde professionelle långivere i de om­
råder, hvor professionel kreditgivning overhovedet betød noget 
ɔ: Italien, F landern  og dele af Frankrig , Spanien og Tyskland. 
Der var de m øntom vekslere , der tillige var lokalbankiers. Man 
kan kalde dem campsores-banchieri. Der var de mercatores, stor- 
købm ænd,  som tillige handlede med kredit. Man kan  kalde dem 
mercatores-banchieri. Og der var pantelånerne, lombardi i snæv­
rere forstand eller cahorsini.

Lån mod håndpan t  i indbogenstande og arbejdsredskaber blev 
tidligt et speciale for en gruppe långivere, der m åske til at begyn­
de med blot virkede som campsores. Fork laringen  herpå er den 
enkle, at der kræves plads til at opbevare de overfrakker, dyner, 
gulvtæpper, klædestykker, kobberkedler, brynjer, armbrøste, 
jernplove osv, der skulle tjene som sikkerhed. Lokalbankiers og 
købmænd var ikke indstillet på at drive denne form for lånevirk­
somhed. Det skete, at de gav lån mod håndpant,  men der var i 
så fald tale om genstande som juveler, smykker, kroningsdragt, 
kongekrone osv. Lån mod h åndpan t  i fast ejendom, som endnu 
i den tidlige middelalder var i brug, blev m odvirket af kirken 
og spillede næppe nogen større rolle i senmiddelalderen, og lån 
mod håndpan t  i om sætningspapirer var ukendt i senmiddelalde­
ren, fordi renteforbuddet forhindrede, at der kunne udvikle sig 
rentebærende omsætningspapirer.

Det h a r  været genstand for megen diskussion, hvad der er 
forklaringen på, at den traditionelle benævnelse for pantelånerne 
blev lombardi og cahorsini. Senmiddelalderens pantelånere synes 
at have været sluttet sam m en i en slags interessentskaber, og det



er muligt, at de, i hvert fald til at begynde med, havde hoved­
sæder i Asti i Lombardiet og i Cahors i Frankrig . Beviset for, at 
lombardi kom fra  Asti eller arbejdede med kapitaler fra Asti og 
omegn, består i det væsentlige i, at de lejlighedsvis kaldte sig 
cives astenses. Deres forretn ingspapirer og deres forretningsbøger 
er nemlig stort set gået til grunde.

Tilknytningen til Cahors i F ran k r ig  er tidligere blevet be­
stridt, idet det bl a er blevet gjort gældende, at cawersini er for­
vanskning af et i taliensk slægtsnavn eller af navnet på byen 
Caorsa i Italien. Men det er nu den almindelige opfattelse, at ca­
wersini er forvanskning af cahorsini, som kom m er af Cahors =  
Cadurcum. Cahors var i højm iddelalderen en by med driftige 
købmænd. De handlede på Champagnemarkederne, og de fandt 
tidligt vej til England. Allerede i begyndelsen af det 13 å rh u n ­
drede fik købmænd fra  Cahors tilladelse til at drive handel i og 
på England, til at begynde med dog kun  for nogen tid, og m an  
k an  se, at de handlede med vin og sølvsager og meget andet, som 
de solgte i England, og at de opkøbte uld, som de eksporterede. 
Forklaringen er, at store dele af Sydfrankrig var engelsk len. 
Nogle af disse købmænd fra Cahors gav lejlighedsvis lån til den 
engelske konge Henry III og ydede hans broder Richard b istand 
i finansielle anliggender. Man kan  se, at de var aktive endnu i 
sidste fjerdedel af det 13 å rhundrede7). Grunden til, at ud trykket 
cahorsini blev brugt i betydningen grov ågerkarl, kan have været, 
at disse købmænd fra  Cahors var lige så drevne forretn ingsm ænd 
som købmændene fra  Lombardiet og Toskana. Det er vel også et 
datum  for Cahors, at der i Bruges blev drevet pan telånerfo rre t­
ning under navnet Grands Cahorsins du quartie r  Saint-Gilles.

Selvom de kapitaler, som pantelånerne arbejdede med i høj- 
og senmiddelalderen, således m åske nok er kom m et fra Asti og 
Cahors på en eller anden måde, så forslog de ikke til tilfredsstil­
lelse af det behov, der var for konsum kredit  i større byer. Lom ­
bardi gav sig derfor også til at modtage deposita fra borgere i de 
byer, som de virkede i, og fra oplandet. Da de sikkert har  stillet 
en god gevinstandel i udsigt og fak tisk  også i reglen givet den, 
h a r  de nok ofte haf t  betydelige lokale deposita. Man kan  se det 
forsåvidt angår Bruges. Da det i Bruges virkende selskab i 1457
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gik konkurs, visite det sig, at det havde arbejdet med lokale de­
posita.

Lombardi ydede konsum kredit,  korte  lån mod en høj rente 
og mod håndpan t.  De kunne  ikke kamouflere, at deres v irksom ­
hed var ulovlig enten som direkte overtrædelse eller som oplagt 
omgåelse af renteforbuddet, og det er muligt, at de end ikke ud ­
foldede bestræbelser for at gøre brug  af de legale sm uthuller  i 
læren. Socialt var der et svælg mellem lombardi og mercatores. 
De socii og faktorer for Bardi, Peruzzi, Alberti, Medici osv, som 
gik med i de optog, som i middelalderen satte farve på livet i en 
by som Bruges, skulle meget have sig frabedt at skulle m archere  
ved siden af bestyrerne af Grands Cahorsins du quartie r  Saint- 
Gilles.

Den rente, som lombardi tog i Bruges, og som opkrævedes 
løbende, var i lange tider 2 d om ugen pr lånt pund, hvilket svarer 
til en årlig rente på 43y3 %. Det ser ud af meget, men tager m an 
i betragtning, at det som regel drejede sig om ret små lån til per­
soner, som var i en øjeblikkelig pengeforlegenhed, og at arbejdet 
med at holde styr på sådanne lån er betydeligt, så var en rente  
på 43Vs % om året ikke så formidabel, som m an um iddelbart 
tror. Lombardi m åtte  have dækning for de store omkostninger 
ved virksomheden, derunder den „koncessionsafgift“ , som de 
m åtte  betale til verdslige myndigheder. Når de lejlighedsvis gav 
store lån til fyrstelige personer imod, at de håndpan tsa t te  juveler, 
k roningsdragt osv, var renten som regel betydeligt lavere end 
43% % pro anno.

Lombardi var og blev anset for usurarii manifesti,  og m an 
kan  derfor und re  sig over, at de overhovedet kunne  drive fo rre t­
ning. Den var k lart  ulovlig. De drev imidlertid  i høj- og senm id­
delalderen pantelånervirksom hed i ret betydeligt omfang. V irk­
somheden er ofte skildret af h is torikere55), men blandes ofte sam ­
men med købm andsselskabernes kreditgivning. Fork laringen  på, 
at lombardi kunne  drive forretning, er, at de havde fundet på en 
snild metode til at opnå en vis beskyttelse fra de verdslige m yn­
digheders side mod de kirkelige. Det kan m an se af en bevilling, 
som de fik i 1281 af grev Gui de D ampierre til at virke i F landern  
som vederlag for et lån, som de ydede ham. Han var i finansielle 
vanskeligheder, og indholdet af bevillingen h a r  nok været et vil­
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kår for lånet og er udformet af lombardi, som havde et for­
tilfælde, som de fik greven til at følge.

I henhold til denne bevilling fik de pågældende lombardi til­
ladelse til at tage ophold i byer i F landern, og da de levede af et 
ulovligt erhverv, var alene dette en stor indrømmelse. Det blev 
imidlertid i bevillingen præciseret, at de ikke m åtte  drive det 
erhverv, som de vitterligt levede af, pantelånervirksom hed. Usura 
var dem forbudt, og overtrædelse ville blive straffet med strenge 
bøder. Der ville dog kun  blive tale om bøde een gang om året, og 
der ville da ikke blive taget hensyn til, hvor mange gange for- 
buddet var overtrådt i årets løb. Det virkelige indhold af bevil­
lingen var derfor en tilladelse fra  grevens side til lombardi til at 
drive pantelånervirksom hed mod en årlig afgift, som de ka lk u ­
lerede ind i deres driftsudgifter.

Bevillingen f ra  1281, som senere gentagne gange blev fornyet, 
var uforenelig med det af Gregor X i 1274 udfærdigede dekretale, 
j f r  Liber sextus 5,1, nien i ly heraf k unne  lombardselskaber drive 
pantelånervirksom hed i en del byer i F landern  bl a i Bruges. 
Man ved, at de var så forsigtige, at de lod grevens bevilling be­
kræfte  af bystyret, og at virkningen heraf blev, at de m åtte  betale 
en afgift også til byen. Af et dokum ent fra 1354 kan  m an med 
hensyn til Florenz se, at m an her h a r  haf t  en beslægtet ordning. 
Een gang om året pålagde bystyret pante lånerne som gruppe en 
bøde på 2.000 floriner for at have begået den afskyelige synd, 
som det var at have taget renter. Det var en koncessionsafgift 
kam oufleret som en bøde een gang om året.

Lombardis professionelle dygtighed var som regel ganske 
betydelig. De m åtte  være k lar over, hvor h ø jt  de kunne belåne 
panterne  uden risiko for at lide tab, og de m åtte  i det hele have 
forstand på penge. Af og til indlod de sig dog på for risikable 
forretninger, og det kunne  resultere i konkurs. Det i Bruges v ir­
kende selskab gav sig således ved m idten af det 15 århundrede 
til at  opkøbe store partie r  uld. Dette tabte det så m ange penge 
på, at det i 1457 gik konkurs. Herefter kom det frem, at det havde 
taget imod deposita fra  borgere i Bruges, som havde ladet sig 
friste af udsigten til en høj discrezione, og at de endog havde 
penge deponeret af enker, ugifte piger og værger for forældre­
løse børn. Det var mere, end m an kunne  tolerere. Der vankede
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en ræ kke betydelige bøder for disse deposita hos usurarii  m an i­
festi.

Da lombardis pantelånervirksom hed var uforenelig med be­
stemmelserne i den kanoniske ret, var de til stadighed udsat for, 
a t  deres virksomhed blev slået i stykker. Nogle steder forlangte 
lokale gejstlige, at der blev sat en stopper for deres virke, andre 
steder affandt m an sig med dem. Man h a r  beretninger om d ra ­
m atiske optrin, hvor en højts tående gejstlig i orna t satte sig i 
spidsen for en ophidset skare og drev lombardi ud af en by, alt 
i nøje overensstemmelse med dekretalet fra  1274. Men de fik 
som regel hu rtig t  tilladelse til at vende tilbage igen, for de var 
under datidens primitive kreditforhold et næsten uundværlig t 
element i storbyer. Pantelånerv irksom hed var som bordelvirk­
somhed del m indre af to onder9).

I det 15 århundrede, renaissancens århundrede, tog m an fra 
kirkens side ikke så tungt på, at lombardi overtrådte reglerne i 
den kanoniske ret, og m an kender eksempler på, at de fik dispen­
sation fra lokale kirkelige m yndigheder tiil at drive virksomhed, 
hvilket også var uforeneligt med den kanoniske ret. Mod slu t­
ningen af det 15 århundrede  gav k irken  sig til at bekæmpe deres 
v irksom hed på en måde, som på længere sigt skulle vise sig at 
være den eneste effektive, nemlig ved at sørge for, at der blev 
oprettet institutioner, der drev pantelånervirksom hed på et ikke 
så forretningsmæssigt grundlag. Når lombardi arbejdede med en 
udlånsren te  på 43% % om året, beroede det bl a på, at de selv 
m åtte  betale dyre renter til dem, der skød penge ind i form af 
indskud eller deposita. Kirken tog initiativet til oprettelsen af 
de såkaldte m ontes pietatis, der også drev pantelånervirksom hed.

De ældste af disse montes pietatis  er de, der blev oprettet i 
Perugia og i Orvieto i 1462 og 1463. I slutningen af middelalderen 
fandtes der sådanne montes i en ræ kke andre byer, oprettet på 
kirkens foranledning. Dette er skildret af m ange lokalhistorikere. 
Den kapital, som var nødvendig som grundlag for virksomheden, 
fremskaffedes ved bidrag fra  det offentlige, indsamlinger, gaver 
osv. Man kender eksempler på, at arvinger efter usurarii  m an i­
festi af p ræ ster blev overtalt til at skænke udbyttet af arvelade­
rens ulovlige v irksomhed til sådanne montes. Og da det ofte viste 
sig, at institu tionen alligevel ikke rådede over de midler, der
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krævedes til at drive virksomheden, kom m an  ind på  at modtage 
deposita mod en discrezione.

Det siger sig selv, at disse montes ikke kunne  låne penge ud, 
uden at låntagerne betalte noget til gengæld. Man m åtte  på en 
eller anden m åde have dækning for forvaltningsom kostningerne 
og for den discrezione, som betaltes for deposita, efterhånden 
som montes pietatis gik over til at modtage deposita. L ån tager­
nes bidrag kaldtes betaling „ratione laboris et periculi“ og ikke 
rente, og så var den sag i orden. Da k irken  stod bagved disse 
institutioner, var der ikke ret mange, der frem kom  med ind ­
vendinger imod, at der faktisk  blev krævet „rente“ af lån. Denne 
ren te var til at begynde med vistnok kun  10— 15 % pro anno, 
men en så lav rente  for pantelånerlån  kan ikke dække udgifterne. 
Det er forholdsvis dyrt at adm inistrere de små lån, som typisk 
ydes af pantelånere.

Montes pietatis blev efterhånden oprettet også i andre lande 
end i Italien, og resultate t heraf og af hele den udvikling, der 
fandt sted på handels- og kreditom rådet i det 16 århundrede, 
blev, at grundlaget for lombardis pantelånervirksom hed sm uldre­
de. Det betød ikke, at der herefter ikke fandtes private pan te­
lånere i Vesteuropa, men kun, at denne virksomhed ikke længere 
blev drevet af selskaber med tilknytning til Norditalien og —  
m åske —  Cahors, og at den ikke var så velorganiseret som tidli­
gere.

Det sproglige minde om lombardis virke i høj- og senmiddel­
alderen blev, at ordene lombardus og cahorsinus længe bevarede 
betydningen „grov ågerkarl“ . Det var in jurierende at kalde en 
m ercator lombardus eller cahorsinus.

§ 3. H åndpant i fast ejendom.
Den kanoniske rets forbud mod rente  af lån fik tidligt en ud ­

videlse, der var rette t mod en nedarvet form for pantsæ tn ing  af 
fast ejendom, håndpan tsæ tn ing  med håndpanthaverens over­
tagelse af besiddelsen og brugen af ejendommen. Den fik den 
tidligere besidder først tilbage, n å r  lånet var indfriet, og indtil 
dette havde fundet sted, fik håndpan thaveren  overskuddet af 
ejendommen, der følgelig blev vederlaget for lånet.

Denne form for håndpan tsæ tn ing  var kendt i og var lovlig
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efter rom ersk  ret. Den kaldtes antichresis, j f r  herved Digesterne 
20,1,11*1 og 13,7,33. Den var også kendt i og lovlig efter goto- 
germ ansk ret, i hvert fald efter visse goto-germanske folkeslags 
ret, som „ w æ th“, „wette“ , „w adja“ . Udtrykket „uuadia“ er b rugt 
i den longobardiske kong Rothars edikt fra  år 643. Udtrykket 
genfindes som „vadium “ i kilder fra  høj- og senmiddelalderen. 
Hertil svarer sprogligt det franske ord gage. Vadium kan  over­
sættes som pant, sikkerhed.

Skønt håndpan tsæ tn ing  i formen vadium var kendt, længe 
før Gratian publicerede sit dekret, er denne form for pantsæ tn ing  
ikke omtalt i dekretet. Man kender eksempler på, at klostre 
allerede før 1140 h a r  ydet lån mod håndpamtsætning af fast ejen­
dom med besiddelsesovertagelse, sålænge lånet ikke var tilbage­
betalt, og med aftale om, at overskuddet indtil da skulle tilfalde 
klostret. Det varede imidlertid kun  få år efter dekretets ud fæ r­
digelse, før Alexander III med stor k ra f t  vendte sig mod denne 
form for håndpantsæ tning, som i optegnelser om coutum eretten  
fik navnet vadium m ortuum ,  dødt pant. Efter Alexander III’s 
opfattelse var det ikke lovligt at aftale, at håndpan thaveren  fik 
udbyttet, uden at han  skulle afskrive det på hovedstolen, for det 
var det samme som at aftale rente, og oppebørsel af rente var en 
alvorlig forbrydelse. Hvis aftalen gik ud på, at overskuddet skulle 
afskrives på hovedstolen, var den derimod lovlig. Man talte i så 
fald om vadium uivam.

Hovedstedet er Gregor IX’s dekretalesamling 5,19,1, hvor der 
er refereret en under Alexander IIPs ledelse taget beslutning på 
kirkem ødet i Tours i 1163. Beslutningen vedrørte kun  clerici. 
Den gik u d  på, at clerici, som ydede lån på  den måde, at de over­
tog en ejendom som pan t  og fik besiddelsen og brugen deraf og 
oppebar frugterne - - provenientes fructus  percip iunt u ltra  sor­
tem -- ,  ved debitors tilbagebetaling af lånet skulle fradrage frug­
terne eller rettere overskuddet, deductis expensis de fructibus. 
Gejstlige, og det vil navnlig sige de, der udlånte klostrenes m id ­
ler, m åtte  ikke ud over hovedstolen oppebære ejendom m ens over­
skud. Det skulle afskrives på  hovedstolen.

Hermed drog Alexander III forsåvidt angår en da kendt og 
formentlig re t udbredt form for udlån mod h ån d p an t  i fast ejen­
dom de logiske og p rak tiske  konsekvenser af kanon isk  rets ren te­
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forbud. Hvis der ikke havde været tale om en i praksis  a lm in­
deligt anvendt pantsætningsform , ville der ikke have været grund 
til at sætte sagen på dagsordenen for et kirkemøde. Da Alexander 
III, før han  i 1159 blev valgt til pave, havde været lærer i kano­
nisk ret, og da han  var en betydelig jurist,  er han  hurt ig t  blevet 
klar  over, at der var et hul i dekretets bestemmelser om rente af 
lån, som han  m åtte  have stoppet. Sanktionen for clerici for over­
trædelse af forbuddet var fortabelse af embede. Kort tid derefter 
udfærdigede Alexander III det første af ialt 5 dekretaler, hvorved 
han  udvidede forbuddet til også at gælde for laici, og alene dette, 
at han  udfærdigede ialt 5 dekretaler, er et yderligere bevis for, 
at udlån mod håndpan t  i fast ejendom og med re t for h ån d p an t­
haveren til at tilegne sig ejendommens overskud h a r  været ud ­
bredt på Alexander III’s tid. De 3 af de 5 dekretaler findes i Gre­
gor IX’s dekretalesamling, j f r  herved 2,24,7, 3,21,6 og 5,19,2.

Kirkemødebeslutningen og Alexander III’s 5 dekretaler afskar 
således ikke ejendomsbesiddere fra at håndpan tsæ tte  fast e jen­
dom. H åndpantsæ tn ing  var stadig lovlig, m en ku n  som vadium  
vivum,  og det ville, da overskuddet skulle skrives af på gælden, 
sige som rentefrit  lån. Vadium m ortuum , m ort gage, dødt pant, 
hvor långiveren i stedet for rente fik det af ejendommen ind­
vundne overskud, var efter den kanoniske ret forbudt. Da der 
ikke h a r  været mange långivere, som var interesseret i at give 
rentefri lån, kan m an sige, at håndpan tsæ tn ing  i den hidtil p ra k ­
tiserede form blev forbudt, og forbuddet var rette t såvel til clerici 
som til laici. Af 5,19,1 kan  m an se, at vadium  m ortuum  var blevet 
b rugt af clerici, fordi de ikke åbenlyst turde trodse ren teforbud­
det. De havde fundet ud af, at de ved at bruge vadium m ortuum  
kunne opnå det samme som rente af de udlånte  penge.

H åndpantsæ tn ing  i formen vadium  m ortuum  h a r  ikke i 
13— 15 å rhundreder haft  den samme betydning som i tiden før 
Alexander III’s pontifikat, men der kan også fra  disse å rh u n ­
dreder findes en del eksempler på, at lån er ydet under brug af 
denne nu ulovlige form. De, der ikke ville løbe den risiko, som 
der var ved at overtræde forbuddet mod at tage rente af lån, 
kunne imidlertid gå to veje, og dette fik tilfølge, at vadium m or­
tuum  i senmiddelalderen ikke blev brugt i sam m e omfang som 
før. De kunne placere deres midler i perpétuités, og de kunne
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købe fast ejendom og indrøm m e sælgeren en genkøbsret i en vis 
tid for den sum, som han  havde fået udbetalt.

Undersøgelser foretaget af retshistorikere, især franske, j f r  
herom  det følgende, viser, at de, der bestyrede klostrenes midler, 
i det 13 århundrede  holdt op med at udlåne dem mod vadium  
111 or tu um og i stedet gav sig til at købe perpétuités, også kaldet 
rentes perpétuelles. De beløb af kirkelige midler, som efte rhån­
den blev anbragt i perpétuités, var meget betydelige.

Det andet surrogat for vadium  m ortuum  og for underpan t i 
fast ejendom var overdragelse af ejendommen med genkøbsret 
for sælgeren inden en vis tid, rom errettens venditio cum pacto 
retroemendi. Efter den kanoniske ret var det som efter rom ersk  
ret fu ldtud lovligt ved salg af en fast ejendom at aftale, at sæl­
geren indenfor en vis tid skulle have ret til at få sin ejendom 
tilbage mod at betale det beløb, som han  havde fået for den10), 
forudsat at genkøbsprisen ikke var urimelig, for i så fald for­
modedes det, at der var tale om omgåelse, j f r  Gregor IX’s dekre- 
talesamling 3,17,5.

Når parte rne  og deres rådgivere blot ved en teknisk tilpasning 
kunne nå det samme ved salg med tilbagekøbsret som ved vadium 
m ortuum , h ar  det ikke været fristende for en långiver at gå med 
til det k lar t  ulovlige vadium  m ortuum , selvom lånsøgeren ønske­
de det. Han m åtte  foretrække at få ejendommen overdraget mod 
indrøm m else af genkøbsret for sælgeren i en vis kort tid. Sådanne 
overdragelser h a r  der været en del af i senmiddelalderen og i 
det 16 århundrede. De var nødudvejen for en forgældet ejen­
domsbesidder, der var ved at køre fast, den sidste chance. Han 
m åtte  foretrække at frem skaffe  penge ved et rentesalg frem for 
ved et salg af ejendommen. Men der synes at have været en del 
k lostre og en del socii i købmandsselskaber, som benyttede sig 
af overdragelse med indrøm m else for en kort tid af genkøbsret 
for sælgeren til at udvide deres ejendomsbesiddelser.

§ 4. Salg af „evige“ ydelser .
Større betydning som surrogat for rentebærende underpan te ­

brev i fast ejendom havde i senmiddelalderen og i det 16 å rh u n ­
drede salg af fra erhververens side uopsigelige „evige“ renter ,
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rentes perpétuelles eller perpétuités. Det engelske ud tryk  er per­
petual annuities, det latinske census eller annui reditus. Var 
det kirkemidler, som var anbragt på denne måde, talte m an om 
census ecclesiasticus.

Rentesalget kom i brug i det 13 århundrede  og er ku n  en 
videreudvikling af allerede kendte naturalydelser. F rem gangs­
m åden var ved pengeplacering i reglen den, at ejendomsbesidde­
ren  solgte en årlig ydelse imod i stedet at modtage en købesum, 
hvis størrelse beroede på renteniveauets højde og på den mønt, 
som ydelsen blev købt for og erlagt i. Den kunne  derfor variere 
en del bl a efter den efterspørgsel efter og det udbud, der var af 
kapital. Hvis den effektive rente var 5 %, skulle prisen være ca 
20 gange ydelsen, og var den 10 %, skulle prisen være ca 10 
gange ydelsen.

Historikere, især kirkehistorikere, h a r  foretaget mange un d er­
søgelser af rentesalgets udbredelse i senmiddelalderen og i det 
16 århundrede, og selvom der ikke på grundlag heraf  kan  laves 
blot nogenlunde pålidelige statistiske opgørelser, så kan  m an 
dog se, at der er blevet anbragt meget betydelige kirkelige m id­
ler på denne måde. Hverken i det 13 eller i det 14 århundrede blev 
der ved et dekretale taget stilling til, om salg af perpétuités var 
foreneligt eller uforeneligt med kanonisk  rets principper, men 
de førende kanonister gik ud fra, at det var lovligt. Det bedste 
bevis for, at det blev anset for lovligt, er, at k irken  selv anbragte 
store midler på denne måde. Det kan  m an  se af det dekretale 
fra 1425 af Martin V, hvori han  sagde god for lovligheden.

Spørgsmålet om ren tesalg /ren tekøbs lovlighed blev re js t  u n ­
der forhandlingerne på k irkem ødet i Konstanz 1414— 18. En 
prior havde bedt om en afgørelse om, hvorvidt de af klostre fore­
tagne rentekøb, hvor de betalte sælgeren af en årlig rente på een 
florenus med op til 20— 24 floreni og samtidig indrøm m ede sæl­
geren tilbagekøbsret, var lovlige. Det var den almindelige opfat­
telse, a t der intet kunne indvendes herim od efter den kanoniske 
ret, men der blev ikke truffe t  nogen afgørelse herom. Nogen tid 
senere blev problemet imidlertid forelagt for pave M artin  V af 
en del gejstlige, adelige og andre indbyggere i byen og bispedøm­
met Breslau. Pavens afgørelse findes i et dekretale fra 1425 stilet 
til biskopperne i Trier, Lublin og Olmütz, j f r  Extravagantes com-
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m uñes 3,5,1. I 3,5,2 findes en beslægtet afgørelse, som Calixtus 
III t ra f  i 1455 som svar på en forespørgsel fra biskoppen i Merse­
burg.

Af refera tet i dekretalet fra 1425 frem går det, at salg af per- 
petuelle ydelser da havde været i brug i byen og bispedømmet 
Breslau og i de tilstødende egne, så længe m an kunne huske, per 
tan tu m  tempus, cujus contrarii  m em oria ham inum  non existit, 
og a t det var såvel i byerne som på landet, at m an havde re js t  
penge på denne måde. Det sædvanlige var, at der for hver m ark  
årlig ydelse blev betalt 10, 11, 13 eller 14 m ark  eller noget mere 
eller noget mindre, alt efter forholdene ɔ: renteniveauets højde, 
secundum  temporis qualitatem. Det fremhæves, at sælgeren for­
pligtede sig til at betale in perpetuum , men at det altid u d trykke­
ligt blev aftalt, at sælgeren nårsom helst kunne befri sig for ydel­
sen ved at tilbagekøbe den for det samme beløb, som h an  havde 
solgt den for.

Biskopperne i Breslau og deres officialer og de lokale verds­
lige m yndigheder havde altid anset sådanne salg for at være lov­
lige og i det offentliges interesse, og der var i tidens løb blevet 
oprettet mere end 2.000 beneficia ecclesiastica, collegia, canonica- 
tus et praebendae, dignitates, personatus et officia, vicariae et 
altaria, hvis midler var blevet anbragt på denne måde. Sælgere 
var af og til frivilligt gået ind på, at de kunne tvinges til at betale 
gennem pålæg af kirkestraf, og det var også sket i praksis, at de 
var blevet tvunget dertil. Nu var der imidlertid adskillige af sæl­
gerne —  ejendomsbesidderne — , som, skønt de i årevis frivilligt 
og uden nogen form for ophævelser havde betalt de påtagne ydel­
ser, havde fundet ud af, a t  den slags købs- og salgsaftaler var i 
strid med rentelovgivningen, usurarii  et illiciti, og som nægtede 
at fortsætte med at betale, og det var køberne naturligvis meget 
utilfredse med. Paven havde derfor ladet spørgsmålet undersøge 
i et sagkyndigt udvalg, og det havde afgivet en betænkning om, 
at sådanne rentesalg var forbindende og lovlige. Dette gik også 
pavens afgørelse ud på, og han  indskærpede, at sælgerne havde 
a t betale, hvad de havde forpligtet sig til at betale.

Af fremstillingen i dekretalet fra 1455, som var foranlediget 
af en forespørgsel fra en biskop i Merseburg, kan  m an se, at også 
på denne egn, som ikke lå så langt fra Breslau, havde de kirkelige
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myndigheder i stor udstræ kning  placeret midler tilhørende k i r ­
ker, klostre og hospitaler osv, i perpétuités, der bl a kunne  gå ud 
på betaling i floreni, og at sælgerne her ligeledes var kom m et på 
den tanke, at de var gået ind på noget, som stred mod kanonisk  
rets forbud mod rente. Grunden hertil h a r  måske været æ n d rin ­
ger i de erhvervsmæssige forhold og i pengeforholdene, som gjor­
de det vanskeligere at udrede ydelserne. De kan  være blevet t ry k ­
kende på grund af svingninger i forholdet mellem guldmønt og 
sølvmønt. Calixtus III’s afgørelse var den sam m e som Martin V’s 
i 1425. Rentesalg var lovligt, og sælgerne havde at betale de ydel­
ser, som de havde forpligtet sig til at betale.

Sagsfremstillingen i de to dekretaler viser klart,  a t  rentekøbet 
i løbet af det 13 og det 14 århundrede  var blevet en meget a lm in­
delig anbringelsesform for kirkelige midler, og at det i første 
halvdel af det 15 århundrede  h a r  været betydelige beløb, som 
k irken  havde placeret på denne måde. I visse dele af Vest- og 
Nordeuropa foretog kirkelige myndigheder ved køb af perpétu i­
tés en form for pengeanbringelse, som kan  minde en del om spa­
rekassernes. Herigennem undergravede de kirkens lære om for­
bud mod rente af lån, og det var der enkelte kanonister, som 
kunne se. Der var således en kanonist, der skrev, at rentesalget 
var „pallium et clipeus pro subterfugiendis usuris“ .

Denne krit ik  af k irkens egen praksis  er forståelig. Sondringen 
mellem den ulovlige renteoppebørsel og den lovlige oppebørsel 
af ydelsen ved perpétuités var irrationel, og den konstruktion, 
som sondringen hvilede på, kunne almindelige mennesker ikke 
forstå. Erhvervelse af en perpétuité var ikke ydelse af lån, men 
køb af, hvad m an næ rm est må kalde en overdragelig g rundbyr­
de11)- Mange af de af klostre og k irker  erhvervede perpétuités 
var iøvrigt ikke købt, men erhvervet derved, at den berettigede 
havde foræret eller testam enteret en allerede stiftet renteret til 
klostret eller kirken. Overdrageligheden synes dog ikke at have 
haft til følge, at m an i teori og praksis  gav sig til at spekulere 
over, om de var, hvad vi kalder negotiable papirer. De blev ikke 
overdraget videre i større omfang, navnlig ikke de perpétuités, 
som tilhørte kirken. De problemer om købers beskyttelse mod 
vindikation og mod visse indsigelser fra udstederens side, som nu 
drøftes i læren om negotiable papirer, blev først aktuelle fra det
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tidspunkt, da skriftlige fordringer hyppigt gik fra hånd  til hånd. 
Det gjorde de ikke i senmiddelalderen, end ikke accepterede 
tratter.

Også i byer og bystater kunne  der af det offentlige rejses 
penge til financiering af ekstraord inære udgifter ved salg af re n ­
tes perpétuelles, der var radiceret i købstadens eller bystatens 
landbrugsejendom me eller beboelsesejendomme eller i andre 
ejendomme. Når sagen drejede sig om et ikke-indtægtsgivende 
aktiv som et rådhus, var de forestillinger om en byrde på e jen­
dommens afkast, som lå bagved ordningen med perpétuités, ikke 
adækvate. Her blev perpétuités ofte radiceret på rådhuset +  visse 
bestemt angivne indtægter, der blev „assigneret“ eller „invadie- 
ret 0 : pantsat. Udviklingens forløb var dog ret forskelligt i de 
enkelte byer og bystater. I Barcelona blev salg af perpétuités sat 
i system allerede i 1383. I byer som Paris, Lyon, Orléans og Tours 
kom m an først med noget ind i det 16 årh u n d red e12).

Herved var der ef terhånden i den offentlige sektor skabt et 
pengeplaceringsobjekt og en låneform, som bortset fra navnet 
ikke var meget forskelligt fra de uamortisable, fra kreditors side 
uopsigelige statsobligationer og kommuneobligationer, som m an 
kender fra senere perioder. Idag er m an holdt op med at emittere 
uamortisable obligationer. Kursen er blevet for dårlig. Af k u rs ­
listen for Københavns Fondsbørs kan  m an se, at der også i D an­
m ark  er blevet em itteret uamortisable stats lån  og uamortisable 
kreditforeningslån.

I visse købstæder kom m an endelig i senmiddelalderen også 
ind på at financière ekstraordinære udgifter ved at sælge livren­
ter. At salg af en livrente, en såkaldt census vitalitius, ikke var 
m utuum , men emptio-venditio, var let at se. Salg af livrente er 
en decideret hasardkon trak t .  Dør køberen dagen efter, at kon­
trak ten  er i orden og købesum m en betalt, h a r  sælgeren gjort en 
usædvanlig fin forretning, og lever køberen meget længe, h a r  
sælgeren gjort en usædvanlig dårlig forretning. Allerede ved m id­
ten af det 13 århundrede  var de førende kanonis ter enige om, at 
salg af livrente ikke var i strid med kanonisk  rets forbud mod 
rente af lån.

Købstæderne var dog næppe de første, der gav sig til at sælge 
livrenter. Det h a r  været klostrene, og motivet til, at abbeder gav
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sig til at  sælge livrenter, h a r  vel slet ikke været forretn ingsm æ s­
sigt. Men købstæderne h a r  ret tidligt givet sig til at sælge liv­
renter, og her h ar  motivet formentlig været trangen til at skaffe 
midler til financiering af ekstraordinære udgifter, altså rent for­
retningsmæssigt. At de tidligt var med, synes at fremgå af nogle 
sætninger i et kanonisk  skrif t  fra  ca 1317, Sum m a Astesana. Her 
siges det, at m an kunne  købe livrenter a com m unita tibus civita- 
tum  og a monachis. Man h a r  også oplysninger i gamle kloster- 
regnskaber og købstadregnskaber mv, der viser, at klostre og køb­
stæder tidligt solgte livrenter.

Salg af livrenter som middel til at  financière ekstraordinære 
offentlige udgifter falder udenfor det mønster, som m an er vant 
til i nutiden. Når visse købstæder brugte det i senmiddelalderen 
og i det 16 århundrede, h a r  det s ikkert været, fordi det til tider 
og på visse steder var vanskeligt at skaffe midler ved salg af 
perpétuités. Det beløb, som kom i kassen, m åtte  alt andet lige 
være m indre ved salg af livrenter end ved salg af perpétuités, og 
der var desuden den vanskelighed, a t  m an ikke havde pålidelige 
statistiske oplysninger om middellevetid. Salg af livrenter h a r  
m an sikkert så vidt muligt undgået, n å r  der var m arked  for salg 
af perpétuités. Men af og til h a r  de, der stod for f inansstyre t i 
købstæder, m åtte t bide i det sure æble og financière ekstraord i­
nære udgifter gennem salg af livrenter13).

§ 5. Tvangslån.
Også i de italienske bystater brugte m an frem gangsm åden 

med at sælge perpétuités for at frem skaffe  midler til dækning af 
ekstraordinære udgifter, men de mange krige, som bystater som 
Venedig, Genua, Siena, Pisa, Florenz osv blev indviklet i i høj- 
og senmiddelalderen, havde til følge, at m an også m åtte  finde 
på andre metoder.

Metoden blev tvangslån. Tvangslån var ikke en ny opfindelse. 
Den h a r  været kendt til alle tider. Det særlige er, at  frem gangs­
m åden blev anvendt i stor uds træ kning  og så ofte, at m an bortset 
fra  tvangen kan  sige, at der var tale om lange uamortisable sta ts­
lån. F rem gangsm åden var i reglen, i hvert fald til at begynde 
med, den, at m an til borgerne tvangssolgte visse stats indtægter
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for at skaffe dækning af ekstraord inære udgifter, men kunne 
variere noget fra bystat til bystat. De bedrestillede borgere blev 
tvunget til at aflevere en bestemt andel af deres formue, og de 
udgjorde herefter noget, som m an i reglen karak teriserede som 
et compera eller et mons. Soin betaling blev der assigneret ɔ: 
anvist og pan tsa t  fx indtægterne af monopolet af salt, og gennem 
disse indtægter blev der til at begynde med indvundet beløb, der 
kunne  udloddes som vederlag for de indbetalte beløb.

Det er uklart,  hvornår, hvor og hvorledes m an fandt på denne 
tvangssalgs/tvangslånsteknik , men den var allerede i det 13 å r ­
hundrede overordentlig vigtig for financieringen af de mange 
krige, som de italienske bysta ter  da var indviklet i, og den var 
ikke m indre betydningsfuld i det 14 og 15 århundrede. Den har  
måske blot været en logisk videreudvikling af den bortforpagt­
ning af visse statsafgifter og statsindtægter, som m an kendte ret 
tidligt. Fordelene ved at konstruere  forholdet som tvangssalg til 
en gruppe borgere af visse indtægter og ikke som tvangslån var, 
at m an slap for diskussion om, hvorvidt t ransaktionen  ramtes af 
forbuddet mod rente af m utuum . Der findes i hvert fald ikke i 
dekretalesamlingerne noget dekretale, hvori det er drøftet, om 
m an ved den nærm ere prak tiske  gennemførelse var kom m et så 
tæt op til m utuum , at der ikke m åtte  oppebæres rente, og det 
tyder på, at der ikke h a r  været nogen biskop, som h a r  taget 
initiativet til at få opklaret dette spørgsmål ved at forelægge 
sagen for kurien. Problemet er berørt af enkelte kanonis ter  fx 
af Johannes de Lignano, Baldus og P anorm itanus. De var af 
den opfattelse, at renteforbuddet kun  havde hensyn til frivillige 
lån, og at det derfor var lovligt at oppebære rente af tvangslån, 
m u tu u m  impositum.

Frem gangsm åden ved gennemførelsen af disse tvangssalg/ 
tvangslån er for Genuas vedkommende, hvor m an h a r  de fyldig- 
ste oplysninger, skildret af Sieveking14). De første comperae =  
salg, hvilket var den stående benævnelse i Genua for disse t ran s ­
aktioner, blev gennemført i 1207, 1221, 1241, 1251, 1252 og 1253, 
og formålet var for de senere låns vedkommende at fremskaffe 
midler til financiering af forsvaret mod F rederik  II og til k r i ­
gene med Pisa. Bankieren Buccanigra, der i 1256 blev udråbt til 
capitaneus populi, fandt ingen grund til at foretage væsentlige
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ændringer i denne praksis. E t compera blev dannet på den måde, 
at der blev udskrevet en bestemt procent af den enkelte borgers 
formue, og at den pågældende fik en konto, hvoraf det fremgik, 
hvor meget han  havde betalt. To forhold medførte, at disse 
tvangsudskrivninger til at begynde med ikke var så hårdhændede, 
som m an kunne  tro. For det første skulle der betales rente, hvad 
m an til at begynde med bestræbte sig for at kamouflere for at 
undgå diskussion om relationen til kanonisk  rets renteforbud. 
F or det andet var det om trent fra begyndelsen anerkendt, at for­
dringshaveren kunne  overdrage sin fordring til en anden fx ved 
at sælge den. Det hensyn til debitor, som i rom erre tten  havde ført 
til, a t m an ikke anerkendte, at k reditor uden debitors sam tykke 
kunne overdrage sin fordring til en anden, men k u n  anerkendte 
visse surrogater for cession af fordringer, gjorde sig ikke gæl­
dende ved sådanne nom ina eller, som de hed i Genua, loca =  
andele. Overdragelsen kunne dog ikke foretages til ikke-borgere, 
og da der ikke var udstedt nogen egentlig forskrivning for ande­
len, kunne der ikke blive tale om overdragelse ved påtegning på 
en forskrivning. Overdragelsen fandt sted ved en notering på 
den pågældendes konto.

Disse overdragelser af loca er sam m en med de overdragelser 
af tilgodehavender hos deposito-banchieri, som m an også hurtig t  
kom ind på i Norditalien, forløbere for senere tiders handel med 
fordringer. Men det skulle vare århundreder,  før m an  i teorien 
accepterede, at en fordring i princippet kan  overdrages uden 
debitors samtykke.

De, der havde brug for likvid kapital, havde derfor mulighed 
for at fremskaffe den ved at sælge andelen i sådanne tvangssalg/ 
tvangslån, eventuelt med et afslag i prisen, og til at begynde med 
synes det ikke at have været så vanskeligt at sælge andele. De 
var et surrogat for rentebærende statsobligationer, og under no r­
male forhold efterspørges sådanne papirer til placering af kap i­
tal tilhørende enker, forældreløse børn, stiftelser osv. De blev 
også brugt som medgift for døtre. Kursen på loca i de forskellige 
comperae var derfor til at begynde med ganske god.

Allerede ved midten af det 13 århundrede  gav m an sig i 
Genua til at rationalisere finansforvaltningen, som efterhånden 
var blevet en speget affære, bl a ved at slå en del comperae sam ­
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men til eet stort compera med særligt udskilte indtægter. Det 
var på 2.8 millioner lire og var opdelt i loca à 100 lire. Men h er­
med havde tvangssalgs/tvangslånsteknikken  på ingen måde ud ­
spillet sin rolle. Den blev anvendt i et betydeligt omfang også i 
den sidste halvdel af det 13 århundrede, og i det 14 århundrede 
blev der pålagt tvangslån i et endnu større omfang end i det 13 
århundrede.

Ved begyndelsen af det 15 å rhundrede  var den genuesiske 
bystats finanser i en sådan forfatning, at m an kan  sige, at by­
staten var bankerot. Den blev delvis sat under adm inis tra tion  af 
sine kreditorer, og en bystat, som er kom m et under sine kred i­
torers adm inistration, m å siges a t være gået bankerot. K onkurs­
behandling af en stat efter de i konkurslovene givne bestemmel­
ser lader sig ikke gennemføre, og m an kan  derfor altid diskutere, 
hvad der skal være afgørende for, a t m an siger, at en stat er 
„gået kon k u rs“ , men i de tilfælde, hvor en væsentlig del af ad ­
m inistra tionen af de økonomiske anliggender overlades til s ta ­
tens kreditorer således, at de selv m å udfolde bestræbelser for 
at få dækning for deres tilgodehavender, m å m an sige, at staten 
er gået bankerot. Det var det, der skete i Genua ved begyndelsen 
af det 15 århundrede.

Det, som ødelagde Genuas finanser, som allerede i det 13 å r ­
hundrede var blevet h å rd t  belastet som en følge af kampene med 
Frederik  II og kam pene med Pisa, var opgøret med Venedig mod 
s lutningen af det 14 århundrede. Det endte med, at Venedig 
holdt skansen. Genuas statsgæld blev under disse krige med Ve­
nedig mere end fordoblet, og bystaten var ude af s tand til at 
klare sine forpligtelser. De m åtte  på den ene eller den anden 
måde modereres, men da statsgælden overvejende hidrørte  fra de 
gennem to århundreder  pålagte tvangssalg/tvangslån, så var der 
næ rm est tale om et indre økonomisk opgør. Hvis forholdet ikke 
var dette, at den i de italienske bystater anvendte financierings- 
teknik  til syvende og sidst væltede tabene over på bystatens egne 
borgere og ikke på udlændinge, h a r  m an svært ved a t forstå, 
hvorledes det efter sådanne sta tsbankero tte r overhovedet var 
muligt for købm ænd fra vedkommende stat at opnå kred it ter  i 
og at arbejde med udlandet.

Oprettelsen i 1407 af Compere di San Giorgio var en følge af,
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at Genua ved begyndelsen af det 15 århundrede  havde en sådan 
uorden i sine finanser, at bystaten var gået bankerot. Allerede 
af denne grund  er de paralleler, som nogle h ar  draget mellem 
Compere di San Giorgio og senere tiders aktieselskaber, ikke på 
deres plads. Det, der skete ved oprettelsen af denne compere, 
var i visse henseender det samme, som m an havde gjort tid li­
gere, nemlig at m an af prak tiske  grunde og også for at form ind­
ske rentebyrden sammenlagde en del gamle comperae til eet 
stort compera på ca 48 millioner lire delt op i loca à 100 lire. Den 
rente, som comperisterne fik udbetalt, androg til at begynde 
med 7 % p a.

T yngdepunktet i Genua var herefter flyttet fra  bystyret til 
den kreditorstyrede Compere di San Giorgio, og i den følgende 
tid udviklede denne compere sig til en meget blandet forretning, 
et forvaltnings- og pengeinstitut sui generis. Denne blandede 
købm andshandel var en del af den genuesiske stats forvaltnings- 
organisation, og den var i lange perioder så afgjort den vigtigste 
del af bystatens organisation.

Der kræves ikke megen fantasi til at forstå, hvorledes det 
gik med kurserne på loca i comperae i det 14— 15 århundrede. 
De svingede op og ned, alt eftersom Genua havde succes eller 
fiasko i de politiske eventyr, i sin handel med udlandet, i sine 
udenlandske f inansforretn inger og i sin egen finansforvaltning, 
derunder fra 1407 Compere di San Giorgios finansforvaltning, 
for de beroede på tilbud og efterspørgsel. Af og til forsøgte m an 
at stimulere efterspørgslen fx gennem regler om, at loca kunne 
bruges til betaling af pålagte bøder osv, m en i det lange løb 
kunne det ikke forhindres, a t kurse rne  gik under pari, og de 
kunne til tider gå langt under pari. Herom h a r  m an en del op­
lysninger, men da der ikke fandtes en egentlig fondsbørs med 
konstatering af officielle kurser, kan  m an ikke danne sig et k lart  
billede af kursudviklingen. Man kan  dog se, at da adm inis tra tio­
nen af Compere di San Giorgio i 1418 blev tvunget til at holde 
op med at betale fast rente for derefter at begrænse sig til at 
udlodde som rente til kreditorerne, hvad der så at sige kunne 
skrabes sammen, styrtede kursen  langt ned. I den følgende tid 
rettede den sig noget, og i 1429 var kursen  ca 70. Derefter be­
gyndte den igen at gå ned, og i 1464 blev loca omsat til kurs  23.
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Finansforvaltn ingen i bystater som Venedig og Florenz be­
vægede sig i 13— 15 århundrede r  stort set ad lignende baner som 
i Genua med hensyn til tekn ikken  med a t frem skaffe midler til 
financieringen af ekstraord inære udgifter ved pålæg af tvangs- 
salg/tvangslån. I detaillerne er der naturligvis mange forskellig­
heder, specielt med hensyn  til kursen  på andelene i tvangslånene. 
Den beroede jo bl a på, om det gik bystaten godt eller dårligt 
med hensyn til krige, handel og finanser, og nedgang i Genua 
modsvaredes derfor ofte af opgang i Venedig. Men stort set be­
vægede kursen  på andele i tvangslån sig i samme re tn ing i Genua, 
Venedig og Florenz, nemlig ned.

Jeg vil begrænse mig til at belyse dette ved yderligere at citere 
nogle k u rse r  på venetianske tvangslån, som er om talt i F rédéric 
C Lanes bog om en venetiansk købmand, udgivet i 1944 med t i t ­
len Andrea Barbarigo, M erchant of Venice. Andrea Barbarigo 
var en købmandssøn, der i 1418 m åtte  begynde på bar bund. 
Hans fader, Nicolo Barbarigo, som havde haf t  ansvaret for at 
l'øre en venetiansk konvoj fra A lexandria til Venedig, fik  i 1417 
en bøde på 10.000 dukater  for pligtforsømmelse vedrørende 
sejladsen, og det slog h am  ud. Han var vanæret og ruineret.

Andrea Barbarigo m åtte  derfor begynde forfra. Ud fra  ark iv ­
studier og arkivm ateriale h a r  Lane givet en ganske spændende 
beretning om, hvorledes en venetiansk købm and drev forretn ing 
på denne tid, og skildret, hvorledes det lykkedes for sønnen 
gennem dristige forretninger og med stor m erkantil  dygtighed 
ikke blot at genskabe formuen, men endog at forøge den. Da han  
ved m idten af det 15 århundrede  døde, efterlod h an  sig værdier 
svarende til et beløb af ca 15.000 dukater, en efter datidens for­
hold ganske betydelig formue, selvom det var småpenge i sam ­
menligning med, hvad Medici’erne ejede.

Da Andrea Barbarigos forretn ing som de fleste købm ands­
forretninger krævede megen likvid kapital, besluttede han  i 1430 
sig til at afhænde sine andele af et pålagt tvangslån, og han  fandt 
en køber, der var villig til at  give h am  halv pris. Han solgte til 
kurs 50. Det ser ikke ud af så meget, men tiden skulle vise, at 
Andrea Barbarigo som så mange kloge købm ænd havde været i 
s tand til at kigge om hjørner.  I de følgende år  gik kursen  ned. 
Det fristede ham  på ingen måde til at forsøge på at gøre en for­
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retning ved a t købe andele til den lavere kurs. Han foretrak  at 
have sine inidler anbragt i sin forretning, i et vist omfang i fast 
ejendom og så iøvrigt, hvis der var ledige penge, som par t  i an ­
dre købmænds enkeltforretning, i hvad m an kalder à  m etaforre t­
ninger og konsortialforretninger. Han undgik bevidst a t binde 
sin formue eller blot en del af sin formue i andele i venetianske 
tvangslån.

Som det frem går af Lanes skildring, var dette salg af andele 
i tvangslån til halv pris på langt sigt en såre fornuftig  disposi­
tion. I 1451, kort tid efter, at Andrea Barbarigo var død, var k u r ­
sen 24. Og i sidste halvdel af det 15 å rhundrede  silede kursen  
hele tiden ned. Det var en følge af, at Venedigs stilling i den 
internationale handel hele tiden svækkedes, og af de krige, som 
var igang med visse afbrydelser. Under disse forhold var det ikke 
muligt at fortsætte med at betale rente af tvangslånene. Betalin­
gen blev indstillet, idet det blev stillet i udsigt, at der kun  var tale 
om midlertidige foranstaltninger. Kursen på andele i det vene­
tianske monte vecchio var i 1474 13 og i 1499 5 % -

Senere begyndte kursen  at rette sig, men det varede mange 
år, før finansforvaltningen igen var nogenlunde, og det beroede 
tildels på visse finansielle kunstgreb. Lane oplyser i en note på 
s 42, at den rente, der skyldtes i 1478 af andele i monte vecchio, 
først blev betalt i 1521, og det viser bedre end udførlige u n d er­
søgelser og skildringer, at bystaten Venedig mod slutningen af 
det 15 århundrede var bankerot. At en mængde venetianske 
bankiers på denne tid blev erklæret konkurs  eller erklærede sig 
selv konkurs, behøver ikke næ rm ere forklaring.

Systemet med tvangslån havde ved begyndelsen af det 16 å r ­
hundrede overlevet sig selv, og det blev opgivet. For Venedigs 
vedkommende skete ændringen dog først i 1538.

De italienske bystaters tvangslån var forløbere for senere 
tiders statslån udbudt via fondsbørser til en ubestem t kreds.  
Andelene var overdragelige. Man h ar  allerede i 14— 15 å rh u n ­
dreder paralleler til det, som nogle i dag kalder spekulation eller 
dans om guldkalven, nogle kalder resultate t af fantastisk  poli­
tisk udygtighed eller letsindig finansforvaltning og pengepolitik, 
og nogle sørgelige, men uundgåelige følger af menneskers ufor­
stand. Man forsøgte allerede da at modvirke sådan „spekulation**



41

ad lovgivningsvejen fx ved at krim inalisere spekulation i andele 
i tvangslån. De m åtte  k u n  købes som pengeanbringelse. At dette 
i det 15 århundrede  var et lige så uhensigtsmæssigt middel til at 
stive kreditten  af og få kurse rne  i vejret, som det ville være idag, 
siger sig selv.

Der er endvidere den vigtige forskel, at der var tale om h a n ­
del med bogfordringer, ikke med „negotiable“ papirer, eller hvad 
m an med et andet ud tryk  kalder om sætningspapirer. Kreditor 
kunne nok få et bevis for, hvad han  var noteret for som kreditor, 
men overdragelse af tilgodehavendet eller dele af tilgodehavendet 
skete ikke ved en overdragelse af eller en påtegning på dette be­
vis. Den m åtte  finde sted i overensstemmelse med de for ved­
kom m ende bystat foreskrevne eller fastslåede regler.

Med hensyn  til Compere di San Giorgio i Genua var det såle­
des til beskyttelse af ejere af loca bestemt, at overdragelse af 
loca skulle ske ved en omskrivning af kontoen, og at sælgeren 
personlig eller gennem et notarielt bekræfte t dokum ent skulle 
tilkendegive sit ønske om omskrivning overfor den for bøgernes 
førelse ansvarlige konsul. Denne strenge formregel blev dog se­
nere æ ndret noget således, at der toges lidt mere hensyn til god­
troende m edkontrahenter.

§ 6. Eengangsselskaber.
Societas var en kontraktstype, som i den Jus tin ianske  rom er­

ret var holdt skarp t ude fra m utuum , og da kanonisterne bl a 
som følge af stedet Lukas 6,35 havde koblet renteforbuddet sam ­
men med rom errettens m utuum , så m åtte deres s tandpunk t med 
hensyn til societas være det samme som med hensyn til emptio- 
venditio, at dette var noget, som ikke omfattedes af ren tefo r­
buddet.

Den breche, der var i kanonisternes system som en følge af 
adgangen til at lave selskaber, var nu  langt større, end m an på 
forhånd ville tro, fordi de rom erske ju r is te r  under begrebet 
societas havde sammenstille t selskaber med vedvarende formål 
og eengangsselskaber, og fordi det udtrykkelig t var fastslået, at 
en socius kunne  nøjes med at indskyde kapital. Hovedstedet var 
Justin ians  Institutiones 3 bog, 25 titel, som de, der studerede
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legistik i retsskolerne, hurtig t  stiftede bekendtskab med. Her står 
der, at societas indgås med henblik på hele formuen, societas 
to torum  bonorum, eller med henblik på en enkelt forretning, 
societas unius negotationis. Som eksempel på selskab om een- 
gangsforretninger nævnes en aftale om køb og salg af nogle sla­
ver, et par ti  olie, et parti  vin eller et par ti  korn. Stedet, hvor det 
fastslås, at societas kunne  foreligge på den måde, at den ene 
socius udførte arbejde, og a t  den anden alene indskød kapital, 
er Codex 4,37,1.

Denne adgang til at stifte eengangsselskaber, også kaldet lej- 
lighedsselskaber, blev brugt så tidligt i de italienske bystater, at 
motivet ikke kan  have været renteforbuddet. Grunden til, a t  køb­
m ænd i middelalderen i stor uds træ kning  indgik aftale om een­
gangsselskaber, m å have været den særlige risiko ved at drive 
handel, i særdeleshed på Middelhavet i den tidlige middelalder, 
hvor arabere og senere no rm anner  plyndrede de købmandsskibe, 
som de kunne få fat på. Hvis en købm and havde anbragt hele 
sin formue i en ladning på et enkelt skib, kunne han  blive ru i ­
neret, hvis skibet forliste eller blev kapre t  og plyndret. P r inc ip ­
pet om ris ikospredning førte derfor købm ænd ind på at arbejde 
med flere skibe ad gangen og at dele forsendelserne mellem dem. 
En stor købmand, som handlede for sig selv og ikke var medlem 
af et familieselskab, chartrede som regel ikke et helt skib, men 
kun  en del af et skib, og samtidig var han  gennem afta ler af 
forskellig slags involveret i m ange andre købmænds handel. 
R isikospredningsprincippet førte til, at han  var spundet ind i et 
net af afta ler om selskaber, transport,  sølån osv.

Den, der vil have et um iddelbart ind tryk  af den betydning, 
som disse eengangsselskaber havde i det 12— 13 århundrede, 
skal blade lidt i Giovanni Scribas Cartolare og i de andre liguri- 
ske notarers  cartolarer. Giovanni Scriba var en genuesisk notar, 
som levede og virkede ved midten af det 12 århundrede. Når han  
er blevet så berømt i historikerkredse, beror det på, at m an  h a r  
bevaret hans notarprotokol fra  årene 1155— 64. Den blev udgivet 
allerede i 185315). Her findes der re fera t af indholdet af en 
mængde dokum enter om overdragelser af fast ejendom, tes ta ­
m entariske dispositioner, medgift til døtre osv samt talrige do­
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kum enter om det såkaldte societas m aris  og det såkaldte com- 
menda.

Der findes således oplysning om et den 16 april 1156 indgået 
societas maris mellem en W iulielm us Buronus og en Ido de Rica 
med en kapital på £ 200. Buronus indbetalte de %, Ido de Rica 
y3, og det af taltes, at Ido skulle rejse til Bugia i Nordafrika og 
gøre forretning, og at fortjenesten  skulle deles lige. K ontrak ten  
er typisk for societas maris. Der er en socius stans, som blev i 
Genua, og som indskød %. Fortjenesten  skulle imidlertid ikke 
deles i forhold til kapitalindskud. Den skulle deles lige.

Nu m å m an ikke opfatte forholdet på den grove måde, at 
socius stans ved societas m aris  var kapitalisten, og socius labo- 
rans  arbejderen, som k u n  fik halvdelen af fortjenesten. Socius 
stans h a r  ofte været den gamle, erfarne købmand, som i en lang 
ræ kke år  havde sejlet på Middelhavet, og som havde lagt op, 
fordi hans helbred ikke længere kunne  tåle det hundeliv, som det 
var at sejle på Middelhavet. Da det i så fald var ham, der havde 
flair for forretning og erfaringen, h a r  det ofte været ham, som 
bedst forstod, hvorledes der tj entes penge ved at flytte varer. 
Dette kan  m an imidlertid i reglen ikke se ret meget om i n o ta r­
protokollen, for det var forretningshemmeligheder, som m an 
ikke afslørede for notaren.

Bugia h a r  været et yndet mål for disse forretningsrejser, for 
det er ofte nævnt i ko n trak te r  om societas m aris  i Giovannis 
Cartolare, og det typiske indhold er som anført % indskud  fra 
socius stans, % fra  socius laborans. E t andet yndet mål var 
Adalia i Lilleasien.

For Venedigs vedkommende h a r  m an  ikke et m ateriale sva­
rende til de liguriske notarers  protokoller. Men m an  h a r  her 
visse samlede oplysninger om enkelte større købmænds virke, og 
dette materiale ræ kker  tildels endnu længere tilbage end Gio­
vanni Scribas Cartolare. Også i Venedig arbejdede m an  med sel­
skabsform en societas maris, men den havde et andet navn. Den 
hed collegantia.

Blader m an  videre i Giovanni Scribas Cartolare, f inder m an 
mange andre kon trak te r  om societas m aris svarende til de næ vn­
te, men også en del med lidt varierende udformning. P arte rne  
kunne naturligvis altid variere kon trak tens  indhold, hvis de
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fandt det rimeligt. Men desuden finder m an ikke så få tilfælde, 
der som regel kaldes „commendacio“ . Disse kon trak te r  h a r  ikke 
altid det samme indhold, omend meget går igen, og det undre r  
en ju r is t  sig ikke over, for commendare betyder k un  at betro, 
og „betroelsestilfælde“ er ikke et særlig hensigtsmæssigt udtryk. 
Spørgsmålet er, om tingen betroes som lån til brug, som pant, 
som leje, som led i et eengangsselskab osv.

Når der tales om commenda, m å det derfor på forhånd fast­
slås, hvad det er, der tales om . Udtrykket kan  være brugt om 
ting, der blev overgivet som depositum, regulare og irregulare . 
Men iagttagelse viser, at m an i de italienske bystater i hø jm iddel­
alderen ofte h a r  brugt ud trykket om  en selskabsform, hvor det 
kun  var den ene socius, der indskød kapital. Den anden udførte 
alene arbejde. Da risikoen ved forlis og kapring  ved commenda 
var commendators, deltes fortjenesten som regel på den måde, 
at com m endator fik de %, den anden 1/4 .

Commenda var meget brugt i det 13 århundrede, hvad m an 
også kan  se af oplysninger i en notarprotokol fra  Marseille fra 
midten af det 13 århundrede, som er bevaret, og som ved siden 
af de liguriske notarers  protokoller h a r  været en vigtig kilde for 
dem, der s tuderer handelens historie i højmiddelalderen, og det 
spillede også en vis rolle i den følgende tid. Enkeltheder herom 
lader jeg ligge, for jeg omtaler k u n  societas maris, collegantia 
og commenda for at vise, hvilke muligheder der uanset k irkens 
ren tedoktrin  var for at få udbytte af kapital på fu ld tud  lovlig 
måde. Der foreligger en omfattende l i tte ra tu r om societas maris, 
collegantia og commenda. Nogle h a r  peget på, at navnlig com­
m enda kunne bruges af såkaldte „passive“ kapitalis ter til at 
tjene penge på en nem  måde, nemlig ved at finde en dygtig labo- 
rans til at gøre arbejdet. Men m an kan  ikke se bort fra, at com­
m endator løb en stor risiko under datidens usikre forhold for 
søhandel. Der var tale om et spil.

Eengangsselskaber var meget brugt i bystater som Venedig 
og Genua. Man havde også her sam m enslutninger i formen fam i­
lieselskaber svarende til den, der var så vigtig for udviklingen i 
Siena, Lucca, Pistoja, P isa og Florenz, men de arbejdede på en 
anden måde, idet de i senmiddelalderen ikke som mange toskan- 
ske købmandsselskaber ydede kred it ter  og tog imod deposita i
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den store stil. Dette h a r  historikere imidlertid, navnlig fordi der 
er så store huller i kildematerialet, ikke arbejdet n æ r så meget 
med som med de toskanske købmandsselskaber, derunder Medici. 
Det kan  dog nævnes, at H eynen1,!) h a r  skildret, hvorledes en køb­
mand, Romano Mairano, der ikke hørte til de store venetianske 
købmandsfamilier, kunne arbejde sig i vejret takket være de 
store muligheder, som en dygtig købm and havde for at tjene 
penge ved købm andsskab. Man kan  her læse om collegantia, sø­
lån, lejeaftaler, bygning af skib osv, og også om den store risiko 
der var ved at drive søhandel. Se også Frédéric Lañes skildring 
i den citerede bog fra 1944 Andrea Barbarigo, M erchant of 
Venice, af en venetiansk enkeltkøbm ands v irksom hed i første 
halvdel af det 15 århundrede.

Aftaler mellem købm ænd om et „eengangsselskab“ kunne 
også blot gå ud på det, som m an i nu tiden  kalder à m etafo rre t­
ning eller konsortialforretning, hvor to eller flere købm ænd slår 
sig sam m en om udførelse af en enkelt større handel for fælles 
regning og risiko. Sådanne forretn inger gennemføres k un  af køb­
mænd, der stoler på h inanden. Raymond de Roover h a r  på g ru n d ­
lag af hovedbogen for 1441 for Mediciernes filial i Bruges givet 
et eksempel herpå.

Det drejede sig om et par ti  m andler på 100 baller, som blev 
købt i Valencia gennem firm aet Piero del Fede og Co og blev 
sendt til Bruges, hvorfra  det blev videresolgt. Der var tre p a r t ­
nere om forretningen, som hver havde en par t  på %, 1) Medicier­
nes Brugesfilial, 2) nævnte Piero del Fede og Co, og 3) Riccardo 
Davanzati og Co i Barcelona og Bosco di Giovanni i Valencia. De 
delte den sidste %.

Man kan  ikke af hovedbogens konto for denne forretning se, 
hvad indkøbsprisen for de 100 baller androg, men bortset herfra  
er der nøje regnskab for betalt fragt, told, lageromkostning, 
mæglergebyr, tørring af nogle baller mandler, som havde fået 
vandskade undervejs osv. Der er også oplysninger om, hvorledes 
partie t blev solgt til andre købm ænd: 44 baller til købm ænd i 
Bruges, 11 på m arked  i Bergen-op-Zoom, 20 på m arked  i A nt­
werpen, 17 til en engelsk købm and og 7 til en købm and i B ruxel­
les. Den sidste balle overtog Mediciernes folk for egen regning 
og til eget brug.
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Bruttobeløbet ved salget androg £ 313, udgifterne til fragt m v 
£ 77 således, at der til deling var £ 236. Heraf fik Medicis Bruges- 
filial, som undervejs havde købt Piero del Fede og Cos %, de %, 
medens den sidste % blev delt mellem Riccardo Davanzati og Co 
i Barcelona og Bosco di Giovanni i Valencia. Men da der ikke er 
givet oplysning om indkøbsprisen i Valencia, ej heller om den 
pris, som Medici m åtte give for at overtage Pieros V3, kan  m an 
ikke se, om Medici t jente  eller tabte på forretningen, eller om 
den balancerede17)-

§ 7. Discrezione.
De, der h a r  gjort gældende, at den kanoniske rets renteforbud 

ikke blev respektere t i praksis, h a r  bl a henvist til, at de ban- 
chieri og købmandsselskaber, som der fandtes en del af i de 
norditalienske bystater og i Katalonien allerede i det 13 å rh u n ­
drede, ydede rente for de deposita, som de modtog fra private. 
Men også i dette tilfælde viser det sig ved næ rm ere undersøgelse, 
at der næppe h ar  været tale om overtrædelse af renteforbuddet. 
Bankiers kunne tage imod deposita og yde vederlag derfor under 
iagttagelse af den kanoniske rets regler.

Der var naturligvis også dengang banchieri og købmænd, som 
satte sig ud over regler i gældende ret, derunder renteforbuddet. 
Dette er ikke afgørende. Det, som er afgørende, er, om de, som 
ville gøre det, kunne drive virksomhed med at modtage penge 
som depositum irregulare og yde et vederlag derfor under en 
sådan form, at de ikke overtrådte reglerne i den kanoniske ret. 
Det kunne de, og det gjorde de. Forholdet blev ordnet på den 
måde, at der ikke blev givet tilsagn om fast rente, men tilsagn  
om en gevinstandel , en discrezione.

Denne distinktion mellem på den ene side det lovlige tilsagn 
om en gevinstandel og på den anden side det ulovlige tilsagn om 
fast rente til deponenter kan  forekomme hårfin . E r  der tale om 
andet end ordkløveri? Ja, det er der. Sålænge det gik godt, kunne  
det selvfølgelig fra deponentens synspunkt være ligegyldigt, om 
det, som han  fik, hed gevinstandel eller rente. Forskellen viste 
sig, såfrem t købmandsselskabets eller deposito-bankierens for­
retning ikke gav overskud, men balancerede eller gav underskud.
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I så fald blev der ikke tilskrevet gevinstandel. Rente af lån skal 
derimod ydes, selvom debitors forre tn ing  giver underskud.

Udtrykket for denne gevinstandel var bl a discrezione. Det 
er antydet allerede i 1190 i en af en genuesisk bankier Rufus for 
no taren  Oberto Scriba di Mercato indgået kontrak t,  hvorved han  
anerkendte at have modtaget £ 20 i genuesisk m ønt og forplig­
tede sig til at tilbagebetale beløbet med en andel i gevinst fastsat 
efter bankierens bestemmelse. „Ego Rufus bancherius accepi 
a te Cita da Mançasco in societate Ib XX quas teneo in banco meo. 
T uum  vero capitale salvum cum  parte  lucri in mea discretione 
tibi vel tuo certo miso asignare prom ito“ ls).

Det materiale, der er bevaret fra  de italienske bankiers a rk i­
ver fra det 13 og det 14 århundrede, er meget sparsomt, og jeg 
h a r  hidtil kun  set publiceret et enkelt k la rt  da tum  for, at de bar 
sig ad på samme måde som bankieren Rufus i 1190 og k un  gav 
tilsagn om en gevinstandel, ikke om fast forrentning. Det er en 
libro segreto ført af bankieren Rosso d ’Ubertino degli Strozzi 
vedrørende årene 1317— 40. Han brugte her konsekvent som be­
tegnelse for det vederlag, som han  skulle have af sin sopra corpo 
i det selskab, som han  var medindehaver af, ud trykket  guadagno 
=  gevinst, ikke ud trykket rente. Sopra corpo var de indskud, 
som interessenter foretog udover den egentlige selskabskapital. 
H eraf fik Rosso i reglen 8 %, men der var et par år, hvor han  
fik mindre, fordi der var tab 19). Den omhu, hvormed Rosso b rug­
te ud trykket guadagno og undgik a t tale om rente, forrentning 
osv, var ikke særlig for ham. I størstedelen af middelalderens 
dokum enter h a r  m an omhyggeligt undgået beskrivelser og u d ­
tryk, som kunne  medføre, a t der blev re js t  spørgsmål om, hvor­
vidt rentereglerne var overtrådt. U dtrykket „interesse“ bliver 
ofte tolket som intérê t =  rente og taget som bevis for, at  rente- 
forbuddet var overtrådt, m en det er en misforståelse. „Interesse“ 
betød det, som ju r is te r  idag kalder opfyldelsesinteresse, ikke 
rente.

Når vi kom m er til det 15 århundrede, er k ildematerialet noget 
bedre, selvom også her meget er gået tabt. Da Medicierne s tand­
sede deres betalinger i 1494, var der store optøjer i Florenz, og 
en væsentlig del af deres bøger og papirer  blev ødelagt ved ilde­
brand, men noget er bevaret. Man h a r  også i private arkiver
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fundet enkelte modtagelsesbeviser for beløb indsat hos bankiers. 
Her får m an med hensyn til spørgsmålet gevinstandel —  rente 
igen fast grund under fødderne. Man h a r  således fundet en kon­
trak t  af 12 m arts  1433 mellem en deponent og Cosimo og Lorenzo 
de’Medici og Go i Venedig, hvori selskabets filial anerkendte 
modtagelsen af et depositum på 2.000 floriner, der kunne  bruges 
til at gøre forretning med efter filialens næ rm ere bestemmelse. 
Ledelsen forpligtede sig til, n å r  m indst eet å r  var forløbet, at til­
bagebetale beløbet på anfordring sam m en med en passende ge­
vinstandel, en discrezione.

Helt afgørende oplysning om, hvad forretningsvilkårene i 
Mediciernes købmandsselskab i Florenz og i deres filialer gik 
ud på med hensyn til modtagelsen af deposita, få r  man, n år  m an 
ser, at Mediciernes filialledere, utvivlsomt i forståelse med k on­
cernledelsen i Florenz, ved lejlighed handlede ud fra den opfat­
telse, at deponenter kun  havde krav  på at få noget udover det 
deponerede, såfrem t der var overskud. Der er frem draget i hvert 
fald to tilfælde, hvor filialledere undlod at tilskrive noget, fordi 
der ikke havde været noget overskud at give andel i, Bruges i 
1464 og Milano i 1488 og 1489.

I 1464 m åtte Tomasso Portinari,  der ledede Mediciernes filial 
i Bruges, konstatere, at filialens v irksomhed i det afsluttede 
regnskabsår var forløbet så dårligt, at der ikke var frem kom m et 
noget overskud. Han tra f  derfor den beslutning, at der ikke 
skulle krediteres noget på deponenternes konti som gevinstandel 
for året. Den sam m e tunge beslutning m åtte  Francesco Sassetti, 
der ledede filialen i Lyon, tage, i hvert fald i forhold til nogle af 
kunderne, for årene 1488 og 1489. Det kan  m an se af en ko rre ­
spondance mellem Philippe de Commines og Lorenzo di Medici20) .

Commines havde som så mange andre, der beskæftigede sig 
med politik, deponeret et beløb i en filial af et in terna tionalt køb­
mandsselskab, her Mediciernes filial i Lyon. Form ålet var at 
have rådighed over visse midler for det tilfælde, at den pågæl­
dende måtte flygte eller i en vanskelig situation havde brug for 
penge fx til at foretage bestikkelse af fangevogtere. Det beløb, 
som Commines havde skudt ind i Mediciernes Lyonfilial, var 
stort, ca 25.000 écus.
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I sidste halvdel af det 15 århundrede  begyndte vanskelighe­
derne for Mediciernes koncern, der bestod af et hovedselskab i 
Florenz og en ræ kke datterselskaber, bl a filialselskaber i byer 
som Bruges, Lyon, Milano og Venedig. Der m åtte  konstateres 
visse tab på kunder,  og forklaringen herpå  skal vistnok søges i, 
a t  m an i nogle lande og bystater bestræbte sig for at holde bedre 
orden i møntvæsenet, end m an havde gjort tidligere, og a t for­
pligtelser påtaget i guld blev mere tyngende end før som en følge 
af forskydninger i forholdet mellem guld og sølv. Hertil kom, at 
Medicierne havde et re t  stort privatforbrug. De byggede flot, og 
det er dyrt.

Commines havde så gode forbindelser i finansverdenen, at 
han  var k lar  over, at der kunne  være en vis risiko ved a t have et 
så stort tilgodehavende hos en filial af Medicierne, og han  bad 
derfor i 1489 Sassetti om, at h an  ville gøre kontoen op og udbe­
tale h am  det beløb, som han  havde tilgode. Sassetti kunne  ikke 
nægte a t gøre kontoen op, men h an  indtog det s tandpunkt,  at der 
ikke kunne  blive tale om nogen discrezione for årene 1488 og 
1489. Han havde på dette t id spunk t  endnu ikke tilskrevet ko n ­
toen en discrezione for 1488. Begrundelsen var, at der ikke var 
noget overskud at give andel i.

Da Commines havde h å rd t  brug for penge, var han  meget 
utilfreds med Sassettis afgørelse, som bl a beroede på, hvor store 
beløb der skulle reserveres til afskrivning på dubiøse tilgode­
havender. Sådanne beslutninger hviler i nogen grad på et skøn 
over udviklingen i den kom m ende tid. Det k an  give anledning til 
diskussion, hvor pessimistisk m an  skal være ved vurderingen af 
fremtiden. Sassetti og Commines blev enige om, at de ville bøje 
sig for Lorenzos afgørelse, og herefter sendte Commines et brev 
til Lorenzo og forklarede ham, at h an  mente, at h an  skulle have 
et passende beløb som gevinstandel for de to år, som h an  plejede 
at få. E t beløb af 5.000 écus ville h an  være tilfreds med. Det ville 
svare til ca 10 % for hvert år. Lorenzo sendte h am  et høfligt 
afslag med henvisning til, a t  filialens v irksom hed havde givet tab, 
og Commines m åtte  bøje sig for denne afgørelse. Han fik intet 
som discrezione for 1488 og 1489, og h an  m åtte  gå ind på, at han  
fik sit tilgodehavende udbetalt i rater. Den sidste ra te  fik han  
aldrig beta lt21).

4
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Der er vist ikke hidtil frem draget andet materiale fra  det 14 
århundrede end den omtalte libro segreto fra bankierselskabet 
Strozzi, fx scritta =  modtagelsesbeviser for depositum irregulare, 
som kan  bevise, at de store købmandsselskaber allerede i det 14 
århundrede arbejdede ud fra konstruk tionen  gevinstandel, ikke 
fast rente, til deponenterne. Men det er sandsynligt, at de gjorde 
det. Medicierne organiserede vel deres virksomhed på en anden 
måde end Bardi, Peruzzi og Acciaiuoli. De gik bort fra typen 
købmandsselskab med mange ligeberettigede socii, som havde vist 
sig at være uhensigtsmæssig. Men bortset herfra  h a r  de sikkert 
i alt væsentligt videreført de bankiertraditioner, som gik helt til­
bage til sidste halvdel af det 13 århundrede, og som de var for­
trolige med, bl a fordi de hentede en del ansatte  og også nogle 
af deres partnere  fra de gamle toskanske købmandsslægter, 
navnlig fra Bardi.

Mediciernes varehandel havde langtfra  det samme omfang 
som Bardis. Bardi drev ikke blot varehandel på England, F ra n ­
krig, F landern , Katalonien og dele af Tyskland. De handlede 
også på Levanten og på Nordafrika. Tyngdepunktet i Medicier­
nes forretning var vistnok finansforretninger, især handel med 
fremmed valuta. De købte valuta af Camera apostólica, og de 
solgte også valuta til Camera, og desuden handlede de med valuta 
med andre mercatores fx ved at overtage deres tratter .

Det, der taler for, at m an i købm andsselskaberne h a r  arbejdet 
ud fra princippet om den lovlige discrezione, og ikke ud fra p r in ­
cippet om den ulovlige rente af indskud, er navnlig, at lederne 
af visse store købm andsselskaber fra m idten  af det 13 å rh u n ­
drede havde et snævert sam arbejde med kurien  og med Camera 
apostólica. Det kunne de ikke have, hvis de drev deres selskaber 
efter principper, der var en overtrædelse, tilmed en som grov 
anset overtrædelse, af regler i den kanoniske re t  fastlagt af paver 
og på kirkemøder.

At sam arbejdet med de højts tående clerici var snævert, viste 
sig bl a på den måde, at de clerici, der havde penge, ofte anbragte 
dem som indskud i de store købmandsselskaber. Det h a r  m an en 
del oplysninger om, og m an ville vide meget mere derom, hvis 
ikke bøger og korrespondance fra  disse selskaber i så stor u d ­
stræ kning  er gået tabt. Man k an  således af en ansøgning af 9 aug
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1298, der beror i et arkiv i Siena, fra m edlem m er af Buonsignori, 
se, a t selskabet havde betydelige deposita fra  gejstlige i Rom. 
Selskabet var en fortsættelse af et eller flere selskaber, der v ir­
kede i Siena allerede i 1220’erne, og det var længe et af de store 
toskanske købmandsselskaber. F ra  Innocens IV’s tid arbejdede 
det sam m en med paverne og kurien  og Camera apostólica bl a 
ved at finansiere Karl af Anjous overtagelse af magten i Sydita- 
lien og på Sicilien og ved at bistå Camera med at få pavedømmets 
indtægter fra andre lande, i særdeleshed England, overført til I ta ­
lien.

I 1298 var Buonsignori kom m et i vanskeligheder, fordi depo- 
nenterne var blevet nervøse og t rak  pengene ud. Det resulterede 
i selskabets sam m enbrud. Buonsignoris betalingsstandsning var 
det første store k rak  i høj- og senmiddelalderen. Lederne af sel­
skabet mente imidlertid, at selskabet var solvent, og de bad der­
for rådet i Siena om, at det m åtte  få indrøm m et et m oratorium , 
idet de henviste til selskabets mange, store og gode gerninger i 
det halve århundrede, det havde virket, og til den tillid, som 
paver, p ræ later og fyrster havde haft  til selskabet. De bad end­
videre rådet om at foranledige, at paven intervenerede overfor 
de kreditorer, som hørte til kuriens stab. På  om tren t samme tid 
standsede Riccardi i Lucca, A m m anati i P is to ja  og Mozzi i F lo­
renz, som var en aflægger af Scali, og nogle få år  derefter kom 
tu ren  til de florentinske købmandsselskaber Franzesi, Pulci og 
Rimbertini, og Frescobaldi.

Det, som i denne sam m enhæ ng er af interesse, er, at det k lart  
frem går af ansøgningen, at selskabet havde og havde haft  store 
deposita fra gejstlige, som hørte til i pavens omgivelser. F rem ­
gangsmåden med at bede bystyret om at gøre sin indflydelse hos 
paven gældende således, at de gejstlige ikke fortsa tte med at 
træ kke deres deponerede midler ud, er et hø js t usædvanligt 
skridt. Under en undersøgelse, som Clemens VI lod foretage 
under den næste store finanskrise  for de toskanske købm ands­
selskaber, krisen i 1342— 46, for at få klarlagt, om der kunne 
inkasseres noget af Buonsignoris skyld til Camera hos arvinger­
ne efter socii i Buonsignori, oplyste en fra ter  Eneas fra Siena, 
at det var almindeligt kendt, at mange prelati havde haft  penge 
anbragt som depositum irregulare hos Buonsignori22).

4*
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Tilsvarende oplysninger h a r  m an  om nogle af de store køb­
mandsselskaber fra første halvdel af det 14 århundrede. Man 
ved fx, at Bartolo Bardi, som var biskop i Spoleto, og Benedetto, 
som var abbed i Vallombrosa, havde indskud t  betydelige depo­
sita hos Peruzzi, at Guillaume fra  Savoyen havde anbragt et be­
løb på 10.000 floriner som depositum irregulare hos tre store 
købmandsselskaber, Bardi, Peruzzi og Scali, på den måde, at de 
hæftede solidarisk for tilbagebetalingen, a t ved Scalis betalings­
standsning i 1326 havde en kard ina l et indestående hos selskabet 
på 2.135 floriner sam t 160 m ark  sølv, og at biskopper og selv 
ærkebiskopper havde deposita hos Scali, Bonaccorsi, Peruzzi, 
Acciaiuoli, Bardi m v 23).

Da m an  længe før havde opfundet konstruk tionen  gevinst­
andel i stedet for rente, forekom m er det mig a t være en barok 
tanke, a t kardinaler, ærkebiskopper og biskopper og andre clerici 
skulle have anbragt deposita hos selskaber, som Camera apostó­
lica længe havde arbejdet sam m en med, på vilkår, som var i 
ek la tan t strid  med den kanoniske ret. Der var in tet motiv til at 
bryde loven, n å r  m an kunne  få et pæ nt udbytte af kapital ved at 
overholde den. Det er næppe tilfældigt, at m an langt ned i tiden 
h a r  brugt ud tryk  som depositobankiers og depositobanker og 
ikke ud tryk  som m utuum bankie rs  og m utuum banker .  M utuum  
fik enhver kanonist til at  tæ nke på usura, og det ville derfor have 
været en dårlig idé, om m an brugte ud trykket  m utuum bankie r.  
Først  fra det t idspunkt, da den kanoniske ret havde mistet sit 
tag over m enneskers sind, kunne m an  begynde at tale om ind- 
„lån“ hos bankiers og i banker.

§ 8. Valutafortjeneste og rentefortjeneste.
Allerede i oldtiden fandtes der personer, der havde som leve­

vej at omveksle mønter, og da der også i middelalderen cirkule­
rede mange slags m ønter med vekslende indhold af metal og med 
megen variation med hensyn til den enkelte mønts størrelse og 
vægt, var behovet for møntomveksling ikke mindre. Der fandtes 
da også i alle større byer, hvor handelsveje mødtes, personer, 
som levede af at veksle penge for andre, af det, som kanonister 
kaldte cam bium  m in u tu m  ɔ: møntomveksling på stedet.
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Da en møntomveksler ikke k an  arbejde gratis, m å han, selv i 
de tilfælde, hvor han  bliver præ senteret for m ønter af fin kvali­
tet med hensyn til m etalindhold m v, under en eller anden form 
have et vederlag for omvekslingen. Hvis h an  i sådanne tilfælde 
arbejder med samme afregningskurs overfor køber og sælger, 
må han  tage dækning for udgifter og fortjeneste gennem en pro­
vision for hver omveksling, et vederlag „pro cambio“ eller 
„ratione perm uta tion is“ , men møntomvekslere h a r  selv i sådanne 
tilfælde sikkert fra gammel tid fo re trukket a t tage betalingen 
ved a t regne med en lavere ku rs  ved køb af mønt af en bestemt 
slags end ved salg. Og i de tilfælde, hvor de mønter, som mønt- 
omveksleren skulle købe, var slidte, således at de afveg væsent­
ligt fra  vægten af tilsvarende nye mønter, eller m åske endog var 
berøvet et stykke gennem „beklipning“ , m åtte  der regnes med 
helt andre priser end de sædvanlige.

Hvad enten møntomvekslerne ved cam bium  m inu tum  nu tog 
deres betaling under den ene eller den anden form, var der tale 
om en forretning, som faldt udenfor rentereglerne. Der var ikke 
tale om kreditgivning og derfor intet renteproblem. Forholdet 
blev et andet, efterhånden som der blev tale om det, som m an 
kan  kalde f jernhandel m ed  valuta , hvor der fx af en købm and i 
Konstantinopel blev solgt byzantinsk mønt mod betaling flere 
m åneder senere i Paris  i pu n d  Tournois, eller der af Camera 
apostólica blev solgt danske kobbermønter til et købmandssel- 
skab i Florenz mod betaling i f ransk  mønt. Her blev der bl a på 
grund af den tid, som det tog at få forretningen afviklet, uvæ­
gerligt tale om kort  kreditgivning fra  den købmand, som straks 
udbetalte penge i den lokale m ønt eller i anden almindelig gang­
bar m ønt imod at overtage m ønter på en fremmed plads, mønter, 
som af og til var lidet gangbare udenfor et enkelt land.

Allerede fra  s lutningen af det 12 århundrede  kendes der 
eksempler på, at købm ænd kom ind på at drive sådan f je rn h an ­
del med valuta ved hjæ lp  af lånedokum enter og primitive anvis­
ninger, men det var dog først i det 13 århundrede, at der blev 
tale om fjernhandel med valuta i større omfang. En af årsagerne 
hertil var de tiendepålæg, som blev hyppigere og hyppigere under 
pavernes kam p med den tyske kejser Frederik  II og mod hans 
efterkom m ere Manfred og Konradin  og under det såkaldte sici­
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lianske eventyr. De midler, som Camera apostólica herigennem 
fik rådighed over, m åtte ofte omveksles til anden valuta, og det 
var forretninger af en sådan størrelsesorden, at møntomvekslere 
med cam bium  m inu tum  som speciale ikke kunne  magte dem, 
navnlig ikke n år  det var et led i forretningen, at der blev ydet 
Camera forskud på senere indgående ydelser. Paverne henvendte 
sig derfor til købmændene om finansiel bistand, og den fik de 
især af de købmandsselskaber, som var ved at danne sig i Siena 
og i Florenz.

Den middelaldertratte , som er den vigtigste nydannelse på 
pengevæsenets område i høj- og senmiddelalderen, er dog næppe 
skabt som en um iddelbar følge af det finansielle samarbejde 
mellem købm andsselskaberne i Toskana og Camera apostólica. 
Den dukker først op i løbet af det 14 århundrede, og der er for­
mentlig næsten et halvt og måske endog næsten et helt å rh u n ­
drede mellem m iddelaldertra ttens opfindelse og tidspunkte t  for 
det intime sam arbejde mellem Camera og Sieneselskabet B uon­
signori, som ved m idten af det 13 århundrede  var pavens hoved- 
bankier. Den ældste kendte m iddelaldertra tte  er fra  1339, og 
selvom der kan  være grund til at tro, at den er opfundet nogen 
tid før 1339, så tør m an ikke på forskningens nuværende s tand­
pu nk t  antage, at den h a r  været i brug allerede fra m idten af det
13 århundrede. Slutningen af det 13 århundrede  er vistnok det 
tidligste t id spunkt for m iddelaldertra ttens opfindelse.

M iddelaldertratten var ikke udform et på helt den samme 
måde som nutidens tratte , og den fungerede også på en anden 
måde, navnlig fordi den ikke blev diskonteret. Det var i strid 
med forbuddet mod rente at diskontere en tratte, og der er intet, 
der tyder på, at købmændene og købm andsselskaberne satte sig 
ud over forbuddet mod diskontering. Alt dette ved m an idag 
meget mere om end i det 19 århundrede, fordi h istorikere i nyere 
tid h ar  foretaget en del undersøgelser af de mange tra tter ,  der 
beror i storkøbm anden Francesco di Marcos arkiv  i Prato, og 
sam m enholdt dem med oplysningerne i de bevarede forretnings- 
bøger og forretningspapirer. Herigennem h a r  m an fået et pålide­
ligt billede af, hvorledes tra t ten  fungerede i slutningen af det
14 og begyndelsen af det 15 århundrede.

Enkeltheder herom lader jeg ligge, for det, der er af interesse
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i relation til den kanoniske rets renteforbud, er kun, at de køb­
m æ nd og købmandsselskaber, som i senmiddelalderen gav kort 
kredit gennem overtagelse af tra tter ,  havde mulighed for at gøre 
sig betalt for denne korte kreditgivning ved at lade vederlaget 
gå op i det vederlag, som de beregnede sig for omveksling fra 
een valuta og til en anden, for t ranspor t  af penge, for arbejde og 
ulejlighed osv.

At købmændene benyttede sig heraf, vil ingen med blot en 
vis forståelse af købm andsskab være i tvivl om, og det er også 
sandsynliggjort, at der blev regnet med om regningskurser for 
valuta, som gav en så stor margin, at der var rigelig plads i de 
fleste tilfælde til vederlaget for kort  kreditgivning. Men da køb­
mændene ikke selv skilte rentevederlaget ud fra andet vederlag, 
hverken i selve dokum enterne eller i forretningsbøgerne, h a r  m an 
kun  i undtagelsestilfælde kunnet føre et direkte bevis for, at 
overtagelse af t ra t te r  var en af de måder, som købmændene 
brugte i senmiddelalderen til fak tisk  at få rente for kort  k red it­
givning. Det kan  ikke undre, at t ra t ten  var et af købmændene 
yndet dokument.

Kanonisternes m erkantile  indsigt h a r  gennemgående været 
så ringe, at det næppe gik op for dem, hvor stort det sm uthul var, 
som var skabt fra det tidspunkt, da tra t ten  blev indarbejdet som 
købm andsdokum ent.  Det blev den i det 14 århundrede. De, der 
forstod det, affandt sig dermed. De fremhævede, at der ved t r a t ­
ter var tale om køb og salg af valuta, emptio-venditio, eller en 
kon trak t  sui generis og ikke om m utuum , og de holdt de regulære 
købm andstra tte r  udenfor renteforbuddet. Dette var realt velbe­
grundet, for således som tra tten  fungerede, kunne det ikke um id­
delbart ved overtagelsen af en tra tte  afgøres, om der overhovedet 
blev t jen t på forretningen. Det beroede på, hvorledes købm anden 
brugte den valuta, som han  erhvervede på et frem med sted. Hvis 
han  fx på grund af de sæsonmæssige svingninger, som der var 
også i senmiddelalderen, m åtte  sælge den erhvervede valuta til 
en lavere pris end påregnet, kunne  resultate t blive, at h an  intet- 
somhelst t jente  på forretningen, og endvidere var der risikoen 
for, at den erhvervede valuta  blev devalueret.

Denne risiko kunne til tider være ganske betydelig. Konger 
som Philip den sm ukke og Henrik  VIII foretog ret væsentlige
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indgreb i møntværdien, og det gik ud over dem, som havde til­
godehavender i landets mønt, derunder købm ænd i andre lande.

Man k an  således sige, a t de kanonister, som overhovedet for­
stod problemet, acquiescerede ved, at købmænd, som overtog 
tratter ,  gennem kurser, provisioner osv gjorde sig betalt også for 
den korte kreditgivning, som der altid var tale om ved en m id­
delaldertratte. Det, som kanonisterne vendte sig imod, var de 
tratter ,  som blev anvendt for a t  omgå renteforbuddet, t ra tter ,  
der ikke var reelle købm andstra tte r  ɔ: lånevekslerne.

§ 9. Andre rentesurrogater.
Når en m iddelalderkøbm and ikke fik tilbagebetalt et ydet 

ren tefri t  lån til tiden, led han  ofte et tab. Han kunne  have ladet 
pengene arbejde i sin virksomhed, og hvis h an  havde regnet med 
at bruge pengene til at opfylde påtagne forpligtelser overfor 
andre, kunne  h an  se sig nødsaget til a t  gå ud  på det sorte penge­
m arked  og låne penge hos en usura rius  til dyre renter. Købmæn­
dene kom  derfor hurtig t  ind på ved lån at betinge sig erstatning  
for de tab, som de led som følge af, at låntageren ikke overholdt 
forpligtelsen til a t  betale tilbage til af ta lt  tid, og det samme 
gjorde mange andre långivere.

I 1217 blev der således indgået en aftale mellem en Davanza- 
tus Longobardi og to banchieri eller lombardi om et lån på 21 
librae, 13 solidi og 2 denarii med en løbetid på ca 1% år. Såfremt 
låntageren ikke tilbagebetalte lånet til re tte tid, skulle han  betale 
det dobbelte24). Han betalte rettidigt, men kom alligevel til at 
betale 32 librae, og det svarer nogenlunde til pantelånerrenten .

I 1249 lånte kejserinde Marie, gift med kejseren i K onstan­
tinopel, og hendes broder Jo h an  hos et italiensk købmandssel- 
skab et beløb svarende til 550 pund  Tournois, der skulle tilbage­
betales i F rankrig . Såfremt beløbet ikke blev betalt til a f ta lt  tid, 
skulle der desuden betales „toz les domages et les deperz et les 
despens“ . Samme år  lånte Yolande af Bourbon på Cypern af 
Tempelridderne i Jerusa lem  et beløb på 10.000 syriske besanter, 
der skulle tilbagebetales i F rank r ig  med 3.750 pund  Tournois. 
Den franske konge Ludvig IX garanterede for lånet. Der blev 
givet Tempelridderne tilsagn om ers ta tn ing for ethvert tab, som 
de måtte lide „pro defectu solutionis hu jusm od i“ 25).
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Spørgsmålet, om sådanne klausuler om skadeserstatn ing og 
konventionalbod var forenelige eller uforenelige med forbuddet 
mod rente af lån, blev tidligt drøftet af dem, der i Bologna u n ­
derviste i kanonisk  ret, som et led i undervisningen, og det tyder 
på, at de, der gav lån, hu rtig t  blev opm ærksom  på problemet. 
Man kan  af glosser se, a t det er berørt allerede af Huguccio fra 
Pisa, og det vil sige, at det blev drøftet allerede mod slutningen 
af det 12 århundrede. Det blev endvidere drøftet af bl a Bernar- 
dus Papiensis og Laurentius  Hispanus, og m an havde i teorien 
fundet frem til løsningen, før Gregor IX i 1234 udfærdigede sin 
dekretalesamling. Den gik ud på, at renteforbuddet ikke afskar 
krav  om erstatning. Der var k un  tale om „interesse“ , det, som 
m an nu kalder opfyldelsesinteresse, og ikke om ulovlig usura, 
og det var lovligt, at en købm and stillede krav  om, at han  fik 
ersta tn ing  ikke blot for dam num  emergens, men også for lucrum  
cessans, den udeblevne fortjeneste. Man kunne endvidere i p r in ­
cippet ikke bestride lovligheden af afta ler om erstatningens stør­
relse, selvom aftalen var truffet, før misligholdelsen forelå, i 
form af en klausul om en poena conventionalis, en konventional­
bod20).

De kanonister, som fortsa tte  undervisningen efter Laurentius  
Hispanus, lagde disse synspunkter  til g rund for underv isn in­
gen27), og det, som de nu  drøftede, var navnlig de muligheder, 
der derved var skabt for at komme udenom  renteforbuddet. De 
lån, som købm ænd ydede i høj- og senmiddelalderen, var næsten 
altid korte lån. Renteforbuddet gjorde dem uinteresserede i at 
yde lange lån, hvad m an ikke kan  bebrejde dem, for end ikke de 
gejstlige, som bestyrede kirkelige midler, var indstillet på a t yde 
lange lån uden rente. De foretrak  i stedet at købe fast ejendom 
eller at købe perpétuités. Men da det på grund  af den m angel­
fulde udvikling af kreditvæsenet til tider kunne  være svært for 
en låntager at frem skaffe et nyt lån til indfrielse af et forfaldent 
lån, så kom  den gældbetyngede låntager ofte i lommen på lån­
giveren. Låntageren ku n n e  se sig nødsaget til a t  lade lånet løbe 
videre mod betaling af en skadeserstatn ing eller den i låneaftalen 
fastsatte skadeserstatning.

Man kan  i det tryk te  kildemateriale fra  høj- og senmiddel­
alderen finde ikke så få andre eksempler end de nævnte på, at
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der i lånedokum enter h ar  været indsat bestemmelser om ers ta t­
ningspligt i tilfælde af misligholdelse, og det er ofte på forhånd 
præciseret, hvad der i så fald skulle betales som en slags m ora­
rente eller konventionalbod. Jeg skal blot anføre nogle yderligere 
eksempler, som jeg h a r  fundet ved at gennemblade try k t  m ate­
riale fra det 13 og begyndelsen af det 14 århundrede. Der kan  
findes mange andre ved mere system atisk arbejde. Hvad m an 
ikke så let kan  afgøre er, hvor ofte låntageren kom til at betale 
den aftalte konventionalbod og de aftalte m orarenter.  Virkningen 
af k lausulerne h a r  ofte blot været, at låntageren betalte p u n k t­
ligt, og i så fald bortfa ldt spørgsmålet, om der var handlet i strid 
med rentereglerne.

I de engelske P aten t Rolls fra Henry III’s tid h ar  m an oplys­
ning om vilkårene for tre lån på henholdsvis 1.200, 360 og 860 
m ark  sterling, som Henry III optog i 1232 hos købm ænd i F lo­
renz og i Siena28). Lånevilkårene er ens. Lånet på 1.200 m ark  
synes at være ydet af nogle af de købmænd, som hørte  til kredsen 
om kring F lorenzkøbm anden Jacob Scala, og lånet på 860 m ark  
blev vistnok ydet af den kreds af købm ænd i Siena, som m an kan  
kalde Buonsignorikredsen. Når jeg om forholdene i 1232 fore­
træ kker  at tale om Scalakredsen og Buonsignorikredsen i stedet 
for societas Scalorum og societas filiorum Bonsignoris, beror 
det på, at købmændene i Florenz og i Siena i 1232 næppe frem ­
tråd te  udadtil på samme måde som mod slutningen af det 13 å r ­
hundrede. Det lille lån på 360 m ark  er ydet af købmænd, som 
jeg ikke kan  henføre til noget senere kendt selskab.

Da lånevilkårene er ens, h a r  m an vel her de i 1232 typiske 
lånevilkår for toskanske købmænd, i hvert fald, n å r  der var tale 
om kredit ter  til fyrster. Det dre jer sig om meget korte kreditter, 
idet de skulle afvikles i løbet af ca et halvt år. Der står intet om, 
at der skulle betales rente, og der kunne  heller ikke i selve låne- 
dokum enterne lovligt aftales noget om en fast rente for det halve 
års kredit. Men købmændene h a r  selvsagt på en eller anden måde 
fået en modydelse. Den kan  have bestået i, at nogle købm ænd fik 
lov til for en tid at drive handel på og fra  England. Dokum entet 
indeholder derimod en bestemmelse om m orarente. Hvis kongen 
ikke betalte i rette tid, skulle han  betale „per singulos menses 
pro singulis X marcis s terlingorum unam  m arcam  dicte monete
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pro recompensatione dam pnorum , interesse et expensarum “ 
sam t herudover udgifterne til to beredne købm ænd med to led­
sagende ryttere, en bestemmelse med henblik på tvangsinddri- 
velse.

Blot et par dages forsinkelse kunne  således gøre disse lån til 
kostbare lån, for der skulle for hver påbegyndt m åned  betales 
1 m ark  for hver ubetalt 10 m ark. Det er 10 % af restgælden for 
hver påbegyndt m åned og hertil udgiften til de to beredne køb­
m ænd med ledsagere. Stod lånet ubetalt i et år, skulle der betales 
mere end det dobbelte tilbage. Men hvis kongen betalte, som han  
skulle, slap han  helt for betaling af rente. Man kan  derfor slet 
ikke angive en effektiv rente af lånene. Renten er uberegnelig. 
Forsåvidt er den kanoniske rets k rav  om, at der ikke m åtte  af­
tales noget „certum “ som vederlag, opfyldt.

F ra  1235 kender m an  et lån på 153 librae og 15 solidi i de 
„s tæ rke“ Provinspund, som et florentinsk købmandsselskab yde­
de til et købm andsselskab i P isto ja  med ret kort  løbetid og med 
klausul om tilbagebetaling med det dobbelte i tilfælde af mislig­
holdelse +  omkostninger efter kreditors opgørelse. Robert David- 
sohn, som i 1901 gengav dele af dokum entet29), mente, at der var 
tale om en Ghampagnemarkedsveksel, men det dre jer  sig ikke 
om en tratte. Det er heller ikke korrekt, at dokum entet er det 
ældste dokument, hvori et florentinsk  handelsselskab er omtalt, 
for m an kan  med samme re t sige, at et florentinsk handelssel­
skab er omtalt i dokum entet fra  1232, hvor der fem gange er talt 
om „socii eorum “ . Spørgsmålet er imidlertid, hvad ordet socius 
i den givne forbindelse betyder.

I 1254 optog Henry III, hans ældste søn og to andre skyldnere, 
den ene en m ercator fra Florenz, hos dronningen af Kastilien og 
Leon et lån på 2.000 m ark  sterling, og her er der i lånedokum en­
tet en bestemmelse om, a t såfrem t lånet ikke blev tilbagebetalt 
rettidigt, skulle låntagerne godtgøre kreditor „al interesse, alle 
udgifter og alle tab, som var en følge deraf“ 30).

F ra  1257 h ar  m an et stort lån, som Henry III, hans dronning 
og hans ældste søn optog hos Scalakøbmænd i Florenz, nemlig et 
lån på 10.000 m ark  sterling. Lånet blev ydet i ju n i  1257 og skulle 
tilbagebetales senest m idsomm er 1258, og det var formelt rente-
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frit. Men der er en bestemmelse om erstatning, såfrem t lånet ikke 
blev tilbagebetalt til tiden.

“ If however it be not paid fully by them  at th a t  te rm  they 
promise to pay every two m onths 1 m ark  for every 10 m arks  as 
compensation for losses, interest and expenses in the recovery of 
the same. They will believe the am ount of such losses on the 
simple oath  of th em ”31).

F ra  1232 og til 1257 havde Scalakøbmændene således sat m o­
ra ren ten  ned fra  een m ark  hver m åned p r  hver ubetalt 10 m ark  
til een m ark  hver anden måned. Lånem arkedet var i dette t id s­
ru m  blevet noget bedre organiseret, men h a r  dog i 1257 været 
præget af, at der var krig i Italien og krig  mellem England og 
Frankrig .

F ra  1260, hvor forholdene var noget roligere, kender m an  vil­
kårene for et lån på 780 m ark  sterling, som var optaget på kong 
H enry III’s vegne hos et florentinsk selskab. Det skulle tilbage­
betales i 1261, og det blev også tilbagebetalt rettidigt. D okum en­
tet indeholdt en klausul om en konventionalbod på 200 m ark  
sterling i tilfælde af misligholdelse og desuden en erklæring om, 
at kongen ville erstatte “ all loss, in terest and  expenses” ɔ: lån ­
givernes direkte tab og den tabte fortjeneste i henhold til en op­
gørelse fra långiverne32).

Det var nu  ikke blot købm andsselskaberne i Florenz og Siena, 
som lod optage k lausuler af denne slags i lånedokum enterne. 
Man støder også på dem ved lån ydet af købm ænd i P is to ja  og 
i Lucca. Som eksempel på, at også Luccakøbmændene brugte 
dem, kan  der henvises til et dokum ent udstedt i 1293 af Glaston- 
buryklostret til to købm ænd i Lucca. Klostret lånte 1.750 pund  
sterling, der skulle tilbagebetales i løbet af tre år, og der skulle 
ikke betales nogen rente. Den fordel, som købmændene fik, h a r  
sandsynligvis bestået i, a t  de fik en fordelagtig k o n trak t  med 
klostret om levering af uld. Såfremt klostret im idlertid  imod for­
ventning ikke betalte i re tte tid, skulle der betales ers ta tn ing  til 
købmændene for de tab, som de led som følge heraf, i overens­
stemmelse med købmændenes opgørelse. „Refundere . .  . omnia 
dampna, expensas et interesse, quae . . .  d ix e r in t . . .  suo verbo 
simplice se fecisse“ 33).

F ra  Tempelriddernes lånepraksis k an  jeg endelig yderligere
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eitere et lån, hvis vilkår m an  h a r  oplysning om gennem referat 
i en retssag. Sagen synes at vise, at de vilkår, som de toskanske 
købm andsselskaber udlånte på med hensyn til bestemmelser om 
ers ta tn ing  af tab og ikke-opnået fortjeneste, ikke var særlig h å r ­
de. Det dre jer  sig om en retssag, som Tem pelridderne i F rankr ig  
førte i 1278 imod enken efter en låntager og hendes nye ægte­
fælle. Tem pelridderne havde ydet et lån på 3.000 pund  Tournois 
til en m and  og hans søn uden rente, m en på vilkår, at såfrem t 
lånet ikke blev tilbagebetalt rettidigt, skulle låntagerne yderligere 
betale 3.000 pund  Tournois „pro pena, cum  toto interesse, damp- 
nis, deperditis et expensis“ , som Tempelridderne led, i henhold 
til deres opgørelse. Det er det samme princip om „dobbelt op“ , 
som vi mødte i de foran omtalte lån fra  1217 og 1235.

Lånet blev ikke tilbagebetalt til tiden, og der skete dette, at 
begge låntagerne døde. E nken  efter sønnen og enkens nye ægte­
fælle blev derefter stævnet til at betale „dobbelt op“ . De gav ikke 
møde under sagen, og P arlam en te t  afsagde derefter udeblivelses­
dom, inen den lød k un  på lånebeløbet. P arlam ente t  henskød af­
gørelsen om bod og ersta tn ing  til en senere dom. „Salva peticione 
sua super dampnis, deperditis et expensis predictis“ . Hvad sagen 
endte med, kan  ikke ses, og m an kan  heller ikke se, hvornår 
lånet blev ydet34).

Den sidste metode til at manøvrere udenom renteforbuddet, 
som jeg skal omtale, gik ud på, at låntager og långiver supple­
rede bestemmelserne i et lånedokum ent om et ren tefrit  lån med 
en m undtlig  aftale om, at låntageren så til gengæld m åtte  vise 
sin påskønnelse  heraf  gennem passende kontante  gaver til lån­
giveren . Hvis der havde været konsekvens i kanonisternes stilling 
til renteforbuddet, havde de naturligvis fastslået, a t  gaver, som 
en låntager ydede til långiveren eller til dennes familie, m åtte  
betragtes som omgåelse af ren teforbuddet i alle de tilfælde, hvor 
der ikke kunne  være andet rimeligt motiv til gaven end det ren te­
fri lån, men der var ikke konsekvens i fortolkningen. Kanoni­
sterne antog, at det ikke var ulovligt, a t  en låntager gav långive­
ren gaver, såfrem t der ikke var nogen pligt til at yde gaven. L ån ­
tageren skulle handle spontant. Ydelsen skulle være u d tryk  for 
en påskønnelse fra hans side af långivers noble optræden. P lig t­
mæssige ydelser var rente.
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Normalt ville en købm and ikke være begejstret for at gå den­
ne vej, for der var altid den risiko, at långiveren ikke rykkede 
ud med nogen påskønnelse, men nøjedes med at tilbagebetale det 
ydede lån. Men såfrem t det drejede sig om en fast forretn ings­
forbindelse, hvor låntageren regelmæssigt havde brug for kredit, 
kunne metoden bruges, for hvis låntageren ikke regelmæssigt 
viste sin påskønnelse, blev der stoppet for fremtidig kredit. F o r­
holdet kan  paralleliseres med drikkepenge til tjenere, dengang 
da drikkepenge ikke var regnet ind i priserne. I princippet var 
restaurationsgæsten vistnok ikke forpligtet til at  betale d rikke­
penge til tjeneren, men den gæst, der regelmæssigt spiste på en 
bestemt res tauran t,  var k lar  over, at han  blev meget dårligt be­
tjent, om han overhovedet blev betjent, hvis han  ikke gav de 
sædvanlige drikkepenge og helst lidt mere.

Gennemblader m an det trykte engelske kildemateriale fra 
Liberate Rolls og P aten t Rolls fra 13 århundrede  og begyndelsen 
af det 14, kan  m an finde mange ydelser af denne slags. Henry III 
yndede at give kontante gaver til hus truerne  til de i London sig 
opholdende socii i de toskanske købmandsselskaber, og det havde 
fra disse sociis synspunkt den fordel, at de ikke behøvede at bog­
føre beløbene som indtægt i filialregnskabet og at dele dem med 
de andre socii i selskabet. Hvad de gjorde, kan  m an ikke se, for 
forretningsbøgerne er gået tabt.

Under Edw ard I-III synes ordningen at være blevet sat mere 
i system, og nu blev disse påskønnelser vistnok som regel udbe­
talt til firmaerne, men da der også anvises mange beløb som er­
statn ing for lidte tab på grund af forsinket tilbagebetaling, og 
m an langtfra altid kan  se, om der i lånedokum entet fandtes be­
stemmelser om ersta tn ing i tilfælde af misligholdelse, og hvad 
de i bekræftende fald gik ud på, er det ikke altid muligt at a f­
gøre, om et anvist beløb er ersta tn ing for tab eller er ren påskøn­
nelse. Dette er også m indre væsentligt, for det afgørende er, at 
m an kan se, at begge metoder blev brugt, og at de efter den k a ­
noniske ret i princippet begge var lovlige. Jeg skal kun  anføre, 
at der til Frescobaldi, som i begyndelsen af det 14 århundrede  
var den engelske konges hovedfinancier, blev anvist £ 1.000 i 
året 1300 og £ 2.000 i året 1301 sam t £ 10.000 i året 1302 og igen 
£ 10.000 i året 1306. Til Bardi, som lidt senere blev kongens
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hovedfinancier, blev der i 1313 anvist £ 2.000, i 1317 m ark  4.000, 
i 1333 £ 1.000 og i 1345 £ 10.22835).

Der kan  ved systematisk undersøgelse, navnlig af u tryk t  a r ­
kivmateriale, findes mange andre eksempler på, at købm ands­
selskaber fik vederlag for løbende kred it ter  i form af kontante  
gaver. E B Fryde, som h a r  arbejdet med u tryk t  kildemateriale 
vedrørende Edw ard  III’s lånetransaktioner,  h a r  her fundet mange 
oplysninger om gaver til Bardi og Peruzzi. Mellem maj 1338 og 
m arts  1340 ydede de således Edw ard  III k red itter til beløb 
£ 120.000. Som tak  herfor ydede kongen kontan te  gaver til beløb 
£ 70.000. Kongens engelske hovedfinancier i begyndelsen af H u n ­
dredårskrigen, W illiam  de la Pole —  der hurtig t  standsede sine 
betalinger — , fik også sit vederlag som kontan te  gaver og andre 
begunstigelser. Når kongen lånte hos andre end de faste forbin­
delser, blev renteforbuddet derimod ofte overtrådt, som regel på 
den måde, at gældsbeviset blev forhøjet med et beløb svarende til 
den ulovlige rente.

Fryde er som mange andre h istorikere opm ærksom  på, at ved 
kreditgivning over landegrænser kunne långivere sikre sig veder­
lag ved at yde lånet i frem med mønt, og han  nævner som eksem ­
pel herpå et lån i 1343 fra  Hansekøbm ænd til Edw ard  III på
45.000 floriner „de scuto“ . Långiverne betingede sig, at omveks­
lingen af m ønterne —  eller fordringerne —  såvel ved lånets u d ­
betaling som ved tilbagebetalingen skulle ske gennem dem til en 
næ rm ere fastsa t kurs. H ansekøbm ændene købte ved ydelsen af 
nævnte lån florinerne til ku rs  3 s 4 d, og da E dw ard senere m åtte  
købe florinere for at indfri  lånet, var kursen  ifølge aftalen 3 s 
7 d pr floriner30).

Hermed h ar  jeg i store t ræ k  gjort rede for kanonisk  rets 
rentedoktrin . Kendskab hertil er nødvendig, hvis m an vil studere 
middelaldertra ttens oprindelse og de negotiable papirers  udvik­
ling i tiden efter Reformationen. Dette er problemer, som danske 
retshistorikere hidtil ikke h a r  skæ nket megen opmærksomhed, 
selvom de fra nu tidsju r is te rs  synspunkt måske er nok så in teres­
sante som mange andre re tshistoriske problemer.



KAPITEL II. BANKFORRETNINGER I SENMIDDELALDEREN

§ 10. Kreditiver og anvisninger.
F ra  det t idspunkt, da m ønter var opfundet og i almindelig 

brug, og det vil sige længe før Kristi fødsel, fandtes der i alle 
større handelsbyer trapezitai og argentarii, som gav sig af med at 
omveksle de forskellige slags mønter, der var i omløb. Hvis m an 
anser sådan omveksling i en bod, det, som middelalderens kano­
nister kaldte cam bium  m in u tu m ,  for at være det væsentlige i 
bankvirksomhed, blev der drevet bankvirksom hed allerede i old­
tiden, og det er der da også nogle, der h a r  gjort gældende. Der er 
til støtte herfor yderligere blevet henvist til, at der også fandtes 
personer og institutioner, som påtog sig at opbevare m ønter og 
ædelt metal og andre kostbarheder som depositum regulare .

Cambium m inu tum  og modtagelsen af depositum regulare 
k an  imidlertid ikke anses for at være det væsentlige ved b an k ­
virksomhed. Det er ikke disse ting, som nutidens banker og b an ­
kiers lever af, og det var heller ikke dette, som var det væsentlige 
for senmiddelalderens købm andsbankierselskaber. Den for tjene­
ste, som tages h jem  på handel med frem med valuta, bliver for­
trinsvis taget h jem  og blev allerede i senmiddelalderen fo r tr ins­
vis taget h jem  på f jernhandel  med frem med valuta  under for­
skellige former, ikke på „pengeombytning i det sm å“ . Modtagelse 
af penge, sølvtøj, m øntsam linger og lignende som depositum 
regulare, det, som m an kalder „lukket depot“ , er heller ikke en 
forretning, som betyder noget for nutidens banker.

Det, som er væsentligt for bankvirksomhed, er modtagelse af  
midler fra en videre kreds som indskud  eller med det i høj- og 
senmiddelalderen foretrukne ud tryk  som depositum (irregu la re), 
og disse midlers anvendelse til financiering af erhvervsvirksom ­
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hed og offentlig virksomhed.  Denne kom bination var næppe 
kendt i oldtiden. Det er vel blevet anført, at oldtidens trapezitai, 
argentarii, societates publicanorum  eller visse mercatores drev 
bankvirksom hed på lignende måde, som lokalbankiers og køb­
m ænd kom ind på at gøre i højmiddelalderen, men dette er hypo­
tese. Man ved ikke ret meget herom. Til støtte for hypotesen h en ­
vises der bl a til nogle få fragm enter i Justin ians  retsbøger om 
depositum  irregulare, men de er ikke afgørende. Det lader sig 
ikke godtgøre, at der blev drevet egentlig bankvirksom hed i old­
tiden, og det er udelukket, at der er kontinu itet mellem et even­
tuelt an tik t  bankvæsen og høj- og senmiddelalderens bankier- 
virksomhed. Spor af bankiervirksom hed lader sig ikke påvise i 
den tidlige middelalder.

Hvad m an derimod kan  se med sikkerhed, er, at der allerede i 
sidste halvdel af det 13 århundrede fandtes en del selskaber af 
mercatores, af varekøbmænd, i Toskana i bystater som Siena, 
Florenz, Lucca og Pistoja, der drev fjernhandel med fremmed 
valuta med bl a Camera apostólica og ydede korte kred it ter  til 
Camera apostólica og til konger og andre. Midlerne, som disse 
købm andsselskaber skulle bruge til denne accessoriske v irksom ­
hed, tilvejebragte de på den måde, at de tog imod penge fra p r i ­
vate som depositum irregulare, idet de gav et vederlag derfor til 
deponenterne.

De arkiver, der fandtes i disse ældste toskanske købm ands­
selskaber, er gået tabt, og det er også det meste af ark ivm ate ria ­
let fra de købmandsselskaber, som virkede i det 14 århundrede. 
Historikere kan derfor ikke foretage studier i forretningsbøger 
og fo rre tningspapirer fra selskaber som Buonsignori, Scali og 
Mozzi, og det, der er bevaret fra selskaber som Bardi, Peruzzi og 
Strozzi, er meget begrænset. F ra  Mediciernes arkiv, som angår det 
15 århundrede, er der bevaret noget mere, men også her er s tør­
stedelen gået tabt. Det eneste velbevarede købm andsark iv  fra 
senmiddelalderen findes i byen P rato  ved Florenz. Det vedrører 
storkøbm anden Francesco di Marco, og årsagen til, at det ikke 
er gået tabt, er, at Francesco di Marco selv bestemte, at hans 
arkiv ikke m åtte  tilintetgøres, men skulle bevares, og at han 
t raf foranstaltn inger til, at bestemmelsen blev overholdt. Der er 
imidlertid så meget materiale bevaret i arkiverne, derunder Vati-
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kanark ivet og i den engelske konges arkiver, om de toskanske 
købmandsselskabers bankforre tn inger i 13— 15 århundreder,  at 
m an  kan  danne sig et re t k la r t  billede af denne virksomhed.

F je rnhande l med valuta, hvorved jeg fo rstå r  en handel, der 
delvis opfyldes på frem m ed  plads, synes varekøbm ænd så sm åt 
at være kom m et ind på allerede ved midten af det 12 århundrede, 
og anledningen h a r  især været korstogene. Under de senere ko rs­
tog er der gang på gang sket dette, a t  en fyrste eller en adelsm and 
løb tør for penge. Han m åtte under den ene eller den anden form  
have finansiel hjælp. Den kunne  komme fra  Tempelridderne, 
der tidligt havde påtaget sig t ranspor t  af penge til det hellige 
land. Det var im idlertid  forbundet med en betydelig risiko a t 
t ransportere  m ønter fra  occidenten til det hellige land, og det 
var forbundet med store omkostninger, såfrem t det skulle ske 
isoleret, og der ville under alle omstændigheder gå lang tid, før 
de nåede frem. Man må derfor tidligt være kom m et på den tanke, 
at der kunne  rejses penge hos varekøbmænd, der handlede på 
Levanten, og det ville i sidste halvdel af det 12 århundrede  navn­
lig sige hos varekøbm ænd fra  bystater som Venedig, Genua og 
Pisa.

En af de konger, som under et korstog m åtte  have finansiel 
b istand fra  varekøbmænd, fordi h an  kunne  se bunden på sin 
krigskasse, var R ikard  Løvehjerte. Da h an  var i det hellige land, 
lånte h an  i m aj-jun i 1191 en del penge hos købm ænd fra  Pisa og 
fra Bologna, og han  overtog garanti for nogle lån, som hans r id ­
dere optog hos disse købmænd. Men desuden forsynede h an  den 
3 aug 1191 fire af sine riddere, der stod overfor at skulle vende 
h jem  til occidenten med skib, med et dokument, hvori h an  bad 
den pisanske købm and Jacobus de Jh o ta  om at skaffe de fire 
riddere lån på indtil 1.000, 700, 600 og 500 m ark  sterling, idet 
han  forpligtede sig til at opfylde de aftaler, som Jacobus og hans 
kreditforbindelser gik ind på med hensyn til lånenes tilbagebeta- 
ling.

D okum entet svarer med hensyn til den økonomiske realitet til 
de generalkreditbreve, som konger og andre kom  ind på at u d ­
stede mod slutningen af det 12 århundrede, i reglen kaldt litterae 
patentes procuratoriae de mutuo, men det adskiller sig fra dem 
ved, at det var re tte t til en bestemt købm and i Pisa. Generalkre-
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ditbrevene var re tte t til en ubestemt kreds. De blev udfærdiget fx 
til personer, som skulle på rejse, og formålet h a r  vel bl a været 
at undgå risikoen ved at rejse med større beløb i sølv- og guld­
mønter. Historikere h a r  længe været opm ærksom  på disse k re ­
ditdokumenter, idet m an bl a i de engelske arkiver h a r  oplysnin­
ger om talrige generalkreditbreve udfærdiget a f Johan uden land 
og under form ynder  styret for hans søn Henry I I I . Som eksempel 
anfører jeg teksten på et generalkreditbrev udfærdiget i 1202 af 
Johan  uden land:

„Johannes Dei gratia etc.
Universis mercatoribus has litteras inspecturis salutem. Nove- 

r it  universitas vestra, quod nos latores praesentium , Hugonem 
de Ferita te  et Robertum  de Sablenco, pro negociis nostris promo- 
vendis ad Rom anam  curiam  desitinamus et mercatoribus a quibus 
pecuniam usque ad D m arcas  argenti pro  ipsis negociis promo- 
vendis m utuo acceperint, ipsam pecuniam  persolvere tenebim ur: 
et nos per praesentes litteras principales super hoc constituim us 
debitores et termino statuto secundum  conventionem in ter  prae- 
dictos clericos nostros et mercatores factam  illis qui praesentes 
litteras nobis vel m andato  nostro reddent, una  cum litteris prae- 
dictorum  clericorum patentibus sum m am  pecuniae m utuo  accep­
tae protestantibus, pecuniam  ex integro faciemus persolvi. Teste 
me ipso, apud Fissam, VIdie Jan u ari i .“

Dokum entets indhold går i korthed  ud på, at kongen anm o­
dede alle købm ænd om at give to næ rm ere  betegnede clerici, som 
skulle til Rom for at varetage kongens in teresser overfor kurien, 
k red it  indenfor et beløb af 500 m ark  sterling for hans regning. 
Kongen forpligtede sig til a t  betale beløbet mod tilbagelevering 
af dokum entet +  kvittering fra de to clerici for, at de havde m od­
taget pengene.

Kreditbreve  eller med et senere almindeligt ud tryk  kreditiver  
blev også brugt af franske konger og af paver. F ra  fransk  praksis  
kender m an  nogle af Ludvig IX i 1265 og 1267 udfærdigede k re ­
ditbreve, hvorved han  transfererede betydelige tilskud til konge­
riget Jerusa lem  ved købmændenes mellemkomst, og uden a t  der 
i den anledning blev tale om speciel forsendelse af m ønter eller 
ædelt metal. Hans søn og efterfølger Philip III brugte i 1272 et 
generalkreditbrev til at overføre et beløb på 5.000 m ark  Tournois

5*
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til pave Gregor X. Han lovede den eller de personer, som ville 
låne paven beløbet, at han  ville foranledige beløbet anvist til be­
taling hos Tem pelridderne i Paris  mod tilbagelevering af doku­
mentet og aflevering af pavens kvittering for, at han  havde m od­
taget beløbet.

F ra  Camera apostólicas praksis  kender m an en del under 
Johannes XXII udfærdigede kreditbreve, og også i disse tilfælde 
h a r  formålet som ved mange af de engelske kongelige kreditbreve 
ikke været at opnå kredit, men at undgå forsendelse af specie. 
Den 19 ju n i  1323 blev således tre gejstlige sendt fra Avignon til 
Neapel i en særlig mission, og de fik da med et kreditbrev, hvor­
efter de i købmandsselskabet Bardis filial i Neapel kunne hæve 
nærm ere angivne beløb. Den biskop i Lucca, som i 1329 arres te ­
rede antipaven, Peter fra Corvara, havde fået et kreditbrev fra 
paven, hvorefter han  kunne hæve indtil 5.000 floriner hos køb­
m andsselskabet Acciaiuoli. Biskoppen gjorde faktisk  brug af 
kreditbrevet indenfor et beløb af 4.080 floriner, som paven i 1330 
lod udbetale til Acciaiuoli. Johannes XXII havde endvidere ved 
udsendelse af pavelige nun tie r  den praksis, at han  forsynede 
nuntien  med et kreditbrev, hvorefter den pågældende hos de flo­
rentinske købmandsselskaber, som Camera samarbejdede med, 
kunne hæve de beløb, som han  skulle bruge i k irkens interesse 
og til dækning af udgifterne ved sit eget og sine ledsageres un d er­
hold under rejsen.

F ra  det t idspunkt,  da m iddelaldertra tten  var indarbejdet, var 
der ikke det samme behov for kreditbreve som tidligere. Den, der 
skulle på rejse i udlandet eller til ud landet for at studere, kunne  
i en filial af et købm andsbankierselskab mod indbetaling af et 
beløb erhverve en tra tte  på hovedkontoret eller på en anden 
filial med sig selv indsat som beneficiarius og hæve beløbet i 
udlandet i fremmed valuta. Kreditbrevet gik dog ikke af brug i 
senmiddelalderen. Der er fundet kreditbreve i såvel Francesco di 
Marcos arkiv  som i Mediciernes1) .

Kreditbrevet var en form for anvisning , hvorved m an forstår 
et d o ku m en t , hvori een person, assignanten, anmoder en anden  
person, assignaten , om for sin regning at ville udbetale et beløb 
til en tred jem and, assignataren. Dette dokum ent overgiver assig­
nanten som regel til assignataren, som så afleverer det til assig-
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naten, når  denne honorerer anvisningen. Forskellen mellem den 
,,simple“ anvisning og kreditbrevet består i, at ved kreditbrevet 
h a r  assignanten ikke et tilgodehavende hos assignaten. Han t ræ k ­
ker anvisningen i det håb, at assignaten vil yde ham  kredit ved 
at indløse kreditbrevet. Ved den „simple“ anvisning h a r  assig­
nanten  et tilgodehavende, som han  træ k k er  på.

Det er den almindelige opfattelse, at der i høj- og senmiddel­
alderen ikke fandtes noget, der svarede til nutidens „check“ , 
eller sagt på en mere korrek t måde, at m an i høj- og senmiddel­
alderen ikke gjorde brug af „simple“ anvisninger. Den, der 
havde et beløb indestående på en konto hos en lokalbankier eller 
et købmandsselskab, kunne  ikke træ kke på det ved at udstede 
anvisninger. Han m åtte  møde op hos bankieren eller købmands- 
selskabet sam m en med den, som skulle have udbetalt et beløb 
eller have et beløb overført til sin konto og diktere til den på­
gældende, hvad der skulle foretages, og han  kunne således ikke 
begrænse sig til at afgive en anvisning. Grundlaget for denne 
opfattelse er navnlig visse bestemmelser i italienske bystaters 
statu tter, der var ud tryk  for den opfattelse, a t personlig f r e m ­
møde var bedre end skriftlige udfærdigelser. Man undgik i så 
fald risikoen for forfalskede anvisninger.2)

Forholdet var dog et andet, n å r  det drejede sig om tilgode­
havender i de in ternationale købmandsselskaber, og hvad der 
m åtte sidestilles dermed. Her ser m an af og til træ k på tilgode­
havender ved hjælp af en simpel anvisning. Kravet om personlig 
fremmøde kunne ikke opfyldes uden urimeligt besvær og be­
kostning. Som eksempel herpå nævner jeg en anvisning tru k k e t  
i 1249 af Marie, der var kejserinde i Konstantinopel, og hendes 
broder på deres slægtning i Paris, enkedronning Blanche af Ka­
stilien. Under Ludvig den helliges korstog i 1248— 52 var hans 
moder rigsforstander i F rankrig .

Når kejserinde Marie og hendes broder trak  en anvisning på 
enkedronning Blanche, beroede det ikke på, at de ønskede at 
opnå kredit. Der var ikke tale om et kreditbrev. Forholdet var 
blot dette, at Blanche havde tilsynet med nogle midler, som de 
fik bestyret af Johann it te rne  i Paris, og at Marie og hendes 
broder nu fik brug for disse midler og derfor ønskede dem over­
ført til Konstantinopel. Dette kunne  have været ordnet på den
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måde, at Blanche hævede beløbet og sørgede for, at det på en 
eller anden måde blev oversendt i form  af mønter, guld eller 
sølv. Udgifterne ved en sådan oversendelse af „specie“ ville im id­
lertid være prohibitive, hvis sendebuddene ikke kunne tage andet 
med, og der kunne  derfor hengå en del tid, før beløbet nåede 
frem. Marie og hendes broder eller vel snarere deres finansielle 
rådgivere i Konstantinopel fandt derfor på en billigere og h u r ­
tigere metode til at ordne sagen. De optog et lån hos en toskansk  
købm and Escot, der var borger i Konstantinopel og måske so- 
cius i et toskansk  købmandsbankierselskab —  m an h a r  gættet på 
Rinaldus Tolomei et P e trus  Scotti Dominici i Siena — , idet 
de forpligtede sig til at sørge for, at der i Paris  blev udbetalt 
et beløb på 550 livres Tournois til Escot eller til en repræ sen­
tan t for denne.

Som legitimation fik Escot en anvisning på Blanche. Den 
h a r  formen af et brev, men ser m an på brevets ju rid iske  s t ru k ­
tur, er der tale om en anvisning med Marie og hendes broder 
som assignanter, Blanche som assignat og Escot som assignatar. 
Marie forklarede Blanche, at h un  og hendes broder skyldte Escot 
550 livres Tournois ifølge lån, og h u n  bad Blanche om at sørge 
for, at beløbet blev udbetalt senest 15 dage efter brevets fore­
visning, idet h un  tilføjede, a t  såfrem t anvisningen ikke blev 
honoreret, havde h u n  og broderen forpligtet sig til at erstatte al 
skade, som långiveren ville lide som følge heraf. Anvisningen 
var således en à viso anvisning.

Blanche sørgede for, at anvisningen blev honoreret, og i den 
arkivsag, hvor anvisningen findes, ligger der en kvittering fra 
Escot, hvoraf m an kan  se, at betalingen skete „in domo hospi­
talis Parisiensis“ ɔ: gennem Johannitterne . Hvis forholdet h a r  
været dette, at Escot selv hævede beløbet, hvad noget tyder på, 
så h a r  Escot nok været en købmand, som skulle fra Konstan­
tinopel til Ghampagnemarkederne for at handle med varer, hvor­
for han  var interesseret i at slippe for risikoen ved at rejse med 
specie. En anvisning fra Marie på Blanche var en førsteklasses 
anvisning. Hvad det h a r  kostet Marie og hendes broder at få 
beløbet overført blot ved hjælp af dokumenter, kan  m an ikke 
afgøre, bl a fordi m an ikke kan  se, hvad Escot beregnede sig 
pro cambio.



71

Dette var imidlertid ikke den eneste anvisning, som Marie 
og hendes broder t rak  på Blanche i 1249. Kort tid derefter t rak  
hun  en anvisning på 680 livres Tournois med en anden Toska- 
ner som assignatar og en anvisning på 1.800 livres Tournois 
med en ridder som assignatar. Da de breve, som blev udfærdiget 
til Blanche om disse overførsler, er redigeret på om trent samme 
måde, tø r  m an vel slutte, at m an h ar  brugt en da allerede re t 
almindelig metode til at transferere  penge fra sted til sted uden 
samtidig forsendelse af specie. Marie og hendes broder købte 
byzantinsk m ønt og solgte livres Tournois.3)

Hvis m iddelaldertra tten  havde været opfundet på dette tids­
punkt, kunne  transfereringen  være sket ved udfærdigelse af en 
tratte. Marie ville i så fald have været t rassen t  eller, som m an 
sagde til at begynde med, prenditore, idet hun  modtog et beløb 
af Escot i byzantinsk mønt. Escot ville have været rem itten t 
eller, som m an  da sagde, dat  ore, den, der afgav penge mod at 
få fremmed valuta på et andet sted. Blanche ville have været 
trassat, og der ville desuden være en fjerdem and i tratten , en 
beneficiarius eller korrespondent for Escot, som på den frem ­
mede plads kunne modtage de 550 livres Tournois på hans vegne, 
hvis han ikke selv ønskede at hæve beløbet i Paris, j f r  herom  s 
147 ff. Købmændene havde dog næppe allerede i 1249 fundet ud 
af den sindrige teknik, som m iddelaldertra tten  var ud tryk  for. 
Men de havde i 1249, som m an kan  se af dokum enterne om 
Maries og hendes broders midler i Paris, fundet på andre m e­
toder til at transferere  midler uden forsendelse af specie, og 
denne kombination af gældsbrev og anvisning var ikke den ene­
ste. Samme å r  betalte den engelske konge H enry III en del af 
den vassalafgift, som han  skulle betale til paven, på den måde, 
at han  indbetalte beløbet til nogle som socii i det florentinske 
købm andsselskab Scala (Scali) betegnede købmænd, der havde 
indrettet en filial i London, hvorefter hovedkontoret i Florenz 
udbetalte det tilsvarende beløb til Camera apostólica. Det kan  
man se af en kvittering fra  Innocens IV til kongen.

Der blev ved m idten af det 13 århundrede  også af Ludvig 
den hellige gjort brug af anvisninger, da han  forberedte og gen­
nemførte det korstog, som h an  drog på 1248— 52. Han begyndte 
med at opspare en del af de penge, som han  skulle bruge til at
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betale udgifterne, en slags „krigskasse“ med rede penge, og han  
lod samtidig bygge og udruste  en flåde. Dette arbejde blev for 
en væsentlig del udført i Genua med bistand af genuesiske køb­
m ænd og redere. Når Ludvig den hellige præsterede betalinger 
herfor til købmændene og rederne, gjorde h an  i et betydeligt 
omfang brug af dokumenter, som i realiteten var anvisninger. 
De var som meget andet forløbere for den middelaldertratte , som 
kom i brug i det 14 århundrede, og som kun  er en speciel ud ­
formning af anvisningen, men de var ikke tratter .

Kreditbrevet er det næstældste af de kreditdokum enter,  som 
m an  gør brug af i nutidens bankpraksis . Det ældste er det simple 
gældsbrev. Man taler dog ikke længere om et kreditbrev, men 
om et kreditiv eller akkreditiv. I princippet er der ingen forskel 
mellem de kreditbreve, som Johannes XXII udstyrede sine nun- 
tier med, og kreditivet. De danske banker er dog for nogen tid 
siden holdt op med at udfærdige kreditiver. Efterspørgslen var 
ef terhånden for lille. Men m an kan  stadig få dem i visse uden­
landske banker.

§ 11. De toskanske købm ands selskab ex s Londonfilialer.
Det vigtigste af de i høj- og senmiddelalderen opfundne be­

talings- og kreditdokum enter er tra tten . Da tra t ten  i de første 
å rhundreder  var udformet på en anden måde end nutidens t r a t ­
ter, vil jeg kalde denne ældste tra t te  middelaldertratten.

Middelaldertrattens oprindelse var det første problem, som 
interesserede den retshistoriker, som mod slutningen af det 18 
århundrede  gav sig til a t arbejde med handelsrettens historie, 
folkerets ju r is ten  Georg F rideri ch von Martens. H an udgav i 
1797 afhandlingen Versuch einer h istorischen Entwickelung des 
w ahren  Ursprungs des Wechselrechts. Martens og med ham  
mange andre satte tra ttens  oprindelse i forbindelse med Cham- 
pagnemarkederne. Disse m arkeder, der blev afholdt i byerne 
Lagny-sur-Marne, Provins, Troyes og Bar-sur-Aube fra ca 1150 
og gennem m ere end halvandet århundrede, var et centralt sted 
for omsætningen i Vesteuropa af varer som klæde, ting af læder, 
honning, sukker, krydderier, medicinalvarer, farvestoffer, a lun
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osv, og tillige et sted, hvor m an kunne  afvikle betalinger over 
landegrænser. Her mødtes købm ænd fra  Italien, Frankrig , F lan ­
dern, Hainaut, Brabant, Rhintyskland, England og Katalonien.

Den stiltiende forudsætning for denne hypotese om, at m id­
delaldertratten  har  forbindelse med Champagnemarkederne, er, 
at m iddelaldertra tten  fungerede på samme måde, som nutidens 
tra tte  ofte gør. Det vil sige, at en eksportør t rak  en tra t te  på 
sin køber og lod denne diskontere hos et købmandsselskab. F o r­
udsætningen er imidlertid uholdbar. For det første blev en m id­
delaldertratte  ikke  diskonteret.  Det ville have været en klar 
overtrædelse af renteforbuddet. For det andet var varer til Cham­
pagnem arkederne ikke  solgt, før de blev afsendt til markederne. 
De blev netop sendt til Champagnemarkederne, fordi de ikke 
var solgt. Der var således ikke en køber, som tra t ten  kunne 
trækkes på.

Efter de undersøgelser, der er foretaget i nyere tid af den 
måde, hvorpå m iddelaldertra tten  fungerede, h a r  denne næppe 
kunnet udvikle sig før det t idspunkt,  da remittenten=datore=den 
købmand, der rykkede ud med pengene i lokal valuta, havde en 
filial eller korrespondent i udlandet=beneficiarius, der kunne  op­
træde på hans vegne og modtage modværdien i frem med valuta, 
og tras.senten=prenditore=modta.geren af lokal valuta havde en 
forbindelse i udlandet=trassaten, som var villig til at honorere 
hans tra tte  i den fremmede valuta. Filialer i udlandet eller i det 
mindste  korrespondenter i ud landet h a r  været af væsentlig be­
tydning for opfindelsen af m iddelaldertratten. Det var endvidere 
filialoprettelsen, som medførte, at Cham pagnemarkederne tabte 
deres in ternationale betydning og endte som lokale m arkeder. 
Det er den almindelige opfattelse, at denne udvikling begyndte 
ca 1285 og var fuldendt ca 1315. Fordyber m an sig i det publi­
cerede materiale fra de engelske Close Rolls, P a ten t Rolls, Libé­
rate Rolls og Rymers Foedera, viser det sig imidlertid, at de 
toskanske købm andsselskaber gav sig til at oprette filialer i 
London allerede ved m idten af det 13 århundrede. De selskaber, 
som gik i spidsen, var Buonsignori i Siena, Scali i Florenz og 
muligvis også Rimbertini i Florenz.
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Købmænd fra Flandern, Nordfrankrig , Cahors, Piacenza, Bo­
logna, Florenz og Siena fandt tidligt vej til England og fik m id­
lertidige tilladelser til at handle på det engelske m arked.4) Jo ­
han  uden land havde opm untre t  dertil ved den 5 april 1200 at 
kundgøre, at alle købmænd, fra  hvilket land de end kom, uden 
fare kunne komme til England med deres varer og igen forlade 
landet. De skulle i England nyde den samme fred, som englæn­
dere nød i de pågældende købmænds hjem land, og ikke betale 
andet end de sædvanlige afgifter.

Vistnok allerede i 1220’erne og i hvert fald /fra 1230’erne 
var købm ænd fra Florenz fra den kreds af købmænd, som g rup­
perede sig om købm anden Jacob Scala, på handel i England, og 
lidt før m idten af det 13 å rhundrede  havde de en filial i L on­
don. Beviset herfor er dels et beskyttelsesbrev af 28 sept 1249 
fra den engelske konge til købm anden Mainectus Spinae, dels 
en kvittering af 7 decb 1249 fra Innocens IV til den engelske 
konge. Kvitteringen angår halvdelen af den tr ibu t på 1.000 m ark  
sterling, som kongen hvert å r  skulle betale som pavens vassal. 
Henry III var i reglen bagud med betalingen, og dette h a r  m an 
taget som ud tryk  for dårlige finanser, men forholdet var vist 
navnlig, at det var ham  inderligt imod at betale beløbet, og at 
det var drilleri fra hans side, n å r  han  betalte uregelmæssigt og 
ofte betalte i rater. En tr ibu t på 1.000 m ark  sterling om året 
var ikke en tyngende afgift. De afgifter, som pavens øvrige vas- 
saller skulle betale, var ofte meget større. Betalingen fra den 
engelske konge var symbolsk, og det var symbolikken, som ir r i ­
terede.

Kvitteringen er tryk t  i Rymers Foedera5), men få af de h i­
storikere, som h ar  arbejdet med købm andsselskabernes historie, 
synes at have lagt m ærke til den. Der indledes med en hilsen 
til pavens kære søn og en velsignelse. Derefter fortsættes der 
således:

„Serenitati regi ae praesentibus innotescat, quod dilecti filii, 
Jacobus de Scala, Arengus Abadengi, Hugo Rusticelli, Jacobus 
Giberti et Baldenoctus Petri, mercatores F lorentini

Pro Mannecto Spinae, Gerardo Riccobaldi, Ugutione Simon- 
ecti, Agutio Giberti et Clarissimo Jacobi, mercatoribus Floren- 
tinis in Anglia commorantibus, sociis eorundem, quingentas m ar-
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chas sterling’ de mille m arch ’ quas anno proximo praeterrto 
ecclesiae R om an’ pro censu solvere tenebaris, camerae nostrae 
tuo nomine persolverunt“ .

Ved nærværende underrettes  eders kongelige højhed om, at 
de kære sønner . .  . for regning Mannectus Spinae . ..,  købm ænd 
fra  Florenz, som har  taget ophold i England, deres socii, i eders 
navn til vort Camera h a r  indbetalt 500 m ark  sterling af de 1.000 
mark, som I skulle betale som census til den Romerske k irke  
for det næ rm est forløbne år.

Af en udbetalingsordre, som findes i Liberate RollsG), frem ­
går det, a t Mainectus Spinae, Gerardus Riccobaldi, Huguccio 
Simonecti og Agutius Giberti allerede den 9 maj 1249 opholdt 
sig i London, og af mange andre engelske ak ts tykker  kan  m an 
se, a t  disse og andre socii fra Scalakredsen i begyndelsen af 
1250’erne var så regelmæssigt i London, at der m å have været 
en filial7). Den faste tilknytn ing  frem går også af et beskyttelses- 
brev fra kongen, som blev udfærdiget den 28 sept 1249 til Mai- 
nectus Spinae og hans socii i London. En af dem havde fået den 
idé, a t Mainectus ved at optræde som m ercator for kongens 
onkel, Peter af Savoyen (Sabaudia), som boede i London, kunne  
slippe for visse af de ubehageligheder, som fremmede købm ænd 
ofte kom ud for. Idéen skulle vise sig at være god. Scalas socii 
i London havde i de følgende å r  ved flere lejligheder gavn af 
at være en slags kongelige protegéer.

Huguccio Simonecti og Gerardus Riccobaldi var på handel i 
England allerede nogle år  tidligeres), og endelig er der en køb­
m and fra Scalakredsen, Aymerius Cosse, som meget regelmæs­
sigt var på handel i England ikke blot i 1240’erne, men også i 
1230’erne9), måske allerede i 1229. Han er ikke nævnt i kv it te­
ringen af 7 decb 1249, og der er mange andre vigtige akts tykker,  
som ikke omtaler ham, men han  var ikke desto m indre en af 
de ledende socii fra Scalakredsen og en af dem, der tidligst for­
stod, at der var penge at tjene ved at drive forretn ing på E ng­
land og fra  England. Grunden til, a t  Aymerius Cosse ikke er 
omtalt slet så ofte i engelske ak ts tykker  som Mainectus Spinae, 
Huguccio Simonecti og Rusticellus Cambii, kan  være, at Ayme­
rius Cosse h a r  været den socius, som rejste ru n d t  til klostrene 
for at købe uld op og derefter rejste til de nordfranske og flan-
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derske byer og m arkeder for at sælge den. Handelen med uld 
var noget, som de toskanske købmænd interesserede sig for fra 
første færd, ikke så meget for at eksportere den til Italien som 
for at eksportere den til N ordfrankrig  og til F landern.

Købmænd fra det, som ved m idten af det 13 århundrede  kan  
kaldes Sccilakredsen, var imidlertid vistnok i England allerede 
fra 1224, dog kun  på midlertidige ophold. I ak ts tykker fra  1224, 
1226, 1227 og 122910) ser vi nemlig om talt fem florentinske køb­
m ænd Cambius, Simonettus, Spiliatus, Aimerus og Jacobus, som 
nok har  været dem, som grundlagde den forretning, som i sidste 
halvdel af det 13 århundrede blev til 3— 4 florentinske køb­
mandsselskaber.

Dette er hypotese, men den er efter m in opfattelse velbe­
grundet. Sagen er den, at der i Florenz og Siena noget ind i det 
13 århundrede  fæstnede sig den navneskik  for borgerlige, at en 
søn til sit navn tilføjede „filius“ med faderens navn i genetiv. 
„F ilius“ blev hurtig t  strøget, og m an nøjedes med genetiven. 
Den i Innocens IV’s kvittering fra 1249 nævnte Arengus Aba- 
dengi h ar  været søn af en Abadengus, Hugo Rusticelli h a r  været 
søn af en Rusticellus, Jacobus Giberti og Agutius Giberti h a r  
været sønner af en Gibertus eller af to ved navn Gibertus osv. 
Desuden ved vi, at de toskanske købm andsselskaber som de ve­
netianske til en vis grad var familieforetagender. Mange af Jacob 
Scalas og Aymerius Cosses sønner blev socii i societas Scalorum, 
og de blev i selskabet, da det sprængtes ca 1270 ved, at Mozzi 
skilte sig ud.

Den Simonettus (Paganelli) ,  som er omtalt i ak ts tykker fra 
1224 og 1227, h a r  derfor antagelig været faderen til Huguccio 
og Spinellus Simonecti eller Simonetti, som var socii ved Scala- 
kredsens Londonfilial. Spinellus møder vi i engelske ak ts tykker 
lidt senere end Huguccio, og det anføres her gang på gang, at 
de var brødre. Cambius, som er nævnt i to betalingsordrer fra 
1226, har  formentlig været faderen til to socii, Rusticellus Cam­
bii og Diritta Canibii, som er nævnt gang på gang i engelske ak t­
stykker fra tiden efter filialens oprettelse, og måske også fader 
til den Spiliatus, som er nævnt i ak ts tykker fra 1229. Denne 
Spiliatus, som m an kan spore i senere ak ts ty k k er11), var fader 
til den Thomas Spiliati, som m an kender fra talrige ak ts tykker
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fra tiden efter ca 1260. Thom as Spiliati levede endnu i det 14 
århundredes begyndelse, da Mozzi standsede sine betalinger, og 
af aldersmæssige grunde kan  han  ikke være identisk med den 
Spiliatus, som optræder allerede i 1229. Han var, som det kan  
ses af et dokum ent fra 1306, søn af Spiliatus.

At den Aimerus, som optræder sam m en med Spiliatus og J a ­
cobus i ak ts tykker  af 18 og 26 sept 1229, er identisk med Ay- 
merius Cosse, synes sandsynligt i betragtning af, at vi kan se, 
at Aymerius Gosse få år  derefter igen var på rejse i England 
for at drive handel. Det er derimod gætteri, at den Jacobus, der 
er omtalt, er Jacobus de Scala. Navnet var så almindeligt, at 
det ikke viser noget. Men da Aymerius Gosse, Spiliatus og J a ­
cobus Scala arbejdede sam m en i mange år  bl a om handelen på 
England og fra England, er det ikke en fjern  tanke, at også 
Jacobus Scala, på dette t idspunkt en af de ledende købm ænd i 
Florenz, personligt h a r  villet undersøge, om der var penge at 
tjene ved at drive handel på England og fra  England. Dette var 
fra en storkøbm ands synspunkt en vigtig afgørelse.

Buonsignorikredsens  filial i London er ikke bevidnet gennem 
den omtalte kvittering fra Innocens IV af 7 decb 1249. Den 
vedrører k u n  Scalakredsen. Men af den betalingsordre af 9 maj 
1249, som findes i Liberate Rolls, k an  m an se, at halvdelen af 
den engelske konges vassalafgift for året 1248 blev udbetalt til 
5 socii fra Buonsignorikredsen, som opholdt sig i London, og 
de fire af disse socii møder vi så ofte efter 1249, at der ikke kan 
være grundet tvivl om, at der h a r  været tale om en London- 
filial. Når M atthæus Parisiensis netop med henblik på begyn­
delsen af 1250’erne i hadske vendinger taler om italienske køb­
mænd, som havde slået sig ned i London og bygget „paladser“ , 
må det være disse socii fra  Scalakredsen og Buonsignorikred­
sen, som han først og frem mest sigtede til.

Navnene på de købm ænd fra Siena, som er nævnt i betalings- 
ordren, er B ernardus Prosperini, Fredericus Rollandi (Orlandi), 
Jacobus O ffreduch’, Jacobus Hugichini og Gentilis Gentil*. Ber­
nardus Prosperini, Fredericus Rollandi og Gentilis Gentil’ m ø­
der vi i engelske ak ts tykker fra 1240’ernes begyndelse og også 
efter 124912), og de h a r  i mange år været ledende socii ved Siena- 
købmændenes Londonfilial. Købmænd fra Siena kom til E ng­
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land på om tren t samme tid som købm ænd fra  Florenz, nemlig 
fra ca 122413). Hvorledes disse købm ænd til at  begynde med var 
s luttet sammen, er dunkelt. P roblem et er berørt af bl a E Jo rdan  
i afhandlingen De mercatoribus Camerae Apostolicae saeculo 
XIII, 1909.

Den ledende blandt disse Sienakøbmænd, som mod s lu tn in ­
gen af 1240’erne også oprettede en filial i London, var Boni- 
facius Bonsignoris. Han var Innocens IV’s rådgiver i finansielle 
anliggender og udførte forretninger for og med Camera apostó­
lica, men han  synes også at have stået Gregor IX nær, idet Gre­
gor IX i et ak tstykke af 11 aug 1237 om taler h am  som „devotus 
noster“ 14). Men også før 1237 h ar  Gregor IX og Camera apostó­
lica haft  forretningsforbindelse med Sienakøbmænd, især med 
en Angelerius Solaficu og en Montaninus. Herudover m øder vi 
i ak ts tykkerne tidligt også andre storkøbm ænd fra Siena fx 
Reynerius Rollandi, Bonincontrus Guidonis og Bonaventura Lu- 
pelli15).

Årsagen til dette tidlige sam arbejde mellem Sienakøbmænd 
og Gregor IX synes at have været, at pavedømmet fra s lu tn in ­
gen af 1228 fik brug for finansiel bistand. Den tyske kejser 
F rederik  II havde ladet sine tropper trænge ind i k irkestaten . 
Gregor IX henvendte sig da til den franske og den engelske 
gejstlighed for at få finansiel b istand til forsvaret af k irkesta ten  
mod kejseren  og pålagde en tiendeydelse. Dette er det første 
eksempel på, at en pave h a r  pålagt gejstligheden at betale en 
tiendeydelse til dækning af andet end udgifter vedrørende det 
hellige land. Tienden blev pålagt til dækning af Cameras u d ­
gifter vedrørende krig  i Italien. Den blev efterfulgt af mange 
flere.

Tienden ville først indgå i løbet af nogle år, men Gregor IX 
havde brug for penge med det samme. Han fik derfor for den 
engelske tiendes vedkommende nogle højere engelske gejstlige 
til at yde forskud, idet han  gav dem sikkerhed i de efterhånden 
indgående ydelser. Disse blev „assigneret“ eller „invadieret“ ɔ: 
stillet som sikkerhed for den ydede kredit. Også i denne h en ­
seende var der fulgt en fremgangsmåde, som gang på gang blev 
efterlignet i den følgende tid, n å r  købm andsselskaber gav korte 
k reditter til paver og til konger og andre fyrster.
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Gregor IX fik ved denne lejlighed bistand af købm ænd som 
Angelerius Solaficu, Bonifacius Bonsignoris og M ontaninus, men 
hvad den bestod i, kan  ikke afgøres. Det er muligt, at der blot 
h a r  været tale om omveksling af s terlingvaluta til den i Rom­
om rådet k u ran te  valuta, og det er muligt, at der også h a r  væ­
ret tale om visse korte k red it te r  til Camera. Man kender en kvit­
tering fra 1233 fra Gregor IX til Angelerius Solaficu, som viser, 
a t han  h a r  udført noget arbejde for Camera, der h a r  haf t  for­
bindelse med F ran k r ig  og England, og det h a r  vel været arbejdet 
med at få den i s lutningen af 1228 pålagte tiende transferere t  
til Rom og i et vist omfang også omvekslet. Når M ontaninus og 
Bonifacius Bonsignoris bliver på pænt omtalt af Gregor IX i visse 
aktstykker,  m å det bero på, at de under en eller anden form  har  
ydet Gregor IX finansiel bistand.

Hvorledes købm andsselskaberne til at begynde med var or­
ganiseret i Siena, ved vi ikke, men de h ar  næppe s traks været 
organiseret på samme måde som ved slutningen af det 13 å r ­
hundrede. Buonsignori havde da et ret stort antal ligeberettigede 
socii, der hæftede solidarisk. Buonsignori kan  til at begynde 
med have været flere m indre selskaber, der samarbejdede, fordi 
der var et personelt fællesskab, på samme måde, som det i det 
15 å rhundrede  var tilfældet med Medici. Hvis organisa tionsfor­
men for selskaber som Buonsignori og Scali fra begyndelsen 
havde været den samme som senere, ville vi nok i kilderne t id­
ligt se brugt ud tryk  som societas filiorum Bonsignoris og so­
cietas Scalorum, og det gør vi ikke. De bliver først indarbejdet 
efterhånden. Der er måske en sam m enhæ ng mellem firm anavnet 
og de varem ærker, som efterhånden kom i brug. Et mærke, der 
skal stemples på varer, skal være kort, hvad „Scali“ , „Mozzi“ , 
„Spini“ , „Buonsignori“ , „Riccardi“ , „A m m anati“ osv er.

Bernardus Prosperini, af og til kald t Bernard inus Prosperini, 
som m åske  h a r  været hans rette navn, og Fredericus Rollandi 
eller Orlandi var gennem en del å r  de ledende socii ved Buon- 
signoris filial i London, og de optræder begge i England noget 
før 1249. Det gør også Bosculus Albertini og Gentilis Gentil’ sam t 
brødrene Bram anzonus og Jacobus B onincontri10), som vel h a r  
været sønner af Bonincontrus Guidonis. Der er flere steder i ak t ­
s tykker forudsætninger om, at socii fra Buonsignorikredsen t id­
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ligt har  været i England for at drive handel og om, at de sam ­
tidig h a r  ydet lån til bl a klostre, og af og til kan  m an se, at 
vederlaget for lånet h a r  været en k o n trak t  om levering af u ld17). 
Af de Buonsignorisocii, som var i England i den første tid efter 
filialens oprettelse, vil jeg udover de anførte fremhæve Reyne- 
rius Barbotis, Reynerius Bonaccursi, Deutaviva Guidi, Reynerius 
Jacobi og Gregorius Gonellae.

Blandt de socii fra Scalakredsen, som er omtalt i Innocens 
IV’s kvittering fra 1249, støder m an i den følgende tid ikke ofte 
på Clarissimus Jacobi. Han er omtalt i et no tardokum ent fra 
1262 og boede da i L ondon18). Der kan være tale om en søn af 
Jacobus Scala, men han  er ikke nævnt af Jo rdan  blandt de søn­
ner af Scala, som indtrådte i selskabet, og der kan  også være 
tale om en søn af Jacobus Offreduch’ eller Jacobus Hugichini 
eller en fjerde, i glemslens mørke forsvundet Jacobus.

Gerardus Riccobaldi tråd te  efter nogen tids forløb ud af 
Scalaselskabet, og mod slutningen af 1250’erne gik Agutius Gi­
berti ud sam m en med Jacobus Giberti —  som var knyttet til ho­
vedkontoret i Florenz og formentlig var broder til Agutius — og 
sam m en med Carlinus Giberti, som nok har  været en tredje bro­
der. Han er nævnt i engelske ak tstykker.  De dannede sam m en 
med Raynerius Berindotis eller Bellindotis et nyt købmandssel- 
skab, som en kort  tid samarbejdede med Camera apostólica, men 
herudover ved m an vist ikke meget om dette nye selskab. Det 
er omtalt i et paveligt ak tstykke fra 126219).

Den største åreladning kom Scalakredsen eller Scalaselskabet 
ud for om kring 1270. Der blev da dannet et nyt selskab, det, 
der senere blev kendt under navnet Mozzi, men som længe havde 
en anden officiel benævnelse, og som måske kun  h a r  brugt ordet 
Mozzi i varemærket, og da det var mange af selskabets gode 
gamle kræfter, der gik over i Mozzi, især de, der var kendt med 
handelen på og fra England, må m an sige, at Scalakredsen blev 
sprængt, da Mozzi blev dannet. Mozzi delte sig i begyndelsen af 
1290’erne i to selskaber, Spini og Mozzi. Spini synes at have 
været det største.

Af et ak tstykke fra Lyon af 20 ju li  1274, som allerede i 1901 
var fremdraget af Robert Davidsohn20), men som Jordan  ikke 
var opm ærksom  på, da han  skrev sin latinske disputats, kan
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m an se, hvem der i 1274 var de mest betydningsfulde socii i 
Mozzi. Af de gamle Scalafolk finder m an i Mozzi bl a Hugo Spi­
nae, Mainectus Spinae, Rusticellus Cambii, Diritta  Cambii, Rey- 
nerius Abbatis og Thom as Spiliati.

Huguccio og Spinellus Simonetti er ikke omtalt i ak ts tykket 
fra 1274, men det kan  ikke bero på, a t de blev i societas Scalo- 
rum  sam m en med bl a Jacobus de Scalas og Aymerius Cosses 
sønner. Navnet Mozzi m å nemlig være taget fra et tilnavn, som 
Huguccio Simonetti tidligt fik, og som på engelsk gengives som 
Mace, Masse, Mazze eller Macza21)- De m å have forladt societas 
Scalorum sam m en med de andre, og når  de ikke er nævnt i 1274, 
beror det vel på, a t  de enten var døde eller var gået ud af sel­
skabet på grund  af alder. Da Huguccio forekom mer så tidligt 
som 1242 i et engelsk aktstykke, er det ikke usandsynligt, at 
han  i 1274 var afgået ved døden. Hvad der var årsagen til spræ ng­
ningen af Scalaselskabet, ved m an ikke, men det sandsynligste 
er vel, at der er opstået stridigheder, efter at Jacobus de Scala 
var død. Jacobus levede endnu i 1263, hvad m an kan  se af a k t ­
s tykker trykt af Davidsohn, m en han  var død i 1272. Sønnen 
Cante de Scala, som var den ledende af Scalas sønner, omtales 
nemlig i et ak ts tykke fra  1272 hos Davidsohn som Cante f ol 
dom Jaicobi de la Scala. Det betyder filius ol'im domini Jacobi 
de la Scala, søn af afdøde Jacobus de Scala.

Mod slutningen af det 13 århundrede  havde mange andre 
toskanske selskaber end Scali og Buonsignori filialer i London. 
De vigtigste udover Scalaaflæggerne Spini og Mozzi var Pulci 
et Rimbertini, Frescobaldi og Bardi fra Florenz, Riccardi fra 
Lucca og A m m anati fra Pistoja. Rimbertini, der senere smeltede 
sam m en med Pulci, drev tidligt handel på England, og selskabet 
kan have haft en filial i London allerede i 1258. Der findes nem ­
lig fra dette år  en skrivelse fra Alexander IV til ærkebiskoppen 
i London om, at han skulle tage affære i anledning af, at pavens 
kære børn Meynettus, Jacobus og Franciscus Ram bertini og de­
res socii, florentinske mercatores og pavens familiares ɔ: be­
kendte, ikke fik skyldige ydelser fra  ærkebiskopper, biskopper, 
abbeder, priorer, kapitler, klostre, hertuger, grever og baroner, 
soldater og borgere22).

Skrivelsen viser, at Rimbertini har  haf t  en ret om fattende

(i
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lånevirksomhed i England, antagelig en udløber af Cameras fi­
nans transak tioner for at få dækket udgifter vedrørende „nego­
tium  Siciliae“ . Der er imidlertid en passus, som antyder, at Rim- 
bertinis handelsinteresser i højere grad h a r  været kny tte t  til 
den engelske konges len i Sydfrankrig  end til England. Der om ­
tales i skrivelsen nemlig ikke blot skyldige pengeydelser, men 
også „quantitates  bladi, vini ac lanae“ . Rimbertini h a r  altså 
handlet med korn, vin og uld og haft  k rav  på leverancer af disse 
varer. Den vin, som de h ar  handlet med, h a r  naturligvis ikke 
været sur h jem m eavlet engelsk vin, men vin fra  godser og gårde 
i den engelske konges besiddelser i Sydfrankrig, og det vil navn­
lig sige i Bordeauxområdet. Kornet h a r  måske også været fransk  
hvede, som vel nok var en bedre handelsvare end engelsk hvede. 
Ulden kan derimod have været såvel engelsk som fransk  uld. 
Men da m an i engelske ak ts tykker fra m idten  af det 13 å rh u n ­
drede ikke ser nævnt Rimbertini næ r så ofte som købm ænd fra 
Scalakredsen og fra Buonsignorikredsen, er det et problem, om 
de h a r  haft en filial i London lige så tidligt som Scali og Buon­
signori.

Med filialoprettelsen i London var de tekniske betingelser 
for transferering  af penge fra London og til Florenz og Siena 
og vice versa blot ved brug af dokum enter til stede. Filialen be­
høvede blot at afsende en skrivelse til hovedkontoret om en 
indbetaling og bede dette om at foretage udbetaling eller at over­
føre beløbet til modtagerens konto i hovedkontoret og at lade 
beløbet gå i mellemregning med filialen. Det var dette, der skete, 
da Henry III i 1249 for regning Camera apostólica til Scalafili­
alen i London indbetalte halvdelen af den tribut, som han  
skyldte Camera. Af kvitteringen fra paven frem går det nemlig, 
at Scalakøbmændene i Florenz havde indbetalt beløbet til Ca­
mera for regning filialen i London.

T ransferering blot ved hjælp af dokum enter og uden for­
sendelse af specie havde dog allerede andre købm ænd fundet ud 
af senest i 1249, for det var netop i dette år, at Escot og andre 
ordnede nogle overførsler for kejserinde Marie og hendes bro­
der fra Paris til Konstantinopel af midler, som blev bestyret for 
dem af enkedronning Blanche, blot ved hjæ lp  af et lånedoku­
m ent og en simpel anvisning.
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Man kan  ikke se, hvorledes Scalas filial i London afviklede 
det mellemværende, der opstod med hovedkontoret i Florenz som 
følge af, a t dette indbetalte de 500 m a rk  sterling til Camera. 
Det kan  være blevet afviklet ved en modgående forretning, og 
der kan være sket dette, at hovedkontoret h a r  ladet beløbet stå, 
fordi filialen trængte til yderligere arbejdskapital.  Men det kan  
også være blevet brugt til at dække udgifter ved køb af uld 
eller andet med eksport for øje.

I fremstillinger af middelalderens økonomiske historie bliver 
det ofte gjort gældende, at Bruges var vigtigere som handels- 
og finanscentrum  i Vesteuropa end London. London var så at 
sige satellit til Bruges. Forsåvidt angår tiden efter H undredårs­
krigens udbrud  er betragtningen korrekt, men den er næppe helt 
rammende, n å r  talen er om tiden indtil denne krigs udbrud. 
Antallet af Londonfilialer af toskanske købm andsselskaber var 
i tiden ca 1250— ca 1340 så stort, at London til at begynde med 
har  været vigtigere for handel og finansvæsen end Bruges, selv­
om de italienske selskaber tidligt fik filialer i Bruges.

Bruges’s opgangsperiode begyndte en del å r  før H undred­
årskrigens udbrud, og såmtidig begyndte Londons nedgangs­
periode, men den afgørende vending ind traf  med H undredårs ­
krigens udbrud  eller rettere på det t idspunkt, da det begyndte 
at blive klart,  at Edw ard  III ikke foreløbig kunne  få en ende 
på den påbegyndte krig  ɔ: 1340— 41. Selvom det vel næppe la­
der sig helt opklare, hvad der var den egentlige årsag til den 
bankkrise, der ind traf  i Florenz i 1342— 46, så h a r  der direkte 
eller indirekte været en vis sam m enhæ ng mellem H u n d red års ­
krigen og denne bankkrise .

Hundredårskrigen  og bankkrisen  1342— 46 satte et foreløbigt 
p u n k tu m  for de toskanske købm andsselskabers og købmænds 
handel på og fra London og på deres f inansforretn inger i Lon­
don. Bonaccorsi gik konkurs  i 1342, Peruzzi og Acciaiuoli i 1343 
og Bardi i 1346. Bardi og Peruzzi havde været hovedaftagerne 
af Camera apostólicas sterlingvaluta fra 1317 og havde drevet 
en omfattende varehandel på og fra England bl a med uld og 
huder, og de havde ydet betydelige kreditter til Edw ard  III. 
Som vederlag herfor havde kongen regelmæssigt ydet dem „ga­
ver“ , der blev debiteret og krediteret i det løbende mellemvæ-

Ü *
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rende, og det vil sige, at der i realiteten blev tilskrevet renter, 
selvom beløbene gik under et andet, med den kanoniske ret 
foreneligt navn, „gaver“ .

Da Edward III få å r  efter H undredårskrigens udbrud  blev 
ude af s tand til at forfølge sine militære successer, fordi han  
ikke kunne få krigens fortsættelse finansieret, m åtte  han  standse 
sine betalinger til bl a Bardi og Peruzzi. Der var tale om  en 
slags statsbankerot, selvom det, som han  skyldte, for den væ­
sentligste dels vedkommende var de „gaver“ , som han  havde 
givet ɔ: i realiteten renter. Følgen blev, at først Peruzzi og der­
efter Bardi gik konkurs  med den virkning, at de, der havde de­
poneret penge hos selskaberne som depositum irregulare og mod 
gevinstandel, tabte mere end halvdelen af deres deposita. De 
toskanske købmandsselskaber, der overlevede bankkrisen  1342— 
46, vovede og magtede selvsagt ikke at finansiere Edwards fort­
satte krig mod Frankrig . Krigen gik foreløbig istå.

§ 12. Tempelriddernes bankforretninger.
Tempelridderordenen, som ved oprettelsen i 1119 kaldte sig 

„Kristi og Salomos Tempels fattige r i d d e r e var en sam m en­
slutning af forarmede adelsmænd og lykkeriddere, der havde til 
formål at beskytte pilgrimme i det hellige land. Den udviklede 
sig til en institution med en betydelig økonomisk styrke og 
indtil ophævelsen 1307— 12 med en ikke ringe betydning på det 
finansielle om råde23). Det beroede på, at Tem pelridderordenen 
tidligt modtog store midler som gave eller arv. Den til at be­
gynde med fattige orden udviklede sig til en rig orden med store 
jordbesiddelser i „kris tenheden“ . Mange af disse jordbesiddel­
ser var tilfaldet ordenen som gaver og i henhold til testamenter, 
men de, der ledede ordenen, havde også en forkærlighed for at 
anbringe ordenens kontante midler, herunder overskud ved god­
ser, i fast ejendom bl a i borge, som ordenen lod opføre.

Til forvaltningen af disse jordbesiddelser og bygninger og 
af den rørlige formue skabte ordenen sin egen organisation af 
godsadm inistratorer med medhjælpere, der havde forstand på 
bogføring, på regnskabsaflæggelse og på penge. Med bl a dette 
for øje blev ordenen inddelt i 10 provinser, 3 i orienten, J e ru ­
salem, Tripoli og Antiochia, og 7 i Vesteuropa, F rankrig , Poitou,
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England, Aragon, Portugal, Syditalien og Ungarn. Hver provins 
blev inddelt i kom m andørdis trik ter.  Den halvmilitære organisa­
tion, de solide borge og slotte, den gejstlige fernis og de rygter, 
der var i omløb om ordenens uhyre rigdomme —  „rig som en 
Tem pelridder“ — , indgav tillid og skabte grundlaget for kredit. 
Man kunne betro Tem pelridderne penge og andre værdier til 
opbevaring og transport  uden risiko for, at m an ikke fik dem 
igen, og m an kunne yde ordenen kredit ter  og være sikker på, 
at de blev tilbagebetalt som aftalt.

Allerede mod slutningen af det 12 århundrede var Tempel­
riddernes borge, især borgene i Paris  og i London, blevet steder, 
hvor der blev opbevaret betydelige beløb og mange kostbarheder 
som depositum regulare. Når penge opbevares som depositum 
regulare, indleveres de i kasser med lås og slå eller i forseglede 
sække, og depositaren er da forpligtet til at tilbagelevere det m o d ­
tagne i sam m e stand. Midlerne kan  derfor ikke benyttes til u d ­
lån. Paverne lod ofte midler indsam let eller tvangsudskrevet til 
dækning af udgifter ved forsvaret af det hellige land deponere hos 
Tem pelridderne som depositum regulare, især i borgene i Paris  
og London, og Ludvig den hellige brugte Tempelriddernes borg 
i Paris som deponeringssted for de midler, som han sparede sam ­
men, da han  forberedte korstoget 1248— 52.

Tem pelridderne påtog sig også at opbevare kostbarheder som 
juveler og guld- og sølvsager. Under de urolige forhold i England 
i begyndelsen af det 13 århundrede  deponerede Johan  uden land 
gentagne gange kronjuvelerne og andre kostbarheder hos T em ­
pelridderne i deres borg i London. Hans søn, Henry III, gjorde 
det samme. I den periode, hvor Henry III til stadighed var i strid 
med baronerne, gik han  endog så vidt, at han  med den franske 
dronning som mellemmand deponerede sine kronjuveler i Tem pel­
riddernes borg i Paris. Her lå de fra 1261 og til 1272, fra 1264 
pan tsa t  til nogle købmænd, som havde givet ham  lån. Først i det 
år, da H enry III døde, i 1272, fik han  omsider råd til at indfri 
lånet hos købmændene og til at få sine kronjuveler tilbage.

At Tempelriddernes borg i London også var det sted, hvor 
adelsmænd og velstillede borgere deponerede deres kostbarheder 
og deponerede m ønter i kasser og sække, kan  m an se af en begi­
venhed, der fandt sted den 26 jun i  1263. Kongens søn, den senere
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Edw ard I, trængte denne dag sam m en med nogle af sine m ænd 
ind i domus Templi i London, brød låsene op på kasser deponeret 
af baroner og købm ænd og forsvandt med et beløb på ca 10.000 
pund  sterling, efter tidens forhold en uhyre sum. Begivenheden 
vakte megen opsigt, og de deponenter, som var udsat for dette 
kongelige indbrud  eller med et kønnere ud tryk  tvangslån, var 
naturligvis meget ophidsede. Kuppet svækkede i England og vel 
også andetsteds tilliden til Tempelriddernes evne til at kunne be­
skytte deponerede værdier.

Selvom Tempelriddernes virke, som m an kan  se af inddelin­
gen i provinser, omfattede hele „kris tenheden“ , var det land , 
hvor ordenen havde de største økonom iske  interesser og udførte  
m est af det finansielle arbejde, som den efterhånden specialise­
rede sig i, Frankrig.  Det beroede bl a på, at ordenen tidligt påtog 
sig at adm inistrere en betydelig del af den franske konges e jen ­
domme og i forbindelse herm ed afholde visse af hans udgifter. 
Forbindelsen blev knytte t  allerede under Philip August, og den 
fik efterhånden også til følge, at ordenen overtog adm inis tra tio ­
nen af midler tilhørende m edlem m er af den kongelige familie. 
Resultatet blev anm odninger fra  andre franske godsbesiddere, 
adelige, gejstlige og borgerlige, til ordenen om, at den ville påtage 
sig det samme hverv for dem, hvad ordenen i stor udstræ kning  
gik ind på, idet den betingede sig et vederlag herfor.

Tempelriddernes franske hovedkontor og også ordenens ho ­
vedkontor var borgen i Paris . Ordenen havde desuden filialer i 
La Rochelle, S t  Gilles, Montpellier  og Sainte-Vaubourg  og een 
eller flere filialer i de byer, hvor der holdtes C ham pagnem arke­
der. Noget tyder på, at der fandtes en filial i Lagny-sur-Marne  og 
m åske også i Provins, men forholdet k an  have været ordnet på 
den måde, at der var en filial, som var i Lagny, n år  m arkedet var 
der, i Provins, når  m arkedet flyttede til Provins osv. Men da de 
oplysninger, som m an h a r  om Tempelriddernes godsadm inistra­
tion og forvaltningsvirksomhed, er sporadiske, er der meget, som 
m an m å lade ubesvaret. Man fandt i s lutningen af det 19 å rh u n ­
drede i Bibliothèque Nationale i Paris  et fragm ent af en jou rna l  
for tiden 19 m arts  1295— 4 ju li 1296, som vedrører en af kasserne 
ved borgen i Paris. Her h ar  m an navnene på ca 60 personer, som
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da helt eller delvis lod deres godser og andre aktiver adm inistrere  
af Tem pelridderne i P a r is24).

Tem pelridderne var ikke og blev heller ikke opfattet som virke­
lige konkurren ter  til de købmandsselskaber, som i sidste halvdel 
af det 13 århundrede gav sig til at yde korte k red it ter  til Camera 
apostólica og andre og til at handle med Camera om frem m ed 
valuta. Godsadministration og opbevaring af kostbarheder og 
penge som lukket depot var ikke noget, som de toskanske køb­
mænd arbejdede professionelt med, og varehandel over lande­
grænser var på den anden side ikke noget, som Tem pelridderne 
beskæftigede sig med. Tem pelridderne synes heller ikke at have 
modtaget penge som depositum irregulare fra en større og mere 
ubestemt kreds mod tilsagn om gevinstandel, således som en del 
toskanske købm andsselskaber gjorde mod slutningen af det 13 
århundrede. Når Tempelridderne havde brug for kon tan ter  til at 
imødegå kundernes, navnlig den franske konges, behov for k re ­
dit, henvendte de sig ofte til de italienske købmænd, og købm æ n­
dene kunne omvendt også, n å r  det var dem, der havde b rug  for 
kort kredit, få bistand hos Tempelridderne. Dette sam arbejde 
mellem købm ænd og Tempelriddere h a r  antagelig navnlig ved- 
rø r t  Champagnemarkederne, der var de steder, hvor de fleste 
lån ifølge de udfærdigede dokum enters  indhold skulle indfries, 
begyndelsen til et in terna tionalt  pengemarked. Detailler om dette 
sam arbejde h a r  m an dog ikke meget kendskab til. Skønt Cham­
pagnem arkederne gennem mere end et århundrede var det vig­
tigste sted i Midteuropa for handelen med en mængde varer og 
for handelen med penge, h a r  m an få oplysninger om dem.

Forsåvidt angår F rankr ig  h a r  m an et aktstykke, der viser, at 
Tem pelridderne var, hvad m an kan  kalde den franske konges  
hovedbank  mod slutningen af det 13 århundrede, noget, som m an 
kan se også af mange andre oplysninger. De var den franske kon­
ges m ellem m æ nd  overfor købm æ ndene , n å r  der skulle optages 
lån hos købmændene, og n å r  disse lån skulle indfries. A ktstykket 
giver oplysning om, hvilke udbetalinger Tempelridderne havde 
foretaget for Philip den sm ukkes regning i Kyndelmesseterminen 
1288, og heraf frem går det, hvad de havde indfriet af lån hos køb­
mænd, der var forfaldne til betaling. Der var først et lån, som
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forgængeren, Philip III, greven af Alençon og dennes h u s tru  hav­
de optaget hos Jacobus Sicheri og Jaquem inus  Jacobi i Siena, på 
til rest 6.750 livres Tournois, dernæst et lån på 2.000 livres T o u r­
nois, som to socii i selskabet Scoti i Piacenza havde ydet, et lån 
på 17.500 livres Tournois, som Gerardus Junctae  fra selskabet 
Thomas Spili:ati=Mozzi i Florenz havde ydet, et lån på 1.100 livres 
Tournois fra Pulci i Florenz, og endelig et lån på 4.200 livres 
Tournois, som Bartholomæus Bramanzoni og Federicus Doni fra 
selskabet Buonsignori i Siena havde ydet. Ialt altså 31.550 livres 
Tournois.

Man kan ikke af fragm entet se, under hvilken form der blev 
betalt vederlag for disse kred it ter  hos købmændene, men der fin­
des et senere aktstykke, hvoraf m an kan  se, at frem gangsm åden 
ofte har  været den samme som i England, nemlig gaver til køb ­
m ændene som tak for deres noble optræden  med at give rentefri  
lån. P r  Kyndelmesseterminen 1290 betalte Tem pelridderne ifølge 
dette ak tstykke for kongens regning til købmænd 1.190 livres 
Tournois „pro denariis datis“ , pr Kristi H im m elfartsdagsterm i- 
nen 1291 betalte de 4.400 livres Tournois „pro custibus“ og pr 
Allehelgenedagsterminen 1291 betaltes der 2.000 livres Tournois, 
ligeledes „pro custibus“ . Da Philip den sm ukke var —  eller i 
hvert fald mente, at han  var —  frommere end den Bonifacius 
VIII, der var pave 1294— 1303, indlod han  sig ikke på den for­
færdelige forbrydelse, som det var at overtræde renteforbuddet. 
Det blev tilmed skærpet under k irkem ødet i Vienne, afholdt i 
F rankr ig  i hans regeringstid. Men så gav han gaver. Når gaver 
blev givet spontant og som en anerkendelse af långiverens op­
træden ved at yde et rentefrit  lån, var der ikke tale om en over­
trædelse af renteforbuddet. Dette var fastslået allerede af Inno- 
cens III.

De engelske konger fulgte samme praksis, j f r  foran s 62— 63. 
Renouard bem ærker i sin disputats fra 1941, at der fra Avignon- 
perioden kun  er fundet eet eksempel på, at Camera apostólica har  
brugt fremgangsmåden med at give gave som surrogat for ren ter  
og drager herfra  den slutning, at Camera ikke fulgte denne alle­
rede af Innocens III kendte praksis. Allerede i 1904 havde im id­
lertid Aloys Schulte under sine undersøgelser af Fuggernes v irk ­
somhed i Rom i årene 1495— 1523 fundet to andre eksempler. Det
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første er et lånedokum ent af 31 decb 1501, hvor et lån hos Fug- 
gernes bank ierfirm a skulle tilbagebetales af Camera med 6.400 
gulddukater, skønt der kun  var udbetalt 6.000 dukater , idet pave 
Alexander VI havde bestemt, at der skulle betales firm aet 400 
dukater som gave. Det andet er et lånedokum ent af 25 okt 1503 
vedrørende 3.000 dukater, som blev lånt hos Fuggerne af Camera 
under en vakance i pavestolen. Her bestemte Camera, at der 
skulle gives 350 dukater som gave „pro hum anita te  et recogni- 
tione bone fidei vestre“ 25).

Forklaringen på, at h istorikere har  fundet så få eksempler på, 
at paverne gav gaver som surrogat for renter, er vist, at de skal 
findes i materiale, som i almindelighed ikke inddrages under 
forskning og måske ofte ikke kan  inddrages under forskning, 
fordi det ikke er frigivet, men kan også være, at Renouard og 
hans forgængere ikke h a r  arbejdet grundigt nok. Jeg er for mit 
vedkommende ikke i tvivl om, at der kan findes mange andre 
eksempler ved systematisk eftersøgning. De engelske og franske 
konger h a r  kun  fulgt en praksis, som også paverne i mange til­
fælde fulgte, såfrem t de ikke kunne yde vederlag på anden måde 
fx gennem afregningskurser for valuta.

De m ange og store kunder, som Tempelridderne havde i 
Frankrig , gjorde det tidligt muligt for dem at tage mod indbeta­
linger til kunderne og at foretage udbetalinger for kunderne blot 
ved postering i hovedkontorets og filialernes bøger og uden sam ­
tidig forsendelse af specie. Der blev naturligvis i stor u d s træ k ­
ning sendt m ønter fra hovedkontoret til filialer og vice versa på 
ganske samme måde, som der idag til stadighed transporteres 
pengesedler fra en hovedbanks hovedkontor til dens filialer og 
omvendt, men det skete efter en samlet vurdering af behovet for 
likvide midler. Der er ikke bevaret mange aktstykker,  der direkte 
beviser dette, og det er derfor ikke muligt at afgøre, hvornår 
Tem pelridderne fand t ud af, at de kunne transferere  uden for­
sendelse af specie, end mindre, hvilket omfang denne transfere­
ring havde. Dette sidste gælder ganske særligt, n å r  talen er om 
transferering  over landegrænser. Her kan  m an af og til med sik­
kerhed sige, at der ikke er blevet afsendt mønter, og at overførs­
len er blevet ordnet gennem modregning, men ofte m å m an be­
grænse sig til at sige, at transferering kan være sket ved poste­
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ring, men at det også er muligt, at der er blevet oversendt m øn­
ter med det samme.

Når det således i en trak ta t,  der blev afslu ttet den 11 sept 1217 
mellem F rankr ig  og England, blev bestemt, at en ers ta tn ing på
6.000 m ark  sterling, som skulle udbetales til den franske prins 
Ludvig for at få ham  og hans tropper ud af England, skulle 
indbetales til domus Templi i London, er det i og for sig tæ nke­
ligt, at Tempelridderne i Paris  h a r  overtaget tilgodehavendet og 
til Ludvig udbetalt det modsvarende beløb, og at de, såfrem t de 
ikke på en eller anden måde kunne  modregne beløbet, derefter 
har  solgt de 6.000 m ark  sterling til nordfranske eller flamske 
købmænd, som så h ar  taget beløbet ud af England i form af h u ­
der og uld. Ludvig havde jo i og for sig ikke brug for engelske 
sølvmønter, men for franske, og der lå en forretning i først at 
købe Ludvigs engelske m ønter for franske og derefter at sælge 
dem til købm ænd mod franske, idet Tem pelridderne for det før­
ste tjente  forskellen mellem køberkurs og sælgerkurs og for det 
andet undgik udgifterne til den forsendelse, som købmændene 
plejede at betinge sig et vederlag for, en „portagium “ .

Nogle å r  senere, i 1224, indbetalte Henry III til domus Templi 
i London 1.400 m ark  sterling, som han  skulle betale til greven af 
Marche, et område nord for Limoges. Beløbet kan  være blevet 
oversendt som mønt, men betalingen kan  også være effektueret 
ved en postering først i mellemregning mellem domus Templi i 
London og domus Templi i Paris  og derefter i mellemregning 
mellem hovedkontoret i Paris  og den filial, som fandtes i La 
Rochelle, hvorefter denne filial udbetalte beløbet til greven eller 
krediterede hans konto for beløbet. Vi kan  ikke afgøre, om T em ­
pelridderne allerede i 1217 og 1224 var så dygtige til at t ransfe ­
rere ved posteringer, som de var ved midten af det 13 århundrede. 
På dette t idspunkt havde såvel købm ændene som Tempelridderne  
fundet ud af, hvorledes m an kunne gå frem, n å r  m an ved over­
førsel af penge fra land til land ville undgå risikoen og om kost­
ningerne ved at sende mønter.

Jeg h ar  allerede omtalt Escots og andres transferering  i 1249 
af midler for kejserinde Marie og hendes broder fra Paris  og til 
Konstantinopel og Scalis transferering  samme år  af en indbeta­
ling i London af et beløb til Camera apostólica i Rom, og skal
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kun  anføre endnu et eksempel, også fra 1249, på transferering  
blot ved hjæ lp  af dokumenter, denne gang fra  Paris  og til Cypern. 
Den 20 april 1249 bistod Tem pelridderne Yolande (Johanne) af 
Bourbon, der ledsagede Ludvig den hellige på hans korstog, med 
a t få overført en stor sum  penge fra  F ran k r ig  til Cypern20). 
Yolande havde brug for penge, og det, som h un  skulle bruge, var 
syriske besanter.

P å Cypern havde Tem pelridderne imidlertid ikke rådighed 
over den sum  syriske besanter, som Yolande ønskede, men så 
ordnede de sig på den måde, at de hos italienske købm ænd lånte
10.000 besanter. Ifølge et den 12 maj 1249 udfærdiget lånedoku­
m ent havde købmændene udbetalt beløbet til Yolande for T em ­
pelriddernes regning. Tem pelridderne forpligtede sig til på det 
t idspunkt, da det næ rm est følgende m arked  blev holdt i Lagny, 
i domus Templi i Paris  at betale købmændene, deres sendebud 
eller p rokura to r  3.750 livres Tournois og til i misligholdelsestil- 
fælde at erstatte købmændene alle tab og udgifter. Forinden hav­
de Yolande skrevet under på lånedokum entet til Tempelridderne, 
som blot lød på, at hun  havde lånt 3.750 livres Tournois af T em ­
pelridderne, som h un  forpligtede sig til at betale tilbage på det 
førstkom m ende m arked  i Lagny-sur-Marne. H un gav kongen, 
som garanterede, s ikkerhed i sine forskellige besiddelser for det 
tilfælde, at det blev ham, der m åtte indfri lånet, og h u n  forplig­
tede sig til a t erstatte alle tab, som kongen eller Tem pelridderne 
m åtte lide, hvis hun  ikke betalte til forfaldstid.

Den jurid iske  form ved denne transferering  var således to 
gældsbeviser, ikke en simpel anvisning eller en m iddelaldertratte . 
Hvis m iddelaldertra tten  havde været opfundet på dette t idspunkt,  
havde den nærmestliggende fremgangsmåde været at bruge en 
tratte. T ra tten  er formentlig tidligst kom m et i brug noget ind i 
det 14 århundrede.

Realiteten i transaktionen  var, at nogle italienske købm ænd 
på Cypern solgte syriske besanter og købte livres Tournois, der 
skulle leveres i Paris  på et lidt senere t idspunkt.  Tem pelridderne 
og købmændene var i stand til blot ved hjælp af dokum enter at 
flytte et betydeligt beløb fra  Paris  og til Cypern. Det væsentlige 
var købmændenes medvirkning, for det h a r  nok været købm æ n­
dene, som foretog den transaktion , som skulle ske på en eller
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anden måde til udligning. Det har  fx kunnet ske på den måde, at 
en købm and købte varer i F rankrig , som han  eksporterede til 
Cypern.

Det lader sig næppe på det foreliggende grundlag gøre at be­
regne, hvor meget det kostede Yolande at få penge transferere t  
fra Paris og til Cypern, og hvad købmændene tjente på fo rre tn in ­
gen. Man måtte i så fald have oplysninger om  de i 1249 sædvan­
lige køberkurser  for besanter mod livres Tournois eller på en 
eller anden måde kunne beregne køberkursen. Der er navnlig een 
ting, som m an ikke kan se, og det er, om  Tem pelridderne beholdt 
nogle af de 10.000 besanter som vederlag for deres m edvirkning 
ved transfereringen. Af ak ts tykker fra 1322— 23 kan m an  se, at 
en transfereringsprovision på 8 % for transferering  fra Avignon 
til Cypern på dette t idspunkt ikke var ualmindelig27), men h er­
fra kan  m an ikke drage sikre slutninger til forholdene i 1249. 
Den kan have været højere i 1249, men den kan også have været 
lavere. Da Ludvig den hellige var impliceret i forretningen som 
garant, kan det endog tænkes, at Tem pelridderne og købmændene 
h ar  haft en interesse i at lave forretningen uden at tjene det 
mindste på den.

Hvad vi ved, er, at Johannes XXII i 1322— 23 m åtte ud med 
en transfereringsprovision på 8 % ved nogle transfereringer fra 
Avignon og til Cypern. Normalt tog købmændene betaling for de­
res medvirkning ved transferering. Hvis der var tale om flytning 
uden  omveksling, toges betalingen norm alt  som en provision, der 
skulle dække transportudgifte r  og risikoen og desuden give et 
rimeligt vederlag for ulejligheden. Skulle der tillige foretages en 
omveksling, et cambium fra m ønt til mønt, kom der hertil et 
vederlag pro cambio. Men købmændene h ar  hurtig t  fundet ud af, 
at vederlaget også kunne tages derved, at de solgte til een kurs  og 
købte til en anden på ganske samme måde, som banker gør idag. 
Der må betales under een eller anden form, for hverken køb­
m ænd eller banker kan få virksomheden til at løbe rundt,  hvis 
de ikke får dækket deres omkostninger og får en rimelig fortje­
neste.

Det er af franske re tshistorikere blevet gjort gældende, at 
Tempelridderne var de første, der i høj- og senmiddelalderen 
udførte bankvirksomhed. Ser m an alene på forholdene i Frankrig ,
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kan der ikke indvendes noget herimod, for Tempelridderne var 
allerede under Philip August knyttet så s tæ rk t til kronen, at de 
var den franske konges hovedbank. De ordnede indtil 1307 en 
væsentlig del af hans låneforre tninger med andre, og det er en 
form for bankvirksomhed. Borgen i Paris  var en slags finans- 
hovedkasse omend med aftagende betydning under Philip den 
smukke, der ikke var nogen ynder af ordenen.

Ser m an på Tempelriddernes øvrige forretninger, er det ikke 
helt på sin plads at tale om  bankforretninger. Godsadm inistra­
tion falder udenfor traditionel bankvirksomhed, og det gør også 
opbevaring af kostbarheder og af rede penge som depositum re­
gulare. Man kan  leje sig en boks i en bank, men kom m er m an  
før sommerferien med en stor kasse med sølvtøj, som ikke kan  
være i den lejede boks og beder banken om at opbevare den, så 
vil m an i København i de fleste tilfælde få det svar, a t  depone­
ringen må ske hos Danske Securitas. E r  der tale om en god k u n ­
de, som kender bankbestyreren, kan  han  måske få banken til at 
opbevare kassen i nogle uger mod et m indre vederlag, men det 
er service og ikke norm al bankforretning.

Det, som er det væsentlige ved bankforretn ing, er modtagelse  
af deposita , klag kaldt indlån, handel m ed  frem m ed  valuta, kre ­
ditform idling  og kreditgivning  til en bred og mere ubestemt 
kreds. Så vidt m an kan se af de sporadiske oplysninger om T em ­
pelriddernes virke, gav Tem pelridderne sig ikke af med at m od­
tage deposita mod tilsagn om en gevinstandel til deponenterne 
og ikke af med for egen regning at udlåne penge i større stil, og 
de handlede heller ikke med valuta i større stil, kun  lejligheds­
vis. Fork laringen på det sidste skal søges i, at Tem pelridderne 
ikke drev varehandel, og at de derfor i det lange løb ikke kunne  
konkurrere  med købmændene ved handel med valuta.

Det er de toskanske varekøbmænd, som h a r  kom bineret de 
grundlæggende principper for bankvirksomhed, eller re ttere nog­
le af de grundlæggende principper, for der stod en del tilbage at 
finde ud af. Der var selv i senmiddelalderen k un  tale om begyn­
delsen til et bankvæsen.
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§ 13. Iiøbmandsselskabernes første bankforretninger .
En af årsagerne til, at flere toskanske købm andsselskaber fra 

midten af det 13 århundrede udvidede deres virksomhed således, 
at den ikke blot omfattede handel med varer, men også visse 
bankforretninger, var den forretningsforbindelse, der etableredes 
mellem Camera apostólica og nogle af de toskanske købm ands­
selskaber.

Når det dre jer sig om Avignonperioden, h a r  m an ret udførlige 
oplysninger om beskaffenheden og omfanget af denne forre t­
ningsforbindelse. Det kildemateriale, der findes herom i Vatikan- 
arkivet og i andre  offentlige arkiver, er nemlig ret udførligt, og 
det h a r  i løbet af det sidste å rhundrede  været genstand for m a n ­
ge og ofte meget indgående undersøgelser og er i et vist omfang 
publiceret. Det materiale, der findes til belysning af forholdet 
mellem Camera og købm andsselskaberne i tiden før Avignonpe- 
rioden, er mere sparsomt, og selvom enkelte forskere h a r  arbejdet 
med det, så er der meget, som m an ikke kan  komme tilbunds i. 
Tiden efter Avignon er heller ikke så grundigt undersøgt som 
Avignonperioden.

Avignonperiodens første år, de år, hvor Clemens V var pave 
(1305— 14), var en periode, hvor Camera apostólica ikke havde 
megen forretningsforbindelse med de toiskanske købm andsselska­
ber. Årsagerne hertil var flere. Clemens V slog sig ikke med det 
samme ned i Avignon, men tilbragte de første år  på rejse i F ra n ­
krig, og det m åtte  besværliggøre et samarbejde. Hvad der betød 
nok så meget, var, at Clemens V’s pontifikat var en periode, hvor 
pavepolitiken var mindre aggressiv end under mange tidligere og 
senere paver. Resultatet var langt m indre udgifter, direkte og 
indirekte, vedrørende krige. Clemens V kunne derfor få pave­
dømmets finansielle forhold på fode og få orden på den likviditet, 
som er så vigtig for dem, der forvalter penge. Han havde simpelt­
hen ikke brug for købmændenes bistand i finansielle anliggender, 
og han  kunne allerede i 1306 tillade sig at afbryde forretn ings­
forbindelsen med de toskanske købmandsselskaber.

Hvor meget pavedømmets finansielle forhold forbedredes u n ­
der Clemens V, kan  m an aflæse af den kassebeholdning, der var 
ved hans død. Han efterlod sig en kassebeholdning, der er gjort



95

op til 1.040.000 guldfloriner, en enorm sum. Kassebeholdningen 
forelå naturligvis ikke blot i form af florentinske floriner. Den 
h a r  været en blanding af forskellige slags guld- og sølvmønter, 
florentinske floriner, venetianske dukater , neapolitanske uncier, 
franske écus, franske sølvmønter, engelske sølvmønter o>sv. H er­
til kom Clemens V’s private formue. Clemens V var meget vel­
stillet, så velstillet, at h an  havde været i stand til at låne den 
engelske konge et beløb af 160.000 floriner. Beløbet henstod som 
uafviklet ved Clemens V’s død.

Clemens V’s efterfølger var Johannes XXII. Under ham  kom 
der igen gang i krigene i Italien, denne gang i Norditalien, og 
Cameras udgifter til le jetropper blev af en størrelse som næppe 
nogensinde før, men det lykkedes alligevel Johannes XXII at t i l­
vejebringe så nogenlunde balance mellem udgifter og indtægter, 
og han efterlod sig en kasse på ca 750.000 floriner. Under Bene­
dikt XII var der igen kun  små udgifter vedrørende krig  i Italien, 
og han  kunne efterlade sig en kasse på 1.117.000 floriner. Men 
herefter blev likviditeten igen dårlig. Ved Clemens VI’s død i 1352 
var kassen tom, og det var den også, da Urban V og Gregor XI 
døde.

Når Clemens V kort efter sin tiltrædelse ophævede de o rdn in ­
ger, der havde været med transferering  via visse toskanske køb­
m andsselskaber af pavelige indtægter under hans forgængere og 
også i andre henseender afbrød det intime samarbejde, der havde 
været under hans forgængere, beroede det dog ikke blot på, at 
Camera ikke regnede med at få brug for købm andskreditter ,  men 
også på, at der i årene umiddelbart,  før Clemens blev pave, havde 
været en del sam m enbrud  af toskanske købmandsselskaber. Det 
drejede sig procentvis næppe om mange selskaber, for der fandtes 
ved slutningen af det 13 århundrede  et stort antal købm andssel­
skaber i Toskana, men sammenligner m an alene med de selska­
ber, som ikke blot handlede med varer, men også med penge, har  
procenten nok været ret høj.

Hvad der m åtte gøre ind tryk  på paven og på dem, der på hans 
vegne adm inistrerede pavedømmets finansielle forhold, var Buon­
signoris betalingsstandsning i 1298 efterfulgt i 1302 af konkurs.  
Sam arbejdet mellem Camera og kredsen af købm ænd om kring 
Bonifacius Bonsignori.s i Siena gik helt tilbage til Gregor IX,
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selvom vi ikke har  mange oplysninger vedrørende den første tid. 
Man kan  derimod se, at fra Innocens IV hørte  Buonsignori til de 
selskaber, som var „mercatores domini papae“ eller „campsores 
domini papae“ , og til tider var dets stilling så stærk, at det var 
det toskanske købmandsselskab, som var Cameras hovedbankier. 
Denne stærke stilling beroede ikke på, at selskabet udelukkende 
eller blot overvejende handlede med penge. Det handlede også 
med varer på samme måde som Scali og Rimbertini. Forholdet 
h a r  nok været dette, at Bonifacius Bonsignoris h a r  haf t  „næse“ 
for at handle med guld og sølv og for at give kreditter, hvad langt­
fra alle varekøbm ænd har, og at der b landt de andre socii i sel­
skabet h a r  været nogle, der også h a r  haf t  flair for pengeforre t­
ninger fx broderen Orlandus Bonsignoris og socii som B ernardus 
Prosperini og Bonaventura Bernardini.

Buonsignoris sam m enbrud  blev efterfulgt af andre. Riccardi i 
Lucca synes at have standset betalingerne ca 1300, A m m anati i 
P isto ja  i 1301 eller 1302 og Mozzi i Florenz i 1302 eller 1303. 
Frescobaldi i Florenz kom også i vanskeligheder, men standsede 
dog vist først ca 1312, hvor de havde en kontrovers med den 
engelske konge.

Man kan ikke med sikkerhed sige, hvad Camera tabte ved dis­
se sam m enbrud, for Camera kunne ikke gøre præcist op, hvad det 
havde tilgode, især ikke, hvad det havde tilgode hos Buonsignori. 
Det har  givet historikere anledning til forundring, men ikke til 
eftertanke. Uenighed om, hvad Camera havde tilgode, havde m an 
nemlig været ude for før, n å r  Camera forlangte regnskabsaflæg­
gelse fra et købmandsselskab, og årsagen til denne uklarhed  skal 
vel søges i de tilgrundliggende aftalers uk larhed  eller slørethed 
med hensyn til det vederlag, som købmandsselskabet havde be­
tinget sig under en eller anden form for at få dækket udgifter og 
få en passende fortjeneste. Når der ses bort fra Buonsignori, sy­
nes Cameras tab dog ikke at have været store. Hvad Cameras v ir­
kelige tab ved Buonsignori androg, ved m an ikke, men det blev i 
1344 overfor arvinger efter socii i Buonsignori gjort gældende, at 
der skyldtes 80.000 floriner, et meget betydeligt beløb. Det lykke­
des for arvingerne at slippe med i ra te r  at indbetale 16.000 flori­
ner, og Cameras endelige tab h ar  således måske været 64.000 
floriner. Cameras tab som følge af Buonsignoris betalingsstands­
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ning var i hvert fald meget større end dets tab ved de andre sel­
skabers betalingsstandsninger.

Clemens V havde således flere grunde til at ophæve sam arbej­
det mellem Camera apostólica og toskanske købm andsselskaber 
om transferering  af pavedømmets indtægter. Sam arbejdet mel­
lem Camera og Buonsignori var fak tisk  hørt op nogen tid før 
1298, og en genoptagelse kunne  der ikke blive tale om, når  sel­
skabet havde standset sine betalinger, selvom der gik fire år, før 
det blev erklæret konkurs.  Sam arbejdet med Mozzi hørte op, da 
det i 1302— 03 standsede sine betalinger. Da Clemens V tiltrådte, 
var der tre toskanske købmandsselskaber, som Camera sam arbe j­
dede med, Cerchi, Spini og Bardi. Den 1 sept 1306 resolverede 
Clemens V, at sam arbejdet med disse selskaber skulle høre op, 
og at Cameras mellemværende med dem skulle gøres op og af­
vikles.

Forholdet synes herefter at have været dette, at den overfør­
sel til Camera apostólica af indtægter fra udlandet, som gennem 
mange år var sket ved indbetaling til filialer af visse toskanske 
købm andsselskaber og efterfølgende kreditering i hovedkontorets 
bøger og senere udbetaling til Camera, blev ersta tte t med forsen­
delse af specie ved brug af clerici. Camera vendte således tilbage 
til den ordning, der var gældende, før m an fandt ud af, at t ra n s ­
ferering ved købm andsselskabernes m edvirkning kunne  ske blot 
ved postering i bøger.

Denne tilbagevenden til tidligere tiders primitive transfere- 
ringsmetode befriede naturligvis Camera for risikoen ved at tabe 
penge ved, at et selskab standsede sine betalinger, men betød om ­
vendt risiko for tab ved tyveri og røveri under forsendelse og vel 
forøgede udgifter. Men da Clemens V ikke blev plaget af likvidi­
tetsvanskeligheder, kunne han  tillade sig at lade en del af sin 
kassebeholdning bero i udlandet i klostre og katedraler  og på 
andre sikre opbevaringssteder, og det var vist det, han  gjorde. Da 
m an i visse lande fx i England allerede fra  1280’erne var kom ­
met ind på at forbyde udførsel af m ønter og ædle metaller, h a r  
Camera ofte været ude for hindringer, n å r  en clericus skulle b ru ­
ges til oversendelse af k irkens indtægter. Pengene er i så fald 
blevet liggende, hvilket kan have skabt de samme vanskeligheder 
for erhvervslivet som forsendelse til udlandet af landets mønt.
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Der var for få m ønter i omløb, hvis k irken  så at sige ham strede 
mønter.

Johannes XXII, juris ten , der var en dygtig adm in is tra to r og 
en kyndig finansm and, men ringe som teolog, besluttede um id ­
delbart efter sin tiltrædelse som pave påny a t bruge købmændene, 
især de toskanske købmandsselskaber, n å r  talen var om at få 
overført Cameras indtægter fra  fjerntliggende lande til Avignon 
eller omvendt om  at få overført penge fra Camera til f jern tlig­
gende lande. Den 9 ju n i  1317 blev der indgået aftaler mellem på 
den ene side Camera og på den anden side Bardi og Peruzzi, begge 
h jem m ehørende i Florenz, om transfere ring  af de midler, som 
blev indbetalt til deres Londonfilialer af den pavelige nuntius.  
Af en skrivelse af 1 au g 1317 fra  Johannes XXII til nun tius  kan  
m an se, at paven anbefalede, at nuntius  lod beløb transferere, så 
snart  han  hertil havde disponibelt et beløb på 1.000 m ark  sterling, 
og at han  overlod til nuntius  at træffe aftale om de næ rm ere  
vilkår 0 : de provisioner, der skulle betales, sam t kursen. Jo h an ­
nes XXII var en så kyndig f inansm and, a t han  var k lar  over, at 
han  ikke kunne bestemme selskabernes sælgerkurs for floriner 
mod sterling = deres køberkurs for sterling mod floriner. Selska­
bernes sælgerkurs kunne veksle, og det var ikke givet, at de ville 
finde sam m en om  en fælles sælgerkurs. Han overlod derfor af­
gørelsen om ku rsen  til nuntius.

Disse afta ler blev forlænget i 1318 og 1319, og de løb vistnok 
videre i den følgende tid. I 1331 kom der et tred je  florentinsk køb- 
m andsselskab til som sælger af floriner mod sterling Acciaiuoli, 
i 1332 føjedes der hertil et fjerde, Bonaccorsi, og i 1335 et femte, 
Alberti. Alberti var det eneste af disse selskaber, som overlevede 
bankkrisen  i 1342— 46.

Acciaiuoli og Bonaccorsi havde allerede gennem nogle å r  bi­
stået Camera ved transfereringen af midler fra  andre om råder 
end England. Grunden til, at de blev interesseret i at være med i 
den engelske forretning, h a r  vel været, at de beløb, der skulle om ­
veksles fra sterling og til floriner, netop i 1331— 34 var ret betyde­
lige som en følge af, at Johannes XXII havde pålagt den engelske 
gejstlighed at betale en tiende over tre  år. Det kan  m an se af 
oversigter, der er udarbejdet over bl a de beløb, som blev transfe-
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reret fra England til Camera gennem købm andsselskaberne i 
perioden 1317— 39.

Man kender også grunden til, at Bonaccorsi kom med i h a n ­
delen om Cameras engelske valuta, skønt selskabet til at begynde 
med ikke havde nogen filial i London og derfor m åtte  have bi­
stand fra et andet selskab i London. Den var, at Bonaccorsi tilbød 
en bedre kurs, end de andre selskaber havde givet. Bardis og Pe- 
ruzzis fælles sælgerkurs for floriner i forhold til Camera var fra 
slutningen af 1330 — og vistnok længe før —  1 florin for 40 pen­
nies eller pence. Acciaiuoli solgte floriner til Camera til samme 
kurs, men Bonaccorsi var villige til at sælge billigere, nemlig 1 
florin for 38 pence. Det vil sige, at de hævede kursen  på sterling 
i forhold til kursen  på floriner. Bonaccorsi var et ret nyt selskab, 
der var stiftet af udbrydere fra Peruzzi, og de ville nu  ind i h a n ­
delen om Cameras sterlingvaluta. Dette kunne Camera naturligvis 
ikke stå for. Bonaccorsi fik adgang til at byde i et vist omfang 
ved en resolution af 13 maj 1332.

Resultatet blev, at også Bardi, Peruzzi og Acciaiuoli omgående 
nedsatte sælgerkursen overfor Camera for floriner fra 1 florin 
for 40 pence til 1 florin for 38 pence. Man h ar  filosoferet over, 
om selskaberne nu herefter overhovedet tjente noget på at købe 
sterlingvaluta af Camera. Det kan  m an ikke have nogen mening 
om, hvis m an ikke på en eller anden måde kan  finde frem til, 
hvad køberkursen for floriner u d tryk t  i sterling herefter var. 
T anken  om, at virkningen af, at Bonaccorsi blev inddraget i h a n ­
delen om Cameras engelske valuta, var, at der nu  ikke var for­
tjeneste på handelen med Cameras engelske valuta, er dog så 
verdensfjern, a t  jeg med det samme tager afs tand  fra  den. Hvis 
alle selskaber nedsatte køberkursen for floriner ud try k t  i sterling 
tilsvarende, ville de tjene om trent det samme på at købe sterling 
mod floriner og derefter sælge dem mod floriner, som de før 
havde gjort.

Når det dre jer  sig om andre valutaer end sterlingvaluta, mø­
der m an såvel ved transferering  uden omveksling som ved t ran s ­
ferering af solgt pavevaluta også hyppigt navnene Bardi, Peruzzi, 
Acciaiuoli, Bonaccorsi og Alberti. Ser m an således på tabeller fra 
denne periode over transfereringer fra Syditalien, Florenz og

7*
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Norditalien, er det gerne dem, som transfererede. Acciaiuoli og 
Bonaccorsi optræder her tidligere end ved handelen om sterling­
valuta, og endelig møder m an ofte Scali, indtil selskabet i 1326 
måtte standse betalingerne. Når talen var om overførsler fra h e r­
tugdømmet Spoleto, skete den som regel ved et samvirke mellem 
købmænd i Perugia og Peruzzi, Scali (indtil 1326) eller Acciaiuoli.

F ra  lande som Polen, Böhmen, Ungarn, D anm ark, Norge, Sve­
rige og Balkanlandene, hvor de toskanske købm andsselskaber 
ikke havde filialer, kunne der være store vanskeligheder og be­
kostninger forbundet med at få pavens indtægter overført til 
Avignon, og det kunne tage lang tid. Her m åtte andre købm ænd 
yde bistand med at få m ønter eller varer, derunder ædle metaller, 
transportere t  til fx Bruges eller Venedig, hvorefter pengene via 
et toskansk købmandsselskabs filial i Bruges eller Venedig blev 
transfereret til Avignon. Spørgsmålet har  været genstand for ind­
gående undersøgelser forsåvidt angår Cameras indtægter fra 
Polen.

Under Johannes XXII blev Bardi, Peruzzi, Acciaiuoli og Bo­
naccorsi og også enkelte andre tillige brugt til at transferere  m id­
ler fra Avignon til andre lande, og det blev meget praktisk , fordi 
Johannes XXII hurtig t kom i krig i Norditalien. Han satte k a rd i­
nal B ertrand  de Pouget i spidsen for en hvervet hær. O m kost­
ningerne ved dette felttog blev enorme, fordi det kom til at vare 
meget længe. Man h a r  forsøgt at gøre op, hvor store beløb der 
ialt blev transferere t  fra Avignon til Lombardiet til kardinalen, 
og de synes for årene 1321— 34 at andrage 1.2 millioner floriner 
transfereret gennem Scali (indtil 1326), Bardi, Peruzzi, Acciaiuoli 
og Bonaccorsi sam t 1.28 millioner floriner oversendt med clerici.

Når Camera lod mere end halvdelen af de beløb, der blev 
transfereret fra Avignon til Lombardiet til dækning af krigs- 
udgifter, transferere ved clerici, beroede det navnlig på, at der 
var grænser for, hvad købmændene kunne påtage sig at transfe­
rere blot ved brug af dokumenter. Hvis det hastede med at få be­
løb frem af hensyn til krigsførelsen, m åtte  Camera lade dem 
sende til Bertrand de Pouget med ilbud. Der blev således i 1326 
med clerici oversendt 60.000 floriner den 20 jan , 100.000 den 26 
marts, 60.000 den 30 juni, den 8 okt og den 21 decb, og i 1327 
oversendt 60.000 den 18 marts, 100.000 den 25 maj, den 6 juli og
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den 10 sept og 60.000 den 10 novb. I 1328 blev der den 19 jan , 
9 april og 20 jun i  hver gang oversendt 60.000 floriner. Fø rs t  der­
efter daler overførslerne til mere norm ale beløb.

Når de transfererede beløb i oversigter er angivet i floriner, 
betyder det ikke, at der via købmændene blev transferere t  respek­
tive pr ilbud udelukkende sendt guldfloriner. En væsentlig del af 
beløbene er blevet omvekslet og udbetalt  til B ertrand  de Pougets 
cam erarius i form af sølvmønter, fordi det navnlig var sølvmøn­
ter, som landsknægtene havde brug for, n å r  de skulle betale for 
varer og for tjenesteydelser. Hvis en detailhandler af en lands­
knægt fik en florin som betaling ved et indkøb, ville det svare til, 
om han  idag fik en 500 eller 1.000 k r  seddel og skulle have besvæ­
ret med a t give tilbage.

Johannes XXII h ar  ikke kunnet klare de enorme krigsudgifter 
ved hjæ lp  af løbende indtægter, derunder pålagte tiender. Da der 
ikke er noget, der tyder på, at han  optog lån hos købmændene, 
h a r  han  vel i de kritiske år, 1326— 28, m åtte t  bruge midler af den 
reservebeholdning, som Camera havde oparbejdet under hans 
forgænger.

Når indbetalingen af indtægter skete i floriner eller lignende 
international valuta, som Camera ikke skulle have omvekslet, fx 
venetianske dukater, franske écus eller neapolitanske uncier, 
blev der i reglen betalt en provision for transfereringen. Dens 
størrelse var vekslende, idet der bl a blev taget et vist hensyn til, 
hvor langt der var fra indbetalingskontoret og til Avignon. Efter 
de oplysninger, som m an h a r  om forholdene i Avignonperioden, 
synes en provision på 2— 3 % at have været det normale, men 
det m å bemærkes, at materia le t er spinkelt. Der kan  findes 
eksempler på, at forretningen er udført uden provision. F o rk la ­
ringen herpå må være, at en filial, hvis kasse var blevet så lille, 
at den trængte til forstærkning, kunne være in teresseret i at få 
en indbetaling, selvom der ikke blev betalt provision, idet man 
sparede udgifter til t ranspor t  af specie til filialen.

Da købmændene i den undersøgte periode i almindelighed 
ikke havde direkte udgifter til forsendelse af andet end breve og 
dokum enter, var det beløb, der betaltes for forsendelse som 
„portagium “ , betaling for ulejligheden, derunder arbejdet med 
posteringer og eventuel udbetaling. Det var en provision. Hvis
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der faktisk  skulle foretages en forsendelse af specie, gik beløbet 
i vejret. Da Johannes XXII i 1322 og 1323 skulle have sendt re t 
store beløb fra  Avignon til Cypern, m åtte  han  betale 8 % eller 
3— 4 gange det normale, for selskabet disponerede ikke på Cypern 
over de fornødne midler til udbetaling.

Bardi, Peruzzi, Acciaiuoli og Bonaccorsi og mange andre flo­
rentinske købm andsselskaber arbejdede som Buonsignori med 
midler indskud t  fra en bredere kreds som depositum irregulare. 
Det frem går af de oplysninger, som m an h a r  om den umiddelbare 
årsag til, at Buonsignori standsede sine betalinger i 1298, Bonac­
corsi i 1342, Peruzzi og Acciaiuoli i 1343 og Bardi i 1346. Den 
var, at en del deponenter forlangte at få de deponerede midler 
udbetalt, kort sagt panik  b landt deponenterne.

Nogle h a r  talt om „ ru n “ på og „belejring“ af selskabernes 
kontorer, men det er nu  nok overdrivelse. Hvis m an  tør slutte fra 
det kendskab, som m an nu h a r  til forretningsgangen hos Medi­
cierne, h a r  forholdet nok været dette, a t selskaberne k u n  tog mod 
større beløb som deposita, og a t kredsen af deponenter derfor h a r  
været begrænset. Sm åforretninger h a r  disse købm ænd ikke in te r­
esseret sig for, n å r  der var tale om deposita, for de medfører 
store adm inistrationsudgifter således, a t forretningen æder sig 
selv op. F ra  et l ikviditetssynspunkt er risikoen ved at arbejde 
med få store deposita imidlertid efter omstændighederne næppe 
m indre end risikoen ved at arbejde med deposita fra en bred 
kreds af småsparere.

Man h ar  ikke præcise oplysninger om, hvor store de beløb var, 
som Bardi, Peruzzi, Acciaiuoli og Bonaccorsi havde indestående 
som deposita, da de gik konkurs,  men det m å have dre je t sig om 
ret betydelige beløb efter datidens målestok. Det kan  m an slutte 
af de oplysninger, som m an h a r  om størrelsen af Bardis og Pe- 
ruzzis udækkede tilgodehavender hos Edw ard  III, da han  s tan d ­
sede sine betalinger, for selvom det ikke idag er muligt at gøre 
dette nøjagtigt op, så kan m an se, at de var meget store. Lægger 
m an  de af May McKisack, j f r  herved The F ourteenth  Century 
1307— 1399, 1959, s 223, valgte tal til grund, skyldte Edw ard III 
Bardi £ 103.000 og Peruzzi £ 77.000, hvilket omregnet til floren­
tinske floriner efter den i 1339— 41 gængse omvekslingskurs for 
floriner mod sterling, 1 florin =  3 sh eller 36 pence, giver h en ­
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holdsvis 686.666 og 513.333 floriner. Peruzzis egenkapital var, da 
den var størst, næppe mere end ca 103.000 floriner, og heraf  kan  
m an med sikkerhed se, a t Peruzzi i stort omfang arbejdede med 
penge udefra. Det s tå r  der også hos h istorieskriveren Villani, som 
i sin Chronica skriver, at tabene ram te  florentinske og uden land­
ske deponenter. Camera led intet tab, for det havde intet tilgode.

Bardis deposita m å have været større end Peruzzis, for Bardis 
egenkapital var næppe meget større end Peruzzis, men selskabet 
havde alligevel lånt mere ud til Edw ard  III end Peruzzi, og sel­
skabet havde desuden —  som også Peruzzi —  et stort tilgode­
havende hos kongen af Sicilien, som det ikke kunne få hjem, 
vistnok ca 100.000 floriner. Da Bardi var det største florentinske 
købmandsselskab, m å der ved sam m enbruddet have foreligget 
betydelige værdier i form af faste ejendomme, varelagre og til­
godehavender hos andre og som regel vel bedre debitorer end de 
to konger, navnlig embedslån til clerici, dels ved hovedkontoret i 
Florenz og dels ved selskabets mange filialer. Der var vistnok 
m indst 16. Man h a r  kendskab til en opgørelse for Bardi, som 
viser, at selskabet i 1318 havde aktiver, som blev gjort op til at 
være 875.638 floriner værd. Tabet ved Bardis sam m enbrud  ram te  
som tabet ved Peruzzis sam m enbrud  en kreds af deponenter i 
Florenz og i udlandet, og også i dette tilfælde slap Camera for at 
tabe penge, for det havde intet tilgode28).

Buonsignori havde ligeledes arbejdet med betydelige midler 
fra  private, antagelig modtaget som depositum irregulare mod 
tilsagn om gevinstandel, og desuden med midler fra Camera og 
fra den franske konge. Det kan  m an se af en ansøgning af 9 aug 
1298, som beror i et ark iv  i Siena, j f r  s 51. I denne ansøgning til 
rådet i Siena anføres det, at der var blevet udspredt rygter om 
selskabet af andre købmandsselskaber, og at resultate t heraf  var 
blevet, at alle kreditorer på een gang ville have deres penge ud. 
Det er vist det første eksempel, vi kender, på, at et købm ands- 
bankierselskab af en vis størrelse kom ud for en panik  blandt 
deponenterne. Selskabet havde k u nne t  frem skaffe ca 200.000 flo­
r iner  til imødegåelse af denne panik  og havde udbetalt dem, men 
nu kunne det ikke skaffe flere penge, skønt det —  som det hæv­
dede i ansøgningen —  m åske var solvent. Det bad derfor rådet 
om dels at træde op imod dem, der foranledigede panikken, dels
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at indrøm m e selskabet et m oratorium  og at begrænse deltagernes 
solidariske ansvar, dels at bede paven intervenere overfor de k re ­
ditorer, som hørte til i hans omgivelser, „illos qui sunt in  curia“ .

Oplysningen om de fremskaffede 200.000 floriner viser, at 
Buonsignori i 1298 arbejdede med betydelige deposita og vel også 
på anden måde skyldte penge, men da selskabets bøger, som vist­
nok endnu i 1344 lå i et Cam aldulenserkloster i Siena, er forsvun­
det, kan m an ikke se, hvor store beløb det drejede sig om. At 
Buonsignori skyldte et stort beløb til Camera apostólica, er givet, 
og selskabet skyldte også penge til Philip den smukke, for han  
hævdede i en skrivelse af 5 ju li  1307 til rådet i Siena, at han 
havde 54.000 livres Tournois tilgode hos Buonsignori29).

Skønt m an fra slutningen af det 13 århundrede  h ar  en slags 
in terna tionalt bankvæsen bygget ind i en række varekøbm ands- 
selskaber i Siena, Florenz, P isto ja  og Lucca, så h a r  bankvæsenets 
vugge næppe stået i disse indlandsbystater. Bankvæsenet er sik­
kert  ældre i byer som Venedig, Genua, P isa og Barcelona ɔ: i de 
bystater og byer, hvorfra  der tidligt blev drevet handel på Afrika 
og på Levanten. Her kom m an tidligt ind på at handle om penge 
og med penge under formen indgåelse af eengangsselskaber 
ɔ: societas maris og commenda. Som det frem går af Giovanni 
Scribas Cartolare, j f r  herom  s 42— 43, fandtes der allerede ved 
midten af det 12 århundrede i Genua en del personer, som levede 
af at handle med penge. De kaldte sig „bancheri“ efter den bank 
eller bænk, som penge lå på. Ordet bank  er ikke latin. Det er 
hentet fra goto-germansk. Til at begynde med h a r  disse „banker“ 
været beskedne boder, hvor der blev vekslet mønter, men denne 
gamle forretning er tidligt blevet kombineret med modtagelse af  
deposita , som bankieren hæftede for, og som han  så anbragte på 
sin egen risiko, idet han  gav deponenter tilsagn om en gevinst­
andel.

Det er nævnt på s 47, a t m an kender en af en genuesisk ban ­
kier Rufus allerede i 1190 indgået kontrak t,  hvori han anerkend­
te at have modtaget £ 20 i genuesisk mønt, som han  forpligtede 
sig til at betale tilbage med en gevinstandel. Her er m an udenfor 
commendaforholdet, idet det var for bankierens regning og risiko, 
at beløbet blev anbragt således, at der blev t jen t penge, og ovre 
i depositum irregulare med tilsagn om en discrezione. Beløbet er
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beskedent, men der er tale om begyndende bankiervirksomhed. 
E t endnu bedre bevis for, at bankiervirksom hed kan  spores langt 
tilbage i Genua, er en vidneafhøring fra  år  1200 i en sag for en 
anden genuesisk notar, som m an blev opm ærksom  på for en del 
år  siden. Den viser ikke blot, at det allerede i år  1200 var a lm in­
deligt, at private havde midler skudt ind som depositum irregulare

 hos genuesiske bankiers, men tyder også på, at det var ret 
almindeligt, at en køber af varer fik sin sælger til at tage mod 
betaling under den form, at de sam m en gik til købers bankier og 
fik betalingen ordnet gennem postering i bøger og uden brug af 
mønter.

Sagen drejede sig om en handel om cloves = kryddernelliker, 
og da notarens notater og d ik ta ter  er mangelfulde og tildels u sam ­
menhængende, er det ikke let at finde ud af, hvad der foregik. 
Men det, som m an kan se, og som er det interessante, er, a t køber 
foreslog sin sælger, at han  modtog en del af købers indestående 
hos en bankier som betaling. Hvis en sælger gik ind herpå, spad­
serede køber og sælger sam m en hen til købers bankier, og bankie­
ren foretog da i par te rnes  nærværelse den af dem ønskede over­
førsel, eventuelt til en nyoprette t konto30).

Et andet datum  for, at lokalbankiervæsenet h a r  udviklet sig 
ret tidligt i italienske bystater, er visse statutbestemmelser, som 
blev gennemført tidligt i disse bystater om banchieris bogføring. 
En bankier skulle ved edsaflæggelse, ikke een gang for alle, men 
med mellemrum, indestå for, at de posteringer, som fandtes i 
hans journal,  var en sand gengivelse af alle hans forretn ings­
transaktioner.  Den grundsæ tn ing  om den særlige bevisbetydning 
af handlendes ordentligt førte autoriserede bøger, som m an har  
haft  i mange lande, har  sit udgangspunkt i sådanne m iddelalder­
lige statutbestemmelser.

Mange af disse lokalbankiers gik hurtig t  i s tykker med det 
resultat, at deponenterne led tab, og det gav anledning til klager 
og til lovbestemmelser. Når m an betænker, at i D anm ark  kan  sta­
dig så at sige enhver slå sig ned som privatbankier og kalde sig 
og reklamere sig op som bankier og give sig til at låne betroede 
midler ud uden sikkerhed af nogen ar t  og erindrer, hvor mange 
af disse privatbankiers  der i tidens løb er gået i s tykker med tab 
for indskyderne som følge, er det ganske interessant, at der alle­
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rede i årene 1300 og 1301 i Katalonien blev gennemført love med 
indgående bestemmelser om bankiervirksomhed, derunder om 
sikkerhed, om bogføring og om, hvad der var sanktionerne, så­
frem t en bankier standsede sine betalinger og ikke fyldestgjorde 
sine kreditorer. Under visse næ rm ere  betingelser skulle h an  da 
erklæres konkurs, fængsles og leve på vand og brød, indtil han  
havde betalt, hvad han  skyldte. Disse bestemmelser blev skærpet 
i 1321 bl a ved en bestemmelse om, at bankieren, der var erklæret 
konkurs, derefter skulle halshugges. Dette var ikke en tom trusel. 
Man ved, at en bankier ved navn Francesh  Castello i 1360 blev 
halshugget foran sin butik  i Barcelona31).

Det særlige for Buonsignori og Scali var således ikke, a t  de 
modtog deposita, ej heller, at de drev financieringsvirksomhed og 
handlede med fremmed valuta, men at de tog denne virksom hed  
op ved siden af varehandel , og at de, fordi de handlede med varer 
over landegrænser, kunne drive international bankiervirksomhed. 
Dette kunne lokalbankiers og Tem pelridderne ikke magte i større 
omfang, lokalbankiers, fordi de ikke havde penge nok, og T em ­
pelridderne, fordi de ikke handlede med varer over landegrænser. 
T idspunktet  for denne udvidelse kan  ikke fastslås med s ikker­
hed, men den kan  være begyndt lidt efter lidt allerede før midten 
af det 13 århundrede. Der er to ting, som i denne henseende må 
have været af væsentlig betydning, for det første, at Buonsignori 
og Scali oprettede filialer i London, for det andet, at paverne fik 
behov for korte kreditter og ikke kunne klare sig med de korte 
kreditter, som de kunne  få hos den højere gejstlighed og hos 
visse konger. De m åtte  gå til købmændene og bede dem om at 
give korte kred itter  og formidle korte kreditter.

Det er muligt, at allerede Gregor IX kom ind på at arbejde 
med korte kred it ter  hos købmændene. Vi kan  ikke afgøre det. 
Det, som m an kan  slutte med sikkerhed, er, at hans efterfølger, 
Innocens IV, fik korte k red itter hos købmændene, og at også de 
følgende paver, Alexander IV, Urban IV og Clemens IV, a rbe j­
dede med korte kred it ter  hos købmændene. Anledningen til alle 
disse f inanstransaktioner,  som ofte var en blanding af kredit- og 
valutatransaktioner,  var det såkaldte sicilianske eventyr = nego­
tium Siciliae, pavernes anstrengelser for at få H ohenstauferne ud 
af Syditalien og få en repræ sentan t for en anden kongeslægt på
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tronen i Syditalien som pavens vassal. Det var en fortsættelse af 
kam pen mod Frederik  II. Han døde i 1250, men først i 1266 blev 
hans søn udenfor ægteskab, Manfred, dræbt i slaget ved Benevent 
og Karl af Anjou herre over Syditalien.

Cameras udgifter til krigsførelse og subventioner til k rigs­
førelse i disse 16 år  var meget store. Hvor store er ikke let at sige, 
for der er ikke foretaget, og der kan  på grund af a rk ivm ate ria ­
lets beskaffenhed næppe foretages så indgående undersøgelser 
herom  som fx om Johannes XXIFs udgifter vedrørende krigene 
i Norditalien i 1320’erne. Men m an kan  af visse oplysninger se, 
at de h a r  været meget store. Før Karl af Anjou gik ind på  på n æ r­
mere aftalte vilkår, navnlig om finansiel b istand fra Camera, at 
gøre et forsøg på at få Manfred ud af Syditalien, var der i 1255 
indgået en aftale mellem Alexander IV og Henry III om, at H en­
rys mindreårige søn E dm und  skulle være konge over Syditalien 
med Sicilien, dog som faderen kun  som pavens vassal. Henry III 
var ikke i s tand til at få Manfred ud af Syditalien. Han gav op 
uden at have gjort så meget som et forsøg på at landsætte tropper 
i Syditalien.

Det var et led i denne aftale, at H enry III skulle godtgøre Ca­
m era dets udlæg vedrørende negotium Siciliae, der var g jort op 
til 135.541 m ark  sterling32). Beløbet er så stort, at det er udeluk­
ket, at der kan  være tale om udgifter, som er løbet på alene i det 
år, hvor Alexander IV efter Innocens IV’s død havde været pave. 
Det er på 135 gange de 1.000 m ark  sterling, som H enry III betalte 
som årlig t r ibu t til paven som vassalherre og på 9 gange det 
kæmpebeløb på 15.000 m ark  sterling = 10.000 pund  sterling, som 
Edw ard  i 1263 stjal fra baroners og købmænds depoter i domus 
Templi i London. Der må være tale om udgifter, som i alt væsent­
ligt er løbet på allerede under Innocens IV.

Da Henry III ikke overholdt aftalen om betalingen, gav Alex­
ander IV sig til at rykke ham  meget kraft ig t  for beløbet. Af et 
brev fra 1255 fra paven til biskoppen i Hereford kan  m an se, at 
grunden hertil var, at han  blev k lem t af de købmænd, som hans 
forgænger og han  selv havde lånt penge hos for at få financieret 
udgifter ved negotium Siciliae. Med nogen overdrivelse skriver 
paven, at de købmænd, som han  havde lånt penge hos, træ ngte  
ind på h am  til stadighed med frække råb og truede med inkasso,
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og at de værste var nogle rom erske købmænd, som havde fået 
pant i k irkens ejendomme i Rom, og som strakte  deres begærlige 
hænder ud efter det pan tsa t te33). Paven havde formentlig forplig­
tet sig til at betale dyre m oraren ter af korte kred it ter  hos køb­
mændene, hvis han  ikke betalte rettidigt. Aftaler herom  var al­
mindelige, og de var lovlige efter den kanoniske ret. H enry IIFs 
misligholdelse var i så fald højst ubehagelig for paven.

Enden på denne historie blev, at det blev den engelske gejst­
lighed, som kom til at betale regningen, idet paven gav kongen 
tilladelse til at bruge en tiende, som skulle have været udskrevet 
til h jælp ved korstog til det hellige land, til dækning af disse ud ­
gifter. Da paven og måske også købmandsselskaberne havde brug 
for at få penge hurtigt, blev der, mere eller m indre frivilligt, givet 
visse forskud af klostre og af højtstående gejstlige, og disse for- 
skudsgivere fik som købmændene sikkerhed i tienden. Den blev, 
som m an sagde, assigneret til dem. Gejstligheden i England var 
selvsagt utilfreds med, at de skulle betale regningen for hele den­
ne i virkeligheden latterlige affære, hvad m an kan spore i Mat­
thæus Parisiensis’s fremstilling. Skal m an tro ham, havde Camera 
allieret sig med de allerværste ågerkarle i Italien. Der er dog ingen 
grund til at tro, at Alexander IV og hans forgænger, den kyndige 
kanonist Innocens IV, overtrådte renteforbuddet. De var klar 
over, på hvilken måde de skulle gå frem, når  de ville honorere 
købmændene uden at overtræde renteforbuddet.

De købmandsselskaber, der havde givet korte kred it ter  til 
Camera til financieringen af negotium Siciliae og som led i afvik­
lingen gav korte kreditter til de engelske klostre og til den engel­
ske gejstlighed, var efter det trykte  kildemateriale navnlig Buon­
signori, Scali, Rimbertini og et selskab i Siena ved navn Rinaldus 
Tolomei et Petrus  Scotti Dominici34). Hvor store beløb der var 
tale om, kan m an ikke se, og m an kan  heller ikke se, hvilken 
kurs  der blev brugt, da beløbet blev omregnet fra floriner eller 
anden i Italien brugt mønt til 135.541 m ark  sterling, og hvilken 
kurs købmandsselskaberne gav, da de overtog dette sterlingtil­
godehavende. Det er på en eller anden måde endt hos købm ands­
selskaberne, som så har  brugt det til at købe varer i England for 
at eksportere dem eller til at dække udgifter vedrørende filialerne 
eller til udlån. Enkelthederne kan m an ikke opklare, når vi ikke
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har  bevaret regnskabsbøger vedrørende selskaberne, men m an 
kan  roligt gå ud fra, at de h ar  t jen t  betydelige beløb på de a n ­
vendte kurse r ved omregningerne. Fortjenesten  h a r  næppe an ­
draget m indre  end 3— 4 %.

Den næste store finansielle anstrengelse, som den forretn ings­
forbindelse, der nu  var tilvejebragt mellem Camera og købm æ n­
dene, gav anledning til, var financieringen af Karl af Anjous 
erobring af kongeriget Sicilien. I sommeren 1263 blev der a fs lu t­
tet aftale mellem Urban IV og Karl om, at Karl skulle være konge 
over Sicilien og Syditalien, og da Karl ikke havde penge til at 
føre krig, betingede han  sig og fik finansiel støtte af paven. Den 
3 maj 1264 udskrev Urban IV en tiende over tre år  af alt k irk e­
gods og af alle gejstlige indkom ster i F rankrig , F landern  og P ro ­
vence og i k irkeprovinserne Lyon, Vienne, Em brun, Tarentaise  
og Besançon og indsatte kardinal Simon de Brion som general- 
kollektor.

På  grundlag heraf kunne Karl nu  låne penge hos købm æ n­
dene, idet han  gav dem pant i den pålagte tiende, og hans befuld­
mægtigede fik herefter travlt med at finde kreditgivere. De lånte 
i løbet af ret kort tid et beløb svarende til ca 200.000 livres T o u r­
nois hos købmænd og købm andsselskaber i Siena, Florenz, Or- 
vieto og Rom, og heraf skal alene et beløb svarende til ca 90.000 
livres Tournois være blevet lånt hos Buonsignori. Dette var dog 
ikke nok, og Urban IV’s efterfølger Clemens IV m åtte  også ud i 
lånem arkedet og låne dels hos den franske konge, dels hos køb­
m ænd og købm andsselskaber i Siena, Florenz og Rom. Han m åtte  
bogstavelig talt pantsæ tte  rub  og stub, guld- og sølvkar og k irkens 
faste ejendomme, Petersk irken  og Lateranet dog und taget35).

1270’erne var et tiår, hvor Camera ikke som i 1250’erne og 
1260’erne havde brug for store k reditter hos de toskanske køb­
m andsselskaber, men der blev dog gennemført noget, som skulle 
resultere i et endnu snævrere samarbejde mellem Camera og 
toskanske købm andsselskaber end før og denne gang med flere 
selskaber end før. P å  kirkem ødet i Lyon 1274 blev det besluttet 
at lade udskrive en egentlig tiende på hele gejstligheden til dæ k­
ning af udgifter ved endnu et korstog til det hellige land. Ludvig 
den helliges korstog i 1270 havde været en fiasko. Skønt m an
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kunne have forventet opposition mod forslaget, kom  den ikke. 
Det blev enstemmigt vedtaget. Gregor X havde før mødet pacifi­
ceret eventuelle kritikere.

Lyonertienden 1274 er det mest omfattende skattepålæg, som 
blev gennemført i det 13 århundrede. For det første var der tale 
om en egentlig tiende, en decima fra  alle gejstlige i hele k r is ten ­
heden, omend opkrævningen blev fordelt over 6 år. For det andet 
var de hindringer, der tidligere havde været for opkrævning i 
Tyskland, borte. Paven kunne med kirkem ødet i ryggen lade 
tienden opkræve hos alle gejstlige. Der blev indsat generalkol- 
lektorer for nærm ere afgrænsede distrikter.

En væsentlig del af de indsamlede, meget betydelige midler 
blev anvendt efter formålet. Der blev oversendt nogle midler til 
det hellige land, og der blev udrus te t  skibe, hvormed der blev 
sendt forstærkninger til det truede Acre bl a 700 a rm brøstsky t­
ter. Men en væsentlig del blev som før anvendt til „korstog“ m od  
pavens f jender i Europa. Årsagen hertil var den sicilianske ves­
per 30 m arts  1282, der resulterede i, at Sicilien rev sig løs fra 
Syditalien og fik samme konge som Aragonien, Peter III af A ra­
gonien.

Hermed begyndte tredje ak t af negotium Siciliae. M artin  IV 
ekskommunicerede Peter III og understøttede samtidig med 
penge Karl af Anjous bestræbelser på at generobre Sicilien, be­
stræbelser, der mislykkedes. Da der udbrød oprør i Romagna, 
fik Martin IV yderligere brug for penge til nedkæmpelse af dette 
oprør, og endelig gik Philip III af F rankr ig  i krig  med Aragonien. 
Nu fik resten af Lyonertienden ben at gå på, for de penge, som 
skulle bruges, blev for størstedelens vedkommende hentet fra  
Lyonertienden. Allerede i 1282 havde Martin IV med den franske 
konges tilladelse lånt 100.000 livres Tournois til at betale lønnin­
gen til franske tropper, som var sendt til h jæ lp  i Romagna, af 
de korstogsmidler, som var deponeret i domus Templi i Paris, 
men det var k un  en begyndelse. Den i Tyskland indkrævede 
korstogstiende blev beordret afleveret til rep ræ sen tan ter  for tos­
kanske købm andsselskaber med den begrundelse, at pengene ikke 
lå s ikkert i Tyskland. Paven fandt anledning til at bemærke, at 
det var bagvaskelse (! ) ,  når  nogen hævdede, at den romerske
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kirke brugte korstogstienden til andet end udgifter til korstog i 
det hellige land

De finanstransaktioner,  som Lyonertienden 1274 gav anled­
ning til, var så omfattende og vedrørte så mange lande, a t også 
andre toskanske købm andsselskaber end Buonsignori og Scali 
blev inddraget og optrådte som kreditgivere og som købere af 
frem med valuta. Man kan se det af opgørelser og regnskabsaflæg­
gelse vedrørende denne tiende. I en oversigt fra  1283 vedrørende 
de i England opkrævede beløb optræder der ved siden af Buon­
signori og Scali F lorenzselskaber som Mozzi, Pulci et Rimbertini, 
Bardi, Circuli og Frescobaldi sam t Riccardi fra Lucca, Amma- 
nati fra P is to ja  og Scoti fra Piacenza og en del m indre eller 
m indre kendte selskaber. Scoti fra Piacenza var ikke et toskansk  
selskab, m en det var vist det eneste selskab, som var fra  Lom ­
bardiet. I den regnskabsaflæggelse fra maj 1282, som vedrører 
D anm ark  og Sverige, er om talt  tre toskanske selskaber Buonsig­
nori, Pulci et Rimbertini og Mozzi = Thom as Spiliati. Også for 
Tysklands vedkommende finder m an nye selskaber ved siden af 
de tidligere anvendte.

Det kan  endvidere bemærkes, at de toskanske købm andssel­
skaber tidligt havde en sikker, om fattende og formentlig re t ind­
bringende forretn ing med at give lån til clerici, som søgte embede, 
og som i den anledning tog til kurien. De skulle have dækket 
deres servitium commune og visitatio sam t deres rejse- og op­
holdsudgifter etc. Lånene blev med pavens sam tykke og mod 
pan t i embedets indtægter optaget hos de pavelige købm andsban- 
kiers, „mercatores papae“ , senere kald t „mercatores curiam  Ro­
m anam  sequentes“ , og det kunne  være meget betydelige beløb, 
som disse havde udlån t på denne måde. I realiteten var der tale 
om lån til Camera apostólica.

Forre tn ingen  var allerede mod slutningen af det 13 å rh u n ­
drede så indarbejdet, at Nicolaus IV i 1288 autoriserede en fast 
fo rm ular for disse embedslån. Fo rm ularen  bekræfter som meget 
andet, a t  den påstand, som m an ser frem ført om, at selv paverne 
overtrådte renteforbuddet, er grebet ud af luften. Alt er i den 
skønneste orden. Det fastslås to steder i formularen, at der ikke 
m åtte  betales renter, „usuris omnino cessantibus“ . Aftaler om be­
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taling af renter fra tiden fra lånets udbetaling og indtil tilbage­
betalingen var ulovlige. Men det siges lige så klart,  at det var 
lovligt at aftale m oraren ter30), og da rentefri lån i reglen k u n  løb 
på ca % år, og da skyldneren sjældent var i stand til at afvikle 
lånet så hurtigt, kom han  gennem m oraren terne  til at betale også 
for den rentefri periode. Desuden h a r  selskaberne nok taget no­
gen fortjeneste h jem  på kursen  i de tilfælde, hvor lån blev ydet 
i een valuta og tilbagebetalt i en anden, men dette h a r  m an ikke 
sikre oplysninger om forsåvidt angår slutningen af det 13 å rh u n ­
drede, og det er i det hele noget, som det er meget vanskeligt at 
dokumentere. Kildematerialet, der skulle bevise det, er gået tabt 
eller er utilgængeligt for forskning.

Det indtryk, m an får af de toskanske købmandsselskabers 
bankiervirksom hed i sidste halvdel af det 13 århundrede  ved at 
læse de fremstillinger, som handler  herom, og slå efter i kilderne, 
er ikke væsentligt forskelligt fra  det, m an får ved at studere det 
fyldigere og bedre bearbejdede materiale vedrørende det 14 og 15 
århundrede. Allerede mod slutningen af det 13 århundrede  h a r  
man hos flere af disse selskaber den kom bination af modtagelse  
af deposita, kreditformidling, kreditgivning og fjernhandel m ed  
f rem m ed  valuta , som er karak teris t isk  for bankvirksomhed.

Den valuta, som en kreds af selskaber overtog fra Camera, 
var ikke uvæsentlig for den f jernhandel med valuta, der kom 
igang. Den gav de toskanske købm andsselskaber en præference­
stilling. Men de fik også rådighed over store beløb af fremmed 
valuta som følge af deres varehandel og behov for store beløb af 
fremmed valuta til denne handel.

F jernhandel om fremmed valuta h a r  således allerede fra s lu t­
ningen af det 13 århundrede været en vigtig side af en del af de 
toskanske købmandsselskabers virksomhed.

§ 14. Bankkrisen  i Florenz 1342— 46.
I 1342— 46 standsede næsten alle de florentinske købm ands­

selskaber, der tog imod deposita og drev bankierforretn ing ved 
siden af varehandel, deres betalinger. Kun et par m indre selska­
ber som Alberti og Strozzi overlevede den finanskrise, der var 
følgen af disse betalingsstandsninger. V irkningerne blev langt
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dyberegående for erhvervslivet og for befolkningen i Toskana 
end af den krise, som ind traf  efter Buonsignoris betalingsstands­
ning i 1298, dels fordi det drejede sig om mange flere købm ands­
selskaber, dels fordi de rev mange varekøbm ænd med sig i faldet. 
Tabene bredte sig i ringe. I fortsættelse kom pesten i 1348.

Den dybere årsag til f inanskrisen 1342— 46 var vistnok H u n ­
dredårskrigen mellem England og Frankrig . Bardi og Peruzzi 
blev ved denne krigs udbrud  tvunget til at vælge side, og de var 
så hårdt engageret m ed  kreditter  i England, at valget ikke  var 
frit.  At deres store engagementer i England og specielt med E d ­
w ard  III h a r  været almindeligt kendt i købm andskredse og i 
politiske kredse, frem går af en erklæring, som Edw ard  III afgav 
overfor dem i Bryssel den 4 aug 1339, om, at han tog dem i sin 
særlige tjeneste og under sin særlige beskyttelse.  I denne erk læ ­
ring står der nemlig, at selskabernes gamle forretningsforbindelse 
med de engelske konger nu havde haf t  til følge, at de tabte penge 
og led skade på deres kred it , at nogle socii var blevet kastet i 
fængsel, og at andre socii var blevet udsat for krav  om tilbage­
betaling af midler anbragt i deres forretn ing på grund af fryg t  
for, at de var insolvente , j f r  P a ten t  Rolls 1338— 40 s 391.

Hertil kom i 1342 rygter om, at Florenz var ved at forlade 
den guelfiske alliance, der medførte, at deponenter i Syditalien 
opsagde deres deposita til betaling. Denne panik  blandt deponen­
ter tvang i 1342 selskaber som Antella, Cocohi, Perondoli, Cor- 
sini, Uzzano, Castellani og Bonaccorsi til at lukke. I 1343 s tan d ­
sede Peruzzi og Acciaiuoli, og i 1346 m åtte  så Bardi standse og 
lade sig erklære konkurs. Det var nu  forlængst blevet k lar t  for 
alle, at Edw ard  III trods militære gevinster var kørt  fast, fordi 
han  ikke kunne  skaffe penge til at fortsætte krigen, og at kongen 
ikke foreløbig ville være i stand til at  tilbagebetale den kæ m pe­
gæld, som han  havde pådraget sig. Så m åtte  også Bardi give op. 
Deres ressourcer m å have været store, n å r  de under disse forhold 
kunne træ kke tiden ud indtil 1346.

Florenzkrisen 1342— 46 var den værste finanskrise i høj- og 
senmiddelalderen. Også i den følgende tid var der selskaber, der 
m åtte give op. Købmandsselskabet Malabayla i Asti, som Camera 
kom ind på at arbejde sam m en med i den følgende tid, gik fallit 
ca 1362, og et florentinsk selskab Guardi, som Camera arbejdede
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sam m en med en kort tid, gik fallit i 1371. Der var også i det 15 
århundrede en del betalingsstandsninger i Florenz, og i 1494 
standsede Medici. Medici havde længe været ude for vanskelig­
heder bl a på grund af store tab ved afviklingen af filialer, og sel­
skabet var vistnok insolvent og havde været det i en del år.

Det umiddelbare ind tryk  af denne kæde af betalingsstands­
ninger er ikke godt, og der er da også dem, der mener, at de flo­
rentinske købmandsselskabers indsats med hensyn til bank ier­
væsenets udvikling er blevet overvurderet af dem, der skriver 
økonomisk historie. Intet af de toskanske købmandsselskaber, 
som drev bankiervirksom hed i 13— 14 århundrede, var i live ved 
middelalderens slutning. Altså, kan  m an  sige, kan  disse selska­
ber ikke have været ledet efter sunde principper.

Synspunktet er næppe begrundet. Hvad enten m an vurderer 
efter datidens forhold eller ud fra nutidens, så er det i virkelig­
heden forbløffende, hvilken livskraft der h a r  været i selskaber 
som Buonsignori, Scali, Peruzzi, Acciaiuoli, Bardi og Medici. De 
klarede et utal af vanskeligheder i en lang ræ kke år, før de m åtte  
give op.

Buonsignori var oprettet om kring 1240. Da det standsede i 
1298, havde det eksisteret i ca 60 år. Buonsignori var vel ju r id isk  
set ikke det samme selskab i 1298 som ca 1240. Selskabet var 
som de andre et ansvarligt handelsselskab, ikke et aktieselskab, 
stiftet for en vis tid eller til ophør efter opsigelse. Med visse 
m ellem rum  blev der indgået ny kon trak t,  idet nogle af de gamle 
socii trådte ud og andre blev optaget, idet deltagernes andel i sel­
skabskapitalen samtidig blev reguleret. Der havde i tiden 1240— 
1298 været 5 eller måske endog 10 selskaber, der var kendt som 
Buonsignori, selvom Bonifacius og Orlandus Bonsignoris for­
længst var ers ta tte t af andre socii, der også havde et navn u dad ­
til. Kernen i virksomheden var nemlig den samme. Det nystiftede 
selskab fortsatte i de gamle lokaler og overtog varelagre osv, og 
der var blandt socii stadig efterkommere af Bonifacius og O rlan­
dus Bonsignoris.

Scali blev endnu ældre, før det k rakkede i 1326. S torkøbm an­
den Jacob Scala, som det havde navn efter, virkede allerede i 
1220’erne i Florenz. Ser vi stort på, hvorledes Scali var organise­
ret til at begynde med, så havde Scali antagelig et å rhundrede på
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bagen, da det i 1326 gik fallit. Bardi virkede i mere end 70 år, og 
også Peruzzi og Acciaiuoli havde eksisteret i mange år, før de 
lukkede i 1343. Medici virkede som Scali gennem et århundrede, 
dersom vi medregner årene, før selskabet flyttede hovedkontoret 
til Florenz. Det var oprettet i 1393, og det standsede sine beta­
linger i 1494.

Hvor mange af nutidens privatbankiers og private bankier- 
selskaber h ar  drevet v irksomhed under samme firm anavn gen­
nem  blot et halvt århundrede? Ser vi på bankaktieselskaberne, 
vil vi også opdage, at der ikke er så mange bankaktieselskaber, 
der h a r  eksisteret i et å rhundrede  uden at gennemgå en rekon­
struk tion  med nedskrivning af aktiekapitalen  og tegning af ny 
kapital eller gå op i en fusion. Men så er selskabet et andet, selv­
om det fortsæ tter med om tren t uæ ndret firmanavn.

Når m an sammenligner, må m an erindre, at kanonisk  rets 
forbud mod rente af lån skabte vanskeligheder for bankv irksom ­
hed, som ikke findes idag. Ivøbmandsbankierselskaberne kunne 
ikke skabe sig en kassereserve i form af korte obligationer, som 
kunne bruges til hu rtig t  at skaffe kon tan ter  ved salg over en 
fondsbørs eller via belåning. Der fandtes hverken korte eller lange 
obligationer beregnet på omsætning, for obligationer m åtte  efter 
k irkens lære ikke bære rente, og så blev de sjældent udstedt og 
i hvert fald ikke solgt. Der var selvfølgelig tvangslånene, men de, 
der investerede heri, tabte i hvert fald i sidste halvdel af det 15 
århundrede  slore penge herpå, for kursen  var på langt sigt stadig 
nedadgående.

Renteforbuddet forhindrede også ydelse af kassekreditter til 
handlende og tvang selskaber, der ikke åbenlyst ville sætte sig ud 
over renteforbuddet, til en direkte deltagelse i andre købmænds 
vareforretninger som konsortialforretn inger eller à m etafo rre t­
ninger eller under formen accom anda ɔ: som kom m anditind- 
skud. Det kunne der naturligvis tjenes store penge på, n å r  det 
gik godt, men der kunne også tabes mange penge, n å r  det gik 
galt, og det gik ikke så sjældent galt. Selskaberne kunne også 
tabe store beløb på lån til konger og andre fyrster. Den dybere 
grund til, at Peruzzi standsede i 1343 og Bardi i 1346, var de store 
lån til Edw ard III og Robert i Neapel. Endelig var der den væsent­
lige forskel, at selskaberne ikke som nutidens ak tiebanker havde
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en cen tra lbank  i ryggen, der i givet fald  ville træ de til for a t 
hjæ lpe en sund bank  over de vanskeligheder, som den kunne 
kom m e i på g rund  af pan ik  b land t deponenterne.

N år selskaber som B uonsignori, Scali, B ardi osv trods disse 
konstruk tive svagheder ved høj- og senm iddelalderens købm ands- 
bankierselskaber kunne eksistere i så m ange år, så beroede det 
vel bl a på, a t det, som nogle vil betragte som en svaghed, kom ­
binationen af varehandel og handel m ed penge, i visse s ituationer 
var en styrke, og at det forhold, at selskaberne var ansvarlige 
selskaber, kunne være en styrke. G rundlaget for fx Bardis k red it 
var ikke blot den i selskabet indskud te  kapital, m en også delta­
gernes sæ rform uer, og de h a r væ ret meget betydelige. De var 
navnlig anbrag t i fast ejendom  i F lorenz og i F lorenz’s omegn. 
Bardis tab  som følge af, at E dw ard III m åtte  indstille  sine be ta­
linger på den ydede kredit, var im id lertid  så stort, a t deponen­
terne v istnok ku n  fik 48 %. Hos Peruzzi blev der endnu m indre 
til deponenterne, nem lig 37 % 37).

Cam era apostólica led ikke tab  ved Bonaccorsis, Peruzzis, Ac- 
ciaiuolis og Bardis sam m enbrud. Man havde i 1317, da forbindel­
sen med de flo ren tinske købm andsselskaber blev genoptaget, ikke 
glemt, a t der var blevet tab t penge på B uonsignoris konkurs, og 
ordningen var h e re fte r den, a t Cam era undgik  a t få stø rre  beløb 
tilgode hos selskaberne. De beløb, som blev indbetalt til selska­
bernes filialer i udlandet, blev tru k k e t h jem  um iddelbart efter, 
at de var indgået. Cam eras folk synes desuden at have væ ret vel­
in form eret om de vanskeligheder, som selskaberne kom  ud for 
som følge af krig  i Italien  og af H undredårskrigen , eller i hvert 
fald bekendt med de rygter, som var i omløb. F å dage, efter at 
flo ren tinske tropper den 2 okt 1341 havde lidt et sto rt nederlag 
i et slag med pisanske tropper, begyndte B enedikt XII at træ kke 
sig ud af sam arbejdet med de floren tinske købm andsselskaber, 
idet han  indgik en aftale m ed et Sienaselskab, Nicolucci, om, at 
selskabet skulle påtage sig tran sfere rin g  af Cameras ind tæ gter 
fra  Italien, U ngarn og Polen. Gennem denne beslutning skubbede 
Benedikt XII og kurien  til den hældende vogn38).
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§ 15. Alberti cintichi. M edid .
De floren tinske købm andsselskaber genvandt aldrig  den posi­

tion, som de havde h aft før bankkrisen  i 1342— 46. K risens v irk ­
ninger var m æ rkbare endnu i 1360, m en i begyndelsen af 1360’- 
erne begyndte erhvervslivet igen at kom m e på fode. Der opstod 
dog aldrig  igen i F lorenz så re la tiv t store købm andsselskaber som 
før 1346. Medici var k u n  et m ellem stort selskab sam m enlignet 
med selskaber som Bardi, Peruzzi og A cciaiuoli39) og vel også 
med A lberti antichi.

Blandit de købm andsselskaber, som Cam era sam arbejdede med 
i de første år efter bankkrisen  i Florenz, kan  nævnes A stiselskabet 
M alabayla. M alabayla var k u n  et lille selskab, og selvom det fik 
hovedkontor i Avignon og filialer i London og i Bruges, så var 
det ude af stand  til a t udfylde det hul, der blev i det in te rn a tio ­
nale banksystem , da Bardi, Peruzzi og Acciaiuoli og m ange andre 
floren tinske købm andsselskaber standsede deres betalinger og 
gik konkurs. De floren tinske selskaber havde sam m enlagt h aft 
et net af filialer og korrespondenter, der gjorde tran sfere rin g  
h u rtig  og forholdsvis overkom m elig m ed hensyn til bekostn in ­
gerne indenfor det m este af „k ris tenheden“ , og de var i stand  til 
at købe al den valuta, som Cam era ønskede at sælge. M alabayla 
m åtte kom bineres med en ræ kke varekøbm æ nd, og det var ikke 
næ r så let og billigt a t arbejde med som et effektivt fungerende 
system  med store selskaber m ed et om fattende filialnet.

Ca 1362 gik M alabayla konkurs. Hvad der var grunden  dertil, 
ved m an ikke, m en m an k an  se, a t Cam era ved standsningen  
havde et tilgodehavende hos selskabet på ca 20.000 floriner. Noget 
tyder på, at det m este af dette tilgodehavende blev skrevet af som 
tabt.

E fter dette interm ezzo på ca 20 å r vendte Cam era igen som i 
1317 tilbage til de flo ren tinske købm andsselskaber, og i de næ ste 
å r var det isæ r selskabet A lberti, som Cam era sam arbejdede med. 
Dette selskab havde væ ret med i handelen  om pavevaluta allerede 
før bankkrisen , og det var så velledet, at det kom  helsk indet igen­
nem  bankkrisen . Cam era gjorde også brug af en del andre selska­
ber som Strozzi og Soderini, og af og til brugte Cam era også ikke- 
floren tinske selskaber som Guinigi og Spifam e i Lucca og Andrea



118

di Tici i P is toja, m en det ledende selskab i handelen  om pave- 
valu ta  blev efter M alabaylas konkurs ubetinget Alberti, eller re t­
tere Alberti antichi, for selskabet delte sig i A lberti antich i og 
A lberti nuovi40). Cam era sam arbejdede m ed begge A lbertisel- 
skaber, m en da A lberti an tich i var langt det største, blev det det, 
som fik hovedparten  af Cam eras forretn inger.

Dette kan  m an se af de tabeller vedrørende tran sfere rin g  af 
pavens ind tæ gter i tiden 1362— 78, som er try k t på s 280 ff i Yves 
R enouards d ispu ta ts fra 1941 Les Relations des Papes d ’Avignon 
et des Compagnies com m erciales et bancaires de 1316 à 1378. Her 
støder m an så ofte på Alberti antich i som m edvirkende ved tra n s ­
ferering såvel fra F rankrig , England, T yskland, Ita lien  og A ra­
gonien som fra fjerne lande som Polen og Sverige, a t A lberti a n ­
tichi i denne periode med en lille uvæ sentlig afbrydelse h a r væ ret 
hovedaftageren af den valuta, som Cam era fik fra  disse lande og 
ønskede solgt. Hvis beløbet ikke skulle sælges, m en blot overføres, 
tjen te  selskabet som regel en provision for ulejligheden m ed at 
transferere  beløbet til Avignon.

Alberti antich i havde bortset fra et lille tid sru m  ikke m ono­
pol på at transferere . Der op træ der som næ vnt også selskaber 
som Alberti nuovi, Strozzi, Soderini, Guardi, Guinigi, Spifam e og 
A ndrea di Tici. Cam eras fo lk  var dygtige til a t bedøm m e valuta, 
og de var ikke så blåøjede, a t de undlod at kontro llere priserne. 
Dem havde de lettest kontro l med, n å r de ikke blot arbejdede med 
et enkelt selskab, m en sørgede for, at der var konkurrence. I Yves 
R enouards d ispu tats ser m an vel af og til frem ført det synspunkt, 
at Cam era tilstræ bte en „retfæ rd ig“ fordeling m ellem  købm æ n­
dene, m en Cam eras folk h a r m ere hæ fte t sig ved, hvad et selskab 
bød, og hvor solidt selskabet var, end ved, hvad „retfæ rd ighed“ 
overfor købm ændene tilsagde. G runden til, a t andre selskaber 
kom  ind i billedet, h a r også af og til været, a t et selskab havde 
filial eller fast korrespondent i en by, hvor A lberti antich i ikke 
var repræ sentere t.

A lberti an tichis dom inerende stilling i handelen om pave­
valutaen i tiden 1362— 78 h a r væ ret begrundet i, a t selskabet 
kunne give de bedste kurser, og dette h a r igen h aft sin fo rk laring  
i, at selskabet til brug først og frem m est for sin varehandel havde 
filialer eller faste korresponden ter i byer som Avignon, Paris,
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London, Venedig, Bruges, Barcelona, Genua, Bologna, Perugia, 
Neapel, B arletta, Rom eller Viterbo, m åske ofte s tifte t som sæ r­
lige in teressen tskaber på sam m e måde, som Francesco di Marco 
og Medici senere gik frem .

Den valuta, som disse filialer eller faste korresponden ter køb­
te af dem, der handlede på Cam eras vegne, h a r A lberti an tich i i 
F lorenz tildels selv k u n n e t bruge i sin handel m ed varer. Selska­
bet m å have h aft en ikke ubetydelig varehandel, m en det vil 
næppe være m uligt a t få k larhed  over forholdet m ellem  vare­
handel og valu tahandel ud af de oplysninger, som m an h a r idag 
om Alberti antichi. I et vist om fang m å A lberti an tich i im id lertid  
have skilt sig af m ed den erhvervede pavevaluta, for det d re je r 
sig trods alt om re t store beløb.

Da tra tten  i 1362 var en gam m el opfindelse, h a r fo rre tn ings­
gangen i A lberti an tich i ved handelen om valu ta  væ ret den, a t 
A lbertis hovedkontor i F lorenz eller filial i Avignon solgte de 
sterling, écus osv, sonn de havde købt af Camera, ved at afgive 
tra tte r  til andre købm æ nd tru k k e t på egne filialer eller k o rre ­
spondenter i London eller Bruges og lydende på sterling, écus osv, 
der i London eller Bruges skulle udbetales til en beneficiarius for 
købm anden, som indbetalte flo riner mod at få tra tten . Hoved­
kontoret og A vignonfilialen købte flo riner i F lorenz og Avignon 
og solgte sterling  og écus til levering i London og i Bruges. De 
floriner, som kom  ind herved, brugte hovedkontoret eller Avig­
nonfilialen  så igen som betaling til Cam era for nye sterling  og 
écus, som pavens folk i England og i Bruges solgte til og indbe­
talte til filialerne i London og i Bruges, hvorefter hovedkontoret 
og A vignonfilialen igen købte floriner og solgte sterling  og écus 
til levering i London og Bruges osv osv. Dette er k un  en skem ati­
seret frem stilling, for lederne af A lberti an tichi h a r væ ret så dyg­
tige, a t de også kunne lave trek an tfo rre tn in g er, og de h a r ved 
handeler m ellem  hovedkontor og filialer og m ellem  filialerne 
indbyrdes k u n n e t disponere således, a t også filialerne i Venedig 
og Genua h a r ku n n et optræ de som sælgere af sterling  og écus 
imod betaling i lokal valu ta. A lberti an tich i h a r hand le t om va­
lu ta  ved h jæ lp  af tra tte r , længe før Medici kom  ind i billedet. 
Selvom A lberti virkede allerede i 1330’erne, er det dog for d ristig t 
at gøre A lberti til opfinderen af m iddela ldertra tten . Den kan  være
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opfundet før 1330 og have væ ret brug t tid lig t i selskaber som 
Cerchi, Spini eller Bardi.

Når valutam øllen  fø rst var begyndt at male, krævedes der 
hertil i og for sig ikke store kapitaler. P roblem et var at finde en 
passende m argin  m ellem  den kurs, som selskabet gav for den 
frem m ede valuta, n å r det var køber hos Camera, og den kurs, 
som selskabet tog, n å r det solgte den til andre købm æ nd således, 
a t alle p a rte r m ente, a t de havde g jo rt den fra  deres synspunk t 
bedste forretn ing, og m åske også a t foretage en passende forde­
ling af valu tafo rtjenesten  mellem  hovedkontor og h e rfra  re tlig t 
forskellige filialer. At hovedkontoret h a r d irigeret filialernes køb 
af frem m ed valu ta  gennem  passende in s tru k se r og af og til h a r  
hævet eller sæ nket kursen , er givet. Det gjorde Bardi, Peruzzi og 
Acciaiuoli allerede i 1332, da Bonaccorsi fik andel i køb af Came­
ras sterlingvalu ta ved a t tilbyde en bedre kurs. Selskaberne, som 
havde fulgt den sam m e politik  overfor Cam era i nogle år med 
hensyn til Cam eras engelske valuta, gjorde om gående det sam m e 
som Bonaccorsi, hvad hovedkontorerne i F lorenz straks h a r  in ­
struere t L ondonfilialerne om.

A lbertis stilling som v alu tahand le r m å i løbet af disse år, 
1362— 78, være blevet stæ rk, og da selskabets indehavere var vel­
stillede, isæ r den Nicolo di Jacobo degli Alberti, som var den 
drivende k ra ft i denne periode, ind til han  døde i 1377, kan  m an 
undre sig over, hvordan det overhovedet kunne lykkes for andre 
selskaber a t få en andel af betydning ved handelen  med Cam era 
om valuta. Bardi, Peruzzi, Acciaiuoli og Bonaccorsi gik konkurs, 
og det gjorde også det A stiselskab M alabayla, som derefter en 
ko rt tid var Cam eras hovedbankier, m en A lberti antichis økono­
mi var der aldrig  noget i vejen med. Selskabets stilling blev v ist­
nok ikke påvirket af, at paven i 1378 opgav at have residens i 
Avignon, selvom skism aet m å have ført til en k ra ftig  nedgang i 
udbuddet af pavevaluta i Italien. Det, der slog selskabet ud, var 
indre strid igheder i Florenz, som i 1382 resu lterede i, a t A lberti- 
slægten blev udvist. Den m åtte for en lang tid tage ophold i ud­
landet.

Herm ed forsvandt grundlaget for selskabets handel m ed Ca­
m era om valuta. Cam era kunne af politiske grunde ikke have en 
hovedbankier, som boede i Bruges, selvom der teknisk  set m åske
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ikke havde væ ret noget i vejen for, a t A lberti an tich i kunne fo rt­
sæ tte m ed at sælge flo riner til Cam era og købe Cam eras sterling  
og écus. Men nogle af de fordrevne A lberti fo rtsa tte  i ud landet 
m ed a t drive købm andsbankierfo rretn ing . Af en tra tte  fra  1399, 
som beror i P ra toark ive t, j f r  s 152, kan  m an således se, a t der i 
1399 var et selskab i Bruges ved navn „R icardo degFAlberti e co“ , 
som financierede en købm ands eksport af flam sk klæde til K ata­
lonien. P å  dette tid sp u n k t havde A lberti antichis hovedkontor i 
F lorenz væ ret lukket i m ange år.

E fter A lbertis fordrivelse gik der nogle år, før den Giovanni 
di Bicci de’ Medici (1360— 1429), der anses for at have væ ret 
grundlæ ggeren af købm andsbankierselskabet Medici, blev Cam era 
apostólicas hovedbankier. B landt de m ange andre flo ren tinske 
m ercatores, som arbejdede sig i vejre t i sidste halvdel af det 14 
århundrede og i begyndelsen af det 15, er der udover de foran 
om talte kun  grund til a t nævne Francesco di Marco da Prato41). 
Francesco di Marco (ca 1335— 1410) m inder i visse henseender 
om Giovanni de’ Medici. H an kom  som denne fra  et beskedent 
h jem  og arbejdede sig i vejre t ved egen dygtighed og efterlod sig 
en betydelig form ue sam let sam m en bl a ved at drive købm ands- 
bankiervirksom hed. F rancesco var dog m ere varekøbm and end 
bankier, m edens Giovanni m ere var bank ier end varekøbm and. 
Francesco var heller ikke som Giovanni grundlæ ggeren a f et sel­
skab, som blev fo rtsa t af hans efterkom m ere. H an døde uden at 
efterlade sig en søn eller en svigersøn, som kunne fo rtsæ tte  f ir­
m aet.

Francesco var fra P ratoegnen  næ r F lorenz og var vist søn af 
en væ rtshusholder. H ans foræ ldre døde under pesten 1348, og 
Francesco, som var ganske ung, m åtte  n u  forsøge på a t k lare  sig 
selv. H an tog til Avignon, hvor han  kom  i læ re og læ rte køb- 
m andsskab, og da han  døde som en hovedrig m and, er h isto rien  
om Francesco h istorien  om fa ttigm andssønnen , der begyndte som 
skopudser og ta llerkenvasker og endte som m angem illionæ r. De 
første penge, som altid  er de vanskeligste, tjen te  han  i Avignon, 
der i de år, da paverne residerede der, var en by, hvor pengene 
strøm m ede til. I en sådan gullaschby er der altid  penge at tjene 
for driftige købm ænd, og Francesco var både d riftig  og bjergsom , 
og han  forstod også a t holde på pengene. Francesco handlede med
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alle slags varer således, a t han, n å r der var s tilstand  i handelen  
med een slags varer, havde noget andet at handle med. H an h an d ­
lede også med våben, og da der i den tid, hvor han  var købm and, 
næ sten til stadighed var krig  m ellem  England og F rankrig , h a r 
der væ ret m ulighed for at tjene store penge på handel m ed våben 
og også for a t tabe store penge på denne handel.

I 1382 vendte paven tilbage til Italien, og det betød, a t Avig­
nons gullaschperiode var forbi. F rancesco vendte nu tilbage til 
sin fødeby P rato , hvor han  indrettede sit hovedkontor, m en han  
var stadig m edindehaver af forretn ingen  i Avignon. I de følgende 
å r åbnede h an  filialer i form  af særlige selskaber i Florenz, P isa, 
Barcelona, Valencia, Genua og Palm a di M ajorca. V arehandel var 
stadig det væsentlige i hans forretn ing, og han  blev ved m ed at 
handle m ed alle mulige slags varer. Gennem filialen på M ajorca 
kom  han  i berøring med handelen  m ed slaver, og lejlighedsvis 
handlede h an  m ed slaver, m en dog k u n  i m indre om fang. Man 
kan  se, a t han  engang glædede sin kone m ed at foræ re hende en 
slave til h jæ lp  i huset.

Med hensyn til b ank ierfo rre tn ing  var der den forskel m ellem  
Francesco og selskaber som A lberti antich i og Medici, a t F ra n ­
cesco ikke handlede med Cam era om valuta, og a t Francesco v ist­
nok ikke tog im od deposita med tilsagn til deponenterne om  en 
gevinstandel. Sporene skræ m m er. Francesco var vel u nder fi­
nansk risen  1346 så ung, at h an  ikke um iddelbart kunne forstå, 
hvad der skete. Men k risen  bevirkede, a t det blev strenge tider 
m ed stils tand  og arbejdsløshed, og m an var ikke ude af dem  i 
1349, da han  tog til Avignon. F rancesco h a r  med sit m edfødte 
købm andstalen t givet in teresseret sig for at finde ud af, hvad der 
m on var årsagen til, a t næ sten alle større  floren tinske købm æ nd 
gik fallit i hans barndom , og h an  h a r  nok fundet ud af, a t en 
s tæ rk t m edvirkende årsag  var den del af bankiervirksom heden, 
som hed m odtagelsen af deposita.

Den slags bank ierfo rretn ing , som hedder køb og salg af frem ­
med valuta, drev Francesco derim od i re t betydeligt om fang b o rt­
set fra, a t han  ikke handlede med Camera. N år h an  havde ledige 
penge, anbragte han  dem i andre købm æ nds tra tte r , ikke ved, a t 
han  diskonterede dem, m en ved, a t h an  mod en tra tte  solgte 
lokal valu ta og lid t senere fik  frem m ed valu ta  på en frem m ed
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hvad der var det fordelagtigste. Herved tjen te  han  for det første 
som regel på kurserne, og for det andet fik han  gennem  de an ­
vendte k u rse r fak tisk  også pæne ren ter.

Giovanni di Bicci de’ Medici (1360— 1429) er også et eksem ­
pel på, a t en dygtig købm and i slu tn ingen  af det 14 og begyndel­
sen af det 15 århundrede havde store m uligheder for at arbejde 
sig i vejre t og at sam le sig en betydelig form ue. Giovannis for­
æ ldre var ikke velstillede, og den arv, som han  fik efter dem, h a r 
væ ret beskeden allerede af den grund, at der var fem sønner om 
at dele den og fire døtre, der først skulle udstyres m ed m edgift. 
Faderen  var vistnok alm indelig  detailhand ler i Florenz. Da Gio­
vanni døde, efterlod h an  sig en betydelig form ue. Hvor stor den 
var, kan  ikke afgøres præ cist, m en Lorenzo il m agnifico (1449—  
92) oplyste på et meget senere tid spunk t, at Giovanni efterlod sig 
en form ue på ca 180.000 floriner. Talangivelser i italienske a k t­
stykker er ofte meget upålidelige, og da Lorenzo kan  have væ ret 
in teresseret i a t stive sin egen k red it af, m å m an være noget 
skeptisk  overfor oplysningen. Francesco di Marco var længere tid 
om at sam le ca 70.000 floriner. Men da vi ved, a t Giovannis over­
skud fra M ediciselskabet i årene 1397— 1420 beløb sig til 113.865 
floriner, så h a r Giovanni nok efte rlad t sig en del m ere i 1429, end 
Francesco gjorde i 1410.

Det var Giovanni de’ Medici og hans to sønner Cosimo (1389— 
1464) og Lorenzo (1395— 1440), der var de store sam lere i fam i­
lien Medici. Men allerede i Cosimos sidste å r begyndte k o n ju n k ­
tu re rn e  at vende, og fra  1469, da Lorenzo il m agnifico tråd te  
til sam m en med sin broder, gik det ra sk  tilbage, isæ r efter 1478, 
Pazzisam m ensværgelsen. Lorenzos sans for og in teresse for køb- 
m andsskab  var ikke stor, og det var netop det, der krævedes, da 
k o n ju n k tu re rn e  vendte. Der krævedes en kyndig og h ård  ledelse 
af forretn ingen, og det m agtede hum an isten  Lorenzo ikke. Sel­
skabet led af m ange grunde store tab, og det var v istnok inso l­
vent, længe før begivenhederne i 1494 tvang det til a t standse. 
Nogle h a r skrevet, a t Lorenzo var en spreder, m en dette er nok 
en for h å rd  dom. Men købm and, det var han  ikke.

N år Giovanni di Bicci de’ Medici og også en æ ldre broder, 
Francesco, blev købm andsbankiers, beroede det på, a t deres fa ­
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der havde en fje rn  slægtning i F lorenz Vieri di Cambio de’ Medici 
(1323— 95), der var købm andsbankier. F orre tn ingen  var ikke et 
af de sm å købm andsbankierforetagender, der overlevede fin an s­
krisen  i 1342— 46, for Vieri blev først i 1348 optaget i A rte del 
Cambio i F lorenz, og han  m å således være en af dem, der be­
gyndte, efter a t k risen  havde ryddet ud b land t de floren tinske 
købm andsbankierselskaber. Såvel Giovanni som hans æ ldre bro­
der begyndte som lærlinge i Vieris købm andsbank ierfo rretn ing , 
og begge endte som kom pagnoner. E fter ca 1370 var Vieri de 
Medici en af de førende købm andsbankiers i F lorenz, hv ilket dog 
ikke betyder, a t hans selskab kan  sam m enlignes m ed Bardi, P e­
ruzzi og Acciaiuoli.

Francesco di Bicci de’ Medici (ca 1350— 1412) blev i 1382 op­
taget som kom pagnon i Vieris forretn ing, der da havde 4 delta­
gere og havde filialer i Rom, Venedig og Genua. I 1385 blev også 
Giovanni optaget, dog kun  på den måde, a t han  blev m edinteres- 
sent i filialen i Rom, der h erefter blev drevet under firm anavnet 
„Vieri e Giovanni de’ Medici in R om a“ . Dette lokale selskab fo rt­
satte i 1393, da Vieri tra k  sig tilbage, som et sæ rligt R om selskab 
„Giovanni de Medici e co“ , hvor Giovanni var seniorchef, og en 
Bardi, Benedetto di Lipaccio de’ Bardi, var jun io rkom pagnon42). 
Herved indledtes et sam arbejde m ed m edlem m er af slægten B ar­
di, der skulle fortsæ tte  gennem  40 år.

I 1397 besluttede Giovanni og B enedetto a t flytte selskabet til 
F lorenz un d er bibeholdelse af filialen i Rom. Da selskabet ko rt 
tid  derefter gav sig til a t undersøge m ulighederne for a t have en 
fast repræ sen tation  i Venedig (1398) og i Neapel (1400), h a r 
grunden  til forandringen  nok været, a t Giovanni og Benedetto h ar 
forstået, a t hvis selskabet ønskede at gøre større  fo rre tn inger med 
Cam era apostólica om pavevaluta, ville det være hensigtsm æ ssigt, 
om det udbyggede sin organisation. Man kender kap ita lfo rho l­
dene, da selskabet blev genstiftet i 1397. Giovanni de’ Medici in d ­
skød 6.000 floriner, Benedetto de* B ardi 2.000 floriner. „Giovanni 
de’Medici e co“ var således til a t begynde m ed et beskedent sel­
skab. Benedetto de’ B ardi fo rtsa tte  foreløbig med a t lede filialen 
i Rom, som i m ange å r var en filial, der gav et sm uk t overskud, 
og en filial, der var istand  til a t fo rstræ kke andre filialer med 
penge, bl a fordi den længe havde en del m idler i form  af deposita.
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Med hensyn til bankierm etoder var hverken Giovanni de’ Me­
dici eller Benedetto de’ B ardi fornyere, og det var heller ikke Gio­
vannis søn Cosimo eller dennes efterkom m ere. Det v ar ikke noget 
nyt, a t m an kom binerede varehandel og bankiervirksom hed, og 
det var heller ikke noget nyt, at bankierv irksom heden  gav sig 
udslag i, a t selskabet tog imod penge som depositum  irregu lare 
mod en discrezione til deponenterne, a t selskabet gjorde fo rre t­
n inger med Cam era apostólica om pavevalutaen, a t selskabet fi- 
nancierede andre købm andsselskabers virksom hed ved at over­
tage tra tte r , og at selskabet desuden tra k  tra tte r  og rem itterede 
blot for at tjene  penge på flu k tu a tio n er i valu takurserne. Gio­
vanni de’ Medici og Benedetto de’ B ardi var tvæ rtim od dem, der 
videregav, hvad de havde læ rt som unge m ennesker, nem lig den 
flo ren tinske bank iertrad ition . De organiserede deres selskab på 
en anden m åde, end m an havde g jo rt før 1346, m en heller ikke 
dette var noget nyt, for det havde bl a F rancesco di Marco gjort.

M edicierne tog som Buonsignori, Bardi, Peruzzi, Acciaiuoli og 
A lberti antich i mod penge som depositum  irreg u la re . De spredte 
oplysninger, som m an h a r herom , synes at vise, a t Medici kun  
tog imod sådanne m idler, n å r der var tale om stø rre  beløb. B ru ­
gen af u d try k k et „M edicibanken“ kan  som brugen af u d try k k e t 
„F uggerbanken“ om det senere Fuggerselskab i A ugsburg få læ ­
seren til a t tro, at der var tale omi en bank, som tog imod indlån  
fra  en meget bred kreds, hvor også sm åsparere var repræ sentere t, 
og hvor de beløb, som h id rø re r fra  sm åsparere sam m enlagt er 
m eget betydelige, m en de oplysninger, m an har, viser, a t Medi­
cierne næppe tog imod sm å beløb. De vedrører navnlig selska­
bets filialer i Rom, M ilano og Lyon.

F or Rom filialens vedkom m ende foreligger der en specifika­
tion p r 12 ju li 1427 af et beløb på 55.480 floreni a Camera, der 
indestod som „depositi a discrezione“ . P å  dette tid sp u n k t var sel­
skabet endnu ret lille, m en m an forbavses alligevel, n å r m an ser, 
a t beløbet var in dskud t af k u n  12 deponenter. De v ar alle p ræ ­
la te r eller ansa t i pavens tjeneste. De største deposita h id rø rte  
fra  nogle nevøer af paven, som ialt havde in d sk u d t 20.000 floreni 
a Camera. Det m indste af de 12 deposita var på 2.600 floriner. Til 
oplysning om beløbets størrelse kan  det nævnes, a t en årsløn på 
100 floriner til en fak to r i M ediciselskabet i 1402 var en høj løn.
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Mange m åtte nøjes med 40 og 60 floriner. Man kan  også se, a t 
paven, M artin  V, havde stående et beløb på 1185 floreni a Cam era 
i M ediciernes R om filial på dette tid spunk t.

Der er endvidere bevaret en specifikation af et beløb, som den 
24 m arts 1460 var indskud t som deposita i M ediciernes Milano- 
filial. Beløbet androg 240.994 M ilanopund eller om regnet til flo­
rin e r 60.000— 80.000 floriner alt efter, hvilke flo riner m an regner 
med. Der var 26 deponenter. Det største beløb, 12.600 flo riner 
eller 41.600 M ilanopund var et depositum  fra  „Cosimo de* Medici 
e co“ i Venedig, og der var også andre deposita fra  M ediciselska- 
ber og Medicifolk. F ilialen  stillede en høj discrezione i udsigt, og 
det er fork laringen  på, a t andre filialer og at personer fra  in d er­
kredsen i Medici m ente, a t det var fordelagtigt a t anbringe penge 
her som depositum  irreg u la re . Det gennem snitlig t deponerede 
beløb er lidt m indre end i Rom filialen i 1427, m en helhedsind­
try k k et er det samme, a t M edicierne ikke anså det for fordelagtigt 
a t tage imod sm å deposita. Der er et enkelt depositum  på k u n  300 
floriner, m en fork laringen  kan være, a t det d re jer sig om en rest 
af et depositum , der til at begynde med h ar væ ret af betragtelig  
størrelse.

F ra  Lyonfilialen h ar m an en specifikation af det p r 2 april
1467 indestående beløb på 41.931 écus, og også her er beløbet 
angivet som „depositi a discrezione“ . In d try k k e t er det sam m e. 
Der er kun  tale om 19 deponenter. Det største beløb er på 12.428 
écus, og derefter er der to à 5.000 écus43).

Når et beløb var indskud t som depositum  „a discrezione“ , var 
deponenten forpligtet til a t lade det indestå  for nogen tid, hvorom  
næ rm ere aftale blev tru ffe t i det enkelte tilfælde. Om M edicierne 
overhovedet indlod sig på at m odtage deposita, som kunne hæves 
på anfordring, er svæ rt a t afgøre. Det m ateriale, der foreligger i 
form  af balancer m ed specifikationer til enkelte poster, er ikke 
stort, og der er ofte problem er m ed hensyn til forståelsen af po­
sterne. H erudover er der tre i 1950 i M ediciernes ark iv  fundne 
libri segreti med en del oplysninger om M ediciselskabernes d rifts ­
resu lta te r i årene 1397— 1451, m en heri er der heller ikke sikre 
oplysninger om, hvorvidt M edicierne modtog anfordringsdeposi- 
ta, og i bekræ ftende fald, hvor store beløb det drejede sig om. 
Det er m uligt, m en lang tfra  sikkert, at selskabets „Tavola“ i Flo-
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renz tog mod anfordringsdeposita. Men da der u nder datidens 
bankforhold  h a r væ ret en enorm  risiko for et in te rn a tio n a lt sel­
skab ved at arbejde med store deposita m odtaget på anfordrings- 
v ilkår, h a r m an lov til a t tvivle på, om Medici arbejdede på denne 
måde, sålænge selskabet var et sund t foretagende. Noget andet er, 
hvad der kunne ske i 1478 og ved senere lejligheder, hvor L oren­
zo il m agnifico var i en desperat s ituation  på grund af likv id itets­
vanskeligheder.

H istorikere blev tidligt opm æ rksom  på, a t M ediciernes hoved­
kon to r i F lorenz og korresponden ter og filialselskaber udenfor 
Florenz havde g jort b rug af tra tte r  i betydeligt om fang, og der 
var herefter nogle, der hævdede, a t det var M edicierne, der havde 
opfundet m iddelaldertra tten , og a t denne opfindelse var en af å r ­
sagerne til den position, som deres købm andsbankierselskab  
havde i det 15 århundrede. Da den æ ldste kendte tra tte  er fra 
1339, og da Francesco di Bicci de’ Medici blev født ca 1350 og 
hans broder Giovanni i 1360, er det udelukket, a t det kan  være 
dem, der h a r opfundet tra tten . Heller ikke deres slægtning Vieri 
di Cambio de’ Medici, som læ rte dem  op som købm andsbankiers, 
kan  være opfinderen, for det første, fordi han  k u n  var 16 å r i 
1339, for det andet, fordi han  først i 1348 blev m edlem  af Arte 
del Canibio i Florenz, for det tred je , fordi der ikke er nogetsom - 
helst, som giver grund  til at antage dette. Teorien om, at det er 
Medicierne, der h a r opfundet m iddela ldertra tten , er ubegrundet 
hypotese eller for at bruge det helt præcise ud try k  en skrøne.

Selvom M edicierne således um ulig t kan  være dem, der h a r op­
fundet m iddelaldertra tten , så kan  forholdet naturligvis godt have 
væ ret dette, a t de var de første, der forstod at bruge dette køb- 
m an d sin stru m en t til a t tjene sig rige. Man kender jo  en del 
eksem pler på, at den, der h a r g jo rt en opfindelse, er død i stor 
fattigdom , m edens en anden, der kunne vurdere opfindelsens be­
tydning, og som havde penge i ryggen, som han  satte ind på at 
udny tte  opfindelsen, døde som m angem illionæ r. Der er im id ler­
tid heller ikke noget grundlag  for denne hypotese. T ra tten  var, 
som m an kan  se af de m ange eksem plarer af tra tte r , der findes i 
Francesco di Marcos ark iv  i P rato , indarbe jdet som bankdoku­
m ent allerede, før Giovanni de’ Medici gjorde det til et speciale 
for sin fo rre tn ing  at arbejde med tra tte r . Den m å være blevet
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brug t i betydeligt om fang allerede af A lberti antichi, og en del 
af fork laringen  på, a t indehaverne af dette selskab blev hoved­
rige, m å være, a t A lberti an tich i drev valu tahandel ved h jæ lp  af 
tra tte r  og tog en god fo rtjeneste  h jem  på denne handel. Der fin ­
des desværre, så vidt mig bekendt, ikke oplysninger i Francesco 
di Marcos ark iv  om hans fo rre tn inger m ed Alberti antichi, for 
A lberti an tich i var fordrevet fra  F lorenz før 1385, og Francescos 
ark iv  går ikke længere tilbage end til ca 1385. Men da allerede 
Francesco tjen te  penge på v a lu tafo rre tn inger ved brug af tra tte r , 
så er i hvert fald  han  et godt eksem pel på, at der før Medici fan d ­
tes købm æ nd i Florenz, som forstod a t tjene  penge på tra tte fo r­
retn inger.

Vieris selskab h a r antagelig allerede fra  m idten af 1380’erne 
væ ret m ed i handelen om pavevalutaen, og det h a r  nok også Gio­
vannis selskab væ ret fra  1393. De h a r væ ret m ed til a t udfylde 
det hul, der blev, efter a t A lberti an tich i i 1382 var gået ud. H er­
om findes der dog ikke præcise oplysninger i det m ateriale, der 
er bevaret i M ediciernes arkiv, og så længe der ikke er foretaget 
en kulegravning af V atikanets ark iver m ed henblik  på at få over­
blik over forholdet m ellem  Cam era apostólica og købm andssel­
skaberne under det store skism a, er grundlaget for slu tn inger om 
om fanget af G iovanniselskabets valu tafo rre tn inger m ed Cam era 
i de første å r spinkelt.

Det, der ta le r for, a t G iovanniselskabet h u rtig t er kom m et 
med i handelen  om pavevalutaen, er navnlig de oplysninger, som 
m an h a r om fortjenestens fordeling indenfor selskabet i årene 
1397— 1420. De findes i den første af de tre libri segreti, som blev 
fundet i 1950. H eraf kan  m an se, at det, der var det bærende i 
Medici, var Romfilialen eller rettere pavefilialen, for den fulgte 
med paven, n å r han  fx tog på kirkem øde. Selskabernes sam lede 
overskud er i denne bog g jort op til 151.820 flo riner for alle årene 
1397— 1420. 79.195 floriner var overskud fra  pavefilialen, 25.344 
floriner var overskud fra  Florenz, 22.705 flo riner overskud fra  
Venedig og 15.458 flo riner overskud fra  Neapel. U d tryk t i p ro ­
center kom  52.1 % af det sam lede overskud for „koncernen“ fra 
pavefilialen, 16.9 % fra  bankierv irksom heden  i Florenz, 14.9 % 
fra  Venedig og 10.2 % fra Neapel. De % af de 151.820 flo riner var 
tilfaldet Giovanni de’ Medici, % B enedetto de’ Bardi.
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F ork laringen  herpå kan  vist k un  være, a t fo rtjenesten  på 
køb og salg af pavevalutaen sto rt set er taget til ind tæ gt u nder 
pavefilialen. At M ediciernes pavefilial købte og også solgte s te r­
ling og écus afspejler sig i en specifikation  til den balance fra  
1427, som M edicierne m edsendte som bilag til deres „selvangi­
velse“ for dette år, hvori der er givet oplysning om fordelingen af 
pavefilialens tilgodehavende på 33.233 flo riner hos korresponden­
ter i ud landet. H eraf frem går det, a t pavefilialen havde et beløb 
på 15.407 flo rin er tilgode i London og 6.543 flo riner i Bruges, 
m edens resten  var tilgodehavender hos korresponden ter i Geneve, 
Lübeck, Avignon, N ürnberg, Valencia og Köln.

Da det af de i den nyeste tid  foretagne undersøgelser frem går, 
at Medici i langt højere grad end selskaber som Bardi, Peruzzi og 
Acciaiuoli og vel også A lberti antich i var et bankierselskab, er 
disse forholdsvis store tilgodehavender hos korresponden ter i 
London og i Bruges ikke så meget opstået ved, a t selskabet h a r 
solgt varer, som ved, at selskabet, og det vil i denne forbindelse 
sige pavefilialen, h a r købt valu ta  af Cam era apostólica. F ilialen  
h a r via korresponden terne i London og Bruges købt de sterling  
og écus, som h id rø rte  fra  k irkens indtæ gter, og som skulle over­
føres til Rom om vekslet til floriner, og pavefilialen h a r til Cam era 
indbetalt m odværdien i floriner. F ilia len  h a r  derefter dels selv, 
dels via andre M ediciselskaber solgt sterling  og écus mod flo riner 
til andre købm ænd, idet den h a r  tru k k e t tra tte r  på korresponden­
terne, hvor filialen var trassent= prenditore af floriner, ko rrespon­
denten trassa t, købm anden datore af flo riner og købm andens be- 
neficiarius i London eller Bruges m odtager af henholdsvis de 
sterling  og écus, der var købt.

At pavefilialen i de første m ange å r var den del af v irksom ­
heden, som virkelig tjen te  penge, er endnu tydeligere, n å r m an 
ser på oplysningerne i den næ ste af de tre  libri segreti om over­
skuddet for 1420— 1435. Skønt perioden er kortere, er fo rtjen e­
sten noget større, nem lig 186.382 floriner, og heraf h id rø rte  
62.8% fra  pavefilialen, 9.5 % fra  bankvirksom heden i F lorenz, 
11.1 % fra  Geneve, 13.1 % fra  Venedig og 0.4 % fra  Neapel. 3.1% 
af den sam lede fo rtjeneste  h id rø rte  fra  selskabets virksom hed 
ved fabrikation  af klæde, og dette tal viser bedre end m eget andet, 
at M edicierne in teresserede sig m ere for at handle med penge end

t)
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for a t handle m ed varer. Den sam lede fo rtjeneste  blev denne gang 
delt m ed % eller 124.255 flo riner til Giovannis to sønner Cosimo 
og Lorenzo og % eller 62.127 floriner til den Ilarione di Lipaccio 
de’ Bardi, som var tråd t i Benedettos sted. H an var broder til 
Benedetto og var vokset op i selskabet.

I den tred je  periode, 1435— 51, tjen te  M ediciselskabet endnu 
m ere, nem lig ifølge de analyser, der er foretaget vedrørende den 
tred je  af de tre  libri segreti, 290.791 floriner, hvoraf 203.702 flo­
rin e r tilfa ld t M edicierne. Den største fortjeneste, 88.511 floriner, 
kom  stadig fra  pavefilialen, m en nu  gav også andre filialer, isæ r 
filialerne i Venedig og i Geneve, så store overskud, henholdsvis
63.319 og 46.975 floriner, a t pavefilialens procentvise andel er 
sunket til 30.444). H eraf kan  m an form entlig  slu tte , a t filialerne i 
Venedig og Geneve var kom m et godt m ed i den handel om valuta, 
der blev drevet i Venedig og Geneve. V arehandlen  i selskabet sy­
nes i denne periode at have givet et bedre overskud end før. Den 
h id rø rte  navnlig fra  handel m ed varer som klæde og silkestoffer.

I 1450’erne var Medicis opgangsperiode forbi. Selskabet kom  
ud for m ange vanskeligheder, og det endte i 1494 med, a t selska­
bet likviderede. Den ydre årsag  var franske troppers besæ ttelse 
af Florenz, m en selskabet havde vist længe væ ret kø rt ned. Hvad 
der var årsagerne hertil, var et spørgsm ål, som allerede Nicolo 
M acchiavelli gav sig til a t drøfte. Da de tre  i 1950 fundne libri 
segreti s tandser ved 1451, h a r m an ikke så s ikker in fo rm ation  
om selskabets nedgang som om opgangen. O plysningerne m å sø­
ges i andre k ilder som handelskorrespondancen  og private breve.

Hvis antagelsen  om, a t årsagen  til de store fo rtjenester i op­
gangsperioden navnlig var den gode og faste  fo rre tn ingsforb in ­
delse, som det tid lig t var lykkedes selskabet a t etablere m ed 
Camera, er rigtig, er det næ rliggende at søge een af årsagerne 
og m åske den væ sentligste i, a t der skete en æ ndring  i selskabets 
forhold til pavedøm m et netop fra  slu tn ingen  af 1450’erne. Selska­
bet kunne ikke bevare den betroede stilling som Cam eras general- 
depositar ɔ: hovedbankier, som det m ed uvæsentlige afbrydelser 
havde h a ft gennem  en lang ræ kke år. Denne æ ndring  skete i 1458, 
da P ius II blev pave. H an var fra  Siena, og h an  valgte en siene- 
sisk bankier til sin generaldepositar.

Det lykkedes ikke for M edicierne varig t a t generobre denne
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stilling, bl a fordi forholdet m ellem  paverne og M edicierne nu 
ofte var m ere end køligt. Hvilken betydning denne æ ndring  h ar 
h aft for handelen  m ed pavevaluta i årene efter 1458, kan  ikke 
vurderes præ cist, for der er ikke foretaget undersøgelser herom  
svarende til R enouards for årene 1316— 78, m en der kan  næppe 
være tvivl om, at sådanne undersøgelser vil vise, a t M ediciernes 
rolle som aftager af pavevaluta blev m indre og m indre i årene 
efter 1458. Selskabet handlede stadig m ed valuta, m en den sikre 
og store fo rretn ing  med at aftage størstedelen af pavevalutaen og 
videresælge den til købm æ ndene m ed en pæ n fo rtjeneste  gik tab t 
fra  det tid spunk t, da selskabet blev træ n g t ud som Cam eras gene- 
raldepositar.

E n anden væsentlig årsag  til Medicis nedgang var form entlig, 
a t de italienske købm andsselskabers og købm æ nds handel var 
jæ vnt nedadgående, længe før Columbus opdagede A m erika og 
Vasco da Gama fand t søvejen til Ind ien  syd om A frika. P å  langt 
sigt blev det naturligvis handelsvejenes om lægning, som  førte til, 
at den „flo rrisan te“ handelsperiode var forbi i Italien , m en h a n ­
delen på A m erika og på Ind ien  kom  ikke igang før noget ind i det 
16 århundrede. Nedgangen m å være begyndt længe før, antagelig 
som en følge af de besværligheder, som handelen på Levanten 
kom  ud for, efter a t ty rkerne i 1453 havde erobret K onstantinopel. 
Da yderligere de nord italienske bystaters økonom i var belastet 
med uhyggelige ren tebyrder, fordi der var blevet udskrevet 
tvangslån  gennem  årh u n d red e r for at skaffe m idler til financie­
ringen af så den ene krig, så den anden  krig, skulle der ikke m e­
get til for at gøre købm andsbankierselskaber insolvente. Store tab  
h a r i k rise tider en ubehagelig tilbøjelighed til på den ene eller 
den anden m åde at blive til tab  for pengeinstitu tte r.

M edicierne var da heller ikke det eneste floren tinske køb- 
m andsselskab, som m åtte  standse sin v irksom hed eller omlægge 
den i denne periode. Rucellai, som også havde væ ret et m ellem ­
sto rt købm andsbankierselskab , havde allerede før 1470 afviklet 
selskabets bank ierfo rre tn inger, fordi de gav tab, og derefter hørte  
så det ene og så det andet af disse m ange selskaber, hvis v irksom ­
hed dog ofte var lokal, op m ed at drive bank ierfo rre tn ing . Ved 
århu n d red e ts  slu tn ing  fandtes der i F lorenz ikke m ange køb­
m andsbankierselskaber, og nogle af de overlevende var k u n  små.

9*
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Det største var Strozzi. F ilippo degli Strozzi (1428— 91) og hans 
broder var u nder et af de m ange politiske opgør i F lorenz blevet 
nødsaget til a t drage i eksil. De forlagde selskabets virksom hed 
til Neapel og vendte først tilbage til F lorenz i 1466. Skønt de an ­
dre selskaber ofte led store tab, tjen te  Strozzi penge, og der var 
overskud, selv i dårlige tider.

Medici var i disse å r ikke så velledet som Strozzi. Der blev tab t 
betydelige beløb, og det var ofte filialernes virksom hed, som gav 
tab. I 1481 afvikledes filialselskaberne i London og i Bruges. Me­
dici var nu  k o n stan t ude i en likviditetskrise, og Lorenzo il m ag­
nifico forgreb sig i hvert fald  to gange på andres m idler for at 
k lare vanskeligheder45). I 1494 blev selskabet tvunget til a t lukke.

Nogle år senere ryddede en bankkrise  i Venedig40) ud b land t 
de venetianske lokalbankiers. Der var 4 i 1498. Under k risen  1499 
— 1500 standsede 3 af disse selskaber. E t af dem  genoptog v irk ­
som heden nogle å r senere og fo rtsa tte  i en del å r  om end under 
anvendelse af uortodokse bankierm etoder, og der blev stifte t nye, 
om end ikke store bankierselskaber. Man kunne ikke undvæ re 
lokalbankiers.

§ 16. Fuggerne.
Det var i disse sidste å r tie r af det 15 århundrede , hvor Vene­

digs stilling i den in terna tionale  handel var svækket, og hvor 
m ange toskanske købm andsbankierselskaber holdt op m ed at 
drive fo rre tn ing  eller dog bankforretn ing , a t flere sydtyske køb­
m andsselskaber, som hid til k un  havde hand le t m ed varer, gav sig 
til ved siden heraf at handle over landegræ nser med penge og 
med kredit, først i det små, m en efterhånden  i betydeligt om fang. 
Udviklingen var s to rt set en gentagelse af, hvad der skete i Tos­
kana ved m idten af det 13 århundrede , og de sydtyske selskaber 
brugte den af de toskanske købm andsbankierselskaber udviklede 
bank iertekn ik  uden væsentlige æ ndringer. I de sam m e å rtie r 
fuldendtes tillige en udvikling, der var begyndt noget før. Gen­
nem  m ere end et å rhundrede havde Bruges i F lan d ern  væ ret den 
vigtigste by i N ordvesteuropa for hand len  m ed m ange varer og 
handlen  om frem m ed valu ta under brug af tra tte r . Bruges m åtte 
afgive denne rolle til A ntw erpen i B rabant. A ntw erpen var i en
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del å r V esteuropas cen trum  for handel m ed m ange v arer og for 
handel m ed valuta. A ntw erpen var „pengenes by“ på lignende 
m åde som Avignon i pavetiden og var om m uligt en endnu m ere 
udpræ get gullaschby, end Avignon havde været.

Det største og det bedst kendte af disse tyske købm andsban- 
k ierselskaber, m en lan g tfra  det eneste, var Fuggerne i A ugsburg. 
Fuggernes stam fader var en beskeden m and, der var indvandre t 
til A ugsburg i det 14 å rhundrede  og begyndt der som væver. 
Augsburg havde fra  slu tn ingen  af det 14 århundrede  en re t om ­
fattende p roduk tion  af og handel m ed vævevarer. Væveren F ug­
ger var senere blevet købm and, idet h an  gav sig til a t handle med 
stoffer vævet af bom uld, sto ffer vævet af bom uld og hør, neder­
landske stoffer og i et vist om fang også m ed bom uld og andet, 
som en væver fo rstå r sig på, Indehavere af denne m indre køb­
m andsforretn ing , der var s ta rte t som m anufak tu rh an d el, var fra 
1468 Ulrich, P eter og Georg Fugger, og på dette tid sp u n k t h an d ­
ledes der også med k rydderier og andre fra  Venedig indførte  
varer. I 1473 døde P eter Fugger, og U lrich og Georg Fugger, der 
var brødre, bevægede da Jakob  Fugger (1459— 1525), den yngste 
broder, til a t opgive en påbegyndt gejstlig  k arriére . Jakob  blev 
sendt til Venedig for at blive uddanne t til købm and, og senere 
blev han  optaget i selskabet som kom pagnon.

Nogen tid derefter gav Fuggerne sig til a t udvide selskabets 
v irksom hed og virkeom råde, idet de fø rst kom  m ed i financ ierin ­
gen af den produktion  af sølv og kobber, som fand t sted i m iner 
ved Schwaz i Inndalen  i Tyrol, og i salget af dette sølv og kobber 
og derefter fik en rep ræ sen tan t i Rom, hvilket satte  selskabet 
istand  til a t foretage indbetalinger for gejstlige til Cam era apo­
stólica fra  dele af T yskland. Fuggerne var dog slet ikke det første 
sydtyske købm andsselskab, som var med i financieringen af p ro ­
duktionen  af og handelen m ed m etaller, og de var heller ikke de 
første, som var k la r over, a t der kunne tjenes penge på denne 
måde. Det havde m an væ ret opm æ rksom  på længe før i hande ls­
huse som M euting og P aum gartner.

N år m an i de sydtyske handelshuse allerede ko rt efter m idten 
af det 15 århundrede begyndte a t in teressere sig for produk tionen  
af m etaller som sølv og kobber, beroede det vist navnlig  på, at 
der da blev fundet på en m etode til a t skille sølv fra  kobber i de



134

tilfælde, hvor dette var b landet sam m en i ertsen. Allerede i 1409 
skal m an være blevet opm æ rksom  på, a t der næ r Schwaz i Tyrol 
fandtes store le je r m ed erts, som indøholdt sølv og kobber. De 
bjergvæ rksm æ ssige vanskeligheder, som m åtte  overvindes, før 
d riften  blev rentabel, kunne m an im idlertid  fø rst k lare  efter lang 
tids forløb. Da de var overvundet, kom  der gang i p roduktionen  
fra  m iner ved Schwaz og fra  andre m iner i Det hellige rom erske 
rige, og p roduk tionen  af m etaller, derunder bl a sølv og kobber, 
tog i de følgende å r  et opsving og fik et om fang, som den aldrig  
havde h aft før i m iddelalderen. Det varede ind til ca 1530, og d er­
med var den første store „m etalboom “ i E uropa overstået47).

F inancieringen  af p roduk tion  af og salg af m etaller k ræ ver 
store kap ita le r og en god salgsorganisation og organisation  af 
transporten , såfrem t d riften  skal være rentabel, og desuden dyg­
tige tekn ikere og arbejdere. Allerede i 1456 var købm andsselska- 
bet M euting i A ugsburg trå d t til som financier af p roduk tionen  
og afsæ tningen fra  lejerne ved Schwaz, idet det ydede en k red it 
på 35.000 rh inske floriner til landsherren , h ertu g  Sigm und, som 
ifølge v ilkårene for udvinding skulle have sølvet leveret af dem, 
der udvandt det, til en næ rm ere fa s tsa t fast pris. K reditten  blev 
afviklet —  eller skulle afvikles —  på den måde, a t selskabet over­
tog og solgte sølvet.

Fuggerne kom  m ed i denne financiering  af p roduk tionen  af 
sølv fra  m inerne i Schwaz og af salget af dette sølv i slu tn ingen  
af 1485, idet de indrøm m ede en k red it på 3.000 rh inske flo riner 
mod option på 1.000 m ark  sølv. Det var en beskeden begyndelse, 
men nu  havde de fået foden indenfor, og i 1488 afslu ttede de en 
k o n trak t om kred it og leverancer for et beløb af 150.000 flo ri­
n e r48). Da Fuggerne stadig var et beskedent selskab, idet deres 
form ue i 1494 ikke androg m ere end ca 55.000 gylden, m åtte  de 
have finansiel stø tte til denne udvidelse af deres virksom hed. 
Man ved, a t de til a t begynde m ed fik b istand  fra  en forbindelse 
i Genua, m en ved ellers ikke m eget om, hvor de til a t begynde 
med skaffede de ekstra  penge, som de skulle bruge. Noget senere 
arbejdede de med et s to rt depositum  fra  M elchior von M eckau, 
der var fyrstebiskop i B rixen syd for Innsbruck , og der er ikke 
noget, der ta ler imod, at denne finansielle forbindelse var e ta­
bleret allerede fra  slu tn ingen af 1480’erne. Det var ikke Fuggerne,
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der afslørede, a t M elchior von M eckau havde anbrag t et deposi­
tu m  hos selskabet, for sådanne ting  var forretn ingshem m elig­
heder. Forholdet kom  for dagen efter M elchior von M eckaus død 
i Rom i 1509, for han  efterlod sig et form løst testam ente om, at 
en stiftelse skulle være hans arving, og b land t boets p ap ire r var 
der tre  kv itte ringer fra  Fuggerne for deponerede beløb på ia lt 
152.931 rh inske  floriner udfæ rdiget i årene 1505— 0749).

Selvom p roduktionen  af sølv fra  lejerne ved Schwaz var langt 
det vigtigste, så blev der også udvundet noget kobber. I løbet af 
den følgende tid  blev det navnlig  p roduk tionen  og financieringen 
og salget af kobber, som Fuggerne koncentrerede sig om. Kobbe­
rets betydning som handelsvare på denne tid  k an  bedst sam m en­
lignes m ed den, som stålet h a r  idag. Deres handelsin teresser re t­
tedes mod andre dele af Det hellige rom erske rige end Tyrol, hvor 
der også kunne udvindes kobber og sølv, navnlig U ngarn, K ärn ­
ten, S teyerm ark  og B öhm en50), og lid t efter lid t skabte de en 
organisation for produktion  af, financiering af produktion af, 
transport af og handel m ed  metaller , der s trak te  sig over s tø rste­
delen af Det hellige rom erske rige. De havde et net af filialer, 
stø rre og m indre, sam t rep ræ sen tan ter og korrespondenter, som 
p rim æ rt var bestem t til om sæ tning af varer, m en også —  som 
Bardis, Peruzzis og Acciaiuolis beslægtede organisa tioner fra  tiden 
før 1342— 46 —  var velegnet til a t overføre pavens ind tæ gter til 
Rom, n å r talen  var om in d tæ g ter fra  T yskland. Medens det tid ­
ligere havde voldt store vanskeligheder a t få ind tæ gter overført 
til Rom fra  så fjerne lande som Böhm en og U ngarn, så gjorde 
Fuggernes opståen sådan tran sfere rin g  nem  og ligetil.

H vornår Fuggerne blev „m ercatores A lam anni curiam  R om a­
nam  sequentes“ , k an  ikke fastslås præ cist, for også her var der 
s ikkert tale om en udvikling lid t efter lidt, og det er også uk lart, 
hvilke m etoder de brugte for ait få  foden indenfor ved kurien . 
M elchior von Meckau h a r m åske væ ret m ellem m and på een eller 
anden m åde fx ved at henlede opm æ rksom heden på, a t der nu  
fandtes et selskab, som kunne b istå  Cam era m ed at få  m idler 
overført fra  egne, hvorfra  der ikke var andre lige så gode tran s- 
fereringsm uligheder. Men i hvert fald fra  1495 og m åske lid t t id ­
ligere k an  m an se, a t Fuggerne blev b rug t til a t tran sfe re re  pave­
lige ind tæ gter til Rom 51). De blev ikke „m ercatores papae“ , som
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B uonsignori havde væ ret og også andre af det 13 århundredes 
købm andsbankierselskaber, end m indre generaldepositar, m en 
m åtte  lade sig nøje m ed den titel, som blev b rug t fra  Johannes 
XXIFs tid om de selskaber, som Cam era sam arbejdede med, 
„m ercator cu riam  R om anam  sequens“ ɔ: købm and, som følger 
m ed eller h a r en repræ sen tan t, som følger m ed den rom erske 
kurie, hvor den end befinder sig.

Dette var ikke blot en fje r i ha tten . Fuggerne kunne nu  for 
det første give sig til a t handle om valu ta  m ed Camera, og det 
ville først og frem m est sige tjene  penge på køb af fx rh inske gyl­
den, hvis Cam era ønskede dem indbetalt som floreni de Camera, 
eller hvis indbetaleren  var forplig tet til a t indbetale dem  som 
floreni de Cam era og m ødte m ed rh in sk e  gylden. D ernæ st tjen te  
Fuggerne provisioner ved tran sfere rin g  af beløb, som ikke skulle 
omveksles. Og endelig kunne Fuggerne gennem  deres rep ræ sen­
tan t i Rom give lån  til gejstlige og til Cam era og m odtage depo­
sita fra  høje gejstlige mod tilsagn  om en discrezione, a lt under 
overholdelse af den kanoniske re ts regler. De behøvede blot a t 
bære sig ad på sam m e måde, som M edicierne havde g jo rt før 
dem, og som sikkert m ange andre købm andsbankierselskaber 
havde g jo rt før Medici.

Den metode, som Fuggerne brugte til a t tjene penge på lån 
til Cam era apostólica, skønt der ikke i selve skylddokum entet 
lovligt kunne aftales ren te  fra  udbetalingsdagen til tilbagebeta­
lingen, kender m an fra  to lånedokum enter udfæ rdiget den 31 
decb 1501 og 25 okt 1503, som er om talt på  s 89. D er blev ydet 
en gave som tak  for, a t lånene var ren tefri. Da A lexander VTs 
resolution om, a t Fuggerne skulle have en gave på 400 duk ater 
som tak  for lånet på 6.000 dukater, fa ld t m ed det sam m e således, 
at beløbet kunne indsæ ttes i lånedokum entet, m å m an sige, a t 
nu  var det slu t m ed respekten for form alia  også fra  pavernes og 
Cameras side m ed hensyn til ren teforbuddets overholdelse. F rem ­
gangsm åden var ren  og skæ r omgåelse. M iddelalderens ren te fo r­
bud begyndte a t sm uldre allerede u nder renaissancepaverne, og 
da Fuggerne vidste god besked om pavernes og Cam eras praksis, 
kan  m an ikke undre sig over, om også købm andsbankierselska- 
berne og købm æ ndene h a r taget sig større  friheder, end de tu rde 
tidligere.
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N år Fuggerne ydede lån  til gejstlige, som havde fået embede, 
og som i den anledning skulle indbetale ydelser til Camera, fulgte 
de, så vidt m an  ved, det nedarvede m ønster. Lånene blev h erefter 
ydet med k o rt løbetid, som regel v istnok kun  et halv t år, og da 
debitor sjæ lden t kunne betale tilbage så hu rtig t, kom  han  i reg­
len gennem  betaling af m oraren ter til a t betale rigeligt for den 
fø rste  ren te fri periode. Dette var lovligt, j f r  s 111— 12 om, at dette 
bl a var fo rudsa t i den fo rm ular for disse em bedslån, som Nico­
laus IV havde au to risere t i 1288. Ofte om talt er et em bedslån, som 
Fuggerne ydede i 1514, fordi det var den afladshandel, som hav­
de forbindelse med lånet, der var en af grundene til L u thers k r i­
tik  af pavedøm m et fra  151752). Fuggerne kom  herved frem  i ram ­
pelyset og blev udsat for k ritik  a f deres v irksom hed som bankiers.

Det, der var sket, var, a t da A lbrecht (af B randenburg) i 1514 
blev udnæ vnt til æ rkebiskop også i Mainz, m åtte  han  herfo r ind­
betale 30.000 duk ater til Camera. Da h an  ikke havde alle disse 
penge, fik han  et sæ dvanligt em bedslån hos Fuggerne på 21.000 
d u k ater de Camera. H an m åtte  forpligte sig til a t tilbagebetale 
lånet inden en vis k o rt tid  i rh inske gylden efter den i skylddoku­
m entet fastsa tte  kurs, hvorefter 140 rh inske gylden var lig 100 
d u k ater de Camera. Hvis A lbrecht betalte re ttid ig t, skulle der 
ikke betales ren ter, m en Fuggerne fik  så fo rtjenesten  h jem  gen­
nem  den afta lte  valu takurs. Denne k u rs  gav dem vistnok en fo r­
tjeneste  på ca 5 %. D esuden skulle A lbrecht betale en provision 
på 500 rh inske gylden eller 1.7 % for besværet, risikoen og om ­
kostningerne. O rdningen var ikke i s trid  m ed den kanoniske ret, 
for der var tale om fo rtjeneste  ved cam bium =valutaom veksling — 
uden udfæ rdigelse af egenveksel, der var ukend t —  og om en 
provision af helt norm al størrelse, som ikke kunne anses som 
surrogat for rente. Den svarede til, hvad der var p raksis  ved 
tra tte r .

Da A lbrecht ikke let ville kunne udrede det lån te  beløb af 
æ rkebispeem bedets norm ale ind tæ gter, opnåede han  m od beta­
ling af yderligere 10.000 dukater, som h an  også m åtte  låne, gene­
ra lkom m issaria te t for Sachsen m v vedrørende en af paven ud ­
skrevet jubelaflad . Fuggerne havde betinget sig, a t en k o n tro l­
nøgle til afladskassen  var i deres besiddelse, og frem gangsm åden 
var herefte r den, at en rep ræ sen tan t for Fugger var med, n å r
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kassen skulle tøm m es, fordi der ikke kunne være m ere i den, 
hvorefter beløbet blev g jo rt op og indbeta lt til Fuggers filial i 
Leipzig og en del af beløbet anvendt til a t afvikle æ rkebiskoppens 
lån  hos selskabet. F ra  et b anksynspunk t var dette en velgennem - 
tæ n k t forretn ingsm æ ssig  ordning. Svagheden var, a t paven, Ca­
m era apostólica og æ rkebiskoppen havde rodet religion og fo r­
re tn in g  sam m en til en pærevælling. Det kan  m an ikke gøre Jakob 
Fugger ansvarlig  for. Tetzel var ikke hans m and.

F ra  1510 var det nem lig Jakob Fugger, som v ar seniorchef for 
selskabet og form elt den, der ledede selskabet og på  egen hånd  —  
det havde han  betinget sig —  tra f  alle vigtige afgørelser efter a t 
have spurg t sine kom pagnoner til råds, om han  fand t anledning 
dertil. I rea lite ten  havde det længe væ ret ham , der bestem te k u r­
sen, for han  var som købm and og ad m in is tra to r sine brødre Ul­
rich  og Georg langt overlegen. F å å r efter, a t A lbrecht var blevet 
æ rkebiskop også i Mainz, gennem førte Jakob  Fugger som leder 
af et konsortium  og hovedm anden i dette konsortium  en finans- 
transak tion , der gav genlyd i hele Europa. H an sikrede den unge 
Karl V’s valg til ke jser i Det hellige rom erske rige, det a rb e jd s­
om råde, som Fuggerne havde, i konkurrence m ed F ran ts  I. Der 
skulle til sik ring  af valget, navnlig  gennem  bestikkelse af k u r­
fyrsterne, derunder isæ r Albrecht, bruges i a lt ca 852.000 flo ri­
ner, og dem  havde Karl ikke. K urfy rsterne  og deres betroede 
m ænd ville ikke nøjes m ed skylderk læ ringer fra  Karl, m en have 
betaling k o n tan t eller noget, der var lige så godt, og det var dette, 
som bragte Jakob  Fugger ind i billedet. H an gik ind i konsortiet, 
og hans p a rt var 543.000 af de 852.000 flo riner53).

Dette beløb havde selv et selskab som Fugger naturligv is ikke 
liggende i kassen  som guld, som nogle h a r m ent. Jakob  Fugger 
var købm and og ikke pengepuger, og en købm and anbringer pen­
gene i sin v irksom hed og holder ikke et så form idabelt beløb til­
bage som kassebeholdning. R ygterne om selskabets store rigdom  
svirrede, og m isundelsen blev vakt, hvilket var baggrunden for 
diverse in triger bl a i U ngarn, som kom  til a t koste selskabet 
m ange penge. Men ligesom beretn ingerne i sin tid  om Tem pel­
riddernes rigdom  var s tæ rk t overdrevne, var nu beretningerne om 
Fuggernes rigdom  ofte m isvisende. Fuggerne var meget velstil­
lede, m en der var græ nser for deres rigdom . Selskabets kap ita l
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var i 1510 196.791 floriner. E fter Jakob  Fuggers død i 1525 blev 
den g jo rt op til 1.602.319 floriner. I 1519 m å den have oversteget 
de 543.000 flo riner m ed ikke så lidt, m en den h a r  væ ret bundet 
i faste aktiver, varelagre, fo rdringer osv, og k u n  en m indre del 
h a r væ ret disponibel i form  af m ønter, guld og sølv. Jakob F u g ­
gers styrke var, a t hans K reditfäh igkeit var så stor, a t han  kunne 
frem skaffe beløbet gennem  sine forbindelser.

Herved er vi igen inde på spørgsm ålet om, h vorfra  Fuggerne 
skaffede sig penge, n å r der pludselig  som ved denne lejlighed 
skulle bruges et så s to rt beløb som 543.000 floriner. At de til a t 
begynde med, hvor selskabet ikke havde oparbejdet nogen be­
tydelig egenkapital, m åtte  arbejde m ed frem m ede penge i fo r­
holdsvis stor u dstræ kn ing  i form  aif deposita og m od discrezione, 
frem går af, a t der som fo ran  næ vnt findes dokum entation  for, a t 
M elchior von Meckau, fyrstebiskoppen i Brixen, der endte som 
kard inal, i 1509 havde 152.931 flo riner tilgode hos selskabet. Det 
var m ere end % af den for 1510 for selskabet opgjorte egenkapi­
tal, i og for sig ikke noget s to rt beløb, n å r forholdet var det, at 
fo rretn ingen  var en blanding  af p roduk tion  af varer, handel m ed 
v are r og handel m ed penge. Selvom der også var anden frem m ed­
k ap ita l i selskabet i 1509, så var forholdet m ellem  egenkapital 
og frem m edkapital langt bedre, end det havde væ ret i m ange 
toskanske købm andsbankierselskaber.

I de år, hvor selskabet også form elt blev ledet af Jakob  F ug­
ger, årene fra  1510 og til 1526 — Jakob Fugger døde 31 decb 1525
—  blev forholdet m ellem  selskabets egenkapital og frem m edka­
pital endnu bedre. Man kan  se det af en opgørelse, der blev fore­
taget i an ledning af Jakob Fuggers død, hvor der m åtte  foretages 
grundig  opgørelse på grund  af dødsfaldet. Det varede to å r a t få 
alle de oplysninger frem , som var nødvendige af hensyn  til op­
gørelsen, så sto rt var selskabet i 1526. A ktiverne blev g jort op til 
2.570.256 flo riner +  tilgodehavender hos indehaverne 430.332 
flo riner eller 3.000.588 floriner. Passiverne androg 867.797 flo ri­
ner. E fte r ju ste rin g er endte A nton Fugger, der nu  var sen ior­
chef, m ed a t fastslå, a t selskabets „virkelige k ap ita l“ var på
1.602.319 floriner. T ilgodehavender hos frem m ede bl a ifølge ud- 
lånsvirksom heden androg ca 1.650.000 flo riner eller lid t m ere 
end selskabets egenkapital. B landt afskrevne tilgodehavender
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finder m an et beløb på ikke m indre end 319.863 floriner, som 
var tab t på selskabets v irksom hed i Ungarn. De fleste and re  køb­
m andsselskaber ville være blevet slået ud af et så sto rt tab, m en 
det end ikke rystede Fuggerne. Deres ind tjen ingsevne var m eget 
betydelig. I en såkald t „W echselbuch“ havde m an bogføringen 
om deponenter og deres tilgodehavender. Beløbet androg 344.733 
flo riner54).

Af denne opgørelse kan  m an slutte, a t Jakob  Fugger, efte r­
hånden  som han  fik råd  til det, undgik  a t arbejde med frem m ede 
penge i s tø rre  om fang end s treng t nødvendigt. N år han  i de se­
nere år ville gøre folk en tjeneste, m odtog h an  deres penge som 
depositum  og m od en discrezione, der h a r  væ ret lav og i v irkelig­
heden ikke havde nogetsom helst a t gøre m ed selskabets over­
skud. Selvom Jakob  Fugger vel nok som god kato lik  og forsigtig 
forretn ingsm and, der ikke ville risikere, a t m an konfiskerede 
hans form ue m ed den begrundelse, a t han  havde væ ret en u su ra ­
rius, ikke alt for åbenlyst h a r overtråd t ren teforbuddet, så h a r 
de variationer, som h an  foretog i discrezionen til deponenterne, 
ikke haft megen relation  til de overskud, som  h an  skovlede ind. 
De deposita, som fandtes i selskabet ved Jakob Fuggers død, var 
beløb, som var indbetalt af slægtninge, af venner og bekendte, 
derunder høje gejstlige, af de i selskabet ansa tte  og af andre fra  
den næ rm este kreds. Alm indelige m ennesker kunne ikke møde 
op ved hovedkontoret i A ugsburg eller ved en filial og få penge 
indsat i selskabet til forren tn ing . Jakob  Fugger stod ikke, som 
Lorenzo il m agnifico havde væ ret nødt til, m ed h a tten  i hånden  
for at få deposita.

At en købm and, som ledede sin fo rre tn ing  efter sådanne Daells 
V arehus principper om stor egenkapital og lille frem m edkapital, 
og som var kend t i hele E uropa for a t være en m eget dygtig fo r­
re tn ingsm and  og m isundt, fordi m an anslog hans form ue til a t 
være meget større, end den var, var i stand  til a t frem try lle
543.000 floriner hos forretn ingsforbindelser, slægtninge og ven­
ner til et godt form ål, nem lig at forhindre, a t k u rfy rs te rn e  lod 
sig bestikke til a t vælge F ran ts  I til tysk  kejser og i stedet be­
stikke dem til at vælge Karl, kan  ikke forbavse.

Selvom Fuggerne således kom binerede produktion, handel 
med varer og handel med penge og kredit, og således var det,
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som  jeg h a r ka ld t købm andsbankierselskab , m ercatores-banchie- 
ri, så var der alligevel en væ sentlig forskel m ellem  de principper, 
hvorefter Fuggerne arbejdede, og de principper, hvorefter Medici 
arbejdede. Jakob  Fugger var fø rst og frem m est købm and og til­
med en købm and, der havde specialiseret sig i handel m ed m e­
ta lle r som kobber og sølv. Giovanni de’Medici og Cosimo de’Me- 
dici, som er dem  fra M edicifam ilien, som Jakob  Fugger skal sam ­
m enlignes med, var først og frem m est bankiers.

„F uggerbanken“ var et ud tryk , der var i b rug  allerede i sam ­
tiden, hvad m an kan  se af, a t det forekom m er i pavelige ak ts ty k ­
ker. Da banker idag er m ere end villige til a t tage im od folks 
penge, m edens Jakob  F ugger var h ø js t uvillig dertil, navnlig  på 
sine æ ldre dage, m en i en vis fo rstand  også før, er u d try k k e t ikke 
så godt. Bedre er et u d try k  som „F uggerbankierv irksom heden“ 
om denne side af foretagendet, m en bedst er „Fuggerne“ . Selska­
bet var en casus sui generis.

Sacco di Roma 1527, to  å r efter Jakob  Fuggers død, var årsag  
til, a t selskabet lukkede filialen i Rom. Hvad der var anledningen 
hertil, er ikke helt k la rt. Det er m uligt, a t selskabet blev tvunget 
til a t lukke filialen, fordi lederen havde m edvirket til tran sfe re ­
ring  af penge, der h id rø rte  fra  p lyndringen. L ukningen  betød en 
væ sentlig begræ nsning af selskabets b ankfo rre tn inger i Italien  
og vel også et tab  af prestige i kato lske kredse. Efiter Jakob  F ug­
gers død tog A nton Fugger ledelsen. I den periode, hvor selska­
bet blev ledet af A nton Fugger, begyndte vanskelighederne, bl a 
fordi m ellem væ rendet m ed K arl V ikke var blevet afviklet som 
forudsat, og fordi det førte selskabet ind  på a t drive fo rre tn inger 
i Spanien, derunder financieringsvirksom hed. Da A nton Fugger 
døde i 1560, var selskabet inde i en krise, som det aldrig  kom  ud 
af. Det vender jeg  tilbage til.

§ 17. Bcircelonasparekassen.
S parekasser fandtes der k u n  nogle ganske få af i senm iddel­

alderen, og b land t dem skal k un  om tales den i 1401 i B arcelona 
oprettede T au la del Cambi assegurada de la C iutat.

Ved den sondring m ellem  sparekassevirksom hed og b an k v irk ­
somhed, som jeg  herved forudsæ tter, går jeg  ud fra  de fo restil­
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linger, som m an i D anm ark  ind til for nylig h a r h a ft om, hvorpå 
forskellen m ellem  en „sparekasse“ og en „bank“ beror. Man kan  
herefte r sige, a t sparekasser ligner banker ved, a t de m odtager 
ind lån  fra  en ubestem t kreds, og adskiller sig fra  dem  ved, a t de 
p lacerer deres m idler på en m indre risikobehæ ftet måde. Det h a r 
væ ret en bankopgave a t financière handel, industri, sø fart og 
byggevirksom hed. Sparekasserne fo re trak  den m ere sikre an ­
bringelse. De anbragte en væsentlig del af m idlerne i stats-, kom ­
m une- og realkreditobligationer, og deres d irekte anbringelse 
skete navnlig  mod p an t i fast ejendom , som lån til kom m uner, 
koncessionerede virksom heder, kooperative v irksom heder etc 
eller som kautionslån . Denne forskel er nu  m indre udpræ get end 
før. Sparekasserne h a r forøget deres lån  til erhvervsvirksom ­
heder.

Med hensyn til financieringen af den in terna tionale  handel 
og den deraf følgende handel m ed frem m ed valu ta  driver n u ti­
dens ak tiebanker og bank ier sei skaber en virksom hed, som i 
p rincippet er en fortsæ ttelse af den, der blev drevet i det 14 å r ­
h undrede af købm andsbankierselskaber som Bardi, Peruzzi, Ac­
ciaiuoli, Bonaccorsi og A lberti antichi, i det 15 af selskaber som 
Medici, Pazzi og Strozzi og i det 16 af selskaber som Fugger, 
W elser og m ange andre tyske selskaber og af ita lienske og span­
ske selskaber. B ankerne h a r naturligv is idag flere strenge på 
buen, end købm andsbankierselskaberne havde i senm iddelalde­
ren. Den tra tte , som var det vigtigste dokum ent ved handelen  om 
valu ta  i senm iddelalderen og også i 16— 18 århundrede , spiller 
ikke den sam m e rolle i va lu tahand len  som tidligere. Men selve 
forretn ingen, handel m ed valuta, drives i sam m e om fang som 
tidligere. Financiering a f international handel og handel m ed  
frem m ed  valuta er traditionel bankv irksom hed .

Sparekassevirksom hed er langt yngre end bankvirksom hed. 
Ser m an på forholdene i D anm ark , er de første danske sparekas­
ser opre tte t noget ind i det 19 århundrede . Ser m an på forhol­
dene i V esteuropa, k an  m an kom m e noget længere tilbage. E n ­
kelte af de m ontes p ietatis, som blev opre tte t i sidste tred jedel af 
det 15 århundrede på k irkens foran ledning  for at udk o n k u rrere  
de pantelånere —  lom bardi og cahorsin i — , som k irk en  altid  
havde h aft et godt øje til, j f r  s 21— 26, udviklede sig i tidens løb
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til noget, som m an m åske kan  kalde sparekasser. Den æ ldste 
sparekasse i E uropa er im id lertid  den i 1401 i B arcelona opret­
tede T aula del Cambi assegurada de la Ciutat.

U dtrykket „Tavola“ var i brug i Ita lien  ved siden af „Ban- 
cum “ allerede mod slu tn ingen  af det 13 århundrede . Det blev 
b rug t om Buonsignoris købm andbankierselskab  i Siena, og det 
blev senere b rug t fx om M ediciernes lokalafdeling i F lorenz. Den 
i B arcelona i 1401 oprettede „T au la“ om tales i reglen som „De- 
positobanken i B arcelona“ , m en går m an ud fra  den gængse son­
dring m ellem  bank- og sparekassevirksom hed, er det ikke rig tig t 
a t ta le  om en depositobank. B arcelonam stitu tte t var en sparekas­
se, bl a fordi det ved oprettelsen slet ikke var tanken , a t den som 
købm andsbankierselskaber og købm æ ndene skulle ind lade sig på 
at handle om valu ta  ved brug  af tra t te r  eller på at låne penge ud 
til private. T anken  var, a t in s titu tte t skulle tage im od deposita, 
der udelukkende skulle anvendes til fordel for bykom m unen 
Barcelona. In s titu tte t var derfor ikke en bank, m en en kom m u­
nal sparekasse.

In itia tivet til oprettelsen  af denne kom m unale sparekasse 
kom  udefra, ikke fra  bystyret. Nogle borgere indsendte et forslag 
om, at der for at frem m e byens velfæ rd blev oprette t en Taula, 
som dels skulle bestyre byen B arcelonas depositam idler, som da 
androg re t betydelige beløb, dels skulle m odtage deposita fra  p r i­
vate. Dette sidste begrundedes m ed en henvisning til, a t p rivate 
ofte ville foretræ kke at have deres m idler anb rag t i den påtæ nkte 
T au la frem for at have dem  liggende hjem m e. Forslaget blev be­
hand le t i et sagkyndigt udvalg, og re su lta te t blev, a t der blev op­
re tte t en kom m unal sparekasse. B arcelonasparekassen var nem ­
lig ikke andet end en forgrening af den kom m unale ad m in is tra ­
tion. Byen B arcelona garan terede for deponenternes deposita, og 
kassens ad m in is tra to rer og højere funk tio n æ rer blev udpeget af 
bysty re t55).

Forslaget var u d try k  for en vis m istillid  til de cam psores, som 
drev virksom hed i Barcelona, og som tog im od deposita fra  p ri­
vate og udførte  pengeforre tn inger for kom m unen og for private. 
Af lovbestem m elser, som blev gennem ført i begyndelsen af det 
14 århundrede, j f r  s 106, kan  m an slutte, at disse cam psores i be­
gyndelsen af det 14 århundrede  drev deres virksom hed på en ikke
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særlig betryggende måde, og a t følgerne heraf havde været, a t 
deponenter led tab. Om de i B arcelona i begyndelsen af det 15 
århundrede v irkende cam psores var lige så efterladende m ed 
hensyn til a t opfylde deres forpligtelser, som de åbenbart var et 
århundrede  tidligere, er dog h ø js t u sikkert. Hvis det havde væ ret 
tilfæ ldet, ville der vel straks være blevet fly tte t en del m idler 
fra cam psores og til sparekassen, og det blev der fak tisk  ikke. 
Kort tid  efter sparekassens oprettelse m åtte  den have flere sa lt­
vandsindsp rø jtn inger m ed det form ål at frem skaffe deposita fra  
private. De flød ikke ind af sig selv. Der blev gennem ført en lov 
om, at executorer og væ rger skulle lade deres pengeforre tn inger 
udføre gennem  sparekassen, og det vil navnlig  sige, a t de skulle 
indsæ tte dødsboers og um yndiges m idler i sparekassen. Spare­
kassen blev altså  tillige en slags O verform ynderi. Den blev også 
legalt deponeringssted, idet det ved lov blev bestem t, a t frigøren- 
de deponering under en re tstv ist k u n  kunne ske i sparekassen50). 
Fø rst da disse bestem m elser var gennem ført, kom  der gang i 
virksom heden m ed at m odtage deposita fra  private. B arcelona- 
borgerne m å i 1401 have væ ret ganske godt tilfredse m ed den 
måde, hvorpå cam psores og købm æ nd —  deru n d er Francesco di 
Marco da P ra to  —  drev bankierv irksom hed i Barcelona.

F ra  1401 var der således i Barcelona konkurrence om m od­
tagelsen af deposita fra  private m ellem  en sparekasse og en ræ kke 
bankiers. Den, der ville undgå risikoen ved at have sine penge 
stående som depositum  hos en bankier, kunne i stedet sæ tte dem 
i B arcelonasparekassen, der var garan tere t af kom m unen og blot 
var en gren af den kom m unale forvaltning. Sålænge Barcelonas 
økonom i var god, var deponenterne sikre på, a t de kunne få deres 
penge ud, n å r  de fik  brug derfor. Men da sparekassen  og byen 
var siam esiske tvillinger, var der for deponenterne den risiko, a t 
bystyret tra k  for s tæ rk t på sparernes m idler og ikke var i s tand  
til at restituere  dem, n år der var brug  derfor. Dette likviditets- 
problem  klarede m an længe på den måde, a t byen solgte perpé­
tuités, og at de m idler, som frem kom  herved, blev b rug t til a t 
tilbagebetale fo rstræ kn inger fra  sparekassen. F rem gangsm åden 
med a t re jse  penge ved salg af perpétu ités var kend t og b rug t i 
K atalonien og i B arcelona lige fra 1383. J f r  herom  s 29— 34. Men 
i det øjeblik, da byen ikke længere var i stand  til a t frem skaffe
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m idler ved salg af perpétu ités eller på anden måde, og da m ulig­
hederne for pålæg af nye sk a tte r og afg ifter var udtøm t, kunne 
stillingen blive fare truende for sparekassens deponenter.

Denne situation  in d tra f i 1468, og resu lta te t blev, a t spare­
kassen for nogen tid m åtte  standse sine betalinger og derefter 
have, hvad m an kan  kalde en slags tvangsakkord  -j- m oratorium . 
Sparekassens v irke var, netop fordi den var blevet oprette t som 
en kom m unal sparekasse, hvis m idler blev b rug t til a t financière 
den kom m unale virksom hed, blevet uløseligt forbundet m ed kom ­
m unens. Årsagerne til, a t Barcelonas økonom i kom  i uorden, var 
flere. E n væ sentlig årsag  var, a t kom m unen gav sig til a t handle 
med korn  for at holde ko rnprise rne nede. Byen lå i et om råde, 
hvor der ikke blev dyrke t m eget korn , og hvor ko rn  hen på v in ­
teren blev dyrt, fordi der var m angel på det. Det var derfor nød­
vendigt regelm æssigt a t im portere korn, og købm æ ndene havde 
sørget for det ved at købe ko rn  på Sicilien, i Provence og i N ord­
italien, m en fra  1430’erne gav bystyret sig til at handle m ed korn.

Handel m ed korn  kræ ver branchekendskab, og det synes det 
at have skortet på hos de m edlem m er af bystyret og de kom m u­
nale funk tionæ rer, som havde ansvaret for denne kornhandel, 
for byen tabte store beløb derpå. Der blev købt for dyrt, og der 
blev solgt for billigt, også fordi der tillige var tale om en social 
s tø tte fo ransta ltn ing . E n anden årsag  til byens vanskeligheder var 
store m ilitæ rudg ifter i 1460’erne. Da yderligere m øntforholdene 
i A ragonien var kom m et i uorden m ed den følge, a t m ønterne i 
1454— 56 blev deprecieret, fik B arcelonasparekassen vanskelig­
heder m ed at opfylde sine forpligtelser overfor deponenterne. 
Når en deponent ønskede at betale gennem  overførelse fra  sin 
konto og til betalingsm odtagerens konto, stillede m odtageren 
efterhånden  krav  om, a t han  fik en rabat, til a t begynde m ed på 
ca 8 %, senere på ca 15 %. T ilgodehavender blev hand le t til u n ­
derkurs. D ette var u d try k  for, a t sparekassen  og byen Barcelona 
havde b rug t alle k red itm uligheder op, og at byen var k ø rt fast. 
I feb ruar 1468 standsede sparekassen  for alle udbetalinger, og 
der blev foretaget en rekonstruk tion .

Denne rek o n stru k tio n  blev gennem ført på den m åde, a t depo­
nen terne fik tilbud om, at de kunne få deres tilgodehavender om ­
byttet m ed perpétu ités ɔ: uam ortisable kom m uneobligationer,

10



146

hvis årlige afkast var 5 %. D eponenter, der ikke var villige til a t 
tage im od dette tilbud, fik foreløbig deres tilgodehavende frosset 
inde, og de fik  ikke udbetalt eller tilskrevet den discrezione eller 
rente, som sparekassen  h id til havde ydet. Der var bestem m elser 
om, hvorledes disse indefrosne tilgodehavender efte rhånden  sk u l­
le afvikles, og m an gik senere igang m ed at afvikle dem, m en det 
gik m eget langsom t, og da m an kan  se, a t der endnu i 1575 var 
beløb, som ikke var tilbagebetalt, varede det således m ere end et 
århundrede, før likvidationen af den gam le gæld var tilende­
b rag t57).

Den valgte frem gangsm åde var et m orato rium  kom bineret 
med en tvangsakkord. Hvor h årdhæ nde t den var, er svæ rt a t a f­
gøre, for selvom de, der tog im od perpétuités, m åske var b e re tti­
gede til eller dog kunne få tilladelse til a t sælge deres perpétuités, 
så er problem et, hvad de kunne få derfor ved salg. Dette h a r m an 
vistnok slet ikke oplysninger om, og m an h a r heller ikke pålide­
lige oplysninger om ren tens højde i B arcelona i de derefter føl­
gende år, hvoraf m an kunne slutte, hvad den eventuelle ku rs 
blev for disse 5 % ’s perpétuités. Da m ange deponenter undlod 
at tage im od tilbuddet, m å m an vel formode, a t ren ten iveauet i
1468 som en følge af deprecieringerne i 1454-56, m ilitæ rudg if­
terne i 1460’erne og den m iserable tilstand , som byens finanser 
befandt sig i, var så hø jt, a t der ikke var noget a ttra k tiv t ved at 
få 5 % uam ortisab le kom m uneobligationer.

Man ville på fo rhånd  tro, a t der herm ed var sat et p u n k tu m  
for kom m unal sparekassevirksom hed i Barcelona. Det var im id­
lertid  ikke tilfæ ldet. Der blev blot åbnet en ny  afdeling af Barce- 
lonasparekassen  for „friske“ penge, hvor det var bestem t, a t disse 
nye deposita kunne hæves uden nogen begrænsning. E fter 1468 
havde B arcelonasparekassen således to afdelinger, en levende af­
deling og en afdeling under likvidation . Man h a r im id lertid  ikke 
m ange præ cise oplysninger om, hvorledes det gik m ed den levende 
afdeling i resten  af senm iddelalderen og i det 16 århundrede, for 
alle forretn ingsbøger og fo rre tn ingspap irer fra  det 16 århundrede 
og størstedelen af bøgerne og pap irerne fra  senm iddelalderen er 
gået tab t ganske som de fleste forretn ingsbøger og forretn ings- 
pap irer fra  de toskanske købm andsbankierselskaber.
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I 1609 blev der i B arcelona åbnet endnu et kom m unalt penge­
in stitu t, den såkaldte Banch de la Ci u ta t, som i det lange løb heller 
ikke blev en succes. Den m åtte  i 1641 m idlertid ig t fryse deponen- 
ternes deposita inde, og i 1653 var byen B arcelonas og derm ed de 
to kom m unale pengeinstitu tte rs stilling igen så fortvivlet, a t byen 
var ved at gå bankerot. Man m åtte  påny  skride til en hårdhæ nde t 
gæ ldssanering. Dette er der ikke an ledning til a t gå ind på, for det 
er ikke fra  Spanien og a ltså  ikke fra  disse kom m unale penge­
in s titu tte r, at insp ira tion  er kom m et til bank- og sparekassevæ se­
nets v idereudvikling i V esteuropa. Den, der er in teresseret i flere 
enkeltheder om sparekasse- og bankvæ senets udvikling i B arce­
lona, kan  læse videre i Abbott Payson Ushers i 1943 udgivne bog 
T he E arly  H istory of Deposit B anking in  M editerranean Europe, 
hvis anden del, s 238— 504, h an d le r om B anking in  C atalonia: 
1240— 1723.

Det, som m an kan  lære af udviklingen i Barcelona, er blot, at 
tanken  om oprettelse af pengeinstitu tte r, der forvalter deponen- 
ternes deposita på en anden  og tilsyneladende m ere betryggende 
m åde end ved at udlåne dem  til erhvervsvirksom heder, var frem ­
me i Barcelona allerede i åre t 1400 og i 1401 førte til oprettelsen 
af en kom m unal sparekasse. At det var et fejlgreb, a t m an in d ­
rettede denne sparekasse blot som en gren af den kom m unale fo r­
valtning, kan  m an se af den senere udvikling.

§ 18. Middelaldertrattens oprindelse og funktion .
M iddelaldertratten  var det redskab, som købm æ nd brugte i 

senm iddelalderen, n å r de handlede m ed h inanden  om lokal valu ta  
mod på et lidt senere tid sp u n k t på en frem m ed plads at få eller 
afgive frem m ed valuta, cam bium  per literas . T ra tten  kunne dog 
også bruges og blev fak tisk  b rug t til a t tran sfere re  penge fra 
plads til plads uden sam tidig  om veksling til en anden  m ønt. F o r­
m ålet var i så fald a t undgå risikoen og bekostningen ved at 
sende specie fra  plads til plads. U dgifterne herved var en provi­
sion til m ellem m ændene, idet der ikke lovligt kunne tages ren te r 
for den korte kreditgivning, som der eventuelt blev tale om. Men 
den fik købm æ ndene ved tra tte r  betaling for dels gennem  de om ­
regningskurser, der blev b rug t ved om vekslingstransaktioner,

10*
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dels gennem  den provision, som  de betingede sig ved tran sfe re ­
ringer uden omveksling.

Da talrige toskanske købm andsselskaber mod slu tn ingen  af 
det 13 århundrede havde filialer i London, hvorfra  de handlede 
med varer og i et vist, m åske dog til a t begynde med ikke særlig 
betydeligt om fang, m ed frem m ed valuta, kan  m iddela ldertra tten  
i og for sig være opfundet allerede i denne periode. Der findes to 
breve fra  1290— 91 fra  selskabet Cerchis hovedkontor i F lorenz 
til filialen i London eller m åske snarere  til en korresponden t i 
London, som efter nogles opfattelse peger på, a t m id d ela ld ertra t­
ten var kend t allerede på denne tid. Der er im id lertid  k un  tale om 
en hypotese. A fstanden m ellem  en sim pel anvisning og en tra tte  
b rug t som anvisning er på den anden side så lille, a t m an m eget 
vel kan  tæ nke sig, a t Cerchis hovedkontor h a r b rug t t r a t te r  fx 
på den måde, a t kontoret, n å r en flo ren tin sk  købm and skulle til 
London for at købe varer som  uld, h u d er eller tin , mod indbeta­
ling af flo riner udfæ rdigede en tra tte  på filialen —  eller k o rre ­
spondenten —  m ed købm anden indsa t som den, der i London 
skulle have m odvæ rdien udbetalt af filialen i sterling.

Der er im id lertid  næppe andet, som stø tte r hypotesen om, at 
m iddela ldertra tten  var i b rug  fø r 1339, end disse breve fra  Cerchis 
hovedkontor. Beviset kan  vel kun  føres på den måde, a t m an i et 
ark iv  finder en litera di cambio, en m iddelaldertra tte , der er en 
del år æ ldre end den ældste, som m an kender, og som er fra  1339. 
Den h a r væ ret kend t fra  1857. Skønt der er udfoldet bestræ belser 
for at finde en endnu ældre m iddelaldertra tte , h a r m an ikke h id ­
til h a f t held dertil. Det er og forbliver derfor hypotese, a t m an 
allerede i selskaber som B uonsignori, Scali, R im bertini, Mozzi, 
Bardi, Peruzzi, Acciaiuoli, A lberti og Bonaccorsi brugte den m id­
d elaldertratte , som vi kender så godt nu  på grund af undersøgel­
serne i Francesco di Marcos ark iv  af de der beroende tra tte r  og 
på g rund af kulegravningen af M ediciernes arkiver. Men den sy­
nes re t velbegrundet, n å r talen  er om Bardi, Peruzzi, Acciaiuoli, 
Alberti og Bonaccorsi, for de virkede alle i 1339, og da tra tten  fra 
1339 stam m er fra  et om råde, hvor disse selskaber virkede, Avig- 
non-Pisa-Lucca, ta ler indre grunde for, a t også de h a r væ ret fo r­
trolige med og brugt m iddelaldertra tten .

Spørgsm ålet er im id lertid  ikke så in teressan t, som m an kunne
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tro  efter de m ange d iskussioner m ellem  h isto rikere  og re tsh isto- 
rikere, der h a r væ ret re su lta te t af von M artens’s afhand ling  fra 
1797. Man kan  nem lig se, a t købm æ ndene var i stand  til at drive 
fjernhandel om valu ta uden a t bruge tra tte r  eller andre form er 
for sim pel anvisning. N år Cam era solgte valu ta til købm ands- 
bankierselskaber til levering på frem m ed plads, blev der længe 
ikke g jort brug af tra t te r  og anvisninger. F orre tn ingen  blev 
ordnet ved et såkald t in s trum en tum  ex causa cambii , en om veks- 
lingskon trak t indgået for no tar, hvori det blev fastslået, hvor m e­
gen valu ta  der blev solgt, og på hvilke næ rm ere v ilkår salget 
fan d t sted.

Sådanne for no tar oprettede om vekslingskontrak ter er til at 
begynde med også blevet b rug t af købm æ ndene ved deres indbyr­
des fjernhandel om valu ta  suppleret af skrivelser til filialer eller 
korresponden ter i u d lan d et58), og på et eller andet tid spunk t, vel 
nok først noget ind i det 14 århundrede , h a r en eller anden køb­
m and så fundet ud af, a t a lt dette kunne forenkles noget. R esul­
ta te t blev m iddela ldertra tten .

M iddelaldertratten  kunne som den sim ple anvisning bruges 
til at overføre penge fra  land  til land uden forsendelse af specie, 
og selvom dette ikke var dens vigtigste anvendelsesm ulighed, kan  
det være hensigtsm æ ssigt a t begynde herm ed, fordi dette er det 
m indst kom plicerede. Såfrem t en borger i Bruges, som vi kan  
kalde Johannes, i tid srum m et 1362— 78 ville sende en sum  penge 
til en søn, som havde arbejde i eller opholdt sig i F lorenz, kunne 
han  gå frem  på den måde, a t h an  gik ind i A lberti an tich is filial 
i Bruges og spurgte, om han  kunne få en tra tte  på hovedkontoret 
i F lorenz lydende på floriner im od at indbetale et beløb i écus. 
A lberti an tich i var i perioden 1362— 78 hovedaftageren af pave­
valuta, fordi det var det største floren tinske købm andsbankier- 
selskab m ed et net af filialer og korresponden ter over hele V est­
europa, og B rugesfilialen h a r som regel væ ret sælger af flo riner 
mod écus, blot Johannes var villig til a t betale, hvad disse flo ri­
ner til levering i F lorenz kostede.

N år p arte rn e  var blevet enige om kursen , fik Johannes en 
tra tte  tru k k e t af filialen på hovedkontoret, hvori var angivet, 
hvad der skulle udbetales i flo riner i Florenz. F ilialen  var tra s ­
sent, hovedkontoret trassa t, og Johannes rem itten t, m en h eru d ­
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over var der i alle m iddela ldertra tte r en fjerdem and, en „bene­
fic ia riu s“ , som beløbet skulle udbetales til. N år der ses bort fra, 
at den nuvæ rende rem itten t i m iddela ldertra tten  var supplere t 
med denne biperson, hvilket vel var en følge af, a t m iddelalder­
tra tte r  aldrig  blev diskonteret, og af de vanskeligere kom m unika- 
tionsforhold, var m iddela ldertra tten  sto rt set udform et på sam m e 
m åde som nu. Der er nogen forskel i enkelthederne, m en i p r in ­
cippet er den væsentlige forskel den, a t der var fire personer, 
trassen t, trassa t, rem itten t og beneficiarius, i stedet for tre. At 
m an til a t begynde m ed som regel ikke brugte u d try k  som tra s ­
sent og trassa t, er i denne forbindelse irrelevant.

Hvis forholdet nu  i stedet var dette, a t Johannes selv ville 
rejse til F lorenz fx for at købe flo ren tinske silkevarer, og at han  
havde de dertil nødvendige penge, kunne Johannes gå frem  på 
sam m e m åde og erhverve en af filialen på hovedkontoret tru k k e t 
tra tte  med blot den æ ndring, a t han  selv var både rem itten t og 
beneficiarius. Han kunne da i A lberti an tich is hovedkontor i F lo­
renz hæve det beløb i floriner, som han  havde købt i Bruges mod 
indbetaling  af écus, købe silkevarer og tage dem m ed h jem  til 
Bruges.

Hvad der blev tjen t på denne forretn ing, beroede bl a på, hvor 
meget Johannes betalte for de floriner, som han  skulle bruge, og 
hvor meget det kostede a t re jse  fra  Bruges og til F lorenz og til­
bage igen. R ejseudgifterne, h e ru n d er tidstabet, h a r væ ret så store, 
a t det i reglen h a r  væ ret for dyrt a t handle på denne m åde. De 
købm ænd, som ikke havde filialer i ud landet, kom  derfor ind  på 
at købe og sælge gennem  korresponden ter i udlandet, der købte 
ind på deres vegne eller tog deres varer i konsignation. Da de ofte 
m åtte have kredit, fordi de ikke disponerede over de store beløb, 
der krævedes til fordelagtige h an d ler i den in terna tionale  vare­
handel, fungerede m iddela ldertra tten  typ isk  på en anden m åde 
end den sim ple anvisning. Den var ikke blot et betalingsinstru - 
m ent, m en også et kredit instrum ent.

Vi æ ndrer nu eksem plet således, a t B rugeskøbm anden Jo h an ­
nes vil købe silkevarer i F lorenz gennem  sin korresponden t Nico­
laus i Florenz, og at både Johannes og Nicolaus er k u n d er i køb- 
m andsbankierselskabet A lberti antichi, der er villig til a t f in an ­
cière Jo h an n es’s køb af silkevarer i F lorenz med eksport til B ru ­
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tra tte  på Johannes lydende på det beløb, som han  skulle bruge i 
flo riner om regnet til écus. Nicolaus var trassen t, Johannes tra s ­
sat, A lberti an tichis hovedkontor i F lorenz rem itten t og selska­
bets B rugesfilial beneficiarius. N år Nicolaus afgav sin tra tte  til 
hovedkontoret, fik h an  udbetalt den afta lte  m odvæ rdi i floriner, 
som han  brugte til a t betale købesum m en for silkevarerne og om ­
kostn ingerne ved forsendelse og assurance sam t sin egen provi­
sion.

A lbertis hovedkontor sendte derefter tra tte n  til sin filial i 
Bruges, der p ræ senterede den for Johannes til accept, og Jo h an ­
nes m åtte  derefter sørge for a t betale tra tten  til fo rfaldstid  m ed 
det beløb i écus, som den lød på. Da form ålet som regel også var 
at opnå en vis k red it, lød en sådan tra tte  ikke på betaling à vista. 
Den kunne lyde på betaling på en bestem t dag eller en vis tid  
efter forevisningen, m en i p raksis lød de fleste k ø b m an d stra tte r 
på betaling i overensstem m else m ed usancen, handelsbrugen. 
Hvor lang k red ittiden  herefte r var, beroede bl a på afstanden  m el­
lem de to pladser, her F lorenz og Bruges.

Hvis det lykkedes for Johannes a t sælge varen inden fo rfa lds­
tiden på fordelagtig måde, fik han  herigennem  de penge, som han  
skulle bruge til a t ind fri tra tten , og nu var alle p a rte r glade. Nico­
laus havde tjen t en provision ved a t købe varer for Johannes, og 
Johannes havde tjen t på forretn ingen . A lberti an tich i var glade 
for, a t Johannes havde betalt, hvad h an  skulle og til re tte  tid, og 
de var villige til fo rtsa t a t financière hans handel m ed udlandet. 
Men hvor meget A lberti havde tje n t på forretn ingen, kunne i og 
for sig ikke gøres op m ed det sam m e, for selskabet havde solgt 
flo riner mod écus. Hvad der var tjen t herved, kunne fø rst gøres 
op, n å r de købte écus var solgt im od floriner. A lberti an tich i 
kunne kom m e ud for, a t de penge, som tilsyneladende var tje n t 
på den første forretn ing, blev sat til på den anden forretn ing, ti l­
bagevekslingen. Men da den ledende k ra ft i A lberti antichi, køb- 
m andsbank ieren  Nicolo di Jacobo degli Alberti, ved sin død i 1377 
efterlod sig en meget betydelig form ue, og da selskabet i tiden 
1362— 78 var hovedaftageren af Cam era apostólicas frem m ede 
valuta, kan  m an gå ud fra, at selskabet som regel tjen te  ganske 
pæ nt på handel med valu ta  og på den kreditgivning, der ofte var
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tale om i forbindelse herm ed. Forsåv id t angår købm andsbankier- 
selskabet Medici, der i første halvdel af det 15 århundrede var 
Cameras hovedbankierforbindelse, h a r m an som om talt i 1950 
gennem  fund  af tre  libri segreti fået nogle oplysninger, der med 
re t sto r sikkerhed  viser, a t Medici i denne periode m å have h en ­
te t en betydelig fo rtjeneste  h jem  på handel m ed frem m ed valu ta  
og på den kreditgivning, der ofte var tale om i forbindelse h e r­
med, m en m an h a r h id til ikke fundet tilsvarende libri segreti fra  
selskabet A lberti antichi.

Disse eksem pler på, hvorledes købm andsbankierselskabet Al­
berti antich i handlede om valu ta  ved h jæ lp  af tra tte r , h a r  jeg 
k o n stru ere t på grundlag  af try k t ark ivm ateriale, derunder et be­
tydeligt an tal originale tra tte r , fra  årene 1385— 1410, som findes 
i storkøbm anden Francesco di Marcos a rk iv  i P rato , m en denne 
tilbageslutning til en periode, der begynder 23 år før og ender 
7 å r  før, er så sikker, som en tilbageslu tn ing  kan  være. M iddel­
a ld ertra tten  var kend t allerede i 1339 og var i de sidste å r tie r af 
det 14 århundrede i b rug ikke blot i Francescos forretn ing, m en 
også i så m ange andre købm andsforretn inger, a t den da  m å have 
væ ret i alm indelig brug i en del år. F orsåv id t angår Francescos 
fo rretn ing  h a r m an så gode oplysninger, a t m an ofte kan  rekon­
struere de begivenhedei, som førte til udfæ rdigelsen af bestem te 
tra tte r , og så at sige fortæ lle disse tra tte rs  „levnedsløb“ .

Dette vil jeg illustre re  gennem  en af R aym ond de Roover pub­
liceret og kom m enteret tra tte  fra  139959) og herved yderligere 
belyse m iddela ldertra ttens typiske indhold og typiske funk tion  
fra  sidste halvdel eller i hvert fald  sidste tred jedel af det 14 å r­
hundrede. T eksten  er følgende:

t  A l nom e di Dio, di 18 di diciembre 1399. Pagharete per 
questa prima lettera al usanza a Brunacio di Ghuido e compagni  
Ib. CCCCLXXII s. X  barzalonesiy lequali Ib. 4-72 s. 10 sono per la 
valuta di V 900 a s.10 d. 6 [per] V , sono qui contento da Riccar- 
do degVAlberti e compagni . Fatene buon paghamento e pónete a 
mio conto. Che Idio vi ghuardi .

Ghuiglielmo Barberi 
Saluti  di Bruggia
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„I Guds navn. A ttende dag i decem ber 1399. Betal m od denne 
p rim a tra tte  efter usance til B runacio di Ghuido og co 472 Barce- 
lonapund s 10, hvilke £ 472 s 10 er for den valuta, 900 écus à s 10 
d 6 for hver écu, som jeg  m ed ta k  h a r m odtaget af R iccardo 
degl’A lberti og co. Betal behørigt og debiter m in konto for belø­
bet. Gud bevare dig.

Med venlige h ilsener fra  Bruges 
V ilhelm  B arberi.“

T rassa t er Francesco di Marco e com pagni in Barzalona. Det 
kan  m an ikke se af tra tten s  forside, m en det s tå r på bagsiden, 
hvor der yderligere s tå r  „P rim a“ . T ra tten  h a r m ed en anden  
h ån d sk rif t end resten  påtegningen “ A cettata di 12 di genaio 
1399“ , hvor 1399 er en skrivefejl for 1400. Francescos B arcelona- 
filial var således tra ssa t og derefter acceptant.

R iccardo degl* A lberti e com pagni = rem itten ten  var et selskab 
i Bruges, som i det foreliggende tilfæ lde financierede en eksport 
af flam ske klæ devarer til K atalonien og de baleariske øer, der 
blev foretaget af en købm and i Bruges ved navn  B arberi. A lberti 
an tich i og også A lberti nuovi var im id lertid  på dette tid sp u n k t 
forlæ ngst blevet fordrevet fra  Florenz, og begge selskaber var 
opløs/t. B arberi arbejdede sam m en m ed Francesco di Marco, hvis 
B arcelonafilial havde hans varer i konsignation og bistod ham  
med a t sælge hans v arer i K atalonien og på de baleariske øer.

Det, som sker, er, a t trassen ten  = B arberi træ k k er en tra tte  i 
B arcelonam ønt på £ 472 s 10 på trassa ten  = Francescos B arcelona­
filial og afgiver den til rem itten ten  = A lberti i Bruges, mod at den­
ne til trassen ten  udbetaler et beløb i lokal m ønt svarende til 900 
écus. T rassen ten  kv itte rer for dette beløb i tra tten  gennem  ven­
dingen „sono qui contento da R iccardo degl*Alberti e com pagni“ . 
T rassaten  accepterer tra tten , da den den 12 ja n u a r  1400 bliver 
forevist til accept, og betaler den re ttid ig t den 11 feb ru ar 1400.

H erm ed er m ellem væ rendet m ellem  trassen ten  og rem itten ten  
i og for sig ude af verden. Hvis F rancescos B arcelonafilial havde 
næ gtet a t acceptere tra tten , kunne rem itten ten  efter den sædvane, 
der havde fæ stnet sig eller var ved a t fæ stne sig, have frem sat et 
k rav  mod trassen ten . Det skete på den måde, a t A lbertis k o rre ­
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spondent i Barcelona = beneficiarius lod optage p ro test for m ang­
lende accept, hvorefter han  tra k  en m od tra tte  på et beløb sva­
rende til det udbetalte +  påløbne om kostninger tilbageregnet til 
écus. O m regningskursen fra  B arcelonapund til écus blev k o n sta ­
tere t gennem  erk læ ring  fra  en vekselm ægler i Barcelona. Denne 
m odtra tte  var B arberi forpligtet til a t honorere. Da re su lta te t 
blev to om vekslinger fra  valu ta  til valu ta  m ed to gange valuta- 
gevinst for rem itten ten  = A lberti -f- diverse andre udgifter, var 
reglen om m od tra tte  egnet til a t fratage købm æ nd lysten til a t 
afgive tra tte r , som ikke ville blive accepteret og betalt.

E fter a t trassa ten  = Barcelonafilialen havde betalt tra tten s  be­
løb £ 472 s 10 til beneficiarius i Barcelona = Brunacio, afvikles det 
beløb, som trassen ten  nu  i k ra ft af betalingsanm odningen skylder 
trassa ten , ved at varerne bliver solgt i K atalonien eller på de ba- 
leariske øer. Blev re su lta te t overskud, var det trassen tens, og blev 
det underskud , m åtte  underskuddet tilsvares af trassen ten . Dette 
k an  m an ikke aflæse af trassa tens bøger, og trassen tens bøger er 
ikke bevaret. Men der er oplysninger i Francescos arkiv, der viser, 
at trassen ten  ikke var en dygtig eller i hvert fald  ikke en heldig 
forretn ingsm and, for han  gik senere fallit, og det tab te Francescos 
B arcelonafilial en del penge på.

R em ittenten = A lberti i Bruges h a r fået B rugesm ønt om byttet 
med B arcelonam ønt. B eneficiarius = selskabets B arcelonakorre­
spondent ligger på dets vegne m ed £ 472 s 10. A lbertis fo rtjeneste  
ved fo rretn ingen  beror nu på, hvorledes dette beløb bliver an ­
vendt. A lberti kunne bruge det til varekøb i Katalonien, m en det 
kunne også træ kkes h jem  gennem  en m odgående fjernhandel 
med valuta, ved recam bium  efter cam bium . A lbertis korrespon­
dent kunne selv eller gennem  en vekselm ægler finde en købm and 
i Barcelona, som ville eksportere til Bruges, og som havde en fo r­
bindelse i Bruges, som ville acceptere hans tra tte . Denne tra tte  
rem itterede korrespondenten  til A lberti i Bruges, og n å r den var 
afviklet, kunne det gøres op, hvad der var tjen t på disse to valuta- 
forretn inger. F o rtjenesten  beroede på, til hvilke k u rse r v a lu tae r­
ne var blevet hand let. Det var det norm ale, a t der blev tjen t, m en 
der kunne også være tale om tab, hvis ku rse rn e  svingede s tæ rk t 
under forretn ingen. Spørgsm ålet var navnlig, hvor dygtig Ric- 
cardo degl’A lberti —  eller hans m edarbejdere —  var til a t sælge



155

og købe frem m ed valuta. H ertil krævedes der ganske som idag 
„næ se“ for at handle m ed penge.

F or den, der kender tra tten s  fu n k tio n  i senere perioder, kan  
m iddela ldertra ttens indretn ing  og fu nk tion  forekom m e lid t m ere 
kom pliceret end nødvendigt, m en det m å herved erindres, a t det 
var i strid  med ren tefo rbuddet at d iskontere tra tte r . D iskontering  
kom  først i b rug  i det 17 århundrede . Hvis re tsh isto rikere  ved 
beskrivelsen af m iddela ldertra tten  b ruger u d try k  som „køb“ og 
„salg“ af tra tte r , er der tale om en ikke særlig hensigtsm æ ssig 
term inologi, for det leder ind  i forestillingen om, a t en m iddel­
a ld ertra tte  kunne diskonteres eller dog overdrages. D iskontering  
fand t ikke sted, for det var ulovligt a t gøre det, og der blev heller 
ikke hand le t m ed tra tte r  før i det 17 århundrede . T ra tte r  gik ikke 
fra  hånd  til hånd  i m iddelalderen, og alle de problem er, som dette 
giver anledning  til og tvinger ju r is te r  til a t søge en løsning på, 
var ukend t i m iddelalderen. Dette kan  m an u d trykke  på den m å­
de, at middelaldertratten ikke  var et om sæ tning  s papir.

Det, der blev hand let om i m iddelalderen, var ikke den u d ­
færdigede tra tte , m en selve „vekselforretn ingen“ eller den bag­
vedliggende valuta, og her blev der tid lig t b rug t m æglere, som 
fik  gebyr, hvis den foreslåede fo rretn ing  gik i orden. F o rre tn in ­
gens genstand var omveksling  til fraværende penge af næ rvæ ­
rende penge  eller, som kanon isterne u d try k te  det i deres kom ­
m en tarer og bøger, den sande  vekselforre tn ing  0 : den med ren te ­
forbuddet forenelige fo rre tn ing  var en „permutatio pecuniae  
praesentis cum absenti ɔ: et bytte.

M edens der i nu tidens tra tte  no rm alt kun  er tre  personer, 
trassen t, tra ssa t og rem itten t, er der som allerede an fø rt i m iddel­
a ld ertra tten  fire. T rassen ten , den, der træ k k er tra tten , kald te  
m an da som regel prenditore, og herved havde m an sum m en for 
øje. T rassen ten  fik jo  s trak s  et beløb. Den, der afgav pengene, 
hed datore , undertiden  remitiente  eller num eran te. D atores filial 
eller korresponden t i ud landet, som skulle have det beløb i frem ­
m ed valuta, som var solgt til datore, kald tes beneficiarius. E nde­
lig var der trassaten, den, som tra tten  blev tru k k e t på, og som 
efter accept blev til acceptant.

M iddelaldertratten  kunne nu ikke blot bruges ved eksport af 
varer. Den kunne også bruges blot til at flytte penge fra  land til
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land. Hvis vi for nem heds skyld tæ nker os, a t F rancesco di Marco 
havde h aft en filial i Bruges, hvad h an  ikke havde i 1399 og vist 
heller a ldrig  fik, og h an  havde brug for a t få denne filials kasse­
beholdning forstæ rket, kunne han  have g jo rt det ved gennem  sit 
hovedkontor i P ra to  eller gennem  sin filial i F lorenz hos A lbertis 
korresponden t i F lorenz a t købe écus til levering fra  A lberti i 
Bruges og til hans egen filial i Bruges. Det var naturligv is en 
forudsæ tn ing  herfor, a t A lbertis korresponden t var sælger af 
écus til levering på denne måde, og a t p a rte rn e  blev enige om 
kursen .

V ar dette tilfæ ldet, ordnedes sagen på den m åde, a t A lbertis 
korresponden t i F lorenz tra k  en tra tte  på A lberti i Bruges på det 
afta lte  beløb i écus mod, a t Francescos hovedkontor eller F lorenz- 
filial indbetalte det forlangte florinerbeløb. A lbertis ko rrespon­
dent var tra ssen t = p rend ito re  af flo riner. Francesco i P ra to  da- 
tore = remiittente = den, der afgav floriner. T ra tte n  blev tru k k e t på 
A lberti i Bruges, som var trassa t, og Francescos filial i Bruges 
var beneficiarius. T ra tten  blev afleveret til Francesco di Marco, 
som rem itterede den til sin filial i Bruges. Den præ senterede den 
for A lberti i Bruges og fik  den honoreret på a fta lt m åde eller 
efter usancen.

Om Francescos filial i Bruges havde brug  for forstæ rkning , 
beroede nu  bl a på, om v arer var billige i Bruges således, a t det 
kunne betale sig at købe varer og eksportere dem  fx til F lorenz og 
P rato , og om v arer var billige, beroede bl a på, til hvilken ku rs 
écus kunne købes. K ursforholdet m ellem  écus og floriner og m el­
lem fx sterling  og flo riner lå m od slu tningen af det 14 århundrede 
ikke fast, m en varierede, a lt efter som der var m ange sælgere 
eller m ange købere og derfor try k  nedad på visse valu taer og 
try k  opad på andre. De ita lienske købm æ nd handlede på dette 
tid sp u n k t m ed valu ta  ikke blot i forbindelse m ed en varefo rre t­
ning, m en også som forberedelse til en vareforretn ing , og der var 
også nogle, der handlede med valu ta  blot for a t tjene penge derpå. 
De købte een valuta, n å r de m ente, a t den var billig, og de solgte 
den, n å r de m ente, a t den var dyr.

Købmænd, der h a r indsig t i de sæsonm æssige svingninger i 
handelen og de virkninger, som dette m å få for udbud og efter­
spørgsel af valuta, kan  tjene penge blot på at handle med valuta,
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såkald t arbitrage, og dette var m an k lar over allerede i senm iddel­
alderen. Nogle m ener, a t a rb itrageforre tn ingen  er en uny ttig  fo r­
retn ing, m en herved overses det, a t arb itragens v irkn ing  er til 
gavn for den norm ale varehandel. A rbitrage er noget andet end 
„speku la tion“ . A rbltrag isten  indsnæ vrer forskellen m ellem  sæ l­
gerku rser og køberkurser for valuta, og det kan  varekøbm anden 
k un  være in teresseret i. N år forholdet i senm iddelalderen og nok 
længe derefter vistnok var dette, a t der var en langt større fo r­
skel m ellem  sælger- og k øberkurser for en bestem t valuta, end 
m an er van t til i nutiden, beroede dette  bl a på, at arb itrag iste r 
ikke som nu ved h jæ lp  af telefon osv på et øjeblik  kunne udligne 
tilfæ ldige kursudsving. A rb itrag ister er fra  et købm andssyns- 
p u n k t meget nyttige personer, n å r de udligner uberettigede k u rs ­
forskelle. Men dette er noget, som de, der lever på fast løn, h a r 
svæ rt ved a t fo rstå  og iøvrigt a ltid  h a r h a ft svæ rt ved at forstå.

Af talrige bem æ rkninger i den handelskorrespondance, der 
findes i Francesco di Marcos ark iv  i P rato , kan  m an slutte, a t der 
allerede på denne tid var en slags pengem arked i Bruges ved siden 
af de pengem arkeder, der fandtes i bysta ter som Venedig, Genua 
og Florenz, og at Francesco di Marco h a r væ ret levende in teres­
seret i a t få besked om, hvad der skete på dette pengem arked. 
Det vrim ler m ed oplysninger om aktuelle v a lu takurse r, oplys­
ninger, som købm æ ndene havde brug  for, både n å r de ville h an d ­
le m ed varer, og n å r de k u n  ville handle om valuta. N år F ra n ­
cescos filia ler ganske regelm æssigt gav rap p o rt herom  til hoved­
kontoret, var det ikke, fordi F rancescos fo rre tn ing  overvejende 
var en bank ierfo rre tn ing . F rancesco var fø rst og frem m est vare­
købm and, og den form ue på ca 70.000 floriner, som h an  efterlod 
sig ved sin  død, var nok for størstedelens vedkom m ende overskud 
på varehandel drevet af en dygtig og nøjsom  købm and gennem  
m ere end et halvt århundrede , m en h an  tjen te  også penge på h an ­
del med valuta. En del af denne valufortj eneste var rente, som 
gik op i kursen . Overtagelse af andre købm æ nds tra tte r  var en 
af de lovlige frem gangsm åder til fak tisk  at få ren te ind tæ g ter efter 
den kanoniske ret, og som god kato lik  ønskede F rancesco ikke 
at overtræ de ren tefo rbuddet og risikere, a t den store form ue blev 
konfiskeret i hans dødsbo i stedet for a t tilfalde de fattige i P rato , 
som han  havde bestem t i sit testam ente. Man kan  af hans brev­
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veksling se, a t hans reaktion, da han  engang opdagede, a t en af 
hans fak to rer ikke tog det så nøje m ed a t overholde ren te fo r­
buddet, var h u rtig  og bestem t.

Hvis en tra tte  betalbar efter sigt ikke blev accepteret af tra s ­
saten ved forevisning til accept, og hvis en s ig ttra tte  ikke blev 
betalt ved forevisningen, havde rem itten ten  som  tidligere beskre­
vet via sin korresponden t et k rav  m od trassa ten . H andlen gik til­
bage, m en rem itten ten  havde k rav  på a t blive stillet, som om den 
var gennem ført. Han havde k rav  på a t få „in teresse“ . T rassen ten  
indestod også da for tra tten s  accept, m en reak tionen  på m ang­
lende accept foregik på en særlig m åde. K ravet blev efter køb- 
m andspraksis g jo rt gældende u nder den form , a t beneficiarius, 
efter a t han  havde ladet optage p ro test ved en notar, tra k  en 
m odtratte , en litera di recambio , på trassen ten , hvori denne var 
g jort til trassa t, betalbar til rem itten ten  efter hovedtra tten , som 
a ltså  nu  var blevet til beneficiarius. Heri var beløbet om sat til 
den oprindelige valu ta på grundlag af den kurs, der senest var no­
te re t på tra tten s  betalingssted, og hertil var lagt om kostningerne 
ved optagelsen af protesten , provision osv. Denne m od tra tte  var 
trassa ten  så efter p raksis forplig tet til a t honorere. H an skulle 
holde rem itten ten  skadesløs.

N utidens regler om tra t te r  er re su lta te t af en udvikling gen­
nem  m ere end seks århundreder. Hvis m an giver sig til a t u n d er­
søge deres oprindelse, vil m an h u rtig t finde ud af, a t m ange reg­
ler først er fastslået i løbet af 16— 20 århundreder, og at der u an ­
set bestræ belser for at tilvejebringe en fælles europæ isk veksel­
re t stadig er nogen forskel m ellem  de forskellige landes veksel­
ret, navnlig Englands og landene på kon tinen tet. Der findes ikke, 
og der h a r aldrig  eksisteret en „universel“ vekselret i Europa.

Det er på den anden side let a t se, a t m ange af de af de ita lien ­
ske købm æ nd i senm iddelalderen og den første del af det 16 å r ­
hundrede fulgte principper, som —  i hvert fald til a t begynde m ed
—  m ere beroede på handelssæ dvaner, på lex m ercatoria, end på 
sta tu tre t, er blevet accepteret og reciperet i andre lande. Venedig, 
Genua, Geneve, Lyon, Bruges og A ntw erpen h a r væ ret de byer, 
hvor købm æ nd fra  Midt- og N ordeuropa læ rte m iddela ldertra tten  
og dens funk tioner at kende.

N år det således i veksellove ofte er bestem t, a t tra tte r  kan
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lyde på betaling a vista, a viso, dato og a dato, svarer dette til be­
talingsm åder kendt allerede i senm iddelalderens p raksis. H erud­
over kendte m an tra tte r , som lød på betaling i overensstem m else 
m ed usance, handelsbrugen, eventuelt varieret som halv  usance 
eller dobbelt usance, sam t tra tte r  betalbare inden  afslu tn ingen  
af et bestem t m arked (m esse). Usance varierede efter afstanden  
m ellem  de to p ladser og æ ndredes også af og til i tidens løb. 
Usance for tra tte r  m ellem  Florenz og London var således i lang 
tid 90 dage såvel i den ene som  i den anden  retn ing.

F ra  senm iddelalderen stam m er også grundsæ tningen  om, at 
accept kan  ske form løst blot ved en påtegning på tra tten , g rund­
sæ tningen om, at næ gtet accept m å konstateres ved en højtidelig  
akt, en p ro test for en notar, p raksis m ed at arbejde m ed flere 
eksem plarer af sam m e tra tte , prim a, secunda, te rtia  osv, og p rin ­
cippet med, at der kunne ske accept pro honore for a t spare t ra s ­
senten for tab af prestige og for påløb af om kostninger. Også 
av a lin stitu tte t var kendt i m iddelalderen.

De regler, som h a r forbindelse m ed d iskontering  af tra tte r , 
kunne derim od ikke udvikle sig allerede i m iddelalderen, da d is­
kon tering  var en k la r  overtrædelse af kanon isk  re ts  forbud mod 
ren te r af m utuum , og m an  k an  heller ikke i m iddelalderens han- 
delsbrug om  t ra tte r  eller i teori og dom stolsafgørelser finde noget, 
der tyder på, a t m an var kom m et ind  på a t endossere tra tte r . 
P raksis  om veksler h a r væ ret påv irket af, a t det efter rom ersk  
re t ikke lod sig gøre a t tran sp o rte re  en fordring. Det er først efter 
m iddelalderens slutning, a t købm æ nd kom m er ind  på, a t tra t te r  
kan  overdrages ved endossem ent, og a t der udform es retsreg ler 
herom .

R enteforbuddet var i p raksis også til h inder for, a t der i m id­
delalderen kunne udvikle sig solaveksler, og m an kan  k u n  gøre 
solavekslen til det p rim æ re og tra tten  til det sekundæ re i veks­
lens udvikling ved at vende op og ned på begreberne. Det er fo r­
søgt i det 19 århundrede, m en da de undersøgelser, der er fore­
taget i nyere tid, h a r vist, a t meget af det, der er skrevet i det 19 
århundrede om veksler, beror på m isforståelser af tra tten s  fu n k ­
tion og indretn ing  og fejlfo rto lkn ing  af k ildem ateria le t, er der 
ingen g rund  til a t gå ind  herpå.

Allerede i senm iddelalderen var kanon isterne  opm æ rksom  på,
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al tra tte r  kunne anvendes til a t kam ouflere en lånetransak tion , 
og de holdt derfor i deres sk rifte r streng t på, a t der til cam bium  
reale krævedes „distantia loci“ og „perm utatio  pecuniae praesentis  
cum absenti“. T ra tten  skulle bruges til a t gennem føre en by tte­
forretn ing. Disse k rav  var dog ikke istand  til a t afholde dem, der 
tu rde omgå ren teforbuddet ved h jæ lp  af tra tte r , fra  at gøre det. 
T rassen ten  og datore kunne have en stiltiende aftale om, at t ra s ­
saten  skulle have besked om, at h an  ikke skulle honorere tra tten . 
Den løb da tilbage på den måde, a t beneficiarius tra k  en m od­
tra tte , som trassen ten , nu  trassa t, så efter handelssæ dvanen var 
forpligtet til a t ind fri.

Herved kunne der opnås k red it for et tidsrum , der, såfrem t 
forfaldstiden  v ar i overensstem m else m ed usance, som regel ikke 
kunne overstige 6 m åneder, m en som, hvis forfaldstiden  var a f­
ta lt som dobbelt usance, kunne andrage 12 m åneder. F riste lsen  
til at gå denne vej h a r dog for solide k red ittagere  ikke væ ret stor, 
såfrem t det v ar nødvendigt først a t foretage om veksling fra  een 
valuta og til en anden og derefter tilbage igen. Det var billigere 
og derfor m ere fristende at bruge tra t te r  uden om veksling fra 
een m ønt og til en anden. H er blev der k un  tale om dobbelt p ro ­
vision +  visse andre om kostninger. Men da de k un  kunne b ru ­
ges, n å r der blev brugt sam m e m ønt på indbetalingsstedet og på 
udbetalingsstedet, blev k red itten  k o rt og re t dyr. Der var end­
videre den ulem pe ved m etoden, at trassen tens k red it blev øde­
lagt, n å r det rygtedes, a t hans tra tte r  ikke blev accepteret, m en 
blev protesteret.

Det er derfor nok noget tvivlsom t, om det såkaldte „veksel­
ry tte ri“ h a r været så udbredt i senmiddelalderen , som det af og 
til anføres. Men det m å indrøm m es, a t i de sidste å rtie r af det 15 
århundrede var m ange italienske købm andsbankierselskaber og 
m ange italienske lokalbankiers på grund af store tab  på engage­
m enter i så store likviditetsvanskeligheder, a t de h a r skullet sk af­
fe penge for enhver pris, og i så fald  m å der betales, hvad dette 
koster. V ekselry tteriet trivedes også i sidste halvdel af det 16 å r ­
hundrede i en by som Genua, m en på dette tid sp u n k t var ren te ­
forbuddet ved at gå i opløsning. Der blev nu  brug t såkaldte re- 
kursaveksler til omgåelse af forbuddet mod ren te af lån. Man
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kunne i en by som Genua ikke lade sig k o n k u rrere  ud af køb- 
m andsbankiers i andre lande.

Roover h a r try k t og kom m enteret flere andre tra tte r  fra  F ra n ­
cesco di M arcos og M ediciernes arkiv, m en det kan  deri in teres­
serede selv efterse i hans bøger. Det billede, som m an få r  af m id­
dela ldertra tten , bliver ikke æ ndret væsentligt, fordi m an  går i 
bredden. T ra tten  havde allerede i sidste halvdel eller sidste tred je ­
del af det 14 århundrede fundet den form , som den beholdt i re ­
sten af m iddelalderen, dog naturligvis ikke uden en vis varia tion  
fra  selskab til selskab og fra  land til land. Der fandtes ikke tryk te  
tra tteb lan k e tte r, og tra tte rn e  var ikke form aliseret. Det blev de 
fø rst langt senere.

Vil m an se, hvordan  en tra tte  så ud i V enedigom rådet ved 
m iddelalderens slutning, kan  m an slå efte r i en berøm t bog fra  
1494, Luca Paciolis Sum m a di A ritm ética, Geometria, P roportion i 
et P roportionalita . H er er som parad igm a trykit en tra tte 00).

Den æ ldste tra tte  kan  der derim od være grund  til a t trykke, 
selvom m an kun  k an  gætte sig frem  til det bagvedliggende fo r­
hold, og selvom der er en uk larhed , m åske endog en om bytning 
af to tal, i teksten . Der er tale om en tran sfere rin g stra tte , hvo r­
ved der overføres et beløb fra  Avignon til Lucca via et købm ands- 
firm a i P isa. T ra tten  h a r de fire personer, som forekom m er i 
m iddela ldertra tte r. T rassen ten  = prend ito re af de næ rvæ rende 
penge er et A vignonfirm a B arna da L ucha e com pagni, trassa ten  
et firm a i P isa Bartolo e com pagni, datore af de næ rvæ rende pen­
ge = rem itien te  er et firm a Tancredi B onagiunta e com pagni, og 
beneficiarius er Landuccio B usdraghi e com pagni i Lucca. Lucca 
ligger lige ved P isa. R em ittentens h jem sted  k an  m an ikke se af 
tra tten , m en der er antagelig  ta le  om et firm a i Avignon eller 
omegn. Teksten  lyder således:

„Al nom e di Dio am en. Bartolo e com pagni B arna  da L ucha 
e com pagni salute. Di Vignone. P agharete  per ques ta let lera a di 
XX di novem bre GCCXXXVIIII a L anduccio B usdraghi e com ­
pagni da L ucha fiorini 312% d ’oro per cambio di fiorin i 300 d ’oro, 
che questo di della fa tta  n ’avemo da T ancredi B onagiunta e com ­
pagni a raxione di l i l le  quarto  per C alloro vantaggio; e pónete 
a nostro  conto e ragione. F a tta  di V ottobre 339.“

i l



162

Jeg  m å a fs tå  fra  a t oversæ tte teksten  i denne æ ldste tra tte , 
idet der er uk larhed , som  vist h id rø re r fra  en iskrivefejl eller m å­
ske snarere  fra, a t den, der før trykn ingen  i 1857 dechiffrerede 
teksten , h a r m isfo rstået et eller andet. Der er tilsyneladende af­
ta lt en transfereringsprov ision  på 4%  p er 100 guldfloriner eller 
4 1/4 %. Det er 12% floriner, som lagt til 300 flo riner giver 312% 
floriner. Men da provisionen vel skulle betales m ed det sam m e, 
skal teksten  logisk tolkes således, a t de 312% flo riner om vekslet 
som 300 floriner skal udbetales i Lucca.

Hvis det af sproglige grunde ikke er m ulig t a t oversæ tte tek ­
sten på denne måde, hvad jeg  ikke skal ud tale  mig om, m å der 
være sket en om bytning af de 300 og de 312% floriner. Sam m en­
ligner m an provisionen m ed de provisioner, som Cam era betalte 
for ren  tran sfere rin g  på om tren t sam m e tid, ser m an, at den er 
betydeligt m ere end de 2— 3 %, som Cam era betalte.

M iddelaldertratten  er opfundet på om tren t sam m e tid  som  det 
dobbelte bogholderi01). Den æ ldste m iddela ldertra tte  er fra  1339, 
og den æ ldste regnskabsbog, der er ført efter p rincippet i det dob­
belte bogholderi, er fra  1340. Selvom m an ikke kender navnene 
på opfinderne, er der ingen tvivl om, at de h a r  væ ret købm æ nd 
eller h a ft tilkny tn ing  til købm andsselskaber eller købm æ nd fx 
som fak to rer. M iddelalder ju r is te r  kunne ikke lave et så k o rtfa t­
te t dokum ent.

Der er til stø tte for, a t m iddela ldertra tten  var i alm indelig 
brug allerede i 1340’erne, blevet henvist til, a t ita lieneren  F ra n ­
cesco Balducci Pegolotti i det på denne tid  forfattede, berøm te 
h ån d sk rif t La P ra tica  della M ercatura, genudgivet i 1936 af Allan 
Evans, giver oplysninger om størrelsen  af provisioner til veksel- 
mæglere på m ange pladser. Pegolotti havde væ ret ansa t i B ardi 
i m ange å r og væ ret ru n d t i m ange filialer, og h an  vidste besked 
med det, som han  skrev om. H erim od kan  indvendes og er blevet 
indvendt, at der givet også blev betalt m æ glergebyrer før tra tten s  
opfindelse, idet m an kunne handle om valu ta  også før tra tten s  
opfindelse og fak tisk  gjorde det, nem lig ved in stru m en tu m  ex 
causa cam bii indgået for no tar. Pegolottis oplysning er ikke fu ld t 
bevis, det m å indrøm m es, for a t det allerede i 1340’erne var al­
m indeligt at handle om valu ta  ved brug  af tra tte r , m en holder 
m an den sam m en med, at m an h a r en tra tte tek s t fra  netop den
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sam m e tid, m å m an vist sige, a t der er et så godt bevis, som m an 
k an  få. Der er m ange, som i en straffesag  er blevet døm t på et 
dårligere grundlag.

M iddelaldertrattens opfindelse fik  lid t efter lid t stor betyd­
n ing for alle de stø rre  italienske købm æ nds og købm andsselska­
bers virksom hed i resten  af m iddelalderen. Den gav dem  et s to rt 
forspring  i den in te rn a tio n ale  handel m ed varer og m ed penge. 
Man kan  vel ikke, som det af og til hævdes, sige, a t de italienske 
handelshuse havde fak tisk  monopol på den in terna tionale  handel 
med varer og penge i „k ristenheden“ og på L evanten i senm id­
delalderen. Det er en kolossal overdrivelse. D er fandtes m ange 
storkøbm æ nd og m ellem store købm æ nd i andre lande end i I ta ­
lien, isæ r i F rankrig , England, T yskland, N ederlandene og K ata­
lonien. De handlede vare m od vare eller kon tan t. Jeg  behøver 
ku n  at erindre om den fran sk e  Sitorkøbmand Jacques Coeur.

Det, som m an k an  sige, er kun , a t de italienske købm æ nds 
„m arkedsandel“ i den in terna tionale  handel m ed v arer var m eget 
betydelig, og at deres andel i den in te rna tionale  handel m ed pen­
ge var endnu større. Længere kan  m an ikke kom m e. De oplys­
ninger, som m an h a r om om fanget af den in terna tionale  handel 
med varer og med penge og om fordelingen på købm æ ndene, er 
nem lig så sporadiske, a t det vil være gæ tteri a t prøve på at finde 
ud af, hvor stor italienernes m arkedsandel var. Der k an  siges 
noget om enkelte varer fx en vare som  uld, idet der findes visse 
oplysninger af in teresse om u ldudførslen  fra  England. De be­
kræ fter, a t der var m ange andre købm æ nd end de italienske, som 
drev in te rn a tio n al handel m ed varer.

g 19. Valutafortjeneste i senmiddelalderen .
Den fortjeneste, som købm andsbankierselskaber som Bardi, 

A lberti an tich i og Medici tog h jem  på om veksling af valuta, kan 
m an, da det relevante regnskabsm ateriale  sto rt set er gået tab t, 
ikke gøre op. Selvom for nylig tre  libri segreti vedrørende Medi- 
ciernes selskab er kom m et for dagen, så kan  m an fra  de der givne 
oplysninger og det øvrige m ateria le  fra  M ediciernes selskab ikke 
slu tte  mere, end at M edicierne til a t begynde m ed m å have tjen t 
ganske betydelige beløb på a t handle m ed valuta. M an kan  gøre

il
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dele af handelsfortj enesten op, m en s to rt set kan  m an ikke a f­
gøre, hvor meget M edicierne tjen te  på varehandel, hvor m eget de 
tjen te  på handel med valuta, og hvor meget der var udbytte af 
deres i fo rretn ingen  anbragte kapital. Da købm æ ndene i senm id­
delalderen ved bogføringen af deres fo rtjeneste  fra  tra tte fo rre t­
n inger ikke gjorde noget forsøg på at sondre im ellem , hvor meget 
der var (lovlig) ren tefo rtjeneste , og hvor m eget der var v a lu ta ­
kursgevinst, er m an end ikke i de undtagelsestilfæ lde, hvor det 
relevante regnskabsm ateriale  er bevaret h e lt eller delvis, i stand  
til at danne sig andet end et løseligt skøn over, hvor stor en del 
af denne fortjeneste  der i v irkeligheden k un  var ren tefo rtjeneste , 
og hvor stor en del der var ren  valu takursgevinst.

Man kan  im idlertid  gøre et forsøg på a t indkredse problem et 
på anden måde, nem lig ved a t undersøge, om disse købm ands­
bankierselskaber arbejdede m ed lige så sm å provisioner og en lige 
så lille m argin  mellem  sæ lgerkurs og køberkurs for en valuta, 
som nu tidens valu tahand lere  gør. Det m ateriale, som skal danne 
grundlaget for et skøn herover, er vel, det m å m ed det sam m e 
indrøm m es, re t sp inkelt bl a fordi de, der h a r kulegravet a rk i­
verne, sjæ ldent h a r h a ft øje for problem et, og fordi det ofte er 
vanskeligt a t tolke m aterialet. Så vidt jeg  kan  se, foreligger der 
dog allerede nu så m ange oplysninger, a t de m ere end antyder, 
a t købm æ ndene i senm iddelalderen dels arbejdede m ed større 
provisioner, end valu tahand lere gør idag, dels arbejdede m ed en 
større m argin  m ellem  sæ lgerkurs og køberkurs for en valuta.

Den m argin, der er idag m ellem  sæ lgerkurs og køberkurs for 
en valuta, er forbavsende lille. N år bankerne hand ler m ed valu ­
ta, tager de fortjenesten  h jem  på to m åder. De beregner sig visse 
provisioner, og de sælger valu ta til en hø jere pris, end de køber 
sam m e valu ta  til. Dette sidste er k un  en anvendelse af det a lm in ­
delige princip  om, at ingen købm and i det lange løb k an  sælge en 
vare til en lavere pris, end han  køber den til. Salgspris skal være 
højere end indkøbspris, dels fordi en købm and skal have dæ kket 
sine om kostninger, dels fordi h an  som andre skal leve af sit a r ­
bejde og ikke kan  leve af a t sælge til lavere pris, end h an  køber 
til. Denne enkle købm andsgrundsæ tn ing  h a r  sam m e gyldighed 
for handel m ed svedsker og handel m ed valuta.

K øberkurs for en valuta skal følgelig ligge lavere end sæ lger­
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ku rs for sam m e valuta, om der skal være fo rre tn ing  i a t handle 
med valuta, på ganske den sam m e m åde som ind lånsren te  skal 
være lavere end udlånsren te , om der skal være fo rre tn ing  i a t 
tage mod indlån  for at låne dem ud igen, og dette gælder, hvad 
enten der er tale om sm å beløb eller om store beløb. S kræ dder­
m ester V ipperups ræ sonnem ent om, at det er m assen, der skal 
gøre det, holder ikke stik.

Til illu stra tion  af, hvor lille denne forskel m ellem  sæ lgerkurs 
og køberkurs er idag, og hvor billigt de danske hovedbanker a r ­
bejder, tager vi s te rlingkursen  —  der da var højere —  på en til­
fældig dag, den 24 novb 1975. Sælgerkursen  for sterling  blev 
notere t som 1236.50. Det vil sige, a t en dansk  im portø r af engel­
ske varer, som skulle betale sin engelske leverandør £ 10.000, 
kunne købe en sterlingcheck på £ 10.000 for 123.650 kr.

Køberkursen  i en hovedbank for en sterlingcheck på £ 10.000, 
der ikke var noteret officielt, var sam m e dag 1235.10. Det bety­
der, a t en dansk  eksportør af varer til England, som denne dag 
fra  vedkom m ende im portør i E ngland havde fået en check på 
£ 10.000 ville få 123.510 k r fo r checken i en dansk  hovedbank. 
Det vil sige, at bankens fo rtjeneste  på sam m e dag at købe og 
videresælge £ 10.000 androg 140 kr. Da banken skal have dæ kket 
sine om kostninger, og da tim elønnen for b ankfunk tionæ rer in ­
genlunde er lav, m å m an sige, a t det ikke er rig tig t a t tale om 
glubende fo rtjenester hen te t h jem  på handel m ed valuta. N år det 
overhovedet er en fo rre tn ing  at handle med valu ta  i det anførte 
tilfæ lde m ed en så lille b ru tto fo rtjeneste , beror det kun  på, at 
om sæ tningshastigheden for valu ta  norm alt er stor. Forskellen  
mellem  sæ lgerkurs og køberkurs for sterlingchecks var 24 novb 
1975 1.13 %o af 123.650 kr. Den tilsvarende forskel for schw eizer­
francs var 1.32 % c  og for italienske lirechecks 4.45 % c.

Det er kun  sæ lgerkursen, der noteres officielt. Køberkurser  
er unoterede, m en ligger i p raksis re t fast for hovedbankernes 
vedkom m ende, dog kan  der være nogen variation  ved meget store 
beløb. B anker h a r qua købm æ nd det princip, a t de giver en bedre 
ku rs ved køb af meget store beløb end ved køb af småbeløb. Hvis 
Københavns K om m une eller et selskab som KTAS eller NESA pr 
24 novb 1975 ville sælge provenuet af et sto rt lån i Schweiz i 
schweiziske francs til en eller flere danske hovedbanker, ville
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der blive givet en endnu bedre k u rs  end den norm ale køberkurs. 
Forskellen  m ellem  den officielle sæ lgerkurs for schweiziske 
francs og den for lånet fak tisk  givne k u rs  ville blive m indre end 
de anførte  1.32 %c.  Hvor meget forskellen kan  nedbringes til, er et 
spørgsm ål om  m ulighederne for og det fornuftige i a t spille de 
forskellige banker ud mod h inanden . Der er et spil i handelen  om 
valuta, n å r det d re je r sig om meget store beløb.

A fstanden mellem  sæ lgerkurs og køberkurs er noget større, 
n å r ta len  er om m ønter og sedler af den grund, at der går m ere 
tid til at handle med m ønter og sedler end til at handle m ed 
checkbeløb. Det er også dyrere at købe og tilbagesælge rej sevalu­
ta, og endelig koster telegrafisk  overførsel m ere end overførsel 
ved check. Alt dette, som er anvendelse af det enkle princip, a t 
den vare, som giver den største udgift, m å belastes med en stø rre  
del af om kostningerne, behøver vi im id lertid  ikke a t fordybe os i, 
n å r det ikke er cam bium  m inutum , som vi in teresserer os for, 
m en cam bium  per literas.

Den eneste h isto riker, som i nyere tid  h a r g jo rt et alvorligt 
forsøg på a t finde ud af, hvor m eget der i senm iddelalderen blev 
tje n t på cam bium  per literas, er så vidt jeg  ved Raym ond de 
Roover, soin h a r  undersøgt, hvor meget M edicierne tjen te  ved 
m idten  af det 15 århundrede  på nærmere angivne vekselforret­
ninger, der er fundet frem  i M ediciernes ark iv  og navnlig beskre­
vet af Giulia C am erani M arri i en i 1951 udgivet bog. D ette skal 
jeg  vende tilbage til, m en jeg  fo rudsk ikker den bem æ rkning, at 
Roovers beregninger, som ganske vist k u n  vedrører et begræ nset 
an tal tra tte r , k la rt viser, a t M edicierne tog en langt større v a lu ta­
kursgevinst h jem  ved m idten af det 15 århundrede, end banker 
gør i vore dage, i den forstand , a t de arbejdede m ed stø rre  m a r­
gin m ellem  sæ lgerkurs og køberkurs. De m å have arbejdet med 
procenter der, hvor m an idag arbejder med prom iller.

Det bedste argum ent herfo r udover Roovers beregninger er de 
af Yves R enouard i d ispu tatsen  fra  1941 givne oplysninger om 
størrelsen af købm æ ndenes provision for transfere ring  uden  cam ­
bium  i A vignonperioden, og det vil hos R enouard sige fra  1316 
og til 1378. R enouard h a r ikke m ange oplysninger om v a lu tak u rs­
problem et, og det er et spørgsm ål, hvor dybtgående hans u n d e r­
søgelser i denne henseende h a r været, m en han  h a r en del oplys­
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ninger om større lsen  af købm andsbankierselskabernes og køb­
m æ ndenes provisioner for transferering uden cam bium .  Den var 
sjæ ldent m indre end en procent, og det var undtagelsen, a t en 
kunde fik  forretn ingen  u d fø rt for k u n  en procent. Som regel blev 
der betalt 2, 2% eller 3 %, og R enouard h a r en del eksem pler på, 
a t der blev betalt endnu mere.

Nu m å m an naturligv is ved en sam m enligning tage hensyn  
til, a t udgifterne ved forsendelse af penge, n å r den var nødvendig 
fx til forstæ rkelse af en filials kassebeholdning, i det 14 å rh u n ­
drede var større  end idag, m en 2 à 3 % for tran sfere rin g  uden 
cam bium  viser alligevel helt k lart, at købm andsbankierselskaber­
nes køberkurser for en valuta norm alt ganske bortset fra tids- 
interesseproblemet har været baseret på en forskel på ca 3— 4- %, 
og i de tilfæ lde, hvor det drejede sig om en valuta, som det ikke 
var så let a t sælge, h a r  forskellen væ ret større.

Hvis m an for Avignonperiodens vedkom m ende søger efter 
præcise oplysninger om, hvor stor forskellen var m ellem  køb­
m andsbankierselskabernes sæ lgerkurs og køberkurs for sam m e 
valuta, støder m an straks på den vanskelighed, at der i det h id til 
publicerede ark ivm ateriale  vistnok ikke er så forfæ rdelig t m ange 
oplysninger om om regningskurser for valuta, og at det i de fleste 
tilfæ lde er sæ lgerkursen, som m an støder på, m edens m an ikke 
kan  finde frem  til en sam tidig køberkurs. Man m å endvidere ved 
en sæ lgerkurs og m åske også af og til ved en køberkurs regne 
med, a t der i k u rsen  k an  være indbygget en kreditydelse. F ra  det 
tid spunk t, da købm æ ndene gav sig til a t handle om valu ta  ved 
h jæ lp  af tra tte r , gik vederlaget for cam bium  og vederlaget for 
k reditydelse op i en højere enhed, og det kan  det også have g jo rt 
i de tilfæ lde, hvor der ikke blev b rug t tra tte r , det være sig, fordi 
tra tten  ikke var indarbejdet, eller fordi m an klarede sig på an ­
den m åde end ved brug af en tra tte .

Jeg begræ nser undersøgelsen til forholdet m ellem  sterling  og 
flo ren tinske flo riner i årene 1323— 43, dels fordi der i denne pe­
riode ikke blev foretaget æ ndringer i pennyens sølvindhold eller 
florinerens guldindhold, dels fordi der i det publicerede m ate­
riale fra  engelske ark iver findes en del oplysninger om om veks- 
lingsforholdet c terling-floriner i årene 1323— 43.

Sterling var i årene 1323— 43 en sølvvaluta m ed pennyen som



168

den vigtigste m øntenhed. Store beløb blev angivet i m ark  eller i 
pund  sterling, og 1 m ark  var det sam m e som 160 pennystykker, 
m edens et pund  sterling  var 240, m en der fandtes ikke m ønter, 
det være sig af sølv eller guld, svarende til m ark  sterling  og pund  
sterling, og der fandtes heller ikke m ønter i alm indelig t omløb 
svarende til shillings = solidi. G rundlaget for m øntsystem et var 
pennyen, der var blevet -slået lige fra  kong Offas tid . 12 pence 
var det sam m e som en shilling, og der gik 20 shillings på et pund  
sterling. F ra  ca 1275 og til 1343 var pennyens vægt og sølvindhold 
uæ ndret. Pennyen vejede 22.0 grains Troy, og dens finhed —  
alloy —  var 925. Det var fø rst i 1343, a t pennyens vægt blev æ n­
dret, idet den h erefter vejede 20.3 grains Troy. 1345— 46 blev 
vægten nedsat til 20.0 grains Troy. V irkningerne for det engelske 
m øntsystem  af H undredårskrigens udb rud  var således forbavsen­
de små, n å r m an vurderer ud fra  erfaringerne i det 20 å rh u n ­
drede. I 1351 blev pennyens vægt nedsat til 18.0 grains Troy, i 
1412 til 15.0 og i 1464 til 12.0, og denne vægt ho ld t pennyen i 
resten  af m iddelalderen. Den foreskrevne vægt var vægten for 
„norm ale“ eller „ideale“ m ønter, for der var i m iddelalderen 
m asser af undervægtige m ønter, m en det behøver vi ikke a t kom ­
me ind på.

Den floren tinske florins vægt var i årene 1323— 43 heller ikke 
u dsat for vilkårlige æ ndringer. M an k an  gå ud fra, a t der ved de 
i de engelske ak ts ty k k er fra  denne tid  om talte „floreni de Flo- 
ren tia“ er sigtet til gu ldm ønter indeholdende 3.5 gram  guld. F ra  
1322 efterlignede Johannes XXII den floren tinske florin, m en i 
perioden 1323— 43 var vægten af denne paveflorin, florenus de 
Camera, også 3.5 gram  guld.

H erudover var der de franske floriner, som d ukker op i ak t- 
stykkerne under forskellige benævnelser. „F loreni de scuto“ er 
franske floriner, idet der på den franske  écu af en bestem t type 
fandtes et skjold, et scu tum  = écu. Denne flo rin  vejede m ere end 
den flo ren tinske florin, og den havde derfor en noget bedre kurs. 
Desuden støder m an på floreni regales, floreni reales, floreni de 
Agno osv. Det er im id lertid  nødvendigt a t se bort fra  angivelser 
vedrørende sådanne, i reglen franske, floriner, for der blev fra  
1285 foretaget så m ange æ ndringer og fornyelser i det franske
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m øntsystem , a t det ikke er så ligetil a t vurdere oplysningerne 
om disse floriner.

Den, der arbejder m ed det engelske m ateria le  i Close Rolls, 
P a ten t Rolls, L iberate Rolls og Rym ers Foedera vedrørende de 
toskanske købm andsbankierselskabers handels- og k re d ittra n s­
ak tioner i England i sidste halvdel af det 13 århundrede  og fø r­
ste halvdel af det 14, u n d re r sig over, så længe det varer, før m an 
i disse ak ts ty k k er støder på den flo ren tinske florin. Den blev ud ­
m øntet fra  1252, og alligevel er det ind til 1320’erne næ sten  altid  
den engelske penny og m ultip la  af denne, m ark , pund  og shilling, 
som m an ser om talt og anvendt.

Nu er dette officielle m ateria le  naturligvis ensidigt, idet det 
i det væsentlige er tran sak tio n e r m ellem  købm æ ndene og de 
engelske konger og andre lån tagere i England, der er berørt. N år 
købm æ ndene handlede på F lan d ern  og B raban t osv, kan  de fra  
et tidligere tid sp u n k t end 1320’erne have brugt guldvaluta som 
grundlaget, ikke nødvendigvis flo ren tinske flo riner og den hertil 
svarende venetianske dukat, m en til a t begynde m ed m åske sna­
rere  den franske  écu = florenus de scuto. Det, som m an kan kon­
statere, er kun, at de toskanske købm æ nd gennem deres filialer i 
London fra  disses oprettelse og ind til H undredårskrigens begyn­
delse gav de engelske konger korte kreditter  i landets egen sølv­
valuta. De kunne via deres hovedkontorer i F lorenz have ydet 
k red itte rne  i flo ren tinske floriner, m en det gjorde de ikke. Hvad 
der h a r væ ret grunden hertil, kan  m an næppe afgøre m ed sikker­
hed. N år den floren tinske flo rin  fra  1320’erne fik større  udbre­
delse i in terna tionale  forhold, var det næppe uden sam m enhæ ng 
med, a t Johannes XXII, der i 1317 genoptog sam arbejdet m ed de 
toskanske købm andsbankierselskaber, fra  1322 selv gav sig til at 
udm ønte flo ren tinske flo riner som pavem ønt. De var lige så gode 
som de florentinske, og det kunne være p rak tisk  ikke a t have en 
anden guldm ønt ved afregningen af pavelige indtæ gter, m en alli­
gevel s tu d ser m an over, a t paven sim pelthen plagierede flori- 
neren.

F ra  1317 blev pavens ind tæ gter fra  England via B ardi og P e­
ruzzi overført til Avignon og indbetalt til Cam era apostólica, idet 
de nu blev om vekslet til floriner. F rem gangsm åden var den, at 
den pavelige nu n tiu s i England i passende beløb indbetalte s te r­
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ling, og det vil sige pence, til selskabernes L ondonfilialer og fik 
dem om vekslet til flo riner og via deres filialer i Avignon indbe­
ta lt til Camera. Man kender sæ lgerkursen overfor Cam era fra  
slu tn ingen af 1330 og til m idten af 1332, j f r  s 99. Den var 1 flo­
rin  = 40 pence.

Den sam m e sæ lgerkurs støder m an på allerede i 1323 og 1324 
i ak ts ty k k er vedrørende købm andsbankierselskabernes fo rre tn in ­
ger for den engelske konge02), og det kan tyde på, at deres sælger- 
ku rs for flo riner mod sterling  som regel h a r væ ret 40 pence i 
slu tn ingen af 1320,erne og begyndelsen af 1330’erne. Denne k u rs  
svarer til, a t der blev givet 4 flo riner i bytte for en m ark  sterling. 
Det h a r  derim od ikke væ ret mig m ulig t a t finde præ cise angivel­
ser om, hvad købm andsbankierselskabernes køberkurs  for flo ri­
ner m od afgivelse af sterling  var på denne tid. Men da m an efter 
R enouards oplysninger om større lsen  af provision for tran sfe re ­
ring uden  cam bium  på denne tid  m å gå ud fra, at forskellen med  
cam bium  h a r væ ret på m indst 3— 4 %, h a r der til en sæ lgerkurs 
på 40 pence svaret en køberkurs på ca 38. K øbm ændene h a r  k u n ­
net regulere ved h jæ lp  af oboler, og m an kan  se, at de af og til 
h a r g jo rt det, m en sto rt set h a r de længe fo re tru k k et at regne 
med hele pence. En fortjeneste  på 2 pence på 40 pence svarer til 
5 %.

Hvis købm andsbankierselskabet ikke blot skulle sælge flo ri­
ner til levering straks, m en også skulle yde k red it ɔ : sælge flo­
rin e r på kredit, blev sæ lgerkursen i reglen en anden end 1 
florin = 40 pence. Selskaberne h a r h u rtig t fundet ud af, a t de k u n ­
ne lade kreditvederlaget gå op i kursen . Det var det, de gjorde fra  
det tid spunk t, da de kom  ind på a t handle om valu ta  ved brug af 
tra tte r , muligvis allerede i 1320’erne. Jeg h a r funde t et eksem pel 
fra 28 april 1330, hvor sæ lgerkursen var 42, og her drejede det 
sig vistnok om et kreditsalg, idet forretn ingen  fand t sted m ed den 
altid k red ithungrende engelske kong E dw ard III. Her var de 2 
pence nok ekstra  betaling for tidsin teressen  ɔ: rente, der gik op 
i k u rsen 03).

F ra  m idten af 1332 solgte Bardi, Peruzzi, Acciaiuoli og Bonac­
corsi til Cam era apostólica floriner mod sterling  til k u rsen  1 flo­
rin  = 38 pence, og denne ku rs synes efte rhånden64) også overfor 
andre sælgere af sterling  at være blevet den alm indelige sæ lger­
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k u rs  for flo riner mod sterling. Cam era h a r  næppe fået en favør- 
ku rs. Til sæ lgerkurs 1 florin  = 38 pence skulle, idet vi ser bort fra  
oboler, s to rt set svare en køberkurs på 1 flo rin  = 36 pence. F ra  
1337 og til 1341 m øder vi fak tisk  k u rs  36 i et betydeligt an ta l 
engelske ak tstykker. Det er im id lertid  ikke så ligetil a t afgøre, 
om der er tale om en ny  sæ lgerkurs for flo riner mod sterling, 
eller om der er tale om en til sæ lgerkurs 1 florin  = 38 pence sva­
rende køberkurs for flo riner mod sterling.

O m regningskursen 1 florin  = 36 pence blev b rug t i de tra k ta ­
ter, der blev a fs lu tte t i som m eren 1337 m ellem  E dw ard  III og hans 
allierede i kam pen m od den franske konge. E dw ard  III hvervede 
allierede bl a mod løfter om tilskud  og betaling for h jæ lp e tro p ­
per, isæ r ry ttere , og i disse tilfæ lde blev der som regel a fta lt et 
beløb i flo ren tinske flo riner m ed angivelse af, hvad dette svarede 
til i engelske pund. I afta len  m ed den tyske kejser, der bl a gik 
ud på, a t E dw ard III skulle betale flere hun d red tu sin d e  flo ren­
tinske floriner, er der givet kejseren  re t til a t kræ ve betalingen 
i engelske pund  eller i fran sk  valuta. Giver m an sig til a t gennem ­
regne dette, vil m an, n å r der er angivet om regningsforhold, se, 
at der er regnet m ed 1 florin  = 36 pence65).

O m regningskursen var derim od 1 florin  = 38 pence i et lån  på
140.000 flo ren tinske floriner, som Edw ard  III, der da var i A nt­
w erpen, optog den 10 m aj 1339 hos købm andsibankierselskabet 
N icolaus B artholom ei i Lucca, idet det anføres, a t beløbet svarede 
til £ 24.500. Det er lid t over 38 pence p r florin . L ånet skulle ti l­
bagebetales den 1 novb 1339 i Bruges, m en det blev gang på gang 
pro longeret66). Den 12 ju li 1339 er der om talt et lån p å  13.000 
floren tinske flo riner optaget hos to købm æ nd i F lorenz og en 
købm and i M alines, og her er det angivet, a t hver florin  er om ­
regnet til 3 shillings = 36 pence67). Sam m e k u rs  m øder m an i 
resten  af 1339 og i 1340 og 134168) således, a t det kan  fastslås, at 
om regningskursen  ved lån  i flo riner nu  var 1 florin  = 36 pence. 
Der er således om talt nogle lån, som E dw ard III optog, bl a hos 
en pengeudlåner i S trasbourg, om talt som jøde, i flo ren tinske flo­
rin e r og i franske écus mod p an t i den store kongekrone og i 
dronningens store og lille krone. H er e r der angivet et tilsva­
rende beløb i sterling. R egner m an det hele igennem  på grundlag  
af en oplysning, der er givet um iddelbart fø r om væ rdiforholdet
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på dette tid sp u n k t m ellem  floren tinske flo riner og franske écus, 
vil m an se, a t om regningskursen h a r væ ret præ cis 1 flo ren tin sk  
florin = 36 pence09).

I de tilfæ lde, hvor om regningskursen  ved et lån, der er op ta­
get i ud landet i flo ren tinske floriner, h a r væ ret 1 flo ren tinsk  flo­
rin  = 36 pence, ta ler noget for, a t det er købm ændenes køberkurs  
for florentinske floriner m od  sterling , der er lagt til g rund  for 
om regningen, i hvert fald i de tilfælde, hvor E dw ard III h a r  sku l­
let bruge sterling. F orholdet kan  paralleliseres med, at KTAS op­
tager et lån i schweiziske francs, m en skal bruge beløbet til a t 
dække udgifter i D anm ark, hvorfor lånebeløbet skal omveksles 
til danske kroner. L åntageren  sælger da sine schw eizerfrancs til 
en valu tahand ler, og her opnår han  ikke sæ lgerkurs, m en køber- 
kurs.

Fork laringen  på, a t om regningskursen i 1339— 41 i langt de 
fleste tilfæ lde er angivet som 1 florin = 36 pence, kan  være, a t det 
nu som regel d re je r sig om lån optaget i floriner , hvor långiveren 
h ar købt florinerne og afregnet lånebeløbet i sølvvaluta, ikke nød­
vendigvis i sterlingvaluta. Edw ard III havde krig  igang på kon­
tinen te t og skulle bruge m ange slags va lu ta  til a t betale udgif­
terne derved, og hans strategiske situation  overfor købm ændene, 
n å r han  skulle optage lån og have sølvvaluta i stedet, h a r  væ ret 
meget svag som en følge af, a t han  ustandselig  skulle i låne­
m arkedet, om ikke for andet så for at skaffe penge til a t indløse 
forfaldne lån. Købm ændene h a r derfor kun n et tvinge ham  til at 
låne i flo riner i stedet for som tidligere at låne i sterlingvaluta.

Min hypotese —  andet er der ikke tale om —  går derfor ud på, 
a t det nu i ak tstykkerne som  regel er købm æ ndenes in te rn a tio ­
nale køberkurs for flo riner mod sterling, som vi m øder, ikke 
deres sæ lgerkurs for flo riner mod sterling. Sæ lgerkursen for flo­
rin er mod sterling  h a r nok fo rtsa t væ ret 1 florin  = 38 pence. N år 
købm æ ndene ydede lån i floriner og afregnede disse flo riner i 
sterling, idet de købte florinerne til ku rs  1 florin  = 36 pence og 
udbetalte det tilsvarende sterlingbeløb som låneprovenuet, m åtte  
kongen, n å r han  fx % år derefter skulle tilbagebetale lånet, gå til 
købm ænd for a t købe floriner, og det ville ofte sige de sam m e 
købm ænd, som havde ydet lånet som  florinerlån . Men nu m åtte 
han af med det beløb i sterling, som sæ lgerkursen for flo riner
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mod sterling  angav, og det var så 38 pence for en florin. Kongen 
fik således en udgift på 2 pence p r florin  alene som en følge af 
forskellen m ellem  køberkurs og sæ lgerkurs.

Det kunne således blive dyrt a t låne over landegræ nser i flo­
riner, n å r lånet var kortvarig t, og det var de lån, som E dw ard  III 
optog um iddelbart før og ko rt efter H undredårskrigens udbrud  
hos købm ænd. Hvis lånet løb på kun  % år, svarede kursfo rskel- 
len til en om kostning på ca 10 % om året, og det var en ekstra  
om kostning, for kongen m åtte  herudover også ud m ed andre 
ydelser fx give tilladelser til eksport af uld, give favørpris ved 
købm ændenes køb af uld fra  kongens lagre, give nedsæ ttelse af 
udførselsto ld  for uld osv. D rejede det sig om et ren t finanslån  fra 
andre end pæne købm andsbankierselskaber som Bardi, Peruzzi, 
Acciaiuoli og Bonaccorsi, blev der givet ofte taget ren te  i strid  
med reglerne i den kanoniske re t på den måde, a t hovedstolen 
på forhånd  blev forhøje t med rentebeløbet således, a t det ikke 
kunne ses, a t der blev betalt rente.

At de købm æ nd og pengeudlånere i T yskland, F landern , B ra­
bant, H ainault, H olland osv, som  efter H undredårskrigens u d ­
b rud  gav lån til E dw ard III i flo ren tinske flo riner og a f og til i 
franske écus, h a r beny ttet sig af kongens behov for a t skaffe 
penge, penge og a tte r penge til krigens fortsæ ttelse til a t opnå 
m est m ulig t som kurs og kam oufleret eller ulovlig rente, er givet. 
Jeg h a r  på s 63 om talt et lån, som H ansekøbm æ nd ydede kongen 
i 1343 på 45.000 floreni de scuto, og det vil sige franske écus af 
en bestem t slags, egentlige „scu ta“ . E B Fryde hæ vder på g ru n d ­
lag af k ildestudier, at købm æ ndene betingede sig, a t kongen sku l­
le sælge disse floriner til dem  selv til k u rs  3 sh og 4 pence, hv il­
ket kan  ud trykkes således, a t deres køberkurs for franske écus 
mod afgivelse til kongen af sterling  var 1 écu = 40 pence. Men de 
betingede sig også, a t kongen, n å r h an  skulle ind fri lånet, skulle 
købe de fornødne écus hos dem  selv til den forud  fastlagte sæ l­
gerkurs for franske écus på 1 écu = 43 pence. H erudover h a r  kon­
gen givet m åtte t yde købm æ ndene andet vederlag. De blokkede 
ham  på alle m ulige m åder. Men han  kunne jo  have ladet være 
med at tage til A ntw erpen med en h æ r og uden tilstræ kkelig t 
med penge for a t føre en k rig  mod F ran k rig  ned gennem  Belgien.

En anden m ulig fo rk laring  på, at om regningskursen for flo­
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ren tinske flo riner henim od og efter H undredårskrigens udbrud  
i reglen er angivet som 1 florin  = 36 pence, er, a t  købm æ ndenes 
sæ lgerkurs var forbedret fra  1 florin  = 38 pence til 1 florin  = 36 
pence. S terling skulle således være steget i ku rs  i forhold til flo­
rin er ikke blot medio 1332, hvor ku rsen  forbedredes fra  1 florin  
= 40 pence til 1 florin  = 38 pence, m en også lidt derefter. Da H u n ­
dredårskrigen  truede i en del å r  før 1338— 39, h a r der næppe 
væ ret en n a tu rlig  baggrund for denne stigning, m edm indre p ri­
sen for sølv h a r væ ret ude for en re t voldsom  stigning i forhold 
til p risen  for guld = floren tinske flo riner netop i årene før H un­
dredårskrigens udbrud.

Jeg m å lade dette ligge. E dw ard III’s lån e tran sak tio n er i tiden  
op mod og um iddelbart efter H undredårskrigens u dbrud  h a r be­
skæ ftiget flere h istorikere , fordi der er så m ange oplysninger 
herom  i det try k te  engelske ark ivm ateriale, og alligevel er m an 
ifølge F ryde lan g tfra  kom m et til bunds i em net70). Min hypotese 
går ud på, at købm ændene i perioden 1323— 43 har arbejdet m ed  
en forskel mellem  sælgerkurs og køberkurs for floriner m od  
sterling på ca 2 pence pr florin eller 4— 5 % 71), m en jeg  opgiver 
yderligere forsøg på verifikation.

N år m an kom m er et lille halv t hundrede å r længere ned i det 
14 århundrede, er tra tten  blevet in d arb e jd e t som in s tru m en t til 
a t handle m ed frem m ed valuta, og denne stilling bevarede t r a t ­
ten  gennem  m ange århundreder. Det er m uligt, a t tra tte n  var 
ved at blive indarbe jdet allerede før H undredårskrigens u d brud  
i et land som Italien, m edens det varede noget, inden den blev 
taget i brug i fx et land  som England, ganske som det varede 
noget, før flo rineren  duk k er op i engelske ak tstykker. Hvis t r a t ­
ten  var kend t i England allerede før H undredårskrigen , ville m an 
nok kunne spore den i Glose Rolls og P a ten t Rolls for denne tid, 
og det kan  m an, så vidt jeg kan  se, ikke. L iberate Rolls for denne 
periode er endnu ikke blevet udgivet.

Med tra tten s  indførelse kom pliceredes problem et „vekselkurs“ 
af den grund, at der ved „cam bium  per lite ras“ i de fleste tilfæ lde 
ikke blot var tale om en om veksling fra  een valu ta  og til en an ­
den, m en også om en kreditgivning, og da m an lod vederlaget for 
denne kreditg ivning gå op i kurserne, så bliver det vanskeligere 
at beregne de „rene“ valu takurser. Der findes im id lertid  i F ran -
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cesco di M arcos købm andsark iv  i P ra to  så om fattende oplysnin­
ger om vekselkurserne i perioden ca 1385— ca 1410, a t en meget 
kyndig filolog m ed fo rstand  på økonom isk historie, som h a r  til­
stræ kkelig  tid  til a t ofre et p a r år på opgaven, sandsynligvis kan  
beregne sæ lgerkurserne for en ræ kke valu taer og m åske også 
køberkurserne . Ind til dette er sket, m å vi forbigå denne periode 
og gå videre til de beregninger, som  Raym ond de Roover h a r fo re­
taget på grundlag  af et m ateriale fra  M ediciernes ark iv  og publi­
ceret i 1963.

N år Roover h a r  kun n et foretage beregninger over, hvad Medi­
cierne tjen te  på visse næ rm ere angivne tra tte fo rre tn in g er, beror 
det på, a t m an for nogle å r siden i M ediciernes ark iv  i F lorenz 
fan d t en pakke med gam le ak tstykker, som indeholdt en del t r a t ­
te r m ed p ro tester for en no tar. Det d re je r sig om tra tte r , som 
ikke var blevet accepteret, og som derfor var blevet p ro testere t 
for en notar. Hvis en tra tte  ikke blev accepteret ved forevisning, 
var trassen ten  efter handelssæ dvanen forplig tet til a t acceptere 
en af beneficiarais på ham  tru k k e t m odtratte .

N år det skyldige beløb i den an ledning skulle tilbageregnes 
til udgangsvalutaen, blev det ved en vekselm æglers a ttest kon ­
statere t, hvad sæ lgerkursen var på den frem m ede plads, og på 
grundlag  heraf blev det så g jo rt op, hvad der skulle betales. H er­
efter kan  det for et begræ nset og re t spred t m ateria le beregnes, 
hvad rem itten ten  tjen te  på den ophævede forretn ing.

M aterialet er bearbejdet og publiceret af Giulia C am erani 
M arri i 1951 i I docum enti com m erciali del fondo diplom ático me- 
diceo n e ir  Archivio di Stato di F irenze (1230— 1492), og på 
grundlag h era f og af andre  oplysninger h a r  Roover udarbejdet 
tre  oversigter med kom m entar, j f r  s 117— 20 i hans bog fra  1963 
om M edicibanken. Den første h a r 11 tra tte r  tru k k e t i Venedig på 
London, den anden 33 (36) tra tte r  tru k k e t i Venedig på Bruges, 
og den tred je  10 tra tte r  tru k k e t i Bruges på Venedig. Jeg gen­
giver i lid t sim plificeret form  den første oversigt, som hand ler 
om relationen  sterling-dukater. De, der er in teresseret i flam ske 
g roats-dukater, kan  slå efter hos Roover.
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T ratte
n r

År Sæ lgerkurs i 
Venedig fo r 

d u k a te r m od 
ste rling  u d ­

t ry k t i pence

S æ lgerkurs i 
London fo r 

d u k a te r  m od 
ste rling  u d ­

try k t  i pence

F orskel
Pence

Procen tv is 
fo rtjeneste  
på å rsb as is

1 1444 45 40% 41/4 20.8
2 1450 451/2 43 2% 11.6
3 1458 471/4 44 3% 14.8
4 1460 47 43 4 18.6
5 1460 47 43% 31/4 14.9
6 1460 46 421/s 3% 17.3
7 1461 46% 43% 314 15.0
8 1461 46% 43% 3 13.9
9 1461 46 441/4 1% 7.9

10 1462 461/3 43 31/3 15.0
11 1463 47 44 3 13.6

Løbetiden for disse tra tte r  var 3 à 4 m åneder.
Da de to kurser, der stilles overfor h inanden , ikke er sæ lger­

k u rse r og køberkurser i Venedig for den sam m e valuta, m en sæl­
gerkurs i Venedig og sæ lgerkurs lid t senere i London, er den fo r­
tjeneste, der er anført, den fortjeneste, som frem kom m er ved et 
på grundlag  af sæ lgerkursen gennem ført salg af d u k ater i Vene­
dig mod sterling  m ed derpå følgende køb i London af duk ater 
mod sterling  ɔ: cam bium  et recam bium .

D ette er noget andet end problem et om, hvad Medici og andre 
pavelige hovedbankiers som Bardi, Peruzzi, Acciaiuoli, M alabayla 
og A lberti antich i tjen te  ved a t sælge flo riner til Cam era mod fx 
sterling  og derefter sælge disse sterling  til andre købm æ nd mod 
floriner. Man få r im id lertid  et in d try k  af, hvad der ved m idten 
af det 15 århundrede kunne tjenes på vekselforretn inger, og det 
var ikke lidt.

B ru tto fo rtjenesten  på valu taforretn ingen , den rene k u rs fo r­
tjeneste, frem kom m er, n å r m an frad rager et beløb som ren  ren te ­
gevinst fx 10. Der er da kun  i eet tilfæ lde ikke tjen t noget på sel­
ve valu taforretn ingen . I de andre tilfæ lde er der tjen t 10.8, 1,6, 
4.8, 8.6, 4.9, 7.3, 5.0, 3.9, 5.0 og 3.6 %. F ra  en bankleders syns­
p u n k t er re su lta te t absolut tilfredsstillende, også de 10 % rente,
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som jo var lovlig ren te  efter den kanoniske ret, selvom m an lod, 
som om det ikke var rente.

F o rtjenesten  på valu tahandel Venedig-Bruges er af nogen­
lunde sam m e størrelse. F o rtjenesten  Bruges-Venedig var endnu 
større, hvad m an kan  se af oversigt n r  3 i Roovers bog.

Selvom det bearbejdede m ateriale er begrænset og spredt, få r 
m an en bekræ ftelse på det, som m an kan  slu tte ud fra  R enouards 
oplysninger om størrelsen af provisioner for ren  transferering , 
at købm andsbankierselskaberne i senmiddelalderen har arbejdet  
m ed betydeligt større provisioner og ku r  s for skelle end nutidens  
valutahandlere. De tog flere procenter, i det 15 århundrede  ofte 
m ange procenter, hvor m an nu kan  nøjes m ed lid t over en p ro ­
mille.

N utidens bankvæ sen bebyrder således erhvervene m ed en 
langt m indre om kostning ved om veksling a f valu ta  end køb­
m andsbankierselskaberne gjorde i senm iddelalderen. K onkur­
rencen m ellem  bankerne om handelen m ed valu ta  h a r g jo rt fo r­
skellen m ellem  sæ lgerkurs og køberkurs for en valu ta  så lille, a t 
der næppe tjenes noget videre på denne handel, m edm indre der 
er tale om en betydelig om sætning. De m indre bankers og spare­
kassernes netto fo rtjeneste  på at handle m ed valuta er næppe stor.

12



KAPITEL III. BANKVÆSENETS VIDEREUDVIKLING

§ 20. Markedsrenter.
Skønt den kanoniske rets reg ler om ren te r var de sam m e som 

før, er der i begyndelsen af det 16 å rh u n d red e  tegn på en om sig­
gribende opløsningsproces. Jeg  h a r om talt to lån fra  1501 og 1503 
optaget af A lexander VI og Cam era apostólica hos Fuggerne, hvor 
der i selve låneaftalen blev givet tilsagn  om en gave som ta k  for 
ren tefriheden . R enter af m ark ed sk red itte r var en anden m odifi­
kation, som var i b rug  på de nye in tern a tio n ale  varem arkeder, 
som på  denne tid  havde udviklet sig i Lyon og i A ntw erpen, og 
som var kend t også på C ham pagnem arkederne, i hvert fa ld  fra  
m idten af det 14 århundrede. Det k an  m an se af en ordonnance, 
som den 16 august 1349 blev udfæ rdiget for Cham pagnemarke­
derne. Her s tå r der i § 19, efter a t der fø rst er givet en oplysning 
om, at det på disse m arkeder v ar nødvendigt i s to rt om fang at 
arbejde m ed lån og k red itte r fra  m arked  til m arked, at det var 
lovligt for købm ændene at tage op til 15 % rente om året1). E fter 
den kanoniske re t var denne bestem m else k la rt ulovlig, idet den 
var uforenelig  m ed det af Clemens V i 1311— 12 under k irkem ø­
det i V ienne udfæ rdigede dekretale, j f r  s 9— 12, m en det satte 
den fran sk e  konge sig ud over, nok  fordi han  kun  stadfæ stede 
noget, som længe havde væ ret sædvane.

Denne bestem m else fik  også gyldighed for Lyoner m arkederne , 
idet der i den ordonnance, der blev udfæ rdiget den 16 august 1420 
om Lyonerm arkederne, m ed hensyn til m arkedsren ter blev h en ­
vist til de privilegier, der var givet for C ham pagnem arkederne. 
De blev i den følgende tid gang på gang stadfæ stet pån y 2). F ra  
1460’erne fik  L yonerm arkederne et opsving, og re su lta te t heraf 
var, at Lyon ind til slu tn ingen af 1570’erne var en m eget vigtig by
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også m ed hensyn til handelen  m ed ædle m etaller og m ed kredit. 
M edicierne fik  allerede fra  ca 1466 en vigtig filial i Lyon og efter­
fulgtes h u rtig t af deres k o n k u rren t i F lorenz Pazzi og af flo ren­
tinske selskaber som Corsini, Falconieri e co og Capponi, og i det
16 å rhundrede  var talrige toskanske købm andsbankierselskaber 
rep ræ sen tere t i Lyon.

N år købm andsbankiers lovligt k unne  tage op til 15 % ren te  
om året af k red itte r indrøm m et i forbindelse m ed m arkederne i 
Lyon, kunne de give kunder, der betroede dem penge som depo­
sita, en andel i denne fo rtjeneste  i form  af en discrezione. Det 
g jorde de, og det var dette, som gennem  et århu n d red e  gjorde 
Lyon til det vigtigste in te rna tionale  m arked  i F ran k rig  ikke blot 
for varer, m en også for kred it. Her sam ledes købm æ ndene og 
købm andsbankiererne regelm æssigt for at cleare in terna tionale  
betalinger, j f r  s 186 ff. Man h a r  nok allerede på C ham pagnem ar­
kederne h aft en eller anden form  for clearing, m en det ved m an 
m eget lidt om 3).

O rdningen i Lyon m ed op til 15 % ren te af m ark ed sk red itte r 
var egnet til at nedbryde respekten  for ren teforbuddet. Det viste 
sig bl a på den måde, a t franske  konger gav sig til a t låne penge 
i Lyon. Den første, som havde held til a t låne penge hos de uden­
landske købm æ nd i Lyon, var F ran s I. Ludvig XII forsøgte i 1512 
at tvinge dem til at yde lån, m en det m islykkedes, for de truede  
m ed at holde op med at udføre fo rre tn in g er i Lyon. F ran s  I havde 
bedre held m ed sig. Allerede i 1516 skyldte han  de floren tinske 
købm ænd i Lyon 300.000 écus. I 1522 lykkedes det ham  igen at 
få et lån hos de floren tinske købm ænd i Lyon og hos en sydtysk 
købm and H ans Kleberg, der var begyndt at lave finansfo rre tn in - 
ger i Lyon. Det var iøvrigt i det sam m e år, at F ran s  I, der til s ta­
dighed skulle bruge penge til a t financière de krige, som han  med 
korte  m ellem rum  var i med Karl V, tog i b rug  den andetsteds 
indenfor den offentlige sektor forlæ ngst brugte frem gangsm åde 
med at sælge evige ydelser =  perpétuités. Kongen brugte som 
tidligere om talt P aris  og senere tillige byer som O rléans, T ours 
og Lyon som m ellem led. De havde en bedre og en billigere kredit, 
end han  havde.

F å år før, i 1519, havde K arl V optaget det lån på 852.000 flo­
rin er hos Fuggerne, W elserne og flo ren tinske og genuesiske køb-

12*
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m andsbankiers, som han  skulle bruge til at bestikke k u rfy rs te r­
ne, og m an kan  sige, at der fra  1519 og ind til Karl V’s abdikation 
i 1555— 56 var et kapløb mellem  ham  og fø rst F ran s I og derefter 
H enrik  II igang om, hvem  der kunne låne flest penge hos uden­
landske købm æ nd og købm andsbankiers. Der blev naturligv is 
under den ene eller anden form  betalt ren te r af disse lån, om 
ikke på anden m åde så gennem  passende gaver, og da lånene 
som regel løb på ko rt tid, m åtte  kongerne ustandselig  rykke ud 
med gaver for at få lånene forlænget. Også dette m åtte  v irke be­
fordrende for den proces i re tn ing  af ren tefo rbuddets opløsning, 
som længe havde væ ret igang. Det var efter tidens forhold store 
beløb, som Karl V, F ran s  I og H enrik  II lån te hos bl a købm æ n­
dene, og alligevel kunne de ikke dæ kke de ekstrao rd inæ re udgif­
ter, isæ r udgifter til krige. L ånene m åtte  suppleres m ed afg ifts­
forhøjelser, skatteforhøjelser, salg af dom ænegods og salg af 
perpétuités.

En af de m etoder, der blev anvendt m ed held, gik ud på  at 
byde renten op. Jeg skal belyse dette ved at nævne en enkelt ofte 
om talt finanstransak tion , som i visse henseender kom  til at d an ­
ne skole, „le grand p a r ti“ fra  1555. Den franske konge, H enrik  II, 
havde på dette tid spunk t en svævende gæld til de købm andsban­
kiers, der virkede i Lyon, og det ville navnlig  sige de floren tinske 
købm andsbankiersselskaber, på ca 2 m illioner écus (k ro n e r). 
Han betalte den noterede m arkedsren te  herfor, og den androg 
3 % fra  det ene m arked  og til det næ ste eller 12 % p a.

Kongen stillede nu, antagelig efter forhandlinger m ed de flo­
ren tin ske købm andsbankierselskaber, det forslag, a t han  fik  låne­
sum m en fo rhø je t med % og sam tidig fik  den svævende gæld kon­
solideret, idet han  am ortiserede det nye lån på 2% m illioner écus 
over 41 m arkedsterm iner eller 10% år efter et annu itetsp rincip . 
Som vederlag h erfo r ville han  gå ind på at betale en „don“ til 
långiverne på 4 % p r kvarta l eller 16 % p a, a ltså  1 % mere, end 
det efter m arkedspriv ilegierne var tillad t købm æ ndene at regne 
med i deres indbyrdes m ellem væ render. Le grand p arti er et af 
de første eksem pler, som m an h a r på, at et s ta tslån  er blevet 
em itteret via noget, som m an kan kalde en begyndende fonds­
børs, tilm ed et statslån , der løb over m eget længere tid, end m an 
var vant til. Alle kunne tegne sig for det.
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Som em ission betrag tet var le grand p arti en stor succes, men 
fortsæ ttelsen  i 1557 var ikke så heroisk. Jean  Bodin, der h a r  en 
historie  om, at der i 1540’erne blev op re tte t en bank  i Lyon4), 
fortæ ller, a t der kom penge ikke blot fra  tyske fy rste r og fra  an­
dre fy rste r og fra  Schweiz, m en endog fra  T yrk iet. Det kan  m an 
i og for sig ikke undre sig over, for H enrik  II tilbød 16 % rente 
om året, og renteglubskhed er noget, der sjæ ldent appelleres fo r­
gæves til. De, der strøm m ede til med deres penge for at få 16 %, 
fortrød  det senere, for kongen kunne ikke betale det, som han 
havde stillet i udsigt.

Mange var forargede over denne dem onstrative appel til den 
m enneskelige gridskhed og over det hykleri, der var tale om, for 
ren ten  var k a rak terisere t som „don g ra tu it“ . Metoden var den 
samme, som A lexander VI havde b rug t i 1501 og Cam era i 1503, 
nem lig straks ved lånets optagelse at give långiverne tilsagn om 
en „don g ra tu it“ . Det var H enrik  II, som var ansvarlig  for, at der 
ved le grand p arti blev g jort n a r ad ren teforbuddet, og H enrik  II 
tillod sig også på m ange andre  m åder at negligere forbuddet. 
H an gik i 1551 med til, at der i Toulouse blev oprette t en „bourse 
com m une“ i lighed med den „change“ , der var i Lyon, og han  
gav her det sam m e renteprivilegium , som fandtes i Lyon. Køb­
m æ nd og bankiers m åtte  i deres indbyrdes m ellem væ render tage 
op til 15 % ren te om året. N år H enrik  II v ar så in teresseret i at 
få skabt et pengem arked i Toulouse i 1551, h a r det nok beroet 
på, at han  håbede på, at han  derigennem  kunne tiltræ kke  kap i­
taler fra  Spanien, som nu i stigende om fang fik sølv fra  koloni­
erne, på sam m e m åde som Lyon tiltra k  kap ita ler fra  Italien og 
til en vis grad også fra  Sydtyskland og fra  Schweiz.

H enrik  II’s forventning om at få  endnu et pengem arked, som 
han  kunne tappe for penge, gik ikke i opfyldelse, m en det afholdt 
ham  ikke fra  i 1556 at stadfæ ste lignende bestem m elser for 
Rouen, og hans efterfølger, Karl IX, stadfæ stede tilsvarende be­
stem m elser i 1563 for P aris  og i de følgende år for endnu nogle 
fran sk e  byer5). Det kom  der heller ikke nye givtige pengem arkeder 
ud af. Det, der afløste pengem arkederne i Lyon, da de sygnede 
hen, var de af genuesiske bankiers d irigerede pengem arkeder i 
Besançon og derefter i andre  byer. I 1579 blev de fly ttet til Pia- 
cenza, hvor de fo rtsa tte  til 1621.
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Hvad der kan være grund til a t understrege, og hvad der ofte 
bliver overset, er, at franske  konger  som Ludvig XI, F ran s  I, H en­
rik  II og Karl IX tillod sig at sætte sig ud over kanonisk  rets for­
bud m od rente af lån ved at stadfæ ste købm æ nds og købm ands­
bank iers re t til på de Lyonerm arkeder, som var m eget vigtige 
pengem arkeder i E uropa i m ere end et århundrede, a t tage op 
til 15 % i rente, og at de så sent som 1551, 1556 og 1563 gav 
ganske det sam m e privilegium  vedrørende Toulouse, Rouen og 
Paris. At der ik k e  kom  noget videre ud af disse bestræ belser for 
at skabe pengem arkeder i Toulouse, Rouen og Paris, og at Lyo- 
nerm arkedernes pengem arkeder fra  1579 blev en skygge af, hvad 
de havde væ ret før, kan jo  ikke m edføre, a t h isto rikere  ser bort 
fra, at en fran sk  konge endnu i Í563, det år, hvor Tridentiner - 
konciliet sluttede, og hvor der kom  gang i M odreformationen , 
tillod sig at negligere renteforbuddet , bl a n å r det d re jede sig om 
m arkedsk red itter. Disse fran sk e  konger var eller blev dog anset 
for gode kato likker, og det er ik k e  m ulig t a t tilvejebringe en fo r­
bindelse m ellem Calvin og deres optræ den. De fo rtsa tte  en p ra k ­
sis, som franske konger havde fulg t i hvert fald fra  1349, og som 
var uforenelig  m ed den kanoniske re ts  renteregier.

Udviklingen var den sam m e på det andet store nye penge­
m arked  i E uropa, der var opstået mod slu tningen af det 15 å r ­
hundrede i tilkny tn ing  til varem arkeder, m arkederne i A n tw er ­
pen, skønt der v istnok ikke før i 1540 blev tilvejebragt et form elt 
g rundlag  for A ntw erpens vedkom m ende om, at det var lovligt, 
at købm ænd og købm andsbankiers tog ren te  af m arkedsk red itter. 
Der blev fak tisk  taget ren te  i A ntw erpen, og selvom købm æ ndene 
og købm andsbankiererne vel nok til a t begynde med til en vis 
grad h a r kam oufleret ren tetagningen for a t bringe den i overens­
stem m else med den kanoniske ret, hvilket ikke var uoverkom ­
meligt, så h a r der ikke været nogen m ed indsigt i m erkan tile  p ro ­
blemer, der ikke h a r væ ret k lar over, a t der for k red itte r opnået 
i A ntw erpen under en eller anden form  blev betalt noget, der var 
rente, selvom det hed gave eller provision eller gik op i en v a lu ta ­
kurs osv osv.

Gennem det m este af et årh u n d red e  var A ntw erpen6) det 
nordlige sidestykke til Venedig og Lyon. K rydderier var længe 
meget vigtige varer i handelen over A ntw erpen, m en der blev
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hand le t m ed meget andet, uld, huder, klæde, linnedvarer, olm er- 
dug, sukker, kviksølv, alun, m etaller, isæ r kobber og sølv, og 
varer fo rarbejde t af m etaller. Sælgeren af k rydderier var den 
portugisiske konges fak tor. Det var lykkedes for den portug isi­
ske konge at sikre sig et foreløbigt monopol på indkøb af k ry d ­
derier i Ind ien  og at holde købm æ ndene ude fra  det fø rste  han- 
delsled, og det benyttede h an  sig af til a t tage den pris, som han  
kunne få, uden sm ålig hensyntagen til den kanon iske re ts læ re 
om jus'tum  pretium . Det vil jeg  ikke kritisere . Jeg vil blot frem ­
hæve, a t det var den portugisiske konge, a ltså  en god katolik, 
som var ophavsm anden til den spekulation i krydderier, som gav 
anledning til så m egen politisk  uro  i Det hellige rom erske rige i 
den fø rste  halvdel af det 16 århundrede.

V arehandelen var i A ntw erpen til a t begynde med som i Lyon 
det væsentlige, m en der opstod i A ntw erpen h u rtig t som i Lyon 
i tilslu tn ing  til varehandelen et pengem arked, og det, der tiltrak  
kapitaler, var som i Lyon, a t der kunne tjenes ren te r under en 
eller anden form . H andelen m ed va lu ta  var netop i en by som 
A ntw erpen vigtig, og her havde det længe stået fast, a t cam bium  
per literas under visse næ rm ere betingelser ikke var i s trid  m ed 
renteforbuddet, idet kanon isterne overså —  eller lod, som om de 
ikke så — , at købm æ ndene og købm andsbank iererne tog veder­
laget for tidsin teressen  gennem  de kurser, der blev lagt til g rund  
fo r valu tafo rretn ingerne, n å r der h e rtil brugtes tra tte r . Men der 
er v istnok tidligt i A ntw erpen som i Lyon blevet betalt en egent­
lig ren te  af m arkedsk red itter.

M arkedsrente blev legaliseret i Nederlandene ved en forord­
ning af 4 oktober Í5407), som Karl V udfæ rdigede i sin egenskab 
af statsoverhoved i N ederlandene. F orm ålet var ifølge fo rta len  
at gøre en ende på visse m isbrug  og a t få sat en stopper for åger, 
idet det hævdedes, at der var nogle købm ænd, som ikke nøjedes 
m ed at tage lucrum  cessans, m en tog usura . Dette m åtte  ikke fo rt­
sætte, og m an m åtte  også bestræ be sig for a t redde vildfarne sjæle, 
ja, det var vel sim pelthen enhver regerings pligt. K arl V bestem te 
derfor, at der frem tid ig  ikke m åtte  tages en hø jere  ren te  m ellem  
købm æ nd end 12 % om året, og at ren ten  desuden ikke m åtte  
overstige, hvad den pågæ ldende kunne have indvundet ved at 
lade pengene „arbejde“ . Men Karl V indrøm m ede ikke andre  end
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købm æ ndene denne re t til a t tage op til 12 % rente, og det blev 
fastslået, a t der ikke m åtte  ydes fast ren te  ved depositum  irregulare

. Da købm æ ndene tidligere havde k lare t sig ved h jæ lp  af 
en discrezione, som de lod varie re  lid t for a t opretholde illusio­
nen om, a t der var tale om en gevinstandel, h a r  forbuddet m od 
fast ren te  ved depositum  irreg u la re  næ ppe h a ft synderlig  v irk ­
ning udover den, a t nogle købm andsbankierselskaber ofte fore­
tra k  a t arbejde m ed ihæ ndehavergæ ldsbreve frem for deposita, 
j f r  herom  s 212 f.

Når der ses bort fra, at m aksim um  herefte r i A ntw erpen var 
12 %, m edens det i Lyon var 15 %, var p rincipperne sto rt set 
de sam m e, og det fork lares vel ved, a t de til syvende og sidst var 
hen te t fra  § 19 i den tidligere om talte ordonnance fra  1349 ved­
rørende C ham pagnem arkederne. Pavens reak tion  skulle efter den 
kanoniske re t have været, a t han  dels erklæ rede Karl V’s neder­
landske fo rordning  for en nullitet, dels banlyste ham  i egenska­
ben af hersker over Nederlandene, m en der kom  ingen sådan 
reaktion . Karl V var en af pavens stø tte r i kam pen mod p ro te­
stanterne.

Det kan således fastslås, a t den kanoniske re ts  irra tione lle  
læ re om ren ten  var ved at sm uldre før R eform ationen tak k et 
være m ange gode katolikker, og det er en m isforståelse, at det var 
re form atorerne, som ved a t ophæve ren te fo rbudde t så at sige 
åbnede portene til „kapitalism ens helvede“ , hvad m an så end 
fo rstå r derved. Forsåv id t angår L u ther er dette særlig k lart, for 
L u ther var i ren telæ ren  endnu m ere gam m eldags end k anon i­
sterne. Det var ikke blot ren te  af lån, som h an  ønskede forbudt, 
m en også salg af perpétuités. Dette sidste var en po litisk  brøler, 
og L u ther så sig nødsaget til a t æ ndre s tan d p u n k t og acceptere 
salg af perpétuités. Deri in teresserede kan  læse L uthers v id tløf­
tige udviklinger om ren te r i to sk rifte r fra  1519 og 1524, som fin ­
des i alle stø rre  udgaver af L u thers væ rker. Jeg  nøjes m ed at 
citere en form aning, som L u ther i 1540 sendte til sognepræ sterne 
om, at de skulle fo rtsæ tte  m ed at p ræ dike mod åger. Havde det 
beroet på  L uther, var vi aldrig  kom m et af m ed ren teforbuddet.

„Die V ernunft selbst lehrt, dass W ucher w ider die N atur und 
deshalb w ah rh aftig  eine Sünde sei; darum  denn die C hristen 
diese Regel haben: Leihet, dass ih r n ich ts dafü r hoffet, Lucas
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6,34. Die n un  des H errn  C hristi Jünger sind, folgen dieser Regel 
nach und h ü ten  sich vor W ucher als einer gewissen Sünde“ .

Jo h an n  Eck gik langt videre end L uther, skønt han  var ka to ­
lik. H an lærte, at købm andsbankiers var berettigede til at give 
deponenter fast rente. Fo lk  sagde, a t han  var blevet bestukket af 
F uggerne for a t indtage dette s tandpunk t. Når dette skulle be­
grundes, blev der udviklet en teori, som hed con tractus trin u s , 
den tredobbelte k on trak t. F ø rst blev der afslu tte t en k o n trak t om 
societas, hvor der blev a fta lt gevinstandel, derefter en k o n trak t, 
hvor den pågæ ldende tilkendegav, at h an  fo re trak  sikkerhed for 
risiko  og derfor sam tykkede i reduceret udbytte, og til sidst en 
tred je  k o n trak t om, at han  var tilfreds m ed en fast ren te8).

F ra  1545 stillede Calvin sig på et andet s tan d p u n k t end L u­
ther. H an hævdede, at det er, var og altid  vil være en m isfo rståel­
se, a t m eningen i L ukas 6,35 —  6,34 —  h ar væ ret at forbyde ren ­
ter af lån. P å  langt sigt er Calvin ren tefo rbuddets banem and. 
Hvad jeg opponerer im od, er, a t m an an teda terer hans indsats 
og negligerer det p ropre  arbejde i re tn ing  af at få ren tefo rbuddet 
til a t sm uldre, som var udført før 1545 af bl a A lexander VI, 
Cam era apostólica, F ran s I og Karl V. F ran s  I havde stadfæ stet 
ren tepriv ilegierne for Lyon, og Karl V gik i 1540 m ed til en noget 
lignende ordning for N ederlandenes vedkom m ende, dog m ed et 
m aksim um  på 12 %.

A nsvaret for, at N ederlandene i 1540 kom ind under en lig­
nende ordning som Lyon, var nem lig Karls og ikke  Calvins. T an ­
ken om, at det var Calvin, som insp irerede Karl V til at give Ant- 
w erpenkøbm æ ndene et lignende renteprivilegium , som købm æ n­
dene og bank iererne  havde i Lyon, kan  m an se bort f ra  bl a af 
den grund, a t Calvin i 1540 ikke havde givet ud try k  for sin k r i­
tiske indstilling  overfor L ukas 6,35 i et offentligt sk rift. Calvin 
har, så v idt jeg  kan  se, første gang givet u d try k  for sin k ritiske  
indstilling  i et brev fra  slu tn ingen af 1545 til Claude de Sachins. 
Han gik videre i nogle kom m entarer til forskellige sk rifte r i Det 
gamle testam ente, isæ r til Ezekiel, m en dem udgav h an  re t sen t9).

I 1545 brød m an i E ngland m ed kanon isk  rets renteforbud, 
idet det ved en under H enrik  VIII gennem ført lov, 37 H enry VIII 
c 9, blev tillad t at tage op til 10 % ren te  om året. Loven blev 
im idlertid  ophævet allerede i 1552 under Edw ard VI, og den blev
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ikke sat i k ra ft igen før i 1571 under E lisabeth. Den anglikanske 
gejstligheds førende navne på  denne tid var ligeså energiske m od­
standere  af, at der blev taget ren te r af lån, som L u ther og k a to ­
likkerne, m en det lykkedes for købm æ ndene m ed b istand  fra  ju ­
ris te rn e  at få lovbestem m elsen fra  1545 sat i k ra ft igen, og nu 
forlod m an den ikke. Det eneste, der skete, var, at m an satte 
m aksim um  ned til 8 % i 1624, til 6 % i 1661 og til 5 % i 171410).

Det kan have væ ret Calvin, som på en eller anden m åde var 
ophavsm anden til H enrik  V III’s lov fra  1545, m en det er nok så 
sandsynligt, at insp irationen  var K arl V’s nederlandske lov fra  
1540, som m an på grund af den in tim e forbindelse mellem  køb­
m æ ndene i London og købm æ ndene i A ntw erpen længe havde 
væ ret bekendt m ed i London i regeringskredse og i P arlam ente t. 
M elanchton havde allerede i 1541 taget stilling til den nederland­
ske lov og sagt god for den11), og såfrem t m an vil søge en med- 
ansvarlig  b landt reform atorerne, er det snarere  M elanchton end 
Calvin, som skal i søgelyset. Jeg  erind rer ikke at have set dybere­
gående undersøgelser vedrørende dette problem .

I 1547 brød m an med ren tefo rbuddet i Geneve og i D anm ark. 
Den 3 feb ruar 1547 blev der i Geneve gennem ført en lov for op­
landet til Geneve, hvorved Calvin og hans m edstyrere tillod ren te  
af lån, dog h ø js t 5 % p a, og den 18 feb ruar 1547 udfæ rdigede 
C hristian III den Koldingske reces, hvorefter det blev lovligt at 
tage ren te  af lån, n å r der ikke blev taget over 6% % p a .

Det brud, der var foretaget m ed ren tefo rbuddet i N ederlan­
dene og i England, blev af væ sentlig betydning i 17— 18 å rh u n ­
dreder for bankvæ senets v idereudvikling i A m sterdam  og i Lon­
don.

§ 2 1 . Markedsclearing.
Checkclearing er afgørelse af pengeinstitu tte rs indbyrdes be­

talinger ved m odregning. Da ordet clearing er engelsk, hæ vder 
nogle, at clearing er noget, som m an fø rst h a r fundet på indenfor 
det engelske banksystem 12). Det tilgrundliggende princip  er im id­
lertid  så n æ rt beslægtet m ed m iddela ldertra tten , at der er g rund 
til at tro, a t clearing er noget, som de italienske købm ænd og 
bankiers tid lig t h a r fundet på. Clearing behøver ikke at væ re en
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m odregning af checks. Der k an  væ re tale om m odregning aif t r a t ­
ter, af gældsbreve og af bogfordringer.

Der er da også nogle, der h a r  g jo rt gældende, at clearing var 
noget, som m an h u rtig t fand t ud af på  C ham pagnem arkederne, 
idet der blev foretaget m odregning på det „pagam entum “ =  be­
talingsdag, som de 6 årlige m arkeder slu ttede med. D ifference­
beløb blev betalt kontan t, såfrem t der ikke blev givet k red it til 
næ ste m arked, hvad nok i reglen var tilfæ ldet. Da Cham pagne- 
m arkederne allerede i det 13 århu n d red e  var in terna tionale  m ar­
keder, er clearing ikke en engelsk opfindelse, m en en italiensk, 
der er g jo rt for ca syv å rh u n d red e r siden.

Jeg  er tilbøjelig  til at tro, at synspunk tet er rigtigt, m en da 
der er tale om hypotese, idet k ildem aterialet, som skulle bekræ fte 
det, er yderst spinkelt, vil jeg ikke gå næ rm ere ind herpå. Det 
sikre er, at varem arkederne i Lyon slu ttede m ed en clearing, og 
at der fra  1579 og til 1621 i P iacenza blev foretaget clearing af 
in te rna tionale  betalinger. F rem gangsm åden ved de clearinger, 
som blev gennem ført i Lyon, er dels om talt af enkelte sam tidige 
forfattere , dels beskrevet af en fran sk  h istoriker, Claude de R u­
bys, i et væ rk  om Lyons h istorie, som udkom  i 160413). Der er 
her et helt kapitel om disse fire  årlige P ay em en ts= p ag am en ta .

De købm æ nd og købm andsbankiers, som gav møde, var først 
og frem m est de i Lyon bosatte  og de, der havde filialer i Lyon. I 
det 16 å rh u n d red e  var Medici og Pazzi forlæ ngst afviklet, og de 
var derfor ikke længere repræ sen tere t i Lyon, m en der var i ste­
det m ange andre  flo ren tin ske selskaber. Lyon var blevet flo ren ­
tinernes vigtigste arbejdsom råde. Jeg  skal kun  nævne Del Bene, 
Salviati, Guadagni, Albizzi, Strozzi, Manelli, Bandini, Nasi og 
Spina. Desuden var der lucchesiske selskaber som Bonvisi, Cena- 
mi, Guinigi, Balbani og A rnolphini. Bonvisi havde filialer i m ange 
lande, og da det overlevede alle det 16 århundredes om skiftelser, 
m å det både have væ ret velledet og k ap ita ls tæ rk t. Det drev en 
om fattende handel på  Spanien med silkevarer og andre  lu k su s­
varer, og da der som betaling  ofte blev givet sølv m ed re t til eks­
port deraf fra  Spanien, var Bonvisis filial i Lyon en vigtig sælger 
af sølv.

H erudover var der m ange andre italienske købm æ nd og køb­
m andsbankiers, som begav sig til Lyon fire  gange om åre t for at
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deltage i clearingen, og lejlighedsvis også købm æ nd fra  T ysk land  
og fra  Schweiz14). Alle disse købm æ nd havde nu  ifølge beskri­
velsen i k ilderne forberedt sig h jem m efra  ved at lave en „Bilan 
des Payem ents de telle Foire“ m ed oplysning om k red ito re r og 
debitorer vedrørende det pågæ ldende m arked, a ltså  ved a t lave en 
slags udtog af hovedbogen. Payem ent fa ld t i tre  afsn it 1) les ac­
ceptations, 2) les v irem ents de parties og 3) les com ptants.

Før der kunne foretages clearing, m åtte  det bringes p å  det 
rene, hvilke yderligere forpligtelser der gik ind  i clearingen ud ­
over de allerede fastlagte, og det ville navnlig sige, hvilke m ark e­
det vedrørende tra tte r  der ville blive accepteret. Disse tra tte r  h a r  
ofte væ ret fin an stra tte r, hvorved der blev fly tte t penge fra  den 
ene plads og til den anden m ed det form ål at tjene  på  k u rsfo r­
skellen. Man indledte P ayem ent m ed at p ræ sen tere tru k n e  tra tte r  
med anm odning om accept, og m an begyndte m ed at p ræ sen tere 
konsulen for den flo ren tin ske „na tion“ for de på ham  tru k n e  
tra tte r . D erefter kom  raden  til den gemene hob af flo ren tinske 
købm æ nd og bank iers og så til de andre.

Når en tra tte  var accepteret, fik  den et kryds, der betød „ac­
ceptée“ . E llers skete accept ved, a t acceptanten skrev sit navn 
på tra tten s  forside, m en på  L yonerm arkederne havde m an længe 
så travlt, at m an nøjedes m ed et kryds. Ønskede trassa ten  tid  til 
overvejelse, fik  den m æ rket „V“ =  voire, og blev der næ gtet ac­
cept, fik  den m æ rket „S P “ =  sous pro têt. Nægtelsen m åtte  da 
efterfølgende konstateres for en notar.

L idt senere sam ledes m an igen for a t fastsæ tte  datoen for be­
gyndelsen af næ ste Payem ent, og derefter gik m an over til a t dis­
ku tere  og fastsæ tte  v a lu tak u rse r og ren ten  for k red itte r fra  m a r­
kedet og til næ ste m arked. Her kom  m arkedernes in te rna tionale  
betydning som valu ta- og pengem arkeder k la rt frem , for det var 
kun  de ita lienske deltagere, der var med. De flo ren tinske køb­
m æ nd og bankiers sam ledes i konsulens hus, og de lucchesiske 
og de genuesiske sam ledes hos en af deres førende købm ænd. 
N år problem erne var gennem drøftet, efter a t fø rende vekselm æg­
lere havde givet råd , blev der a ffa tte t indstillinger, og herefte r 
blev der foretaget no tering  af m arkedsren ten  og af v a lu tak u rse r­
ne på førende pladser, længe på den måde, a t der var tre  n o terin ­
ger af valu takurser, den florentinske, den  lucchesiske og den
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genuesiske. Der blev givet m eddelelse om de foretagne no terin ­
ger, og der er bevaret m ateria le  til belysning h era f tilbage til ca 
1565, selvom m ateria le t naturligv is h a r en del huller.

Lyon er det sted, hvor m an begyndte m ed a t notere v a lu ta­
kurser, og der var forsåvidt tale om officielle ku rser. Men note­
ringen havde ikke sam m e betydning som idag. F o r det første var 
de noterede ku rse r k un  vejledende. Der var ingen garan ti for, at 
der var sælgere til dem. F o r det andet var der kun  tale om en 
notering  fire  gange om året, og pengeforholdene kunne h u rtig t 
sk ifte således, at den noterede ku rs var forældet. Men al begyn­
delse er svær. Det var et frem skrid t, at der fire gange om å re t 
blev foretaget en grundig  undersøgelse af „m arkedet“ af dygtige 
købm æ nd og købm andsbankiers b istået af mæglere, der var spe­
cialister i a t form idle in terna tionale  betalinger ved b rug  af t ra t­
ter. De hæ derlige og dygtige købm æ nd og bankiers, som altid  
er de fleste, begyndte på  at gøre tilvæ relsen surere for outsiders 
ved at gøre om verdenen bekendt m ed de priser, som de i ø jeblik­
ket s to rt set solgte frem m ed valu ta  til.

N år betalingsforplig telserne var fastlagt, og v a lu tak u rse rn e  
og ren ten  til næ ste m arked  var noteret, kom  næ ste fase, les v ire­
m ents des parties, afviklingen af forp lig telserne gennem  clearing 
efter en fastlag t procedure. Store beløb blev slettet ved m odreg­
ning, og da det hele i forvejen var grundig t tilrette lag t, kunne 
denne proces gå hu rtig t. Man h a r beretn inger fra  udenforstående 
om , a t der på en enkelt dag så at sige „forsvandt“ m illioner af 
écus de m are  =  afregndngsm ønten15), og m an kan  forstå, a t det 
gibbede i iagttagerne. De, der ik k e  var bankkyndige, havde svæ rt 
ved at fatte, hvad der skete. Hvor blev m illionerne af? F orsvand t 
de op i den blå luft?

Hvad der stod tilbage som skyld, skulle betales kontan t, m en 
er i p raksis  ofte blevet afg jo rt på den måde, at k red ito r h a r  givet 
debitor henstand  til næ ste m arked  m od udstedelse af et gælds­
bevis, hvori skylden var fastslået, og hvori det tillige var ind reg ­
net, hvad der skulle betales som rente. E fter m arkedspriv ilegier- 
ne var det lovligt at tage og give op til 3% % ren te  fra  m arked  
til m arked.

Disse gældsbeviser er ofte blevet udfæ rdiget uden angivelse 
af k red ito rs navn og h a r således væ ret blankogældsbreve. De var
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kend t under navnet promesses en blanc. B lankogældsbrevet er en 
slags ihæ ndehavergæ ldsbrev. Selvom det næ ppe ville have væ ret 
i strid  m ed m arkedspriv ilegiernes bestem m elser, om det var an ­
ført, hvad der skulle betales som ren te  fra  m arkedet og til næ ste 
m arked, synes m an at have fo re tru k k et at fo rhø je  sum m en. Man 
h a r vistnok ikke bevaret eksem plarer af disse blankogældsbreve, 
m en at de er blevet udfæ rdiget og anvendt i F ran k rig  frem går af 
enkelte oplysninger og navnlig  af, at det ved gentagne beslu tn in ­
ger af P ariserparlam en te t, første gang i 1611, blev forbudt at ud ­
færdige dem 10;.

Fordelen ¡fór den købm and, der havde givet k red it m ed et 
beløb, som skulle have væ ret betalt kon tan t, m od at få et p ro ­
m esse en blanc m ed ren ten  lagt til, h a r  været, at k reditor, hvis 
debitor var anerkend t som solid, mellem  m arkederne som  regel 
ikke h a r h a ft vanskeligheder ved at re jse  penge på grundlag af 
gældsbrevet. K reditor kunne overdrage og pan tsæ tte  det, n å r det 
ikke var angivet, hvem der var kred itor, uden stø rre  fo rm alite­
ter. Men hvilke konsekvenser ju ris te rn e  drog deraf, m å stå  hen.

Når et blankogæ ldsbrev lød på betaling til næ ste Payem ent, 
var det endvidere velegnet til a t gå ind  i clearingen, idet enhver 
af de købm ænd og købm andsbankiers, der deltog i clearingen, 
kunne bruge gældsbrevet i m odregning overfor en fordring, som 
debitor havde på betaling af et beløb på dette Payem ent. At de 
h a r væ ret af betydning som clearingsm iddel, kan  næppe være 
tvivlsom t, m en m an h a r  ikke overblik over, i hv ilket om fang de 
blev brugt. Der findes et vist ark ivm ateria le  herom , m en det er 
ikke gennem arbejdet.

Lyons betydning som det sted i Sydeuropa, hvor de store 
in terna tionale  betalinger blev clearet, var forbi fra  ca 1579. F ra  
1579 og til 1621 fan d t de sted i P iacenza i Lom bardiet.

§ 22. Modreformation og spansk statsbankerot.
M odreform ationen standsede for de kato lske landes vedkom ­

m ende den opløsningsproces, som ren teforbuddet havde væ ret 
ude for i hele „kristenheden“ i første halvdel af det 16 å rh u n ­
drede. M odreform ationen var begyndt allerede i 1540’erne. Men 
den fik  ik k e  fuld styrke, før Philip  II i 1555— 56 havde afløst sin
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fader som konge over Spanien og Sydiitalien og h ersk er over 
N ederlandene, og før T riden tinerkoncilie t v ar sluittet i 1563.

F ra  d ette  tid sp u n k t fik  den kanoniske re t  for de kato lske 
lande en saltvandsindsprø jtn ing . Paverne gav sig til at indskærpe  
renteforbuddet, som om der i første halvdel af det Í6 århundrede  
intet var ske t i retning af frigørelse. P ius V udfæ rdigede således 
i 1571 et dekretale, der for tra tte rn es  vedkom m ende indskæ rpede 
betingelsen „d istan tia  loci“ og fordøm te de såkald te  „ tø rre  tra tte r“ , 
og i 1586 udfæ rdigede Sixtus V bullen Detesitabilis, hvor h an  tog 
afstand  f ra  læ ren om den tredobbelte k o n trak t. Dette blev fulgt 
op af teologer og kanonister, som bestræ bte sig for a t puste  nyt 
liv i de i høj- og senm iddelalderen udform ede bestem m elser og 
form ulerede regler. Vil m an have et um iddelbart in d try k  af Mod­
reform ationens re ta rderende  v irkn ing  for bank- og kreditvæ se­
nets og derm ed for handelsre ttens udvikling i de kato lske lande, 
kan  m an læse lid t i den ita lienske ju r is t  Si gismon do Scaccias 
hovedvæ rk fra  1619 T rao ta tu s de com m erciis et cambio. Dets 
betydning i de kato lske lande og tildels også i de p ro testan tiske  
kan  m an aflæse af de m ange genoptryk.

Det er M odreform ationen og ikke R eform ationen, som er fo r­
klaringen  på, at bank - og kreditvæsenets videreudvikling langt 
ind i det 17 århundrede næsten k u n  ku n n e  ske i protestantiske  
lande, og det vil sige de forenede nordlige nederlandske provin­
ser og England. Den stædighed, hvorm ed paverne ho ld t fa s t på 
læ ren om, at der ikke m åtte  tages ren te r  af lån, frem går af, a t en 
pave i 1745 ved bullen Vix pervenit påny  indskæ rpede, a t det var 
ulovligt a t tage ren te r af lån. R enteforbuddet drog græ nser for, 
hvorledes katolske fy rste r k u n n e  skaffe penge til at bekrige p ro ­
testan terne. Philip  II blev stillet overfor dette problem  få å r efter 
T riden tinerkoncilie ts afslu tning, da der i 1566 udbrød et Calvi- 
n istoprør i N ederlandene.

Philip  II havde allerede da skabt sig selv betydelige vanske­
ligheder ved a t få k o rte  k red itte r hos købm andsbankiers el s k å ­
berne, fordi h an  i 1557 havde udfæ rdiget et dekret om en slags 
m orato rium  for den spanske krones ko rtfris ted e  gæld. Den an ­
drog ca 7 m illioner dukater. R enteforbuddet forøgede han s van­
skeligheder, idet det begrænsede hans bevægelsesfrihed. Han 
k unne  ikke lade em ittere spanske statsobligationer m ed et ju r i ­
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disk  forpligtende tilsagn til købere om, a t de ville få  rente, m en 
kunne kun  em ittere perpétuités, på spansk  kald t juros.  Salg af 
5-, 10-, 20- og 30-årige statsobligationer, som ikke bar rente, lod 
sig ikke gennem føre. Den spøg, som H enrik  II havde tillad t sig 
m ed le grand p arti i 1555 m ed at love købere en don g ra tu it og 
senere stryge den, lod sig ik k e  gentage, og det ville heller ikke 
have set godt ud, om den konge, som var den drivende k ra ft bag 
M odreform ationen, gjorde grin m ed ren tefo rbuddet gennem  en 
så åbenlys og sto rstile t om gåelsesm anøvre.

De finansielle vanskeligheder, som m ødte Philip  II ved hans 
regeringstiltræ delse, skildres i alm indelighed som uovervinde­
lige, m en da det lykkedes for Philip  II i sin regeringstid  at fo r­
øge den spanske krones sam lede gæld m ed ca 80 m illioner d u k a­
ter, kan  forholdene ikke have væ ret så fortvivlede i 1555— 56, 
som det ofte bliver g jort gældende. Det, der var ta le  om, var at 
få konsolideret en svævende spansk  statsgæ ld på ca 7 m illioner 
dukater, og konsolidering af statsgæ ld var m an fortro lig  m ed i 
Spanien, før m an blev det i lande som F ran k rig  og England. 
Form en var salg af perpétu ités =  ju ros. Den havde væ ret b rug t 
af Karl V og af hans forgængere.

Spanske ju ro s  var v istnok  ikke usælgelige, da Philip  II til­
tråd te  regeringen. K ursen for ju ro s  em itteret på et 7V7 % g ru n d ­
lag ɔ: 14 gange den årlige ydelse lå på dette tid sp u n k t næ r 
p a r i17), og selv om 7V7 % var m ere, end m an havde væ ret vant 
til, så var det ikke en eksorbiitaint ren te  for uam ortisab le statslån , 
hvad ju ro s  fra  et økonom isk synspunk t var. Det var m indre end 
det halve af, hvad H enrik  II havde lovet at give som don g ra tu it 
ved le grand parti, og en del under den rente, som på dette tid s­
p u n k t skulle svares for korte  k red itte r hos købm andsbank ier­
selskaber. Det var den kanoniske re ts ren tefo rbud  og det i 1557 
udsted te dekret, som skabte vanskelighederne, og da Philip  II gik 
den sam m e vej med at dekretere m orato rium  i 1575 og 1596, var 
han  i hele sin regeringstid  ko n stan t i likviditetsvanskeligheder, 
hvilket igen gang på gang skabte politiske vanskeligheder. Ph ilip  
II’s finansielle vanskeligheder var tildels selvskabte.

Philip  II’s overvejelser efter regeringstiltræ delsen resu lterede
i, at h an  beslu ttede at slå ind  på en tvangspolitik overfor de kre ­
ditorer, som havde givet korte lån. H an udfæ rdigede i ju n i 1557
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et dekret, hvorved han  annullerede de sikkerheder i form  af an ­
visninger på  kronens indtæ gter, som var givet af hans fader og 
tildels også af ham  selv, til betaling  af den svævende gæld, idet 
han  sam tidig tilbød de pågæ ldende k red ito re r spanske ju ro s  som 
betaling. Det drejede sig om ca 7 m illioner d u k a te r svævende 
gæld, hvoraf 2 à  2% m illioner skyldtes til Fuggerne og et lignen­
de beløb til genuesiske købm æ nd og bank iers og resten  til andre.

Ser m an bort fra  tvangen, var der in te t påfaldende ved frem ­
gangsm åden. Det, der tilstræ btes, var blot konsolidering af svæ­
vende statsgæld, og det havde m an foretaget før. Det særlige var, 
at Ph ilip  II og han s rådgivere troede, a t de kunne d ik tere de vil­
kår, hvorpå uden landske k red ito re r skulle overtage spanske 
ju ros. Det var et held fo r p ro testan tism ens sag, a t rådgiverne var 
kato lske teologer m ed fast fo ran k rin g  i m iddelalderdok triner og 
en derfra  stam m ende aversion m od ren te  og mod ra tionel stats- 
lånspolitik  og ikke kyndige købm andsbankiers. Som p ro testan t 
får jeg gåsehud ved tanken  om, hvad der kunne væ re sket, der­
som den italienske bank ier Caspar Ducci eller den engelske sto r­
købm and T hom as Gresham  havde væ ret i Philip  II’s tjeneste  som 
finansTådgiver fra  det tidspunkt, da han  tiltråd te  regeringen i 
Spanien, og Philip  II havde re tte t sig efter den pågældendes råd  
i finanssager. Selvom Caspar Ducci ikke var en „fin“ m and i 
pengesager, så var han  m eget kyndig i finansanliggender og dyg­
tig til at bedøm m e „m arkedet“ i A ntw erpen og også i Lyon og 
meget opfindsom . Det var Ducci, der fan d t på at indsæ tte  ihæ n­
dehaverk lausu ler i visse gældsbreve, som blev placeret via Ant- 
w erpenbørsen, de såkald te  rentem esterbreve, j f r  herom  s 213.

Da ku rsen  for de juros, som Philip  II i 1557 tilbød de korte 
k red itorer, som han  havde ram t gennem  dekretet, ville kom m e 
til a t ligge noget under pari, betød tilbuddet, a t k red ito re rne  m å t­
te tage et vist kurstab , og desuden ville de gå ned i rente, for den 
korte  ren te  lå en del over den lange ren te  =  ydelsen af ju ros. I 
fø rste om gang afslog alle de ko rte  k red ito re r tilbuddet. Men da 
kongen herefte r hold t op m ed at betale ren te  af den k o rte  gæld, 
og da kred itorerne, fordi kongen havde annu llere t anvisningerne 
på de særlige statsind tæ gter, ik k e  havde nogen sikkerhed for at 
ta  gælden tilbagebetalt endsige for at få de ren ter, som de under 
en eller anden form  skulle have, blev k red ito re rne lidt efter lidt
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m øre. W eiserne var de første, der gav sig, m en de havde heller 
ik k e  så store beløb tilgode. D erefter begyndte de fleste andre  k re ­
d ito rer a t forhandle m ed Philip  II for a t få  m est m ulig t ud af 
den vanskelige situation, og da det efterhånden  gik op for kon­
gen, a t h an  påny  ville få  brug  for købm andsbankiers, så endte 
fo rhand lingerne efter m eget tov træ kkeri m ed en overenskom st, 
der konfirm eredes ved et dekret af 14 novem ber 1560.

Det eneste store selskab, som i 1560 stadig ikke ville gå med, 
var Fuggerne, og Philip  II havde også tilladt sig at gå videre over­
for Fuggerne end overfor andre, idet han  havde annu llere t den 
fo rpagtn ing  af kronens ind tæ gter fra  tre spanske ridderordener, 
som de havde h aft gennem  en lang årræ kke, og ladet den overgå 
til en anden. Denne „M aestrazgos“ havde væ ret det økonom iske 
grundlag for Fuggernes virksom hed i Spanien. Fuggerne blev 
ved m ed at indtage det standpunk t, a t kongen m åtte  opfylde 
overtagne forpligtelser, og de ville ikke i 1560 gå m ed til at m od­
tage de tilbudte ju ros. Men to år senere så Fuggerne på grund af 
likviditetsvanskeligheder sig nødsaget til a t få  en ordning, og 
Philip  II var da så hensynsløs, a t h an  gav dem ringere vilkår, 
end de andre korte  k red ito rer havde fået.

F ra  1560 og til 1562 var det desuden blevet vanskelig t a t p la­
cere de tilbudte spanske ju ro s  uden betydelige kurstab , for ren ­
ten  for lange lån var steget en del. Hvis Fuggerne i 1562 skilte 
sig af m ed de ju ros, som de fik, m å de have h a ft et s to rt tab  der­
ved. Man kan  slu tte  sig dertil af oplysninger, som m an h a r om 
en finanstransak tion , som Fuggerne var tvunget til a t gennem ­
føre i 1563. Pengem arkedet var m eget stram t, og der skulle skaf­
fes penge for enhver pris. Det lykkedes at finde en långiver, m en 
han  ville kun  give lånet i form  af spanske ju ros. Fuggerne ac­
cepterede og m åtte  ved realisa tionen  konsta tere  et k u rs tab  på 
50 %, hvorfor ren ten  for lånet blev eksorbitant.

H istorikere k arak te rise re r som regel det, der skete i 1557— 62, 
som den første spanske statsbankerot.  K ronens stilling var van­
skelig, og det blev der ikke lagt sk ju l på, m en u d try k  som fallit, 
konkurs eller bankero t er ikke b rug t i dekretet. Philip  II fulgte 
den sam m e frem gangsm åde m ed at udfæ rdige et dekret om an­
n u la tio n  af sikkerheder stillet for svævende gæld eller andre 
ubehagelige indgreb og sam tid ig  eller um iddelbart derefter til­
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byde de k red itorer, der herved kom  i klem m e, ju ro s  som beta­
ling såvel i 1575 som i 1596, og hans efterfølgere gjorde i p r in ­
cippet det sam m e i 1607, 1627 og 1647. E fter den sædvanlige te r ­
m inologi gik Philip  II bankero t tre  gange, i 1557, 1575 og 1596, 
Philip  III een gang, i 1607, og Philip  IV to  gange, i 1627 og 1647.

Jeg  skal ik k e  indvende noget im od, a t det, der skete i 1647, 
åre t før den W es tf al-ske fred, karak teriseres som en spansk  s ta ts­
bankerot, for nu  var det ved a t væ re slu t m ed Spaniens stilling 
som dom inerende europæ isk storm agt. Den spanske stats fin an ­
ser var så fortvivlede og landet så udpin t, a t ud try k k et s ta tsbanke­
ro t er på  sin plads. N år det d re je r sig om dekreterne i 1557, 1575, 
1596 og 1607 og vel også om dekretet af 1627, bør m an undgå ud ­
trykket. F a llit i ju rid isk  fo rstand  var der ikke tale om, og m an 
bør ikke slide p å  ordet ved a t bruge det om ordninger, der er 
m orato rium  efterfu lg t af visse tvangsforanstaltn inger. Det m å 
forbeholdes for tilfælde, hvor den finansielle situation  er så fo r­
tvivlet, a t statens økonom iske v irksom hed for en tid går i stå, 
fordi finanserne er k ø rt „i b und“ .

Det, som fra  ju ris ten s  synspunk t navnlig  gør det u tilrådelig t 
at k a rak terisere  dekretet af 1557 som et dekret om sta tsbanke­
rot, er, a t det lykkedes for „fallen ten“ Philip  II i tiden ind til 1573 
at forøge sin gæld m ed ca 30 m illioner dukater, så den steg fra  
ca 20 m illioner til ca 50 m illioner. Dette sidste ta l findes i oplys­
ninger, som regeringen i 1573 gav til Cortes i  Castilien om k ro ­
nens finansielle situation, og selvom der nok er pyn tet på tallet 
på den ene eller anden måde, så er det givet, a t det var lykkedes 
for Philip  II i løbet af disse få  å r  a t få  gælden op til m ere end 
det dobbelte af, hvad den androg ved hans tiltræ delse. Samme 
betrag tn ing  taler im od at bruge u d try k k e t s ta tsbankero t om det, 
der skete i 1575 og 1596, for det lykkedes stadig for Philip  II at 
forøge sin gæld. Det antages, a t den ved hans død i 1598 androg 
ca 100 m illioner dukater, a ltså  5 gange så m eget som ved rege­
ringens tiltræ delse, se herom  H G Koenigsberger i T he New Cam­
bridge M odern H istory, bd III, 1968, s 312, j f r  s 275. G uldværdien 
af disse d u k ater var uæ ndret, for hverken  Karl V eller Philip  den
II rø rte  ved dukatens værdi. Det var efterfølgerne, der lavede 
inflation.

13*
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Også fra  et økonom isk synspunk t er det en besynderlig  te r ­
minologi, som h isto rikere  er endt i. „F allen ten“ Philip  II b rugte 
beløb som ingen anden spansk  konge på at bekæ m pe ind re  u ro ­
ligheder i N ederlandene, på  at sende flåder m od England og på 
at bekæ m pe ty rkerne og på m eget andet. Men m an m øder den 
selv i nyere h isto riske  frem stillinger fx  hos Braudel. Den er 
m isvisende. D ekreterne af 1557, 1575, 1596, 1607 og 1627 m å k a ­
rak teriseres som det, de var, dekreter om en a r t moratorium  
ledsaget af eller efterfu lg t af tilbud om ju ro s  til afgørelse af den 
svævende gæld. Da kongen havde sk rue t tom m elskruerne på 
ganske som overfor inkvisitionens ofre, kan  m an sige, at der var 
tale om tvangskonsolidering af svævende statsgæ ld. U dtrykket 
s ta tsbankero t m å forbeholdes for det, der skete i 1647. B ruger 
m an det også om de første 5 dekreter, m å m an tilføje, a t der er 
tale om sta tsbankero t „på s p a n s k Så er læ seren avertere t om, 
at der forud for den store bankero t i 1647, åre t før den W estfa l­
ske fred, blev lavet noget, der m inder om tvangsakkord  udenfor 
konkurs.

R ichard  E hrenberg  forsøgte i det i 1896 udgivne tobinds væ rk 
Das Z eitalter der Fugger, der stadig er hovedvæ rket om bank- 
og kred itfo rho ld  i det 16 århundrede, a t gøre op, hvad Fuggerne 
havde tab t på deres kreditg ivning til H absburgerne, og det ville 
isæ r sige til de spanske Habsburgere, i tiden ind til det økonom i­
ske sam m enbrud  i Spanien k o rt før den W estf alske fred. Det var 
bankiervirksom heden, som ru inerede Fuggerne, ikke handels­
virksom heden. Den fam ilieform ue, som var tjen t ind p å  v are­
handel, isæ r handel m ed sølv og kobber og m ed m etalvarer, og 
i et vist om fang også på produktionsv irksom hed, blev sat til på 
bankiervirksom heden. Selvom Fuggerne, i hvert fald i perioder, 
udfoldede store bestræ belser for at få  hale t m est m ulig t af deres 
tilgodehavender hos den spanske k rone hjem , fik  de ikke noget 
videre ud af det, og de kom  tilm ed ud for, a t visse nederlandske 
tilgodehavender, som var erhvervet for selskabet efter K arl Y’s 
abdikation, også skulle give store tab. E nkeltheder herom  kan  
deri in teresserede gøre sig bekendt m ed ved at læse E hrenbergs 
frem stilling, som stadig er hovedkilden om Fuggernes v irke efter 
Jakob Fuggers død i 1525. Jeg begræ nser m ig til at gengive kon­
klusionen 1 c I s 186:
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„Der G esam m tverlust, den die Fugger auf ih re  Forderungen  
an die H absburger bis zur M itte des 17. Jah rh u n d e rts  erlitten, ist 
m it acht Millionen  Gulden R heinisch gewiss n ich t zu hoch be­
ziffert. Man w ird  kaum  fehlgehen, w enn m an annim m t, dass der 
grösste Theil dessen, was die Fugger in h u n d ertjäh rig e r A rbeit 
verdient hatten , auf solche W eise w ieder verloren ging“ .

Fuggernes skæ bne m inder meget om B ardis og Peruzzis, selv­
om selskabet ikke gik konkurs, hvad Peruzzi gjorde i 1343 og 
B ardi i 1346, j f r  foran  s 112— 16, og hvad W elserne gjorde i 
1614. Alt, hvad der var tje n t på handelsvirksom heden, og lidt til, 
blev sat til på bankiervirksom heden, og i alle tre  tilfæ lde var det 
tilgodehavender hos konger, som der blev tab t så m ange penge 
på, a t selskaberne standsede. Det, som selskaberne m øjsom m e­
ligt havde tjen t på karrusellerne , satte  de til på gyngerne.

Fuggerne var i Jakob  Fuggers tid overvejende et købm ands- 
selskab. K reditgivningen til Karl V, til Cam era apostólica og til 
gejstlige, der havde fået embede, var po litisk  betonet. I de år, da 
selskabet blev ledet af Anton Fugger, kom  bankierv irksom heden  
til at betyde m ere end før, og selskabets tilgodehavender hos den 
spanske krone og i N ederlandene var m eget betydelige, da Philip
II i 1557 udfæ rdigede sit dekret.

V irkningerne af dekretet og af de derefter følgende tov træ k­
kerier blev, at Fuggerne blev m eget tilbageholdende m ed hensyn 
til yderligere kreditg ivning til Philip  II. Fuggerne afholdt sig 
sto rt set fra  at deltage i Ph ilip  II’s „asientos“ . Dette u d try k  b ru ­
ger m an om en gruppe fin anstransak tioner, som den spanske 
krone gennem førte m ed købm æ nd og købm andsbankiers i en 
periode, der begyndte allerede i Karl V’s tid og slu ttede i 1647 
med den spanske statsbankero t. „A sientos“ , der i denne sam ­
m enhæ ng blot betyder „k o n trak te r“ , udgør dog ikke en fast a f­
græ nset gruppe, og begrebet asiento er ikke entydigt.

Der findes i de spanske ark iver en m ængde m ateria le  vedrø­
rende alle disse asientos og vedrørende spanske ju ros, m en det 
er endnu kun  delvis gennem arbejdet. A rbejdet m ed a t få over­
blik  over de spanske finansers tils tan d  i 16— 17 årh u n d red e  er 
på grund af slet bogføring og det lange tidsrum  så om fattende, at 
m an stadig ikke er kom m et langt i re tn ing  af system atisk  bear­
bejdelse. E hrenberg  h a r kun  b rug t en del af det foreliggende ma-



198

teriale. H enri Lapeyre h a r  taget et lille afsn it op til behandling 
i sin i 1953 udgivne bog Simon Ruiz et les „asientos“ de Philippe 
II1S), og der er også spanske historikere , der h a r arbejdet m ed 
problem erne.

Det største af de spanske asientos er v istnok  et, som blev d iri­
geret i 1602 af den genuesiske bank ier O ttavio Centurione. Det 
var på  9 m illioner scudi ifølge en beretning, som findes i R aphael 
de T u rris  i 1641 udgivne bog T rac ta tu s  de cambiis. E hrenberg  
gengav oplysningen m ed nogen skepsis, m en nyere undersøgelser 
h a r  vist, a t tallet ikke er overdrevet. Beløbet skulle overføres til 
F landern  i løbet af 3 år m ed 3 m illioner p r år, og herudover 
skulle der til udbetaling i Spanien anvises 2 m illioner i løbet af 
3 år. B landt de store asientos fra  slu tn ingen af det 16 århundrede, 
som m an h a r kendskab til, næ vner jeg et fra  1586 på 1.5 m illion 
gylden, som Fuggerne undtagelsesvis kontraherede, et fra  1587 
på 1 m illion scudi (Agostino Spinola), et fra  1589 på  2 m illioner 
scudi m ed forskellige genuesiske bank iers og et fra  1590 på 2% 
m illioner scudi (Am brosio S p ino la)19).

Det ind tryk , som m an får blot ved at se disse tal, af de genue­
siske bank iers finansoperationer m ed Philip  II og Philip  III, h a r ­
m onerer meget dårlig t m ed k arak te ris tik k en  af Philip  II som 
„tredobbelt fa llen t“ og Philip  III som „fallen t“ . Det er kred it- 
operationer af en størrelsesorden, som var ukend t under K arl V, 
selvom pengenes købekraft var m eget m indre, og som bankiers 
ikke laver med en fallent. Der var ta le  om kreditgivning, begræ n­
set og betinget og ledsaget af m ange fo rsig tighedsforanstaltn in- 
ger, m en dog alligevel kreditgivning. B ankiers giver ikke k red it 
til en konge, som er tredobbelt fallent.

G rundlaget for disse store asientos og for den kreditgivning, 
som de var u d try k  for, var på  en m åde solidt nok, nem lig de ædle 
metaller, på denne tid især sølv, som ankom  fra Peru og M eksiko  
i stigende mængder.  Philip  II og hans efterfølgere skulle under 
en eller anden form  have overført betydelige m idler til de span­
ske N ederlande bl a til betaling af sold til le jetropper. Da den 
d irek te  forsendelse af m ønter og m etaller via Barcelona, Genua 
og F ran ch e  Comté var besværlig og kostbar og ik k e  uden risiko, 
havde kongerne b rug  for b istand  fra  købm æ nd og købm ands­
bankiers. Den blev efter 1575 isæ r ydet af genuesiske bankiers.
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De undersøgelser, der er foretaget af E arl J  H am ilton20), vi­
ser, a t der i en periode, der begyndte i 1570’erne og slu ttede i 
1640’erne, ankom  så store kvan ta  sølv til Spanien, at dekreterne 
af 1575, 1596, 1607 og 1627 ikke kan  tages for andet og mere, end 
de går ud på, m orato rium  og bestræ belser p å  tvangskonsolidering 
af k o rtfr is te t statsgæ ld. D ekreterne er udslag  af en indstilling  på 
kred itom rådet, som idag er helt uforståelig . F ø rst gav den span­
ske konge sig til a t genere dem, der havde ydet ham  k ort k redit, 
og derved på en m åde ødelægge sin egen kredit. D erefter begynd­
te der hver gang nogle tov træ k k erier mellem  kongen og de af 
dekretet berø rte  kred itorer, og efter nogen tids forløb blev der 
som regel opnået en eller anden form  for overenskom st. K redi­
to rerne  var blevet m øre og kvitterede en del af den fortjeneste, 
som de havde troet, at de havde „h jem m e“ , og kongen havde op­
daget, a t han  ikke kunne k lare  sine financieringsproblem er uden 
b istand  af købm æ nd og købm andsbankiers. Philip  II havde sam ­
m e indstilling  overfor bankiers, som bondem anden i Store Klaus 
og Lille K laus havde overfor degne. H an kunne ikke tåle synet 
af en bankier.

P iacenza var et af de steder, hvor de genuesiske bank iers 
skaffede sig den om fattende kredit, som de havde brug  for, n å r 
de i henhold  til de indgåede afta ler fx i de spanske N ederlande 
skulle udbetale beløb til m ilitæ rudg ifter og i M adrid beløb til 
dæ kning af udgifterne ved hoffet m od noget senere at have re t til 
at købe og a t tage sølv ud af Spanien som betaling, n å r der var 
ankom m et sølvskibe fra  A m erika. Det var bl a her, a t de fra  1579 
og til 1621 handlede om kredit, og de m åtte  ofte betale dy rt for 
den. E n af de m etoder, der blev brugt, var tra tte r, der løb frem  
og tilbage, de såkald te  rekursaveksler.  Dem havde m an kendt 
før, m en de var altid  blevet k ritisere t, fordi det m ed re tte  blev 
g jort gældende, a t dette som regel var omgåelse af ren te fo rbud­
det. De genuesiske bank iers var im id lertid  så durkdrevne, og de 
havde så gode forbindelser, a t de s to rt set k larede det skær, som 
den kanon iske re ts ren tefo rbud  var.

C learingerne i P iacenza af in tern a tio n ale  betalinger blev i 
p rincippet foretaget på sam m e m åde som i Lyon, m en der var 
tale om m eget større  beløb. Det kan  m an se af talangivelser hos 
fo rfa ttere  som D avanzati og Peri, og m an kan  også slu tte  sig
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dertil af de beskrivelser, der er givet af, hvorledes clearingen 
fan d t sted. F ire  gange om åre t m ødtes i P iacenza ikke m indre 
end ca 60 banchieri di conto , eller hvad m an kan  kalde „note- 
ringsberettigede bank iers“ , en s lu tte t kreds af bank iers fra  Ge­
nua, Milano og de toskanske bystater. P å  den tre d je  m arkedsdag  
fastsa tte  de „conto“ , og det vil sige va lu takurserne , på lignende 
m åde som i Lyon. Disse k u rse r var kun  vejledende, og det er 
blevet anført, a t det ofte var meget svæ rt a t udføre fo rretn inger 
til de noterede kurser. Der blev s jak re t m ere om valu ta  i P ia ­
cenza end i Lyon.

Denne eksklusive forening kunne en bank ier ku n  blive m ed­
lem af m ed sam tykke fra  kredsen  og im od a t stille en vis s ikker­
hed. H erudover var der cambiatori , som handlede m ed valuta, 
m en ikke havde indflydelse på kursfastsæ ttelsen , og som gav 
m øde og deltog i clearingen. Endelig var der m æglerne, trattanti. 
Alt ia lt kunne der væ re op til 200 personer, som gav m øde og 
deltog i eller overværede clearingen i P iacenza. Det h a r således 
ikke væ ret sm åforretn inger, der blev afviklet i Piacenza.

I 1621 blev clearingerne fly ttet fra  P iacenza og til Novi nord  
for Genua. F å  år derefter var den periode forbi, hvor de genuesi- 
ske bankiers tak k e t væ re de k red itter, som de havde k unnet 
skaffe den spanske krone, havde væ ret førende i Italien, Spanien 
og tildels T yskland. Der var ikke m ere a t tjene, og de havde op­
brug t deres kred it. Mange bank iers var ru ineret.

Penge- og kred itforholdene var nu som en følge af Tredive- 
årskrigen  ved at kom m e i en frygtelig uorden i store dele af 
E uropa bl a i Spanien. De forenede nordlige nederlandske p ro ­
vinser var dog i stand til at k lare  sig igennem  d ette  økonom iske 
ragnarok . Nu kom  regningen til de bankiers, som ikke  i tide hav­
de holdt op m ed at deltage i finansfo rre tn ingerne med og k red it­
givningen til den spanske krone, og det ville navnlig  sige de 
genuesiske bankiers. Det gik m ange af dem, som det gik F ug­
gerne, a t de til slu t tab te det m este af det, som de troede, at de 
havde tjen t, og ofte lidt til. Fuggerne var iøvrig t lang tfra  det 
eneste sydtyske købm andsbankierselskab, som tab te  penge på 
fo rretn inger m ed den spanske krone og i Spanien.

Hvor m eget de genuesiske bank iers tab te  på at være med til 
a t financière M odreform ationen, m å stå hen. E hrenberg  og før og
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efter ham  m ange andre h a r a rbejdet m ed Fuggerne, og Roover 
og andre  h a r arbejdet m ed M edicierne, m en der er endnu ikke 
foretaget lige så dybtgående undersøgelser vedrørende de store 
genuesiske købm andsbankierfam ilier som Grim aldi, Spinola, Im- 
brea, S tra ta  osv, og før sådanne undersøgelser er foretaget, er 
det vanskeligt at jugere over, hvad de genuesiske bank iers tabte 
på deres fo rretn inger m ed den spanske krone.

Forholdet var nem lig dette, a t de ledende genuesiske bankiers 
som regel var i stand til a t væ lte en del af tabene over på andre, 
fordi de dannede konsortier om „asientos“ m ed den følge, at del­
tagerne ikke blot partic iperede i m ulighederne fo r fortjeneste, 
m en også i risikoen for tab. Den bestod bl a i, at et konsortium  
blev ram t af et af dekreterne og blev tvunget til a t overtage ju ros 
til en for høj kurs. Disse tab  blev så, fordi der var tale om kon- 
so rtia lforretn inger, delvis i k ra ft af a fta lerne  væ ltet over på  de 
andre  deltagere i konsortiet. Det, som de genuesiske bank iers 
tab te  på deres tilgodehavender hos den spanske konge, var iøvrigt 
k un  en Lille del af det, der blev ta b t på  M odreform ationen. Spa­
nien bar hovedbyrden, og Spanien betyder her hele det spanske 
folk. Hvad den jæ vne befolkning sa tte  til ved a t deltage i Mod­
reform ationen  i form  af blod, sved og tårer, lad er sig ikke måle.

E fter Philip  II’s død slog m an  i Spanien også ind på  m ønt- 
forriingelse som m iddel til a t k lare  de gigantiske økonom iske 
anstrengelser, som bl a var en følge af, a t det var nødvendigt til 
stadighed a t have sta tionere t en betydelig h æ r i de spanske Ne­
derlande. Infla tion  blev m idlet til a t fordele tabene på befo lknin­
gen. Herved væltedes en væsentlig del af tabene over på  sparerne, 
på dem, der havde købt spanske ju ros. Spanske ju ro s  var i et vist 
om fang blevet b rug t som anlæ gspapirer i I ta lien 21), og det blev 
således også italienske sparere, vel isæ r i Gemuaområdet og i Syd- 
italien, som led tab ved a t satse p å  M odreform ationen.

§ 23. Rom errettens grundsæ tn ing  om fordringers uover- 
dragelighed.

K anonisk re ts forbud m od ren te  var ikke den eneste h indring, 
som købm æ ndene m åtte  have fjernet, før der kunne blive ta le  om 
videreudvikling  af det p rim itive bankvæ sen, som var opstået i
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høj- og senm iddelalderen. E n anden væsentlig h in d rin g  var ro ­
m errettens grundsæ tn ing  om, at en fo rd ring  ikke k u n n e  over­
drages.

R om errettens g rundsæ tning  om, a t fo rdringer var uoverdra- 
gelige bortset f ra  overgang ved arv  og lignende, var bogstavelig 
ta lt lige så gam m el som rom erretten . Den ud trykkes af og til på 
den m åde, at en fo rd ring  efter rom ersk  re t kun  Kunne overdrages 
med debitors sam tykke, m en dette  er ikke k o rrek t gengivelse. 
Det, der kunne ske m ed debitors sam tykke, var, a t en fo rdring  
blev afløst af en anden gennem  en novatio. Den gam le fo rdring  
h ø rte  op og blev ikke overdraget. U nder en sådan re ts tils tan d  kan  
der ik k e  let udvikle sig om sætnings gældsbreve, og de var da også 
ukend t efter ro m ersk  ret, k lassisk  og Ju stin ian sk . Man leder i 
Corpus ju ris  civilis forgæves efter retsregler, re sk rip te r og re ­
sponsa om negotiabilitet.

Begrundelsen for dette princip  om fordringers uoverdragelig- 
hed , som var kend t også i goto-germ ansk ret, h a r  antagelig væ ret 
den adgang til person al eksekution, der var efter rom ersk  re t22). 
N år en debitor kunne ende som slave ved at blive solgt tra n s  
Tiberim , var det ikke ligegyldigt, hvem  der var kred itor. Da det 
v ar Justiniiansk rom erret, der doceredes i m iddelalderen og også 
i det 16 århu n d red e  ved universiteterne, kan  m an sige, at de køb­
m æ nd og bankiers, som kom ind  på  tanken  om at skabe om sæ t­
telige gældsbreve som kreditm idiler for at im ødekom m e handelens 
behov for at få finança er et vareom sæ tningen, m ødte en kold sku l­
den’ ikke blot hos k irkens m ænd, m en også hos rom errets ju r i ­
sterne.

Det er dog ikke ubestrid t, a t om sæbningsgældsbreve var 
ukend t efter rom ersk  ret. Der er dem, der hæ vder, at om sætnings- 
gældsbreve var i b rug  allerede i den klassiske rom errets periode. 
H ypotesen herom  er v istnok  fø rst udviklet af eller i hvert fald 
navnlig  udviklet af Levin G oldschm idt i en tid ssk riftsa rtik e l fra  
1889. Den er et sidestykke til hypoteserne om, at der allerede i 
den rom erske oldtid faindites banker, veksler, aktier, dobbelt bog­
holderi osv, og den er lige så dårlig t begrundet.

Den fra  et re tsh isto risk  synspunkt vægtigste indvending imod, 
at der allerede i oldtiden cirku lerede gældsbreve i rom erriget 
svarende til nu tidens negotiable gældsbreve, er, at det er u tæ n k e­



203

ligt, a/t detite ikke ville have sat sig spor i Corpus ju r is  civilis. Der 
er im id lertid  hverken i Ins titu tiones eller i Diges terne eller i Codex 
eller i Novellerne sikre spor af negotiable gældsbreve. In te t tyder 
på, at der h a r væ ret bestem m elser herom  i det p ræ to riske  edikt, og 
in te t tyder på, a t top ju r is te r  som Labeo, Ju lian , Celsus, Pom po- 
nius, Gajus, Papin ian , P au lu s  eller U lpian hair arbejdet m ed p ro ­
b lem erne om negotiable gældsbreve. Hvis der havde c irku lere t 
ihæ ndehavergæ ldsbreve eller navnegældsbreve m ed o rd rek lausu l 
i den k lassiske rom erre ts  periode, ville dog vel een af disse top- 
ju r is te r  have beskæ ftiget sig m ed problem erne om ekstink tion  af 
re ttigheder eller af betalingsindsigelsen fx i et responsum . Der 
findes im id lertid  i D igesterne in te t fragm ent, som beviser, a t de 
h a r  g jo rt det. E fter alm indelige k ildek ritiske  synspunk ter m å 
m an konkludere, a t de rom erske ju r is te r  ikke h a r beskæ ftiget 
sig m ed problem erne om negotiable gældsbreve. F o rk laringen  
h erp å  er vel, a t gældsbreve ik k e  blev om sat. Ju ris te rn e  blev der­
for ikke stillet overfor problem erne.

G oldschm idts hypotese —  andet er der ik k e  tale om —  hviler 
k u n  på en forto lkn ing  af nogle få steder i k ilderne, og nogle af 
disse er literæ re, ikke ju rid iske. S tederne viser, at skylderk læ ­
ringer i oldtiden kunne have en tilfø jelse bil k red ito rs  navn om 
„sive ad quean ea res pertineb it“ , „vel cui ju sse rit“ eller „au t cui 
volam “ og lignende. Det er im id lertid  alt fo r dristig t, og det h a r 
ingen stø tte i Ju stin ian s  lovværk, a t forto lke dette som ordre­
klausuler,, Man kan  opfatte sådanne vendinger som og h a r  i ro ­
m erretsteorien  tid lig t fo rto lk e t dem som betalingsldausuler  in d ­
sat for at afbøde nogle af de p rak tisk e  vanskeligheder, som kunne 
opstå efter rom ersk  re t på  grund af de ikke sæ rlig hensig tsm æ s­
sige re tsreg ler om repræ sentation . K lausulerne gav b lo t k red ito r 
adgang til a t udpege en anden, som p å  hans vegne k u n n e  m od­
tage betaling. Sam m e funk tion  havde tilsvarende k lausu ler i m id­
delalderdokum enter fx  den s 47 næ vnte k lausu l i et dokum ent 
fra  1190 om betaling  til k red ito r „vel tu  o certo m iso“ , Det v rim ­
ler m ed sådanne k lausu ler i m iddelalderdokum enter.

Goldschm idts udviklinger i a rtik len  fra  1889, som er lagt til 
g rund for frem stillingen i hans hovedværk, U niversalgeschichte 
des H andelsrechts fra  1891, er ofte blevet k ritisere t, og der er 
også blevet frem sat k ritik  m od G oldschm idts grundlæ ggende fo-
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resttilling om en vidtgående k o n tin u ite t i handelsrettens udvik­
ling fra  oldtid over m iddelalder og til nyere tid. Den hårdeste  
nyere k ritik e r  af Goldschmidits udviklinger om om sætningsgælds- 
breve og veksler h a r væ ret Abbott P ayson Usher. U sher h a r 
isæ r harcellere t over, a t skønt Goldschm idt h a r nogle ind­
ledende bem æ rkninger, der viser, at han er klar over, at klausuler  
som de næ vnte i sig selv ikke  beviser noget om , a t m an i ro m er­
re tten  havde udform et regler om om sætningsgældsbreve, så lader 
han  sig begejstre af sine egne ta n k e r  og undersøgelser til a t fa s t­
slå noget andet. H an skriver, a t der ik k e  er nogen grund til at 
tvivle om det m ulige i successive tran sp o rte r i o ldtiden svarende 
til endossem ent på  nu tidens veksler.

H erefter fo rtsæ tter G oldschm idt m ed nogle udviklinger om , 
ait i o ldtiden blev kom plicerede k red it operation er endnu m ere 
end i n u tid en  ud fø rt ved h jæ lp  af et hø jt  udvikle t  banksystem , 
og a t betaling og clearing fand t sted ved postering i bankierens 
bøger eller postering i flere bank ierers bøger. E nhver rom er eller 
græker, der ejede noget, havde sin bankier, ganske som englæn­
dere havde ved slutningen af det 19 århundrede , og deponerede 
penge hos ham  og betalte ved a t træ k k e  på ham . U sher k a rak te ­
riserer dette, som jo  ikke engang er hypotese, m en som m eget 
andet a f det, som G oldschm idt h a r skrevet, digt, som „one of the 
m ost ex travagant passages in  th e  special liUerature o-f the subject“ 
og tilføjer, a t denne tendens til „overgeneralisations“ er fælles 
for Goldschm idt og m ange andre  fo rfattere , id e t han  sæ rligt 
frem hæ ver B runner og F reund t. R esultatet af denne m angel på 
k ritik  er „an apparently hopeless divergence of opinion“ 23) .

Fork laringen  på denne dybtgående uenighed om oprindelsen 
af de negotiable gældsbreve er nu ik k e  blot m anglende k ritisk  
sans og m angel på k ildekritik , m en ofte også m anglende fo rstå ­
else af de ju rid isk e  problem er ved fordringers overdragelse. R ay­
m ond de Roover h a r flere gange g jort opm æ rksom  på, at meget 
af det, der er skrevet af tyske ju ris te r  og retshisit ori kere som 
M årtens, Biener, B runner, Endemanin, Goldschm idt, F reu n d t og 
Lästig, er skrevet uden forståelse af og uden undersøgelse af h an ­
delslivets p raksis og den m erkan tile  side af problem erne. Det 
overses derfor bl a, at tra t te r  ikke blev d iskonteret i senm iddel­
alderen og det 16 århundrede.
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Indvendingen ran im er næ ppe M artens og Biener. Det var på 
deres tid  begrænset, hvad der var frem draget af og try k t af k ilde­
m ateriale . Men boirtsøt h e rfra  er den velbegrundet. Jurisiter kan  
på den anden side m od m ange udviklinger af h istorikere , der 
ikke er fort-rolige m ed ju rid isk e  problem er, indvende, at der ikke  
er taget ti lstrækkeligt hensyn  til de relevante sondringer og le­
dende principper i læren om fordringsrettigheder . Det viser sig 
bl a ved brugen af et u d try k  som „negotiabel“ . U dtrykket bliver 
af og til b rug t i betydningen „cessionabel(i el'ler „ transportabel“ . 
H ertil svarer på engelsk verbet „negotiate“ , der kan  væ re b rug t 
i sam m e betydning som „cedere“ , og uden at m an til a t begynde 
m ed herm ed h a r  fo rbundet de forestillinger, som i tidens løb er 
blevet k n y tte t sam m en m ed begrebet „negotiable in s tru m en ts“ . 
Men „negotiabel“ kan  også betyde „egnet til at gå let fra hånd  
til h å n d “, underfo rståe t „og derfor egnet til a t blive om fattet af 
de særlige regler om ekstinktion, som h a r  udviklet sig om  visse 
gæ ldsbreve“ , navnlig  ihæ ndehavergæ ldsbreve og navnegæ ldsbre­
ve m ed ordrek lausu l. Hvor og hv o rn år disse regler h a r udviklet 
sig, henstår. Og endelig er der dem, der b ruger u d try k k e t om kun  
de gældsbreve og andre do ku m en ter , som om fattes af de særlige 
ekstink tions regler.

V irkningerne af denne tvetydighed eller re tte re  tretydighed  
af begrebet „negotiabel“ kan  spores i meget af det, der er skrevet 
om negotiable dokum enter. F orfa ttere , som ikke er fortro lige m ed 
de ju rid isk e  problem er ved overdragelse af fo rdringer m ed hoved­
sondringen m ellem sim ple fordringer, h eru n d er visse gældsbreve, 
og om sætningsgældsbreve, kan  let i h isto riske  undersøgelser rode 
begreberne sam m en og fx  argum entere for „negotiable“ doku­
m enter, hvor argum entet kun  vedrører cessi onabilit et. Det er i 
m ange lande, v ist de fleste, blevet accepteret, a t gæ ldsbreve kan  
overdrages, længe før det blev accepteret, a t visse gældsbreve er 
negotiable. Ju ris ten  m å im id lertid  bestem t bestride, at en påvis­
ning af, a t visse gældsbreve gik fra  hånd  t i l  hånd , er dokum en ta­
tion  for, a t de var negotiable, hvis m an herved fo rstå r, a t de var 
inde under regler om ekstink tion  af re ttigheder og visse indsigel­
ser. Og det er jo  netop det, som ju ris te rn e  gør, n å r de taler om 
negotiable gældsbreve, negotiable pap ire r osv.
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Ushers bem æ rkninger om, a t Goldschmiidts udviklinger og til­
dels også B runners og F reu n d ts  h a r fo rp lum re t undersøgelserne 
om de negotiable gældsbreves opståen, er velbegrundet. Udvik­
lingerne h a r h a ft til følge, a t der hos senere fo rfa ttere  h a r  væ ret 
en tilbøjelighed til a t an tedatere  udviklingen af om sætningsgæ lds- 
breve og andre  negotiable dokum enter. N år m an tager „negotiabi- 
lite t“ i den sædvanlige ju rid isk e  betydning og følgelig holder det 
ude fra  „cessionabilitet“ , kan  m an m ed det forbehold, a t udvik­
lingen ikke havde det sam m e forløb i alle lande, sige, a t „nego­
tiabilitet“ er noget, der først udvikler sig i løbet af det 17 og især 
det 18 århundrede.

Dette er der im id lertid  lan g tfra  enighed om. G oldschm idts u d ­
viklinger om, a t m an kendte negotiable gældsbreve allerede i old­
tiden, er der dog næ ppe mange, der tager alvorligt, og m an kan  
vel også sige, a t der snarere  er ta le  om s trø tan k er end om en 
egentlig hypotese. Der er derim od en del, der stadig m ener, a t de 
var kend t i højm iddela lderen  eller i h v ert fald i senm iddelalde­
ren.

Skal m an  videre i em net og forsøge a t tilvejebringe k larhed, 
er der tre  problem er, som m an m å holde ude fra  negotiabilitets- 
problem et, fordi de re t beset kun  er forproblem er:
1. T id sp u n k te t for gældsbreves opståen.
2. P roblem et om, hv o rn år der fæ stner sig en retsregel om, at 

gæ ldsfordringer kan  tran sp o rte res  (cederes).
3. P roblem et om, hv o rn år ihæ ndehavergæ ldsbreve og navne­

gældsbreve m ed o rd rek lausu l kom m er i b rug  i fo rre tn ingsli­
vets p raksis.

§ 24. Transport af fordringer. Ihændehavergældsbreve.
N år m an  ved gældsbrev fo rstå r en ensidig, ubetinget, skrift lig  

skylderklæring, der går ud på at betale en bestemt sum  penge , 
kan  m an straks fastslå, a t gældsbreve h a r væ ret kend t fra  old­
tiden. De i høj- og senm iddelalderen udfæ rdigede gældsbreve var 
dog, som m an kan  se af oplysninger i no tarp ro toko ller og i offent­
lige arkiver, i reglen m eget om stændelige og allerede af denne 
grund lidet egnet til a t gå fra  hånd  til hånd . Det er undtagelsen, 
a t m an i høj- og senm iddelalderen støder på  så korte  og præ cise
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teksiter i gældsbreve, som m an bruger i nu tiden  i fx stats- og real- 
krediitforem ingsobligationer for ikke a t ta le  om solaveksler. Noget 
af det, der udpeges som gældsbreve, er ved næ rm ere eftersyn ikke 
gældsbreve, ford i skyld erklæ ringen er for løst fo rm uleret. Den 
skal desuden væ re ubetinget, før der foreligger et gældsbrev.

Gældsbrevets fu n k tio n  v ar im id lertid  i oldtiden og i m iddel­
alderen, m åske bortset f ra  enkelte steder ved senm iddelalderens 
slutning, en anden end i nu tiden . E fter rom ersk  re t, der i form  af 
Ju s tin ian sk  rom erret v ar af væ sentlig betydning for re tsudv ik lin ­
gen i lande som Italien, Tyskland, N ederlandene og F rankrig , 
kunne fordringer, derunder gældsbreve, nem lig ikke overdrages. 
Hvis k red ito r ifølge et gældsbrev ville sæ tte en anden i s it sted, 
m åtte  der gennem  en novatio skabes en ny fo rd ring  til afløsning 
af den gamle, og det ville navnlig  sige, a t debitor m åtte  væ re enig 
i k red ito rsk ifte t. Gældsbreve fungerede derfor ikke  engang på 
sam m e måde som nutidens simple gældsbreve , for også de kan  
overdrages uden debitors sam tykke.

Man kan  derfor nok sige, a t gæ ldsbrevet er det æ ldste af de 
kred itdokum enter, som er i b rug  i n u tidens bankpraksis . Det er 
v istnok  æ ldre end den sim ple anvisning og i hvert fald æ ldre end 
tra tten . J f r  s 72. Man m å blot væ re opm æ rksom  på, at gældsbre­
vet i oldtiden og i middelalderen fungerede på en anden måde  
end i n u tid en .

Det næ ste spørgsm ål ɔ: problem et om, hv o rn år gæ ldsfordrin­
ger og gældsbreve blev cessionable, kan  ik k e  besvares blot ud fra  
rom erretsteorien . Man m å tillige tage hensyn  til sæ dvaneret og 
anden  p artik u la rre t, fordi det var på  denne m åde, a t rom errets- 
g rundsæ tn ingen  om, a t en fo rd ring  ikke kan overdrages, blev m o­
dificeret. Hvis vi forlader os p å  udvik lingerne i den ro m erre ts­
teori, der doceredes ved un iversite terne  i 16— 17 århundreder, og 
som i et land som T ysk land  fik  en renaissance i 18— 19 å rh u n ­
dreder, få r vi et fo rk ert in d try k  af udviklingen. Det varede nem ­
lig noget, før rom erre tsteo re tikere  gav sig til  a t om form e p rin ­
cippet om fo rdringers uoverdragelighed i erkendelse af, a t tiden 
var løbet fra  standpunk tet, og at det derfor m åtte  m oderniseres.

Om gæ ldsfordringers cessionabilitet kan  så m eget siges m ed 
sikkerhed, a t m an i det 16 århundrede  brød ¡med rom erre tsg rund- 
sæ tningen i N ederlandene, Lyon og Genua. Det k ildem ateriale,
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der viser dette, er m eget solidt. Man m å dog ikke forestille sig, at 
tran sp o rt af fo rd ringer allerede i det 16 å rh u n d red e  visse steder 
fx i N ederlandene og i Lyoner- og G enuaom rådet var noget, der 
hyppigt fa n d t sted. Det h a r  nok, n å r der ses bort fra  forholdene 
på børserne i Lyon, A ntw erpen og Genua-Piacenza, væ ret u n d ­
tagelsen. Der er endvidere d a ta  for, a t rom erretsgrundsæ tniingen 
var begyndt a t sm uldre viisse steder allerede i senm iddelalderen, 
n år det drejede sig om specielle gæ ldsforpligtelser fx forplig tel­
ser ifølge udskrevne tvangslån.

Beviset for, a t gæld sí o rsk ri vni nger og vist også m undtlige 
fo rdringer visse steder allerede i begyndelsen af det 16 å rh u n ­
drede kunne transporte res uden debiitors sam tykke, findes bl a 
i nogle udtog af no tarp ro toko ller fra  Genua og fra  A ntw erpen, 
som er publiceret i 1960 og i 1930. Udtoget af G enuaprotokol- 
lem e er publiceret af Domenico Giofifré i bogen Gênes et les Foires 
de Change de Lyon à Besançon, 1960. H er findes der en del eks­
em pler på  cession af gæ ldsfordringer ved dokum ent op re tte t for 
en notar, og da der in te t s tå r om, at debitor h a r sam tykket, m å 
retsreglen væ re gået ud på, a t det, n å r ta len  var om en fo rd ring  
af denne slags, ikke nyttede noget, a t debitor pro testerede m od 
overdragelsen. Det var nok til gyldig overdragelse, a t der blev 
givet ham  en m eddelelse om overdragelsen, en denuntiation .

Mange af disse eksem pler har, som bogens titel antyder, h en ­
syn til Lyonerm arkederne, som i hvert fald ind til slu tn ingen af 
1520,erne blev flittig t besøgt af genuesiske købm æ nd og køb­
m andsbankiers dels m ed henb lik  på handel m ed varer, dels m ed 
henblik  på  clearing af fo rdringer på  de fire  årlige pagam enta. 
Den første cession, som jeg h a r fu n d e t i dette udtog, og som er 
fra  1496, er dog ikke typisk. Den er fo retaget af bank ieren  Paolo 
Saoli, en af tidens førende bankiers, til Guiliano de Ecclesia på 
en fo rd ring  på 10.000 écus d ’or au soleil, som bank ieren  havde 
på den franske  konge. Der er try k t et langt ak ts ty k k e  på  la tin  
med overskriften  „Confessio et cessio“ , som er af in teresse til 
belysning af den fran sk e  konges låne transak tioner på denne tid  
med genuesiske bankiers, og som illu stre re r m iddelalderlånedo- 
kurn en ter s om st ænd eli gh ed.

T ypisk  er derim od to  eksem pler f ra  1503. Ifølge den fø rste  af 
de to n o tarfo rre tn inger overdrog Nicola de Grim aldi til sin kre-
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d'ilor Stefano C enturione en fo rdring  på  596 lire, som h an  havde 
på Paolo de F ranch is  B urgaro  i an ledning af en tra tte  på  200 
écus de m are, betalbar i Lyon, som G rim aldi havde fået, og som 
ikke var blevet accepteret af trassa ten . Den var vendt tilbage i 
p ro testere t stand. Ifølge den  anden overdrog A ndrea Tarigo ved 
sin afre jse  til Lyon til sin kreditor, næ vnte bank ier Paolo Saoli, 
en fo rd ring  på 150 lire, som han  havde p å  sin broder Vincenzo.

B lader m an  videre i Gioffrés bog, finder m an i hvert fald 20— 
25 eksem pler på overdragelse af fo rd ringer for en genuesisk no­
tar. J f r  n um rene 16, 39, 45, 57, 89, 92, 109, 120, 126, 128— 30, 150, 
243, 301, 343, 435, 456, 486, 531, 560, 578, 618. Dette svarer for 
en periode på 35 år til knap  eet tilfæ lde p r år. Men da en m ængde 
af de genuesiske no tarp ro toko ller er gået tabt, og da Gioffré ikke 
h a r a rbejdet blot m ed henblik  på a t finde tilfæ lde af transport, 
h a r  der væ ret ta le  om m ere end et p a r tilfæ lde om året i Genua 
i den om handlede periode. H ertil kom m er de transporte r, der er 
foretaget uden konsta tering  for en notar, og denne gruppe var i 
en by som Lyon betydelig, fordi transport af fordringer var et 
led i den clearing, som fand t  sted fire gange om året i tilslutning  
til m arkederne24a).

Også -for så vidt angår A ntw erpen h a r m an bevaret en del no- 
tarp ro toko ller fra  det 16 århundrede, og m an er begyndt at pub li­
cere dette kildem ateriale, som regel dog kun  i udtog. Jakob  S trie­
der udgav i 1930 et udtog m ed titlen  Aus A ntw erpener N otaria ts­
archiven, og også her kan  m an finde en del eksem pler på tra n s ­
po rt af fordringer, uden a t der s tå r noget om, at den h a r fundet 
sted m ed debitors sam tykke. Sam m enholder m an dette m ateria le  
m ed m ateria le t fra  Genua og Lyon, er der ingen tvivl om, a t der 
allerede i første halvdel af det 16 århundrede har været en ud ­
vikling igang i retning af at ko m m e  bort fra romerretsgrundsæt-  
ningen om, at gældsfordringer ikke  ku n n e  overdrages til andre 
og fra  p rincippet m ed novatio.

Der er således fra  A ntw erpen en no tarfo rre tn in g  fra  1525 om 
en B rugeskøbm and, der skyldte penge til en B ruxelleskøbm and, 
og som til  ham  overdrog en fo rd ring  på  150 kroner, som han  
havde på en skipper i Königsberg i P reussen  ifølge et skyldbevis. 
E rhvørveren skulle ifølge dokum entet have alle re ttigheder, som 
overdrageren havde, derunder ret til at cedere fordringen videre

14
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til tred jem and , og overdrageren forsikrede, a t fo rd ringen  var 
re tsk raftig , og at den ikke var cederet til andre. Som dokum ent 
betrag te t er forretn ingen  u nder al k ritik  m ed b rug  af flere  ord  
for det sam m e og m ed en vidtløftig  fo rm 24b), og det k an  tyde på, 
a t tran sp o rt af fordringer var noget, som den, der i 1525 redige­
rede dokum entet, stod usik k er overfor. M eningen er k la r nok. 
F orm ålet var tra n sp o r t af fordringen  og ik k e  det inkassom andat, 
som m an kendte efter den Ju s tin ian sk e  rom erret.

S trieder h a r  m ange andre eksem pler på  tran sp o rt af fo rd rin ­
ger, og til a t begynde m ed gør h an  re t  udførlig t rede for, hvad 
der s tå r i no tarprotokollen , m en efterhånden  begræ nser h an  sig 
og nøjes ofte m ed blot a t konstatere , a t der er tale om  cession af 
en fordring. Der k an  findes andre eksem pler end det an førte  på, 
at der var tale om cession af en fo rdring  på  en i ud landet boende 
debitor. Sprogbrugen veksler m ellem  cedere, cessio og tran sp o r­
tare, tran sp o rtu m , m en af og til bruger m an  begge u d try k  på een 
gang eller dertil svarende ord fx „heeft ouergeuen, gecedeert ende 
getranspo rteert“ . Jeg  næ vner endnu et eksempel. Ifølge en den
3 m arts  1549 foretaget no tar fo rre tn ing  tran sp o rte red e  en hertu g  
til en guldsm ed i A ntw erpen en fo rd ring  på 1.200 Coro lusgy lden, 
som han  havde på en silkehandler i A ntw erpen i henhold  til et 
skyldbevis af 12 ja n u a r  1548. T ran sp o rten  >skete til udligning af 
et beløb, som hertugen  skyldte guldsm eden. F ik  guldsm eden ikke 
betaling, skulle hertugen  have beviset tilbage25).

Der er m ange k lare  data  for, a t m an  netop på  denne tid  m ange 
andre  steder i N ederlandene havde b ru d t m ed rom erre tsg rund- 
sæ tningen om gæ ldsfordringers uoverdragelighed og k ravet om 
novatio, p å  sam m e m åde som i Lyon og Genua. Man var også i 
andre  italienske bysta ter end Genua gået bo rt fra  eller ved at gå 
bort fra  grundsæ tningen, i hvert fald n å r ta len  var om tilgode­
havender ifølge tvangslån . Loca var cessionable, hvad m an bl a 
kan  se af, a t der til tider blev gennem ført bestem m elser for at 
lægge h ind ringer i vejen for „spekulation“ i andele, hv ilket dog 
ikke på lang t sigt kunne forh indre, a t k u rsen  silede ned. Man 
ved også, a t der i s en m iddelalder en i Venedig blev hand le t på et 
m arked  næ r R ialtobroen om andele i tvangslån. Disse andele var 
dog ikke  negotiable, for overdragelse og pan tsæ tn ing  skete ved 
om skrivning og notering  i bystatens gældsbøger. Der var ik k e  ud ­
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fæ rdiget et dokum ent, der skulle være, hvad vi kalder „bæ rer“ 
af fordringen.

Cessi on able, m en næ ppe negotiable, var v istnok  i p rincippet 
også de perpétuités, som de ita lienske bysta ter og de spanske 
konger re t tidligt kom  in d  på  a t b ruge som surrogat fo r lange 
statslån , m en jeg m å lade dette ligge, for det er et problem , som 
de, der h a r undersøgt disse perpétu ités opståen, h a r g jort meget 
lid t ud af. De var i b rug  i den p rivate  sektor allerede i det 13 å r­
hundrede, og de v ar m eget yndet som objekt for investering af 
k irkens pengekapitaler. I det 16 årh u n d red e  skaffede såvel den 
fran sk e  som den spanske konge sig m eget betydelige beløb til 
financiering  af ekstrao rd inæ re udg ifter gennem  salg af perpé­
tu ités. Nogle af de perpétuités, som blev solgt i Ph ilip  IFs rege­
ringstid , var cessionable, m en der var også nogle, der ikke kunne 
overdrages uden k ronens sam tykke. N år det var en livrente, der 
var solgt, var det derim od k lart, a t ydelsen var k n y tte t til den 
berettigedes person. L ivren ter var og er uoverdragelige.

Den Ju s tin ian sk e  rom errets  g rundsæ tning  om fordringers 
uoverdragelighed var således allerede i det 16 århundrede  æ ndret 
gennem  sæ dvaneretsdannelse på  en del af de ¡steder, hvor der blev 
hand let på k red it og om kredit, og den var forsåvidt angår tvangs­
lån æ ndret allerede i senm iddelalderen i bysta ter som Genua, 
Pisa, Venedig og Florenz. G rundsæ tningen blev im id lertid  ståen­
de i de rom erretsfrem stillinger, der var grundlaget for underv is­
ningen ved de fleste un iversiteter, og da Ju s tin ian sk  rom erret 
endnu i det 19 å rhundrede  var ju s  com m une —  gemeines Recht 
—  i T yskland, så var den egnet til a t skabe uk larhed . T iden var 
forlæ ngst løbet fra  den. Den v ar i T yskland  et af de m ange fo r­
stenede søpindsvin i den såkald te  ju s  com m une. Man h a r her et 
godt eksem pel på  den  kløft, der var i det 19 århu n d red e  m ellem  
den ved m ange tyske un iversite ter docerede Ju stin ian sk e  rom er­
ret, og det, der fak tisk  var „gældende re t“ .

Hvis det, som der synes a t væ re g rund  til a t tro , fø rst er fra  
begyndelsen af det 16 århundrede, at m an i handelslivets p raksis 
b ryder m ed den Ju s tin ian sk e  rom erre ts  grundsæ tn ing  om fo r­
dringers uoverdragelighed, er der nok også grund til a t tro, at 
det er på  denne tid, a t der bliver udfæ rdiget gældsbreve lydende 
på  ihæ ndehaveren. Navnegældsbreve m ed o rdrek lausu ler er først

14*
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kom m et i b rug  noget senere og vistnok  navnlig  i England. U nder­
søgelser foretaget i nyere tid af retsudvik lingen  i N ederlandene 
viser, a t ihæ ndehaver gældsbreve var i b rug i A ntw erpen i begyn­
delsen af det 16 århundrede. De kom  i b rug  på varebørsen som 
et m iddel til at betale for leverede varer. Solide købere af vare­
p artie r betalte ofte på den måde, a t de udsitedte gældsbrev til sæ l­
geren „eller ihæ ndehaveren“ , og disse gældsbreve blev ofte før 
fo rfaldstid  givet videre af sælgeren, n å r han  igen købte varer, til 
sælgers sælger som betaling, n å r han  var villig til at m odtage det 
som betaling, uden påtegning p å  gældsbrevet. Herved forøgedes 
omløbet af m ønter, som til tider var sparsom t, m ed kreditm idler.

Dette frem går af udviklinger i fo rta len  til den forordning, 
som Karl V udfæ rdigede for N ederlandene om ihæ ndehavergæ lds­
breve i 1537. F orholdet var dette, at k lausulen  gav anledning til 
processer. Når en sælger havde overdraget og overgivet et sådant 
gældsbrev til en anden, og n å r  denne ved forfaldstid  krævede 
debitor for betaling, kunne debitorer, der ik k e  havde penge og 
derfor ville forsøge at træ kke betalingen, finde på at kom m e m ed 
den indsigelse, a t erhververen ik k e  k unne  ind ta le  beløbet i eget 
navn. G rundlaget for denne indsigelse m å have væ ret rom errets- 
g rundsæ tningen om, ait gæ ldsfordringer ikke kun n e  overdrages 
og en påstand  om, at k lausu len  „eller ihæ ndehaveren“ , som de­
bitor havde skrevet under på, var indsat i debitors interesse  af 
hensyn til hans frigørelse ved betaling, og at det ikke var tilsigtet, 
a t k red ito r kunne foretage en egentlig overdragelse af fordringen 
med den virkning, at ihæ ndehaveren kun n e  ind tale  ford ringen  i 
eget navn. I rom erretsteorien  fand t dette u d try k  på den måde, at 
m an karak teriserede ihæ ndehaveren som „adjectus solutionis“ 
ɔ: indsat blot for betalingens skyld.

Allerede i 1507 to>g m agistraten  i A ntw erpen afstand  fra  den­
ne forto lkning af klausulen. Den afgav til b rug for en proces et 
responsum  om, at ihæ ndehaveren efter „us et coutum es“ i A nt­
w erpen var berettiget til at ind tale  beløbet, og denne opfattelse 
blev lagt til grund for en vedtæ gtsbestem m else for Bruges fra  
1527 og fo r den fo ro rdn ing  fo r Nederlandene, som Karl V u d fæ r­
digede i 1537 i sin egenskab af suveræn over N ederlandene26).

Ihæ ndehavergæ ldsbrevet kom vistnok  også tidligt i b rug  på 
A ntw erpenbørsen, n å r det d rejede sig om lånetransaktioner m e l­
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lem købm æ nd  og købm andsbankiers , og fra  det tid spunk t, da 
Karl V havde tillad t købm æ nd i N ederlandene i deres indbyrdes 
m ellem væ render at tage op til 12 % ren te  om året, kunne køb­
m æ nd lovligt hos h inanden  låne penge m od udfæ rdigelse af et 
ren tebæ rende gældsbrev lydende på betaling tiil k red ito r „eller 
ihæ ndehaveren“ . Dette blev der g jort b rug  aif i et betydeligt om­
fang bl a af Fuggerne, efterhånden  som selskabets v irke m ere 
og m ere blev bankiervirksom hed, og herved var der skabt et end­
nu bedre c irku lerende kreditm iddel end før, for et rentebæ rende 
gældsbevis er m ere e fte rtrag te t end et ren tefrit. F ra  det tids­
punk t, da det blev lovligt a t svare og tage ren te  mellem  købm ænd, 
kunne der endvidere i N ederlandene efter verdslig  re t lovligt fore­
tages d iskontering  af gældsbeviser før fo rfa ldstid . Det gjorde 
m an i købm andspraksis allerede i det 16 århundrede, og vel før 
der blev ta le  om diskontering  af tra tte r27).

Ihæ ndehavergæ ldsbreve blev endvidere b rug t ved visse af det 
offentliges lånetransaktioner via Antw erpenbørsen . Som eksem ­
pel h erp å  k an  nævnes de af den ita lienske bank ier Caspar Ducci 
form idlede „Rem tm eestersbrieven28). Ducci var begyndt som 
m ægler og kom m issionæ r og gav sig derefter til at handle med 
va lu ta  og m ed penge, og en af hans opfindelser var ren tem ester- 
brevene. Det var gældsbreve lydende på ihæ ndehaveren udsted t 
af generalskatteopkræ verne i eget navn, ikke i fy rstens, m ed sik­
kerhed  i de skatter og afgifter, som de skulle opkræve. Ducci be­
gyndte derm ed allerede i 1540’erne, altså længe før le grand p arti 
i 1555, og h an  fo rtsa tte  i 1550’erne, ind til finansk risen  kom  i 
1557— 62, navnlig  som en følge af Philip  II’s dekret i 1557.

Da Ducci forstod ait tilpasse v ilkårene til  efterspørgslen, var 
han  i stand  til a t afsæ tte  betydelige beløb af disse gældsbreve. 
U nder finansk risen  1557— 62 kom  også ren tem estrene ud for 
vanskeligheder m ed at opfylde deres forpligtelser, og re su lta te t 
blev, a t de, der havde investere t m idler i rentem esterbrevene, led 
tab, derunder Fuggerne, hvis fak to r i A ntw erpen havde ladet sig 
fris te  til a t p lacere store beløb af selskabets m idler i ren tem ester- 
breve, da k u rsen  gav sig hen m od krisen.

Det s tå r herefte r fast, at ihæ ndehavergæ ldsbreve var kendt i 
A ntw erpen allerede fra  begyndelsen af det 16 århundrede, og at 
de fungerede både som betalingsm idler og som kreditm id ler, og
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at blankogæ ldsbreve var kend t i og cirkulerede i Lyon i det 16 
århundrede, m åske ligeledes f ra  å rhundrede ts  begyndelse, j f r  
s 189— 90. Hvad der derim od ikke s tå r fast, er, a t det allerede i 
det 16 årh u n d red e  på de siteder, hvor m an brug te ihæ ndehaver­
gældsbreve og blankogældsbreve, var anerkendt, at de var „nego- 
tiable“ . Der er vel dem, der går ud fra, a t beviset for, a t nego- 
tiable gældsbreve var kend t allerede i det 16 århundrede, er ført 
blot derved, a t det er påvist, a t ihæ ndehavergæ ldsbreve og b lan ­
kogældsbreve gik fra  hånd  til hån d  i A ntw erpen og i Lyon. De 
går ap rio risk  ud fra, a t ju r is te rn e  straks fra  ihæ ndehavergæ lds­
brevets frem kom st m å have væ ret k lar over og også nogenlunde 
enige om, at den godtroende erhverv er ad om sæ tningsvejen af 
et ihæ ndehavergæ ldsbrev efter „forholdets n a tu r“ m å væ re be­
sky tte t dels imod, a t en tid ligere ejer af gæ ldsbrevet m elder sig 
og kræ ver gældsbrevet udleveret under påberåbelse af, a t gælds­
brevet er s tjå le t fra  ham , dels mod, a t debitor gør gældende, at 
h an  h a r in d frie t gældsbrevet til en tidligere ejer mod en løs kv it­
tering, og uden  a t gældsbrevet h a r  få e t en påtegning om, a t det 
er betalt. Det er dette, som er det væsentlige i sæ rreglerne om 
om s æ tnin gsgæ 1 dsbr ev e.

Hvis m an kunne slu tte  på  denne måde, fo rstå r m an bedre de 
anstrengelser, som Goldschm idt h a r  udfoldet for a t påvise, at 
ihændehavergældsbreve  var k en d t allerede i oldtiden, og som 
B runner, F reu n d t og andre  h a r  udfoldet fo r a t påvise, at ihæ nde­
havergæ ldsbreve var kend t allerede i m iddelalderen, for de ville 
sam tidig have bevist, a t negotiabilitetsreglerne v ar kendt allerede 
i oldtiden, respektive m iddelalderen.

S lutningen er im id lertid  lige så letfæ rdig  som Klaus B ern t- 
sens slu tn ing  om, at Sokrates havde en god m oder. K laus B ernt- 
sen var gam m el friskolelæ rer og senere hø jskoleforstander, og 
han  fik, før han  blev opslugt af politik, et betydeligt tilsk u d  til 
sine beskedne ind tæ gter ved a t re jse  ru n d t og holde foredrag. E t 
af hans standardforedrag  handlede om Sokrates, og han  plejede 
a t gøre nogle bem æ rkninger om S okrates’s barndom shjem  og om 
h an s gode m oder. Da han  engang havde fo r ta lt sine tilhørere  om 
denne gode m oder, v ar der en af dem, der spurg te ham , h vorfra  
han  havde sit kendskab til S okrates’s m oder og vidste, a t h u n  var 
god, idet han  anførte, at m an ham  bekendt ikke havde nogen
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beretn ing  i literæ re k ilder om S okrates’s m oder. D ette generende 
spørgsm ål k larede den slagfæ rdige Klaus B erntsen til de andre 
tilhøreres tilfredshed  m ed en bem æ rkning  om, at en så god m and 
som Sokrates m åtte  have h aft en god m oder.

E n ap rio risk  slu tn ing  fra  forekom sten i det 16 århu n d red e  
af ihæ ndehavergæ ldsbreve i N ederlandene og i Lyon til, a t de var 
negotiable, er lige så ubegrundet som en ap rio risk  slu tn ing  fra  
Sokrat es’s karak teregenskaber til hans m oders.

§ 25. A k t ie r .
Det 17 årh u n d red e  var et århundrede, hvor m an begyndte at 

k u n n e  se k o n tu rern e  af nu tidens bankvæ sen og kreditsystem . 
Det var ved dette århundredes begyndelse, a t m an i de nordlige 
nederlandske provinser opfandt selskabet m ed aktier, hv ilket 
igen resu lterede i, a t der i A m sterdam  ved siden af varebørsen 
opstod en fondsbørs, det var også ved dette  århundredes begyn­
delse, a t m an i A m sterdam  oprettede en m etalbank, og det var 
ved dette å rhundredes slutning, a t m an  d England dannede det 
fø rste  selskab m ed aktier, der drev bankvirksom hed, B ank of 
England.

Når m an ved et aktieselskab fo rstå r et selskab m ed begræ nset 
ansvar m ed kapitalen  opdelt i aktier, er aktien ældre end aktie­
selskabet. Selskaber m ed ak tier var nem lig til a t begynde m ed 
ikke selskaber m ed begræ nset ansvar. Det blev de fø rst senere 
som følge af en udvikling. I det i 1694 stiftede selskab B ank of 
E ngland var ansvaret ik k e  begrænset. A nsvarsbegræ nsning kom  
m an  ind på  lidt efter ladt, og det var fø rs t efter udfæ rdigelsen i 
1807 af Gode de commerce, a t det blev den alm indelige opfattelse, 
a t m an ikke bør tale om et aktieselskab, m edm indre deltagernes 
ansvar er begrænset.

Det æ ldste selskab m ed ak tier er det i 1602 i de nordlige 
nederlandske provinser oprettede nederlandsk-ostind iske kom ­
pagni, Vereenigde O ostindisohe Compagnie. Selvom ak tiese lska­
bet form elt er en fran sk  opfindelse, er det ree lt en nederlandsk  
opfindelse. Den købm andsm æssige side af sagen, aktien, var vig­
tigere end den juridiske, ansvarsbegrænsning en. A ktieselskabet 
er derim od hverken en italiensk, tysk, engelsk, portug isisk  eller
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spansk  opfindelse, og det er heller ikke skabt af rom erske forret- 
ningsm æ nd eller ju ris te r.

I det 19 århundredes retsteori og tildels også i det 20 å rh u n ­
dredes er det vel blevet g jo rt gældende, a t aktieselskabet var 
kendt allerede i den k lassiske rom errets periode, og det er også 
blevet hævdet, a t aktieselskabet var kend t i Italien  allerede i sen- 
m iddelalderen, m en disse synspunkter h a r ikke vundet alm inde­
lig tilslu tn ing . Det er nu den alm indelige opfattelse, a t det æ ldste 
selskab m ed ak tier er det i 1602 stiftede nederlandsk-ostind iske 
kom pagni. De, der h a r hævdet, at ak tie r og selskaber m ed ak tier 
var kendt allerede af rom erne, h a r navnlig  henvist til skatt efor- 
pagterselskaberne, sooietates Publicanoriim .

Man ved meget lid t om disse societates P ublicanorum , og det 
h a r derfor væ ret fristende a t udfylde h u llerne  i vor viden med 
hypoteser om, at der var ta le  om selskaber m ed aktier, m åske 
endog om bankaktieselskaber. Der er im id lertid  ikke dæ kning i 
k ilderne og da navnlig ikke i Corpus ju ris  civilis for sådanne 
synspunkter. Hvis rom erne havde kend t aktien, ville der have 
væ ret spor heraf i de fragm enter og reskrip ter, der findes i t i t­
lerne i D igestem e og Codex om societas, jf r  D 17,2 og C 4,37, og 
det er der ikke.

De, der h a r g jort gældende, a t ak tien  er opfundet i Italien  i 
senm iddelalderen, h a r i-sæir henvist til, a t det i Genua i 1407 op­
rettede Compere di San Giorgio var et selskab med aktier. Com­
pere di San Giorgio var im id lertid  blot en tvang s sam m enslu tn ing  
af tvangslånskreditorer , og den blev ikke skabt for at ophjæ lpe 
erhvervslivet. Den blev oprette t af den grund, at Genua ikke k u n ­
ne betale den rente, der var stillet i udsigt. O prettelsen var ud­
tryk  for en slags tvangsakkord m ed en gruppe kreditorer , og bag­
grunden således en helt anden end baggrunden for oprettelsen 
af Det nederlandsk-ostind iske kom pagni.

Compere di San Giorgio, senere også kald t Casa di San Gior­
gio, udviklede sig til et sæ rpræ get foretagende, en airt b landet 
købm ands- og b ankfo rre tn ing29). Den var i 1602 ikke forb illedet 
for Det nederlandsk-ostind iske kom pagni. Hvis det havde væ ret 
tilfæ ldet, ville „ak tie r“ være kom m et til a t hedde noget i re tn ing  
af „luoghi (loci) og „ak tionæ ren“ noget i re tn ing  af „com perist“ .
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Der er im id lertid  ikke påvist nogensom helst forbindelse m ellem  
Cam pere di San Giorgio og Det nederlandsk-ostind iske kom pagni.

Det k arak te ris tisk e  for Det nederlandsk-ostind iske kom pagni 
v ar navnlig, a t selskabet ik k e  var et eengangsselskab skabt med 
henblik  på udførelsen  af en enkelt eller nogle få sejladser mellem  
de forenede nordlige nederlandske provinser og O stindien, m en 
et selskab m ed en fast kapital, som i hvert fald skulle v irke i en 
ræ kke år. Selskabet var forsåvidt bygget op på sam m e m åde som 
fx B ardi og Fuggerne, m en m edens en deltager i B ardi og i F ug­
gerne ikke uden sam tlige andre  deltageres sam tykke kunne sæ tte 
en anden i sit sted, kunne en deltager i Det nederlandsk-ostind i­
ske kom pagni sæ tte en anden i sit sted ved at overdrage sin andel 
i selskabets kapital.

Det nederlandsk-ostind iske kom pagni var en nydannelse. Der 
er in te t sidestykke hertil i det 16 århundrede, hverken  i Neder­
landene eller i andre lande. De selskabsform er, der var i b rug  i 
det 16 århundrede, var som i senm iddelalderen det ansvarlige 
eller navngivne handelsselskab, kom m anditselskabet, rederisel­
skabet, b jergvæ rksselskabet30) og eengangsselskabet eller lej li g- 
hedsselskabet.

Da Det nederlandsk-ostind iske kom pagni i 1602 blev oprette t 
med henblik  på handelen på de nye verdensdele, er det en næ r­
liggende tanke, a t den selskabsform , som h a r  væ ret af så væ sent­
lig betydning siden det 17 århundrede  for den økonom iske ud­
vikling i V esteuropa og i dets tidligere kolonier, m å væ re skabt 
af portug iserne eller spanierne, og at de nederlandske købm æ nd 
og politikere i 1602 kun  efterlignede noget, der længe havde væ ret 
kendt. Der findes im id lertid  hverken i P ortugal eller i Spanien 
noget selskab, som h a r  væ ret forbilledet fo r Det nederlandsk-ost­
ind iske kom pagni.

F o r P ortugals vedkom m ende skal fo rk la ringen  h erp å  søges i 
de bestræ belser, som kong M anuel udfoldede for a t sikre sig m o­
nopol på  handelen  i første  led, så sn art han  var k la r over, hvilken 
fo rre tn ing  det kunne blive at tage k rydderier mv h jem  direk te 
fra  Indien. Sydtyske og genuesiske købm ænd var opsat på at 
være m ed i denne forretn ing, og i 1505 fik  W elserne tilladelse til 
at danne et konsortium , som skulle u d ru ste  tre  af de skibe, som 
dette å r skulle af sted til Forindien. Det lykkedes h u rtig t W el-
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serne at danne et konsortium  af sydtyske og genuesiske køb- 
m and-sselskaber og at skaffe de 65.400 cruzados, der skulle b ru ­
ges, og da ekspeditionen var gennem ført og regnskabet g jo rt op, 
viste det sig, at der var tjen t 150, m åske endog 175 % på fo rre t­
n ingen31). Hvis lcong M anuel på dette tid sp u n k t havde h aft ønske 
om a t få dannet et selskab m ed ak tie r m ed det form ål at drive 
handel på Indien, ville de sydtyske og de genuesiske købm æ nd 
have stået i kø fo r at få lov til a t skyde penge ind, m en de fik  
ikke lov a t væ re med i fo rretn ingen. Kongen kunne i m ange år 
hævde et m onopol på handelen  m ellem  Indien  og Portugal.

Den selskabsform , som W eiserne brugte, da de i 1505 ordnede 
dette, var eengang s s elskabet eller lejligheds s elskabet dannet m ed 
henblik  på denne bestem te rejse. W elserne indskød  så langt den 
største del af beløbet, nem lig 20.000 af de nødvendige 65.400 c ru ­
zados, Fuggerne og H öchstetter hver 4.000 cruzados, Im hof og 
Gossenbrodt hver 3.000 og Hirschvogel 2.000. Resten, 29.400 c ru ­
zados, blev tilvejebragt af genuesiske købm ænd. Da re jsen  var 
tilendebragt, blev selskabet opløst og overskuddet fordelt. Een- 
gangsselskabet havde spillet en uhyre  rolle i genuesernes og vene- 
tianernes handel i hø j- og senm iddelalderen på A frika og på Le­
vanten, j f r  foran  s 41— 46, og det er ikke tilfældigt, at det fik  
en renaissance i det 16 århundrede . F ra  købm æ ndenes synspunkt 
h a r risikoen ved at hand le  på  Indien  og A m erika tegnet sig som 
lige så stor som, ja  m åske »større end risikoen ved i hø jm iddel­
alderen a t hand le  på A frika og på  Levanten.

Selskaber m ed ak tier var u kend t i den portug isiske handel i 
det 16 århundrede, dels fordi denne i betydeligt om fang var stats- 
handel, dels fordi m an herudover brugte de fra  m iddelalderen 
kendte selskabsform er, og de var også ukend t i den spanske h a n ­
del i det 16 århundrede. Den spanske handel på A m erika, som 
også var s tatsd irigere t i en vis fo rstand , var organiseret på en lidt 
anden m åde end den portugisiske handel på  Indien, m en der 
blev som påvist af A ndré E Sayous32) heller ikke her dannet sel­
skaber m ed aktier.

A ktien er opfundet af nederlandske købm ænd og politikere i 
1602. Ind til da havde m an også i N ederlandene b rug t de i sen- 
m iddelalderen kendte og anvendte selskabsform er. A ktien havde 
im idlertid  ikke straks fundet den form  og fået den funktion, som
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den fik  senere. Den sprang  ikke fu ld t fæ rdig  ud af en nederlandsk  
storkøbm ands pande som P allas A thene ud af Z eus’s. Der var 
således ved stiftelsen tale om et selskab, som m åske k un  skulle 
vare 10 år, og det var udviklingen, som gjorde denne tidsgræ nse 
betydningsløs. Spørgsm ål som regnskabsperioden, årlig  udby tte­
fordeling og årlig  afholdelse af generalforsam ling var også noget, 
der fø rst efterhånden  blev afk lare t.

A ktiekapitalen  i Det nederlandsk-ostind iske kom pagni blev 
tilvejebragt ved offentlig tegning, der var åben for alle indbyg­
gere i de nordlige nederlandske provinser, og der blev tegnet 6.46 
m illioner gylden, et enorm t beløb. K ort tid efter, at tegningen 
var sluttet, v iste det sig, at der stadig var nogle, der v a r in te res­
seret i at erhverve aktier, og som via børsen i A m sterdam  bød 
k u rsen  op over pari fo r a t få ak tiem ateriale  frem  til salg. K ursen 
gik re t h u rtig t op i 114 à 116.

H erm ed begyndte på børsen i A m sterdam  den handel m ed 
væ rdipapirer, som senere skulle føre til, a t der udsk ilte  sig en 
selvstæ ndig fondsbørs. Forholdet var således ikke dette, a t sel­
skabets kap ital blev tilvejebragt ved m ellem kom st af en fonds­
børs, m en det omvendte, a t det var handelen  m ed selskabets 
aktier, som udviklede sig til handel også m ed andre  aktier, navn­
lig m ed ak tierne  i det i 1621 oprettede nederlandsk-vestind iske 
kom pagni, og senere til handel også m ed offentlige lån, og at det 
var dette, som efterhånden  blev til en fondsbørs33). F ondsbørser 
havde væ ret ukend t i Ita lien  i m iddelalderen. P å  børserne i A nt­
w erpen og i Lyon var der blevet hand le t m ed visse offentlige lån, 
m en denne handel var så sparsom  og så uorganiseret, a t m an 
ikke kan  tale om fondsbørs. Fondsbørsen i A m sterdam  er den 
første organiserede fondsbørs.

Denne handel m ed ak tie r i Det nederlandsk-ostind iske kom ­
pagni var ikke fo rudse t af s tifterne  og ikke tilsigtet. Man kan  
slu tte  sig dertil fra  den om stændighed, a t ak tierne  lød p å  ganske 
tilfæ ldige beløb, og at ak tie rne  skulle lyde på  navn og ikke kunne 
udfæ rdiges som ihæ ndehaverak tier. Hvis s tifterne  havde regnet 
med, a t der ville blive regelm æssig børshandel m ed ak tierne, ville 
de i hvert fald have tru ffe t bestem m else om ensartede stykker, 
m en de havde end ikke in teresseret sig for stykstørrelsen . Senere 
v ar en „ak tie“ et stykke på  3.000 gylden, og det var børshandelen,
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som skabte denne størrelse. Men endnu i det 18 å rhundrede  var 
ikke alle selskabets ak tier by ttet om til m indre  stykker.

At ak tien  fø rst er skabt i det 17 århundrede, bekræ ftes ende­
lig af, a t den foreteelse, som kaldes „aktiespekutaition“ , heller 
ikke er om talt fø r i det 17 århundrede. Da den vel a ltid  h a r  in ­
teresseret dem, der beskæ ftiger sig med økonom iske og politiske 
anliggender, og givet anledning til reaktion , er det et yderligere 
indicium  for, at ak tie r var u kend t i oldtid og m iddelalder, at det 
fø rst er i det 17 århundrede, a t m an kan  spore k ritik  af „spe­
k u lation“ i ak tier. Hvis Cicero, Cæsar, Grassus, Bardi, Medici, 
W elser eller Fugger havde spekuleret i aktier, ville der være ble­
vet frem sat k ritik  deraf, og vi ville nok  have en lite ræ r kilde 
m ed beretn ing  herom . Det h a r vi ikke, og det beror på, at der før 
det 17 å rhundrede  ikke fandtes ak tie r og ikke fandtes fonds­
børser.

D ette betyder naturligv is ikke, at der ikke fandtes „spekula­
tion“ før i det 17 århundrede. Den lyst til så at sige at sæ tte et 
beløb „på h ø jk an t“ m ed risiko for a t tab e  det, m en også m ed en 
vis udsigt til en stor gevinst, som er grundlaget for spekulation 
i aktier, var kend t længe før det 17 århundrede. I Genua, Venedig 
og P isa kunne i høj- og senm iddelalderen de, der havde ledige 
penge, som de gerne ville have udbytte af uden selv at drive 
forretn ing, få lysten til a t „satse“ tilfredsstille t ved at indgå en 
afta le om com m enda med en „laborans“ , j f r  s 44. Gik skibet tabt, 
var pengene tabt. Blev fo rretn ingen  gennem ført, var der ofte m u­
lighed for en stor fo rtjeneste . Det var ikke blot de „passive kap i­
ta lis te r“ , som gik frem  på denne måde, m en også købm ændene, 
og herved blev søens risiko  fo r tab  og søens m uligheder for stor 
fo rtjeneste  fordelt på en sto r kreds.

L ysten til a t „spekulere“ h a r  altid  eksisteret, og den tilfreds­
stilles på  m ange andre m åder end gennem  spekulation i ak tier fx 
gennem  lo tte rier og væddem ål, deru n d er organiserede m assevæ d­
demål, på heste, hunde, duer, cykleryttere og fodboldspillere. L ot­
te rie r h a r væ ret kendt siden m idten af det 15 å rhundrede  og sy­
nes fø rst b rug t til at skaffe m idler til opførelse af k irker, og alle­
rede i det 16 århu n d red e  var lo tterier og lo tte rip ro jek ter visse 
steder blevet en plage. Præ m ieobligationer fan d t m an også tid ­
ligt på, vel ikke uden en vis forbindelse med kanon isk  rets re n te ­
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forbud, som m an kunne omgå ved h jæ lp  af præ m iesystem et. En 
form  for væddem ål, der grasserede i Spanien og i N ederlandene i 
fø rste halvdel af det 16 århundrede, var væ ddem ål om, hvorvidt 
et ventet barn  ville blive en dreng eller en pige. Skønt indsatsen  
var beskeden, og det derfo r ikke er let at forstå, hvorfor denne 
uskyldige fornøjelse skulle forbydes, blev sådanne væddem ål 
fo rbudt af K arl V, for N ederlandenes vedkom m ende ved en den
4 decem ber 1544 udfæ rdiget fo ro rdn ing34).

A ktiespekulation var i en vis fo rstan d  ig a n g  straks fra  op re t­
telsen i 1602 af Det nederlandsk-ostind iske kom pagni. N år sel­
skabets ak tier via børsen i A m sterdam  blev bud t op til ku rs  114 
à 116, h a r  der væ ret nogle, som regnede med, at den indre  værdi 
var stø rre  end eller ville blive stø rre  end den nom inelle værdi, og 
som derfor bød ak tierne  op ɔ: gik i haussen, m åske for at få solgt 
nogle af de aktier, som de havde tegnet. Det var im id lertid  ikke i 
aktier, at m an i N ederlandene for fø rste  g a n g  blev p ræ sen tere t 
for en af disse om fattende hausser, som, n å r de er b ru d t sam m en, 
h a r en m ængde fa llitte r og selvm ord i deres kølvand. Den første 
store hausse var haussen  i 1936— 37 i tulipanløg, også kald t T u li­
panm anien. Den var ikke, som det af og til forudsæ ttes, en spe­
k u la tion  i ak tie r i tu lipanselskaber, og den var heller ikke, som 
nogle tror, et storstile t svindelforetagende. Den var en hausse, 
der, som m an  kan  se af den senere udvikling, havde et grundlag 
i visse fortjenstm uligheder, der var d ukket op, fo rtjenesten  på 
dy rkn ing  af tu lipaner. Fejlen  var, a t m enigm and overvurderede 
disse fo rtjenstm uligheder og ville have del i dem, og a t denne 
in teresse h u rtig t drev p riserne på tu lipan løg  og k o n trak te r om 
løg op på beløb, som ikke havde nogen forbindelse m ed virkelig­
heden. Da nogle af dem, der havde bedst fo rstand  på  tu lipaner, 
den 3— 4 feb ru ar 1637 kom  i tvivl om, hvor længe denne hausse 
k unne blive ved, og derfor begyndte at træ kke sig ud  af spekula­
tionen, brød haussen  pludseligt sam m en35).

De, der herved kom i klem m e, var ikke de sitore købm æ nd og 
de store „passive“ kap italister, m en m iddelstandsfo lk  som  væ­
vere, spindere, skom agere, bagere og andre sm åhandlende sam t 
de, der havde som levevej at dyrke tu lipaner. Det var dem, der 
havde spekuleret, ikke dem, der anbrag te penge i ak tier. F or dem 
var tu lipaner for sm åt. Den teknik, som blev anvendt under T u li­
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panm anien, var bl a leveringskontrak ter, som blev om sat og læ n­
ge til stigende priser. T u lipaner blev solgt „på roden“ , og n å r en 
handel fand t sted i fo råre t, lå det spekulative m om ent navnlig  i, 
at tulipanyngelen om kring et løg varierer efter jo rdbund, nedbør, 
a r t osv. Rygter og halve forlydender om opnåede p riser spillede 
en stor rolle som m iddel til a t holde haussen  i gang, m en der er 
in tet, der tyder på, at de blev udbred t af sto rspeku lan ter.

T u lipanm anien  var den jæ vne m ands spekulation. „Spekula­
tion“ bunder dybt i den m enneskelige n a tu r. N år m enigm and i 
de nordlige nederlandske provinser i 1636— 37 spekulerede i tu li­
paner, var det, fordi det var noget, som h an  troede, a t h an  kunne 
overse. D yrkningen havde da længe væ ret igang, og m an var be­
gyndt at eksportere tulipanløg, og der blev eksperim entere t med 
foræ dling af tu lip an er ik k e  blot af de professionelle b lom ster­
gartnere, m en også af en stor flok am atører, ganske som det idag 
er tilfæ ldet m ed hensyn  til roser. Det var denne store in teresse 
for tu lipaner, som var grundlaget for m anien. D yrkning af blom ­
ster var noget, som en væver k unne  forstå . Udviklingen af h an d e­
len på Ost- og V estindien lå  ham  fjernere . Det var andre, der spe­
kulerede i tulipanløg, end dem, der spekulerede i ak tierne  i Det 
nederlandsk-ostind iske og Det nederlandsk-vestind iske kom pag­
ni, i „O st“ og i „W est“ .

Denne spekulation i ak tier var igang straks i den forstand , at 
der var en hausse igang. A ktierne i „O st“ gik om tren t m ed det 
sam m e op i ku rs 114 à 116. Da selskabet det følgende år erobrede 
to indokinesiske øer fra  portugiserne, gik kursen  op i 130. F o r­
lydender om, at selskabet havde erobret Malacca, b ragte i 1607 
kursen  op i 180 à 200, og da det viste sig, a t de var urigtige, m å­
ske sat i omløb af haussister, gik k u rsen  igen ned.

F ra  begyndelsen var der således på børsen i A m sterdam  til­
løb til hausse  i Det nederlandsk-ostind iske kom pagnis aktier, og 
det varede kun  ko rt tid, før der også dukkede baissister op, om 
m an kan  fæ ste  lid til de oplysninger, som blev givet af selskabets 
d irek tion  k o rt før 1610. D irektionen foranledigede nem lig ud ­
fæ rdiget en p lak a t af 24 feb ru ar 1610, idet den ønskede stoppet 
en vis form  for baisse af selskabets aktier, som nogle drev på 
børsen, nem lig term insfo rretn inger. B aissister solgte, hævdedes 
det, til senere levering aktier, som de ikke ejede, til en lavere
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k u rs  end den for tiden noterede i fo rventn ing  om, a t k u rsen  ville 
gå ned, og a t de så k u n n e  dæ kke ind  til den lavere k u rs  og der­
ved tage en fo rtjeneste  h jem .

T erm insfo rre tn inger i varer var kend t på A m sterdam børsen 
fø r 1610 og også på varebørsen i A ntw erpen. Sild blev solgt, før 
de var fanget, og korn  blev solgt, før det var sået. Men m edens 
det er let a t fo rstå , a t de, der leder en dansk  chokoladefabrik, 
som h a r solgt en vis p roduk tion  for de næ ste år til en bestem t 
pris, h a r en legitim  in teresse i s traks at ku n n e  fastlægge prisen  
for kakaobønner for det dertil svarende kvan tum  gennem  et køb 
på levering via varebørsen i London, P aris  eller New York, så er 
det ik k e  næ r så let a t forstå, a t også term inshandel om ak tier 
kan  tjene et fo rnu ftig t form ål og fx brem se en ubegrundet eller 
usund  h ausse  i ak tier. F orståelsen  af baissens relevante fu n k tio n  
er ikke særlig udbredt.

Det lykkedes i 1610 for d irek tionen  i Det nederlandsk-ostind i­
ske kom pagni at få  stoppet term in  shan del i selskabets ak tier og 
derved m åske en igangvæ rende baisse, idet der ved næ vnte p lakat 
blev udfæ rdiget bestem m elser om, a t enhver sælger af ak tier var 
forplig tet til a t lade ak tie rn e  overføre på  købers navn i selska­
bets bøger, og a t salg ellers var ugyldigt. Ihæ ndehaverak tie r var 
p å  dette tid sp u n k t ukendt. B estem m elserne var re tte t im od nogle 
tid ligere d irek tø rer, som hævdedes a t skade selskabet ved til se­
nere levering a t sælge aktier, som de ikke ejede. Sådanne forbud 
m od term insfo rre tn inger i ak tier h a r m an også h a ft tid lig t i an ­
dre lande fx i England, m en herved h a r m an  k u n  sat en stopper 
for en vis form  fo r baisse af ak tier. A ktier kan  baisses p å  m ange 
andre m åder end gennem  salg på levering, fx gennem  salg af 
lånte ak tier.

Da m an yderligere ved, a t de forbud, som udfæ rdiges for at 
m odvirke „speku la tion“ i ak tier, bliver om gået fx ved, a t vædde­
mål om den frem tidige ku rs træ d er i stedet for term inshandel, 
og at det heller ikke betyder re t meget, om sådanne væddem ål 
erklæ res ugyldige, idet der så spilles videre på gentlem an-grund­
lag, er det et spørgsm ål, hvilken nytte de mod „speku la tion“ i 
ak tie r re ttede forbud gør. Den eneste bestem m else, som kunne 
afskaffe  spekulation i ak tier, m åtte  gå ud på en afskaffelse af 
ak tien  og en ophævelse af aktieselskabet, og den ligger for tiden
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uden for de politiske m uligheder. De, der er m odstandere af, at 
der „spekuleres“ i aktier, fordi der på denne m åde h u rtig t kan  
tjenes en form ue, får trø ste  sig m ed, at den lige så h u rtig t kan  
tabes.

Indtil det sidste å rti af det 17 århundrede  kan  spekulation i 
ak tier ikke have væ ret det store problem  af den grund, at der k un  
fandtes nogle få store selskaber m ed ak tier. Der blev vel i 1688 i 
A m sterdam  udgivet en bog om spekulation  i aktier, og den er ta ­
get som bevis for, a t spekulation i ak tie r allerede på dette tid s ­
p u n k t havde taget et s to rt om fang. T itlen  er Confusion de con­
fusiones, og fo rfa tteren  er en i A m sterdam  boende portug isisk  
jøde José de la Vega. Hvis m an tro r på den pågældendes udv ik ­
linger36), havde han  5 gange tjen t en form ue på  spekulation  i 
ak tie r og 5 gange tab t den igen.

Det er um uligt a t kontro llere rigtigheden af denne oplysning, 
og det lader sig som regel heller ikke gøre at kontro llere rig tig­
heden af de andre oplysninger, som Vega h a r i bogen. Man h ar 
hø rt om personer, der h a r spekuleret sig en form ue til og h u r ­
tigt tab t den igen, og m an h a r også h ø rt om nogle, der h a r haft 
held til a t kom m e på toppen een gang til. 5 gange lyder voldsom t, 
da spekulanten, der går ned, m ister sin K reditfähigkeit. Den ru i­
nerede speku lan t er en lige så trag isk  skikkelse som den advokat, 
som dom stolene h a r fra taget bestallingen. Vegas m otiv til at 
skrive bogen kan  have været, a t han  ville tjene penge på lite ræ r 
virksom hed. I så fald m åtte han  sm øre ty k t på. Han havde fa t i 
et emne, der var begyndt at in teressere offentligheden. Men da 
der fandtes så få selskaber med ak tie r i 1688, forekom m er det 
mig m indre sandsynligt, a t m etoderne allerede da var blevet så 
raffinerede. Også i England var der, da Vega udgav sin bog, kun  
nogle få store selskaber, og da ak tierne i det ene af dem, E ast- 
India Company, lå meget fast, var det risikabelt a t spekulere i 
disse aktier.

Den helt store ak tiespekulation  h a r m an vist ikke oplevet i 
det 17 århundrede. Man skal træ k k e m ere end det halve fra i 
Vegas frem stilling. H an havde som Ju les Verne en fan tasi, der 
var forud for udviklingen. Det var først i 1719— 20, at der kom  
gang i spekulation i aktier, fø rst i P aris  og derefter i London. 
Der var en vis forbindelse m ellem  disse to storstilede ak tiehaus-
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ser, M ississippiboblen og Sydhavsboblen, m en deres v irkninger 
blev noget forskellige. M ississippiboblen var ved at briste allerede 
i jan u a r-fe b ru a r 1720, m en forskellige fo ransta ltn inger, som John  
Lowr fik  gennem ført, havde tilfølge, a t det varede nogle m åne­
der, før de kyndige kunne forstå, at nu  var den b ristet, og selv 
derefter opgav Law ikke bestræ belserne på at vende udviklingen. 
Men medio decem ber 1720 forlod han  m ed regentens sam tykke 
F rankrig . Nu var boblen forlæ ngst bristet.

Sydhavsboblen b rast medio septem ber 1720, og også i E ng­
land varede det noget, før det var afk laret, hvor k u rse rne  på Syd- 
havsselskabets ak tie r ville kom m e til a t ligge på længere sigt, og 
hvorledes spekulationsaffæ ren  ville blive afviklet.

I begge tilfæ lde så m ange m ennesker en rigdonn, som de troe­
de, a t de havde erhvervet, pludseligt forsvinde som en a rt fata 
M organa. Dem kan m an ikke have ondt af. Værre var det, at 
m ange så det, som  de skulle have levet af på deres gam le dage 
eller have brug t til a t dække udg ifter ved børns uddannelse eller 
døtres indgåelse af ægteskab, forsvinde.

Man blev klogere såvel i P aris  som i London af a t opleve disse 
to store aktiebobler, og m an bliver også idag klogere af at læse 
om de m etoder, som blev anvendt. D erfor vender jeg  tilbage til 
M ississippiboblen og Sydhavsboblen.

§ 26. Metalbanken i A m sterdam .
O prettelsen  i 1602 af Det nederlandsk-ostind iske kom pagni 

med en kap ital på 6% m illion gylden er et af vidnesbyrdene om 
den pengerigelighed, der mod slu tn ingen  af det 16 og i begyndel­
sen af det 17 århundrede var i de forenede nordlige nederlandske 
provinser og først og frem m est i A m sterdam . Den afspejlede sig 
i den rente, som købm æ ndene fra  disse provinser skulle betale 
fo r k red itter, idet den som regel var lavere og ofte betydeligt la­
vere end den rente, som købm æ ndene fra England, F rankrig , 
D anm ark  osv m åtte betale.

Den politiske og m ilitæ re udvikling i N ederlandene i årene 
efter C alvinistoprøret i 1566 havde ført til en stadig nedgang i 
handelen på A ntw erpen, og fra  det tidspunk t, da Philip  II’s hæ re 
havde erobret Portugal og besat A ntw erpen, og det vil sige m id­

is
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ten af 1580’erne, blev varehandelen  og pengehandelen i A ntw er­
pen en skygge af, hvad den før havde været. Den adgang, som 
købm æ ndene fra  de nordlige provinser havde h a ft til a t re jse  
penge på børsen i Antw erpen, hørte  h e refte r p rak tisk  taget op. 
Til gengæld hobede pengene sig nu  sam m en i A m sterdam , hvor 
m an  ikke som i A ntw erpen på den ene eller anden m åde havde 
et selvvirkende spansk  dræ n i pengekassen.

En af årsagerne til denne pengerigelighed var, a t A m sterdam , 
da A ntw erpens handel sygnede hen, fik  en tilvæ kst af velstillede 
borgere fra  de sydlige provinser, som tilsyneladende havde held 
til a t få deres m idler fri og a t få dem  overført til A m sterdam . 
Det kan  m an se af undersøgelser, der er foretaget over, hvem  der 
var ak tionæ rer i Det nederlandsk-ostind iske kom pagni, og hvem  
der deponerede penge i den i 1609 oprettede bank  i A m sterdam 37). 
Ja n  Hoeufft, De Besches, De Geers, T rips, M arcelis, D irck van Os 
og Isaac Le M aire kom  fra  de sydlige provinser. E t andet forhold, 
som m an h a r peget på, er den gunstige k o n ju n k tu r for A m ster­
dam s handel m ed korn, som in d tra f mod slu tningen af det 16 å r ­
hundrede på g rund af m isvæ kst m ange steder i Sydeuropa. K orn­
købm æ ndene m å have tje n t meget på a t handle m ed ko rn  og 
rederne m eget på at fragte korn  i disse år. K ornet til Sydeuropa 
blev solgt mod betaling i ædelt m etal, isæ r sølv, og handelen m ed 
sølv blev der også tjen t på. Det væsentlige h a r  dog væ ret befolk­
ningens ɔ: købm ændenes, redernes, skibsbyggernes, landm æ nde­
nes, søm ændenes osv dygtighed og den sparsom m elighed, vind- 
skibelighed og pålidelighed, som befolkningen var kend t for. På 
en tid, hvor spanske konger med regelm æssige m ellem rum  hørte 
op med a t betale ren te r og afd rag  på den svævende gæld og ved 
hjæ lp  af dekreter tvang k red ito rerne  til a t slå af på ren ten  og på 
gælden, var ordholdenhed i pengesager og den derm ed følgende 
prestige et um ådelig t —  og um åleligt —  aktiv  for købm æ ndene 
og politikerne i de nordlige nederlandske provinser. De franske 
kongers ordholdenhed var ikke sto rt bedre end de spanske kon­
gers.

Skønt der således allerede m od slu tningen af det 16 å rh u n ­
drede var stor pengerigelighed i A m sterdam , fandtes der her ikke 
pengeinstitu tte r eller depositobankiers udover et Tafel van leen- 
ing, og denne „lånebank“ var ikke andet end en p an te lån erv irk ­
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som hed i lighed med den, som lom bardi og cahorsin i havde d re­
vet i høj- og senm iddelalderen i dele af E uropa, deru n d er i N eder­
landene38). Købm ændene kunne im id lertid  re jse  penge via den 
børs, der nu  var opstået i A m sterdam , og som overtog en væ sent­
lig del af A ntw erpens handel med varer og m ed penge, og de 
kunne gøre ledige penge rentebæ rende ved ait overtage andre køb­
m æ nds tra tte r  og gældsbeviser. Endelig var handelen  over Am­
sterdam  vistnok længe en handel, hvor der blev købt og solgt 
u nder brug af klingende m ønt i s tø rre  om fang end andetsteds, 
og strøm peskafter var det yndede sted for m enigm ands opspa­
ring.

Det, der blev af væsentlig betydning for bank- og kred itvæ se­
nets udvikling i de nordlige nederlandske provinser og for h an ­
delen i N ordvesteuropa og Ø stersøom rådet, var oprette lsen i 1609 
i A m sterdam  af en kom m unal bank, W isselbank, i reglen blot 
ka ld t A m sterdam banken. A m sterdam  garan terede fo r de in d ­
skudte penge og betalte adm in istra tionsudg ifte rne  og havde til 
gengæld re t til et eventuelt overskud, m en lod længe overskuddet 
blive stående i banken.

A m sterdam banken  var ikke det første offentlige pengeinstitu t, 
der var oprette t i Europa. Allerede i 1401 blev der i Barcelona 
oprette t en kom m unal sparekasse, en „T au la“ , hvor indbyggerne 
kunne anbringe deres penge på rente. Det var im id lertid  ikke gået 
så godt for denne sparekasse, som var en gren af den kom m unale 
forvaltning, for den m åtte  allerede i 1468 standse sine betalinger 
og igennem  en rekonstruk tion , j f r  s 145— 47. Bedre gik det ikke 
et offentlig pengeinstitu t, der blev oprette t i Palerm o i 1552, k a l­
det P alerm obanken, for det m åtte  gang på gang suspendere sine 
betalinger, første gang netop i det år, da A m sterdam banken  blev 
oprettet, 1609, og derefter i 1635, 1647, 1671, 1709 og 1799.

I de beskrivelser, der gives af bank- og kreditvæ senets udvik­
ling, frem hæves det i reglen, a t A m sterdam banken  var en depo­
sito- og girobank opre tte t m ed den i 1587 i Venedig oprettede 
Banco di R ialto  som forbillede, og a t det nye var, a t disse banker 
var offentlige banker, der tog im od penge som depositum  irregulare

, ikke privatforetagender. Disse penge kunne kontohaverne 
bl a disponere over på den måde, a t betalinger skete ved overfør­
sel fra  konto til konto, hvorved m an slap for at bruge kon tan ter.

15*
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Da der allerede før 1587 var oprette t enkelte offentlige b an ­
ker, var det nye ved R ialtobanken og A m sterdam banken  im id ler­
tid  ikke, a t der var tale om offentlige banker, ej heller, at de tog 
imod penge som depositum  irreg u la re , og at betalinger kunne 
ske ved overførsel fra konto til konto, for således havde de ban ­
k iers arbejdet, som arbejdede i byer som Genua, Venedig, Siena, 
F lorenz, Barcelona osv i det 13 og følgende århundreder. Det nye 
ved A m sterdam banken  —  R ialtobanken ser jeg bort fra  —  var, 
at den såvel på ind låns- som på udlåns siden arbejdede efter et nyt 
princip, som m an, hvis m an ikke ved bedre, skulle tro  var arvet 
fra k irkefæ drene og kanonisterne , nem lig princippet om ren te ­
frihed. B anken gav ingen rente for de penge, som deponenterne 
kom  og deponerede. Den kunne derfor undlade at foretage ud­
lån m od rente. De deponerede penge gik ikke som i Barcelona- 
sparekassen  ind  i kom m unens alm indelige kasse m ed den risiko, 
a t de ikke var tilstede, n å r deponenterne skulle bruge dem, og 
de blev ikke ud lån t til private. B anken udsted te heller ikke b an k ­
noter, og den d iskonterede ik k e  tra tte r .

Det særlige ved A m sterdam banken var, at den var konstrue­
ret som en „m eta lbank“. F orm ålet m ed dens oprettelse var at ti l­
vejebringe et in stitu t, som kunne overtage købm æ ndenes kasse- 
forretn inger, der v a r blevet tidkræ vende, efterhånden  som deres 
andel i den in tern a tio n ale  hande l steg, på  g rund  af de m ange 
slags m ønter, der var i omløb, ikke som ved B ank of England, a t 
oprette et in stitu t, der skulle give kred it. I p rincippet var det 
derfor ikke banken tillad t a t foretage udlån, for i så fa ld  havde 
købm æ ndene ikke fu ldstæ ndig  sikkerhed for, at de deponerede 
penge var tilstede, n å r de skulle bruge dem.

En bank, der er ko n stru ere t efter sådanne p rincipper og også 
overholder dem i praksis, kan  ikke blive tvunget til a t lukke på 
grund af en pan ik  b land t deponenterne, der resu lterer i, at de 
alle på een gang vil have de deponerede m idler ud. De ligger i 
boksanlæggene i form  af m ønter og ædelt m etal, ik k e  i form  af 
lånedokum enter eller indefrosne k red itter, og skal blot hentes op 
og over sk ranken  udbetales til deponenterne. Man kan  um uligt 
konstruere  en bank, som er m ere m odstandsdygtig  u nder k riser 
end A m sterdam banken. At det ho ld t stik  i p raksis, kan  m an se 
af, hvad der skete i 1672. B anken kom  i dette å r ud for en krise,
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som den aldrig  h id til havde væ ret ude for, og som ville have re­
su lteret i ø jeblikkelig  lukning , hvis banken  ikke v ar blevet kon­
s tru ere t som en „m eta lbank“ . D eponenterne blev slået af pan ik  
og strøm m ede til banken for a t få  m idlerne ud.

Å rsagerne var politiske. Karl II havde lavet en udenrigspoli­
tisk  kolbøtte, og Ludvig XIV kunne lade sine tropper m archere 
gennem  de spanske og ind  i de nordlige nederlandske provinser 
for a t undertv inge dem. De rykkede til at begynde m ed h u rtig t 
frem , og A m sterdam , som h id til var blevet anset for uindtagelig, 
var tilsyneladende tru e t af erobring. R esu ltatet var vild pan ik  på 
børsen m ed enorm e ku rsfa ld  tilfølge, ik k e  blot i ak tierne  i de to 
ind iske kom pagnier, m en også i de noterede obligationer. Obli­
gationerne gik m id lertid ig t langt u nder pari.

Hvis A m sterdam banken skulle have realiseret obligationer 
via fondsbørsen fo r a t frem skaffe k o n tan ter til  deponenterne, 
havde den væ ret fæ rdig. Den var im id lertid  skabt som en „m etal­
b an k “ , og den holdt en særdeles fin m etaldæ kning. Under den 
panik, der brød ud, skete der derfor i og for sig blot dette, at 
bankens personale kom på h å rd t arbejde m ed hensyn til at hente 
m ønter og æ delt m etal op f ra  boksen og m ed a t udlevere det til 
deponenterne. Banknoter  havde banken ikke  udstedt.  Så var 
spørgsm ålet blot, om deponenterne kunne kom m e bort m ed og 
ville få lov til at tage bort m ed det udleverede.

P an ikken  lagde sig, da det efter k o rt tids forløb viste sig, at 
de franske  tropper ikke k unne  erobre A m sterdam , og da de poli­
tiske forhold  var blevet noget (roligere, begyndte pengene igen at 
strøm m e ind i banken. Den tillid, som m an havde haft, blev n a­
turligvis s ty rket af den om stændighed, a t der end ik k e  under så 
forv irrede forhold  blev ta le  om en betalingsstandsning. Man h ar 
en balance p r 31 ja n u a r  1672. Den viser, a t banken da skyldte 
7.201.433 gylden til deponenterne, a t der var m etaldæ kning  for 
6.654.277 gylden, og at der fo r resten  var dæ kning i sikre væ r­
d ier39).

U dtrykket „W isselbank“ =  vekselbank kan  frem kalde det 
ind tryk , a t A m sterdam banken handlede m ed valu ta  under den i 
m iddelalderen og det 16 århu n d red e  alm indelige form , nem lig 
ved at overtage købm æ nds tra tte r, og under den form , som blev 
kend t i det 17 århundrede, d iskontering  af tra tte r . Det var ikke
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tilfæ ldet. Banken  overlod fjernhandelen m ed  valuta til kø b m æ n ­
dene. Den var en „omvekslings-bank“ , ikke en „ tra tteb an k “ . No­
get andet er, at den var betalingssted for m ange tra tte r , m en det 
var kun  en udløber af idéen om, at banken  skulle overtage kasse- 
arbejdet for købm ændene. Da u d try k k e t „W isselbank“ om en i 
det 17 årh u n d red e  v irkende b ank  uvægerlig leder tan k en  ind  på, 
a t banken  levede af valu tahandel, vil jeg fo retræ kke at kalde den 
„m etalbank“ . Det var det, som A m sterdam banken  var. Den h an d ­
lede m ed m ønter og m ed ædle m etaller, og det drejede sig ofte 
om store beløb40).

A m sterdam banken gik ned i 1790 under den franske revolu­
tions ragnarok, m en det gjorde også andre offentlige banker og 
i m assevis af p rivatbank iers og private, ansvarlige bank iersel­
skaber.

§ 27. Indlandstratter. Banknoter. Anvisninger.
I England h a r m an  aldrig  h a f t en bank, der havde en m etal­

dæ kning  for forplig telserne og arbejdede på  sam m e m åde som 
m etalbanken  i A m sterdam . Den bank, som m ed hensyn  til solidi­
teten  efterhånden  kom  til a t ligne A m sterdam banken, var B ank 
of England. B ank of England var im id lertid  ikke en kom m une- 
garan tere t bank, m en en privat  ak tiebank  m ed ak tierne  sp red t på 
m ange hæ nder straks f r a  oprettelsen. Den skaffede sig m idler 
ved at sæ tte i omløb banknoter af forskellig  slags, og den d iskon­
terede veksler, såvel udenlandske som indenlandske. M etaldæk­
ning for c irku lerende bankno ter var et problem , som m an i 1694 
lod ligge. B ank of England var ved oprettelsen en kreditbank.

B ank of England var ikke det fø rste  selskab, der drev b an k ­
virksom hed i England. Visse form er for bankvirksom hed, n avn­
lig handel m ed frem m ed v alu ta  og ydelse af korte k red itter, blev 
drevet allerede f r a  m id ten  af det 13 århu n d red e  af købm ands- 
bankiers i T oskana gennem de filialer, som de åbnede i London, 
og i hvert fald fra  m id ten  af det 14 århundrede  handlede de ita ­
lienske købm andsbankiers om frem m ed valu ta  ved h jæ lp  af den 
købm andsopfindelse, som jeg h a r kald t m iddelalder tra tten  og be­
skrevet s 147 ff.

Krige skabte store vanskeligheder for de ita lienske købm ands-
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bankierselskabers virksom hed i og fra  London. F ø rst H undred ­
årskrigen, som var m edvirkende til, at Bruges blev det nordlige 
handels- og finanscen trum  i Europa. Mange af de store flo ren­
tinske købm andsselskaber gik k o nkurs 1342— 46 og m åtte  lukke 
deres filialer i London. Nogle overlevede im idlertid  krisen, og nye 
selskaber blev oprette t og fik  filialer eller korresponden ter i L on­
don fx A lberti og Medici. D ernæ st var der de religionskrige, som 
begyndte i sidste halvdel af det 16 årh u n d red e  med Calvinistop- 
rø ret i 1566 i N ederlandene som den afgørende begivenhed. Op­
røret førte  h u rtig t til, at også E ngland var i k rig  m ed Spanien.

Selvom m åske enkelte af de ita lienske købm andsbankiersel- 
skaber, fx Bonvisi11), h a r væ ret i stand  til gennem  korresponden­
ter at udføre valiita fo rre tn inger fra  London og på London længe 
efter, at de fleste andre havde givet op, så er noget ind i det 17 
århundrede  ita lienerne sikkert blevet træ ng t helt ud af denne 
handel. E nglands handel på ud landet blev nu, i det om fang der 
ikke blev hand let vare mod vare eller kontan t, sto rt set financie- 
re t af købm ænd, købm andsbankierselskaber eller bank ierse lska­
ber i London og A m sterdam  og efterhånden  også H am burg.

Når vi når ned til tiden om kring m idten af det 17 århundrede, 
d ukker der i London op nogle forreln ingsm æ nd, der går for at 
være guldsm ede, m en i virkeligheden var bankiers. De kaldes ofte 
„goldsm ith-bankers“ . Den trad itionelle  beretn ing  om disse Lon- 
donguldsm ede, som første gang blev fo rta lt mod slu tn ingen af 
det 17 årh u n d red e  og siden er blevet genfortalt så ofte, a t m an 
tro r på den, går ud på, a t det engelske bankvæ sen er grundlag t 
af disse guldsm ede. Det berettes, a t storkøbm æ ndene ind til 1640 
lod deres reserver af m ønter og ædle m etaller opbevare i Tower, 
m en at de i 1640 kom  ud for en gentagelse af E dw ards kup i 1263 
mod T em pelriddernes borg i London. Karl I rekvirerede et beløb 
af £ 200.000 i m ønt og ædle m etaller af det, som købm æ ndene 
havde deponeret i Tower. Selvom kongen så sig tvunget til at til­
bagelevere det rekvirerede imod at få et lån på V r, a f beløbet mod 
sikkerhed i told afgifter ne, så svækkede denne begivenhed køb­
m ændenes lyst til at lade penge deponere i Tower. H er var for 
m eget hobet sam m en på eet sted. De gik over til a t arbejde sam ­
m en m ed guldsm edene, og det var dette, som blev grundlaget for, 
at guldsm ede i London blev bankiers.
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Der er noget sandt i denne beretning, m en den overdriver be­
tydningen for bankvæ senets udvikling af disse Londonguldsm e- 
des indsats. De, der fortæ ller h istorien , er også tilbøjelige til at 
gøre vel m eget ud af den engelske indsats for bankvæ senets ud­
vikling. Englænderne kom  sidst ind i billedet, efter italienerne, 
sydtyskerne og nederlæ nderne, ikke først. Der er endvidere med 
hensyn  til udviklingen i England ik k e  g rund til at sæ tte et sk arp t 
skel ved 1640. Allerede før 1640 blev der ud fø rt visse b an k fo rre t­
ninger i London af derboende købm ænd og købm andsbankiers og 
nok også af scriveners, dokum entskriverne. Det er der en del 
data  for. Man h a r således fra  1597 en rap p o rt til R obert B urleigh 
om handlende en købm and W illiam  Beechers fo rre tn inger for 
kronen, hvoraf det kan  ses, a t Beecher, som var specialist i at 
lave valu taforretn inger, i løbet af forholdsvis k o rt tid havde 
t je n t £ 40.000 på a t overføre penge til at lønne engelske tropper, 
som stod i F lan d ern  og i F rankrig . Det m å heller ikke glemmes, 
at en storkøbm and som Thom as G resham  (1519— 79) var sæ rde­
les godt inde i, hvorledes der kunne tjenes penge på handel m ed 
frem m ed valuta. En del af den store form ue, som han  efterlod 
sig, blev tjen t på at hand le m ed penge42).

Det bedste datuni for, at der blev lavet vekselforre tn inger i 
London fø r 1640 af der boende købm ænd, købm andsbankiers 
eller bankiers, findes i en bog, der blev udgivet i 1651 af en no tar 
i London ved navn J  M arius, Advice concerning Bils of Ex- 
change43). Alene dette, a t en no tar skrev en bog, som kun  h an d ­
lede om veksler, og som få  å r senere kom  i n y  udgave, viser, at 
problem erne k n y tte t til veksler in teresserede m ange i London. 
Af den frem stilling, som M arius giver, kan  m an  se, a t der da ikke 
blot blev tru k k e t ou tland  bilis of exchange, m en også in land  bilis, 
og at veksler blev endosseret. M arius oplyser endvidere i en føl­
gende udgave, at han  havde væ ret no tar i London siden 1631 eller 
i hvert fald beskæ ftiget m ed no tara rb e jd e  siden 1631, og da han  
ikke beretter noget om, at det var i hans tid, a t m an fand t på at 
bruge indlands-tratter og at endossere tra tte r, går nogle ud fra, vel 
nok m ed nogen føje, a t in d lan d stra tte r var kend t i 1631 i Eng­
land, og at m an også brugte endossem ent.

Det er væ rd a t lægge m æ rke til, at in d lan d stra tte r var kend t 
i England i hvert fald i 1651 og antagelig  allerede i 1631, for efter
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k anonisk  re t var in d lan d stra tte r ikke lovlige. Indlandstraitter var 
noget nyt. Til den „sande“ vekselforre tn ing  krævedes der efter 
kanonis/ternes læ re d is tan tia  loci og om veksling af næ rvæ rende 
penge til fravæ rende. Den om stændighed, at in d lan d stra tte r tid ­
ligt var i b rug  i England, og at bankieren  E dw ard Backwell, som 
m an kan  se af bevarede forretningsboger, allerede i 1660’erne 
d iskon terede tra tte r, uden landske og indenlandske, i s to rt om ­
fang, er im id lertid  ikke bevis for, a t det var i England, at m an 
fø rst gav sig til at bruge in d lan d stra tte r. Det kan  lige så godt have 
væ ret i N ederlandene, at m an fø rs t satte  sig ud over k an o n is te r­
nes betrag tn inger om, at in d lan d stra tte r ikke v a r lovlige.

T idligere var det v istnok  den alm indelige opfattelse, at den 
om form ning af vekselbrugen og vekselretten, som fan d t sted i det
17 århundrede, og som var meget dybtgående med hensyn  til ting 
som in d lan d stra tte r, solaveksler, endossem ent og diskontering , 
fortrinsv is fand t sted i England. E ngland blev vist opfatte t som 
det i denne henseende m est avancerede land. F or nogle år siden 
blev der im id lertid  under en udstilling  i A ntw erpen vist nogle 
tra tte r  fra  161011 ), der var fo rsynet m ed endossem ent, og det gav 
nogle h is to rik ere  et chock. N år m an fø rst giver s*ig til at endos­
sere tra tte r , m å m an regne med, at de bliver d iskonteret.

Sålænge der ikke er foretaget yderligere undersøgelser af m a­
teria le t fra  det 17 århu n d red e  om veksler i London, i A ntw erpen 
og i A m sterdam , derunder et om fattende m ateria le  i arkiverne, 
er det ikke m ulig t a t bedømme, hvorledes udviklingens forløb 
var. Der kan  skrives d ispu ta tser om den om form ning, der fand t 
sted i det 17 århundrede.

Med hensyn  til det engelske bankvæ sens udvikling i sidste 
halvdel af det 17 århundrede  er m an derim od nu bedre u n d erre t­
te t end tidligere på grund af forskellige undersøgelser, som histo ­
rikere  h a r  foretaget i dette århu n d red e  af m ateria le t i engelske 
arkiver. Der kom  for en del år siden for dagen en ræ kke hoved­
bøger for årene 1663— 71 fra  den  store bank ierv irksom hed T he 
Unicorn, som E dw ard Backwell drev i Lom bard Street, og heraf 
k an  m an bl a se, a t Backwell d iskonterede veksler i betydeligt 
om fang, og at der var ta le  om såvel inden landske som uden land ­
ske veksler45). E ndnu h a r m an vist ikke fu n d e t tilsvarende m ate­
riale  fra  andre af de store ban k ierf or re tn inger i London fra  den-
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ne tid fx Vyners, Meynells eller W hitehalls, m en der d ukker sik­
k ert engang m ere op. Af Backwells hovedbøger kan  m an se, a t 
lian havde i hundredvis af indskydere fra  provinsen, og ait han  
også havde de fleste andre Londonbankiers som kunder. Backwell 
h a r  v irket som clearingshouse for London allerede i 1660’erne. 
Det er den sikre slutning, der kan  drages. Man m å blot ikke h eraf 
lade sig forlede til at gøre Backwell til opfinderen af clearingen. 
Den var i b rug  i Lyon allerede i det 16 århundrede, og den fo rt­
satte  i P iacenza fra  1579— 1621, begge steder som in terna tional 
clearing.

E t andet bankdokum ent, som de engelske bankiers videreud- 
viklede fra  m idten af det 17 århundrede, var banknoten. B ank­
noten er kun  et gældsbrev, og da det vides, at der allerede i det
16 årh u n d red e  cirkulerede ihæ ndehaver gældsbreve u dsted t af 
købm andsbankierselskaber på børsen i A ntw erpen og cirkulerede 
prom esses en blanc på børsen i Lyon, er det noget overdrevet at 
gøre de engelske guldsm ede til opfinderne af banknoten. De vi- 
dereudviklede noget, der på en m åde allerede var kendt. Den 
æ ldste kendte engelske banknote er fra  Child’s Bank. T eksten  er 
følgende40) :

Novr 28: 1684 
I prom ise to pay unto  ye Rig1 Honble ye Ld 
N orth & Grey or bearer N inty pounds at 
dem and

for Mr ffran  Child & m yself 
Jn o  Rogers

£ 90

B ank of E ngland udsted te fra  begyndelsen egne banknoter af 
re t forskellige slags. E t af form ålene m ed bankens oprettelse var 
at få tilvejebragt nye kreditm idler, der kunne aflaste m arkedet 
for nogle af de m ange „tallies47) . M arkedet var under krigen ble­
vet overfodret med disse tallies-hasselstokke, som statsm yndig­
heder brug te til at skaffe sig k o rt krecliit hos leverandører. De 
kunne diskonteres, og de blev fak tisk  d iskonteret, m en der var 
tale om et meget gam m eldags og u p rak tisk  kreditm iddel.

Allerede den 10 novem ber 1696 havde banken cirku lerende 
såkaldte R unning Cash Notes til beløb af £ 764.19648). Også disse
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bankno ter var gældsbeviser, som kassereren  på  bankens vegne 
underskrev  ved a t udfylde det m anglende i en try k t blanket. Der 
findes i B ank of England en sam ling af disse første banknoter. 
Jeg  gengiver en enkelt49) :

No 104
I prom ise to pay to Mr Daniell Den ny or Bear er on 
dem and the Sum m e of One h undred  and fifty  pounds 
eight shill and 8 d . . .

London th e  24 day of Jan u a ry  1699 
F or the Govr & Compa 
of the B ank of E ngland 

Jo h n  W ase

Dersom  nu Daniell D enny tab te  denne banknote, og finderen  
b rug te den til a t betale noget, som h an  købte hos S, kunne m an 
spørge, om D enny k unne  vindicere banknoten  fra  S, hvis denne 
ved erhvervelsen var i god tro. Dette spørgsm ål besvarede dom ­
m er Holt benæ gtende i en sag f ra  1699, som vistnok  drejede sig 
om en B ank of England ban k n o te50). Holts afgørelse havde dog 
ikke skabt stø rre  klarhed, end at der m åtte  en ny afgørelse af lig­
nende a r t til i 1758 i sagen M iller v Race. H er var banknoten  ble­
vet s tjå le t under forsendelse m ed posten, og en person havde i 
god tro taget den som betaling, m en da han  forlangte noten ind ­
løst, beholdt kassereren  i B ank of England den, og m ed d irek tio ­
nens sam tykke nægtede h an  at ind fri eller a t udlevere den. Den 
godtroende om sæ tningserhverver anlagde da sag m od kassereren  
på bankens vegne, og dom m er M ansfield gav erhververen m ed­
hold, idet h an  afviste, a t der kunne blive tale om v indikation. 
„So, in  the case of stolen nioney, th e  true  owner cannot recover 
it, af ter it  has been pakl aw ay fa irly  and honestly  upon a valuable 
and  bona fide considération“ 51 ).

Holt havde således allerede i 1699 set en vigtig side af de re ts ­
regler, som ju r is te r  idag  sam m enfa tte r u nder det, som hedder 
negotiable pap irer. Så er spørgsm ålet im idlertid , om Holt var den 
første, der så problem et, hvad engelske fo rfa tte re  ofte uden videre 
går ud fra, eller om der ikke allerede fø r var ju r is te r  på k on ti­
nentet, der havde set det. I England var Holt v istnok  den første, 
der så det. M arius havde næ ppe set det, og i hvert fald  ikke for-
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klare t det. Han var ikke ju ris t. Men da ihæ ndehavergæ ldsbreve 
var kendt allerede i det 16 århundrede  i N ederlandene ag i Lyon 
og m åske også i enkelte andre  franske  byer fx Paris, så kan  der 
have væ ret ju r is te r  på kontinentet, der før Holt h a r væ ret k lar 
over, at romerrettens vindikationsregel burde modificeres ved 
visse værdipapirer. Endelig er der den side af p roblem atikken, 
der hedder fortabelse af indsigelser, specielt betalingsindsigelsen, 
overfor en senere godtroende om sæ tningserhverver. Der er endnu 
en del at undersøge, før vi er nået tilbunds m ed hensyn  til de 
negotiable pap irers oprindelse.

E t tred je  bankdokum ent, som blev videreudviklet i E ngland i 
sidste halvdel af det 17 århundrede, var anvisningen. A nvisnin­
gen defineres som regel som et dokum ent, hvori een person, as- 
signanten, anm oder en anden person, assignaten, om for sin reg­
ning  a t ville udbetale et beløb til en tred jem and, assignataren, der 
få r anvisningen overgivet, j f r  s 68— 69. F orskellen  m ellem  en 
anvisning og en gireringsordre skal således bl a søges i, hvem  der 
m odtager dokum entet. Sender kontohaveren det d irek te  til b an ­
ken, er der tale om en gireringsordre. Giver han  det, eller sender 
han  det til den, der skal have pengene, er der tale om en anvis­
ning.

Anvisninger var kend t allerede ved m idten af det 13 å rh u n ­
drede, og de h a r givet væ ret i b rug  også i den følgende tid  der, 
hvor de ikke let kunne undværes, nem lig i de in terna tionale  køb­
m andsbankierselskaber. Men de h a r m åske aldrig  fundet en ende­
lig form  i senm iddelalderen og i det 16 å rhundrede  i disse sel­
skaber. Hvis en kunde hos Medici, som boede fx i Avignon, gav 
en kreditor, som skulle til Lyon et brev med, hvori h an  bad om, 
at selskabet ville udbetale et vist beløb til overbringeren af b re­
vet, er det naturligvis sket, fo rudsa t a t m an i Medicis filial i Lyon 
var overbevist om brevets ægthed.

Når det d re jede sig om træ k  på lokalbankiers, synes m an d e r­
im od de fleste steder at have h aft aversion imod anvisninger. 
Køber og sælger fulgtes ad i banken, og så d ik terede kontohave­
ren  en overførsel eller udbetaling til ham , der var med. De fleste 
amtager, a t g runden til denne noget om stændelige ordning h a r 
været, at m an var bange for forfalskede dokum enter, m en den 
kan vel også tillige have været, at der var en vis hygge og adspre­
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delse og følelse af egen betydning ved denne sam lede spadseretu r 
i banken.

London var derim od en så stor by ved m idten af det 17 å rh u n ­
drede, a t det k unne  være m eget besvæ rligt m ed en sam let spad­
seretu r i banken, og desuden boede m ange af de store k u n d er på 
landet, så h e r er anvisninger tid lig t kom m et i brug. T idligere gik 
m an  ud fra , a t den æ ldste kendte engelske anvisning var f ra  1670, 
m en der findes nogle, der er endnu ældre. Der findes således en 
fra  1659, der lyder således52):

Mr M orris & Mr Clayton,
P ray  pay the bearer hereof Mr Delboe or order 
ff our h undred  pounds I say £ 400: —  : —  for

Y rs: Nie0 V anacker 
London the 16th of feb ruary  1659

Disse anvisninger hed til a t begynde m ed ik k e  checks, m en 
var kend t som notes, bilis eller d raw n notes. U dtrykket check 
kom  ikke i b rug  før noget ind  i det 18 århundrede. Etym ologien 
er om strid t.

§ 28. Svævende statsgæld tvangskonverteres til Sydhavsaktier.
De krige, som de nordlige nederlandske provinser og derefter 

også England var indvik let i m ed Ludvig XIV i en periode, som 
m ed afbrydelser androg m ere end 40 år, stillede de politiske 
ledere af provinserne og af England overfor lignende problem er, 
som Karl V, Philip  II og dennes efterfølgere havde væ ret stillet 
overfor m ed hensyn til a t få  konsolideret den efterhånden  opar­
bejdede svævende statsgæ ld. O m kostningerne ved krigene var 
enorme. Man sloges m ed to problem er, for det fø rste  problem et 
m ed at skaffe korte  k red itter, for det andet det m ere langsigtede 
at få  denne svævende statsgæ ld fo rdø je t på en eller anden  m åde.

B ank of E nglands oprettelse i 1694 var en af de m ange kon- 
solideringsm etoder, som på denne tid blev taget i b rug  i England. 
Hvad der skete var, a t en konsortium  skaffede sta tskassen  et lån 
på  £ 1.2 m illioner til en ren te  af 8 % +  et adm inistrationsgebyr 
på Vz % eller en årlig  m odydelse på £ 100.000, m od inkorporering  
af et p rivat aktieselskab, der skulle drive bankvirksom hed. Men 
der m åtte  tages m ange andre  m etoder i brug. Der blev optaget
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u am orti sable sta ts lån  svarende til de salg af evige ydelser, som 
m an  altid  havde g jo rt b rug  af i Spanien, n å r m an skulle gøre 
forsøg på at få konsolideret svævende statsgæld, og der blev op­
taget ren tebæ rende korte  s tatslån  med varierende løbetid, og en­
delig kom binerede m an en forholdsvis lav nom inel ren te  m ed 
lo tterigevinster og slørede herigennem , a t der blev betalt en høj 
rente.

Der var ko rt sagt grøde i det engelske finansvæ sen under 
disse krige m ed F rankrig . Kredsen af „ifinanseksperter“ var m e­
get stor. Det frem går fx af, a t Montagu, før h an  stillede forslaget 
om oprettelse af B ank of England, m åtte  arbejde  sig igennem  ialt 
70 forslag om oprettelse af en bank  eller flere  banker. Der blev 
også indsend t en m ængde forslag om præ m ieobligationslån, ton- 
tinelån, livrentelån  osv. K om binationsm ulighederne er legio. Nog­
le af disse forslag blev prøvet, derunder flere, som viste sig at 
væ re dårlige.

H ertil vil jeg  henregne den af den engelske po litiker Robert 
H arley i 1711 gennem førte konvertering  af den engelske svæven­
de statsgæ ld til  ak tier i T he South Sea Com pany53), noget, der 
k un  kunne gennem føres m ed h jem m el i en lov. Der var nem lig 
tale om en tvangskonvertering.  T vangskonverteringer h a r  i a l­
m indelighed den virkning, a t de ødelægger vedkom m ende stats 
lånem uligheder frem over for et tidsrum , der kan  væ re langt. De 
m edlem m er af underhuset, der k ritiserede H arleys forslag, var 
ikke sene til a t opdage, a t de, der havde ydet k o rt k re d it til s ta ­
ten, ikke havde noget valg, m en skulle tage im od ak tie r i T he 
South Sea Company. De tilrådede, a t ordningen blev g jo rt fr i­
villig, m en det ville H arley ikke gå m ed til. Med et s to rt fle rta l i 
ryggen tvang H arley sta tsk red ito re r for et beløb af ikke m indre 
end £ 9 m illioner eller 7% gange det lån, som B ank of E ngland 
i 1694 havde ydet statskassen , til til fuld afgørelse af sta tens gæld 
a t tage im od ak tie r i et endnu ik k e  oprette t aktieselskab.

K reditorerne fan d t sig i, a t H arley tvang dem  til a t tage ak tie r 
som betaling og forsøgte ikke a t organisere politisk  m odstand  
m od vedtagelsen. Det beroede dels på, a t H arley havde ladet op­
tage en bestem m else om, a t selskabet skulle have en betaling sva­
rende til 6 % af den overtagne statsgæ ld, hvorved der var sikret 
en vis dividende svarende til et lavt obligationsudbytte, dels på,
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a t det under fo rhand lingerne om gennem førelsen var den alm in­
delige m ening, a t ak tieselskabet ville blive en strålende fo rre tn ing  
for ak tionæ rerne. De k red ito rer, der ville ud af foretagendet, 
k unne  derfor kom m e af m ed deres ak tier uden s tø rre  ku rstab . 
A ktierne hold t en hæ derlig  kurs, selvom det fø rst var i løbet af 
1719, at de gik over pari.

Man h a r  filosoferet over, om det var H arley selv, der fik  idéen 
til dette m iskm ask  af handelsvirksom hed og s ta ts lånsadm in istra- 
tion, eller om der var en bagm and. I politiske kredse anså m an 
H arley som ophavsm anden, og h an  fik  ros for sin kom binations- 
evne. Forslaget blev om talt som H arleys „politiske m esterstyk ­
ke“ . Det udelukker ikke, a t der h a r  væ ret een eller flere bag- 
m ænd. M inistre h a r ofte bagm æ nd og m å i en vis udstræ kn ing  
have h jæ lpere  til at skrive deres ta ler og forslag. Vi ved im id ler­
tid  in te t om, at H arley lod sig in sp ire re  af andre, da han  lavede 
sit forslag om oprettelsen af Sydhavsselskabet. Een kan  m an se 
bort fra  som bagm and, finans ekspert en John  Law.

N år Jo h n  Law  kan  væ re under m istanke, beror det på, a t han  
gennem  oprettelsen i 1717 af det såkald te  M ississippiselskab og 
gennem  den brug, som h an  m ed den franske  rig sfo rstander i ryg­
gen gjorde af dette selskab i 1718— 19, i langt stø rre  om fang end 
englæ nderne rodede handelsv irksom hed og statsgæ ld sam m en og 
ved yderligere at tilsæ tte  bankvirksom hed lavede en forfæ rdelig  
cocktail. P å  det tid spunk t, da  H arley tum lede m ed sine planer, 
var Jo h n  Law  im id lertid  re t ukendt, og h an  havde ik k e  engelske 
forbindelser af betydning, bl a fordi h an  var afskåret fra  at op­
holde sig i England. Law var i 1695 flygtet fra  et engelsk fængsel, 
hvor h an  sad inde, fordi han  åre t fø r var døm t fo r drab. E n an ­
søgning om benådning v ar i 1704 blevet afslået under H arleys 
politiske ansvar. H arley var da s ta tssek re tæ r fo r de nordlige om­
råder.

Der var im id lertid  ingen personlig  k o n tak t m ellem  R obert 
H arley og Jo h n  Law. H arley in teresserede sig ikke for Law, som 
fra  hans sy nspunk t h a r væ ret en re t ligegyldig person. I 1704 og 
1711 var Law ikke en i E uropa kend t og meget om talt person. 
Det blev h an  fø rst fra  det tid spunk t, da h an  fik  m agten over den 
franske rigsforstander, og det vil sige fra  1715. Ind til da var han  
kun  en pro jek tm ager, der sendte forslag frem  til d iverse euro-
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pæ iske m yndigheder og politikere, og p ro jek tm agere var der også 
da et il tal af ikke blot i England, m en også på kontinentet. Nogle 
h a r m ent, a t der var fjendskab  m ellem  H arley og Law, m en det 
er a t gøre for meget ud af den om stændighed, at H arley i 1704 
ikke ville tage det politiske ansvar fo r at benåde en m and, der 
var flygtet fra  et engelsk fængsel efter at være blevet døm t for 
drab.

F ra  1710 var H arley den ledende i regeringen, en slags fø rste­
m inister. Det er k a rak te ris tisk  for den pågåenhed og evne til at 
b luffe sig frem  og selvoptagethed, som Law  besad, at han, der 
ikke var en personlig  bekendt af Harley, i 1711 sendte ham  et 
brev, hvori h an  lykønskede ham  m ed gennem førelsen af forslaget 
om Sydhavsselskabet. H an tilbød H arley bistand  i finansanlig- 
gender og re js te  spørgsm ål om benådning. Dette fik  Law  heller 
ikke noget ud af. H an blev stadig ikke benådet. Med hensyn til 
Laws tilbud  om, a t han  var villig til at stille sin ekspertise til 
rådighed, h a r  Harley, hvis lian  overhovedet h a r hæ fte t sig ved 
bem æ rkningen, h a ft et sikkert po litisk  in stin k t. H an negligerede 
tilbuddet.

Law  m åtte  derfor fo rtsa t opholde sig på kontinentet. Siden 
unionens gennem førelse i 1707 kunne han  heller ikke opholde sig 
i Skotland. Hvorledes han  tjen te  til livets ophold i alle disse år, 
h a r m an få sikre oplysninger om, og h an  skulle bruge en del, 
for han  var fly ttet sam m en m ed en gift kone, og de fik  to børn. 
Laws væ sentligste ind tæ gter i denne periode h id rø rte  fra  vædde­
m ål og spil, og det var vist ikke så meget spil på børsen som spil 
med k o rt og m ed tern inger. Man ved, at et af Law yndet vædde­
m ål, i hvert fa ld  i hans senere år, var at tilbyde £ 1.000 im od 1 
shilling på, a t ved k ast med to tern inger ville der ikke 6 gange i 
træ k  kom m e to seksere.

F å  kan leve af, hvad der kan tjenes i kortsp il og ved at kaste 
m ed tern inger og vædde, m en Law synes at have væ ret en af disse 
få. Han havde ta lh je rn e  og, som eksem plet viser, god forståelse 
af sandsynlighedsregning. Allerede i skolen gjorde lian sig be­
m æ rket ved sit ta len t for m atem atik  og aritm etik , m en han  havde 
også talsans, hvad lang tfra  alle m ed m atem atisk  begavelse har. 
Law kunne jonglere med tal. Det er der mange, der lader sig d u ­
pere af. De forveksler talsans m ed klogskab.
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Det var ikke Harley, der læ rte af Law. Det var Law, der læ rte 
af H arley. F ra  et po litisk  synspunkt, ikke fra  et finansielt, var 
der perspektiv  over Harleys forslag, og han  fik  derfor m egen ros 
for det u nder fo rhand l ingenie  i underhuset. Den handel på  „Syd­
havet“ , der var ta le  om, k u n n e  fø rst kom m e igang, n å r der var 
fred, og fred  var noget, som m an så hen til m ed en vis forvent­
ning. Sydam erika, som var det land, som m an navnlig  tæ n k te  på, 
var i det alm indelige om døm m e et land m ed um ådelige rigdom m e 
af træ , sølv, ædelstene, guld osv og m ed et um æ ttelig t behov for 
varer, og m an var i E ngland p a ra t til a t levere varer, n å r  krigen 
var endt. V ist var der visioner bag Harleys forslag, og det er visio­
ner, som befolkningen forventer hos politikerne. Det er en af 
grundene til, at der ofte bliver gennem ført love om brobygning, 
udvidelse af lufthavne, tunnelbaner i storbyer osv m ange år, før 
der er m ulighed for at realisere p lanerne. Law læ rte  at lege med 
lu ftkaste ller af H arley og forstod, at der k unne  hentes penge ved 
at tu m le  med alle disise gigantiske p laner om A m erika.

Da loven var vedtaget og stadfæ stet, blev selskabet etableret 
med H arley som kransekagefigur og m ed en bestyrelse på 30 m ed­
lem m er, m en i 1714 m åtte  H arley under d ram atiske om stæ ndig­
heder forlade den politiske arena. E fter et toårig t rek rea tionsop­
hold i Tow er Gastle tog h an  ophold på  sit gods og gav sig til at 
p lan te  kål. H an havde fået nok af politik.

§ 29. Mississippiboblen.
I den første tid efter oprettelsen af Sydhavsselskabet var der 

en del a t ud re tte  med at få  den tvangs konverterede statsgæ ld om ­
skrevet til aktier, m en det var kontorarbejde. Selskabet gav sig 
også til a t drive handel på Am erika, således som det var p lanlagt, 
m en det var overvejende handel m ed negerslaver. S tøtten var en 
berøm t bestem m else i U trech t trak ta t en af 1713.

H andel m ed negerslaver v a r ik k e  netop det, der havde væ ret 
tanken . Hvad der var fablet om, var Sydam erikas sm aragdm arker 
og sølv- og guldm iner og som m odydelse vareeksport, og dette 
blev der foreløbig ikke tale om. H andelen m ed negerslaver viste 
sig at væ re en dårlig  forretn ing. Sydhavsselskabet ville h u rtig t 
væ re blevet til det, som det senere fak tisk  var ind til 1854, nem lig

16
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et om svøbsdepairtement fo r en del af statsgæ lden, som m an k u n ­
ne undvæ re51), og ingen ville in teressere  sig for selskabet idag, 
om det ikke i 1715 efter 13 års bestræ belser var lykkedes John  
Law  at finde en regent eller politiker, der havde tillid  til ham  og 
var villig til at sæ tte ham  i spidsen fo r en bank, h ertu g  Philip  af 
Orléans, regent i F ran k rig  un d er Ludvig XV’s m indreårighed . 
Det endte m ed M ississippiboblen. L idt senere oplevede m an i 
England Sydhavsboblen. Den var også en skræ kkelig  affære.

Det var Law  selv, der sa tte  den ak tiespekulation  igang, som 
endte m ed M ississippiboblen og m ange fam iliers ru in  og hans 
eget fald. H an fand t på a t lave nogle væ ddem ål om de frem tidige 
k u rse r fo r ak tierne  i Compagnie d ’O ccident55), hvilket var Mis- 
sissippiselskabets officielle navn, og de v ar m edvirkende til at 
skabe in teresse fo r selskabet og få  folk m ed penge til at købe 
aktier. Law gennem førte sam tid ig  en del fo ransta ltn inger for at 
sty rke selskabets stilling. R esultatet var, at kursen  fo r ak tierne  
i løbet af et halv t å r steg fra  50— 60 til pari.

Law udbød derefter ak tier i et nystifte t selskab Compagnie 
des Indes, der skulle overtage al fran sk  handel på de frem m ede 
verdensdele, og h an  fan d t nu på  a t lade tegningen foregå til 
overkurs. Det skete i h u rtig t tem po, og h an  lod sam tidig  selska­
bet udvide v irksom heden til forpagtn ing  af m øntv irksom hederne 
og sk a tte rn e  og ydelse af lån til s ta tskassen  til en bil-lig ren te  til 
indfrielse af en stor del af statens gæld. Tegningen foretoges i 
fø rste  om gang til ku rs  110 og i anden  til k u rs  200. I tred je  var 
ku rsen  1.000, og det var lang t det stø rste  beløb, der blev tegnet 
til denne fan tasiku rs.

Da alt blev tegnet, k an  m an  fo rsåv id t sige, a t em issionerne 
lykkedes. Law  slap im id lertid  for m egen k red it løs på een gang. 
Det hele væltede, og ansvaret h erfo r var Laws. Men det ville han  
senere ikke erkende. Da h an  så de fø rste  tydelige tegn på, at det 
var ved at gå galt, troede han, a t h an  kunne fo rh ind re  k atastro fe  
ved a t gennem føre forskellige tvangsforanstaltn inger. Det viste 
sig, a t det var um uligt.

Medio decem ber 1720 forlod Law, der havde en stilling sva­
rende til en finansm inisters, F ran k rig  i stilhed. Det siges ofte, at 
han  flygtede. H an forlod im id lertid  F ran k rig  i fo rståelse med 
hertugen  af O rléans, der stadig v ar rigsfo rstander. H ertugen sør-
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gede fo-r, a t Law fik  sit pas og var yderligere så betæ nksom , at 
h an  tillige forsynede Law  m ed et fa lsk  pas. Ved græ nseovergan­
gen fik  Law  dog vanskeligheder m ed at kom m e ud af landet, fordi 
den pågæ ldende em bedsm and, der var k la r over han s identite t, 
troede, at han  var på flugt, og fø rst lod ham  slippe ud af F ra n ­
krig, efter a t han  havde sik re t sig, a t hertugen  var in d fo rståe t he r­
m ed. D enne indforståe lse fik  h an  om gående, og så fik  Law  til­
ladelse til a t passere grænsen.

I de fø rste  125 å r efter at M ississippiboblen brast, var der i 
p rincippet ikke stø rre  uenighed b land t dem, som sk ildrede John  
Law s virke, om hans person. H an var en løgnhals, speku lan t og 
aktiesvindler. I 1847 gav Louis B lanc sig im id lertid  til a t om vur­
dere Laws in d sa ts50). B lanc re toucherede po rtræ tte t, gav en an ­
den fordeling af lys og skygge, tilfø jede et p a r streger h is t og her 
og fik  Law  til a t m inde ikke så lid t om en socialistisk idealist. 
Senere h a r  også andre  sk ild re t Law  venligere, end m an gjorde 
før, således at læ seren næ sten  er ved a t få  sym pati for ham  og 
m edfølelse m ed ham  og begynder at anse ham  for en forfu lgt 
uskyldighed.

Det m å erkendes, a t de, der h a r  kald t Law  bedrager og tyv, er 
gået for vidt. H an tog ikke af kassen. Småbeløb havde ikke hans 
interesse. Law  var „k u n “ aktiesvindler. H ar m an sym pati for 
m ennesker, der er ude efter a t tjene  lette penge ved u fine tran s­
ak tioner i aktier, pantebreve, kom m anditselskaber, skattese lska­
ber osv, kan  m an natu rligv is også have sym pati for Law. F o rskel­
len m ellem  Law  og dem er k un  tran sak tio n ern es om fang.

Der er im id lertid  en tred je  m ulighed, som m åske giver den 
bedste forklaring, og det er, a t Law  var sindssyg eller blev sinds­
syg. Diagnosen er da p aran o ia57). Man m å da tæ nke sig forløbet 
således, at det, der fik  sygdom m en til a t udvikle sig, var døds­
dom m en for „m urder“ i 1694 og alle de vanskeligheder, som Law 
havde 1702— 15 med at blive „anerkend t“ . Sygdomm en prægede 
nogle af h an s hand linger i de følgende år, m en lang tfra  alle. Det 
er netop det k arak te ris tisk e  for denne gådefulde fo rm  for sinds­
sygdom, a t den sindssyge i m ange henseender er norm al og kan 
ræ sonnere langt over gennem snittet, m edens han  på  visse om ­
råd er kører ru n d t i bestem te tankegange, som tilsyneladende er 
såre logiske og hæ nger vældigt sam m en, m en ved næ rm ere efter­

10*
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syn viser sig at væ re „fo rryk te“ . N år m enigm and skal give u d ­
try k  for, a t der er noget galt m ed den pågældende, siger han  i 
reglen, a t han  er „bindegal“ .

Man kan  sige, a t det er sent at d isku tere  denne m ulighed, og 
det kan  der væ re noget om. Afgørelsen om, hvorvidt Law  var 
sindssyg, kan  k un  træ ffes af en p sy k ia trisk  sagkyndig, og da Law 
er død, få r m an ikke le t en sagkyndig til at kom m e m ed en v u r­
dering. Der er også den vanskelighed, at den p syk ia trisk  sagkyn­
dige skal have en vis forståelse af finansielle anliggender for a t 
kunne se svaghederne i Laws „sistèm e“ . P syk ia tere  vil derfor nok 
gøre m ere ud af de sekundæ re tegn på paranoia, end af det p a ra ­
noide i selve „system et“ , som sygelig selvovervurdering, for- 
u rettelsesforestillinger, fastho lden  af andres ansvar, ikke eget 
ansvar for, a t det gik galt, stæ nk af storhedsvanvid, villighed til 
efter sam m enbruddet at gøre rede for „system et“ overfor enhver, 
der gad høre derpå osv. Der er et ganske godt grundlag  for en 
psyk ia ter for a t danne sig sin opfattelse, fo r en ræ kke h isto rikere  
h a r gennem  m ange å r arbejdet på  at finde alle de m em oranda og 
forslag og andet frem , som Law fra  ca 1702 sendte til en ræ kke 
frem træ dende personer i Europa, konger, hertuger, m inistre , en 
konges elskerinde osv.

„Mon sistèm e“ er et ud tryk , som Law  gjorde m egen brug  af 
i de m em oranda og fo rsvarssk rifter, som h an  skrev efter 1720, 
og h an  h a r også b rug t det i tiden  før 1720. Man finder det ikke i 
den eneste —  m eget beskedne —  bog, som han  fik  ud, Money and 
T rade considered fra  1705. M åske h a r Law først b rug t u d try k k et 
un d er de foredrag, som han  ho ld t for hertugen  af O rléans i 1715, 
hvor h an  udviklede, hvad der burde gøres for a t få  erhvervslivet 
igang igen i F ran k rig  og økonom ien på  fode efter Ludvig XIV’s 
langvarige og ødelæggende krige. Hvad Law  tra k  op, var en „hel­
hedsløsning“ .

Det lykkedes Law at få  den franske  rigsfo rstander in teresse­
re t i de planer, som han  udviklede, og som kun  var et opkog på, 
hvad han  tidligere havde foreslået. Man kan  ikke bestride, at der 
var noget godt i Laws „helhedsløsning“ , og det er da også det, 
der frem hæves af dem, der m ed Louis B lanc bestræ ber sig for om 
ikke a t vaske Law hvid, så dog at f je rn e  noget af det væ rste 
snavs. F o r det første var der p laner om oprettelse af en bank.
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Det var en tanke, der gik igen i næ sten alle de forslag, som Law 
i årene 1702— 15 indsend te  til personer og m yndigheder. Law  var 
ikke for ingen ting  søn af en bankier. Men der var in te t sensatio­
nelt i tanken  om oprettelse af en bank. F ra  det 16 århu n d red e  
havde en m ængde m ennesker h a f t den sam m e tanke, og der blev 
lavet forslag i m assevis om oprettelse af en bank. U nder Philip  II 
blev der arbejdet med p laner om at oprette  en bank  i Spanien, og 
det blev der på sam m e tid  også i F ran k rig  og i E ng land58). B an­
ker var efter m anges opfattelse paten tm edicinen  for en syg øko­
nomi.

D ernæ st var der tanken  om, at denne bank  burde stø tte er­
hvervslivet, og her var Law  livligere i tankegangen end de flesite, 
n å r h an  frem hævede, a t de fak to rer, som skulle føre til velstand, 
var tilstede, og at det, der m anglede, k n n  var sm ørelsen =  kred it 
og sedler. Guld og sølv tillagde Law  m indre  betydning, end andre 
gjorde på hans tid. Endelig  var der p laner om a t lette byrden ved 
den store statsgæ ld, og h er kom  banken  igen in d  i billedet. Man 
m åtte  have ren ten  ned. Også dette  var noget, som m ange andre 
beskæ ftigede sig med på denne tid. F å  år før havde H arley med 
P arlam en te ts  tilslu tn ing  konverteret £ 9 m illioner til ak tier i Syd- 
havsselskabet.

Law s helhedsløsning blev om gående to rpederet af den fran sk e  
adm in istration . Den yndest, som Law  var kom m et i eller var ved 
at kom m e i hos rigsforstanderen , var ik k e  nok til at bæ re p lanen 
igennem . Den fo rudsa tte  en koncen tration  af den økonom iske 
m agt, og m in istre  og em bedsm æ nd så h u rtig t fa re rn e  ved at have 
en uden landsk  finansekspert uden p ra k tisk  erfaring  og uden 
ordentlig  uddannelse, som havde tjen t til livets ophold ved væ d­
dem ål og spil, som leder af såvel fran sk  bankvæ sen som fran sk  
finansforvaltn ing . Law gjorde da det, at h an  pillede en enkelt 
ting ud af helhedsløsningen, forslaget om oprettelsen af en bank, 
om arbejdede principperne, så adm in istra tionen  k u n n e  affinde 
sig med, a t h an  fik  lov til a t lave den, hvis hertugen  fo rtsa t s tø t­
tede ham , og stillede forslaget som sæ rsk ilt forslag. Det gik igen­
nem. Law  havde nu fået lillefingeren. I 1718— 19 tog h an  hele 
hånden.

Når Law  efter sam m enbruddet brug te u d try k k e t „m on sisté- 
m e“ , sigtede h an  til 1) banken som n ystifte t 4 decem ber 1718,
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hvor den blev om dannet til en statsbank , 2) det den 26 m aj 1719 
oprettede kolonihandelsselskab Compagnie des Indes og 3) den i 
oktober 1719 af kolonihandelsselskabet ved sta tsbankens h jæ lp  
gennem førte statslåns-konvertering. De fo ranstaltn inger, som 
m åtte  træ ffes i 1720 for a t stoppe den inflation, der blev følgen 
af kreditudvidelsen, var derim od ikke en del af „m on sistèm e“ .

Den første del af system et, banken, var i 1716 blevet ordnet 
på den m åde, at Law  fik en koncession på 20 år på  oprettelsen af 
et ren t p rivat aktieselskab B anque générale d ’éscom pte et de c ir­
culation m ed en lille ak tiekapital, 6 m illioner livres, hvoraf ku n

blev indbetalt kon tan t. B anken k unne  efter sine vedtæ gter 
m odtage deposita, og der k unne  som i m etalbanken  i A m sterdam  
og m ange andre  banker foretages betalinger gennem  overførelse 
fra  konto til konto. Denne side af bankens virksom hed kom aldrig  
til a t betyde noget videre. Det væsentlige var, a t den ku n n e  d is­
kontere veksler, og a t den kunne tage mod guld og sølv og ud ­
færdige bankno ter derfor.

Disse banknoter lød på, a t de var betalbare på anfordring i 
m ønter af sam m e standard og vægt som ved notens udfærdigelse. 
Dq>reciering af m ønten  gik således ik k e  ud over indehaveren, 
m en over banken. Det gjorde no terne tiltræ kkende i et land som 
F rankrig , hvor depreciering var noget, der t i t  blev foretaget, og 
det lykkedes d erfo r for Law  at få  om sæ tningen til a t opsuge 
bankens noter, dog vist aldrig  m ere end ca 12 m illioner af de 60 
m illioner livres, som h an  havde fåe t lov til a t lade cirku lere59). 
Hvor stor en m etaldæ kning  der var fo r disse 12 m illioner livres, 
kan vist ikke afgøres, og m an kan  ik k e  se, hvad der var af over­
skud i banken. R enteindtæ gten af en aktivm asse på en 15— 20 
m illioner m ed frad rag  af det, der skulle ligge som m etaldæ kning, 
h ar væ ret til a t overse, og der var en risiko  fo r tab  på de udsted te 
banknoter, fordi de lød på  tilbagebetaling i den ved udfæ rdigelsen 
kurserende m ønt.

Allerede efter to  års forløb lykkedes det for Law a t få  h e r tu ­
gens godkendelse af, a t hans lille p rivate  d iskontobank blev om ­
dannet til sta tsbank. Det var det, som h an  hele tiden havde a r ­
bejdet på. „System et“ k unne  ik k e  kom m e til r/t fungere, n å r der 
kun  kunne udfæ rdiges banknoter, der i virkeligheden v ar „væ r­
d ifaste“ . De var farlige, hvis der blev udsted t for mange, og det



247

var netop m æ ngden af cirku lerende ren te fri banknoter, som gav 
fo rtjenesten .

E r der noget i bankvæ senet, som bankiersønnen  Jo h n  Law 
tid lig t h a r forstået, er det de enorm e f or t j en stm  ulighed er, som 
en b ank  har, såfrem t den kan  få  sat i om sæ tning et betydeligt 
beløb af rentefri  banknoter. Det var h an  im id lertid  ikke den ene­
ste, der havde fo rstået. Man skal ikke have m egen fan tasi fo r at 
finde ud af, a t såfrem t m an kan  pum pe banksedler for fx 1 m il­
liard  k roner ud i om sætningen, så kan  m an h erfo r anskaffe  ren te ­
bæ rende ak tiver for det tilsvarende beløb, hvis m an kan  eller tø r 
se væk fra  indløselighed. E r ren ten  fx 10 %, er b ru tto fo rtjen esten  
100 m illioner k roner om året. Den, der vil videre m ed dette emne, 
skal give sig til a t studere D anm arks N ationalbanks regnskaber 
for de senere år. B ankens støttekøb på obligationsm arkedet h a r 
fo rsynet banken m ed en fondsbeholdning, som giver banken en 
fan ta stisk  fortjeneste. B anken og det vil sige statskassen  tjener 
på  inflation , og det er i p rincippet ikke nogen god ordning.

Den anden  og m eget væ sentlige del af „m on sistèm e“ var 
Compagnie des Indes. G rundlaget h erfo r var lagt, da det i august
1717 var lykkedes for Law at få  koncession på at oprette Com­
pagnie d ’Occident, et aktieselskab, der efterhånden  fik  en ak tie ­
kap ita l på  100 m illioner livres. Selskabets opgave var bl a at drive 
handel på  døn del af N ordam erika, som græ nser til M ississippi- 
floden, et u hy re  areal.

H eller ikke i denne idé var der noget nyt. F ran sk e  politikere 
som Richelieu og Colbert havde forsøgt a t få noget lignende igang, 
m en uden held. Der var tab t en del penge herpå, senest et m illion­
beløb af en p rivatm and, der var en af de rigeste i F ran k rig . H an 
havde opgivet koncessionen. Nu fik  Laws selskab den.

Det siges af og til, at ak tierne  i dette første selskab blev revet 
væk, gik som varm t brød osvG0). Det er en forveksling m ed op­
rettelsen  af det senere selskab. Folk  var til a t begynde m ed skep­
tiske overfor p lanerne om et nyt handelsselskab, for de kyndige 
vidste, at dette var noget, som der var tabt penge på. E ndnu  i ju li
1718 var ak tiekap italen  ikke tegnet fu ld tud , og selv efter, at den 
var tegnet helt, stod ak tierne  længe langt under pari. Law  havde 
på forhånd væ ret k la r over, a t der m åtte  gøres noget ekstra  for at 
få ak tiekap italen  tegnet, og det var derfor blevet bestem t, at kun
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% skulle indbetales kon tan t. Resten ku n n e  indbetales i form  af 
næ rm ere angivne statsobligationer. Disse statsobligationer stod 
langt under pari. Følgen var, a t selskabets ak tiekap ita l allerede 
fra  starten  var udvandet, og det er fo rk laringen  på, a t ak tierne  i 
den første  tid  blev hand let under pari.

Law gennem førte nu i den følgende tid forskellige fo ran sta lt­
ninger, som skulle forbedre selskabets finansielle stilling, så det 
noget h u rtigere  kun n e  kom m e til a t give overskud. Det forpag­
tede i septem ber 1718 tobaksm onopolet, og det overtog i novem ­
ber 1718 Senegalselskabet. Der blev også udfoldet store bestræ ­
belser for at få koloniseret M ississippiom rådet, idet der bl a blev 
købt skibe, og der blev lavet propaganda for a t få  folk til a t ud ­
vandre til om rådet. Kendt er beretn inger om, hvorledes m an til 
tider tvangsdeporterede fanger og prostituerede.

Det gik im id lertid  ikke s tæ rk t nok. T illiden til Law kunne 
ligge på et m eget lille sted. H an gjorde da to ting , som blev af­
gørende. Det første og det vigtigste var oprettelsen af en s ta ts­
bank. Nu fik  h an  bedre m uligheder for at kunne m anipulere m ed 
ku rse rne  på  aktierne. Det andet var, a t lian gav sig til at indgå 
væddem ål om kurse rn e  på ak tierne  om 3— 6 m åneder.

O m dannelsen af B anque Générale til B anque Royale skete 
form elt på den måde, at staten  udløste ak tionæ rerne i B anque 
Générale til pari kurs. H erefter var der tilbage statskassen, der 
garan terede for bankens forpligtelser, derunder de udfæ rdigede 
banknoter, og det tillodes banken a t udstede banknoter inden fo r 
et beløb af 110 m illioner livres. Disse banknoter lød im id lertid  
ikke som den tidligere banks på  tilbagebetaling efter m øntvæ rdi 
ved udfærdigelsen, m en på tilbagebetaling i den kurserende mønt.  
E n  depreciering af m ønterne fik  således også v irkn ing  fo r b an k ­
noterne.

Nu havde Law om sider opnået det, som han  havde arbejdet 
u fortrøden t på siden 1702, nem lig alene a t dirigere en seddel- 
udstedende bank, og det g jald t om at gøre system et fæ rd ig t og 
få det til a t virke. Hvis Law  led af paranoia, kan  m an ikke laste 
ham  for det, som h an  nu fand t på, selvom det var kynisk  speku- 
las. H an gav sig til a t indgå væddem ål om den kurs, som ak tierne 
i Compagnie d’O ccident ville stå i nogle m åneder efter vædde­
m ålet, og han  holdt på, at de ville gå i vejre t. Det vil sige, at Law
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lavede det sam m e, som m an laver ved te rm inshand ler, og at han  
v ar haussist. T erm insfo rre tn inger var velkendt på  varebørserne, 
m en vistnok  ikke m eget anvendt på  fondsbørserne, og det var 
noget n y t i Paris.

De beretninger, der gives om indholdet af disse væddem ål, 
stem m er ik k e  helt overens, og det h a r nok sin fo rk laring  i, at der 
fø rst blev væ ddet på een m åde, og så på  en anden. Law  væddede 
m ed en del personer om, at ak tierne  i selskabet indenfor en fris t, 
der til a t begynde m ed vist var 6 m åneder, m en senere blev sat 
ned, ville s tå  over pari, og h an  stillede sikkerhed for opfyldelsen. 
Law  var im id lertid  så snedig, a t h an  begrænsede sin risiko  på 
den måde, a t han  ikke indgik  m ere end et m indre an ta l vædde­
m ål. Havde h an  tabt, havde han  tab t m åske 100.000 livres, og 
dette var en bagatel i det store spil. T erm insfo rre tn inger i stor 
stil var der således ik k e  ta le  om.

Det rygtedes hurtig t, a t Law  indgik  væddem ål om, at k u r­
sen h u rtig t ville stige, og da Law  m åtte  vide, hvad der skulle ske, 
tilskyndede det nogle til a t købe for at væ re m ed i fo rtjenesten  
på det, der skulle ske. Forlydender og ryg ter er dog sjæ ldent nok 
til a t få  kursen  op på det dobbelte, m en for det fø rste  kunne Law 
nu gennem  statsbanken  stø tte kursen, og for det andet blev der 
den 26 m aj 1719 stifte t et Compagnie des Indes, som de andre 
selskaber gik op i, deru n d er Compagnie d ’Occident. H erefter gik 
ak tierne  i det gamle, s tæ rk t overkapitaliserede selskab Compagnie 
d’O ccident om sider over pari m ed bl a den v irkning, a t Law tr i­
um ferende kunne fortæ lle om de m ange væddem ål, som han  
havde vundet. Hvad han  havde tjen t på væddem ålene, h a r som 
hans risiko væ ret begrænset, m en ved om talen er det blevet til 
m illionfortjenester. Det, som han  h a r tjen t m illioner på, h a r 
væ ret væ rdistigningen på de aktier, som han  lå med til billig pris.

Law lod nu aktietegningen i Compagnie des Indes begynde på 
den måde, a t han  udbød 25 m illioner livres ak tier til k u rs  110. 
Ved tegningen skulle der betales overkursen og en ra te  p å  5 %, 
ia lt altså  kun  15 %. R esten skulle afvikles i løbet af 19 m åneder 
m ed 1/19 p r m åned. Disse ak tie r blev tegnet omgående.

Det næ ste var, a t Compagnie des Indes forpagtede udm ønt­
ningen for en eengangssum  af 50 m illioner livres, og disse penge 
skulle skaffes ved en udvidelse af aktiekapitalen . Law  udbød 25
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m illioner livres ak tier til ku rs 200 og på  favorable betalingsbetin­
gelser. De var tegnet om gående og nu begyndte handelen om dem, 
og i løbet af ko rt tid røg ku rse rn e  i vejret. Da der ikke var nogen 
officiel notering, vil jeg ikke fordybe m ig i kurser. Meget af det, 
der skrives, er s tæ rk t overdrevet. Men m an kan  se, a t ku rsen  
h u rtig t h a r næ rm et sig 1.000, for det blev kursen  på den tred je  
emission.

Law stod nu ved den afgørende begivenhed i sit og i selska­
bets liv, indfrielsen  af det, som finanstro ldm anden  fra  første 
fæ rd havde stillet i udsigt om lettelse i statsgæ lden. Nu kom  den 
tred je  fase i „m on sistèm e“ , statsgæ ldskonverteringen. Law lod 
fø rst selskabet byde de hid tid ige skattefo rpag tere over m ed h en ­
syn til skatteforpagtn ingen . De lavede p ropaganda im od ham  
under devisen „an ti-sistèm e“ og m ed m eget betydelige m idler i 
baghånden. Da Law havde anskaffe t sig to kanoner, sta tsbanken  
og Compagnie des Indes, var de døm t til a t tabe. Deres bud lød 
på  48% m illioner livres om året. Law  lod byde 52 m illioner livres 
om åre t +  et lån fra  Compagnie des Indes på 1.200 m illioner liv­
res, senere fo rh ø je t til 1.500 m illioner livres, til indfrie lse  af et 
tilsvarende beløb af statsgæ lden og til en ren te  af 3 % om året.

T ilbuddet blev accepteret. Der er dem, der h a r m ent, a t nu 
rablede det for finanstro ldm anden , for h an  behøvede ikke a t 
kom m e m ed dette bud om et lån til sitatskassen på  1.500 m illioner 
livres à 3 %, og heri ligger der en an tydning  om, at Law på  dette  
tid sp u n k t var sindssyg. F ork laringen  kan  im id lertid  være, a t der 
blev givet bud i lukket konvolut, og at Law  for enhver p ris ville 
have „an ti-sistèm e“ slået ud. Hvad enten det rablede eller ikke 
rablede, så fo rtsa tte  Law logisk m ed at indbyde til tegning af 150 
m illioner livres ak tiekap ita l i Compagnie des Indes til k u rs  1.000. 
Det er præ cis de 1.500 m illioner livres, som h an  skulle bruge til 
at yde sit 3 % lån til statskassen .

T ilsyneladende var disse tre  aktietegninger, som fand t sted i 
et hæ sblæ sende tem po m aj-septem ber 1719, lykkedes, m en det 
var for lidt, der var blevet kræ vet betalt ved tegningen. Law  var 
nødsaget til at „sm øre h ju len e“ for at få  operationen til a t glide. 
De beløb, der blev sluppet løs som seddelpenge og kred itter, var 
for store og gav anledning til stigninger i alle priser, fast e jen­
dom, varer, ak tier osv. P å  ko rt tid var levnedsm iddelpriserne ste­
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get m ed 50 % i alle de s tø rre  byer, og da arbejdslønnen  ik k e  steg 
væsentligt, v a r a rbejderne h ø js t utilfredse, hvad m an ik k e  kan  
sige noget til. De, der skulle leve af ren te r af opsparing, var ble­
vet ra m t endnu mere, fo r fø rst var rentefoden blevet tvunget ned, 
og derefter blev der lavet inflation .

Noget m åtte  gøres, og der blev også g jort noget. E n af de ting, 
som Law  interesserede sig for, var at få  stab iliseret k u rse rn e  på 
de aktier, som h an  selv havde em itteret. T ekn ikken  m ed at be­
gynde m ed 110 og derefter i h u rtig t tem po over k u rs  200 at gå til 
1.000 havde g jort m ennesker, der ikke var fortro lige m ed aktier, 
forvirrede. Hvad blev det næste? K urs 2.000? U nder sådanne om ­
stæ ndigheder, hvor ingen vil sælge og alle vil købe, går kursen  
hele tiden i vejret. Den v ar ved å rssk ifte t 1719— 20 nået op på 
2.200 eller 11.000 livres for en ak tie  på  500 livres. En af de h isto ­
rikere, som ved m idten  af det 19 å rhundrede  skrev en bog om 
Law  og M ississippiboblen, hævdede, a t ku rsen  nåede endnu 
h ø jere op, m en det er i nyere tid g jo rt gældende, a t beregningerne 
er forkerte, a t m aksim um  var noget i re tn in g  af 2.200, og a t den 
m aksim ale k u rs  nåedes ved å rssk ifte t 1719— 20G1)-

Law  fan d t nu på  noget m eget usæ dvanligt nem lig a t erklæ re 
udbytte  for et regnskabsår forud.  Det h a r jeg  ik k e  set and re  gøre 
bortset fra , a t m an 8 m åneder senere gjorde noget lignende i Syd- 
havsselskabet. H an lod nogle dage ind i ja n u a r  1720 generalfor­
sam lingen i Compagnie des Indes vedtage et forslag fra  ham  om, 
at der som udbytte  for 1720 skulle betales 40 %. Hvad der var 
form ålet herm ed, er ikke let a t afgøre, og går m an ud fra, a t h an  
på dette tid spunk t var sindssyg, m å m an opgive at finde m enin­
gen bag handlingen. F orm ålet kan  have væ ret det ganske fo rn u f­
tige at få  kursen , der var u realistisk , ned, m en m an kan  ik k e  af­
vise, a t form ålet h a r  væ ret det m odsatte, a t få k u rsen  yderligere 
i vejret, og endelig kan  form ålet have væ ret a t få stab iliseret k u r­
sen. Da Law  skulle have forslaget vedtaget af generalforsam lin­
gen, kan  h an  næ ppe ligefrem  have sagt, a t h an  stillede forslaget 
for a t få ku rsen  ned. H an m å da have sløret, hvad der v ar tanken , 
ved at sige noget om, at der tilstræ btes stabilitet.

Hvis den gamle forhæ rdede gam bler havde tæ n k t sig om, 
kunne h an  have regnet ud, a t dek larering  af et udbytte  på 40 % 
for 1720 m åtte  tilskynde m ange til a t sælge. Den, der lige havde
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købt til ku rs 2.200, kunne h u rtig t se, a t 40 % af 500 livres giver 
200 livres i udbytte, og at 200 livres som udbytte  af 11.000 livres 
ikke engang giver 2 %. P å pap ire t ser 40 % særdeles pæ nt ud, og 
det er det også for dem, der h a r ak tier til k u rs  110 og 200. Den, 
der h a r ak tie r til k u rs  1.000, kursen  ved den tred je  emission, få r 
4 %, og det en re t lav obligationsrente og et m agert udbytte af 
en aktie. Sum m a sum m arum  er, a t kan  m an sælge til k u rs  2.200, 
og m å m an indstille  sig på, a t udby ttet k u n  bliver sm å 2 % af 
disse 2.200, er der mange, der sælger og bruger pengene til noget 
andet.

Hvad der end h a r væ ret Law s tanke m ed at dek larere  40 % 
udbytte  forud, så begyndte folk a t sælge. Law  var begyndt som 
haussist, da han  lavede sine væddem ål, m en nu gik han  i baissen, 
bevidst eller ubevidst. Det virkede. M arkedet kun n e  ikke holde. 
Boblen var bristet, selvom det varede nogen tid, før Law erkend­
te, a t spillet var tabt, og at der kun  var een ting  at gøre, at fo r­
lade F rankrig .

M ærkedag under ned tu ren  var 24 feb ru ar 1720, hvor der blev 
etableret en fælles adm in istra tion  for banken og handelsse lska­
bet. D erefter blev der spæ ndt sikkerhedsnet under ak tieku rsen  
ved bankens h jæ lp . R esultatet blev, at banken m åtte  købe en 
m ængde ak tie r op til fo r hø je  kurser, og at seddelm ængden som 
følge heraf voksede yderligere. F ra  26 m arts  og til 1 m aj 1720 
steg seddelm ængden m ed 1.470 m illioner livres, og i løbet af m aj 
nåede den op på 2.696 m illioner livres62). Det er m ere end 25 gan­
ge det m aksim um  for seddelomløbet, som v ar blevet fa s tsa t i 
1718, m en derefter gang på gang fo rhø je t ved et af regenten 
underskrevet dekret. Næste m æ rkedag  var 22 m aj 1720, hvor der 
m ed Law s sanktion  blev udfæ rdiget et dekret om, a t bankens 
køberkurs for aktierne  nu  „kun“ var 1.600, og a t den i tiden ind ­
til 1 decem ber ville blive reguleret ned således, at den denne dag 
var nede på 1.000. Man ville så være nået ned på em issionskursen 
ved den tred je  emission, og det var i og fo r sig ganske fornuftig t.

Sam tidig blev det im id lertid  bestem t, a t banknoterne  m ed det 
sam m e skulle skrives ned m ed 20 %, og at de gradvis skulle 
skrives ned i den følgende tid, så de den 1 decem ber var nedskre­
vet til halv værdi. R esu ltatet var frygtelig fo rv irring  i nogle dage, 
pan ik  og ballade og krav  om Laws hoved på et fad. H an blev
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strak s  afskediget. Det blev det k un  væ rre af, for nu  k unne  ingen 
finde ud af noget. Så blev han  ansa t igen, og herefte r blev det lige 
udsted te  dekret lavet om.

System ets sam m enbrud  var definitivt. Der var i F ran k rig  ikke 
længere nogen, der havde tillid  til Law. Udviklingen havde givet 
dem ret, der havde hævdet, at han  v ar en charla tan . I løbet af 
oktober 1720 h ø rte  bankens sedler op m ed at gå i om sætningen, 
og m edio decem ber fo rsvandt Law  stilfæ rd ig t og m ed regentens 
to pas i lommen, det ægte og det falske, ad en bagdør ud af 
F rankrig .

R esultatet af dette fø rste  forsøg i F ran k rig  på a t in d re tte  en 
seddeludstedende .statsbank var nedslående. B anken m åtte  lukke, 
og indehaverne af bankens no ter led tab, idet der ikke blev givet 
synderlige beløb som ersta tn ing  af dem, der likviderede „syste­
m et“ . Laws efterfølger m ed hensyn til finansernes ledelse hæ v­
dede, at Law  havde ru in ere t 80.000 fam ilier, derunder m ange, 
der ikke var velstillede.

Om Law  selv blev ru inere t, kan  næ ppe afgøres. Man sigtede 
ham  for a t have p laceret store m idler i ud landet i tide m ed hen ­
blik  på denne situation, og han  fik  til stadighed afslag eller in te t 
svar, n å r h an  forsøgte at få  lov til a t få noget ud af det, der frem ­
kom  ved realisa tionen  af de m ange og ofte dyre ejendom m e, som 
h an  havde købt op i F ran k rig . Law bestred  m ed stor bestem thed, 
at h an  havde m idler i udlandet, m en da det kan  ses, a t han  ikke 
altid  ho ld t sig til sandheden, n å r h an  fork larede om sine økono­
m iske forhold, er det svæ rt at tro  ham , n å r h an  hævdede, a t han  
i 1715 havde taget alt, hvad h an  ejede, m ed in d  i F ran k rig  og 
a ldrig  senere p laceret m idler i ud landet. H an k u n n e  allerede i 
ja n u a r  1720 se, at der v a r stor risiko  for, a t system et brød sam ­
m en. Men var han  paranoiker, er det m uligt, a t begivenhederne 
h a r  overrasket ham , og at han  derfor ikke h a r  nået a t få  sendt 
penge ud af landet.

Sydhavsboblen slu ttede m ed en grundig  undersøgelse af bl a 
d irek tø rernes fo rm ueforhold  og af de beløb, som de havde tjen t 
ved a t spekulere i selskabets ak tier. Law  slap for en sådan u n d er­
søgelse. H ertugen af O rléans undlod i egen in teresse  at lade Law 
fængsle og stille for en dom stol. H an var selv alvorligt kom pro­
m itteret, fø rst og frem m est ved, at h an  havde m anøvreret Law



254

frem  i s ta tssty re t. Af oplysninger, som Law h a r givet i de an ­
dragender, som h an  efter 1720 fra  ud landet sendte til hertugen  
og til andre for a t f å  nogle penge ud af landet på den ene eller 
anden måde, kan  m an se, a t h an  ved sam m enbruddet ejede en 
meget betydelig post ak tier i selskabet. At h an  h a r  spekuleret i 
ak tierne og netop derved er kom m et til a t eje så stor en post, 
kan  der ikke væ re tvivl om. Med den forhåndsviden, som h an  
havde, h a r  h an  h a ft m uligheder for at tjene  enorm e beløb på 
andre  spekulan ters bekostning. Hvor store få r vi a ldrig  k larhed  
over.

§ 30. Statsgældskonvertering m is ly k k e s .
Den tvangskonvertering  til Sydhavsaktier, som R obert H arley 

gennem førte i 1711, angik kun  den ikke konsoliderede engelske 
statsgæ ld. H erudover var der den konsoliderede engelske s ta ts ­
gæld, „the funded Debt“ , og den rø rte  H arley ikke ved. Den fore­
lå i 1711 som årlige eller halvårlige ydelser, anmuities, hvoraf 
nogle løb på „evig“ tid, nogle på ca 100 år og nogle p å  den be- 
rettigedes livstid osv, og desuden var der en del præ m ieobliga­
tionslån.

H arley forøgede 1711— 14 den konsoliderede statsgæ ld m ed 
£ 9 m illioner eller næ sten  det sam m e beløb, der forelå ved hans 
tiltræ delse som svævende statsgæ ld og blev tvangskonverteret til 
Sydhavsaktier, og denne senere konsolidering skete ved brug  af 
præ m ieobligationslån. Da statsgæ lden også i de følgende år blev 
ved m ed at vokse om end ikke i sam m e tempo som under krigene 
med Ludvig XIV, så var der stadig problem er at tum le m ed for 
dem, der stod i spidsen for finansfo rvaltn ingen  i England.

I 1719 koncentrerede i England den politiske in teresse  sig 
igen om statsgælden, m en hovedårsagen dertil var nu ik k e  som i 
1711 størrelsen af den svævende gæld, m en den nedgang, der 
havde fundet sted i renteniveauet. Man får lidt idé derom, n å r 
m an erindrer, a t den effektive rente, som statskassen  m åtte  be­
tale  i 1694 for det lån, som den fik  i anledning af B ank of Eng­
lands oprettelse, var 8 ⅓  %, og at dette var en favørrente. Ved 
siden heraf var der jo  den betaling, der lå i tilladelsen til a t op­
re tte  en bank. Mange af de lån, der blev optaget af statskassen  i
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1690’erne i anledning af krigen  m ed F ran k rig , var m eget dyre 
m ed en effektiv ren te  på 10— 14 %, og de sum m er, som kom  ind 
ved salg af „evige“ , overdragelige ydelser, var også påv irke t af 
den høje rentefod. Når den effektive ren te  er 10 %, skal salg af 
en „evig“ ydelse teoretisk  indbringe 10 gange ydelsen.

I 1719 kunne sta tskassen  låne på  m eget bedre betingelser. 
Man kan  se det af kurserne. K ursen på  Sydhavsselskabets ak tier, 
som i de første  å r efter oprettelsen  aldrig  var over pari, og som 
til tider lå betydeligt under pari, gik i ve jre t og nåede pari. Ved 
udgangen af 1718 var ku rsen  en sm ule over pari. Da Sydhavs- 
selskabet i m odsæ tning til fx E ast Ind ia  Company var blevet til 
et obligationspapir, afspejlede denne ku rsstign ing  nedgangen i 
den effektive ren te  for lange sta tslån  og i det hele lange lån.

De tek n isk e  m uligheder for a t tvinge ren ten  af statsgæ lden 
ned ved at opsige den og e rs ta tte  det, der krævedes indfriet, m ed 
nye og billigere lån frem skaffe t gennem  et konsortium , der ga­
ran te rede  em issionen, var im id lertid  begræ nset til ca halvdelen 
af den faste  gæld. Det v ar det, som den „redeem able“ statsgæ ld 
androg. R esten var „irredeem able“ ɔ: uopsigelig fra  statskassens 
side. N år de m inistre, som tum lede m ed konverteringsproblem er- 
ne, spurg te de em bedsm ænd, som var inde i problem erne, hvor 
stor en del af statsgæ lden der kun n e  konverteres ved en friv illig  
konvertering, fik  de det svar, a t det kunne ca halvdelen af s ta ts­
gælden.

N år m in istrene h erefter bad om en fo rk laring  på, hvorfor ikke 
også resten  k unne  opsiges og derefter konverteres, h a r de fået 
det svar, at det skyldtes, a t s ta tskassen  h er havde fo rp lig tet sig 
til a t erlægge en „evig“ ydelse eller dog en ydelse, der løb i endnu 
90— 99 år, uden at betinge sig, a t den kunne afløses m od betaling 
af en eller anden sum. Den var derfor uopsigelig fra  statskassens 
side ganske som en solgt livrente.

Med h jem m el i en sæ rlig lov ku n n e  der naturligv is foretages 
visse indgreb. I F ran k rig  havde m an i 1715 fo retaget en stor re ­
duktion, og det kunne m an også gøre i England, m en det v a r nu 
næ ppe gennem førligt a t lave et tvangsindgreb overfor den irred e­
em able statsgæ ld og sam tidig  et forsøg på en friv illig  konverte­
ring  af den redeem able statsgæ ld. De bankiers, som skulle m ed­
virke, ville m ed re tte  påberåbe sig, a t tvangen  ville ødelægge
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„m arkedet“ . Så k unne  m an overveje en tilbagebetaling af den 
irredeem able statsgæld, skønt dette var i s trid  m ed aftalerne, m en 
hvis kap italisationen  fand t sted efter ren teforholdene ved opta­
gelsen, ville de, der senere havde købt sådanne obligationer, føle 
sig snydt, for k u rse rn e  var gået i vejret, efterhånden  som ren te ­
niveauet gik ned. Og hvis kap italisationen  fan d t sted efter ren te ­
forholdene på  tilbagebetalingstidspunktet, ville der ikke være 
nogen fordel ved at tilbagebetale.

N år m in istrene så til slu t m ed en rysten  på hovedet bad em- 
bedsm æ ndene om en fo rk laring  på, hvem  der dog havde fundet 
på a t låne på  denne tossede m åde m ed at sælge evige ydelser, 
der ikke kunne bringes ud af verden gennem  opsigelse og kapita- 
lisation, h a r svaret været, a t det m åtte  guderne vide. Den re tte  
forklaring , j f r  foran s 29— 34, var, a t der var tale om noget, som 
m an havde fundet på  i det 13 århu n d red e  for at kom m e udenom  
den kanoniske re ts forbud mod ren te r af m utuum , m åske første 
gang i F rankrig . System et blev efterhånden  taget i b rug ved fi- 
nanciering  af offentlige udgifter, og h e r var det i Spanien, at m an 
var gået i spidsen, m en F ran k rig  var også h u rtig t kom m et med. 
Da m an i E ngland fra  1689 var gået over til at finansiere en 
væsentlig del af krigsudg ifterne udenom  sk atte rn e  og afgifterne, 
havde m an i betydelig udstræ kn ing  g jo rt det ved at sælge sådanne 
„evige“ eller dog meget langtløbende faste  ydelser. Nu kunne m an 
se, a t m an m åske ikke havde båret sig så klogt ad, som m an b u r­
de have gjort, m en det var der nok ikke noget at gøre ved.

P roblem erne om konvertering  m å have givet anledning til 
endeløse undersøgelser og overvejelser i 1719, efterhånden  som 
den effektive ren te  af lange lån bevægede sig nedad. Da Sydhavs­
selskabet var blevet oprette t bl a m ed det fo rm ål at konvertere 
statsgæld, var det nærliggende, at m in istre  og em bedsm ænd drøf­
tede problem erne om konvertering  af endnu en del af statsgæ l­
den m ed inderkredsen  i Sydhavsselskabet. T il om fattende kon­
vertering var det ønskeligt, om B ank of England var med, m en 
m ed hensyn  hertil lå det noget tungt, for Sydhavsselskabet havde 
fra  oprettelsen sjæ ldent h aft forretn ingsforb indelse med B ank of 
England.

Der gik derim od visse tråde mellem  Sydhavsselskabet og et 
p rivat bank ierfirm a T he Sword Blade Company. Dette bankier-
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firm a var im id lertid  ik k e  velanskrevet i B ank of England, og u d ­
viklingen skulle vise, a t det ikke var m ed urette, at m an i banken 
ikke havde tillid til firm aet. Det var blevet oprette t i 1691 af en 
am erikaner Stephen Evance, der v irkede som bank ier i London, 
m ed det form ål at fabrikere svæ rdklinger, m en i 1719 virkede det 
som bankselskab, og da det udførte  visse forretn inger, som b an ­
ken m ente, at den havde eneret på ifølge loven, så m an skævt til 
det i banken. Der var dog nok også den grund, at Evance havde 
rodet sig ind i alt m ulig t og tilsidst ikke kunne k lare  opståede 
vanskeligheder. H an skød sig i 1702, og endnu i 1718 havde m an 
ikke fået afviklet a lt det, som han  havde v ik let sig ind i63).

Regeringen kunne ikke blive ved m ed at træ de vande. Man 
m åtte  på en eller anden m åde tage fa t på at konvertere dog noget 
af statsgæ lden, og det endte da med, at Sydhavsselskabet skar en 
m indre  del af den fra  statskassens side uopsigelige statsgæ ld ud 
og tilbød at gennem føre en frivillig konvertering  af et lo tterilån  
optaget i 1710, under den form  at m an itilbød ak tie r i Sydhavs­
selskabet i stedet for annuities. Regeringen accepterede tanken, 
og der blev forelagt et lovforslag, som vakte politisk  interesse, 
fordi der var tale om noget nyt. D etailler forbigås. Det in te re s­
sante er, a t da m an p r 1 ju li 1719 skulle til a t by tte  obligationer 
om til aktier, stod Sydhavsselskabets ak tier i k u rs  114. Man kan 
have m istanke om, a t selskabet selv støttede kursen .

Sydhavsselskabets ledelse indtog da det standpunk t, a t ak tier 
skulle afregnes til k u rs  114, ikke til pari, som led i denne om ­
bytning, og på disse v ilkår blev ca % af L o tterilånet af 1710 kon­
v erte re t64) . Man havde nu  g jort to erfaringer, for det første, at 
m an kunne konvertere ved aftale, for det andet, at der nok  kunne 
skaffes nogle „lette“ penge ved at em ittere ak tier til overkurs. 
Det var dette, som John  Law  var igang m ed i P aris  netop på 
denne tid.

Gennem førelsen af denne ikke sæ rlig om fattende konverte­
ring, som forøgede Sydhavsselskabets ak tiekap ita l fra  £ 10 til 12 
m illioner, m åtte  nu følges op, og det var dette, som overvejel­
serne gik ud på i de første  efte rårsm åneder 1719. Hvis Sydhavs­
selskabet og B ank of England havde k u n n et sam arbejde, havde 
det væ ret lettere for regeringen, m en banken  ville ikke have 
noget at gøre m ed Sword Blade Company. K øbm anden Gilbert

17
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Heathcote, der havde væ ret m ed i ledelsen fra  1694 og var den, 
d er var bankens ta lsm and  ved fo rhand lingerne om statsgæ lds- 
konverteringen, havde en lige så fin  næse, som H arley havde, da 
h an  i 1711 negligerede Jo h n  Law s tilbud  om at stille sin fin an ­
sielle ekspertise til rådighed. D er er visse m ennesker, som vel­
renom m erede b anker ikke laver fo rre tn inger m ed.

E nden på fo rhand lingerne om konvertering  af endnu en del 
af statsgæ lden, den opsigelige og så vidt m ulig t også en væ sent­
lig del af den uopsigelige, blev, at Sydhavsselskabet frem satte  et 
tilbud  om udførelse af en konvertering, hvor meget m åtte  stå 
hen, fordi det afgørende var og m åtte  væ re renteforholdene på  
det tidspunk t, da p lanerne skulle realiseres. E t meget væ sentligt 
p u n k t v ar størrelsen af det beløb, som selskabet skulle betale ind 
i statskassen  som dennes andel i den store fortjeneste, som m an 
fablede om. Regeringen var in teresseret i a t klem m e m est m ulig t 
ud af det selskab, der fik  lov til a t udføre konverteringen, og på 
et vist tid sp u n k t blev B ank of E ngland inddraget i fo rh an d lin ­
gerne. B ankens indstilling  var hele tiden præ get af skepsis, m en 
da alliancen m ellem  Sydhavsselskabet og Sword Blade Company, 
n å r den blev stø tte t af de førende politikere, truede v itale in te r­
esser for banken, vovede den sig langt u d 65) i forsøg på a t tage 
forretn ingen  fra  Sydhavsselskabet. Dog ikke så langt, a t den fik  
forretn ingen. A ftalerne blev indgået m ed Sydhavsselskabet. De 
var m ed hensyn  til v ilkårene re t løse, m en m an kun n e  dog så 
nogenlunde regne ud, a t det beløb, som Sydhavsselskabet fo r­
pligtede sig til a t betale ind  til sta tskassen  som dennes eengangs- 
fortj eneste på operationen, ville blive £ 7 m illioner.

Hvorledes a lt dette  skulle sæ ttes i værk, blev der ikke fo r­
k lare t m eget om af ledelsen i Sydhavsselskabet, fø r loven var 
blevet vedtaget. Inderkredsen  i Sydhavsselskabet bestod navnlig  
af Jo h n  Fellowes, der var sub-governor, John  Blunt, der f ra  op­
re tte lsen  havde væ ret en af de 30 „d irek tø rer“ , og R obert Knight, 
der var selskabets kasserer. Den 14 april 1720 løftede B lunt sløret 
og indbød til tegning af £ 2 m illioner nye ak tier i Sydhavsselska­
bet til k u rs  300. F ø rst dagen før havde h an  fået tils lu tn in g  til 
dette af de andre bestyrelsesm edlem m er i selskabet66).

Beløbet var tegnet i løbet af en tim e. Aislabie, der var Chan­
cellor of the Exchequer, tegnede kongen, der var selskabets gover-
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nor, for £ 100.000. Men tegningen blev kun  succes, fordi ku rse rn e  
på selskabets bestående ak tiekap ita l v ar gået op over 300. K ursen 
var ved udgangen af 1719 nået op i 123, og i de fø rste  m åneder 
af 1719 steg den yderligere for fra  19 m arts  og til 21 m arts  1720 
at s tige fra  218 og til 320. F ork laringen  h erp å  var, a t ledelsen af 
selskabet tid lig t gav sig til a t købe ak tie r op for egen regning  for 
a t få  andel i den fortjeneste, som m an regnede med, og desuden 
lod noget sive ud om de fortrolige forhandlinger til venner og po­
litiske forbindelser, fo r at de kunne spekulere med, ofte m ed lån 
fra  selskabet.

F irs t Money Subscription var gået godt. B lunt b rugte  nu den 
sam m e tak tik , som Jo h n  Law  havde anvendt m ed så sto rt held, 
da han  m edio 1719 indbød til tegning  af ak tier i Compagnie des 
Indes, nem lig at gå videre i h u rtig t tem po og a t lade tegnerne 
slippe m ed at indbetale et m indre  beløb straks, m edens resten  
skulle betales over m ange m åneder. Den 30 april 1720 blev der 
indbud t til tegning af yderligere £ 1 m illion tiil k u rs  400. Og den 15 
ju n i 1720 kom  det store kup, indbydelse til tegning af yderligere 
£ 5 m illioner til ku rs 1.000, det m agiske tal, som også John  Law 
var endt med. H erudover var der den fje rd e  tegning, som blev 
foretaget i august 1720 til sam m e kurs, k u rs  1.000. Der var tale 
om tegning af yderligere £ 1 m illion, og der skulle a ltså  herfo r 
indbetales £ 10 m illioner. M arkedet var herm ed m ere end m æ ttet.

Regner m an dette efter, og ser m an bort f r a  visse m indre 
ju steringer, der blev foretaget, vil m an se, at ak tiekapitalen , der 
var på £ 12 m illioner, gennem  F irst, Second, T h ird  and  F o u rth  
Money Subscription, blev udvidet m ed nom inelt £ 9 m illioner til 
£ 2 1  m illioner, m en a t der for disse £ 9 m illioner skulle betales 
£ 70 m illio n er( !).

Inderk redsen  var nu også gået igang med at få  gennem ført 
den frivillige konvertering  af såvel redeem able som irredeem able 
statsgæld, som var hovedform ålet, og også h er gik m an robust 
frem  fx ved a t få indehaverne af obligationerne til at deponere 
m ed konvertering  for øje, uden a t de på  fo rhånd  var blevet g jo rt 
bekendt m ed vilkårene. Det tilbud, som selskabet den 19 m aj gav 
indehaverne af lange annuities, gik ud på, at de for hver £ 100 
årlig  ydelse (ren te) fik  £ 700 aktier, £ 500 4 % South Sea bonds 
og k on tan t £ 75. Da ak tierne  i disse fø rste  m åneder hele tiden

17*
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kravlede op, blev tilbudd et, der ofte var accepteret på forhånd, 
i stor udstræ kn ing  m odtaget.

Den store risiko, som en m ere kløgtig finansm and  end John  
B lunt ville have væ ret k la r over, var, at tegningskurs 1.000 for de 
to sidste udvidelser gjorde det nødvendigt, at børskursen  for ak ti­
erne blev holdt i m indst 1.000, sålænge de tegnede beløb ikke var 
afviklet, og at det ville vare re t længe m ed den henstand, der var 
givet m ed indbetaling. Der krævedes derfor stæ rk  kursstø tte , om 
det blev fornødent. Det viste sig m ed det samme, at der skulle en 
helt anderledes finansiel k ra ft til a t „holde m arkedet“ , end den, 
der blev sat ind. S tatskassens k re d it blev i et vist om fang stillet 
til rådighed for operationerne. Alligevel var ku rsen  den 22 august 
ikke 1.000, m en 830.

Inderkredsen  fand t da på at lade bestyrelsen vedtage og den
30 august offentliggøre en resolution  om, at den ville anbefale en 
dividende på 30 % for 1720 og m indst 50 % for de næ ste 10 år. 
Men 50 % af 1.000 kan  ikke blive m ere end 5 % udbytte  om året. 
Hvad væ rre var, var, a t folk havde fået tid  til a t regne og tænke, 
og at nogle nu skånselsløst k ritiserede og drog i tvivl, om der 
overhovedet kunne blive råd  til 5 %. Hvor skulle pengene kom m e 
fra? Da m an kom lid t ind  i septem ber, kom  der pres nedad på 
kursen, navnlig  efter a t der 8 septem ber havde væ ret afhold t en 
generalforsam ling i Sydhavsselskabet, hvor der blev stillet fo r­
skellige næ rgående spørgsm ål. Dagen efter gik ku rsen  ned i 575.

Der var tegn til p an ik  ved dette  bevis for, a t der ikke var bund 
i m arkedet, og under disse om stæ ndigheder fan d t nogle besty­
relsesm edlem m er det nødvendigt, at selskabet om gående bad 
Bank of England om stø tte til a t kom m e ud af det, som m an 
havde indskibet sig i. Det skete gennem  m ellem m ænd. Der blev 
holdt et nattem øde 19— 20 septem ber 1720 mellem  rep ræ sen tan ­
ter for regeringen, B ank of England og Sydhavsselskabet. B lunt 
var ikke med, skønt det havde væ ret ham , der havde tilre tte lag t 
frem gangsm åden og havde hovedansvaret. V urderingen af ham  
skiftede i løbet af septem bers første  tre  uger hos m ange af dem, 
der havde ladet sig lede af ham  i tillid  til hans evner. Man be­
gyndte nu at blive k lar over, a t det ikke v ar meget bevendt m ed 
hans finansielle ekspertise, n å r det drejede sig om store fin an s­
operationer i m odsæ tning til lo tterier og præ m ieobligationer og
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lignende fra  sm åtingsafdelingen. B lunt havde ikke selv væ ret 
k la r over sine evners begræ nsning og havde b lindt kaste t sig ud 
i de m est h å rre jsen d e  ting. Det m æ rkelige og det for m ange „fine 
navne“ m indre sm igrende er, at der ikke var nogen, der brem sede 
ham  i tide.

Under nattem ødet blev der lagt s tæ rk t pres på  B ank of E ng­
land for a t få  banken til ait h jæ lpe m ed til, a t m an  undgik  alt det, 
der truede. R egeringskrise var en næ rliggende m ulighed. H eath- 
cote næ gtede at træ ffe  afgørelse på stedet og m ed rette, for det 
hele v ar uoverskueligt for banken. H eathcote ville ku n  love at 
overveje et forslag, der var drøftet, og som W alpole havde skrevet 
ned. E t v a r der im idlertid , som banken  ik k e  ville overveje, og det 
var a t redde også Sword Blade Company. H eathcote skal have 
sagt, at „hvis Sydhavsselskabet skal indgå lovform eligt æ gteskab 
m ed banken, kan  det ikke tolereres, a t selskabet h a r en frille“ .

W alpole var k la r over, hvad der ville blive v irkn ingerne af 
bankens afventende indstilling . Da h an  en af de følgende dage 
re js te  tilbage til Norfolk, havde han  m ed sig alt det guld, som 
hans bankiers havde k u n n e t skaffe ham . Der ville kom m e en 
kreditkrise .

Da det var Sword Blade Company, som havde skaffet de m an­
ge korte  k red itte r i City, som skulle bruges til  bl a a t holde ak tie­
kursen  oppe, var den børsm æ ssige v irkn ing  af bankens stilling, 
som h u rtig t blev kendt, katastro fal. Selskabet kunne ikke læ n­
gere låne noget, og det k unne  heller ikke få forlæ nget k red itter. 
Det m åtte  fak tisk  standse sine betalinger. K ursen p å  Sydhavs- 
selskabets aktier, som længe var sile t ned, gik h erefte r ned i 180 
til stor forfæ rdelse fo r alle dem, der havde tegnet sig  for ak tier 
ved de fire  aktieudvidelser og vel isæ r for dem, der havde tegnet 
sig til k u rs  1.000 og ikke havde indbetalt mere, end der var fo r­
langt. B landt disse tegnere var der en m ængde m edlem m er af 
P arlam ente t, underhusm edlem m er og overhusm edlem m er, som 
var blevet lokket eller købt ind  i affæ ren  på  den ene eller den 
anden  måde, og som fø rs t nu  blev k lar over den enorm e risiko 
ved at tegne ak tier til k u rs  1.000.

F orhand lingerne om redn ingsak tionen  fra  B ank of E nglands 
side fortsa tte , og im edens ydede banken  en vis støtte. Men k re­
d itk risen  blev i løbet af oktober væ rre og væ rre, og selv B ank of
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England m åtte  låne. Den fik  sendt et m indre  beløb i guld fra  R ot­
terdam . I løbet af oktober standsede en ræ kke velrenom m erede 
b ank ierfirm aer i London deres betalinger derunder Atwill og 
Ham m ond, Cox og Cleve, Long og Bland, N athaniel Bostock, Mit- 
ford og M ertens og Daniel og Joseph  Norcott. M artin’s bank  var 
rystet.

Under nattefo rhand lingerne 19— 20 septem ber 1720 var der 
blevet d rø fte t et forslag, som ville have betydet, a t der var blevet 
spæ ndt et sikkerhedsnet ud under Sydhavsselskabets ak tier ved 
ku rs 400. B ørskursen  kom  i den følgende tid til at ligge på det 
halve eller lid t under det halve, og det blev efterhånden  k la r t for 
m ere nøgterne iagttagere, a t k u rs  400 ikke havde nogen fo rb in ­
delse m ed virkeligheden. B ank of E ngland  havde ikke forpligtet 
sig den 19— 20 septem ber til a t overtage ak tie r til k u rs  400, m en 
kun  lovet a t overveje forslaget. Det v a r en „ønskekurs“ fra  Syd­
havsselskabets side, ikke andet. Den 8 novem ber gjorde B ank of 
E ngland det k la rt for Sydhavsselskabet, a t tiden var løbet fra  
ku rs 400. Næste dag sank  kursen . Den blev nu  135. Senere re t­
tede den sig noget igen.

Det havde længe væ ret bestem t, a t P arlam en te t skulle  mødes 
den 8 decem ber 1720, og regeringen var efterhånden  ved a t kom ­
m e i en frygtelig klem m e. De ledende m in istre  var Sunderland  
og Stanhope, og de fik  trav lt m ed a t fastlæ gge en politik  fo r sam ­
lingen og en tak tik . Den 16 novem ber 1720 blev der ho ld t møde 
i T reasu ry  Board, hvor d irek tø re r i B ank of England gav møde. 
Sunderland og Aislabie, fø rstem in isteren  og finansm inisteren , 
lagde h å rd t pres på banken for a t få  den til a t redde Sydhavs­
selskabet og derigennem  konverteringen, som hverken  var helt 
eller halv t gennem ført. At deres po litiske liv var i fare, kunne 
alle se, derim od ikke, at de også af and re  grunde var hø jlig  in te r­
esseret i a t redde stum perne. H eathcote var urokkelig  m ed h en ­
syn til det væsentlige, og det var, a t B ank of E ngland ikke ville 
forlove sig m ed en u realistisk  k u rs  for selskabets aktier. Boblen 
m åtte  synke sam m en af sig selv. A ktiekursen  m åtte  finde det 
natu rlige leje.

Den sam ling, der begyndte den 8 decem ber 1720, stod helt 
igennem  i den strandede konverterings tegn. Begge huse var i 
løbet af k o rt tid til regeringens store fortrydelse igang m ed u n ­
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dersøgelser af de næ rm ere om stæ ndigheder ved planlæ gningen, 
gennem førelsen og strandingen . Det var det store po litiske d ram a 
ku lm inerende m ed Stanhopes pludselige død som følge af h je rn e ­
blødning um iddelbart efter, a t h an  havde væ ret i et voldsom t 
skæ nderi i overhuset m ed et andet m edlem , og Jam es Craggs 
seniors selvm ord den 17 m arts  1721, dagen før h an  skulle m øde 
til afhøring  i vedkom m ende udvalg i underhuset. Der blev vasket 
m eget sk iddent po litisk  linned i sam lingens løb.

Den om stændighed, a t konverteringen  strandede, re js te  en 
ræ kke kom plicerede ju rid isk e  spørgsm ål. Sydhavsselskabet hav ­
de givet indehaverne af s ta tsp ap ire r ak tie r i Sydhavsselskabet 
som delvis betaling for friv illig t afgivne obligationer, og disse 
ak tie r v ar nu  meget m indre  væ rd end fo ru d sa t ved konverte rin ­
gens gennem førelse. K unne de pågæ ldende i den anledning re jse 
krav  m od selskabet, og da hvilke? K unne de, der havde tegnet 
aktier, og som havde forp lig tet sig til a t indbetale  beløb, som 
langt oversteg, hvad ak tierne  nu var værd, frigøre sig for forp lig­
telsen til yderligere indbetalinger? Endelig v ar der afta len  om, 
at Sydhavsselskabet skulle betale £ 7 m illioner in d  i statskassen  
som dennes andel i fo rtjenesten  på  forretn ingen. Den var der 
efter fiaskoen ik k e  m egen m ening i.

Der v ar stof til endeløse skæ nderier og processer, som ville 
forgifte det politiske liv i årevis. Skønt der fra  flere sider blev 
frem ført princip ielle betæ nkeligheder, endte det med, a t P a rla ­
m entet beslu ttede a t sæ tte p u n k tu m  ved a t gennem føre to  love. 
Ved den ene blev der g jo rt op m ed, hvad der skulle ske m ed 
hensyn til yderligere indbetalinger f r a  aktietegnere og m ed h en ­
syn til godtgørelse til de an n u itan te r og andre, som v a r blevet 
n a rre t helt usæ dvanligt, og der blev endog givet en bestem m else 
om ugyldigheden af visse andre aftaler. At s ta tskassen  m åtte  
sige farvel til andel i fik tiv  fortjeneste, giver sig af sig selv. Ved 
den anden blev der tru ffe t bestem m else om, hvad en ræ kke p e r­
soner, som havde beny ttet deres viden til a t tjene penge på spe­
ku lation  i selskabets ak tier eller deltagelse i sådan spekulation, 
i den anledning skulle afgive til selskabet. P arlam en te t opkastede 
sig m ed andre ord til dom m er i sagen, efter a t der fø rst v ar fore­
taget indgående undersøgelser af, hvad de forskellige havde tjen t.
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Behandlingen af dette  sidste lovforslag, South Sea Sufferers 
Bill, fik  gem ytterne i kog. Det drejede sig ikke blot om en ræ kke 
af d irek tø rerne  i selskabet, m en også om visse hø jtstående poli­
tikere  og endvidere om nogle af Sydhavsselskabets betroede fu n k ­
tionæ rer. P olitikerne fik  lov til a t slippe forholdsvis billigt. 
Craggs seniors dødsbo m åtte  af m ed £ 69.000, m en det var kun  
et lille beløb af den m illionform ue —  i engelske pund —  som 
Craggs senior havde sam let sig ved flid og vindskibelighed. H an 
var begyndt fra  bunden.

Aislabie, der havde væ ret Chancellor of the Exchequer, slap 
m ed a t betale £ 45.000, hvilket også var billigt sluppet. R aseriet 
vendte sig m od ham , og han  blev sm idt ud af underhuset og fik 
i tilg ift et kortere  rekreationsophold  i Tow er Castle, hvad før ham  
også W alpole og H arley havde fået. De, der m åtte  bløde, var 
d irek tø rerne  og de betroede funk tionæ rer. De kom  alt ia lt af med 
noget over £ 1.9 m illioner07).

B ank of E ngland kom igennem  krisen  uden videre vanskelig­
heder, og dette er den afgørende forskel m ellem  M ississippiboblen 
og Sydhavsboblen. M ississippiboblen ødelagde den lige oprettede  
franske sta tsbank , og den skabte i F ran k rig  en m istillid  til ban k ­
noter, som hold t sig længe. Sydhavsboblen ryddede ud b land t 
bankiers og bankierselskaber i London, m en B ank  of England  
gik s tyrke t  gennem krisen.

B ank of E ngland h a r m ed regeringens og P arlam en te ts  støtte 
tre gange væ ret i stand  til efter suspension af guldindløselighed 
at føre sterling tilbage til den gamle guldparitet. F ø rste  gang var 
i 1696. Den, der da gik ind  for, a t m an genoprettede gu ldparite­
ten, var Jo h n  Locke. Man kunne efter Jo h n  Locke ikke være be­
kend t at n a rre  dem, der lige havde lån t s tatskassen  penge, ved at 
betale lånet tilbage i en ringere m ønt. Skønt der var økonom er 
og politikere, som gik ind for devaluering, sejrede Locke, og ste r­
ling blev revalueret. A nden gang var i 1819. Guldindløseligheden 
havde da væ ret suspenderet i 22 år. Nu var talsm anden for den 
ærlige sterling  R obert Peel. T red je  gang var i 1925. F in an sm in i­
ster var da W inston  Churchill.

G rundlaget for den stæ rke stilling, som B ank of England hav­
de gennem to århundreder, blev lagt, da banken  holdt sig udenfor 
k red itk risen  i 1720 og undlod at gå med til at holde en vis ku rs
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på  ak tierne  i Sydhavsselskabet. H eathcote var klogere end John  
Law. Der blev skrevet økonom isk historie, da H eathcote den 16 
novem ber 1720 på fø rstem in ister S underlands sidste spørgsm ål 
til ham , om han  dog ikke kunne gå ind for at spænde et net under 
Sydhavsselskabet og derm ed under regeringen, blot svarede:

„No, Sir“ .
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NOTER TIL KAPITEL I.

2) Se herom  fx G régoire G assim atis L es in térêts dans la lég is la tion  
de Ju stin ien  et dans le droit byzantin , 1931.

2) E rnst A n dersen  Træk af juraens u d v ik lin g , bd I, 1970, s 252— 53, 
262, 270— 71.

3) Træk af juraens u d v ik ling , bd II, 1973, s 375— 411.
4) T P Mac L aughlin  har g ivet en kort red egørelse  herfor  i a fh and ­

lin g en  T he T each in g  of the G anonists on U sury (XII, XIII and XIV  
cen tu ries) i M edieval Stud ies, vo l I, 1939.

5) Mac L aughlin  1 c s 6— 8.
6) CPR 1272— 81, s 91 ( =  C alendar of the P atent R o lls ).

I F orschungen  zur G esch ichte von  F lorenz, 3 del, 1901, har  
R obert D avidsoh n  på s 36— 39 trykt nogle aktstykker, som  skal 
b elyse  de toskanske købm æ nds overtræ delser af ren tebestem m el­
serne i N im es i s lu tn ingen  af 1280’erne. P roblem et er dog, om det 
drejer sig  om andet end cah orsin i. N avnene på de im p licered e  
tyder v ist ikke på, at det drejer sig  om købm æ nd fra de m ed  
Camera ap ostó lica  sam arbejdende toskanske k øbm andsselskaber. 
D avid soh n  antyder, at B uonsignori var ind b land et, m en sæ tter 
dog selv  et spørgsm ålstegn  derved. Jeg kan ikke se, at der er tale  
om andet end gæ tteri. F orb in d elsen  m ellem  B u onsignori og Ca­
m era var iøvrigt m od slu tn in gen  af 1280’erne langtfra så h jerte lig  
som  tid ligere . D et er m uligt, at den Joti P eru cii, som  er om talt på  
s 37, har hørt til selskabet P eruzzi, m en dette selskab var i 1289 
ikke et af de b etydelige.

Det eneste, som  m an kan slutte af m aterialet, er v ist, at der  
også i 1289 fandtes sam vittig lied sløse  ågerkarle, m en det kan vel 
ikke overraske. D avidsoh n  overeksponerer m ateria lets væ rd i på  
s VIII i in d led n in gen .

7) H an d elstillad elser og beskyttelse  se Patent R olls of the reign  of 
H enry III, 1216— 1225, på fx  s 3 8 4 ,4 7 2 ,4 9 2 ,5 2 3 — 2 4 ,5 2 6 — 28, 
533— 38 og 1225— 32 s 3 5 ,1 2 7 ,1 4 4 ,1 8 2 . De her om talte de Lard er 
kendt fra C ham pagnem arkederne. Om lån  fra C ahorskøbm æ nd til 
E d w ard  I se det af E A B ond på s 280— 81 i A rchaeologia  or 
M iscellaneous T racts re lating  to A ntiqu ity , bd 28, 1840, gengivne  
aktstykke. D er er her tre sm å lån fra købm æ nd i Cahors, id et  
C aurc’, Caurce og Cauz er forvan sk n in g  af C adurcum , byens navn  
fra rom ertiden . A ktstykket vedrører år 1280.

C ahorskøbm æ ndenes del i u ld h an d elen  i højm id d ela ld eren  er 
berørt i den herom  foreliggen d e om fattende literatur.
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8) Se fx  C am ille P iton  Les L om bards en F ran ce et à P aris, 1— 2, 
1892— 93, Léon Gauthier Les L om bards dans les D eux-B ourgognes, 
1907, P ou l M orel Les L om bards dans le H ainaut et la  F landre  
fran ça ise , 1908, Georges B igw ood  Le R égim e Jurid iq u e et É con o­
m iqu e du C om m erce de l ’A rgent dans la  B elgique du M oyen Âge, 
bd I, 1921, s 438 f, og R aym ond de R oover M oney, B anking and  
C redit in  M edieval B ruges, 1948, s 99 ff.

9) R aym ond de R oover T he R ise and D ec lin e  of the M edici Bank  
(1397— 1494), 1963, s 14.

10) Om lov ligh ed en  af salg m ed genkøbsret se fx  R G énestal R ôle de 
M onastères com m e É tab lissem ents de Credit, 1901, s 80, og W  E n- 
dem ann Studien  in  der rom an isch -k an on istisch en  W irtschafts- 
und R echtslehre, bd II, 1883, s 339.

1X) G énestal l e s  120— 56 og fx  P ierre  P etots artikel La con stitu tion  
de rente aux XIIe et X IIIe s iè c le s  dans les p ays coutum iers s 59—  
81 i P u b lica tion s de l ’U n iversité  de D ijon , fasc 1, 1928, m ed h en ­
v isn in ger , isæ r i noterne, til en om fattende literatur.

12) A bbott P ayson  U sher T he E arly  H istory  of D ep osit B anking in  
M editerranean E urope, 1943, s 135— 75.

13) Jfr de tabeller , som  U sher har trykt l e s  158, 160 og 161 ved rø­
rende D ouai, K øln og B asel.

14) G enueser F in an zw esen , I— II, 1898— 99.
15) H istoriae P atriae M onum enta. G enudgivet i 1935 i fy ld igere  og 

m ere korrekt sk ikkelse  i R egesta Chartarum  Ita liae II C artolare di 
G iovanni Scriba I— II. Jfr bd I s 32, 274, om  com m enda s 37, 39,
62 osv.

16) R einhard  H eynen  Zur E ntstehun g des K apitalism us in  V enedig , 
1905, s 86— 124.

17) T he Journal of E con om ic  H istory, VII, 1946, s 163— 65.
18) N otai ligu ri del seco lo  XII, I, Oberto Scriba  di M ercato (1190), 

1938, s 223.
19) F loren ce  E dler i artik len  É cla irc issem en ts à p rop os des co n sid é ­

ra tions de R D av id soh n  sur le p rod u ctiv ité  de l ’argent au m oyen  
âge i V ierteljahrschrift für Sozial- und  W irtsch a ftsgesch ich te , 
XXX, 1937, s 378.

20) T rykt på s 69— 72 i K ervyn de L ettenh oves L ettres et n égoc ia tion s  
de P h ilip p e  de C om m ines, 1867— 74, bd II.

21) C om m ines m ellem væ rende m ed M edici har g ivet a n led n in g  til en 
del u ndersøgelser. Se om em net R aym ond de R oover T he R ise and  
D eclin e  of the M edici Bank (1397— .1494), 1963, på s 102— 03, h vor  
der også er h en v ist til forsk ellige  bøger og artik ler, h vor p rob le­
m et d iscrez ion e  til d eponenter er drøftet.
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22) E Jordan i artik len  La F a illite  des B u on sign ori i M élanges Paul 
Fabre, 1902, s 417, 421— 22.

23) Y ves R enouard Les R elations des P apes d ’A vignon et des Com­
p agn ies com m ercia les et b an caires de 1316 à 1378 ,1941 , s 59 note  
55, s 584, s 586 f.

24) R obert D av id soh n  F orschun gen  zur G esch ichte von F lorenz, 3 del, 
1901, s 2.

25) Jules P iquet D es banquiers au m oyen  âge. Les tem pliers, 1939, s 
72— 75, 78— 81.

2C) Mac L aughlins i note 4 citered e artikel s 140— 43.
27) W illiam  E ndem ann i Stud ien  in  der rom an isch -k an on istisch en  

W irtschafts- und R echtslehre, bd II, 1883, s 241 ff. E nd em anns  
grundsyn m ed h en syn  til den k anon iske rets in d fly d e lse  på ud­
v ik lin gen  af kred itforh o ld en e i høj- og sen m id d ela ld eren  kan der  
ikke m ed føje frem sæ ttes kritik  im od. Det, der kan k ritiseres, er 
hans m etode, der dog i nogen grad er bestem t af, at m an da ikke  
havde p u b liceret ret m eget k ildem ateria le , og frem stillin gen s v id t­
lø ftigh ed  sam t hans noget m angelfu lde forståelse  af m erk antile  
forhold .

28) P atent R olls of the reign  of H enry III, 1216— 1232, s 514— 15.
29) D avidsohn  1 c s 4 sam m enholdt m ed CLR 1226— 40, s 196 ( =  Ca­

lendar of the L iberate R o lls). D ette b ind er først trykt i 1916.
D avidsoh n  har s 9 og s 11 nogle andre eksem pler på, at der 

ved m isligh o ld e lse  skulle betales det dobbelte.
30) CPR 1247— 57, s 330 ( =  C alendar of the P atent R o lls ).
si) CPR 1247— 57, s 562— 63.
32) CPR 1258— 66, s 71.
33) Bond i den i note 7 c itered e a fh an d lin g  s 227— 29.
34) C ollection  de docum ents in éd its, sur l ’h isto ire  de F rance. P re­

m ière série. Les Olim, bd II, 1842, s 128— 29. Jfr Jules P iquet 1 c 
s 55.

35) CPR 1292— 1301, s 508 og 585, 1301— 07, s 37 og 262. Bond 1 c 
s 293, 302, 306 og 313. CPR 1343— 45, s 467.

36) B ulletin  of the Institu te of H istorica l R esearch , bd 22, 1949, artik­
len M aterials for the study of E d w ard  III’s cred it operations, 
1327— 48, s 105 ff, isæ r s 118— 22. F ryd e op lyser  ikke, om lånet 
blev yd et før eller efter, at p en n yen s væ gt i 1343 b lev  nedsat fra  
22.5 til 20.3 grain T roy, og m an kan derfor ikke uden  v id ere  gå 
ud fra, at H ansekøbm æ ndene tjente på denne lånetransaktion .
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NOTER TIL KAPITEL II.

] ) Se om kred itbreve E A Bond A rchaeolog ia  or M iscellaneou s T racts 
rela tin g  to A ntiqu ity , bd 28 ,1840 , s 216— 19, A dolf Schaube H an­
d elsgesch ich te  der R om anischen  V ölker des M ittelm eergebiets b is  
zum  E n d e der K reuzzüge, 1906, s 393 ff, Ju les P iquet D es banquiers  
au m oyen  âge. Les tem p liers, 1939, s 84— 88, Y ves R enouard Les 
R elations des P apes d ’A vignon et des C om pagnies com m ercia les  
et b an ca ires de 1316 à 1378, 1941, s 190— 91, R J T rim ble T he Law  
M erchant and the Letter of C redit i H arvard L aw  R ev iew , bd 61, 
1948, s 981— 100*6, R aym ond de R oover L’E volu tion  de la Lettre  
de Change XIV— X VIIPe sièc le s , 1953, s 90— 91, og T he R ise and  
D eclin e  of the M edici Bank, 1397— 1494, 1963, s 135— 37.

T eksten  af k red itbrevet fra 1202 kan efterses i R otuli L ittera- 
rum  P atentium , vol I, pars I, 1835, s 4 spalte 2. A llerede B ond var 
opm æ rksom  på det og på, at der i dette b ind , som  vedrører årene  
1201— 1216, fin d es m ange andre generalkreditbreve.

2) Abbott P ayson  U sher T he E arly  H istory  of D ep osit B anking in  
M editerranean E urope, 1943, s 7— 8, 21— 23.

3) Jules P iquet 1 c s 72— 76.
4) Schaube 1 c.
5) F oedera, C onventiones, L itterae et cujuscunque generis Acta P u­

b lica  in ter R eges A ngliae et a lios q uosvis Im peratores, R eges, P on ­
tifice s , P r in c ip es  vel C om m unitates ved  R ym er og Sanderson . U d­
gaven ved  Clarke og H olbrooke. Bd I, 1816, s 271.

6) T rykt a llered e i 1840 af Bond på s 265 i det i note 1 næ vnte værk.
7) Se fx  CPR ( =  C alendar of the P atent R olls) 1247— 58 s 131 ,184 , 

189 ,198 , 221, 2*28, 498, 515, 520, 557, 559, 562— 63, CLR ( =  C alendar 
of the L iberate R olls) 1251— 60 s 3 1 ,1 1 6 ,1 2 1 ,1 5 7 .

B esk yttelsesb revet til M ainectus Sp inae og so c ii se CPR 1247—  
58 s 48. A llerede den 9 okt 1234 havde alle købm æ nd fra F lorenz  
fået to  års h an d elstillad e lse  og beskyttelse , se CPR 1232— 47 s 74. 
F orn yet b esk yttelsesbrev  se CPR 1258— 66 s 173.

8) H uguccio  S im onetti fik  den 16 sept 1242 h an d elstillad e lse  og b e­
sk yttelsesbrev  se CPR 1232— 47 s 303. Gerardus R iccob a ld i se CPR 
1232— 47 s 471.

o) Se CLR 1226— 40 s 196 (23 jan 1233), CPR 1232— 47 s 21 (11 ju li 
1233), CLR 1226— 40 s 246 ,251  (23 april 12,35), CLR 1226— 40 
s 271 (20 maj 1237), CLR 1240— 45 s 309 (13 jun i 1245), CLR 
1251— 60 s 31 (27 febr 1252), CPR 1247— 58 s 131 (27 febr 1253).



270

Som anført af E Jordan s 12 i D e m ercatorib us Cam erae A po- 
sto licae  saecu lo  XIII, 1909, er A ym erius Gosse om talt i b en åd n in ­
gen i 1263 af so c ii i Scalaselskabet. Se h erom  også in teressan te  
aktstykker af 12 maj, 15 sept og 31 okt 1263 trykt af R obert D avid - 
sohn i F orsch u n gen  zur G esch ichte von F lorenz, 3 del, 1901, 
s 1517.

10) Schaube 1 c s 407— 09. CPR 1216— 25 s 448, 1225— 32 s 133.
n ) GLR 1240— 45 s 309, ordre af 13 jun i 1245 om ud b eta lin g  af 100 

engelske pund til so c ii til Sp iliatus og hans partnere i F lorenz. 
GPR 1247— 58 s 498, hvor der i 1256 tales om S p ilia ti so c ii. Af­
gørende et dokum ent af 19 novb 1306, jfr D avid soh n  1 c s 98. 
T hom as S p ilia ti om tales som  filiu s quondam  Sp illia ti.

I GPR 1247— 58 s 514 om tales M ainectus S p inae som  so c iu s til 
S p ilia tus Cam bii.

12) Se fx CPR 1232— 47 s 2 7 2 ,2 8 2 ,4 5 2 ,4 7 0 — 71 ,1247— 58 s 90 ,1 3 0 , 
1 8 0 ,1 8 4 ,1 8 9 , 195 ,228 . GLR 1245— 51 s 306 ,1251— 60 s 31. R ym ers 
F oed era  I s 279.

13) Sçhaube l e s  405— 07.
14) Les R egistres de G regoire IX, II nr 3836. A llerede på dette t id s­

punkt om tales B ernardus P rosp er in i som  B o n ifa c iu s’s sociu s.
15) A ngelerius So la ficu  se E Jordan De m ercatoribus Cam erae A posto- 

lica e  saecu lo  XIII, 1909, s 10, Schaube l e s  406. Les R egistres de 
G regoire IX, I nr 2391 (cam psor noster) og 2727, CLR 1226— 40 
s 243, b eta lingsordre af 8 novb 1236 til A ngelerius So la ficu  og  
hans so c ii i an led n in g  af lån yd et til en engelsk  m agister. N ote i 
m arginen  „pro cam p soribus d om in i p a p e “ .

M ontaninus se L es R egistres de G regoire IX, I nr 844 (år 
1232), II nr 3242 (devotus noster) (år 1236), nr 3278 (devotus  
papae) og nr 3599 (ip siu s papae fam iliar is) (år 1237).

R eyn eriu s R ollandi se Les R egistres de G regoire IX, I nr 844 
(år 1232), II nr 3242 (år 1236) og 3599 (år 1237), CLR 1226— 40 
s 236 (år 1237), Schaube 1 c s 406, 431 og 435.

1G) B oscu lus A lbertin i og G entilis G entil’ er om talt sam m en m ed  
F red er icu s R ollan d i i GPR 1232— 47 s 282. T illad e lse  til ophold  
og h an d el i E ngland  „as th ey  d id  in  tim es p a s t“ . B ram anzonus  
B on in con tri se GPR 1232— 47 s 470, lign en d e  tillad e lse  af 23 jan  
1246 og m ed sam m e tilfø je lse  „as h e d id  in  tim es p a s t“ , jfr lånet 
på s 471. Her er Jacobus B on in con tri m ed.

17) GPR 1247— 58 s 90 v iser, at Jacobus O ffreduch’ og  R eyn eriu s  
B arboti i 1251 gav et lån og sam tid ig  sik rede s ig  uld  fra G otsw olds  
—  den bedste i E ngland —  for 6 år.

CPR 1232— 47 s 272. D en 13 febr 1242 fik  F red ericu s R olland i 
og h an s so c ii tillad e lse  til at låne k lostret i R ochester 225 m ark  
sterling, form en tlig  også som  led i en u ldkontrakt.
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At B u onsignori drev en om fattende h andel på C ham pagne­
m arkederne m ed såvel varer som  penge, frem går af aktstykker  
ved røren d e en R offredus B ram anzoni, der var so c iu s i B u onsig­
nori, og som  alene i m arts 1253 i Genua afslu tted e i hvert fa ld  12 
kontrakter om  om vek slin g  af valuta. Se R aym ond de R oover  
L ’É volution  de la  Lettre de Change XIV— XVIIPe sièc le s , 1953, 
s 33, note 49 m ed h en v isn in ger .

1S) CPR 1272— 81 s 129, dokum ent fra 1276 m ed referat af notardoku­
m ent fra 1262.

19) Jordan 1 c s 12— 1 3 ,1 5 — 16.
20) D av id soh n  l e s  26. Selskabet hed da societas d om in i Jacob i Bec- 

ch i et U gh on is Spinae.
21) Se fx  CPR 1247— 58 s 515, 520, 562. D er kan c iteres m ange andre  

steder. B roderen S p in ellu s hed  v istn ok  Hugo eller H ugu ccio , og  
der har m åske væ ret tale om tv illin ger , som  har h aft sam m e navn  
eller dog navne så tæ t op ad h in an d en , at k æ len avne b lev  n ød­
vend ige.

H ugu ccio  S im on etti leved e endnu den 19 aug 1269, se CPR  
1266— 70 s 363.

22) R ym ers F oed era  I s 378. D et b lev  indskæ rpet, at der ikke m åtte  
tages u lov lige  renter, u suris om nino cessantibu s. S k rivelsen  er 
så led es et af m ange b eviser for, at p avern e forlangte ren teforbud­
det overholdt.

23) D e grundlæ ggende u n d ersøgelser af det i franske ark iver b eroen­
de m ateria le om T em p elr id d ern es fin an sforretn in ger  se L eopold  
D elis le  M ém oire sur les op ération s fin a n cières des T em p liers, 
1889. Se en d v id ere  Jules P iquet D es banquiers au m oyen  âge. Les 
T em pliers, 1939. L udvig  den from m es op sam lin g  af krigskasse og  
an v isn in ger  på T em p elr id d ern e er studeret af A E Sayous, jfr 
noter hos P iquet.

24) D elis le  1 c s 6, s 73 ff. Jfr s 139— 40.
25) Y ves R enouard L es R elation s des P apes d ’A vignon  et des Com­

pagn ies com m ercia les et b ancaires de 1316 à 1378 s 537 m ed p å­
beråbelse af Schäfer. T ilfæ ld et er fra 1374. A loys Schu lte  D ie  
F ugger in  Rom  1495— 1523, I— II. I s 24 og 33. II s 5 og 11.

26) P iq u et 1 c s 76— 80.
27) R enouard 1 c s 516 m ed  bilag.

Georg S ch n eid er  næ vner på s 37 i sin  store afh an d lin g  i 
S ch m ollers Staats- und so c ia lw issen sch a ft lich e  F orsch u n gen , bd  
17, 1899, s 1 ff D ie  f in an zie llen  B ezieh ungen  der flo ren tin isch en  
B ankiers zur K irche von 1285 b is 1304 to eksem pler på om kost­
n ingerne ved  i 1286 at overføre Cam eras indtæ gter fra U ngarn og  
P olen  til Rom. O verførslen  b lev foretaget af A lfan i i F lorenz, et 
selskab, som drev vareh an d el i dette om råde. I det første  tilfæ ld e,
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der alene vedrørte U ngarn, var p ro v is io n en  i fø lge S ch n eid er  ca  
12% %, i det andet, der vedrørte U ngarn og P olen , ca 25 %.

D isse  eksem pler er de eneste, som  S ch n eid er  har fu ndet på  
såkaldte „ p ro v is io n er“ . D e er a typ iske og v iser  kun, at det i 1286 
var forbundet m ed store b ekostn inger for Camera at få indtæ gter  
hjem  fra om råder, h vor  der ikke var et ve lu d v ik let net af filia ler  
og k orrespondenter. B eløben es størrelse  tyder efter m it skøn på, 
at der, i hvert fald i det sid ste  tilfæ ld e, ikke blot var tale om beta­
lin g  for transport m v, m en også under en eller anden form  om  
ved erlag  for k red itg ivn in g  til Camera.

S ch n eid ers afhandling, som  er en af de første, der er skrevet 
om de toskanske købm andsselskabers v irke i slu tn ingen  af det 
13 århundrede, er ikke helt uden in teresse  idag. Han har så ledes  
ud fra op ly sn in ger  i V atikanarkivets m ateria le fu ndet ud af, at 
allerede m edio  1280’erne havde Mozzi, S p in i, A lfani og P u lc i 
f ilia ler  i Bruges, at F ran zesi i 1281 havde en repræ sentant i P aris, 
og at Sp in i, Mozzi, Scali, C erchi, B ardi og C hiarenti m od slu tn in ­
gen af det 13 århundrede var repræ senteret i P aris. Men blot et 
flygtigt gennem syn  af a fhan d lingen  v iser , at den er fu ld  af fejl og  
sam m en bland inger og skrevet på grundlag af et alt for flyg tig t 
stud ium  af se lv  trykte k ilder.

Jordans i note 15 ovenfor næ vnte afh an d lin g  h v iler  på en  
grundigere b en yttelse  af V atikanarkivets trykte m ateria le, m en er 
forsåvid t også foræ ldet idag  i m ange hen seen d er, idet Jordan ikke  
gjorde brug af det m ateriale, der fin d es i de engelske arkiver. D et 
var, da han skrev sin  afhandling, kun pu b liceret i begræ nset om ­
fang. Af m it afsn it om de toskanske købm an dsselsk abers L ondon- 
filia ler  kan m an se, hvor m eget uudnyttet m ateriale der er b lot 
i de trykte k ilder.

2S) D e seneste  u nd ersøgelser af forholdet m ellem  A vign onp averne og 
købm andsselskaberne er foretaget af R enouard i det lige  næ vnte  
værk, som  er en d isputats. D er er her m eget u d førlige  op ly sn in ger  
om og h en v isn in ger  til æ ldre literatur og til k ilderne. D er h en ­
v ises  navn lig  til s 32— 36, 57— 60, 94— 98 ,1 2 9  ff, 169— 85, 512— 25, 
570— 83.

20) E Jordan i det i note 15 c itered e væ rk s 39— 41.
30) R oberts L R eynold s A B usiness A ffair in  Genoa in  the Year 1200 

i Studi di Storia e D iretto in  onore di E nrico  Besta, II, 1939, s 
167— 81.

31) U sher i det i note 2 c itered e væ rk på s 242.
32) Ry m ers F oed era  I s 316 f.
33) R ym ers F oedera  I s 336.
3t) R ym ers F oedera  I s 330, 342, 371, 378.
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3!i) A dolf Gottlob D ie p äp stlich en  K reuzzugs-Steuern des 13 Jahr­
h underts, 1892, s 90— 93. Jordan 1 c s 75.

3G) S ch n eid er  s 48— 60 i den i note 27 næ vnte afhan d ling , hvor der 
også er v isse  op lysn in ger  om størrelsen  af de af selskaberne m od  
slu tn ingen  af det 13 århundrede yd ed e em bedslån .

L yon ertien d en  er behand let af m ange h istorik ere , m en m an  
savner stad ig  en gennem gribende und ersøgelse. F or E nglands ved ­
kom m ende fin d es der nogle op ly sn in ger  hos W illiam  E Lunt i 
F in a n cia l R elations of the P apacy  w ith  E ngland to 1327, 1939, 
s 641 ff.

R egnskabsaflæ ggelsen  for D anm arks vedk om m end e se D an­
m arks R iges B reve, 2 række 3, nr 33. Af slu tbem æ rkningen  i op ­
gørelsen  kan m an se, hvad  m an også ved fra andre k ilder, at en  
del af det i D anm ark og Sverige in d sam led e beløb b lev brugt til 
via  købm æ ndene at in d fr i et lån på 15.600 u n cier  guld, som  var  
ydet til Karl af Anjou af købm andsselskabet Johannes de C rusalis 
i M ontpellier. D e danske og de svenske gejstlige kom  h erigen n em  
til at betale deres skæ rv til dæ kning af Karls forgæ ves forsøg  på  
at generobre øen S ic ilien .

37) A rm ando Sapori La cr is i delle com pagn ie m ercan tili d ei B ardi e 
Peruzzi, 1926, s 174.

6S) R enouard 1 c s 198— 200, 230.
39) R aym ond de R oover T he R ise and D ec lin e  of T he M edici Bank, 

1397— 1494, 1963, s 3.
40) R enouards tabeller v iser  m eget om selskabets v irksom h ed , m en  

der savn es en dyberegåen de un d ersøgelse  af ark ivm aterialet ved ­
rørend e A lberti an tich i. L uigi P asser in i har sk ildret slæ gten  i 
Gli A lberti di F irenze, 1869— 70, 1— 2.

R enouard har nogle bem æ rkninger om selskabet på s 157— 60 
i Les H om m es d’A ffaires Ita lien s du M oyen Age, 1949. D et m enes, 
at N ico lo  di Jacobo degli A lberti, som  var den driven d e kraft i 
selskabet 1369— 77, ved  sin  død efterlod  sig  340.000 florin er. D ette  
er dog nok i overkanten , m en han var m eget rig.

41) E n rico  B ensa F ran cesco  di M arco da Prato, 1928, og Iris Origos 
le tløb en d e frem stillin g  i T he M ercliant of Prato, F ran cesco  di 
Marco D atin i, 1957.

42) R oover 1 c s 35— 37. Jfr Gene A B rückers artikel T he M edici in  
the F ourteen th  Century i Spéculum , bd 32 ,1957 , s 1— 26, m ed  
forsk ellige  op lysn in ger  om stam faderen  B icc is  b esk ed ne kår.

43) R oover l e s  208, 267, 295.
44) R oover 1 c s 47, 55, 69, 209.
45) L orenzo il m agn ifico  tilegn ed e sig  i 1478 53.643 gu ld floriner, som  

tilhørte to m indreårige slæ gtn inge, som  han var væ rge for. Han  
m åtte i 1485, da de blev m ynd ige, have h enstand  m ed tilb ageb eta­

18
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lingen . D esuden  lånte han på dette tid spu nkt eller  senere af sig  
selv som  forvalter af bystatens m id ler  et stort beløb  ɔ: han stjal 
m id ler af statskassen . R igtigheden  af den beretn in g  herom , der  
fin d es h os en h istoriesk river , er vel b levet draget i tv iv l, og da 
M edicierne v istnok  efter 1512, da de kom  til m agten igen , sørged e  
for at få destrueret alt kom prom itterende m ateriale, var der læ nge  
in tet b evis for, at det var rigtigt, at L orenzo for at k lare sit se l­
skab stjal statsm idler. D er er im id lertid  nu i Strozzipapirerne  
fundet et dokum ent, som  viser, at beretn ingen  er rigtig . Jfr R oover
1 c s 366— 67.

Da spørgsm ålet om  årsagerne til, at M edicierne gik ned, ikke  
har andet end p erifer  berørin g  m ed m it em ne, har jeg ikke fun det  
an led n in g  til at gå dybt ind  på dette. H erom  må h en v ises  til 
R oover, som  igen  har en del h en v isn in g er  til literaturen  herom .

46) F réd éric  G Lanes artikel V enetian  B ankers, 1496— 1533. A study  
in the early  stages of d ep osit ban k in g  i Journal of P o litica l E co n o ­
m y, bd 45, 1937, s 187— 206.

H ovedårsagerne til V enedigs van sk eligh ed er var den ned ad ­
gående L evanthandel og krigsudgifter, m en også den m åde, h vor­
på d isse  fin an ciered es, var m ed virk en d e til at forøge de fin an ­
sie lle  vanskeligheder. V ened ig  fortsatte m ed tvangslån  læ nge efter, 
at andre bystater var h oldt op m ed at bruge denne fra h ø jm id d el­
alderen  stam m ende praksis. I 1478 standsede m an b eta lin g  af 
renter vedrøren d e m onte vecch io , jfr foran s 40. Få år derefter  
begyndte m an på en frisk  m ed et m onte nuovo, id et der foreløb ig  
betaltes borgerne rente af andele i dette. D a an dele  kunne over­
drages ved  om sk rivn in g  i bøgerne, skaffede de, der sku lle in d ­
betale beløb, sig  ofte m id lerne dertil ved  at sæ lge andele for tid ­
ligere indbeta lte  beløb.

H vis der ikke var tilstræ kkelig t m ed købere i m arkedet, kunne  
dette udbud p resse kurserne på andele , sp ec ie lt naturligv is i m onte  
v ecch io , der ikke gav rente, m eget langt ned. K ursen på andele i 
m onte v ecch io  var i 1499 5 a/4. K ursen på andele i m onte nuovo  
var i året 1500 nede i 52, selvom  der b lev  betalt rente. E fter Cam- 
brai-a lliancen  m åtte V ened ig  i 1509 m ed ryggen m od m uren in d ­
stille  b eta ling  af renter også af an dele  i m onte nuovo.

U nder sådanne forhold  kan der ikke d rives norm al b an k ier­
virksom hed . Garzoni, som  var stiftet i 1430, L ippom ani, som  var  
fra 1480, og P isan i, der var oprettet i 1475, stand sed e i 1499—  
1500. D et eneste af de ven etian sk e lokalbankierselskaber, som  
overlevede bankkrisen , var A gostin i, som  var det m in dste. D et 
gik ned nogle år derefter. Selskaberne var ikke store selskaber  
som  M edici og Fuggerne. L ane har anslået deres sam m enlagte  
deposita  i 1498 til lid t over 1 m illion  dukater.
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P isa n i v iste  sig  at væ re solvent, og det begyndte igen  fra 1504. 
Selskabet havde en del forretn in g , bl a ford i det købte sø lv  af 
Fuggerne. D en led en d e kraft, A lv ise  P isan i, lagde sig  nu efter at 
drive ban k ierv irksom h ed  på en uortod oks m åde, m en herom  må 
h en v ises  til Lane.

47) John U N ef i T he C am bridge E con om ic  H istory of E urope, bd II,
1952, T he B oom  in  M ining and M etallurgy, 1460— 1530, på s 469 ff. 
L éon S ch ick  Un grand hom m e d’affa ires au début du XVIe s ièc le  
Jacob Fugger, 1957, s 8— 9, s 253 ff.

4S) S ch ick  l e s  21— 26 m ed h en v isn in ger .
**) S ch ick  1 c s 25, 41— 46, 89— 95, alt m ed h en v isn in g er  i noter. 

S ch ick  —  og andre —  overvurderer dog noget de van sk eligh ed er, 
som  M elchior von M eckaus død  frem kaldte i 1509. Jacob Fugger  
kunne rejse p en ge i 1509 som  i 1519. P rob lem et har væ ret et 
renteproblem , for der har væ ret græ nser for, hvad M elchior von  
M eckau kunne tillad e sig  at oppebæ re som  gevinstandel.

50) Se om U ngarn navn lig  S ch ick  l e s  101— 1 9 ,2 0 7 — 23, T yrol s 
137— 60.

51) A loys Schulte D ie Fugger in  Rom 1495— 1523, I— II, 1904 (ku le­
gravn ing  m ed m ange d e ta iller ).

52) Schulte l e s  131— 33. R ichard  E h ren b erg  Das Z eitalter der F ug­
ger, I— II, 1896, i l s  98— 99. S ch ick  l e s  132.

53) E hrenb erg  1 c I s 100— 110, S ch ick  1 c s 161— 84.
54) E hrenberg  1 c I s 122— 25, S ch ick  l e s  246— 47.

D en nyere  F u ggerliteratur er m eget om fattende. S ch ick  har  
en b ib liografi s 301— 309. D en her om talte Götz von  P ö ln itz , som  
var knyttet til Fuggerarkivet, har senere skrevet endnu m ere om  
Fuggerne.

55) U sher s 269— 72 i det i note 2 næ vnte værk.

56) U sher 1 c s 272— 73.

57) U sher 1 c s 278— 82, 369— 90. To ser ier  p erp étu ités m ed rente QVi 
og 5M> c/o  blev konverteret til 5 %, og der var i rea liteten  tale om  
en tvangskonverterin g , jfr s 387.

D er er een ting, som  U sher går let hen over i a fsn ittet om  
B arcelonasparekassen , n em lig  hvor m eget sparekassen  betalte som  
ved erlag  til dep onenterne, og om ved erlag  b lev  betalt som  en slags 
d iscrez ion e  eller som  en rente. D et sparsom m e m ateriale in d e ­
h older vel in tet næ rm ere derom . E fter de op lysn in ger , som  U sher  
giver på s 238 om den i 1251 gennem førte lovg ivn in g , er det m åske  
et spørgsm ål, om ren teb estem m elserne i den kan on isk e ret i be­
gyn d elsen  af det 15 århundrede var i kraft i K atalonien . Jeg skal 
ikke forfø lge problem et.

18*
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5S) Spørgsm ålet er drøftet af m ange h istorik ere  i tid en s løb, m en jeg  
begræ nser m ig til at h en v ise  til R enée D oehaerd  Les re la tion s  
com m ercia les entre Gênes, la B elgique et l ’Outrem ont, d ’après les  
arch ives n otaria les gén o ises aux X IIIe et XIVe s ièc les , 1941, se 
Institut h istoriq u e belge de Rom e, étu des d ’h isto ire  économ ique  
et socia le , bd II— IV.

59) R aym ond de R oover L’É volution  de la Lettre de Change XIV—  
XVIII’e s ièc les , 1953, s 45 ff. Gennem  h en v isn in gern e  i d enne bog  
kan de, der er in teressered e deri, fin d e frem  til, hvad R oover  
tid ligere  har skrevet om m iddela ld ertratten .

L æ seren v il også ved  studium  af R oover fin d e frem  til den  
om fattende æ ldre literatur om vek slen s op rin d else  skrevet af for­
fattere som  B iener, Pardessus, Lästig, Lattes, E ndem ann, Gold­
schm idt, Schaube osv. Meget af dette er nu foræ ldet, m en natur­
lig v is  ikke det hele. Størst in teresse  har stad ig  E ndem anns u d v ik ­
linger om k anonisk  rets rentedoktrin , m en de må tages cum  grano  
salis. Jfr note 27 til kap itel 1.

Mange af de æ ldre retsh istorik ere  var ikke klar over, at h o ­
vedform ålet m ed tratter var at undgå at send e sp ecie , og at der 
ofte var tale om k red itg ivn in g .

60) F in d es som  inkunabel på D et k on gelige B ib liotek . Man fin d er  
teksten  lettere på s 60 i B alduin  P en n d orfs bog fra 1933 Luca  
P ac io li Über d ie  B uchhaltung.

61) Skønt flere forfattere, fx S ievek in g , a llerede i s lu tn ingen  af det 
19 århundrede har hen led t opm æ rksom heden  på en regnskabsbog  
fra Genua, der er ført efter p r in c ip p et i det dobbelte b ogh old eri 
allerede i 1340, optræ der Luca P a c io li stad ig  i lek sik a  og i læ re­
bøger i b ogh olderi som  den, der har opfundet dobbelt boghold eri. 
Det er og b liver forkert, også ford i Luca P a c io li kun gengav et 
kendt system .

Man kan ikke afgøre, om der i 1340 var købm andsselskaber  
i F lorenz, der kendte system et. Det var ret læ nge om at træ nge  
igennem  i F lorenz. B ogholdere var også da ret u tilbøjelige til at 
gå til æ n dringer i et indarbejdet system . F orsk ellen  m ellem  et 
godt enkelt boghold eri, der er ordentlig t ført, og dobbelt b oghol­
deri er da h eller  ikke så afgørende, som  det ofte gøres gæ ldende. 
Se om h an d elsselskabern es boghold eri navn lig  R aym ond de R oo­
vers artikel T he D evelopm ent of A ccou n tin g  p rior to Luca P ac io li  
accord in g  to the A ccount-books of M edieval M erchants i S tud ies  
in the H istory of A ccoun tin g , 1956, s 114— 74.

D en  om stæ ndighed , at regnskabsbogen fra 1340 vedrører  
Genua, er ikke b ev is for, at dobbelt b ogholderi er en genuesisk  
op fin d else . Jeg er tilb øje lig  til at tro, at op fin d elsen  er gjort i 
V enedig. B G N iebuhrs h yp otese  om, at det dobbelte boghold eri 
var kendt a llerede i o ld tiden , udkastet i en udgave fra 1820 af
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nogle fragm enter af retsta ler af C icero Pro Fontejo og Pro R abi­
n o , er der idag ikke nogen, der tager h øjtidelig . Jeg er tilb øjelig  
til at tro, at N iebuhr ikke var klar over, hvad p r in c ip p et i dob­
belt b ogh olderi går ud på.

62) Bond s 311— 12 i det i note 1 om talte væ rk, tre udbeta lin gsord rer  
til B ardi, Sca li og P eruzzi fra 1323, hvor 1.000 m ark ster lin g  m od­
svarer 3.952 floren i auri de F loren tia . Af CCR ( =  C alendar of the  
Close R olls) 1323— 27 s 207 kan m an se, at k ongens guldsm ed  
havde betalt £ 100 for 600 flor in er  købt til kongen.

63) R ym ers F oedera II pars II s 789— 90. „P ro floreno tres so lid i et 
sex d e n a r ii“ . Jfr CPR 1327— 30 s 513.

64) Af R ym ers F oedera  II pars II s 864 kan m an se, at en om veksling  
af kongens tribut til paven  i ju li 1333 fandt sted til kurs 1 florin  =  
40 p en ce. E nkelthedern e er uklare. D er kan væ re tale om gam m el 
kurs, m en der kan også ligge en k red ityd else  i kursen.

65) R ym ers F oedera II pars II s 984, 985, 991— 92. Se også CPR 1334—  
38 s 508.

66) R ym ers F oedera  II pars II s 1081, jfr CCR 1339— 41 s 540 ,557 . 
Bond 1 c s 324.

67) CCR 1339— 41 s 198.
6S) Se fx  CCR 1339— 41 s 510, 557, 622, 660. R ym ers F oedera II pars II 

s 1178.
69) R ym ers F oed era  II pars II s 1124. Der er to lån i floren tin sk e  

flor in er  på ia lt 59.000. D esuden  tre lån i écu s på ia lt 12.756. D isse  
skal, jfr k u rsan givelsen  på s 1108 m ed io , om regnes i forholdet  
3 écus =  2 floren tin sk e floriner. Da beløbet er om regnet til 
£ 11.720 og 2 sh, hv ilk et er 2.812.824 p en ce, kan m an ved  at d iv i­
dere m ed 78.134 se, at det er nøjagtig  kurs 1 florin  =  36 pen ce.

70) Se F ryd es i note 36 til kap itel 1 anførte artikel, hvor F ryd e på  
s 106 i note 2 kort om taler og vurderer æ ldre undersøgelser. V an­
sk eligh ed ern e beror bl a på, at L iberate R olls for h ele  denne p e ­
r iod e ikke er udgivet. F ryd es k ritiske bem æ rkninger, der kan  
sam m enfattes derhen, at der må tages h en syn  til det utrykte m a­
teria le , er naturligv is velbegru ndede, m en det er nok et spørgsm ål, 
om m an nogen sin d e kan få et tilfred sstillen d e  overb lik  over E d ­
w ard  IIPs m eget sp egede fin an sforretn in ger. E m net er også berørt 
af H enry Stephen L ucas i T he L ow  C ountries and th e H undred  
Y ears’ W ar, 1326— 1347, 1929, se navn lig  s 204— 19, 292, 300— 309, 
352— 58, 427— 37.

F orh o ld et m ellem  p en n yen  og flor in eren  for tid en  før 1323 
har jeg lad et ligge, m en jeg gør opm æ rksom  på, at E dw ard  I i 
det i R ym ers F oedera I pars I på s 691 om h and lede aktstykke har 
angivet om regn ingsforh oldet som  „sex  F lorenos pro m arca“ . Det 
v il sige, at en florin  b lev sat til ca 27 p en ce. Men m an kan ikke
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m ed sikkerhed  afgøre, om det drejede sig  om floren tin sk e floriner. 
H vis der var tale om franske florin er, svarer kursen v ist nogen ­
lu n d e til, at en floren tinsk  florin  var det sam m e som  40 p en ce.

71) F uggernes sæ lgerkurs for dukater m od rh in ske gylden  var i 1506
I dukat de Camera =  1.4 rh in sk e gylden , jfr Schulte I s 44 i det 
i note 2 c itered e væ rk og S ch ick  i det i note 47 c itered e væ rk på  
s 129 note 3 (357.5 dukater =  500 rh inske g y ld en ). F uggernes  
sæ lgerkurs var i 1514 den sam m e, jfr Schu lte  1 c I s 54, 98 og 104,
II s 94.

Da kejser M axim ilian  i 1511 havde fået den idé, at han også  
v ille  væ re pave, gik han tilsyn e lad en d e  ud fra en kurs på 1 dukat 
=  1.33 gylden . D ette er b levet brugt som  argum ent im od  æ gt­
h ed en  af et brev fra M axim ilian , jfr S chulte I s 53— 54.

F orudsat at der ikke m ellem  1511 og 1514 b lev  foretaget 
æ ndringer i d isse  dukaters og gy ld en s gu ld in d h old  og væ gt, kan  
fork laringen  på kursforskellen  væ re, at kurs 1 dukat =  1.33 gy l­
den er købm andsb ank ierselsk abernes køberkurs for dukater m od  
a fg ivelse  af rh insk e gylden . H vis et selskab fx  F uggerne skulle  
have yd et det kæ m pelån, der var tale om, kunne de ved  at yd e  
det i dukater og betinge sig, at dukaterne b lev  om vekslet gennem  
dem  til kurs 1 dukat =  1.33 gylden , lov lig t straks have sikret sig  
en kursfortjeneste på 5 %.

Sch ick , som  var købm and, var lig e  ved  at se prob lem et, jfr 
s 129 note 5, hvor han  ud fra et eksem pel h os Schulte taler om  
en „n orm alk u rs“ i 1509 på 100 dukater de Camera =  126.66 
rh inske gylden . Jeg v il tro, at m an ved  grundigt at gennem arbejde  
F uggernes arkiv m ed h en b lik  på deres lånetransaktioner over  
landegræ nser v il kunne få en del m ateria le til b e ly sn in g  af p ro­
blem et, m en da dette kræ ver læ ngere tid s op hold  i ud landet, har 
jeg  m åttet lade det ligge.
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NOTER TIL KAPITEL III.

!) M arcelin V igne La Banque à L yon du XVe au XVIIIe s ièc le , 1903, 
s 169.

2) V igne 1 c s 65— 66, 169.
3) G rundlæ ggende u ndersøgelser af F B ourquelot i É tudes sur les  

fo ires de C ham pagne, I— II, 1865, trykt i M ém oires p résen tés par  
divers Savants à l ’A cadem ie des In scr ip tion s et B elles-lettres de 
l ’in stitu t de F rance, nr 2 sér 2, vo l V. Senere un dersøgelser  se fx  
bib liografien  s 612— 13 til O V erlin d en s artikel i T he C am bridge  
E con om ic  H istory of E urope, bd II, 1963, s 126— 34.

4) R ichard  E hren berg  D as Z eitalter der Fugger, 1896, II s 84 ff. H i­
storien  beror på en m isforståelse , nok ford i m an kald te børsen  i 
L yon le change eller la banque. O ffentlige banker hører til en  
noget senere periode. Om børser, derunder børsen  i A ntw erpen , 
se E hren berg  1 c I s 69— 82.

5) E h renb erg  1 c II s 94— 95.
G) N yere væ rker om A ntw erpen  se fx  J A Goris É tude sur les Colo­

n ies M archandes M erid ionales à A nvers de 1488 à 1567, 1925, 
Jakob Strieder Aus A ntw erpener N otaria tsarch iven , 1930, H ans 
van W erveke Bruges et A nvers. H uit S ièc le s  de C om m erce F la ­
m and, 1944, É m ile Goornaert Les F ran ça is et le C om m erce Inter­
national à A nvers. F in  du XVe— XVIe s ièc le , I— II, 1961, H erm an  
van  der W ee T he G rowth of the A ntw erp Market and the E uropean  
E con om y (fourteen th— sixteen th  cen tu r ies), I— III, 1963.

7) R aym ond de R oover L ’É volution  de la Lettre de Change XIV—  
X VIIPe s ièc les , 1953, s 124— 25.

8) D iction n a ire  de T h éo log ie  C atholique, artik len  usure i bd XV, 2, 
1947, på spalte 2373— 74. Jakob Stried er Studien  zur G esch ich te  
k ap ita listisch er  O rganisationsform en, 1914, s 120— 21 m ed an­
m æ rkninger.

9) B enjam in N N elson  T he Idea of U sury, 1949, s 69, s 75 m ed noter­
ne 4— 5.

10) R oover 1 c s 125.
21) B enjam in N N elson , 1 c s 62. A xel R ubow  R enteforh old  i D anm ark  

i tidsrum m et fra R eform ationen  til Chr. V’s D anske Lov, 1914, 
s 39— 42. R ubow  havd e ikke sat sig  ordentlig t ind  i den kan on isk e  
rets bestem m elser om renter. Jeg har ikke fundet an led n in g  til at 
gå ind  på hans u d v ik lin ger  eller til at p o lem isere  im od dem. 
G eneveloven se B enjam in N N elson  1 c s 79.
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12) T yp isk  Carl T halb itzers artikel C learinghouse i Sa lm onsens Kon- 
servation slek sik on , 2 udgave, bd 5, 1916, s 59. T halb itzer gør op­
m æ rksom  på, at c lear in g  var kendt i A m sterdam , m en har in tet 
om L yonclearingern e.

13) Claude de R ubys H isto ire véritab le  de la v ille  de L yon, 1604, gen­
taget og u ddybet af m ange senere forfattere, se fx  R ichard  Gascon  
L yon et ses m archands (en v iron s de 1520— en viron s de 1580), 
I— II, 1971, s 240— 51. Gascon op lyser  på s 244, at m an har o p ly s­
ninger tilbage til 1565 om de i L yon notered e kurser. D e tre note­
rede kurser blev senere forenklet til een. Gascon har m eget u d før­
lige  op lysn in ger  om varehan delen  i L yon  se herom  også Marc 
Brésard Les F o ires de L yon au XVe et XVIe s ièc les , 1914.

14) G enuesiske købm æ nd han d led e også m eget på L yon, m en denne  
h and el var ofte ude for p o litisk e  van sk eligh ed er på grund af 
Genuas beliggenhed . Genua var den første store by, som  b lev  p ly n ­
dret af Karl V’s tropper, Sacco di Genova i 1522. D e tyske køb­
m æ nds handel på Lyon var også præ get af de p o litisk e  m odsæ t­
n ingsforhold .

15) Écu de m are var en m ønt eller rettere to slags m ønter, der i før­
ste h a lvd el af det 15 århundrede blev brugt på m arkederne i 
Geneve. Da m an i Lyon fra 1462— 63 gav sig  til at udkonkurrere  
d isse m arkeder, stjal m an k onkurrentens m ønt til børsbrug, skønt 
den v istn ok  ikke læ ngere var en kurserende m ønt. D en havd e i 
p eriod er karakteren af en „ id e e l“ m ønt. Se R aym ond de R oover  
L’É volution  de la Lettre de Change XIV— XVIIIe sièc le s , 1953, s 
76— 77.

En af fø lgerne har væ ret, at det er m eget van skelig t at arbejde  
m ed det m ateriale af valutakurser, som  man har fra L yon fra 1565.

16) V igne 1 c s 172 m ed note 1, E hrenberg 1 c II s 141 note 13, L evin  
G oldschm idt U n iversa lgesch ich te  des H andelsrechts, 1891, s 397 
note 42.

17) E hrenberg  1 c II s. 155.
1S) Se om Sim on Ruiz også H enri L apeyre U ne F am ille  de M archands: 

les Ruiz, 1955. S im on Ruiz var købm andsbankier i M edina del 
Campo på P h ilip  IFs tid . Han var ikke en af de a llerstørste  ban­
kiers. Grunden til, at L apeyre har skrevet så m eget om ham , er, 
at hans arkiv er ret velbevaret.

19) E hrenberg 1 c I s 351, F ernand  B raudel T he M editerranean and 
the M editerranean W orld in th e  Age of P h ilip  II, I, 1972, s 492 
m ed note 217.

20) Earl J H am ilton A m erican T reasure and the P r ice  R evolution  in  
Spain, 1501— 1650, 1934.

In d til 1519 var det kun guld, der ankom  fra de spanske k o lo ­
n ier. Sø lvet fra P o tosi og M eksiko kom  først i store m æ ngder, efter
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at m an havde fundet på bedre m etoder til at u d v in d e  sø lvet af 
ertsen. D e kvanta, der ankom  allerede under P h ilip  II, var m eget 
b etyd elige , hvad m an kan se af H am iltons tabel på s 42.

F ernand  B raudel har u d førlige  u d v ik lin ger  om , livor det 
spanske sø lv  h avn ed e og om den „ o v ersv ø m m else“, der b lev  af 
p en ge i andre lande. At det spanske sølv  og guld var m ed virkende  
årsag til den dyrtid , som  der b lev  klaget over i det m este E uropa  
noget in d  i det 16 århundrede, var m an læ nge ikke klar over. D et 
var Jean B odin , der først gav udtryk  for den tanke, at det var de  
m ange penge, der laved e u lykker. Skriftet herom  udkom  i 1568, 
jfr m in  bog T ræ k af juraens u d v ik lin g , II, 1973, s 528. B od in  er 
faderen  til den såkaldte k vantitetsteori. D er liar væ ret andre, der 
var in d e på tanken før B odin , m en de gav ikke u dtryk  derfor i et 
trykt skrift. B odin  er u om tvistelig t teorien s fader.

21) B raudel l e s  511.
22) Fritz Schulz G lassical R om an L aw , 1961-optrykket, s 626— 28. D et 

er vånskeligt, m åske um uligt, at klargøre, h vorled es og  hvornår  
persona lek sek u tion sreg lern e blev m od ificeret af præ tor.

S ch u lz’s b em æ rkning på s 628 om, at det var rom erretten , 
som  banede vejen for m oderne rets regler om tran sport af ford rin ­
ger, er en af S ch u lz’s m ange udokum enterede og ofte u rigtige  
bem æ rkninger om rom errettens b etyd n in g  for retsu d v ik lin gen  i 
n yere tid . Schulz h avde ikke noget v id ere  kendskab til H andels­
rettens u dvik ling .

23) A bbott P ayson  U sher T he E arly  H istory  of D ep osit B anking in  
M editerranean E urope, 1943, s 45— 46. G oldschm idts artikel In­
haber-, Order-, und E xecu tor isch e  U rkunden im  c la ssisch en  Al- 
terthum  fin d es i Z eitsch rift der Savigny-Stiftung, Röm Abt (1889), 
X, s 385 ff.

24) (a) D ette frem går klart af den besk rivelse , der er g ivet af Claude 
de R ubys på s 499 i det i note 13 an førte værk.

24) (b) Jakob S trieder A us A ntw erpener N otaria tsarch iven , 1930, s 
28— 30.

2G) S trieder 1 c s 227. Se iøvrig t num rene 18, 50, 77, 294, 309, 364, 399, 
476, 482, 491, 497, 504, 508, 509, 564, 576, 654, 737, 739, 741, 808.

Se også fx  op ly sn in gen  E hren berg  1 c I s 217, II s 47 om, at da  
A ugsburgselskabet H öchstetter i 1529 var i lik v id ite tsv a n sk e lig ­
heder, ced ered e det en fordring  på 200.000 C arolusgylden, som  
det havd e på det n ed erlan dsk e hof, til F uggerne og Jean M arcelis  
i A ntw erpen . D et ced ered e desuden  til Lazarus T u cher fordringer, 
som  det havd e på deb itorer i A ntw erpen  og i Portugal.

26) E hren berg  1 c II s 26, s 140. U sher 1 c s 99, jfr s 97— 98. R oover  
i  det i note 7 c itered e væ rk på s 94— 95, jfr s. 87— 90.

27) E hrenberg 1 c II s 141.
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2S) T he N ew  Cam bridge M odern H istory, bd II, s 68.
29) Jfr s 38. D en forfatter, som  har arbejdet m est m ed  k ild em ateria let 

ved røren de C om pere di San Giorgio, H S ievek ing , var klar over, 
at dette ikke var det første selskab m ed aktier, se fx  Genueser 
F in an zw esen , II, 1898, s 31 og s 37.

30) Jakob Strieder gjorde i S tudien  zur G esch ichte k ap ita listisch er  
O rganisationsform en, 1914, s 110 ff gæ ldende, at bjæ rgvæ rkssel- 
skabet var det æ ldste selskab m ed aktier, m en dette forsøg  på at 
gøre selskaber m ed aktier til en tysk  op fin d else  m islykkedes.

31 ) K onrad H aebler D ie ü b erseeisch en  U nternehm ungen  der W elser  
und ihrer G esellschafter, 1903, s 24.

32) A rtiklen P artn ersh ips in the trade b etw een  Spain  and A m erica  
and also in the Span ish  co lo n ies  in  the six teen th  Century i Journal 
of E con om ic and B usin ess H istory, I, 1928— 29, s 282 ff.

33) E hrenberg  1 c II s 291 ff.
31 ) Se fx Goris s 401— 28 i det i note 6 c itered e værk.
35) N W P osthum us T he T ulip  M ania in  H olland in the years 1636 

and 1637 i Journal of E con om ic  and B usiness H istory I, 1928— 29 
s 434 ff.

A n tw erp en s stæ rke væ kst i første h a lvd el af det 16 århun­
drede gav an led n in g  til en del byggesp ek u lation . H ans van W er- 
w ek e har i det i note 6 anførte væ rk på s 63— 64 nogle bem æ rk­
n inger om  den største byggesp ek u lant i A ntw erpen , Gilbert van  
Schoonbeke.

3C) Hvad den ellers ret skeptisk e E hrenberg  gjorde, jfr D ie A m ster- 
dam eraktien speku lation  im  17. Jahrhundert i Jahrbücher für N a­
tion a lök on om ie und Statistik , D ritte F olge, D ritter Band, 1892, 
s 809— 2,6. Vegas bog er genoptrykt i 1939.

37) Om p en geforh o ld en e i A m sterdam  i det 17 århundrede se n avn lig  
V iolet B arbour C apitalism  in  A m sterdam  in the Seventeenth  Cen­
tury, 1950. Med van D illen  som  k ild e  op ly ses det på s 24, at af de 
320 største d eponenter i A m sterdam banken i 1609— 11 var m ere  
end h a lvd elen  kom m et fra de syd lige  p rovinser.

3S) V iolet Barbour 1 c s 15.
39) B ankens virke er beskrevet af J G van D illen  i artik len  T he Bank  

of A m sterdam  på s 79— 123 i H istory of the P r in c ip a l P u b lic  
Banks, 1934. Se også V iolet B arbour l e s  43— 59.

40) A m sterdam banken u d fæ rd igede hverken  ren tebæ rende eller ikke- 
ren tebæ rend e banknoter. D en gav til at begynde m ed h eller  ikke  
kred itter til private. D en yd ed e til tid er A m sterdam  k red it, og  
den gav også kred it til D et ned erlan d sk -ostin d isk e kom pagni, m en  
det var først m od slu tn ingen  af det 18 århundrede, at d isse  kre­
ditter blev farlige, jfr van D illen s artikel.
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Fra 1683 gik banken over til at yd e lån m od sikk erhed  i depo­
nerede æ dle m etaller, og herefter æ nd rede v irk som h ed en  karakter. 
D et b lev  nu købm æ ndene og bankiererne, som  h an d led e m ed m e­
tallerne, og banken nøjedes m ed at fin an cière  den ne h andel, hvad  
den iøvrig t tjente pæ nt på.

41) Jfr foran s 187. N år R D R ichards i T he E arly  H istory of B anking  
in  E ngland , 1929, på s 3 om taler B on vyce som  arbejdende i L on­
don, m å det væ re B on visi. Selskabets h oved sæ d e lå i L ucca.

42) R ich ards 1 c s 8— 9 m ed noter. R oover antog, at enkelte „gu ld ­
sm ed e“ drev b an k ierforretn inger før 1627, jfr s 237— 39 i Gresham  
on F oreign  E xchange, 1949.

43) J M ilnes H olden T he H istory of N egotiab le In strum ents in  E n g lish  
L aw , 1955, s 42— 52, R ichards 1 c s 44— 47. M arius’s bog fin d es  
ikke på D et k on gelige B ib liotek , og jeg har ikke læ st den.

44) U sher l e s  103, R oover s 83 ff i det i note 15 c itered e væ rk fra
1953.

D en frem stilling , som  R oover g iver i dette væ rk af vek se l­
brugens og vek selrettens u d v ik lin g  i det 17 århundrede, er, når 
det drejer sig  om det relevante, ikke dybtgående. D et relevante  
er u d v ik lin gen  i N ed erlan d en e og i E ngland i første h a lvd el af det
17 århundrede. M edens m an h os m ange forfattere fx  G iulio Man- 
d ich  fin d er lange u d v ik lin ger  om, hvad der er skrevet af post- 
tr id en tin sk e forfattere som  S caccia  og del T urre, som  kogte suppe  
på de gam le kan on istisk e  p ø lsep in d e , så er der få u d v ik lin ger  om  
den om form ning, som  vekselbrugen  og vek selreg lern e var ude for 
i N ed erlan d en e og i E ngland . D et beror bl a på, at m ateria let i 
ark iverne er overvæ ld en de. A lene i A m sterdam  er der ca 20.000 
b in d  n otarprotokoller fra det 17 århundrede, jfr V io let Barbour  
1 c s 143.

D e literæ re k ild er af in teresse  er tild e ls velk en d te  fx  Gérard  
M alynes Lex m ercatoria , 1622, M arius’s bog fra 1651 og Jacques  
Savarys Le P arfait N égocian t fra 1675. H erudover er der en del 
universitetslæ reb øger og håndbøger, der i reglen  kun foreligger  
på latin . D er er d esuden  to forfattere, som  jeg sp ec ie lt h en led er  
opm æ rksom heden  på, M van V elden og Jan P h oonsen .

M van V elden var ifø lge  Jocher en h o llan d sk  jurist, som  var  
virksom  om kring 1629 og skrev en bog om  fundam entet for vek se l­
ordn ingerne. D et har ikke væ ret m ig m uligt at få d en n e o p ly sn in g  
bekræ ftet eller afkræ ftet. D et kon gelige  B ib lio tek  har 2 udgave, 
trykt 1647, af den p ågæ ld en d es bog ’t O nderrecht des W isse ls  ende  
W issel-H an d elin g  over G antsch C hristenrijck , m en dette er kun  
en m eget v id tlø ftig  frem stillin g  om vekselkurser og lign en d e, som  
har væ ret af in teresse  for arb itragister og købm æ nd, som  ikke gik  
af vejen for at tjene på arbitrage. Da det store katalog over bøger  
i USA ’s b ib lio tek er endnu ikke er kom m et til V, kan jeg  ikke m ed
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sikkerhed  afgøre, om der er noget om Jöchers beretn ing. Meget af 
det, der står h os Jöcher, er u pålidelig t. D en anførte bog fra 1647 
blev i 1669 oversat til tysk.

Jan P h oon sen s W isse lsty l tot A m sterdam  udkom  i 1676. D en  
er genudgivet 1711, 1716 og 1755, og den blev oversat til fransk  
og tysk. D e h ollan d sk e udgaver er m eget sjæ ldne. Jeg kender kun  
bogen fra Johann Gottlieb S iegels Corpus juris cam b ia lis, 1742, II 
s 228— 368. D et er et m eget d iffust væ rk. P hoon sen  var næ ppe  
jurist, snarere købm and eller m æ gler.

E n d elig  kan næ vnes, at en engelsk  købm and John Scarlett i 
1682 udgav bogen T he Stile o f E xch anges. D en fin d es h eller  ikke  
på D et kongelige B ib liotek . Ifø lge op lysn in ger  i kataloger er der  
tale om et sam levæ rk.

45) R ich ards 1 c s 26— 35.
4G) H olden 1 c s 73, 350, R ichards 1 c s 41.
47) Se herom  fx H olden 1 c s 13, 95, R ich ards 1 c s 58— 59.
48) H olden 1 c s 92.
40) R ichards 1 c s 159. R ichards har u d førlige op lysn in ger  om de for­

sk ellige slags banknoter.
50) H olden 1 c s 63— 64.
51 ) H olden 1 c s 113— 15, R ichards l e s  162— 63.
52) H olden 1 c s 210.
n3) John C arsw ell T he South Sea B ubble, 1961, s 40— 76.
34) G ladstone ned lagde selskabet i 1854, jfr C arsw ell 1 c s 268— 69. 

A ktionæ rerne fik  con so ls i stedet for aktierne.
5r>) H M ontgom ery H yde John Law , 1948, s 101— 02, C arsw ell l e s  

87— 88. H yde har en b ib liografi s 197 ff. D en her om hand lede  
literatur er af m eget forsk ellig  k valitet, og m eget af den æ ldste  
literatur om Law  er id ag  foræ ldet.

5G) L ouis B lanc H isto ire de la R evolution  F ran ça ise , bd I, 1847, s 
271 ff.

G7) U dtrykket paranoia  b lev brugt af H ippokrates, P laton  og A ristote­
les, m en næ rm est i b etydn ingen  sin d ssygd om . D en sæ rb etydn ing , 
som  det liar i p syk ia tr ien  idag, er væ sentlig t en fø lge af den tyske  
klin ik er  og system atik er E m il K raepelins (1856— 1926) iagttagel­
ser og system atisering , første gang m ed delt i 1883 i C om pendium  
der P sych ia tr ie . D en, der kun har brug for en kortfattet vejled ­
n ing, kan læ se fx  H arold S Z am anskys artikel P aranoid  R eaction s  
i In ternational E n cy c lo p ed ia  of the S ocia l S c ien ces , 1968, bd 11. 
D et står på D et kongelige B ib lio teks læ sesal. Z am ansky sk ildrer  
paranoia  så ledes:

P aranoia  is a p sy ch o tic  d isorder that occu rs re la tively  rarely. 
The d elusion al structure d evelop s s low ly , over a p rolon ged  p eriod ,
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and reach es an extrem e degree of organization  and r ig id ity . D elu ­
sion s are h igh ly  system atized  and in tr ica te ly  elaborated . D eta ils  
of the delu sion a l system  are often  w ork ed  out w ith  con sid erab le  
resp ect for log ic , and the p atien t m ay p rov id e  a p ersu asive  
accou n t of h is  p ligh t if  on ly  the in itia l p rem ise  is  con ced ed . T he  
d elu sion s resist attem pts at réfutation  and a lteration  and m ay  
p ersist for years. O utside the arena of the d elu sion a l system  the  
p erso n a lity  rem ains re la tively  in tact. T here are no h a llu c in a tion s, 
th ere is  no general p erson a lity  d isorgan ization  or d étérioration , 
and in te llectu a l fu n ctio n in g  is  w e ll preserved . T he p sy ch o tic  
features seem , su p er fic ia lly  at least, to be iso lated  from  the rest 
of the p erson a lity , and m any p atien ts have been able to con tin u e  
in  b u sin ess or p ro fession a l ac tiv itie s  w ith  u n im paired  e ff ic ien cy . 
P aranoia  is con sid ered  to be re la tively  u n resp on sive  to therapy.

Kun ved  at pløje sig  igennem  alle de m em oranda, forslag, for­
svarsskrifter og breve, som  L aw  har skrevet, kan m an danne sig  
et ind tryk  af hans p syke. Meget fin d es i Paul H arsins John L aw  
O euvres com p lètes, I— III, 1934, m en som  det kan ses af in d led ­
n ingen  er der herudover L aw s to m em oranda fra 1702 om op ret­
te lse  af en bank i F rankrig, som  han sen d te til L udvig  XIV’s e lsker­
in d e m adam e de M aintenon. H arsin  er ikke opm æ rksom  på, at det 
skotske parlam ent i 1705 a fv iste  et fra L aw  h id røren d e  forslag  
om en bank. D et faldt i parlam entet. E n d vid ere  er der et til Godol- 
p h in  in d sen d t forslag, som  stad ig  ikke er dukket op af de engelske  
arkiver. L aw s breve har H arsin efter sin  p lan  som  regel ikke  
trykt. E n d elig  er der m em oireliteraturen .

Ifø lge in d b eretn in ger  fra den engelske gesandt i F rankrig  
skal L aw  i 1719— 20 m undtligt overfor forsk ellige  englæ ndere  
h ave frem sat forb lom m ede trusler m od Bank of E ngland  og i det 
h ele  E ngland. Man har af og til draget i tv iv l, om dette kunne væ re  
rigtigt. D er er flere u d v ik lin ger  i L aw s m em oranda, der tyd er  på, 
at han troede, at han v ille  væ re istand  til at få Bank of E ngland  
„ i g u lv et“ på een eller anden m åde, og dette er nok ved  sid en  af 
en besk rivelse , som  han har g ivet af sig  selv, de tyd e lig ste  „stæ nk  
af s to rh ed sv a n v id “ . Sådanne „ stæ n k “ er typ isk e  for paranoikere.

5S) Se for E nglands vedkom m en de fx R ichards 1 c s 92— 131 T udor  
and Stuart B anking Scheines.

59) C arsw ell 1 c s 87. D enne lille  banks korte v irke sk ild res ofte i ly se  
ven d in ger, v istnok  uden syn d er lig  grund.

60) Svend N ielsen  i Sa lm onsens K on versationslek sikon , 2 udgave, bd 
15, 1923, s 551. Svend N ielsen  b lev  senere d irektør i D anm arks 
N ationalbank.

61 ) Paul H arsin på s 282 i H istory of the P r in c ip a l P ub lic  Banks, 1934.
62) E arl J H am ilton s 80— 81 i artik len  John L aw  i In ternational 

E n cy c lo p ed ia  of the S ocia l S c ien ces , 1968, bd 9.
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63 ) G arswell l e s  22— 39, isæ r s 30— 31. G arsw ell giver den bedste  
nyere sk ild rin g  af Sydhavsboblen . En æ ldre k ild e  er W  R Scott 
T he C onstitution  and F in an ce of E n glish , Scottish , and Ir ish  Jo in t  
Stock C om panies to 1720, 1— 3, 1910— 12.

64) C arsw ell 1 c s 89— 91.
65) C arsw ell 1 c s 111— 14.
66) C arsw ell 1 c s 132. B lunt kan næ ppe have væ ret sæ rlig  v e lo r ien ­

teret om de vanskeligheder, som  John L aw  var ved  at b live  in d ­
v ik let i a llerede i januar 1720 og i stigen d e grad i maj. E llers v ille  
han næ ppe have vovet at k op iere L aw s taktik  fra 1719 m ed at lad e  
teg n in g  af det store beløb ske til kurs 1.000. H vis B lunt har h aft 
andet og m ere end et overflad isk  kendskab  til, hvad der gik  for  
sig  i Frankrig, har han fejlvurderet betyd n in gen  heraf.

B lunt sp illed e  en overgang kong Gulerod. Da det b lev  klart, 
var hans storhedstid  forbi.

67) C arsw ell l e s  245— 64.
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E FTERSK RIFT

Den hollandsk -am erik anske h istorik er  R aym ond de R oover, der 
nu er død, skrev i 1949 i Gresham on F oreign  E xchan ge, at m ange af 
de tysk e retsh istorik ere, som  havde skrevet om vek selretten s u d v ik ­
lin g  i 12— 16 århundreder, havde arbejdet m ed tingene på et m eget 
m angelfu ldt grundlag, idet de ikke h avd e gjort sig  bekendt m ed for­
retn in gslivets  praksis, og at dette havde forårsaget stor forv irrin g . 
H ovedansvaret p lacerede han hos N eum ann, GoLdschmidt, Brunner og 
F reundt, m en han skånede heller  ikke E ndem ann, en forfatter, som  
havde læ st næ sten alt em net ved røren de af bøger. “But I am co n v in ced  
that he does not rea lly  understand  the b asic  problem  w ith  regard to 
ex ch a n g e”. D enne kritik , som  er på lin je m ed U shers, jfr heroin  foran  
s 202— 04, har R oover gentaget i senere væ rker.

Jeg er en ig  m ed U sher og R oover, og jeg har i denne som  i t id li­
gere bøger bestræ bt m ig for at frigøre m ig fra tysk  retsh istorisk  m e­
tode, forsåvid t og i det om fang den er usund. D et er den efter m in op ­
fattelse stad ig  i alt for høj grad.

Skønt det prim æ re form ål m ed bogen bl a har væ ret ai tilsk yn d e  
danske studerende til at arbejde m ed de form u eretlige prob lem er, 
sæ rligt dem , der er af in teresse  for h an d elsretten , fx  de negotiab le  
p ap irers u d v ik ling , går den derfor ret langt ind  på h andel og handels- 
retlige p rob lem er og også på økonom isk e problem er. Jura kan ikke  
sk illes  ud fra realia . D en berørte p eriod e begynder m ed ca 1140, Gra- 
tians dekret, og slutter ca 1720.

B ogens ud g ivelse  er m uliggjort gennem  trykketilskud  fra T uborg- 
fond et og K nud H øjgaards F ond . Jeg b ringer herved en h jertelig  tak  
til b estyrelsern e for de to fonde for den derved  tilk en d eg ivn e  in ter­
esse for lian d elsh istor ie , han d elsretten s h istor ie  og bankvæ senets ud­
v ik lin g . Bogen v il ikke b live  læ st, i hvert fa ld  ikke i sin  h elh ed , af en 
stor kreds. D et har væ ret en naturlig  forp lig te lse  for m ig, at jeg s t il­
ler  et antal eksem plarer til råd ighed  for m ine kolleger Svend Aage 
H ansen og K ristof Glamann til brug for studeren de, som  er engage­
ret i de b eh an d led e em ner. D et er af h en syn  til dem , der v il arbejde  
v id ere  m ed problem erne, at jeg har tilfø jet en m æ ngde noter. Da de 
er sam let bagi, b esvæ rliggør de ikke læ sn ingen .

F ørste k ap itel er uforandret optryk  af den i 1975 sæ rsk ilt ud­
sendte bog M iddelalderens R enteforbud. Satsen er b levet stående.

31 oktober 1976
Ernst Andersen
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