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Da der i Overregistrator H. B. Krenchel’s udmer-
kede Haandbog i Dansk Aktieret foreligger szrdeles
fyldige Oplysninger om Praksis, er det fundet over-
fledigt i denne Fremstilling at optage saadanne Oplys-
ninger i samme Omfang som i fgrste og anden Del af
Selskabsretten.

Cand. jur. Doron Neuhaus har forfattet Bogens Sag-
register og ydet mig udmeerket Hjelp ved Korrektur-
lesningen. Herfor bringer jeg ham min bedste Tak.

Marts 1932.
Kristian Sindballe.



§ 1. Indledning.

1. Den Udvikling, der har fert til Nutidens Aktieselskaber,
begynder') med de store Handelskompagnier®), der stiftes

') Som Historiens ferste Aktieselskab neevnes St. Georgsbanken i Ge-
nua, der stiftedes i 1407 som en Forening af Statskreditorer og i 1419
fik overdraget forskellige Statsindkomster, idet Genua til Gengeld opherte
at betale Banken Renter. St. Georgsbanken optog efterhaanden Forret-
ninger af forskellig Art, navnlig Deposito- og Giroforretninger. Den op-
havedes af den franske Regering i 1805. Til en vis Grad tjente St. Georgs-
banken som Forbillede for den 1592 oprettede Ambrosiusbank i Milano,
men nappe for Europas evrige, navnlig fra det syttende Aarhundrede op-
rettede Deposito- og Girobanker, og nappe heller for de nedenfor ved
Note 2 omtalte Handelskompagnier. — Commenda-Forholdet spillede en
stor Rolle allerede i den ®ldre Middelalder, og Antallet af Indskydere var
ofte betydeligt. En Udvikling fra Commenda-Forholdet over Kommandit-
aktieselskabet til Aktieselskabet vilde have veeret ret naturlig, men synes
ikke at have fundet Sted. — Fra Grzkenland og Rom herer vi om For-
pagterselskaber, til hvilke offentlige Indkomster bortforpagtedes. Navnlig
i de forste Aarhundreder af den romerske Kejsertid spillede disse Sel-
skaber en betydelig Rolle. Polybios beretter, at paa hans Tid fandtes der
nappe nogen velhavende Romer, som ikke deltog i dem. I de romerske
Retskilder siges det undertiden, at disse societates publicanorum s. vec-
tigalium i Lighed med Stat og Kommuner, men i Mods®tning til andre
societates, var corpora eller universitates. Det antages, at nogle Deltagere
har heeftet personligt. I saa Fald har Forpagterselskaberne ikke vaeret Ak-
tieselskaber, men kan snarere opfattes som Kommanditaktieselskaber. —
Angaaende Aktierettens Historie i det hele Karl Lehmann: Das Recht der
Aktiengesellschaften, I, Berlin 1898, 4ff., og s. Forf.: Die geschichtliche
Entwickelung des Aktienrechts bis zum Code de Commerce, Berlin 1895.

?) Zldst af disse var det hollandsk-ostindiske Kompagni, der stiftedes i
Henhold til Oktroi af 20. Marts 1602 ved Fusion af en Del i de nermest
foregaaende Aar paabegyndte Virksomheder. 1621 stiftedes det hollandsk-
vestindiske Kompagni. Det engelsk-ostindiske Kompagni, ved Siden af det
hollandsk-ostindiske Kompagni det sterste af alle de nye Selskaber, stif-
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i det syttende Aarhundrede, efter Opdagelsen af Amerika og
af Sevejen til Indien, for at udnytte de nye forretningsmees-
sige Muligheder og foretage Kolonisationer. De forste af
disse Handelskompagnier var meget forskellige fra vore
Aktieselskaber. De havde ikke en Grundkapital af bestemt
Sterrelse, og Oktroierne siger intet om, at Deltagerne haefter
alene med deres Indskud. Langt ned i det attende Aarhun-
drede finder man Udtalelser om, at Deltagernes begreensede
Heftelse er et naturale, men ikke et essentiale for den nye
Selskabsform. Efterhaanden opfattes den begrensede Hef-
telse dog overalt som et vaesentligt Led i Aktieselskabets Be-
greb. Code de commerce, der indtager en central Stilling i
Aktierettens Historie, fastslaar saaledes i Art. 33, at Del-
tagerne ,,ne sont passibles que de la perte du montant de leur
intérét dans la société“.

Betegnelsen Aktie findes allerede i en hollandsk Plakat af
27.Febr. 1610 tegens het verkoepen ende transporteren der
Actien inde Oost-Indische Compagnie og er fra Hollandsk
overfert til de fleste europaiske Sprog. Saaledes hedder et
Aktieselskab paa Tysk ,Aktiengesellschaft“, paa Fransk ,so-
ciété par actions“. I Sverige findes Betegnelsen allerede 1615
i nogle af Gustav Adolf for et paatenkt Handelskompagni
udferdigede Privilegier, i Danmark i Oktroi af 17.Marts
1616 for det dansk-ostindiske Kompagni Art. 10, hvor en
Deltagers Anpart i Selskabet bensvnes som ,action“ eller
spartie“. I England anvendes Betegnelsen ikke. Et Aktie-
selskab hedder her ,a company limited by shares*.

2. 1 Aktierettens Historie skelner man mellem Oktroi-,
Koncessions- og Normativsystemets Periode. Fra privatret-
ligt Synspunkt kommer dog kun Koncessions- og Normativ-

tedes 1612. Det dansk-ostindiske Kompagni stiftedes ved Oktroi af 17.
Marts 1616. [ Sverige stiftedes, efter et Par fejlslagne Forseg, Kobber-
kompagniet 1621. I Frankrig stiftedes 1664, efter en Raekke lidet heldige
Forseg i Aarhundredets forste Halvdel, to store Kompagnier, et ostindisk
og et vestindisk. Paa Grund af Trediveaarskrigen og dennes Eftervirknin-
ger kom Tyskland ferst med i Udviklingen i det attende Aarhundrede.
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systemet i Betragtning, idet det seerlige for Oktroisystemet
ligger paa den offentlige Rets Omraade. De store Handels-
kompagnier fik af Regeringerne en Reekke offentligretlige Be-
gunstigelser, saaledes Handelsmonopol for et vist Omraade
og en vis Tid, Fritagelse for Toldafgifter, Ret til i Statens
Navn at afslutte Handelstraktater, indgaa Forbund og fere
Krig, og Ret til at indsette egne Domsmyndigheder. Hvad
Oktroierne igvrigt indeholdt, navnlig Bestemmelser om In-
korporering af Selskabet, om dettes Forfatning og om offent-
lig Kontrol med dets Virksomhed, er ikke noget serligt for
Oktroisystemet, idet saadanne Bestemmelser ogsaa forekom
under Koncessionssystemet.

I de europxiske Hovedlande har Koncessionssystemet i
lang Tid veeret geldende. Til Stiftelse af et Aktieselskab kree-
vedes Tilladelse af det offentlige. Nu er Koncessionssystemet
forladt undtagen for Selskaber, der driver bestemte Arter af
Virksomhed, navnlig Bank- og Forsikringsvirksomhed. For
andre Selskaber er det aflest af Normativsystemet. Efter
dette kan Aktieselskaber stiftes uden Tilladelse af det offent-
lige, men foruden Lovgivningens almindelige Regler geelder
en Rekke Serregler om deres Stiftelse, Virksomhed og Op-
lesning, i ferste Raekke sigtende til at beskytte Aktionsrer
og Kreditorer mod Misbrug fra Stifteres, Lederes eller —
andre — Aktionerers Side. I England gjaldt Koncessions-
systemet, muligt med en Afbrydelse i Begyndelsen af det
attende Aarhundrede, til 1855. Nu findes de serlige Regler
om Aktieselskaber i the Companies Act, 1929. I Frankrig
ophevedes Koncessionssystemet under Revolutionen, der
proklamerede Neringsfrihedens Princip, men det indfertes
paany ved Code de Commerce og gjaldt derefter for mindre
Selskaber til 1863, for sterre Selskaber til 1867. Grundlaget
for den franske Aktieret er nu, foruden Code civil, titre IX,
og Code de Commerce, titre III, Love af 24. Juli 1867, 16.
Nov. 1903 og 22. Nov. 1930. Ogsaa i Tyskland ansaas op-
rindeligt Koncession ngdvendig til Stiftelse af et Aktiesel-
skab. I Preussen findes Systemet fastslaaet ved Lov saa sent
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som 1843. Fra omkring Midten af det attende Aarhundrede
antoges det dog i Hansesteederne, at Koncession ikke var
nedvendig. Den ferste tyske Handelslovbog fastholdt i Prin-
cippet Koncessionssystemet, men det overlodes de enkelte
Stater at afgere, om de vilde indfere de paageldende Be-
stemmelser. Som Fglge heraf gik Oldenburg og Sachsen over
til den Ordning, der alierede var geldende i Hansestederne.
I det gvrige Tyskland vedblev Koncessionssystemet at gelde
til den saakaldte ,erste Aktiennovelle“ af 11.Juni 1870. Nu
findes de serlige Regler om Aktieselskaber i H. G. B. §§ 178
—319 og i en Forordning af 19. Sept. 1931°).

[ Sverige har Udviklingen veeret den samme som i de euro-
peiske Hovedlande. Koncessionssystemet var her geldende
til 1895. Nu findes de s®rlige Regler om Aktieselskaber i lag
om aktiebolag af 12. Aug. 1910. Om Koncessionssystemet
har veret geldende ogsaa i Danmark eller Norge, er usik-
kert. Rimeligvis under Indflydelse at Opfattelsen i Hanse-
steederne har man her i hvert Fald tidligt antaget, at Konces-
sion ikke var nedvendig til Stiftelse af et Aktieselskab. Og
ferst sent har Danmark og Norge faaet en Serlovgiv-
ning om Aktieselskaber, Norge forst ved Lov om Aktie-
selskaber og Kommanditaktieselskaber af 19. Juli 1910, der
er endret ved forskellige senere Love, og ved en s®rlig Lov
om Skibsaktieselskaber af 26. Juli 1916, der ligeledes senere
er endret, Danmark forst ved Lov Nr. 468 af 29. Sept. 1917,
der nu er aflgst af Lov Nr.123 af 15. April 1930 om Aktie-
selskaber.

3. Ved et Aktieselskab forstaas ifglge A.L.s § 1, 1.Stk.
i denne Lov ethvert Selskab, der er (1) erhvervsdrivende,
og i hvilket (2) ingen af Deltagerne heefter personlig for Sel-
skabets Forpligtelser, men hvor samtlige Deltagere heefter

®) Der foreligger et af det tyske Justitsministerium udarbejdet, fuld-
steendigt Udkast til Lov om Aktieselskaber og Kommanditselskaber af 1930.
— 1 Schweiz findes der seerlige Regler om Aktieselskaber og Kommandit-
aktieselskaber i Obligationsretslovens Art. 672—677 og i Lov af 2. ]Juli
1928. Fra 1928 foreligger et Forslag om Revision bl. a. af de paagaldende
Afsnit af Obligationsretsloven. 1 Holland gelder Lov af 2. Juli 1928.
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alene med en af dem tilvejebragt Feellesformue (Aktie-
kapital).

Angaaende (1) hedder det i § 1, 1.Stk., at et Selskab an-
ses som erhvervsdrivende, naar det har til Formaal under
hvilkensomhelst Form at indvinde ekonomisk Udbytte til
Fordeling mellem Deltagerne. Herefter kan et Selskab vere
et Aktieselskab, selvom det ikke udelukkende har til Formaal
at indvinde ekonomisk Udbytte til Fordeling mellem Del-
tagerne, men tillige har f. Eks. filantropisk Formaal (Folke-
kekkener, billige Pantelaanerkontorer). Et Selskab, der ude-
lukkende har filantropisk, kunstnerisk, videnskabeligt, oply-
sende, politisk eller selskabeligt Formaal, er derimod ikke et
Aktieselskab, selv om det driver gkonomisk Virksomhed i et
saadant Formaals Tjeneste. Uden Betydning for Afgerelsen
af, om et Selskab er et Aktieselskab, er det, om Aarsudbyt-
tet, som ved de af Arbejdere stiftede kooperative Selskaber,
er begrenset til en bestemt lav Rente af Deltagernes Ind-
skud, naar dog Resten af det Udbytte, der indvindes, kom-
mer Deltagerne til Gode i Tilfeelde af Oplesning af Selska-
bet, om der, som ved Hedeplantningsselskaber, ferst efter
Forlebet af en lengere Aarrekke kan ventes Overskud, der
muligger Udbetaling af Aarsudbytte, og om Deltagerne, som
ved Terlegnings- og undertiden ved Grundudstykningssel-
skaber, forst kan vente at faa Udbytte af Virksomheden ud-
betalt ved Seiskabets Oplesning. Er derimod Deltagernes Ret
til Andel i Aarsudbyttet begrenset til en bestemt Rente af deres
Indskud, og geelder denne Begrensning ogsaa i Tilfelde af
Selskabets Oplesning, idet den Del af Selskabets Nettofor-
mue, der ikke medgaar til Tilbagebetaling af Indskudene med
Renter, i saa Fald tilfalder f.Eks. det offentlige til Anven-
delse i bestemte Formaals Tjeneste, eller skal, som under-
tiden ved Enkeboligselskaber, Indlgsning af Aktierne til Pari
finde Sted efterhaanden, idet Meningen er, at Virksomheden
skal gaa over til at veere en selvejende Institution, vil Selska-
bet, hvis den Procent af Indskudene, hvortil Retten til Ud-
bytte er begrenset, er meget lav, ikke kunne siges at have til
Formaal at indvinde gkonomisk Udbytte til Fordeling mellem
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Deltagerne, og det vil da ikke veere et Aktieselskab). At
andre end Deltagerne, f.Eks. Laangivere, har gkonomisk
Udbytte af Selskabet, medfgrer ikke, at dette maa anses som
et Aktieselskab.

I (2) ligger ikke, at den af Deltagerne tilvejebragte Fel-
lesformue skal vere fuldt indbetalt®), eller at Indbetaling
skal veere sket i kontante Penge®). Derimod er ifglge (2) et
Selskab ikke et Aktieselskab, hvis alle Deltagerne eller blot
en eller flere af disse hafter personligt, d.v.s. med hele
deres Formue, for Selskabets Forpligtelser. Dette gelder,
hvad enten de hefter solidarisk eller pro rata, og hvad
enten de heefter direkte overfor Kreditorerne eller kun over-
for Selskabet. Personlig Heftelse vil ikke foreligge, fordi
Deltagerne uden Begrensning har Pligt til at gere nye Ind-
skud i Selskabet, hvis Generalforsamlingen’) beslutter at
forhgje Aktiekapitalen®). At Deltagerne heafter personligt for

%) Ved utr. Hmskr. af 4. Okt. 1919 antoges det saaledes, at et Selskab,
hvis Formaal var at erhverve en Ejendom til Indretning af Loge- og Re-
staurationslokale for ,I. O. G. T.", ikke kunde anses for erhvervsdrivende,
da Udbyttet ikke maatte overstige 3°/, af den indbetalte Aktiekapital, da
af Restoverskudet de tre Fjerdedele skulde anvendes til Indlesning af Ak-
tierne, og den ene Fjerdedel henlaegges til Reservefond, og da Selskabets
Veardier, naar alle Aktier var indleste, skulde tilhere ,1.0O. G.T.".

%) Nedenfor § 6 ved Noterne 2 og 3.

°) Nedenfor § 4 ved Noterne 34 og 35.

7} Nedenfor § 5 Nr. 3.

&) Utr. Hmskr. af 20. Nov. 1919 ang. et Tilfelde, hvor Aktionzrerne
skulde veere pligtige til i Tilfeelde af Forhgjelse af Aktiekapitalen at tegne
nye Aktier i Forhold til det Belgb, de tidligere havde tegnet. Det ud-
taltes, at en saa vaesentlig Afvigelse fra den Aktionagerer i Almindelighed
tiltagte Retsstilling burde give sig Udtryk i Anmeldelsen til Aktieselskabs-
Registeret. — Krenchel ad § 1 Note 4 antager, at Pligt for Aktionzrerne
til at tegne nye Aktier i Tilfelde af Forhojelse af Aktiekapitalen maa vaere
bestemt begreenset, men dette synes ikke at have forneden Hjemmel i
A.L. — Ved utr. Hmskr. af 18. August 1920 fandtes det ikke at udelukke
et Selskabs Karakter af Aktieselskab, at Aktioneererne var pligtige til paa
Forlangende af Bestyrelsen at yde ,forholdsmaessig Deekning for muligt
Underskud“ , saaledes at hvad der indbetaltes i Henhold til denne Bestem-
melse skulde tilskrives Aktiekapitalen. Denne Afgorelse er nappe rigtig,
Krenchel ad § 1 Note 4.
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visse af Selskabets Forpligtelser®), eller at en Trediemand
kautionerer for — samtlige — dets Forpligtelser, udelukker
ikke Selskabets Karakter af Aktieselskab. Og som Tredie-
mand maa ogsaa en Aktionzr anses, naar Heeftelsen for Sel-
skabets Forpligtelser er uafhengig af hans Stilling som Aktio-
neer, altsaa ikke fglger Aktieretten ved Overdragelse af denne.

Ifglge A.L.s § 1, 2. og 3.Stk. finder Loven ikke Anven-
delse paa visse Selskaber, der opfylder Betingelserne (1) og
(2) og altsaa er Aktieselskaber :

For det farste finder Loven ikke Anvendelse paa saadanne
Selskaber med begrenset Ansvar, hvis Virksomhed bestaar ;
at forskaffe Medlemmerne Genstande til Forbrug, at afseette
Produkter af Medlemmernes Virksomhed eller paa anden
lignende Maade at virke til Fremme af Medlemmernes felles
gkonomiske Interesser, saafremt den navnte Virksomhed (1)
alene er begrenset til Medlemmernes Kreds, og (2) Udbyt-
tet fordeles til Medlemmerne i Forhold til deres Andel i Sel-
skabets Omsetning. Denne Bestemmelse tager Sigte paa An-
delsforeninger og er, for saa vidt angaar Forbrugs- og Pro-
duktionsforeninger, herunder Bygge- og Boligforeninger,
nermere omtfalt i II Del § | Nr.2. For saa vidt angaar
Kredit- og Hypotekforeninger og gensidige Forsikringsselska-
ber vil en n&ermere Omtale bedst kunne ske i Forbindelse med
en Redegerelse for disse Selskabers Retsforhold i det hele.

For det andet finder Loven ikke Anvendelse paa Livsfor-
sikrings-Aktieselskaber'®) og paa Sparekasser''), for hvilke
Virksomheder der gelder Seerlovgivning'?).

®) Utr. Hmskr. af 18. Aug. 1920 ang. et Tilfelde, hvor Aktionererne
efter Vedtegterne skulde heafte som Selvskyldnerkautionister for den i
Selskabets faste Ejendom indestaaende Pantegeld.

'%) Derimod vel paa Selskaber, der foruden Livsforsikringer tegner
andre Forsikringer, Krenchel ad § 1 Note 7, ligesom ogsaa paa Livsfor-
sikringsselskaber, der ikke er underkastede Tilsyn efter den nedenfor i
Note 13 navnte Lov om Livsforsikringsvirksomhed, utr. Hmskr. af
6. Juli 1921,

1) A. L. 1917 gjaldt heller ikke de i Lov Nr. 36 af 15. Febr. 1895 om-
handlede Selskaber, jfr. derimod A.L.s § 91, 5. Stk.

'*) Bekg. Nr.299 af 30. Juni 1922 af Lov om Livsforsikringsvirksom-
hed og Lov Nr. 539 af 4. Okt. 1919 om Sparekasser.
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4. Ifelge § 80 finder Lovens Regler med visse ZEndringer
Anvendelse ogsaa paa Kommandit-Aktieselskaber. Ved et
Kommandit-Aktieselskab forstaas ifelge § 1, 4.Stk. et er-
hvervsdrivende Kommanditselskab, i hvilket et Aktieselskab
med hele sin Kapital*®) er Kommanditist.

Kommandit-Aktieselskaber findes her i Landét kun i ringe
Antal og vistnok kun i de senderjyske Landsdele. Betydnin-
gen af § 80 ligger derfor hovedsagelig i, at det som Fglge
af denne Bestemmelse ikke er muligt at omgaa Bestemmel-
serne i A. L. ved at stifte Kommandit-Aktieselskaber i Stedet
for at benytte Aktieselskabsformen'*),

5. Ifelge § 1, 3.Stk. medferer Loven ikke nogen Foran-
dring i de for enkelte Aktieselskaber ved eller i Henhold til
Lov givne s®rlige Bestemmelser'®).

') Ordene ,med hele sin Kapital“ fandtes ikke i A. L. 1917, men det
antoges i Praksis, at et Kommandit-Aktieselskab ikke fremkom, fordi et
Aktieselskab, der drev selvstandige Forretninger, gjorde Kommanditind-
skud i en Virksomhed, utr. Hmskr, af 10. Maj 1921,

1) At Koncessionssystemet efter Code de Commerce gjaldt Aktie-
selskaber alene, gav Anledning til, at Spekulationen anvendte Kommandit-
Aktieselskabsformen. Misbrugene blev saa store, at Regeringen i 1838
foreslog, at Kommandit-Aktieselskaber skulde forbydes. Dette Forslag
blev dog ikke gennemfert, men i 1856 gennemfortes en sarlig Lov om
Kommandit-Aktieselskaber. Den galdende Lov af 24. Juli 1867 angaar
begge Arter af Selskaber. — Ogsaa i Tyskland viste der sig omkring
Midten af forrige Aarhundrede Tilbgjelighed til at benytte Kommandit-
Aktieselskabsformen, fordi Koncessionstvangen gjaldt Aktieselskaber
alene, men denne Tilbgjelighed tabte sig efter Aktienovellen af 1870. Efter
H. G. B. gzlder der normative Regler for begge Arter af Selskaber.

%) Saadanne szrlige Bestemmelser findes f. Eks. i Lov Nr, 122 af
15. Apr. 1930 om Banker, i Lov Nr. 157 af 12. Juli 1907 om Forlengelse
af Nationalbankens Oktroi, i Lov Nr. 140 af 19. April 1928 om Ordning
af Statens Forhold til Den Danske Landmandsbank, Hypotek- og Veksel-
bank, i Lov Nr. 44 af 31. Marts 1891 og den i Henhold hertil meddelte
Koncession for Kjebenhavns Frihavns-Aktieselskab Nr. 87 af 27. April
1892 og i forskellige Jernbanelove med tilhgrende Koncessioner.



§ 2. Neerings- og skatteretlige Regler.

1. Ifelge Neeringslov Nr. 138 af 28. April 1931 § 8 kan et
Aktieselskab erhverve Neringsbrev, naar Flertallet af Be-
styrelsens Medlemmer og, hvis Selskabet har en serlig Di-
rektion, samtlige Medlemmer af denne opfylder de i § 3,
jfr. § 3 fastsatte Betingelser for Erhvervelse af Neeringsbrev.
Driver Selskabet Detailhandel fra Butik i Henhold til Nee-
ringsbrev paa Handel, maa dog intet Medlem af dets Be-
styrelse eller Direktion selv drive saadan Neering i samme
Kommune i Henhold til Neeringsbrev paa Handel eller vare
Medlem af Bestyrelse eller Direktion i noget andet Selskab,
der driver saadan Nering i samme Kommune'). Ministeren
for Handel og Industri kan — efter indhentet Udtalelse fra
de stedlige Myndigheder og fra den eller de n®rmest inter-
esserede til Afgivelse af saadanne Erkleringer af Ministeren
godkendte Foreninger — meddele Tilladelse til, at Neerings-
brev udferdiges, selvom de nevnte Betingelser ikke er op-
fyldt, L.s § 8, 2. Stk.

Neeringsbrev meddeles ikke et Aktieselskab, forinden det
er optaget i Aktieselskabs-Registeret®).

Et Aktieselskabs Neringsadkomst opherer, naar det slettes
af Registeret i Henhold til A.L.s § 72 eller ifglge Anmeldelse
om, at Selskabet er oplgst, §§ 66, 1.Stk., 67 og 70, 2. 3. og
6. Stk.*), at Konkursbehandling af dets Bo er sluttet, § 71,
1. Stk., uden at Boet er ekstraderet til fri Raadighed for Sel-

') Jfr. herved Neeringslov Nr. 138 af 28. April 1931 § 26, 1. Stk.

*) Hmeirk. N. 181 af 24. Juli 1920.

’) Ved Sammensmeltning af Aktieselskaber maa formentlig samtlige
disses Neringsadkomster ophere.

Dansk Selskabsret. 1] 2
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skabet'), eller at Selskabets Hovedkontor er flyttet til Ud-
landet®). At Likvidation eller Konkurs er paabegyndt, kan
derimod ikke bevirke Opher af Neeringsadkomst. For Tilfal-
de af Konkurs gelder dog Neringslovens § 13. At Antallet af
Aktionzrer gaar ned under tre, maa vistnok, undtagen i de i
§ 9, 2.Stk. nevnte Tilfelde, medfere Opher af Neerings-
adkomst ved Udlebet af den i § 59, 2.Stk. fastsatte Frist,
hvis Manglen ikke afhjelpes forinden, men n®ppe paa noget
tidligere Tidspunkt®). Ifelge Neeringslovens § 14, 3.—5. Stk.
opherer et Selskabs Ret til at drive Nering i Henhold til
Neringsbrev, naar en Direktor i Selskabet eller Flertallet af
Medlemmerne af dets Bestyrelse opherer at opfylde de i
nevnte Lovs § 3, jir. §§ 5 og 8, 2. Stk., fastsatte Betingelser,
men Ministeren for Handel og Industri kan — efter indhentet
Udtalelse fra de stedlige Myndigheder og fra den eller de til
Afgivelse af saadanne Erkleringer af Ministeren godkendte
Foreninger — dispensere fra denne Bestemmelse, og godt-
gores det inden to Aar ved Anmeldelse til den Myndighed,
der har udferdiget Neeringsbrevet, at den paagaldende Op-
hersgrund ikke mere er tilstede, erhverver Selskabet paany
Ret til at drive Neering i Henhold til Neeringsbrevet. Op-
lpses et Selskab som Fglge af, at det findes at mangle — be-
herig — Bestyrelse, A.L.s § 59, 1.Stk. Nr. I, vil dets Nee-
ringsadkomst nzppe ophere, for det slettes af Registeret
ifolge Anmeldelse om, at Likvidationen er sluttet.

2. Ogsaa i stempelretlig Henseende betragtes et Aktiesel-
skab som selvsteendigt Retssubjekt, Bekg. Nr.99 af 23. April
1929 af Lov om Stempelafgift § 84, 1. og 3. Stk.

Lov Nr. 149 af 10. April 1922 om Indkomst- og Formue-
skat til Staten § 2 Nr. 5, litra a og Lov Nr.73 af 29. Marts
1924 vedrgrende personlig Skat til Kommunen § 16 inde-

‘) Nedenfor § 14 ved Note 4.

*) Nedenfor § 14, litra d Nr. 20.

°) Fer A. L. 1917, der i § 35 indeholdt en Regel, svarende til A. L.s
§ 59 Nr. 2, antoges Neeringsadkomst at ophere, naar Aktierne forenedes
paa samme Haand, uanset om de efter nogen Tids Forleb paany kom paa
forskellige Hender. U.f. R. 1897, 559 (H. R. D.).
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holder Regler om Beskatning af her i Landet hjemmehgrende
Aktieselskaber.

At et Selskab er optaget i Aktieselskabs-Registeretsom dansk
Selskab vil ikke ubetinget medfere, at det i skatteretlig Hen-
seende maa behandles som her i Landet hjemmehgrende Ak-
tieselskab :

(1) Foreligger der slet ikke noget Selskab, idet Aktierne
fra farst af, d.v.s. i Registreringsgjeblikket, er samlede paa
en eller to Hender, A.L.s § 9, 2.Stk., kommer Reglerne
om Selskabsbeskatning ikke til Anvendelse’). Efter A.L.s
§ 9, 2.Stk. geelder Kravet om, at der skal vere mindst tre
Aktioneerer, vel ikke, naar samtlige Aktier ejes af den dan-
ske Stat, en dansk Kommune eller et dansk Aktieselskab eller
Kommandit-Aktieselskab. Men ejes samtlige Aktier af den
danske Stat eller af en eller flere danske Kommuner, vil Sel-
skabet ikke vere skattepligtigt. Og ejes samtlige Aktier af et
andet Aktieselskab, betragtes de to Selskaber i skatteretlig
Henseende som en gkonomisk Enhed, saaledes at Dattersel-
skabet ikke beskattes selvstendigt®).

(2) Det kan tenkes, at et Selskab, der er optaget i Re-
gisteret som havende Hjemsted (Hovedkontor) her i Landet,
i Virkeligheden har Hjemsted i Udlandet. Overregistrator
paaser vel, A.L.s § 15, litra t, at Bestyrelsesmedlemmer og
Direkterer opfylder Betingelserne efter A.L.s § 49, og i Al-
mindelighed vil det hermed veere givet, at Selskabet har

) LOSR. Medd. XIV Nr. 8 og 9, XXVI Nr. 1 (ang. et Tilfelde, hvor
en Enkeltmand ejede alle Aktier med Undtagelse af to, der formelt til-
herte to Trediemend, som imidlertid ikke havde indbetalt noget paa
deres Aktier eller haevet Udbytte eller overhovedet udevet nogen Aktioneer-
befojelse). Anderledes L OSR. Medd. XXXI Nr.6 (Et Selskab, hvis
Aktier med Undtagelse af en ejedes af Selskabets Direkter og af dennes
Hustru (som Sareje) ansaas ikke i skatteretlig Henseende som en Nul-
litet). — Se ang. Spm., om Proforma foreligger. ogsaa V. Anthon:
Hovedreglerne om Aktieselskabers Ans®ttelse til Statsskat, U.f. R. 1918
B 121 f.

) LOSR. Medd. XXXI Nr.7 og 8, XXXII Nr.5 og 7. Jfr. derimod
L ORS. Medd. XXXI Nr. 4 ang,. et Tilfelde, hvor et Selskab var Datter-
selskab af to andre Selskaber, der ejede alle dets Aktier.

2%
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Hjemsted her, idet det principielt maa veere uden Betydning
i saa Henseende, om en Del af Aktierne eller alle disse er
paa Udlendinges Hender. Men tenkes kan det, at Ledel-
sen af Selskabet desuagtet foregaar i Udlandet, idet enten de
som Bestyrelsesmedlemmer og Direkterer anmeldte Perso-
ner er uden virkelig Indflydelse paa Ledelsen eller deres
Virksomhed i Selskabets Tjeneste helt eller i det vasentlige
falder i Udlandet. I saa Fald vil det sikkert veere rigtigt at
beskatte Selskabet efter de for Selskaber med Hjemsted i
Udlandet geldende Regler®).

(3) Som omtalt i II Del § 2 Nr. 2 gzlder der s®rlige Regler
om Beskatning af Foreninger, sigtende til Bearbejdelse, For-
®dling eller Salg af Medlemmernes Produkter, og af Bygge-
og Boligforeninger, der udlejer Lejligheder til Ikke-Medlem-
mer. Disse Regler bgr sikkert felges, selvom den paagzl-
dende Forening er anmeldt til Aktieselskabs-Registeret'®). —

Reglerne om Beskatning af Aktieselskaber ga®lder ikke
de i A.L.s § 1, 2.Stk. undtagne Selskaber, skent disse er

) LOSR. Medd. XXXII Nr. 3: Efter Afsigelse af H. R.D. i U.f. R.
1918 A 39 havde A/S Det danske Gaskompagni @ndret sine Vedtegter
og var blevet optaget i Aktieselskabs-Registret som dansk Selskab. Skent
et engelsk ,Aktionerudvalg” efter Vedtegterne havde Ret til Kontrol med
den almindelige Ledelse af Selskabet og i sarlige Tilfelde Ret til Ind-
skriden til Varn for Aktionzrernes Interesser, anerkendtes Selskabet som
her hjemmeherende. da den almindelige overordnede Ledelse ifelge Ved-
teegterne var henlagt til Bestyrelsen, der ogsaa havde truffet Afgerelse i
mange for Selskabet vigtige Spergsmaal.

%) Iflg. Skdpt.s Skr. af 17. Juli 1923 var A/S Kgbenhavns almindelige
Boligselskab, ifelge hvis Vedtegter Garanterne har Ret til et Udbytte
af indtil 6 °/, p.a. af den indbetalte Del af Garantikapitalen, skatte-
pligtigt. Finansministeren har imidlertid senere, formentlig uden Hjem-
mel, tilstaaet Selskabet Skattefrihed i Henhold til Lov Nr. 149 at 10. April
1922 § 2 Nr.5, litra g. — Et Ejendomsselskab, efter hvis Vedtegter
Udbyttet til Aktionrerne ikke maatte overstige 4 °/, p.a., men dog til
Supplering af tidligere Aars ringere Udbytte kunde settes hojere, ansaas
skattepligtigt, L O SR. Medd. XXXII Nr.6. — Skattefrit ansaas derimod
et Selskab, hvis Formaal var at opfere en Ejendom med Smaalejligheder
til ubemidlede Personer af Arbejderklassen, og hvis hele Indtegt, afset
fra et Udbytte af hejst 4°/, p.a. til Aktionsrerne, skulde anvendes til
Fremme af dette Formaal, L O S R. Medd. XXXI Nr. 10.
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Aktieselskaber i A.L.s Forstand. Derimod beskattes de i
A.L.s § 1, 3. Stk. undtagne Livsforsikringsselskaber efter de
for Aktieselskaber geldende Regler.

Her hjemmehegrende Aktieselskaber svarer ikke Formue-
skat. Derimod svarer de Indkomstskat saavel til Staten som
til Kommunen, Lov Nr.149 af 10.April 1922 § 5, litra a
og Lov Nr.73 af 29.Marts 1924 § 16, 1.Stk. Efter feorst-
nevnte Lov gelder dette dog kun, for saa vidt Overskudet
af Virksomheden ikke anvendes udelukkende i almenvel-
gorende og humane, kunstneriske, videnskabelige eller des-
lige Ojemed, og en lignende Betingelse antages i hvert Fald
i Kebenhavn at gelde ogsaa efter den kommunale Skattelov,
skent denne intet indeholder herom.

Om Skattepligtens Indtreeden geelder Reglerne i Lov Nr.
149 af 10. April 1922 § 35, 3. og 4.Stk.''), hvorefter et ny-
stiftet Selskab i Regelen ferste Gang vil blive sat i Skat ved
Skatteansattelsen for det Skatteaar, der folger neermest. efter
Udlgbet af Selskabets forste Regnskabsperiode. Da Skatte-
pligten ifelge A.L.s § 17, 1. Stk., bortset fra Livsforsikrings-
aktieselskaber, anses betinget af, at Selskabet er registreret'®),
antager Praksis dog, at Selskabet ikke kan ansettes til Skat
fra et tidligere Tidspunkt end Begyndelsen af det Skattehalv-
aar, der felger n®rmest efter Registreringen').

Om Skattepligtens Opher gelder Reglerne i Lov Nr. 149
af 10. April 1922 § 36, 4., 5. og 7. Stk. I Tilfelde af Oplos-
ning, hedder det i 4.Stk., vedbliver Skattepligten for hele
det Skatteaar, i hvilket Oplesningen har fundet Sted, og her-
til fejer 5.Stk. en Regel om Efterbeskatning af opleste Sel-
skaber. I Regelen sker Oplesning ved Likvidation, A. L.s
§ 60. Skattepligten vedvarer da til Udlgbet af det Skatteaar,
i hvilket Likvidationen afsluttes'*). Sker Oplesning ved Over-

') Jfr. Lov Nr.73 af 29. Marts 1924 vedr. personlig Skat til Kommu-
nen § 16, 6.—8. Stk.

2) LOSR. Medd. XXXII Nr. 4 og 1 1927 Nr. 2.

13) LOSR. Medd. XXXII Nr. 4.

) U.f.R. 1914 A 73 (H.R.D.) — At et Forsikringsselskab ikke
tegner nye Forsikringer, udelukker ikke Skattepligt, Finansministeriets
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dragelse af Selskabets Formue som Helhed eller ved dets
Sammensmeltning med et andet Aktieselskab, A. L.s § 70,
maa Skattepligten formentlig vedvare til Udlgbet af det Skatte-
aar, i hvilket — endelig — Overdragelse finder Sted. I Til-
feelde af Konkurs tilsvarer Boet Skat for Tiden til Udlgbet
af det Skattehalvaar, i hvilket Konkursbehandlingen er be-
gyndt, Lov Nr. 149 af 10. April 1922 § 38, 5. Stk. Udslettes
et Selskab af Registeret i Henhold til A. L.s § 72, maa Skatte-
pligten vedvare til Udgangen af det Skatteaar, da Udslettelsen
sker. At Antallet af Aktionerer gaar ned under tre'®), eller
at Selskabet findes at mangle — beherig — Bestyrelse, med-
ferer ikke Opher af et Selskabs Skattepligt.

Om Oplesning af et Aktieselskab skal Bestyrelsen under
Bedeansvar give Meddelelse til Finansministeren og til ved-
kommende Kommunalbestyrelse, Lov Nr.149 af 10. Apr.
1922 § 36, 6.Stk. og Lov Nr.73 af 29.Marts 1924 § 16,
7. Stk. Lige-med Oplesning geelder i skatteretlig Henseende,
at et hidtil skattepligtigt Selskab gaar over til at drive skatte-
fri Virksomhed eller paa anden Maade, f.Eks. ifelge Flyt-
ning til Udlandet, opherer at veere Skattepligt undergivet
her i Landet, Lov Nr. 149 af 10. April 1922 § 36, 7. Stk.

Som skattepligtig Indkomst behandles efter Lov Nr. 149
af 10. April 1922 § 4, 3.Stk. ,ikke alene de Beleb, der ud-
betales Deltagerne som Udbytte af indbetalte Belgb, men og-
saa i Aarets Leb stedfundne Afbetalinger paa Geld, ekstra-
ordinere Afskrivninger og Henleggelser af Aarets Overskud
til Reservefond, Sikkerhedsfond og andre lignende Fonds |
samt de saadanne Fonds tilskrevne Renter®. Denne Regel er
ikke udtemmende. Saaledes maa Belgb, der er anvendt til
Gaver og Understottelser, og Belgb, der overferes til neste
Regnskabsaar'®), medregnes til skattepligtig Indkomst. Og

Vejl. af 31. Dec. 1912 til Anvendelse af Lov Nr. 144 af 8. Juni 1912 Art.
2 Nr.2. — Oplgses et Selskab ved, at Formuen, uden at noget Belab
afsettes til Dazkning af skyldig Skat, fordeles mellem Aktionarerne, er
disse solidarisk forpligtede til at betale Skatten, Lov Nr. 149 af 10. April
1922 § 38, 6. Stk., jfr. herved U.f. R. 1929 A 668 (H.R.D.).

3y U.f. R. 1926 A 140. Jfr. derimod ovenfor ved Note 7.

'¢) Derimod ikke et fra det foregaaende Regnskabsaar overfart Belgb,
L OSR. Medd. VIIl Nr. 41, 43, 45, 46, 47. 30, 52 og 54 og X!V Nr. 87.
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det maa afgeres efter almindelige skatteretlige Regler, hvor-
vidt Afskrivninger kan betragtes som Driftsudgift eller maa
behandles som ekstraordinere Afskrivninger, der ifelge § 4.
3. Stk. skal medregnes til den skattepligtige Indkomst, hvor-
ledes Beholdninger skal opgeres, og hvorledes Grensen skal
drages mellem skattefri Formueforegelse og skattepligtig Ind-
komst eller mellem Formuetab og Driftstab'’).

Efter den omtalte Bestemmelse maa Aktieudbytte altid be-
handles som skattepligtig Indkomst'*). Paa den anden Side
maa Rente af Selskabets Geld altid kunne fradrages som
Driftsudgift. Om et Belgb, af hvilket Renter skal svares,
skyldes til en Aktioner eller til en Trediemand, er i saa
Henseende uden Betydning. Er der af Aktionzrer eller
andre indbetalt Belgb, der staar tilbage for — anden —
Geald, altsaa heefter for denne, men som ikke er Aktie-
kapital, vil det bero paa, hvorledes Forholdet ne&rmere er
ordnet, om Rente af saadanne Belgb kan betragtes som
Driftsudgift. Er Belsbene henlagt til en Fond, der paa lig-
nende Maade som en Reservefond skal staa i ferste Risiko,
maa de, der har indbetalt Belgbene, betragtes som Deltagere
i Selskabet, uanset om der er tilsagt dem en bestemt Rente,
uafhengigt af, om der foreligger Overskud, hvoraf Renten
kan deekkes'®). Staar Aktiekapitalen i Risiko forud for de
paageldende Belgb, maa de, der har indbetalt dem, betrag-
tes som Kreditorer, for saa vidt der er tilsagt dem en fast
Renté, og denne kan da ved Opgerelsen af den skatteplig-

17} Jfr. nermere V. Anthon : Statsskatteloven ad §§ 4—6 og s. Forf. :
Hovedreglerne om Aktieselskabers Ansettelse til Statsskat i U. f. R. 1918
B 121 ff. og 147 ff. Jfr. ogsaa II Del § 2 ved Noterne 45—52. — Ang.
den kommunale Beskatning Lov Nr. 73 af 29. Marts 1924 § 16,
5. Stk. -

¥) LOSR. Medd. XXXII Nr.42 ang. Udbytte af Praferenceaktier
og af Friaktier, der ved Selskabets Stiftelse var overladt dets Ledere, hvor-
for det gjordes geeldende, at Udbyttet af dem maatte betrages som Veder-
lag til Lederne for Arbejde i Selskabets Tjeneste. — Ang. Udbytte af
Preeferenceaktier ogsaa L O SR. Medd. XXXVI Nr.21. —

*) LOSR. Medd. XXVI Nr. 40. — Udbetaling af Rente, der ikke
kan dsekkes af foreliggende Overskud, vil jo i det naevnte Tilfeelde
medfere, at der fremkommer et Driftsunderskud, som Fonden skal
baere.
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tige Indkomst fradrages som Driftsudgift*). For saa vidt den
Rente, der er tilsagt dem, afheenger af, hvilket Resultat Drif-
ten viser, maa de derimod betragtes som Deltagere i Sel-
skabet, og den Rente, der udbetales dem, vil da ikke kunne
fradrages som Driftsudgift*!).

Som skattepligtig Indkomst betragtes Henleggelser ,af
Aarets Overskud“ til Reservefond, Sikkerhedsfond og andre
lignende Fonds. Belgb, der indbetales af Aktionaerer eller
andre, indgaar derimod ikke i den skattepligtige Indkomst.
For saa vidt angaar Belgb, der indvindes ved Udstedelse af
Aktier til Overkurs, er dette nu udtrykkeligt fastslaaet ved
Lov Nr. 149 af 10. April 1922 § 4, s. Stk., men det antoges
ogsaa tidligere at geelde*). Til ,lignende Fonds“ maa bl.a.
Udbytte- og Kursreguleringsfonds regnes®). Et til Pensions-
fond henlagt Belgb kan derimod, hvis Selskabet har fraskre-
vet sig Raadigheden over Fondens Midler, fradrages i den
skattepligtige Indkomst, for saa vidt Belgbet ikke overstiger
den Aarspremie, Selskabet maatte have betalt, hvis det ved
Forsikring vilde have skaffet sine Funktionerer Ret til den
Pensionering, de har Krav paa®).

I Almindelighed kan Belgb, der er udbetalt som Lon el-

2%) Herefter kan Rente af den ansvarlige Indskudskapital, der findes
f. Eks. i Privatbanken i Kjebenhavn og i Folkebanken for Ksbenhavn og
Frederiksberg, fradrages som Driftsudgift.

1) Herefter kan Rente af Revisions- og Forvaltnings-Institutets Ga-
rantikapital ikke fradrages.

22y U.f.R. 1912 A 212 (H.R. D.) — I et Tilfelde, hvor et Selskab,
der i 1918 forhgjede sin Aktiekapital og udbed de nye Aktier, der var
forbeholdt de =ldre Aktionzrer og skulde deltage i Udbytte for hele
Aaret 1918, til pari Kurs med Tilleg af 6°/, Rente fra 1. Januar 1918,
medregnedes den herved fremkomne Renteindtegt, der var fert til Ind-
tegt i Selskabets Driftsregnskab, til dettes skattepligtige Indkomst, men
til Gengeeld beregnedes der skattefrit Fradrag, nedenfor ved Noterne 44
og 45, af den forhsjede Kapital for hele Aaret 1918, L OSR. Medd.
XXVII Nr. 19. — Nu skal et ved Udstedelse af Aktier til Overkurs ind-
vundet Belgb henlegges til Reservefond eller andre Fonds, A.L.s § 43,
2. Stk.

**) LOSR. Medd. X Nr. 58, XV Nr. 14 og XVIII Nr. 10.

29y LOSR. Medd. XXXII Nr.10t og XL Nr. 14, jfr. nermere V.
Anthon : Statsskatteloven 209 f.
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ler som Tantiéme af et Aars Overskud, fradrages som Drifts-
udgift. Ved Selskaber, hvor Aktiekapitalen er paa ganske faa
Heender, og hvor Hovedaktion®rerne er Ledere af Virksom-
heden, saaledes navnlig ved Familieaktieselskaber, kan det
imidlertid forekomme, at der udbetales ekstraordinert hegje
Tantiémer til Lederne, idet man herved seger at undgaa, at
de paageldende Belgb beskattes som Aktieudbytte. 1 saa
Fald kan de skattelignende Myndigheder modsatte sig, at hele
den udbetalte Tantiéme fradrages, og ansmtte Selskabets
skattepligtige Indkomst efter et Sken over, hvad der maa
anses som en passende Tantiéme®**). — En tilsvarende Regel
maa sikkert geelde, hvis der udbetales ekstraordinzrt heje
Lenninger.

For Forsikringsselskaber bestemmer Lov Nr. 149 af 10.
April 1922 § 4, 3. Stk., at Belgb, de henlegger til Dekning
af de overfor de forsikrede indgaaede Forpligtelser (Preemie-
og Skadesreserve®®)) eller til Bonusfond, ikke skal behandles
som skattepligtig Indkomst. For saa vidt angaar Belgb, der
henlegges til Preemie- og Skadesreserve, er dette ret selv-
folgeligt, idet det her drejer sig om Geldsposter, ikke om
virkelige Reserver. Derimod er det mindre selvfelgeligt, at
Belgb, der henlegges til Bonusfond, ikke skal medregnes
til den skattepligtige Indkomst, idet Selskabet ikke fraskriver
sig Raadigheden over saadanne Belgb®’). Forud for Lov Nr.
149 af 10. April 1922 antoges det ogsaa, at kun Belegb, der
var udbetalt de forsikrede som Bonus, kunde fradrages®®).

**) U.f.R. 1919 A 601 (H. R.D.). — Jfr. LOSR. Medd. XVIII Nr.
21, XXII Nr.38—40, XXVII Nr.15 og 16 og XXXI Nr. 57.

2¢) At et Selskab henlegger mere end nedvendigt til Premie- eller
Skadesreserve, kan naturligvis ikke medfere Fritagelse for at svare Skat
af det overskydende, L O S R. Medd. XVIII Nr. 10.

27y Jr. derimod ang. Beleb, der henlaegges til Pensionsfond, ovenfor
ved Note 24.

%) Bonusbelgb, der i Henhold til Lov Nr. 149 af 10. April 1922 fra-
drages i den skattepligtige Indkomst allerede i det Aar, da de henl®egges,
kan naturligvis ikke paany fradrages, naar de udbetales, Sk.dpt.s Cirk.
af 17. Maj 1922. Beleb, der er henlagt, for den n@vnte Lov traadte i Kraft,
og som derfor ikke har kunnet fradrages, da de blev henlagt, maa derimod
kunne fradrages, naar de udbetales, LOSR. Medd. XLV Nr.6. —
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Af almindelige Regler felger, at et Forsikringsselskabs An-
skaffelsesudgifter (Agentprovision m.v.) kan fradrages ved
Beregningen af Selskabets skattepligtige Indkomst, men at
saadanne Udgifter maa fradrages i det Aar, i hvilket de er
afholdt, altsaa ikke kan fordeles over flere Aar®’). For Livs-
forsikringsselskaber har man dog antaget, at naar de benyt-
ter den dem hjemlede Adgang til ved Opferelse af et ,Lov-
aktiv“, Bekg.Nr.299 af 30.]Juni 1922 af Lov om Livsfor-
sikringsvirksomhed § 19, at fordele Anskaffelsesudgifterne
over en lengere Aarrekke, skal Opgerelsen af deres skatte-
pligtige Indkomst ske i Overensstemmelse hermed®’).

I et her hjemmehgrende Aktieselskabs skattepligtige Ind-
komst geres et skattefrit Fradrag, der ifelge § 8, 11. og 12.
Stk., jfr. § 1 Nr.3 i Lov Nr. 149 af 10. April 1922, saaledes
som denne er ndret ved Lov Nr.304 af 22. Dec. 1927, be-
stemmes som 5 pCt. p.a. af Summen af:

(1) den indbetalte Aktiekapital samt indbetalte Andele af
Garantikapital o.lign., for Forsikringsselskaber med Tilleg
af Halvdelen af, hvad der skyldes paa Aktionarers eller Ga-
ranters Forskrivninger.

Afgerende for, om et Beleb i denne Henseende er lige-
stillet med Aktiekapital, maa det veere, om de, der har fore-
taget Indbetalingen eller heefter derfor, er Deltagere i Sel-
skabet eller Kreditorer. I sidste Fald kan Renten af de paa-
geldende Belgb fradrages som Driftsudgift, og der kan da ikke
foretages noget 5 pCt.s Fradrag efter de n®vnte Regler’').

Til indbetalt Aktiekapital regnes Belgb, der er indbetalt
af Aktioneererne, eller som er overfert fra Selskabets Re-
server*’) eller direkte fra Vindings og Tabs Konto®*’). Om

Skdpt.s Cirk. af 17. Maj 1922 siger, at der vil ,kunne blive Spgrgsmaal
om midlertidigt at tillade i alt Fald delvis Fradrag" af saadanne Belob.

**) LOSR. Medd. XXVIII Nr. 20.

**) LOSR. Medd. XXVIII Nr. 20.

31y QOvenfor ved Noterne 18—21. — At et Belgb er betegnet som Ga-
rantikapital, vil ikke veere afgerende.

%) V. Anthon : Statsskatteloven 46.

%) U.f.R. 1908 A 311 (H.R.D.) ang. Overskud, der var tilskrevet
Aktiekapitalens Konto, og hvormed Aktionerernes Forskrivninger var
nedskrevet.
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det er Penge eller andre Verdier, der er indskudt i Sel-
skabet, er uden Betydning, men hvis i sidste Fald den nomi-
nelt indbetalte Kapital overstiger den virkelige Verdi af de
indskudte Genstande, legges sidstnevnte til Grund ved Be-
regningen af det skattefri Fradrag''). Af Belgb, for hvilke
der — uden Overferelse af Verdier fra Reserver eller fra
Vindings og Tabs Konto — er udstedt Friaktier som Veder-
lag f.Eks. til Stiftere, Bestyrelsesmedlemmer eller Direkto-
rer®), eller for hvilke Selskabet ikke har faaet Aktier af-
sat*®), kan skattefrit Fradrag ikke beregnes. At et Selskab
hdr opkebt egne Aktier, medferer derimod ikke, at hvad der
er indbetalt paa disse, fragaar i det Belgb, hvoraf Fradraget
beregnes®’). '

At en Del af Aktiekapitalen er tabt, medferer ikke, at
skattefrit Fradrag kun kan beregnes af det Belgb, der er
i Behold**). Men afskriver Selskabet en Del af den indbetalte
Aktiekapital, f. Eks. for at bringe en Underskudssaldo ud af
Verden, kan skattefrit Fradrag kun beregnes af det Belgb,
der bliver tilbage®’). Og er under en Likvidation en Del af
den indbetalte Aktiekapital udloddet til Aktionaererne, vil lige-
ledes skattefrit Fradrag kun kunne beregnes af den Del. der
er tilbage'’).

Fradraget beregnes efter det Beleb, Aktiekapitalen har
udgjort i den Regnskabsperiode, hvis Resultat legges til
Grund for Skatteanszttelsen. Er denne Regnskabsperiode

%) LOSR. Medd. XXXII Nr. 130.

%) LOSR. Medd. XXXII Nr. 128. — [fr. ogsaa U.f. R. 1929 A 1122
(af et ved Opskrivning af Skibe fremkommet og til Forhgjelse af Aktie-
kapitalen benyttet Beleb kunde skattefrit Fradrag ikke beregnes) og
L OSR. Medd. XXXII Nr. 131 (i et Tilfeelde, hvor et Selskabs Konto for
indbetalt Aktiekapital var forhejet fra 7.500 Kr. til 20.000 Kr., uden at
nye Verdier var indskudt i Selskabet, idet Balance tilvejebragtes ved
Opfoerelse af en goodwill-Post ,selve Forretningen i Drift anset til 12.500
Kr.“) kunde skattefrit Fradrag kun beregnes af 7.500 Kr.).

*¢) Jfr. de nedenfor i Note 37 nevnte Afgerelser.

3’y LOSR. Medd. XLV Nr.30 og I 1928 Nr. 1.

%) Skdpt.s Cirkulere af 17. Maj 1922,

**) LOSR. Medd. IV Nr. 30 og XXXII Nr. 42.

1%) Skdpt.s Skr. af 20. Sept. 1923.
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kortere end et Aar, beregnes Fradraget, der er 3 pCt. p.a.,
i Forhold til den Del af Aaret, i hvilken Selskabet har
virket''). Har Kapitalen varieret, tages der Hensyn hertil
ved Beregningen af Fradraget'’). Af en i Aarets Leb ind-
betalt Kapital kan Fradrag tidligst beregnes fra det Tids-
punkt, da Indbetaling skete, selvom Kapitalen er berettiget
til Udbytte fra et tidligere Tidspunkt®). Er den nye Kapital
ferst fra et senere Tidspunkt berettiget til Udbytte, bereg-
nes Fradrag ferst fra dette Tidspunkt, idet der i Tiden forud
anses at have foreligget et Selskabet af Tegnerne af den nye
Kapital ydet — rentefrit eller rentebzrende**) — Laan*’).

(2) de Belgb, der .fremtidig“, d.v.s. fra og med det
Driftsaar, hvis Resultat er lagt til Grund for Skatteans®ttel-
sen for Skatteaaret 1928—29, henlegges til Selskabets Re-
servefonds. Som Reservefonds betragtes alene ,saadanne
Fonds, der hidrerer fra den af Selskabet ved dets Virk-
somhed indvundne eller ved Realisation af dets Formue-
genstande erhvervede Fortjeneste, og som gennem den saa-
ledes tilvejebragte Foregelse af Selskabets Kapital er be-
stemt til at tjene som Sikkerhed mod fremtidige Tab, me-
dens Henlaeggelser, der alene tjener til at udligne alt fore-
liggende Tab eller Veerdiforringelse, ikke kommer i Be-
tragtning*. Herefter medregnes kun Fortjeneste, der indvin-
des gennem Driften eller fremkommer ved Salg af faste Ak-
tiver, derimod ikke Belgb, der fremkommer ved Opskriv-
ning af saadanne Aktiver eller ved Udstedelse af Aktier til
Overkurs*®). Endvidere tages der kun Hensyn til Henleg-

*1) LOSR. Medd. X Nr. 55. — I et Tilfelde, hvor Regnskabsperioden
var 18 Maaneder, og hvor derfor den skattepligtige Indkomst beregnedes
til ?/,, af Indteegten i denne Periode, bestemtes ogsaa det skattefri Fra-
drag som '*/,, af et for hele Perioden beregnet Fradrag, L O SR. Medd.
XXVII Nr. 29.

*2) L OSR. Medd. XXVII Nr. 29 og XXXI Nr. 89.

%) LOSR. Medd. XXXII Nr. 132.

44) Nedenfor § 5 Nr. 3. Rente, der udbetales Tegnerne, vil kunne fra-
drages som Driftsudgift ved Beregningen af den skattepligtige Indkomst,
jfr. LO S R. Medd. X Nr. 62.

“*) LOSR. Medd. X Nr. 62 og XXXVI Nr. 40.

“¢) L OSR. Medd. XLIV Nr. 29.
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gelser, der medferer en Forpgelse af Selskabets Kapital'’).
Hvis altsaa samtidig med en Henleggelse tidligere hen-
lagte Belgb anvendes til Afskrivninger**), udbetales Aktio-
nererne eller anvendes til Fordel for Selskabets Funktio-
nerer, f.Eks. til Pensionering af disse, kan kun den mu-
lige Forskel medregnes ved Beregningen af det skattefri Fra-
drag*®). Endelig medregnes kun Henleggelser til Fonds,
der er bestemt til at tjene til Sikkerhed mod fremtidige Tab.
Herved udelukkes, hvad ogsaa udtrykkeligt fremheves,
Henleggelser, der tjener til at udligne allerede foreliggende
Tab eller Veerdiforringelse. Indenfor Belgbet af en Under-
skudssaldo kan et Selskab altsaa ikke skaffe sig Ret til skatte-
frit Fradrag ved at henlegge til Reservefonds i Stedet for at
afskrive Saldoen®’). Og Henlaeggelser til Afskrivningsfond
kan kun medregnes, for saa vidt de overstiger, hvad der
ved Indkomstberegningen kan fradrages som skattefri, or-
dinere Afskrivninger®'). Endvidere udelukkes Henl®ggelser
til Pensionsfond, selvom Selskabet ikke har fraskrevet sig
Raadigheden over en saadan Fonds Midler**), og Henleg-
gelser til Udbytte**)- og Kursreguleringsfond®). Medregnes
kan heller ikke Henlaeggelser til Dispositionsfond, med min-
dre der er truffet Bestemmelse om, at en saadan Fonds Mid-
ler ikke kan anvendes f. Eks. til Udbytte- eller Kursregule-
ring*®), eller Belgb, der overferes til naste Regnskabsaar.

*7) V. Anthon : Statsskatteloven 46.

%) Hvor det drejer sig om ekstraordinere Afskrivninger, fremkommer
der i Virkeligheden, om end ikke efter Regnskabet, en Foregelse af Sel-
skabets Kapital, men desuagtet galder den i Teksten udtalte Regel.

%) V. Anthon: 1. c. 47.

%) LOSR. Medd. XLIII Nr. 26.

*1) LOSR. Medd. XXXVIII Nr. 38, I 1927 Nr. 35 og XLIV Nr. 31.

**) V. Anthon : Statsskatteloven 47.

**) LOSR. Medd. XX 1928 Nr. 35.

*3) LOSR. Medd. III 1927 Nr. 104, hvorefter en ,Konto til Imede-
gaaelse af Kurstab* maatte betragtes som en Kursreguleringsfond, me-
dens en ,Konto til Imedegaaelse af Tab paa andre Aktiver* kunde side-
stilles med en egentlig Reservefond.

**) Ang. et Delkrederefond, der bl. a. kunde benyttes til Udbytteregu-
lering L O SR. Medd. II 1928 Nr. 35. — ]fr. derimod ang. Forbrugs- og
Produktionsforeninger II Del ved Note 62.
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Paa den anden Side kan det ikke vere nedvendigt, at Hen-
lggelse sker til en Fond, der i Regnskabet betegnes som
Reservefond, men ogsaa Henleggelser f.Eks. til en For-
steerkningsfond®®) og skjulte Reserver®’) kan medregnes.

Henleggelser, der foretages af Fortjenesten i den Regn-
skabsperiode, der lagges til Grund for Skatteansattelsen,
medregnes fuldtud ved Beregningen af det skattefri Fradrag,
skent de paagzldende Beleb normalt vil vere indtjent i Le-
bet af Regnskabsperioden og aitsaa ikke har veret tilstede
fra dennes Begyndelse®®).

Godtger et her hjemmeherende Aktieselskab, at en vis
Brokdel af dets Bruttoindtegt hidrerer fra Virksomhed i
Udlandet, bortfalder dets Skattepligt for en tilsvarende Bregk-
del af dets efter 5 pCt.s Fradraget fremkommende Netto-
indteegt, Lov Nr.149 af 10. April 1922 § 8, 12.Stk. i. f.
For Handels- og Fabrikationsselskabers Vedkommende an-
tages Bruttoindtegt at betegne Bruttoavancen, altsaa det Be-
leb, der fremkommer, naar fra Salgsprisen trekkes dels
Indkegbsprisen for Varerne eller for de benyttede Raastoffer
og Halvfabrikata, dels de Omkostninger, der, modsat Gene-
ralomkostninger, direkte kan belastes de enkelte Varer eller
Produkter, navnlig Udgifter tit Emballage, Fragt, Told og
Forsikring®®). Ved Rederiselskaber antages Bruttoindtegt at
betegne den samlede Aarsindtegt®®). Som hidrerende fra
Virksomhed i Udlandet anses ved Rederiselskaber Indtegt
ved at befordre Gods og Personer fra fremmed Sted til
fremmed Sted, uanset om Skibene udelukkende er benyttet
tit Fart mellem udenlandske Havne®'). Et Handels- eller

*) LOSR. Medd. III 1927 Nr. 105.

*")} Nedenfor ved Note 73.

*®) Denne Beregningsmaade er forudsat i Lov Nr. 149 at 10. April
1922 § 1 Nr.3 1. Stk. i.f., hvorefter der ,ved Skatteansttelsen for
Skatteaaret 1928—29 alene tages Hensyn til de Belsb, der henlegges
af Fortjenesten i det til Grund for denne Skatteanszttelse liggende
Driftsaar* .

°) LOSR. Medd. X Nr.61. Jfr. V. Anthon: Statsskatteloven 287 ff.

*°) LOSR. Medd. X Nr. 62 og XXXII Nr. 57.

*!) Skdpt.s Cirk. af 17. Maj 1922.
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Fabrikationsselskab anses ikke at drive Virksomhed i Ud-
landet, blot fordi det selger sine Produkter til Udlandet, end
ikke hvis Selskabet har Agenter i Udlandet, der optager
Ordrerne®?). Derimod vil der foreligge Virksomhed i Ud-
landet, hvis Salget af Varer eller Produkter foregaar fra fast
Agentur eller Filial i Udlandet, selvom i hvert Fald alle vig-
tigere Dispositioner treeffes af Selskabets herveerende Le-
delse, og selvom Agenturet eller Filialen i Formen fremtre-
der som selvsteendigt Selskab®’), naar dog Aktierne i dette
ejes af det herverende Selskab®). Et udenlandsk Datter-
selskabs Indtegt ved Salg til det herverende Moderselskab
eller igvrigt her til Landet betragtes ikke som Indtegt fra
Virksomhed i Udlandet®®). Renter af Belgb, et Selskab har
anbragt i Udlandet og af Hensyn til sin Virksomhed maa
have til Disposition der,anses som Indtegt fra Virksomhed
i Udlandet®®). Derimod gelder dette ikke Kursgevinst paa
fremmed Valuta®’).

Ved Skattens Beregning ses bort fra den Rest, der maatte
fremkomme, naar den skattepligtige Indkomst deles med 50,
Lov Nr. 149 af 10. April 1922 § 8, sidste Stk.

Lov Nr.73 af 29.Marts 1924 vedr. personlig Skat til

®) U.f.R. 1911 A 205ff., hvor der ikke blev tillagt den Omsten-
dighed Betydning, at vedkommende Reprasentant kunde tegne Selska-
bets Firma.

*) U.f. R. 1914 A 379 fi. (H.R.D.).

®*) Jfr. derimod L O SR. Medd. XXXII Nr. 133. — Et kebenhavnsk
Aktieselskabs Indtaegt fra Jernbaneanleg i Sverige anset som Indtaegt
fra Virksomhed i Udlandet, U.f. R. 1911 A 259. — Et dansk Bjaerg-
ningsselskabs Bjargningsforetagender udenfor dansk Seterritorium og
Deltagelse i fremmede Bjergningsforetagender udenfor dansk Seterrito-
rium anset som Virksomhed i Udlandet uden Hensyn til, om de benyt-
tede Skibe er stationerede her eller i Udlandet, U.f. R. 1910 A 232
(H.R.D.}). — Ang. Genforsikringsvirksomhed U.f.R. 1909 A 264
(H. R. D.).

¢) L OS R. Medd. XVIII Nr. 33.

%) LOSR. Medd. XXVIII Nr.53 med skensmessig Afgerelse af,
hvor stor en Del af et i Udlandet anbragt Beleb, Selskabet var nedt
til at have disponibelt der.

¢7) LOSR. Medd. XXXI Nr. 103 og XXXII Nr. 56.
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Kommunen § 16 hjemler skattefrit Fradrag for Virksomhed
i Udlandet, men ikke noget 5 pCt.s Fradrag. —

Indkomstskat til Staten svares efter den serlige Selskabs-
og Foreningsskala i Lov Nr. 149 af 10. April 1922 § 1 Nr. 3.
Skatteprocenten afheenger dels af Sterrelsen af Indkomsten
uden Fradrag af dennes skattefri Del, §§ 1 Nr. 3 og 8, nest-
sidste Stk., dels af Sterrelsen af det Belgb, hvoraf det skatte-
fri Fradrag paa 5 pCt. beregnes, § 1 Nr.3%).

Henlegges en Del af et Selskabs Indkomst til Reserve-
fonds*’), nedsattes Skatten for en tilsvarende Del af den
beskattede Indkomst™) til Halvdelen, § 1 Nr. 3, nastsidste
Stk. Som Henleggelser til Reservefond anses Henleggel-
ser, der kommer i Betragtning ved Beregningen af det
skattefri Fradrag paa 5 pCt."").

Bliver et Belab, med Hensyn til hvilket Skattelempelse
har fundet Sted’?), senere helt eller delvis udbetalt som
Udbytte til Aktionererne, eller benyttes det igvrigt paa en
Maade, der ikke svarer til Hensigten med vedkommende
Fond paa det Tidspunkt, da Henla®ggelsen skete, skal Halv-
delen af det Beleb, der disponeres over, medregnes til Sel-
skabets skattepligtige Indkomst i det paageldende Aar, § 1
Nr. 3, sidste Stk. Paa Grund af denne Regel maa det kree-
ves, at Henlaeggelser, for hvilke Skattelempelse gives, i det
Regnskab, Selskabet indsender til Skattevesenet, § 22, 4.
Stk., kommer til Udtryk paa en saadan Maade, at det kan
kontrolleres, om der senere disponeres over dem™). Rege-

“} Ang. Tilfelde, hvor Skatten ikke svares med samme Procent af
hele den skattepligtige Indkomst, II Del § 2 Note 85.

%) Henleggelsen skal vare sket ,i Overensstemmelse med Selska-
bets Vedtagter". Ang. Betydningen heraf II Del § 2 Note 87.

%) 11 Del § 2 Note 88 og U.f. R. 1929 A 723 (H.R.D.).

1) Ovenfor ved Noterne 46—57.

"*) Ang. Belgb, der er henlagt til Reservefonds, fer Reglen om
Skattelempelse traadte i Kraft, II Del § 2 Note 91 og U.f. R. 1928 A
1006 (H.R.D.).

*) Om de kommer til Udtryk i det Regnskab, der foreleegges Gene-
ralforsamlingen til Godkendelse, maa i skatteretlig Henseende vare
uden Betydning.
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len kommer til Anvendelse, naar et henlagt Belgb overferes
- til Aktiekapitalen, saaledes at der udstedes Friaktier for
Belgbet™), derimod ikke, naar et Belgb overferes til Ud-
byttereguleringsfond, idet den ved Regelen hjemlede Be-
skatning i saa Fald ferst foretages, naar det overferte Be-
leb forhruges™).

I Kommuneskat kan der ifslge Lov Nr.73 af 29. Marts
1924 § 16 paalignes her hjemmehgrende Aktieselskaber
Kommunens Skatteprocent, dog hgjst 3 pCt. aarlig af deres
Nettoindtegt. I Tilfelde af Opkrevning af Ekstraskat ved
forholdsmessig Forhejelse i Skatteaarets Leb af paalignede
Skattebelgb kan ogsaa de saadanne Selskaber paalignede
Skattebelgb forhejes forholdsmeessigt, selvom herved den
iovrigt geldende Greense for deres Skattepligt overskrides.

)y U.f.R. 1928 A 1006 (H.R.D.), LOSR. Medd. XXXIX Nr. 37,
IIT 1927 Nr. 106 og IV 1927 Nr. 131.
7*) Skdpt.s Skr. af 7. April 1927.
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1. Om et Aktieselskabs Navn indeholder A.L.s §% 2 og
63, 1.Stk. Regler, der i det vasentlige svarer til de i [ Del
§ 2 omtalte Regler i A.L. 1917 §§ 1, 4.Stk., 36, 3. Stk. og
50. Det siges udtrykkeligt i § 2, 1.Stk., hvad ogsaa antoges
at geelde efter A. L. 1917 § 1, 4. Stk., at Regelen om Pligt
og Eneret til i deres Benzvnelse at benytte Ordet Aktie-
selskab eller deraf dannede Forkortelser geelder alle Aktie-
selskaber, uanset om de igvrigt omfattes af Loven'). An-
gaaende Adgangen til at benytte en anden Betegnelse hed-
der det, at Ministeren kan ,fastsette Regler“’) herom for
Selskaber, .hvis Kapitalgrundlag er af seregen Karakter“.
§ 2, 2.Stk. forbyder udtrykkeligt uhjemlet Optagelse i et
Aktieselskabs Navn ikke blot af Andenmands Navn eller
Navnet paa Andenmands faste Ejendom, men ogsaa af An-
denmands Firma, Varemerke eller lign. Ifelge § 63, 1. Stk.
skal et Aktieselskab, der er under Likvidation, paa tvdelig
Maade angive dette i sin Betegnelse, men ievrigt benvtte
sit tidligere Firma uforandret — hvilket betegner dels en
Lempelse, dels en Skeerpelse af Regelen i A.L. 1917 § 36,
3. Stk., hvorefter et likviderende Aktieseiskab skulde be-
tegne sig som .Aktieselskab under Likvidation“’).

'} Paa den anden Side gzlder Regelen kun Selskaber, der efter
Definitionen i A.L.s § L, 1.Stk., ovenfor § 1 Nr. 3, er Aktieselskaber.
Derfor har f. Eks. Selskaber, hvis Deltagere hefter begrenset, men som
ikke er erhvervsdrivende, hverken Pligt eller- Ret til at kalde sig Aktie-
selskaber.

%) Derimod ikke dispensere i Enkelttilfaelde.

*) Hos Krenchel ad § 2 findes en udferlig Redegorelse med omfat-
tende Kasuistik ang. de i Teksten omtalte Regler.
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2. Efter F.L. var et Aktieselskab pligtigt at foretage An-
meldelse til Handelsregisteret, hvis det drev Handel'),
Haandverksnering eller Fabriksvirksomhed, §§ 8 og 16,
og berettiget til at foretage saadan Anmeldelse, uanset hvad
Virksomhed det drev, § 35, 3.Stk. A.L. 1917 indferte for
alle Aktieselskaber®) Pligt til at foretage Anmeldelse til Ak-
tieselskabs-Registeret, §§ 2, litra d og 39, 2. Stk., og ophee-
vede F.L.s Paabud om Anmeldelse til Handelsregistrene
undtagen for de Aktieselskaber, paa hvilke Loven ikke fandt
Anvendelse, § 60, 2. Stk. Herefter var Anmeldelse til Han-
delsregistrene, med den neevnte Undtagelse, en frivillig Sag.
Nu er ifelge A.L.s § 91, 3.Stk. for de af denne Lov om-
fattede Aktieselskaber ogsaa Retten til at foretage Anmel-
delse til Handelsregistrene oph®vet, og de heri optagne
Selskaber skal ifslge § 91, 4.Stk. slettes efter nermere af
Ministeren for Handel og Industri givne Regler®).

3. Aktieselskabs-Registeret har S@de i Kebenhavn og fore-
staas af en af Kongen udnzvnt Overregistrator, § 81, 1.
Stk. De nzrmere Bestemmelser om dets Indretning, Form
og Ferelse fastsettes af Ministeren for Handel og Industri,
§ 81, 2.Stk.”).

4. Anmeldes til Aktieselskabs-Registeret skal ifelge § 15:

a. Selskabets Navn®);

b. Vedtegternes Dato;

c. Selskabets Formaal.

I Mods=ztning til, hvad der gelder ved Anmeldelse til
Handelsregistrene af Enkeltmandsfirmaer, ansvarlige Inter-
essentskaber og Kommanditselskaber®), kan enhver Be-
grensning i Selskabets Formaal anmeldes. Vedtzgterne be-
stemmer imidlertid ofte Formaalet ret vidt, undertiden saa-
ledes, at det omfatter Arter af Virksomhed, som Selskabet

‘) Ang. den nzrmere Bestemmelse af dette Begreb F.L.s § 35.
®) Ogsaa for ®ldre Selskaber, L.s § 59, 2. Stk.
¢) Hmcirk. Nr. 193 af 18. Dec. 1930.
’) Bekg. Nr.302 af 14. Nov. 1930.
) Benytter Selskabet flere Navne, I Del § 2 ved Note 49, skal samt-
lige disse anmeldes, Krenchel ad § 5 Note 3.
*)y I Del § 3 ved Note 24.
3s
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ikke driver, idet man herved forbeholder sig Mulighed for
senere at optage nye Arter af Virksomhed uden at beheve
den af A.L.s § 57, 2. Stk. til Vedtagelse af veaesentlige ALn-
dringer i Selskabets Formaal krevede Tilslutning fra Aktio-
nerer, der ejer ni Tiendedele af Aktiekapitalen'”).

d. den eller de Kommuner, i hvilke Selskabets Hjemsted
(Hovedkontor) og Filialkontorer er beliggende;

Udtrykket Filialkontor maa antages brugt i samme Betyd-
ning som i F.L.s § 16, jfr. Justitsm. Cirk. Nr. 180 af 14.
Aug. 1889 § 7, altsaa om en Forretningsafdeling med ser-
skilt Bestyrelse, der i hvert Fald pr. procura kan tegne
Selskabets Firma'').

e. Aktiekapitalens Stgrrelse og Fordeling i Aktier;

f. hvor meget der er indbetalt paa Aktierne, hvornaar det
mulige Restbelgb kan fordres indbetalt, og hvorvidt Aktie-
kapitalen indbetales kontant eller i andre Verdier;

g. Vedtegternes Regler om Aktioneerernes Stemmeret;

h. hvorvidt nogle Aktier skal have s®rlige Rettigheder og
da hvilke;

i. hvorvidt Aktionzrer er forpligtede til at lade deres Ak-
tier indlese helt eller delvis og da efter hvilke Regler;

j. hvorvidt der geelder Indskrenkninger i Aktiernes Om-
settelighed og da hvilke;

k. hvorvidt Aktierne skal lyde paa Navn eller kan lyde
paa lhendehaver;

1. hvorledes Bekendtggrelse til Aktionererne skal finde Sted ;

m. Stifternes fulde Navn, Stilling og Bopel;

n. Bestyrelsesmedlemmernes og eventuelle Direkterers
og Prokuristers fulde Navn, Stilling og Bopel;

Herefter er Anmeldelse af Prokura ikke som efter F.L.*)
en frivillig Sag.

o. hvem der har Ret til at tegne Selskabet, derunder seer-

'Y) ,Frugtbargerelse af Selskabets Kapital* eller ,Overtagelse og
Fortszttelse af den af N.N. drevne Virksomhed* vil ikke veere til-
streekkelig Angivelse af Formaalet, Krenchel ad § 5 Note 6.

') Jir. neermere 1 Del § 3 ved Note 21. — Ang. s@rskilt Navn for
en Filial Krenchel ad § 5 Note 4.

2) 1 Del § 3 efter Note 35.
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skilt for saa vidt angaar Afhzndelse og Pants®tning af fast
Ejendom;

I Mods®tning til, hvad der gjaldt efter F.L."®), kan her-
efter ikke blot Medlemmer af Bestyrelsen, men ogsaa Re-
presentantskabsmedlemmer, Direkterer og Funktionzrer i
Selskabet anmeldes som havende Signatur. Det antages i
Praksis, at ikke blot Prokura kan — og skal'*}) — anmel-
des, men at ogsaa Kontrasignatur kan anmeldes. Det skal
serskilt angives, hvem der kan forpligte Selskabet med Hen-
syn til Afhendelse og Pants®tning af fast Ejendom. Om
Adgangen til at anmelde Indskrenkninger i Signatur maa
ipvrigt gelde Regler, svarende til F.L.s'®), saaledes at det
f. Eks. ikke kan anmeldes, at der til visse Dispositioner kra-
ves Samtykke af Generalforsamlingen. Medlemmer af Be-
styrelsen, der er bosat i Udlandet og ikke har Indfedsret,
kan kun erholde Signatur i Forbindelse med en eller flere
her i Landet bosatte Personer, § 49, 4. Stk.

p. Selskabets Postadresse.

Zndres noget til Registeret anmeldt Forhold, skal Anmel-
delse herom i Regelen foretages inden en Maaned, § 18.
Om Beslutning af Generalforsamlingen om Neds®ttelse af
Aktiekapitalen skal der geres seerskilt Anmeldelse, § 37, 2.
Stk. Man kan altsaa ikke vente med at gore Anmeldelse, til
Neds®ttelsen er gennemfert, men naar dette er sket, skal
der ifelge § 38 geres Anmeldelse herom i Overensstemmelse
med Hovedregelen i § 18. I Tilfelde af Likvidation skal der
ske Anmeldelse saavel om, at Selskabet er traadt i Likvida-
tion, som — efter Likvidationens Slutning — om, at Sel-
skabet er oplest, og Anmeldelsesfristen er her kun otte Dage,
§§ 63, 2.Stk., 66, 1.Stk. og 67. Ogsaa om Beslutning af
Generalforsamlingen om Overdragelse af Selskabets For-
mue som Helhed, der i de i 70, 2. og 3. Stk. navnte
_ Tilfelde kan ske uden Likvidation, eller om dets Sammen-

'3) I Del § 3 ved Note 32.

14) Qvenfor ved Note 13.

*) 1 Del § 3 ved Noterne 30—33. og ang. Prokura, ved Noterne
36—38.
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smeltning med et andet Aktieselskab, der altid kan ske uden
Likvidation, skal der geres Anmeldelse inden otte Dage,
§ 70, 1.Stk. I de i § 70, 2.Stk. nevnte Tilfelde kan det
straks anmeldes, at Selskabet er oplest, men igvrigt skal
serlig Anmeldelse geores, naar endelig Overdragelse eller
Sammensmeltning har fundet Sted, § 70, 3. og 6.Stk. En-
delig skal der i Tilfelde af Konkurs'geres Anmeldelse om
Konkursens Begyndelse og Slutning. )

Omstedes en til Registeret anmeldt Gegieralforsamlings—
beslutning i Henhold til § 58 ved Dom, skal de‘:nne, uanset
Paaanke, ufortevet anmeldes.

Naar undtages Tilfelde af Likvidation og Konkurs, paa-
hviler Anmeldelsespligten Bestyrelsen, §§ 16, 1. Stk., 18
og 37, 2. Stk. Anmeldelse om, at et Aktieselskabs Formue som
Helhed er endelig overdraget til et andet Aktieselskab, skal
gores af det overtagne Selskabs Bestyrelse, § 70, 3. Stk., og
Anmeldelse om. at endelig Sammensmeltning af Aktiesel-
skaber har fundet Sted, af Bestyrelserne for de sammen-
smeltede Selskaber, § 70, 6.Stk. [ Tilfzelde af Likvidation
paahviler Anmeldelsespligten Likvidatorerne eller, hvis der
ikke veelges Likvidatorer, Skifteretten, §§ 62 og 63, 2. Stk.,
i Tilfeelde af Konkurs Skifteretten.

Anmeldelse foretages i en af Ministeren for Handel og In-
dustri foreskreven Feallesform og.underskrives af samtlige
Bestyrelsesmedlemmer eller Likvidatorer, §§ 15, 1. Stk., 16,
18, 37, 2. Stk. og 63, 2. Stk.'*). Giver Anmelderne ikke per-
sonligt Mede for Registeret, skal deres Underskrifter be-
kreeftes af en Notarius, en Sagferer eller to Vitterlighedsvid-
ner, §§ 16, 3.Stk.. 18, 37, 2. Stk. og 63, 2.Stk.

') 1 Praksis lempes dog denne Bestemmelse, naar f. Eks. et enkelt
Bestyrelsesmedlem er forhindret ved lengere Tids Bortrejse. — Blan-
ketter til Brug ved Anmeldelse skal kunne faas hos Farerne af Handels-
registrene, § 81, 3. Stk. Anmeldelse indgives til Registeret i et eller to
Eksemplarer, eftersom Selskabet er hjemmeherende i Kebenhavn, Fre-
deriksberg eller Kebenhavns Amts Nordre og Sendre Birk med Amager
Birks Jurisdiktioner eller andetsteds, § 81, 3. Stk., og skal vare led-
saget af den for Registrering og Bekendtgerelse anordnede Betaling,
§ 81, 4.Stk., jfr. Bekg. Nr. 300 af 14. Nov. 1930.
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De Personer, der har Ret til at tegne Selskabet, skal paa
Anmeldelsen egenhendig angive, hvorledes de vil under-
skrive, §§ 16, 2. Stk., 18 og 63, 2. Stk.

Anmeldelse kan fremtvinges ved Paaleeg af en daglig eller
ugentlig Bede, § 85. Undladelse af at foretage Anmeldelse
medferer desuden Bgdeansvar, § 86, 1.Stk. Ministeren for
Handel og Industrli kan modtage den skyldiges Tilbud om at
erlegge en af Ministeren for dette Tilfelde indenfor et Be-
lob af 1000 Kr. fastsat Bede, § 86, 2. Stk.

Den, der bevidst eller groft uagtsomt ger urigtige eller
" vildledende Angivelser i en Anmeldelse, ifalder Strafansvar
efter § 87'"). De Bestyrelsesmedlemmer eller Likvidatorer,
der underskriver en Anmeldelse, hefter en for alle og alle
for en for Indholdets Rigtighed, §§ 16, 1. Stk., 18, 37, 2. Stk.
og 63, 2. Stk.**).

5. Foruden forskellige Bevisligheder'®) skal visse Doku-
menter af Betydning for Bedemmelsen af et Selskabs Stilling
indsendes til Aktieselskabs-Registeret. Ved Anmeldelse om
Stiftelse af et Aktieselskab skal Genpart af Stiftelsesoverens-
komsten og et Eksemplar af Selskabets Vedtaegter indsendes,
underskrevet af alle Bestyrelsesmedlemmer, § 15, litra q og
s og § 16. Ved Anmeldelse om Forhgjelse af Aktiekapitalen
skal Genpart af den benyttede Tegningslistes Tekst indsen-
des, § 22, 1.S5tk.*"). Ifelge § 18 skal der — inden en Maa-
ned — geores Anmeldelse om enhver ZLndring i Selskabets
Vedtaegter®'). Ifolge § 45 skal senest en Maaned efter Af-

'") Bestemmelserne i § 87 afleses, naar Borgerlig Straffelov af 15,
April 1930 treeder i Kraft, af denne Lovs § 296, 1.Stk. Nr.2 og 3 og
2. Stk.

") Neermere nedenfor § 6 ved Note 4. Henvisningen i § 18 til
y 16 omfatter, i Modsetning til Henvisningen i § 63, 2. Stk., egentlig
kun de formelle Regler i § 16, men Meningen er sikkert, at ogsaa
Regelen om Bestyrelsesmedlemmernes solidariske Ansvar skal galde
i de i § 18 omtaite Tilfelde, jfr. nedenfor Note 22.

'*) Nedenfor efter Note 25.

“*) At ogsaa denne skal underskrives af alle Bestyrelsesmedlemmer,
folger af Henvisningen i § 18 til § 16.

‘') Jfr. ovenfor Note 20.
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holdelsen af den Generalforsamling, paa hvilken Aarsregn-
skabet er godkendt, et af Bestyrelsen og, hvis der findes en
Direktion, tillige af denne underskrevet Eksemplar af det god-
kendte Regnskab indsendes til Aktieselskabs-Registeret. Og
ifolge § 64 skal i Tilfelde af Likvidation Likvidatorerne
(Skifteretten) snarest muligt indsende Regnskab, der viser
Stillingen ved Likvidationens Begyndelse, og desuden under
Likvidationen indsende Regnskab efter Regler, svarende til
de i § 45 indeholdte. Endelig skal Likvidatorerne ved Likvi-
dationens Afslutning, hvis de ikke selv vil opbevare Sel-
skabets Regnskabsbgger med tilherende Bilag i et Tidsrum af
fem Aar, indsende disse til Registeret til Opbevaring, ¥ 66,
2. Stk.

Indsendelse af de nevnte Dokumenter kan, ligesom An-
meldelse, fremtvinges i Henhold til § 85, og Undladelse af
at foretage Indsendelse medferer Bedeansvar efter § 86, 1.
Stk. Ogsaa Regelen i § 86, 2. Stk. g®lder her, muligt dog
ikke, hvor det drejer sig om Indsendelse af Regnskab, der
ikke af Loven betegnes som en Anmeldelse og ikke sker i
Forbindelse med en Anmeldelse.

Straffebestemmelserne i § 87 omfatter urigtige eller vild-
ledende Angivelser saavel i Regnskabsopgerelser som i de
med en Anmeldelse folgende Bilag, og § 296 i Borgerlig
Straffelov af 15. April 1930 omfatter urigtige eller vildledende
Angivelser i Regnskabsopgarelser og ,ved“ Anmeldelse til
Aktieselskabs-Registeret, altsaa ikke blot ,i“ selve Anmeldel-
sen. For Rigtigheden af Indholdet af den Genpart af Stiftel-
sesoverenskomsten og det Eksemplar af Selskabets Vedtaeg-
ter, der indsendes, hefter Bestyrelsesmedlemmerne en for
alle og alle for en, § 16, 1.Stk., og ifelge Henvisningen i
§ 18 til § 16 maa formentlig*’) samme Regel gexlde med
Hensyn til £ndringer i Vedtegterne og Genparten af den
ved Forhgjelse af Aktiekapitalen benyttede Tegningslistes
Tekst. Om det civilretlige Ansvar for Regnskabsopgerelsers
Rigtighed indeholder Loven derimod ikke nogen Regel. '

*?) ldet Henvisningen opfattes som Udtryk for, at Reglerne i § 16
skal finde tilsvarende Anvendelse, jfr. § 63, 2. Stk. og ovenfor Note 18.
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6. Ifolge § 82, 1.Stk. skal Registrering nagtes i felgende
Tilfeelde :

(1) Naar Anmeldelsen indeholder noget, hvis Indferelse i
Registeret ikke er lovhjemlet®®).

Skent det ikke siges i A.L., maa det vaere utvivlsomt, at
hvad der efter det ovenfor under Nr.5 anferte skal an-
meldes, kan — og skal — indferes i Registeret. Efter den
nevnte Regel maa en Anmeldelse altsaa kun indeholde, hvad
den skal indeholde. .

(2) Naar Anmeldelsen eller den anmeldte Ordning ikke
fyldestgor Lovens Forskrifter eller ikke stemmer med Sel-
skabets Vedtaegter.

Ifglge denne Bestemmelse paases det, at Anmeldelsen i
formel Henseende fyldestger A. L.s Forskrifter, at den inde-
holder, hvad den efter A.L. skal indeholde, at den ledsages
af de af A.L. krevede Bilag, og at dens Indhold stemmer
med Selskabets Vedtegter og Lovens Bud. Ogsaa den Gen-
part af Stiftelsesoverenskomsten, det Eksemplar af Selskabets
Vedtegter, og, i Tilfelde af Forhejelse af Aktiekapitalen,
den Genpart af den benyttede Tegningslistes Tekst, der ind-
sendes som Bilag til Anmeldelsen, preves saavel i formel
som i reel Henseende.

Som Bilag til Anmeldelsen skal efter §§ 15, litra t og 18
folge Bevis for, at Stiftere opfylder Betingelserne efter § 4,
Bestyrelsesmedlemmer og Direkterer Betingelserne efter
§ 49.

(3) Naar den Beslutning, i Henhold. til hvilken den an-
meldte Ordning er truffet, ikke er fattet paa den Maade,
som A.L. eller Vedtegterne foreskriver.

Det vil kunne dreje sig om en Beslutning, som efter
A.L.*) eller Vedtegterne kun Generalforsamlingen kan
fatte, maaske endda kun med kvalificeret Majoritet af de
medende, eller hvortil Samtykke af samtlige Aktionerer
kreves. Det kan endvidere tenkes, at Beslutningen for at
vere gyldig skal godkendes af Trediemand. Sa\aledes skal

-2—35-]};.7?@ ovenfor § 1 Note 8.
#*) Nedenfor § 10 Nr.9.
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ved Banker Vedtegter og Vedtegtsendringer stadfestes af
Ministeren for Handel og Industri*’), og Sammenslutning af
Banker kan kun ske med Tilladelse af Ministeren for Handel
og Industri*®*). Ved Selskaber, hvor der foruden Aktiekapi-
talen er en Garantikapital, bestemmer Vedtegterne ofte, at
der til Beslutning om &Lndring af Vedtegterne kreves Ved-
tagelse ikke blot af Generalforsamlingen, men ogsaa af Ga-
rantforsamlingen.

Som Bilag til Anmeldelse om Stiftelse af et Aktieselskab
skal felge bekreeftet Udskrift af den paa den konstituerende
Generalforsamling ferte Protokol, § 15, litra r. Anmeldelse
om AZndring af, hvad der tidligere er anmeldt, skal ledsages
af Bevis for A£ndringens lovlige Vedtagelse, § 18.

Ved Anmeldelse om Nedsettelse af Aktiekapitalen paases
det, at de herom geldende Regler er fulgt. Bevis for, at
dette er Tilfeeldet, skal derfor felge med Anmeldelsen, § 38.
Ved Anmeldelse om, at Aktiekapitalen er nedsat i Henhold
til § 34, 3.Stk., paases det, at Betingelserne herfor har
veeret tilstede, og Bevis i saa Henseende skal feglge med An-
meldelsen, § 34, 4. Stk.

Ved Anmeldelse om, at Likvidation er sluttet i Henhold til
§ 67, paases det, at Betingelserne herfor har veret tilstede.
Ved Anmeldelse om Overdragelse af et Selskabs Formue
som Helhed eller om Sammensmeltning af Selskaber paases
det, at de herfor foreskrevne Regler er iagttaget. 1 begge
Tilfelde skal Bevis folge med Anmeldelsen, §§ 67 og 70,
sidste Stk.

7. Negtes Registrering, skal der ifglge § 82, 2. Stk. snarest
muligt gives Anmelderen skriftlig Underretning til den i An-
meldelsen opgivne Adresse om Neegtelsen og Grundene til
denne. Finder Anmelderen Neaegtelsen ubefgjet, kan Spergs-
maalet indankes for Ministeren for Handel og Industri, og
Overregistrators eller Ministerens Negtelse kan spges om-
stadt ved Dom. For Anke til Ministeren gelder en Frist
af to Maaneder fra Neegtelsens Dato. Sag til Omstedelse af

**) Lov Nr. 122 af 15. April 1930 om Banker § 5.
*¢) Lov Nr. 122 af 15. April 1930 om Banker § 4.
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en Nezgtelse anlegges ved Landsretten, d.e. Qstre Lands-
ret, inden seks Maaneder efter den trufne Afgerelse.

8. Publikum har Adgang til mod Betaling at faa Oplysning
om Indholdet af Registeret og af de til Registeret indsendte
Aktstykker, § 81, 2.Stk.*"). Lyder et Selskabs Aktier alle
paa Navn, og er Antallet af Aktionzrer ikke over ti, kan
Selskabet dog tage Forbehold imod, at dets til Registeret ind-
sendte Regnskaber geres offentlig tilgeengelige, § 45°°).

Om enhver stedfunden Registrering skal der uopholdelig
paa Anmelderens Bekostning indrykkes Bekendtgorelse i
Statstidende, og Registreringen skal desuden offentliggeres i
en Registreringstidende, der forsynes med Aarsregister, § 81,
2.5tk.°°). Har Selskabet Hjemsted udenfor Kebenhavn,
Frederiksberg samt Kegbenhavns Amts Nordre og Sendre
Birk med Amager Birk, skal det ene Eksemplar af den i
Registeret optagne Anmeldelse tilstilles Foreren af det sted-
lige Handelsregister, § 81, 3.Stk.*').

Det, der overensstemmende med Loven er blevet registre-
ret og bekendigjort i Statstidende, skal anses for at veere
kommet til Trediemands Kundskab, saafremt Omstendig-
hederne ikke giver Grund til at antage, at han hverken har
eller burde have vzret vidende derom, § 83, 1.Stk. Saa-
leenge saadan Bekendtgerelse ikke har fundet Sted, kan der-
imod det Forhold, der er eller skulde have vaeret anmeldt,
ikke geres geldende mod Trediemand, medmindre det be-
vises, at han har haft Kundskab derom, § 83, 2. Stk. — Disse
Regler svarer til Reglerne i F.L.s § 7°%).

9. For det Tilfelde, at nogen mener, at en stedfunden

*) Nermere Regler om Betalingen fastsettes af Ministeren for Han-
det og Industri, jfr. Bekg. Nr. 300 af 14. Nov. 1930.

**) Nedenfor § 12 Nr. 9.

) Ovenfor Note 16.

") Neermere Regler om Registreringstidendes Udgivelse lastsettes af
Ministeren for Handel og Industri, § 81, 2. Stk.

1) Saasnart Anmeldelse er modtaget, skal Meddelelse herom i det
i Teksten nevnte Tilfelde gives til Foreren af Handelsregisteret, § 81.
3. Stk. — Hos Forerne af Handelsregistrene skal et Eksemplar af Re-

gistreringstidende forefindes til gratis Afbenyttelse, § 81, 3. Stk.
*) Herom neermere | Del § 3 ved Noterne 3 og 4.
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Registrering er ham til Skade, bestemmer § 82, 3. Stk., at
Spergsmaalet om Registreringens Udslettelse herer under
Domstolenes Afgerelse. Denne Regel svarer til Regelen i
F.L.s § 6°). Sag skal vere anlagt senest seks Maaneder
efter Udgangen af den Maaned, i hvilken Registreringen har
fundet Sted. Om Sagens Udfald skal der, naar nogen af Par-
terne begerer det, uden Betaling optages Bemarkning i Re-
gisteret og ske Bekendtgerelse i Statstidende og Registre-
ringstidende. "

10. Ifelge § 85 kan Ministeren for Handel og Industri efter

Indstilling af Overregistrator, naar et Aktieselskabs Besty-
relse, Direktion, Revisorer eller Likvidatorer undlader i rette
Tid at efterkomme de Pligter, der paahviler dem ifolge A. L.,
Vedtegterne eller en Generalforsamlings Beslutning, paa-
legge de paageldende at opfylde deres Pligt under en dag-
lig eller ugentlig Bede, der kan inddrives ved Udpantning.
Spergsmaal om et givet Paalegs Berettigelse kan dog ind-
bringes for Domstolene.
{ Overregistrator kan i det i § 55, 3.Stk. omhandlede Til-
feelde indkalde til overordentlig Generalforsamling, og i det
i § 62 omhandlede Tilfelde fremsette Begering om, at
Skifteretten skal foretage Oplosning af et Selskab. Efter Reg-
lerne i § 52, 4.Stk. kan Overregistrator endvidere i visse
Tilfelde udnevne en Revisor, og efter Reglerne i § 61, 3.
og 4. Stk. kan Ministeren for Handel og Industri i visse Til-
felde udnzvne Likvidator(er).

I de i §§ 37, 3.Stk. og 70, 3. Stk. omhandlede Tilfzlde af-
gor Overregistrator paa en af Parternes Begering, om en
tilbudt Sikkerhed maa anses for betryggende.

11. §§ 86 og 87 indeholder Straffebestemmelser. AT § 86,
1. Stk. felger, at enhver Overtredelse af A.L. er strafbar.
Beder i Henhold til A.L. tilfalder Statskassen, § 89. I Ko-
benhavn behandles Sager, der alene angaar Overiredelse af
A.L., af Sg- og Handelsretten.

%) Herom narmere I Del § 3 Nr.9. Jfr. ogsaa Krenchel ad § 82
Note 2 om, at en stedfunden Registrering, afset fra det i § 72 navnte
Tilfelde, ikke kan @ndres eller udslettes administrativt.



§ 4. Selskabets Stiftelse. A. L.s § 17.

1. Til Stiftelse af et Aktieselskab kraves ifelge § 3:

(a) Oprettelse af en skriftlig Overenskomst om Selskabets
Stiftelse (Stiftelses-Overenskomst) ;

(b) Affattelse af Udkast til Selskabets Vedtaegter;

(c) Tilvejebringelse af Aktiekapitalen;

(d) Afholdelse af konstituerende Generalforsamling il
Fastsettelse af Vedtegter samt Valg af Bestyrelse og Revi-
sorer

(e) Selskabets Optagelse i Aktieselskabs-Registeret.

Anmeldelsen til Aktieselskabs-Registeret underskrives af
Bestyrelsen, ikke af Stifterne, § 16, 1.Stk. Naar Valg af
den ferste Bestyrelse har fundet Sted paa den konstituerende
Generalforsamling, er derfor Stifternes Opgave endt.

2. Om Stiftere gives der Regler i § 4.

Foruden fysiske Personer kan her i Landet hjemmehgrende
Enkeltmandsfirmaer, Interessentskaber, Aktieselskaber, andre
Selskaber med begrenset Ansvar, Foreninger, Stiftelser og
juridiske Personer igvrigt vere Stiftere, § 4, 1.Stk.') Der-
imod kan f. Eks. et udenlandsk Aktieselskab ikke vere Stifter.

Ifolge § 4, 1.Stk. maa Antallet af Stiftere ikke veere under
tre, og § 4, 2. Stk. forudsetter, at mindst tre-fysiske Perso-
ner skal underskrive Stiftelses-Overenskomsten, paa egne
eller andres Vegne. Det vil altsaa ikke vere tilstreekkeligt, at
f. Eks. to Direktgrer for et Aktieselskab underskriver dels
paa Selskabets og dels paa egne Vegne, derimod vel at tre
Direkterer underskriver paa den nevnte Maade.

') Ogsaa et likviderende Selskab eller lign. kan véere Stifter, Kren-
chel ad § 4 Note I.
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Enhver, der — paa egne eller andres Vegne — under-
skriver Stiftelses-Overenskomsten, skal (1) vare myndig®)
og maa (2) ikke vaere ude af Raadighed over sit Bo®) eller
(3) ved Dom fundet skyldig i en i den offentlige Mening van-
#rende Handling uden derfor at have opnaaet AEresoprejs-
ning*). Flertallet, og mindst tre, skal (4) have Bopel! her i

%) Ved utr. Hmskr. af 10. Okt. 1919 antoges det, at en Enke, der
var under Lavvergemaal, ikke opfyldte den af A.L. 1917 § 3 stillede
Betingelse at veere fuldmyndig. Efter Lov Nr. 277 af 30. Juni 1922 § 1
maa derimod en lavverget Person anses for myndig, jfr. dog Krenchel
ad § 49 Note 2, men da ifelge § 4, 4. Stk. enhver Stifter skal tegne
mindst en Aktie, vil Medvirken fra Lavvargens Side veaere nedvendig,
hvis en lavvaerget Person skal veaere Stifter.

3) Ude af Raadighed over sit Bo er den, hvis Bo er under Kon-
kursbehandling, formentlig ogsaa den, hvem Raadigheden er frataget i
Henhold til Lov Nr. 155 af 30. Nov. 1874 om Skifte af Dedsbo m. v.
§§ S8 eller 64 a, og den, hvis Formue er beslaglagt i Henhold til Lov af
11. April 1916 om Rettens Pleje §§ 794—96 eller 1002, 2. Stk., der-
imod ikke den, for hvem der er aabnet Forhandling om Tvangsakkord
udenfor Konkurs, og nappe heller den, der er underkastet personlig
Arrest, Munch-Petersen: Den danske Retspleje II § 30 II, jfr. dog
Herschend ad § 3 Note 3b. — En gift Kvinde er ikke ude af Raadig-
hed over sit Bo, fordi Agtepagt er tinglest i Henhold til § 56 i Lov
Nr. 56 af 18. Marts 1925 om Agteskabets Retsvirkninger og hun ikke
har Sereje eller Selverhverv, eller fordi Feellesboet er under Konkurs-
behandling, utr. Hmskr. af 19. Okt. 1918 og 31. Maj 1921. Men har
hun ingen Midler, hvorover hun raader, vil hun ikke kunne opfylde
det Krav, § 4, 4. Stk. stiller til Stiftere. — Naar Konkursbehandling er
ophert, er vedkommende paany raadig over sit Bo, selvom han ikke har
faaet dette ekstraderet til fri Raadighed, utr. Hmskr. af 13. Sept. 1918.

‘) Spergsmaal om, hvad der skal anses som en i den offentlige Me-
ning vanzrende Handling, er hidtil afgjort i ferste Instans af Admini-
strationen, i sidste Instans af Domstolene, jfr. om Praksis S. G. Elmers
Udgave af Lovene om Zresoprejsning (Lov 3. April 1868 og Lov Nr. 49
af 14. Marts 1924) og T. Hindenburg: Juridisk Formularbog, 6. Udg..
Kbhvn. 1925, 35f. — Straf efter A. L. 1917 § 55 er ikke anset som van-
®rende, utr. Hmskr. af 27. Januar 1925, — Efter § 78 i Borgerlig Straffe-
lov af 15. April 1930 sker Frakendelse af borgerlige Rettigheder ved
Dommen i Straffesagen, og om Zresoprejsning gelder Reglerne i s.L.s
§ 97. De n®vnte Love af 3. April 1868 og 14. Marts 1924 ophaves ved
Lov af 15. April 1930 om Ikrafttreeden af Borgerlig Straffelov m. m. § 4.
— Dommens Virkning suspenderes ikke ved Appel og bortfalder ikke
ved Benaadning.
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Riget og derhos (5) enten have Indfedsret eller i mindst fem
Aar®) have veret bosiddende her, § 4, 2. Stk.

Det synes ikke at kunne veere tilstreekkeligt, at Mindste-
antallet af Stiftere er tilstede og de nevnte Betingelser op-
fyldt i det Ojeblik, da Stiftelses-Overenskamsten under-
skrives, idet Stifternes Virksomhed ikke er tilende hermed.
At f. Eks. en enkelt Stifter der eller bliver umyndiggjort inden
den konstituerende Generalforsamling, vil man dog kunne
se bort fra, hvis Antallet af de evrige Stiftere sr mindst tre.

Loven hjemler saavel Straffe- som Erstatningsansvar for
Stiftere. 1 forste Henseende geelder dels den almindelige Be-
stemmelse i § 86, der omfatter alle Overtreedelser af Loven,
der ikke falder ind under Borgerlig Straffelov, dels § 87, der
omfatter forskellige Tilfeelde af urigtige eller vildledende An-
givelser. Et serligt Erstatningsansvar hjemles ved § 7. Ifglge
§ 4, 3. Stk. er, foruden Stifterne selv, enhver, der paa egne
eller andres Vegne har underskrevet Stiffelses-Overens-
komsten, ansvarlig som Stifter. Underskrift til Vitterlighed
kan dog ikke begrunde Stifteransvar.

Med den ferste Anmeldelse til Aktieselskabs{Registeret skal
folge Bevis for, at de nzvnte Betingelser er opfyldt, § 15,
litra t.

Enhver af Stifterne®) skal tegne mindst en Aktie og, med-
mindre Fritagelse derfor meddeles af Ministeren for Handel
og Industri, mindst tegne for 500 Kr., § 4, 4. $tk. Ifglge § 9,
2. Stk. geelder dette dog ikke, naar samtlige Aktier tegnes af
den danske Stat, en dansk Kommune eller et dansk Aktiesel-
skab eller Kommandit-Aktieselskab’). — Noget Forbud mod,
at Stiftere afhender de af dem tegnede Aktier, indeholder
A. L. ikke, og dette kan derfor lovligt ske naarsomhelst.

3. Stifterne skal oprette Stiftelses-Overenskomst og affatte

*) Formentlig i de sidste fem Aar, jfr. § 49, 2. og 3. Stk. og Krenchel
ad § 4 Note 3.

°) Altsaa ikke enhver, der underskriver Stiftelses-Overenskomsten,
jfr. derimod ovenfor ved Noterne 2—5 og nedenfor ved Note 40.

) Saaledes Krenchel ad § 4 Note |, der mener, at man i de i Teksten
naevnte Tilfelde yderligere kan se bort fra Kravet om, at der skal veere
mindst tre Stiftere.
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Udkast®) til Vedtaegter for Seiskabet. Loven stiller visse Krav
til disse Dokumenters Indhold, tildels de samme for begges
Vedkommende, og for saa vidt skal disse stemme overens,
§ 8.

Udkastet til Vedtegter skal ifglge § 8 indeholde Bestem-
melser om:

(a) Selskabets Navn®), Hjemsted (Hovedkontor)'®) og
Formaal'') ;

(b) Aktiekapitalens Sterrelse'*) og Fordeling i Aktier'®);

(c) hvorvidt Aktiekapitalen straks indbetales fuldtud eller,
i modsat Fald, om Aktion®rernes Forpligtelse til yderligere
Indbetalinger paa Aktierne'');

_ (d) hvorvidt nogle Aktier skal have serlige Rettigheder og
da hvilke'’) ;

(e) hvorvidt Aktionzrer skal vaere forpligtede til at lade
deres Aktier indlgse helt eller delvis og da efter hvilke Reg-
ler'®);

(f) hvorvidt der skal gzlde Indskrenkninger i Aktiernes
Omsettelighed og da hvilke'") ;

(g) hvorvidt Aktierne skal lyde paa Navn eller kan lyde
paa Thendehaver®) ;

(h) Indkaldelse af Generalforsamlinger'®) ;

(i) Tid og Sted for den ordinere Generalforsamling*’);

(j) Behandling af Forslag paa Generalforsamlinger, her-

) Jfr. nedenfor ved Note 47.

?) Ovenfor § 3 Note 8.

1) Angivelsen heraf maa formes saaledes, at det kan ses, i hvilken
Kommune Hjemstedet er beliggende.

'} Ovenfor § 3 ved Note 10.

12) Der kan fastsettes et Mindste- og et Sterste-Belgb for Aktiekapi-
talen, nedenfor ved Note 43.

'*) Nedenfor § 8 Nr. I.

') Nedenfor § 6 Nr. 2.

'*) Nedenfor § 7 Nr.2.

*) Nedenfor § 7 Nr.5

') Nedenfor § 7 Nr. 4.
%) Nedenfor § 8 Nr. 2.
%) Nedenfor § 9 Nr. 3.
*°) Nedenfor § 9 Nr. 2.
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under om Andring af Vedtegter og om Selskabets Oplgs-
ning*') ;

(k) Aktionerernes Stemmeret™) ;

(1) Bestyrelsens Valg, Sammens#tning og Funktionstid**) ;

(m) hvorvidt en Direktion skal ansattes®') ;

(n) hvem der har Ret til at tegne Selskabet, derunder sar-
skilt for saa vidt angaar Afhendelse og Pantsetning af fast
Ejendom*’) ;

(o) Regnskabsafleggelse og Fordeling af Aarsoverskud®®);

(p) Revision af Aarsregnskabet®').

Stiftelses-Overenskomsten skal ifgige § 5 altid angive:

(a) Selskabets Navn, Hjemsted (Hovedkontor) og For-
maal;

(b) Aktiekapitalens Sterrelse;

(¢) hvor stor en Del af Aktiekapitalen, der tegnes af Stif-
terne;

(d) Sterste-Belgbet af de med Selskabets Stiftelse for-
bundne Omkostninger, samt om der er tillagt de enkelte Stif-
tere eller andre Garantiprovision eller andet Vederlag i An-
ledning af Stiftelsen, og i saa Fald Arten og Sterrelsen heraf;

(e) hvorvidt og da paa hvilke Vilkaar — derunder for
hvilket Vederlag — Selskabet skal overtage en bestaaende
Forretning eller bestemte Formuegenstande, med Oplysning
om Vurderingsgrundlaget, om til hvem Vederlaget ydes, og
om hvorvidt Vederlaget ydes ved Aktier i Selskabet.

Tegner Stifterne ikke selv hele Aktiekapitalen, skal Stif-
telses-Overenskomsten endvidere angive :

(F) den udbudte Aktiekapitals Sterrelse og det Mindste-
Belgb, der skal veere tegnet, forinden Selskabet kan trede i
Virksomhed ;

(g) Aktiernes Sterrelse og Kursen, hvortil de udbydes:

*') Nedenfor § 9 Nr. 11 efter Note 57.

**) Nedenfor § 9 Nr.7 efter Note 22.

*) Nedenfor § 10 Nr.1 og Nr. 3.

*') Nedenfor § 10 Nr. I.

) Ovenfor § 3 ved Noterne 14—16.

*¢) Nedenfor § 12 Nr.1 og Nr.3.

*") Nedenfor § 12 Nr. 10.

Dansk Selskabsret. 1{1 4

15 3
~— ~—
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(h) de for Indbetalingen geldende Bestemmelser:

(i) hvorvidt nogle Aktier skal have szrlige Rettigheder og
da hvilke;

(j) hvorvidt Aktionerer skal vare forpligtede til at lade
deres Aktier indlese helt eller delvis og da efter hvilke Regler;

(k) hvorvidt der skal gzlde Indskreenkninger i Aktiernes
Omssettelighed og da hvilke;

(1) hvorvidt Aktierne skal lyde paa Navn eller kan lyde
paa lhendehaver;

(m) de Bestemmelser, der skal felges i Tilfelde af Over-
tegning ;

(n) paa hvilken Maade og med hvilket Varsel Indkaldelse
til den konstituerende Generalforsamling skal finde Sted;

(o) de Regler, der skal gelde om Aktionzrernes Stemme-
ret.

Stiftelses-Overenskomsten skal underskrives af alle Stif-
terne, § 5, 3.Stk.**).

Ved Stiftelses-Overenskomsten forpligter hver enkelt Stif-
ter sig til at medvirke til Stiftelsen af Selskabet. Tegner Stif-
terne selv kun en Del af Aktiekapitalen, skal Tegningen af
Resten ifglge § 10 ske paa Tegningslister, der indeholder en
Genpart af Stiftelses-Overenskomsten, hvilket er Grunden
til, at denne i saa Fald skal indeholde Angivelser om Forhold,
som det er af s@rlig Betydning for Aktietegnerne at blive be-
kendt med, bl.a. en Rekke Bestemmelser fra Udkastet til
Vedtegter. Hvad enten Stifterne tegner hele Aktiekapitalen
eller kun en Del af denne, skal Genpart af Stiftelses-Overens-
komsten falge som Bilag til Anmeldelsen til Aktieselskabs-Re-
gisteret om Selskabets Stiftelse, § 15, litra q, hvorved de Op-
lysninger, den indeholder, bliver tilgengelige for Publikum.

Af de Angivelser, Stiftelses-Overenskomsten skal indeholde,
er der Grund til serligt at fremhaeve de under (d) og (e)
ngvnte:

*%) For saa vidt Stifterne ikke er fysiske Personer, maa andre under-
skrive paa deres Vegne. Ogsaa ellers .kan der underskrives ved Fuld-
maegtig. — Overregistrator paaser, at beherig Fuldmagt foreligger, Kren-
chel ad § 4 Note 2.
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Ifelge § 5, litra d skal Sterste-Belgbet af de med Selskabets
Stiftelse forbundne Omkostninger angives. Som Eksempler
paa saadanne Omkostninger kan naevnes Udgifter til Porto,
Tryksager, Annoncer, til Mader og til Stempling af Stiftelses-
Overenskomst eller Vedtegter*®) og af Aktiebreve’®), Om-
kostninger ved Overtagelse af en bestaaende Forretning eller
bestemte Formuegenstande, herunder Stempelafgifter og Ting-
lysningsgebyrer, Provision til aktietegnende Agenter eller til
den Veksellerer eller det Bankhus, der modtager og — eller —
garanterer®') Tegningen af den fornedne Aktiekapital, og
Honorarer til Stiftere eller andre for forretningsmeessig, ju-
ridisk, teknisk eller anden Medhjelp. Seerskilt skal angives,
om der er tillagt de enkelte*?) Stiftere eller andre Garanti-
provision eller andet Vederlag., og i saa Fald Arten*’) og
Sterrelsen heraf.

De navnte Bestemmelser er i sig selv egnede til at mod-
virke, at for meget medgaar til Stiftelsesomkostninger. Men
yderligere bestemmer § 6, at Stiftelsesomkostningerne, fra-
regnet Stempelafgifter og mulige Tinglysningsgebyrer, ikke
uden Tilladelse af Overregistrator maa overstige 5 pCt. af
Aktiekapitalen, hvorved, naar Stiftelses-Overenskomsten og
Udkastet til Vedtaegter fastsaetter et Sterste- og et Mindste-
Belgb for Aktiekapitalen, maa forstaas den tegnede Aktie-
kapital®*). Til Aktiekapitalen kan ikke medregnes Belgb, der
indvindes ved Udstedelse af Aktier til Overkurs.

§ 5, litra e krever angivet i Stiftelses-Overenskomsten,
om Selskabet skal overtage en bestaaende Forretning eller
bestemte Formuegenstande, hvilket Udtryk maa omfatte ikke
blot legemlige Ting, men ogsaa f. Eks. Forfatter-, Patent-
eller Varemerkerettigheder. 1 bekreftende Fald skal Vil-

*%) Bekg. Nr.99 af 23. April 1929 af Lov om Stempelafgift § 84, 1. og
2. Stk.

%) Bekg. Nr. 99 af 23. April 1929 af Lov om Stempelafgift § 86.

") Nedenfor § 6 ved Note 1.

*?) Vederlaget til hver enkelt Stifter maa i bekreftende Fald angives.

3%) Vederlaget kan bl. a. bestaa i Aktier i Selskabet eller i, at der til-
leegges de paageeldende serlige Rettigheder.

*4) Krenchel ad § 6 Note 1.

4&
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kaarene for Overtagelsen, herunder Vederlaget, angives.
En fuldstendig Gengivelse af de angaaende Overtagelsen
trufne Aftaler kreves dog ikke. Ifelge A.L. 1917 §§ 5,
2. Stk. og 10, litra r skulde samtlige i Anledning af Stiftel-
sen oprettede Dokumenter i Original eller af Stifterne be-
kreftet Genpart fejes som Bilag til Stiftelses-Overenskomsten
og indsendes til Aktieseiskabs-Registeret, hvor de da kunde
efterses af Publikum. Nu kreves derimod kun, at saadanne
Dokumenter i Original eller bekreeftet Genpart forevises
Overregistrator, § 15, 3. Stk. Herved er Hensyn taget til,
at de paageldende Dokumenter kan indeholde Oplysnin-
ger, som det af Hensyn til Seiskabet er enskeligt at hem-
meligholde. Men Overregistrator maa paase, at alle Vilkaar
for Overtagelsen, der ber vere tilgengelige for det Publi-
kum, der benytter Aktieselskabs-Registeret, og, naar Stifterne
ikke selv tegner hele Aktiekapitalen, for andre Aktietegnere,
er optaget i Stiftelses-Overenskomsten®®). Det skal angives,
til hvem Vederlaget ydes, og om det ydes ved Aktier i Sel-
skabet. Endelig skal Vurderingsgrundlaget oplyses. Efter
Omstendighederne kan der i saa Henseende kun hen-
vises til Stifternes Sken, saaledes hvor det drejer sig om en
Patentret. Drejer det sig om bestemte, legemlige Genstande,
ber dog faste Holdepunkter for en Bedemmelse af Vardian-
settelsen angives, saaledes Fremstillings- eller Anskaffelses-
prisen, for faste Ejendomme Ejendomsskyldveerdien, for
Varelager o. lign. Dagsprisen. Skal der betales et Belab
for goodwill, ber der gives Oplysninger om Forretningens
Rentabilitet.

Angivelsen af, om Selskabet skal overtage en bestaaende
Forretning eller bestemte Formuegenstande, maa referere sig
til det Tidspunkt, da Stiftelses-Overenskomsten oprettes. Stif-
terne vil senere overhovedet ikke kunne treffe Aftaler her-
om*). Derimod vil saadanne Aftaler kunne treffes af den
paa den konstituerende Generalforsamling valgte forste Be-
styrelse. Men naturligvis er det en Overtredelse af Lovens

**) Dette maatte iopvrigt gelde ogsaa efter A. L. 1917.
*¢) Nedenfor ved Note 61.
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(2]

Bud, hvis man undlader at give Oplysning om Aftaler, der
vel farst bringes formelt i Orden af Bestyrelsen, men hvorom
Beslutning allerede var truffet, da Stiftelses-Overenskomsten
blev oprettet.

Bestemmelserne i § 3, litra e er i sig selv egnede til at
modvirke, at Selskabet fra ferst af overkapitaliseres ved, at
Vederlaget s®ttes for hgjt. Men vderligere indeholder § 7
Bestemmelser, hvorefter det er retsstridigt overfor Selskabet
at sette Vederlaget for hgjt. Har Verdiansettelsen’”) veeret
uforsvarlig, og kan dette legges Stifterne til Last*®), er disse
nemlig pligtige at erstatte Selskabet det derved lidte Tab, en
for alle og alle for en. Ansvaret maa gegres geldende af
Selskabet som saadant eller af dets Konkurs- eller Likvida-
tionsbo. Efter Omstendighederne maa Selskabets Bestyrelse
vere pligtig at gore det geldende. Sag kan ikke anleg-
ges, for Selskabet er registreret, § 17, 1. Stk. Er der forlgbet
fem Aar efter Selskabets Registrering, kan Erstatningskrav
kun rejses, for saa vidt Stifterne har handlet svigagtigt, eller
de har gjort sig skyldig i grov Uagtsomhed, og denne har
medfert betydelig Skade for Selskabet, § 7, 2.Stk. Er det
ikke Tilfeeldet, foreldes altsaa Erstatningskravet i Lebet af
fem Aar fra Registreringen, men til Afbrydelse af Forzldel-
sen er det tilstreekkeligt, at Kravet rejses, hvori nappe lig-
ger, at der skal indledes Retsforfelgning. Selvom Stifterne har
Flertallet af eller samtlige Stemmer paa Generalforsamlingen,
kan de ikke forhindre, at Kravet rejses, idet en Aktioner
ikke maa deltage i Afstemning om Spergsmaal angaaende
Segsmaal mod ham selv eller Spergsmaal om Sggsmaal mod
Trediemand, for saa vidt han deri har en betydeligere Inter-
esse, der kan vere stridende mod Selskabets, § 56, 6. Stk.
Og i de nevnte Tilfelde har det serlig Betydning, at Med-
lemmerne af Selskabets Bestyrelse, der ofte helt eller delvis
vil veere de samme som Stifterne, efter Omstendighederne

*") § 7 indskyder, hvad der er selvfelgeligt, .efter Forholdene paa
det daveerende Tidspunkt®.

*%) Bedemmelsen heraf vil kunne falde forskelligt ud for de forskel-
lige Stiftere.
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vil kunne ifalde Ansvar for Undladelse af at rejse Kravet,
idet Foreldelsesreglen i § 7, 2.Stk. ikke geelder et saadant
Ansvar. At Ansvar saaledes kan geres geldende, selvom Stif-
terne er de eneste interesserede, idet de ejer hele Aktiekapi-
talen og Selskabet er fuldt solvent, er neppe saa unaturligt,
som det ved ferste Qjekast kunde synes, da Stifterne kan af-
hende Aktier, hvorved de opherer at veere de eneste inter-
esserede i Selskabet. Men ved Regres mellem Stifterne ind-
byrdes ber Hensyn tages til Verdiforegelse af deres Aktier
som Folge af Erstatningskravets Gennemferelse. Ejer Stif-
terne hele Aktiekapitalen, og er de alle ansvarlige, ber det
endelige Resultat saaledes blive, at den enkeltes Andel af Er-
statningsbelgbet staar i Forhold til Belgbet af hans Aktier’).

Urigtige eller vildledende Angivelser i Stiftelses-Overens-
komsten vil vistnok altid paadrage Stifterne'’) Strafansvar
efter § 87, hvis de her kreevede subjektive Betingelser fore-
ligger. Tegner Stifterne ikke selv hele Aktiekapitalen, folger
dette i hvert Fald af, at § 87 omfatter urigtige eller vild-
ledende Angivelser i Tegningslister, og at disse ifelge § 10
skal indeholde en Genpart af Stiftelses-Overenskomsten. Men
selvom Stifterne tegner hele Aktickapitalen, synes det samme
at maatte gelde, da ogsaa urigtige eller vildledende Angivel-
ser i Anmeldelser til Aktieselskabs-Registeret omfattes af § 87.
At det ikke er Stifterne, men Bestyrelsen, der foretager An-
meldelse, og at Stiftelses-Overenskomsten ikke optages i selve
Anmeldelsen, men indsendes som Bilag til denne, kan neppe
veere afgerende.

4. Tegningen af den Del af Aktiekapitalen, som Stifterne
ikke selv tegner, er som navnt formbunden, idet den ifslge
§ 10 skal ske paa Tegningslister, der indeholder en Genpart
af Stiftelses-Overenskomsten. Yderligere bestemmer § 10, at
Udkastet til Vedteegter skal fremleegges ved Tegningen. Heri
ligger dog neppe, at Tegning kun kan ske paa bestemte

*) Naar Stifterne ikke er de eneste interesserede i Selskabet, maa
formentlig Skyldgraden hos de enkelte ansvarlige kunne faa Betydning
for Regressen.

4%) Narmere ovenfor ved Noterne 2—3.
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Tegningssteder. En Tegningsliste maa ogsaa f. Eks. kunne til-
stilles en bestemt Person med Opfordring til ham om at tegne
sig, men den maa i saa Fald bileegges med et Eksemplar af
Udkastet til Vedtegter.

Overtredelse af Reglerne i § 10 medferer Strafansvar efter
¥ 86''). Fra Registerets Side feres ikke Kontrol med deres
Overholdelse. Tegningslisterne skal ikke indsendes som Bilag
til Anmeldelsen.

Reglerne i § 10 geelder Tegning af Aktiekapital, derimod
neppe f.Eks. med Hensyn til Aktier, der ydes som Veder-
lag for Overtagelse af en bestaaende Forretning eller bestemte
Formuegenstande'”) .

For at hindre Omgaaelse af Regelen om, at Aktietegnere
forud for Tegningen skal have Adgang til at blive bekendt
med Indholdet af Stiftelses-Overenskomsten, bestemmer § 12,
at Retshandler angaaende Overdragelse af Aktier, der forin-
den Selskabets Optagelse i Aktieselskabs-Registeret indgaas
med Personer udenfor de oprindelige Aktietegneres Kreds,
kun er gyldige, for saa vidt det maa antages, at Erhververen
har kendt de Oplysninger, Stiftelses-Overenskomsten ifelge
§ 5, litra a—o skal indeholde, naar Stifterne ikke selv tegner
hele Aktiekapitalen. At Erhververen skal have haft Adgang
til ogsaa at gere sig bekendt med Vedtegterne eller — i Tiden
fer den konstituerende Generalforsamling — med Udkastet
til Vedtegter, kreeves derimod ikke.

Til Indholdet af en Indbydelse til Aktietegning, der f.Eks
indrykkes i Dagblade, stiller A. L. ikke seerlige Krav.

Det i Stiftelses-Overenskomsten for Aktiekapitalen fastsatte
Mindste-Beleb skal ifelge § 11, 1.Stk. veere tegnet inden den
konstituerende Generalforsamling, og ifelge § 13, 1. Stk. skal
denne afholdes inden fire Maaneder efter Stiftelses-Overens-
komstens Dato. Bliver det forngdne Belsb ikke tegnet, bort-
falder Aktietegnernes Forpligtelser ifelge Tegningen, og ind-
betalte Belab tilbagebetales, dog med Fradrag af afholdte

*) Om den civilretlige Betydning af Overtraedelsen nedenfor § 6
ved Noterne 5—6. ’
%) Jfr. nedenfor § 5 ved Note I7.
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Udgifter, hvis dette er betinget ved Tegningen, § 11, 1.Stk.
Bliver Mindste-Belegbet rettidigt tegnet, kan Tegningen fort-
sattes, indtil den i Stiftelses-Overenskomsten fastsatte Aktie-
kapital er fuldt tegnet, § 11, 2.Stk.").

Er ikke andet bestemt i Stiftelses-Overenskomsten, svnes
forinden den konstituerende Generalforsamling enhver af
Stifterne og efter den konstituerende Generalforsamlang et-
hvert af Bestyrelsens Medlemmer at maatte veere kompetent
til at modtage Aktietegning. Det kan imidlertid bestemmes, at
Tegning skal ske paa et eller flere bestemte Tegningssteder.
Sker Tegning kun paa et Sted, vil det sarlig let kunne for-
hindres, at Overtegning finder Sted''). Finder Overtegning
Sted, bliver der Anvendelse for de Bestemmelser, der ifelge
§ 5, litra m skal findes i Stiftelses-Overenskomsten, og som
f. Eks. kan gaa ud paa, at de tegnede Belgb skal reduceres
forholdsmessigt, eller at Stifterne frit skal kunne afgere,
hvilke Tegninger de vil antage. Det skal ved Brev meddeles
hver Aktietegner, hvor stor en Del af det tegnede Beleb der
tilkommer ham, § 11, 3. Stk."").

Hvad enten Overtegning finder Sted eller ej, maa Stifterne,
og efter den konstituerende Generalforsamling Bestyrelsen,
naar fuld Indbetaling af det tegnede Belegb ikke finder Sted,
og der ikke stilles betryggende Sikkerhed for det manglende,
ifolge Analogien af § 33 have Ret og Pligt til at nzgte at
antage en Tegning, saafremt det maa antages, at vedkommende
ikke vil veere i Stand til at erleegge de fremtidige Indbetalinger.

Ifelge § 14, 2. Stk. maa Anmeldelse om Stiftelse af et Aktie-
selskab ikke uden Samtykke af Ministeren for Handel og
Industri optages i Registeret, forinden der paa Aktickapitalen
er sket Indbetalinger, der udger mindst 10 pCt., ved Forsik-
rings-Aktieselskaber mindst 25 pCt. af hver Akties Paaly-
dende. De stedfundne Indbetalinger skal derhos tilsammen

*) Nedenfor § 5 Nr.2.
**) I saa Fald kan det derfor ikke vare nedvendigt at optage den af
§ 5, litra m krevede Angivelse i Stiftelses-Overenskomsten, jfr. nedenfor
§ 6 ved Note 6.
**) At dette sker, kan ikke kontrolleres fra Registerets Side, men
Undladelse deraf medferer Strafansvar efter § 86.
/
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udgere mindst 5.000 Kr., ved Forsikrings-Aktieselskaber
mindst 12.500 Kr."®). At de n®vnte Indbetalinger skal finde
Sted straks ved Tegningen eller dog forinden den konstitue-
rende Generalforsamling, kraeves ikke.

5. Til den konstituerende Generalforsamling skal Stifterne
indkalde samtlige Aktietegnere, § 13, 1.Stk., paa den Maade
og med det Varsel, Stiftelses-Overenskomsten angiver, § 5,
litra n. Stifterne skal forelegge Stiftelses-Overenskomsten,
Udkastet til Vedtegter, Opgerelse over de med Stiftelsen for-
bundne Udgifter og Forslag til Valg af Bestyrelse og Revi-
sorer, § 13, 2. Stk.

Den konstituerende Generalforsamling kan treffe Beslut-
ning om ZEndring i Udkastet til Vedtegter, § 13, 3. Stk. Her-
til kreeves dog ..en saadan Stemmeflerhed, som efter Udkastet
vilde kreeves til Gennemferelse af Andringen efter Selskabets
Stiftelse“. Foreligger der en saadan Stemmeflerhed, maa man
vente, at Endringen i hvert Fald vil blive gennemfert efter
Selskabets Stiftelse, og det vilde da veere mindre rimeligt, om
den ikke kunde gennemferes allerede af den konstituerende
Generalforsamling. Er den konstituerende Generalforsamling
ifolge Udkastet til Vedtegter ikke beslutningsdygtig, fordi
Aktietegnerne er medt i utilstreekkeligt Antal, maa vistnok de
Bestemmelser om Indkaldelse af en ny Generalforsamling,
Udkastet til Vedtegter i Regelen vil indeholde, komme til
Anvendelse').

Den konstituerende Generalforsamling kan ogsaa treffe
Beslutning om, at Selskabet ikke skal stiftes, § 13, 5. Stk.
Hertil kreves dog .en saadan Stemmeflerhed, som efter
Udkastet til Vedtegter vilde kreves til Gennemfgrelse af
Selskabets Oplesning efter dets Stiftelse”. Ogsaa her maa vist-
nok de Bestemmelser, Udkastet til Vedtegter i Regelen vil
indeholde om Indkaldelse af en ny Generalforsamling, naar
en Generalforsamling ikke er beslutningsdygtig, kunne komme
til Anvendelse.

Treeffes der Beslutning om Zndring i Udkastet til Ved-

%) Fra denne Regel kan Ministeren for Handel og Industri ikke dis-
pensere.
*") Neermere nedenfor § 9 Nr. 14.
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tegter eller om ikke at stifte Selskabet, kan ifglge ¥ 13, sidste
Stk. en Femtedel af den paa Generalforsamlingen reprasen-
terede Aktiekapital*®) bestemme, at Spergsmaalet skal ud-
settes til endelig Afgerelse paa en Generalforsamling, der
efter fornyet Indkaldelse til samtlige Aktietegnere afholdes
senest fjorten Dage derefter. Dennes Beslutningsdygtighed
maa formentlig bedemmes efter de Regler, der galder for en
i Tilfelde af en Generalforsamlings Ubeslutningsdygtighed
indkaldt ny Generalforsamling.

Naar Vedtegter er fastsat, vaelger den konstituerende Ge-
neralforsamling Bestyrelse og Revisorer efter de Regler,
Vedtegterne indeholder herom, § 13, 4. Stk.

Over Forhandlingerne paa den konstituerende Generalfor-
samling skal der feres Protokol, og bekraftet Udskrift af
denne skal indsendes til Registeret som Bilag til Anmeldelsen
om Selskabets Stiftelse, § 15, litra r. At lovlig Indkaldelse til
Generalforsamlingen har fundet Sted, maa af Dirigenten kon-
stateres til Protokollen'’).

6. Anmeldelse til Registeret om Stiftelse af et Selskab
skal ske senest seks Maaneder efter Stiftelses-Overens-
komstens Dato, § 14, t.Stk. Overskrides denne Frist, kan
Registrering ikke finde Sted. Ministeren for Handel og In-
dustri kan dog, naar serlige Omstendigheder foreligger, til-
staa Lempelser i denne Henseende. Men da det udtrykkeligt
siges, at Aktietegnernes Forpligtelser bortfalder, hvis den
nevnte Frist overskrides, vil det kun veere forsvarligt at dis-
pensere fra Regelen, naar man har Sikkerhed enten for, at
Aktietegnerne er villige til at vedstaa deres Tegning uanset
Fristens Overskridelse, eller for, at i modsat Fald den for-
nedne Kapital tilvejebringes af andre.

Nogen Frist, inden hvilken Selskabet skal vare optaget i
Registeret, fastseetter Loven ikke. Er det nedvendigt at fore-
tage berigtigende Anmeldelse, behever denne ikke at ske
inden den af § 14, 1, Stk. fastsatte Frist.

7. lfelge § 17, 1.Stk. kan et Selskab, der ikke er registre-

%) Uanset om de paageldende reprasenterer en Femtedel af samt-
lige Stemmer paa Generalforsamlingen.
**) Krenchel ad § 13 Note I.
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ret, ikke som saadant erhverve Rettigheder eller indgaa For-
pligtelser. Heri ligger vistnok, at det uregistrerede Selskab
ikke som saadant har Retssubjektivitet. At det ikke kan veere
Subjekt for Rettigheder, er i hvert Fald klart udtalt*”). Men
det kan formentlig heller ikke vere Subjekt for Forpligtelser.
idet der neppe kan legges Vegt paa, at Bestemmelsen efter
sin Ordlyd kun angaar kontraktmeessige Forpligtelser™).

Bliver et Selskab ikke registreret, kan som Feglge af den
nevnte Bestemmelse Aktietegnerne ikke tilpligtes at indbetale
Beleb til Dekning af Forpligtelser, der er indgaaet af Stif-
terne, af den paa den konstituerende Generalforsamling valgte
Bestyrelse eller af de af denne ansatte Direkterer, Proku-
rister eller andre Fuldmeegtige, og indbetalte Belgb har Aktie-
tegnerne Krav paa at faa tilbagebetalt. Stifterne eller Medlem-
merne af den forste Bestyrelse maa derfor drage Omsorg
for Bevaringen af indbetalte Belgb, men kan i saa Henseende
intet laegges dem til Last, er de neppe ansvarlige, hvis saa-
danne Belgb gaar tabt, og har Stifterne overgivet Belgb, der
er indbetalt til dem, til den paa den konstituerende General-
forsamling valgte Bestyrelse, vil de vistnok altid veere an-
svarsfri. Indenfor det i Stiftelses-Overenskomsten angivne
Sterste-Belgb af Stiftelsesomkostninger maa vistnok de i An-
ledning af Stiftelsen afholdte Udgifter kunne fradrages, hvis
det er betinget ved Tegningen. I hvert Fald indeholder § 11,
1. Stk. Hjemmel herfor, hvis det i Stiftelses-Overenskomsten
fastsatte Mindste-Belgb ikke tegnes i rette Tid. Men det samme
synes at maatte gelde, f. Eks. hvis den konstituerende Gene-
ralforsamling beslutter, at Selskabet ikke skal stiftes. Dog maa
det sikkert altid veere en Forudsetning for Stifternes eller den
ferste Bestyrelses Ret til at fradrage afholdte Udgifter, at det
ikke kan legges de paageeldende til Last, at Stiftelsen mis-
lykkes.

Bestemmelsen i § 17, 1.Stk. modvirker, at der forinden
Registreringen kontraheres paa et Selskabs Vegne. Men det
kan det ikke veere Meningen, at noget saadant helt skal vaere

%) Jfr. ovenfor § 2 ved Note 2 om, at et uregistreret Selskab ikke
kan erhverve Neringsadkomst.
*!y Jfr. ang. Skattepligt ovenfor § 2 Note (2.
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forbudt. Det er nedvendigt, at der forinden Registreringen
tegnes Aktier og veelges Bestyrelse. § 15, litra n forudsetter,
at der forinden Anmeldelsen kan vaere ansat Direkterer og
Prokurister, og i Selskaber med en Aktiekapital paa mere
end 100.000 Kr. skal der vere ansat én e¢ller flere Direkterer,
forinden Registrering kan finde Sted, § 48, 1. Stk. § 3, litra e
forudsetter, at der kan vere truffet Aftaler om, at Sel-
skabet skal overtage en bestaaende Forretning eller bestemte
Formuegenstande. Ogsaa igvrigt kan det veere, omend ikke
nedvendigt, saa dog i hgj Grad enskeligt, at der kontraheres
paa Selskabets Vegne forinden Registreringen. For at undgaa,
at Paabegyndelsen af Selskabets Virksomhed forhales, kan
det saaledes vere enskeligt at sikre Selskabet Lokaler eller
Funktion®rer, eller treffe Aftale med en Fagforening om
Lennings- og Arbejdsvilkaar for Selskabets Arbejdere. Under
Stiftelsen kan der endvidere vise sig Mulighed for at treeffe
fordelagtige Dispositioner, der ikke kan opsettes, hvis Mu-
ligheden overhovedet skal benyttes. Og skal Selskabet over-
tage en bestaaende Forretning, maa denne holdes i Drift
under Stiftelsen, hvilket i Regelen vil medfere Afslutning af
et stort Antal Retshandler. I det sidst nevnte Tilfelde kan
nu ganske vist Retshandler afsluttes f.Eks. i dens Navn,
fra hvem Forretningen skal overtages, og drejer det sig om
bunden Nering, kan Forretningen slet ikke lovligt dri-
ves i Selskabets Navn forinden Registreringen, idet et ure-
gistreret Selskab ikke kan faa meddelt Neringsadkomst'*).
Men i andre Tilfelde kan det veere det eneste naturlige
at treeffe Aftale paa Selskabets Vegne, saaledes naar der under
Stiftelsen af et Rederiaktieselskab bliver Spergsmaal om,
maaske for lengere Tid, at tidsbortfragte et Skib, Selskabet
skal overtage. Naar blot Trediemand ikke vildledes, sker
der heller ikke herved nogen Kreenkelse af hans Interesser.
Og Aktietegnerne vernes tilstrekkeligt ved Bestemmelsen
om, at det uregistrerede Selskab ikke som saadant hefter
for de indgaaede Forpligtelser, hvoraf felger, at Medkontra-
henten ikke kan sege sig fyldestgjort i de af Aktietegnerne

*2) Ovenfor § 2 ved Note 2.
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indbetalte Belgb, og at disse ikke af Stifterne eller den ferste
Bestyrelse kan benyttes til Dakning af Medkontrahentens
Krav, saa lenge Registrering ikke har fundet Sted.

For en Forpligtelse, der forinden Registreringen er ind-
gaaet paa Selskabets Vegne, hefter ifglge § 17, 2. Stk. de,
der har indgaaet Forpligtelsen, en for alle og alle for en, med-
mindre andet maa anses for aftalt med vedkommende For-
dringshaver. Herefter hefter i hvert Fald de Stiftere, Besty-
relsesmedlemmer, Direktorer, Prokurister™) eller andre, der
har kontraheret paa Selskabets Vegne. Men herved kan man
ifolge Praksis ikke blive staaende. Har en enkelt Stifter eller
et enkelt Bestyrelsesmedlem indgaaet en Forpligtelse paa Sel-
skabets Vegne, maa ogsaa de gvrige Stiftere eller Bestyrel-
sesmedlemmer heefte, for saa vidt Retshandlen er afsluttet
med deres Vidende og Vilje, eller den falder inden for en
Bemyndigelse, de har meddelt Kontrahenten), eller inden
for en ham meddelt Fuldmagt med serlig Tilverelse over-
for Trediemand. Og har en Direkter eller en Prokurist ind-
gaaet en Forpligtelse paa Selskabets Vegne, maa under til-
svarende Betingelser samtlige Bestyrelsesmedlemmer hefte™) .
Selve den Omstendighed, at en Person er valgt til Bestyrel-
sesmedlem eller antaget til Direkter eller Prokurist, kan

%) U.f.R. 1921 A 727 (H.R.D.), hvor dog Grunden til, at den
paageldende var ansat som Prokurist, var, at han ikke opfyldte de af
A.L. 1917 § 26 krzvede Betingelser for at vere Direktor.

®4) Jir. derimod U.f. R. 1922 A 1044 (H.R.D.): Tre Medlemmer af
et Rederiaktieselskabs Bestyrelse hzftede ikke for Betalingen for en
Radioinstallation, som de evrige to Bestyrelsesmedlemmer forinden Sel-
skabets Registrering havde ladet foretage i to Motorskonnerter, idet In-
stallationen var en i Forhold til Skibenes Sterrelse ekstraordingr Dis-
position, til hvis Foretagelse der ikke havde foreligget Tilslutning fra de
tre Bestyrelsesmedlemmers Side.

**) U.f.R. 1920 A 609: Bestyrelsens Medlemmer heftede solidarisk
for Opfyldelsen af en af den korresponderende Reder forinden Registre-
ringen paa Selskabets Vegne indgaaet Bugseringskontrakt; 1921 A 727
(H.R.D.): Bestyrelsens Medlemmer haftede solidarisk for Mislighol-
delse af nogle af en Prokurist indgaaede Retshandler, idet de vidste el-
ler i hvert Fald burde vide. at Prokuristen drev Forretning i Selskabets
Navn; 1922 A 507 (H.R.D.): Bestyrelsen haftede for Betalingen af

nogle af Direkteren indenfor den ham givne Bemyndigelse bestilte Va-
rer; 1924 A 31 (H.R.D.).
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imidlertid ikke medfere, at han har Fuldmagt til forinden Re-
gistreringen at kontrahere paa Selskabets Vegne med forplig-
tende Virkning for andre end ham selv, thi da Bemyndigelse
hertil efter det anferte medferer personligt Ansvar for Be-
myndigeren, kan Trediemand ikke uden videre regne med, at
saadan Bemyndigelse foreligger.

At Trediemand har vidst, at Selskabet var uregistreret, vil
i Regelen ikke have til Felge, at personligt Ansvar ikke op-
staar. Trediemand faar jo ikke noget Krav mod Selskabet som
saadant, og han kan ikke formodes at vere indgaaet paa. at
ethvert Krav fra hans Side skal vere betinget af, at Sel-
skabet bliver registreret. Efter Omstendighederne vil dog
dette kunne antages, saaledes navnlig naar Aftale er truffet
med en Stifter eller et Bestyrelsesmedlem f. Eks. om Over-
tagelse af en bestaaende Forretning eller om, at Vedkom-
mende skal vere Direktor i Selskabet.

Skent det ikke udtrykkeligt siges i § 17, 2. Stk., synes per-
sonligt Ansvar at maatte kunne opstaa ikke blot for kontrakt-
messige Forpligtelser, men ogsaa f. Eks. for Skade, voldt ved
Fuldmeaegtiges Handlinger, af Dyr eller ved farlig Bedrift®®).

Hvem der forinden Registreringen er berettiget ifglge Afta-
ler, indgaaet paa Selskabets Vegne, siger § 17, 2. Stk. ikke,
og herom kan noget almindeligt neppe heller siges. Muligt
kan Stifterne, hvis Selskabet ikke bliver registreret, mod at
opfylde Forpligtelserne ifelge en Aftale om Overtagelse af en
bestaaende Forretning eller bestemte Formuegenstande, selv
tilegne sig Rettighederne, muligt maa saadanne Aftaler anses
betingede af, at Stiftelsen af Selskabet gennemfgres. Paa en
Aftale om Ansettelse af en Direkter vil sikkert ingen Ret mod
denne kunne stottes, hvis Stiftelsen mislykkes. Er Belgb, der
er indbetalt af Aktietegnere, indsat i Bank eller Sparekasse.
maa de herved begrundede Fordringsrettigheder tilkomme
Aktietegnerne. Ligeledes maa Fordringsrettigheder for Aktie-.
tegnerne kunne opstaa som Fglge af Forbrug af indbetalte
Belgb eller lignende Retsbrud fra Stifteres, Bestyrelsesmed-
lemmers eller andres Side.

¢) Jtr. Norsk Retstidende 1925. 504 ang. et Tilfelde, hvor en Flyve-
maskine var styrtet ned og havde voldt Skade paa en Bygning.
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De Hensyn, der ligger bag Regelen i § 17, 1.Stk., kan
neppe fere til, at en Aktietegners Kreditorer, saaleenge Sel-
skabet ikke er registreret, skulde kunne soge sig fyldestgjort
i hans Andel i den ved Indbetalinger paa tegnede Belgb op-
staaede Formuemasse®”). | saa Henseende synes derfor, og-
saa forinden Registreringen, at maatte geelde tilsvarende Reg-
ler som ved ansvarlige Interessentskaber og Kommanditsel-
skaber®®).

I processuel Henseende bestemmer § 17, 1.Stk., at .et
uregistreret Selskab ikke kan optrede som Part i Rettergang
undtagen til Indkrevning af tegnet Aktiebelgb samt i andre
Segsmaal®’) vedrerende Aktietegningen“. Segsmaal, der an-
gaar andet end Aktietegningen, f.Eks. Rettigheder og For-
pligtelser ifelge Aftaler om Overtagelse af en bestaaende For-
retning eller bestemte Formuegenstande, en Direkters Stilling
eller Spergsmaal om Erstatningskrav i Anledning af Skade,
tilfajet den ved Aktietegneres Indbetaling opstaaede Formue-
masse, kan herefter ikke anlagges af eller mod det uregistre-
rede Selskab som saadant, men maa anlegges af eller mod
Stifterne eller den paa den konstituerende Generalforsam-
ling valgte forste Bestyrelse.

8. Af § 17, 1.Stk. felger mods®tningsvis, at et Selskab,
der er registreret, som saadant kan erhverve Rettigheder og
indgaa Forpligtelser og har processuel Retsevne. Her rejser
sig imidlertid det Spergsmaal, om Rettigheder og Forplig-
telser for et registreret Selskab kan opstaa af retsstiftende
Kendsgerninger fra Tiden fer Registreringen®).

At Aktietegningen, Indbetalingerne af eller paa tegnede Be-

*7) Derimod kan den enkelte Aktietegners Kreditorer efter alminde-
lige Regler tilegne sig hans Krav paa, hvis Stiftelsen mislykkes. at faa
et af ham indbetalt Belgb tilbagebetalt.

*) I Del §§ 8 Nr.3 og 14 Nr. 2.

%) F. Eks. Spgsmaal ang. Tilbagebetaling af et indbetalt Beleb, Segs-
maal til Fastslaaelse af en Aktietegners Forpligtelse ifslge hans Tegning,
og Segsmaal til Afgerelse af, om Stifterne eller den ferste Bestyrelse er
berettigede til at neegte at antage en Tegning.

%?) Ifr. herom Karl Olivecrona: Studier dver begreppet juridisk per-
son i romersk och modern ritt, Uppsala Universitets arsskrift 1928
131 ff.
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leb, Stifternes Virksomhed, Valget af den ferste Bestyrelse
og Ansettelsen af den ferste Direktion straks fra Registre-
ringen kan begrunde Rettigheder og Forpligtelser for Sel-
skabet som saadant, er utvivisomt. Loven kreever jo, at Aktie-
tegning, visse Indbetalinger paa de tegnede Belgb, Valg af
Bestyrelse og, i Selskaber med en Aktiekapital paa over
100.000 Kr., Anszttelse af en eller flere Direktorer skal
finde Sted forinden Registreringen. Ogsaa Stifternes Virk-
somhed falder nedvendigvis forud for Registreringen. Bliver
Selskabet registreret, maa derfor Stifterne, med den Be-
grensning, der maatte feolge af § 6, af Stiftelses-Overens-
komstens Angivelser om Sterrelsen og Arten af Omkostnin-
gerne ved Stiftelsen eller af den Opggrelse herover, der i
Henhold til § 13, 2.Stk. er forelagt den konstituerende Ge-
neralforsamling, kunne kreve Udleg dzkket og Garanti-
provision eller andet Vederlag betalt af Selskabet, og Sel-
skabet maa overfor Stifterne kunne rejse Krav om Afgivelse
af Belgb, der af Aktietegnere er indbetalt til Stifterne, eller
Krav om Erstatning i Henhold til § 7.

Af § 5, sidste Stk. felger modseetningsvis, at Aftaler med
Trediemand, der stadfestes gennem Stiftelses-Overenskom-
sten, f. Eks. Aftaler om Garantiprovision eller andet Veder-
lag til andre end Stiftere, om Overtagelse af en bestaaende
Forretning eller bestemte Formuegenstande eller om, at nogle
Aktier skal have serlige Rettigheder, har Gyldighed overfor
Selskabet. Altsaa saadanne fer Registreringen indgaaede Af-
taler geelder overfor Selskabet som retsstiftende Kendsger-
ninger.

Aftaler angaaende de i Stiftelses-Overenskomsten omhand-
lede Forhold, der ikke stadfestes gennem Overenskomsten,
‘har ifelge § 5, sidste Stk. ikke Gyldighed overfor Selskabet.
‘I det vasentlige folger dette allerede af almindelige Rets-
grundsetninger, idet Stifterne ikke som Stiftere har nogen
Bemyndigelse eller Fuldmagt til med bindende Virkning for
Selskabet at indgaa andre Aftaler end saadanne, der indgaar
som negdvendige eller dog naturlige Led i Stiftelsen af Selska-
bet, og efter almindelige Retsgrunds®tninger maa dette galde
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ogsaa Aftaler, der ikke angaar de i Stiftelses-Overenskomsten
omhandlede Forhold, skent saadanne Aftaler ikke omfattes
af Bestemmelsen i § 5, sidste Stk. Men af § 5, sidste Stk.
felger vistnok, at ogsaa Aftaler, der indgaar som nedvendige
eller dog naturlige Led i Stiftelsen af Selskabet, f.Eks. om
Indrykning af Tegningsindbydelse i Bladene eller om Leje
af Medelokaler, er uden Gyldighed overfor Selskabet, naar
de ikke optages i Stiftelses-Overenskomsten, og derfor kun
kan geres g®ldende overfor Stifterne®').

Efter sin Plads i Loven maa § 5, sidste Stk. antages kun
-at angaa Aftaler, trufne af Stifterne. Bestemmelsen angaar
altsaa ikke Aftaler, der trzffes af den paa den konstituerende
Generalforsamling valgte forste Bestyrelse eller af dennes
befuldmeegtigede. Udenfor § 5, sidste Stk. falder derfor og-
saa det Tilfelde, at en af Stifterne truffet Aftale ratihaberes
af den forste Bestyrelse®). Af §17, 1.Stk. felger nu vel, at
de af Bestyrelsen trufne Aftaler er uden Gyldighed overfor
Selskabet som saadant, saa lenge dette ikke er registreret.
Derimod felger det neppe af denne Bestemmelse, at saa-
danne Aftaler er ugyldige overfor Selskabet ogsaa efter Re-
gistreringen*’). Med Hensyn til Forpligtelser kan det gan-
ske vist gares g®ldende, at et nyt Retssubjekt ikke ellers bin-
des ved Aftaler, der indgaas paa dets Vegne, forinden det
kommer til Eksistens. Der ber imidlertid ikke tilleegges en
saadan formel Betragtning afgerende Betydning, saa meget
mindre som det allerede anferte viser, at den umuligt kan
gennemfores i alle sine Konsekvenser. Og da der let for-
inden Registreringen kan opstaa en Situation, hvor det er
i hej Grad i Selskabets Interesse, at visse Dispositioner
treffes paa dets Vegne, synes saavel Hensynet til Aktie-
tegnerne som Hensynet til Trediemand at tale imod det

®') Disse maa dog have Regres til Selskabet, ovenfor efter Note 60.

°*) 1 de hyppige Tilfelde, hvor Stifterne veelges til Bestyrelse, maa
vistnok dennes Passivitet kunne opfattes som en stiltiende Godkendelse
paa Selskabets Vegne af de Aftaler, Stifterne har indgaaet.

%) Oplysninger om svensk og tysk Rets Stilling til dette omtvistede
Sporgsmaal findes hos Karl Olivecrona 1. c. 138 ff.

Dansk Selskabsret. It 3
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Resultat, hvortil den neevnte Betragtning ferer. Det vilde
ogsaa vere meget unaturligt, om Gyldigheden overfor Sel-
skabet af en af Bestyrelsen forinden Registreringen paa Sel-
skabets Vegne truffet Aftale skulde afhenge af, om den sam-
me Bestyrelse efter Registreringen ratihaberer Aftalen*?).
Formentlig maa det da antages, at en af den ferste Bestyrelse
eller ifelge Bemyndigelse eller Fuldmagt fra den forinden
Registreringen indgaaet Forpligtelse straks fra Registrerin-
gen binder Selskabet, for saa vidt dette vilde veere bundet.
hvis Aftalen var sluttet efter Registreringen. At Indgaaelsen
af Aftalen muligt er en Overtreedelse af Neeringslovgivnin-
gen, eller at der muligt foreligger Omgaaelse af Bestemmel-
sen i § 5, litra e kan neppe medfere, at Selskabet ikke bli-
ver bundet®’). Vilde derimod Selskabet ikke veere bundet,
hvis Aftalen var sluttet efter Registreringen, bliver det na-
turligvis heller ikke bundet, naar Aftalen er indgaaet fer Re-
gistreringen. Derfor vil vistnok Tilsagn til Stiftere eller an- -
dre om Garantiprovision eller andet Vederlag i Anledning af
Stiftelsen udover, hvad der er angivet i Stiftelses-Overens-
komsten, og Tilsagn til Stiftere om D=kning af Omkostnin-
ger ved Stiftelsen udover det Sterste-Belgb heraf, Stiftelses-
Overenskomsten angiver, vere uforbindende for Selskabet.
Uforbindende for Selskabet er endvidere Forpligtelser, ind-
gaaede uden Bemvyndigelse eller Fuldmagt forinden Registre-
ringen af enkelte Bestyrelsesmedlemmer, Direkterer, Proku-
rister eller andre, selvom de indgaaede Aftaler falder inden-

°') Af Bestemmelsen i § 17, 2. S?k.. 2. Pkt. kan nzppe udledes, at
et Selskab altid efter Registreringen kan velge. om det vil anerkende
en forinden Registreringen indgaaet Forpligtelse. Denne Bestemmelse,
der ikke fandtes i A.L. 1917 § 12, hjemler Bortfald af det personlige
Ansvar i visse Tilfelde, men angaar ikke det i Teksten omtalte Spergs-
maal. Skulde en Anerkendelse af en af Bestyrelsen eller ifeilge Bemyn-
digelse eller Fuldmagt fra den indgaaet Forpligtelse vaere afgerende saa-
vel for Selskabets som for Bestyrelsens Haeftelse, vilde ifelge § 50, 1. Stk,
Bestyrelsen ofte vere udelukket fra at meddele Anerkendelse, idet den
ofte vil have en betydeligere Interesse i det personlige Ansvars Bort-
fald, og denne Interesse kan vere stridende mod Selskabets.

°%) Jfr. ang. Overtredelse af Neringslovgivningen Henry Ussing:
Aftaler paa Formuerettens Omraade, Kbhvn. 1931, § 17 ved Note 22b.
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for den Fuldmagt, de paag®ldende vil have fra Registrerin-
gen, f.Eks. ifglge Vedtegternes Regler om, hvem der har
Ret til at tegne Selskabet, idet Trediemand, som allerede
omtait, ikke uden videre kan gaa ud fra, at en saadan Fuld-
magt kan benyttes forinden Registreringen. Hvad angaar
ikke-kontraktmeessige Forpligtelser, synes Selskabet som
saadant fra Registreringen at maatte hefte f. Eks. for Skade,
voldt forinden Registreringen af Fuldmeegtige i Udferelsen af
Hverv, de efter det anferte kan udfere paa Selskabets Vegne
med bindende Virkning for dette fra Regisireringen, af Dyr,
der er anskaffet, eller ved farlig Bedrift, der er iveerksat paa
Selskabets Vegne med bindende Virkning for dette fra Re-
gistreringen. Hvad endelig Rettigheder angaar, synes de af
Bestyrelsen eller af dennes bemyndigede eller befuldmeegti-
gede ved Aftale erhvervede Rettigheder og Erstatningskrav
som Fglge af Forbrug af indbetalte Belab eller lignende Rets-
brud fra Stifteres, Bestyrelsesmedlemmers eller andres Side
fra Registreringen at maatte tilkomme Selskabet som saadant.
Rettigheder, erhvervede af Stifterne ved Aftale, der ikke
stadfestes gennem Stiftelses-Overenskomsten, vil derimod
kun ifelge Reglerne om Trediemandsretshandler eller ifelge
Overdragelse til Selskabet kunne tilkomme dette.

Ifelge § 17, 2. Stk. bortfalder den personlige Hzftelse for
Forpligtelser, der forinden Registreringen er indgaaet paa
Selskabets Vegne, under visse Betingelser, men altsaa ikke
i alle Tilfelde, med Registreringen. For det farste bortfal-
der Heftelsen, naar dette maa anses for aftalt med ved-
kommende Fordringshaver. Det kan altsaa gyldigt aftales,
udtrykkeligt eller stiltiende, ikke blot, at de, der har ind-
gaaet Forpligtelsen, overhovedet ikke skal heefte personligt,
men ogsaa, at deres Heftelse, hvis Selskabet bliver registre-
ret, skal bortfalde fra Registreringen. For det andet bort-
falder Heftelsen, hvis Fordringshaverens Sikkerhed ikke
derved i veesentlig Grad forringes, naar Selskabet i Labet af
fire: Uger efter Registreringen anerkender Forpligtelsen.
Denne Bestemmelse er i to Henseender af noget tvivisom

Reekkevidde. Strengt taget vil en Fordringshavers Sikker-
5.
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hed altid forringes, naar den personlige Heftelse bortfal-
der. Skal Bestemmelsen faa praktisk Betydning, maa For-
udsetningen anses for opfyldt, naar Fordringshaveren faar
den Sikkerhed, han har regnet med, da Forpligtelsen blev
indgaaet, hvortil i Regelen navnlig vil kreves, at Selskabet
ikke stiftes med en mindre Kapital end paatenkt paa det
nevnte Tidspunkt®®). Efter Ordene vil det altid veere en
Betingelse for den personlige Heftelses Bortfald, at Selska-
bet anerkender Forpligtelsen. At dette ber kraeves, er ogsaa
klart, naar det drejer sig om en Forpligtelse, der ellers ikke
vilde veere bindende for Selskabet. Og maa det for Tredie-
mand stille sig tvivisomt, om Selskabet fra Registreringen
er bundet uden Anerkendelse, hvad i Regelen vil veere Til-
feeldet, f. Eks. hvor en Direkter eller Prokurist har kontra-
heret paa Selskabets Vegne, er det ret naturligt at kraeve
Tvivlen lgst ved en Anerkendelse fra Selskabets Side. Der-
imod synes det, trods Ordene, at kunne antages, at An-
erkendelse er overfledig, naar den samlede Bestyrelse har
kontraheret paa Selskabets Vegne, idet det i saa Fald ogsaa
uden Anerkendelse fra Registreringens @jeblik er klart for
Trediemand, at han kan holde sig til Selskabet®’). Selv hvor
der herefter kreves Anerkendelse, behever denne sikkert
ikke at vere udtrykkelig. Og det kan formentlig ikke kree-
ves, at Selskabet udtrykkeligt eller stiltiende skal erklere,
at det anerkender Forpligtelsen som gyldig, uanset om den
efter almindelige Retsregler maatte kunne anfegtes. Det maa
veere tilstrekkeligt, at Selskabet afgiver en Anerkendelse,
hvorefter det ikke som Grund til at negte at opfylde For-

%) Jfr. Krenchel ad § 17 Note 3. — Etter det Forslag, der i Sam-
lingen 1928 —29 blev forelagt Rigsdagen, skulde den personlige Heaeftelse
bortfalde, naar Selskabet i Lobet af fire Uger anerkendte Forpligtelsen,
~medmindre den Sikkerhed, Fordringshaveren herigennem faar, er vea-
sentlig ringere end forudsat“. Denne Formulering blev endret til den
nuverende Affattelse efter Forslag af Landstingsudvalget, ifelge hvis
Betenkning ALndringen imidlertid er ,af sproglig Karakter*, Rigsdagstid.
1928—29 Till. B. Sp. 1910.

") Forudsat naturligvis, at den indgaaede Forpligtelse falder indenfor
Bestyrelsens Kompetence.
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pligtelsen vil paaberaabe sig, at denne er indgaac¢. forud
for Registreringen.

9. Om Betydningen af, at et Aktieselskab ifglge § 17, 1.
Stk. e contrario med Registreringen faar selvstendig Rets-
subjektivitet, kan i det hele henvises til, hvad der gealder
om Andelsforeningers Retssubjektivitet®®). Hvad angaar For-
pligtelser, skal s®rligt fremhaeves, at den selvstendige Rets-
subjektivitet viser sig ikke blot i Forhold til Trediemand, men
ogsaa i Forhold til Aktion®rerne, saaledes at en — nuve-
rende eller tidligere — Aktioneer, der har Krav mod Selska-
bet, i Tilfelde af dettes Konkurs kan kreve Daekning jevn-
sides med andre Kreditorer, og det ikke blot, naar Kravet
har serligt Retsgrundlag, men ogsaa, naar det har sin Op-
rindelse i vedkommendes Stilling som Aktionaer, f. Eks. gaar
ud paa Udbetaling af ikke heevet Udbytte®). Hvad angaar
Selskabets Rettigheder bemaerkes, at ifglge de serlige Reg-
ler om Nedseattelse af Aktiekapitalen™) har Deltagerne ikke
som ved Andelsforeninger’) Ret til at dele Nettoformuen
imellem sig uden ferst at betale Geelden eller stille Kredito-
rerne Sikkerhed.

I Lighed med, hvad der gelder ved Andelsforeninger, op-
fattes den enkelte Aktionzrs Ret ifglge hans Deltagelse i Sel-
skabet ofte som en Andelsret, hvorved Tanken ledes hen paa
et Samejeforhold. Det maa ogsaa antages, at selve Aktieretten
ikke kan foreeldes eller prakluderes™).

Ved Selskaber, hvor Aktiekapitalen er paa ganske faa
Hender, altsaa navnlig ved Familieaktieselskaber, kan det
forekomme, at der er tilsagt Deltagerne et sterre Vederlag
end normalt for Virksomhed i Selskabets Tjeneste. Som da
kun et passende Vederlag kan fradrages som Driftsudgift ved

%) II Del § 4.

®%) 11 Del § 4 ved Note 5. — Anderiedes Augdahl 218, Platou 1533.
men som Teksten Hagstremer: Om aktiebolag (1872) 271, Skarstedt 128,
Staub ad § 213 Anm. 11,

%) Nedenfor § 13, litra c.

*1) II Del § 4 ved Note 9.

**) Jfr. nermere Il Del § 4 ved Noterne 13--14.
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Beregningen af Selskabets skattepligtige Indkomst™), saale-
des kan sikkert kun Krav paa et passende Vederlag anmel-
des i Tilfelde af Selskabets Konkurs™). En Del af, hvad der
betegnes som Vederlag for Virksomhed i Selskabets Tjene-
ste, er i saadanne Tilfelde i Virkeligheden Udbytte af Kapi-
tal, og ber da ogsaa retligt behandles som saadant. Nogen
Afvigelse fra, hvad ovenfor er anfert om et Aktieselskabs
selvsteendige Retssubjektivitet ogsaa i Forhold til egne Ak-
tionerer, fremkommer ikke herved.

10. Registreringen giver ikke nogen sikker Garanti for,
at Lovens Regler om Stiftelse af et Aktieselskab er sket Fyl-
dest. Det kan tenkes, at Registrering er sket, skent det af
Anmeldelsen fremgik, at Betingelserne herfor ikke var til-
stede, at der altsaa fra Registerets Side er begaaet en Fejl.
Det kan endvidere tenkes, at der har foreligget uoplyste
Forhold, som, hvis de havde veret oplyst, vilde have med-
fort Neegtelse af Registrering. Spergsmaalet om, hvorledes
Retsstillingen bliver i saadanne Tilfeelde, besvares forskel-
ligt af de forskellige Lovgivninger. I engelsk Ret gzlder som
undtagelsesfri Regel, at Registreringen er ,conclusive evi-
dence" for Selskabets Eksistens, saaledes at Registreringen
her er en konstitutiv Akt’*). Efter H. G. B. §§ 309—11 med-

) Ovenfor § 2 ved Note 25.

™) I et Tilfelde, hvor et Aktieselskab var stiftet for at fortsztte en
Fallents Forretning, veesentlig ved Hjelp af Hustruens Sereje, og hvor
ZEgtefellerne ansattes i Forretningen med en Len, der helt opslugte
Fortjenesten, og med et us®dvanlig langt Opsigelsesvarsel, n=zgtede
Heojesteret at anerkende et af Hustruen i Selskabets Konkursbo i Over-
ensstemmelse med den om hendes Len trufne Aftale anmeldt Krav,
U.f. R. 1930 A 1. — At Hojesteret ikke nejedes med at nedsztte Kra-
vet, kan muligt have beroet paa Proceduren. I hvert Fald synes de
serlige Omstendigheder ved Tilfeldet ikke at kunne begrunde en fuld-
steendig Afvisning af Kravet.

*) Companies Act, 1929, Art.15,1: A certificate of incorporation
given by the registrar in respect of any association shall be conclusive
evidence that all the requirements of this Act in respect of registration
and of matters precedent and incidental thereto have been complied
with, and that the association is a company authorized to be registered
and duly registered under this Act“. Jfr. Palmer: Company law, 11,
Udg., London 1921, 51 ff.
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ferer derimod visse Fejl, at Selskabet kan erkleres for en
Nullitet, men Gyldigheden af de i Selskabets Navn med
Trediemand indgaaede Retshandler paavirkes ikke heraf, og
der skal i saa Fald ske en Afvikling af Selskabets Forhold
efter Regler, svarende til dem, der gzlder om Oplesning af
Aktieselskaber.

Da § 17, 1.Stk. ikke fastslaar, at Registreringen ubetinget
medferer selvstendig Retssubjektivitet for det registrerede
Selskab, er der formentlig for dansk Rets Vedkommende ikke
Hjemmel for at tilleegge Registreringen konstitutiv Betyd-
ning. Heraf felger imidlertid ikke, at et registreret Selskab
aldrig vil have selvsteendig Retssubjektivitet, hvis Grundlaget
for Registreringen ikke har veeret i Orden. Naar Registre-
ringen ikke har konstitutiv Betydning, maa det afgeres uaf-
hengigt af § 17, 1.Stk., altsaa efter dansk Rets gvrige Reg-
ler, hvorvidt et med Urette registreret Selskab har Rets-
subjektivitet. I § 17, 1.Stk. ligger, at et ikke registreret Sel-
skab aldrig har Retssubjektivitet, muligt endvidere en For-
udsetning om, at et med Rette registreret Selskab har Rets-
subjektivitet, hvilket sidste i hvert Fald vil felge af dansk
Rets almindelige Regler’®). Om et med Urette registreret
Selskabs Retssubjektivitet afger § 17, 1.Stk. derimod intet.

Uanset om et med Urette registreret Selskab har selv-
stendig Retssubjektivitet, kan der sperges, om Mangelen ved
Grundlaget medferer, at Selskabet skal opleses eller uden
videre slettes af Registeret, eller om Mangelen, saavidt det
er muligt, skal seges afhjulpet, og i saa Fald paa hvilken
Maade.

I det enkelte synes Besvarelsen af de foreliggende Spergs-
maal at maatte blive felgende™) :

Har der veeret Fejl ved selve Anmeldelsen, kan Bestyrel-
sen ifalde Ansvar efter § 16, 1.Stk., og Overregistrator kan
afkreeve Anmelderne berigtigende Anmeldelse. Undladelse af
at foretage berigtigende Anmeldelse vil medfere Strafansvar,

7%) Jir. 11 Del § 4.

") Ang. Norsk Ret Augdahl 133ff. — Ang. svensk Ret Olivecrona
L.c. 121 ff,



72 § 4. Selskabets Stiftelse. A.L.s § 17.

]

§ 86, og Anmeldelsen kan spges fremtvunget, § 85.” Andre
serlige Folger er ikke hjemlede. Der bliver alfsaa ikke
Spergsmaal om Udslettelse af Registeret eller om tvungen
Oplesning af Selskabet, og dette har selvstendig Retssubjek-
tivitet. )

Har Bestyrelsen i Strid med § 48, 1.Stk. eller med Ved-
teegterne undladt at ansette en Direktion, vil §§ 85 o0g.86
kunne anvendes, men andre serlige Felger er ikke hjemlede.
Det samme maa gzlde, hvis der er ansat Direkterer, men
disse ikke opfylder Betingelserne efter § 49. P

Har Selskabet ikke en efter Bestemmelserne i $§ 46 og¢
49 behorig Bestyrelse, og afhjelpes denne Mangel ikke in-
den en passende Frist, skal Selskabet oplaeses, § 59 Nr. 17%).

Er Selskabets Vedtegter ikke i Overensstemmelse med
Lovens Forskrifter, maa Forslag om de nedvendige Zn-
dringer inden en passende Frist”) foreleegges Generalfor-
samlingen. Selvom saadanne Forslag ikke opnaar det til de-
res Gennemferelse efter Vedtegterne nedvendige Stemme-
tal, synes de ifelge Analogien af § 90, 2. Stk. at kunne an-
ses som gyldigt vedtagne af Generalforsamlingen, naar der
blot ikke paa denne er afgivet saa stort et Antal Stemmer
imod de foreslaaede ZEndringer, som efter Vedtegterne kree-
ves til Beslutning om Selskabets Oplgsning. Kan de nedven-
dige £Endringer ikke gennemferes, synes det at maatte folge
af § 90, 2.Stk. og dens Analogi, at Selskabet skal opleses.

Har Selskabet ikke den — indbetalte — Aktiekapital, det
efter Vedtegterne skal have, f. Eks. fordi en eller flere Ak-
tietegninger er ugyldige®’), maa Forslag om en saadan £n-
dring i Vedtegterne, at disses Angivelser om Aktickapitalen
bliver stemmende med de faktiske Forhold, inden en pas-
sende Frist foreleegges Generalforsamlingen. Herom maa
da gelde Regler, svarende til, hvad lige er anfert for det

") Nedenfor § 14, litra b Nr. I,

) En saadan maa — ligesom i det i § 59 Nr.1 omhandlede Til-
felde — kunne fastszttes af Overregistrator. § 90, 1. Stk.s Bestem-
melse om en Frist paa 2 Aar er ikke analogisk anvendelig.

%) Nedenfor § 6 Nr.2 (2).
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Tilfeelde, at Vedtegterne ikke er i Overensstemmelse med
Lovens Forskrifter. For saa vidt der er Hjemmel for fortsat
Aktietegning®'), vil Mangelen ved Grundlaget kunne afhjel-
pes ogsaa herigennem. Er der ikke Hjemmel for fortsat
Aktietegning, vil Afhjelpning af Mangelen gennem Nyteg-
ning af Aktiekapital derimod nappe kunne ske uden efter
Reglerne om Forhgjelse af Aktiekapitalen®?).
~ Har- Selskabet ikke den — indbetalte — Aktiekapital, det
efter §§ 9, 1.Stk. og 14, 2.Stk. skal have, og afhjelpes
denne Mangel ikke ved Nytegning efter Reglerne om fort-
sat Aktietegning eller om Forhgjelse af Aktiekapitalen, maa
Selskabet formentlig opleses, medmindre Samtykke til dets
Fortsettelse gives efter Analogien af de nevnte Bestem-
melser.
Fejl med Hensyn til den formelle Fremgangsmaade ved
“Selskabets Stiftelse, der ikke har nogen af de hidtil omtalte
Mangler til Folge, vil kunne medfere Strafansvar efter §§ 86
eller 87, men anden s@rlig Retsvirkning er ikke hjemlet.
. Har der — udenfor de i § 9, 2. Stk., 2. Pkt. omhandlede
Tilfelde — fra ferst af kun veret en Aktion®r i Selskabet,
og har vedkommende veret — eller burdet vaere — klar
herover, maa han ifglge -Analogien af § 359 vare personlig
ansvarlig for de i Selskabets Navn indgaaede Forpligtelser,
og Selskabsformuen maa h®fte ogsaa for hans andre For-
pligtelser®®). Selskabet ber i saa Fald udslettes af Registeret.
Muligvis kan dog Udslettelse ferst ske, efter at det ved Dom
er fastslaaet, at Selskabet er pligtigt at taale Udslettelse®).
Og Udslettelse maa kunne afverges ved, at Mangelen af-
hjelpes.
Har der vel kun varet en Aktioner fra ferst af, men har
denne veret i god Tro, synes han ikke at kunne vere per-
sonlig ansvarlig for de paa Selskabets Vegne indgaaede For-

8') Nedenfor § 5 Nr. 2,

82) Nedenfor § 5 Nr. 3.

8) U.f. R. 1927 A 436.

*1) § 82, 3. Stk. er dog nappe direkte anvendelig paa et Tilfelde som
det i Teksten omtalte. Jfr. 1 Del § 3 i Slutn.
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pligtelser, og paa den anden Side synes Selskabsformuen da
fortrinsvis at maatte tjene til Deekning af disse. Skent der
ikke foreligger noget virkeligt Selskab, idet hertil maa here
mindst to Deltagere, synes da Reglerne om Aktieselskaber
at maatte vere analogisk anvendelige, og der vil i saa Fald
ikke kunne gaas frem paa samme Made, som hvor Aktionz-
ren er i ond Tro., men efter Analogien af § 39 skal Sel-
skabet opleses.

Har der — udenfor de i § 9, 2.Stk., 2. Pkt. omhandlede
Tilfelde — fra forst af kun veret to Aktionerer, og har
disse ikke begge veeret i god Tro, maa ifelge Analogien af
§ 59 i hvert Fald en af dem og, hvis de begge har veret i
ond Tro, de begge ifalde personligt Ansvar for de paa Sel-
skabets Vegne indgaaede Forpligtelser. Der foreligger da ikke
et Aktieselskab, men efter Omstendighederne et ansvarligt
Interessentskab eller et Kommanditselskab, der vil kunne
fortsette som saadant, men som ber udslettes af Aktiesel-
skabsregisteret. Atter her maa Udslettelse kunne afvaerges
ved, at Mangelen afhjelpes.

Har der vel kun veret to Aktionzrer fra ferst af, men
har disse begge veret i god Tro, skal efter Analogien af § 59
Selskabet opleses.

Har Selskabet ikke Hjemsted her i Landet**), bar det slet-
tes af Registeret. Muligvis kan dog Udslettelse forst ske, ef-
ter at det ved Dom er fastslaaet, at Selskabet er pligtigt at
taale Udslettelse™).

**} Ovenfor § 2 efter Note 8.
%) Ovenfor Note 84, jfr. Krenchel ad § 5 Note 5.



§ 5. Fortsat Aktietegning og Forhgjelse
af Aktiekapitalen.

1. En Forhegjelse af et Selskabs Aktiekapital kan vaere mo-
tiveret ved, at Virksomheden har naaet et saadant Omfang
eller staar overfor saadanne Udvidelser, at den hidtidige
Aktiekapital skennes for lille, eller ved, at Aktiekapital er
gaaet tabt. 1 sidste Fald vil Forhgjelsen ske som Led i en
Rekonstruktion af Selskabet, idet den hidtidige Aktiekapital
nedsettes og samtidig ny Aktiekapital tilferes, ofte ved at Sel-
skabets Bankforbindelse indgaar paa, at Bankgalden helt
eller delvis konverteres til Aktiekapital.

Har et Selskab Egenkapital udover Aktiekapitalen, f.Eks.
en Dispositionsfond, vil en Forhgijelse af Aktiekapitalen kunne
ske ved Overforelse af et Belgb fra den paageldende Fond.
Fra den ved § 43 paabudte Reservefond kan saadan Over-
forelse dog nappe ske.').

Udenfor Lovens Begreb om Forhejelse af Aktiekapitalen
falder det Tilfelde, at der fra farst af — i Stiftelses-Overens-
komsten, § 5, litra f, og i Vedtegterne, § 8, litra b®) — er
fastsat et Mindste- og et Sterste-Belgb for Aktiekapitalen, saa-
ledes at Selskabet kan begynde sin Virksomhed, naar blot
Mindste-Belgbet er tegnet. Ifglge § 11 skal i saa Fald Mindste-
Belebet vere tegnet inden den konstituerende Generalfor-
samling, men er det sket, kan Tegningen fortsaettes, indtil
Sterste-Belgbet er naaet. I Virkeligheden finder ogsaa ved en
saadan ,fortsat Aktietegning” en Forhegjelse af Aktiekapitalen

') Jfr. sv. Lov § 47, Krenchel ad § 19 Note 2 og nedenfor § 12
Note 8.
%) Ovenfor § 4 ved Note 43.



76 § 5. Fortsat Aktietegning og Forhojelse af Aktiekapitalen.

Sted, i hvert Fald naar Tegningen sker, efter at Selskabet
har begyndt sin Virksomhed. Men Reglerne om fortsat Aktie-
tegning er forskellige fra Reglerne om Forhejelse af Aktie-
kapitalen i Lovens Forstand.

2. Fortsat Aktietegning kan finde Sted, saasnart Mindste-
Belgbet for Aktiekapitalen er tegnet, efter Omsteendighederne
altsaa forinden den konstituerende Generalforsamling. Nogen
Tidsfrist, inden hvilken Tegningen skal veere afsluttet, fast-
setter Loven ikke. Fortsat Aktietegning kan altsaa finde Sted
endog lang Tid efter Selskabets Registrering®).

Reglerne i § 10 er direkte anvendelige paa fortsat Aktie-
tegning. Da Tegningslisterne herefter skal indeholde en Gen-
part af Stiftelses-Overenskomsten, kunde dennes Bestemmel-
ser om Aktietegneres Rettigheder og Forpligtelser synes ufra-
vigelige. Dette kan dog kun delvis fastholdes. Det er klart,
at der ikke uden Hjemmel i Stiftelses-Overenskomsten kan
tillegges Aktietegnere swrlige Rettigheder, og at Aktier
ikke kan udbydes til lavere Kurs end angivet i Stiftelses-
Overenskomsten. Men det kan ikke vere udelukket at ud-
byde Aktier til hejere Kurs end fastsat i Stiftelses-Overens-
komsten. At dette sker, kan nemlig kun vere til Fordel for
de tidligere Aktietegnere, og Hensynet til de nye Aktietegnere
varetages tilstreekkeligt, naar der i Tegningslisten gives Op-
lysning om, i hvilket Omfang Tegning har fundet Sted til
den lavere Kurs'). Efter Omstaendighederne maa det endog
veere en Pligt for Bestyrelsen kun at udstede Aktier til hejere
Kurs end angivet i Stiftelses-Overenskomsten, thi Selskabets
Virksomhed kan have medfert, at dets Aktier er steget i
Verdi, og det vilde da berige de nye Aktioneerer paa de tid-
ligere Aktionzrers Bekostning, om de nye Aktier udstedtes
til den i Stiftelses-Overenskomsten angivne Kurs. — De Be-
stemmelser, der ifelge Stiftelses-Overenskomsten skal! gzlde

?) Om hvem der har Ret til at' modtage Tegning, ovenfor § 4 ved
Note 44.

‘) Ogsaa ved Tegning af Mindste-Belgbet for Aktiekapitalen maa
Kursen kunne forhejes, naar Adgangen til at tegne Aktier er staerkt
efterspurgt, men Spergsmaalet har her mindre praktisk Interesse.
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for Indbetaling paa Aktierne, kan vare formede paa en saa-
dan Maade, at de ikke kan finde Anvendelse paa den fortsatte
Aktietegning. 1 saa Fald maa der i den benyttede Tegnings-
liste optages serlige Bestemmelser, saa vidt muligt svarende
til Stiftelses-Overenskomstens Bestemmelser, i hvert Fald
ikke mindre byrdefulde for Aktietegnerne. — I Tegnings-
listen ber angives, fra hvilket Tidspunkt de nye Aktier skal
give Ret til Udbytte. Der kan ikke vere noget til Hinder
for at bestemme, at de skal deltage i Udbytte for hele det
lobende Regnskabsaar, og er andet ikke bestemt, vil dette
i hvert Fald ofte kunne antages at vere Meningen®).

Regelen i § 12 gelder ogsaa Retshandler angaaende Over-
dragelse af Aktier, der tegnes under fortsat Aktietegning.

Anmeldelse om, at et Aktiebeleb er tegnet, skal ifelge § 18
gores inden en Maaned. Efter Analogien af § 14, 2Stk.®)
maa Anmeldelsen dog ikke uden Samtykke af Ministeren for
Handel og Industri optages i Registeret, forinden der paa
Aktiekapitalen er sket Indbetalinger, der udger mindst 10
pCt., ved Forsikrings-Aktieselskaber mindst 25 pCt. af hver
Akties Paalydende.

3. Beslutning om Forheijelse af Aktiekapitalen kan ifelge
§ 19 kun Generalforsamlingen fatte. Det kan altsaa ikke be-
stemmes i Vedtegterne, at f. Eks. Bestyrelsen skal kunne
treffe Beslutning herom. Og dette geelder, hvad enten For-
hejelsen sker ved Tilfersel af ny Kapital, ved Overfarelse af
anden Egenkapital eller ved Konvertering af Geeld. For Ak-
tionererne er det altid et Spergsmaal af stor Betydning, om
en Forhgjelse af Aktiekapitalen skal finde Sted. Dette felger
allerede af, at et Selskabs Mulighed for at give et rimeligt
Udbytte vil veere afhengig af, om Aktiekapitalen har en pas-
sende Sterrelse. Men ogsaa andre Grunde ferer til det nevnte
Resultat. Herom skal felgende bemsaerkes :

En Forhejelse af Aktiekapitalen ved Tilfersel af ny Kapital

*) En Regel, hvorefter den enkelte Aktie skulde deltage i Udbytte
f. Eks. fra Tegningen, vilde vare upraktisk.

®) At det maa vere § 14, 2. Stk., ikke § 22, 3. Stk., der kommer til
analogisk Anvendelse, synes klart.
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vil ikke sjeldent medfere en Forringelse af de gamle Aktiers
Handelsverdi. Den Aktiemasse, Markedet skal optage, for-
oges jo derved. Og ofte udbydes de nye Aktier til en Kurs,
der ligger — veesentligt — under Verdien af de gamle Ak-
tier fer Forhegjelsen. Til en Kurs, der ligger over, hvad de
gamle Aktier kan kebes for, vil det nemlig ikke kunne nytte
at udbvde nye Aktier. Ofte vil det tvertimod veere ngdven-
digt at udbyde de nye Aktier til en Kurs, der ligger i hvert
Fald noget under de gamle Aktiers Handelsveerdi, idet denne
kan ventes at gaa noget ned allerede som Feolge af, at Aktie-
massen forages. Er Selskabets Aktier ikke bersnoterede, kan
det derneest vere vanskeligt at afgere, hvad Aktiernes Han-
delsveerdi er, og i saa Fald kan det, hvis man vil have de
nye Aktier afsat, veere nedvendigt at udbyde dem til en Kurs,
der ligger veesentlig under, hvad der vilde vere en rimelig
Pris for de gamle Aktier. Og selv ved Selskaber med bers-
noterede Aktier er det ikke sjeldent, at man veelger at ud-
byde de nye Aktier til en Kurs, der er vesentlig lavere end
den, hvortil de gamle Aktier noteres. Naar de gamle Aktio-
nezrer fuldtud benytter den Fortrinsret til Tegning af nye Ak-
tier, der normalt tilleegges dem, vil de ikke lide noget Tab
herved, men tvertimod ofte opnaa en Fordel, idet Faldet i
Aktiernes Kurs som Folge af Forhgjelsen ofte vil veere mindre
end Faldet i den Verdi, den enkelte Aktie vil have i Tilfelde
af Selskabets Likvidation. Aktiers Handelsverdi beror jo ikke
alene paa Selskabets Status, men ogsaa paa Forventningerne
med Hensyn til Udbytte, Selskabets formodede Indtjenings-
evne, og Udbydelse af nye Aktier til en Kurs, der ligger vee-
sentligt under de gamle Aktiers Handelsveerdi, vil ofte indi-
cere, at man fra Selskabets Side, uanset den lave Kurs, hvor-
til Aktierne udbydes, venter at kunne opretholde det hidtidige
Udbytte. Men i alle Tilfelde, hvor nye Aktier udbydes til
en Kurs, der er lavere end de gamle Aktiers Handelsveerdi
fer Forhgjelsen, vil de nye Aktionerer blive berigede paa de
gamle Aktionzrers Bekostning, hvis ikke disse enten fuldtud
benytter deres Fortrinsret til Tegning af nye Aktier eller,
forinden Forhegjelsen har fundet Sted, afhender deres Aktier
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eller den til disse knyttede Tegningsret til andre, hvilket sidste
ofte kan veere vanskeligt, navnlig hvis Aktierne ikke er bers-
noterede.

Forhgjelse af Aktiekapitalen ved Overforelse af anden
Egenkapital vil, skent uden Indflydelse paa den Verdi, den
enkelte Aktionsers Aktier vil have i Tilfeelde af Selskabets
Likvidation, ofte have en Foregelse af disses Handelsveerdi
til umiddelbar Felge. For saa vidt vil en saadan Forhgjelse
vere i samtlige Aktionzrers Interesse. For Indferelsen af
den nedenfor omtalte skatteretlige Regel har derfor Krav om
Udstedelse af Friaktier ofte veret rejst fra Hausse-Spekulan-
ters Side. Kommer der daarlige Tider for Selskabet, kan
imidlertid den Omstendighed, at f.Eks. en Dispositions-
eller Udbyttereguleringsfonds Midler er overfert til Aktie-
kapitalen, bevirke, at Selskabet bliver ude af Stand til at be-
tale Udbytte. og derfor kan en Formindskelse af Handels-
verdien af den enkelte Aktioneers Andel i Selskabet frem-
komme som en fjernere Felge af Aktiekapitalens Forhgjelse
paa den her omtalte Maade. Og ifglge Lov Nr. 149 af 10.
April 1922 om Indkomst- og Formueskat til Staten skal en-
hver Aktioneer svare Indkomstskat af det paalvdende Beleb
af de Friaktier, der tildeles ham®), hvilket har til Felge, at
Forhejelse af Aktiekapitalen paa den her omtalte Maade ofte
ikke vil vere i Aktionserernes Interesse.

*) Det hedder i Lov 1922 § 4, litra e. 2. Stk.: _Friaktier, der til-
deles et Selskabs Aktionazrer, bliver at henregne til Modtagerens Ind-
komst med et Belob, svarende til deres Paalydende, og i Tilfelde, hvor
Aktier udstedes mod Vederlag, som dog er mindre end deres Paalydende,
skal et Belab, svarende til Forskellen mellem Tegningskursen og Aktier-
nes Paalydende, ligeledes medregnes til Modtagerens skattepligtige Ind-
komst“. Den sidste Bestemmelse sigter til Tilflde, hvor en Forhojelse
af Aktiekapitalen sker ved, at der samtidig tilferes Selskabet ny Kapital
og overferes anden Egenkapital til Aktiekapitalen. — At Forhejelsen af
Aktiekapitalen gennemferes ved Opskrivning af de gamle Aktier i Ste-
det for ved Udstedelse af Friaktier, kan ikke fritage Aktionarerne for
den omtalte Skattepligt, jfr. U.f. R. 1931 A 54 (H.R.D.) ang. et Til-
felde, hvor Aktierne led paa en vis Brekdel af Selskabsformuen. --
Den omtalte Regel indfertes ved Lov Nr. 334 af 4. Oktober 1910,
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Naar Akfiekapitalen forhejes ved Konvertering af Geld.
vil der ret ofte blive tillagt den nye Aktiekapital Preference-
stilling i en eller flere Henseender. Og selvom det ikke er
Tilfeeldet, vil der let kunne ske en Forurettelse af de gamle
Aktioneerer. I Regelen finder Konverteringen Sted som Led i
en Rekonstruktion af Selskabet, idet den gamle Aktiekapital
nedskrives og de nye Aktier udstedes til pari Kurs. I saa
Fald beriges de nye Aktionerer paa de gamles Bekostning,
hvis den gamle Aktiekapital nedskrives mere end begrundet
i foreliggende Tab, men betragter man ikke Rekonstruktio-
nen som en samlet Operation, kan man ganske vist sige,
at det ikke er Forhejelsen af Aktiekapitalen, men den umid-
delbart forudgaaende Nedsxttelse af denne, der foruretter
de gamle Aktion®rer®).

Efter § 19 kan Beslutning om Forhejelse af Aktiekapi-
talen fattes med simpel Stemmeflerhed af de medende paa
en Generalforsamling. Efter Vedtegterne vil imidlertid en
saadan Stemmeflerhed normalt ikke veere tilstreekkelig. Ifalge
§ 8, litra b skal Vedtegterne nemlig indeholde Bestem-
melse om Aktiekapitalens Sterrelse. Til Forhgjelse af Aktie-
kapitalen kreves altsaa ZEndring af Vedtaegterne, og hertil
vil simpel Stemmeflerhed i Regelen ikke veere filstrek-
kelig®).

Beslutningen skal ifglge § 19 angive:

a. det hejeste Belgb, hvormed Aktiekapitalen skal kunne
forhgjes ;

b. hvorvidt de ®ldre Aktionerer skal have en Fortrinsret
til Tegning af de nye Aktier og da hvilken;

c. hvorvidt de nye Aktier eller nogle af dem skal have
serlige Rettigheder og da hvilke;

d. hvorvidt de nye Aktionerer skal vere forpligtede til at

®) Om at kun Generalforsamlingen kan treffe Beslutning om Ned-
settelse af Aktiekapitalen, nedenfor § 13, litra c. — Udenfor Tilfelde
af Rekonstruktion vilde en Konvertering af Geald til Aktiekapital kunne
forurette de gamle Aktionarer paa ganske samme Maade som en For-
hejelse af Aktiekapitalen ved Tilfersel af ny Kapital.

°) Nedenfor § 9 efter Note 57.
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lade deres Aktier indlgse helt eller delvis og da efter hvilke
Regler;

e. hvorvidt der skal gelde Indskrenkninger i de nye Ak-
tiers Omsattelighed og da hvilke;

f. hvorvidt de nye Aktier skal lyde paa Navn eller kan lyde
paa lhendehaveren.

Dette geelder, hvad enten det drejer sig om Tilfersel af ny
Kapital, om Overforelse til Aktiekapitalen af anden Egen-
kapital eller om Konvertering af Geld. Gaar Beslutningen
ud paa, at Aktiekapitalen skal forhgjes ved Konvertering af
Geld, vil allerede heri ligge, at de @ldre Aktionerer ikke
skal have nogen Fortrinsret til Tegning af de nye Aktier, og
gaar Beslutningen ud paa, at der skal udstedes Friaktier for
et bestemt Belab, vil heri ligge, at de nye Aktier skal tildeles
de gamle Aktion®rer.

Ifelge § 19, litra a kan Beslutningen gaa ud paa, at Aktie-
kapitalen skal kunne forhgjes med et Belgb af ,indtil* ....
Kr. Men naturligvis kan det ogsaa besluttes, at Aktiekapitalen
skal forhgjes med et bestemt Beleb, saaledes naar der paa
Forhaand — f. Eks. ifelge Garanti af et Emissionshus — er
Sikkerhed for, at hele det Beleb, hvormed Aktiekapitalen
onskes forhejet, vil blive tegnet, eller naar det drejer sig om
Udstedelse af Friaktier eller om Konvertering af Gald.

Seerlige Greenser for, hvad Generalforsamlingen kan be-
slutte om de i § 19, litra a—f nzvnte Spergsmaal, fastsetter
Loven ikke. 1 saa Henseende g=xlder derfor kun, hvad der
kan udledes af almindelige Retsregler. At en angaaende For-
hgjelse af Aktiekapitalen truffet Beslutning skulde veere i
Strid med Trediemands Ret, vil ikke let forekomme i Praksis.
Tenkes kan det dog, at der ifelge tidligere Generalforsam-
lingsbeslutning for Tilfeelde af Forhgjelse af Aktiekapitalen
er tilsagt Trediemand en Fortrinsret til Tegning af Aktier.
I saa Fald maa denne respekteres. I Strid med Aktionzrers
Ret vil det vere at gennemfere en Forhgjelse paa en saadan
Maade, at det indbyrdes Retsforhold mellem Aktion®rerne
forrykkes'’). Derfor kan Generalforsamlingen vel bestemme,

"')' Nedenfor § 9 Nr.9 (3).

Dansk Selskabsret. Il[ ]
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at ingen af de gamle Aktioneerer skal have Fortrinsret til
Tegning af nye Aktier, men for saa vidt andet ikke fglger
af, at der er tillagt nogle af de gamle Aktier serlige Rettig-
heder, kan den ikke lovligt beslutte, at kun nogle af de
gamle Aktioneerer, f. Eks. kun de, der ejer mindst to Aktier,
skal have Fortrinsret'!), at den enkelte Aktion®rs Fortrins-
ret skal gelde et mindre Aktiebeleb end det, der svarer til
hans Andel i den gamle Aktiekapital, eller at der for de for-
skellige Aktioneerer skal geelde forskellig Frist, inden hvilken
Fortrinsretten skal udeves. Og af samme Grund kan Ge-
neralforsamlingen vel bestemme, at de nye Aktier eller nogle
af dem skal have serlige Rettigheder fremfor alle de gamle
Aktier, men ikke, at de nye Aktier skal have Fortrinsstilling
i Forhold til en Del af de gamle Aktier, men ikke i Forhold
til alle disse, medmindre dette er begrundet i det indbyrdes
Retsforhold mellem de gamle Aktionzrer. Medens det saa-
ledes i et Selskab, hvor der i Forvejen er en Stam- og en
Preferencekapital, kan besluttes, at der skal udbydes nye
Aktier med Fortrinsstilling i en eller flere Henseender i For-
hold til saavel de tidligere udstedte Preeferenceaktier som
Stamaktierne, vilde det i Mangel af serlig Hjemmel ikke
kunne bestemmes, at der skal udbydes nye Aktier med For-
trinsstilling alene i Forhold til Stamkapitalen. Dog ifelge den
serlige Bestemmelse i § 57, 2. Stk. kan dette ske, naar det
vedtages efter de for £ndring af Vedtegterne geldende Reg-
ler, og Beslutningen derom desuden tiltreedes af Aktionzrer,
der ejer ni Tiendedele af Stamkapitalen. 1 Sirid med Ak-
tionerers Ret vil en Beslutning om Forhgjelse af Aktiekapi-
talen ogsaa veere, naar der fra den Majoritets Side, der har
vedtaget Beslutningen, foreligger Misbrug af dens talmees-
sige Overveegt paa anden Maade end ved, at Beslutningen
gaar ud paa at forrykke det indbyrdes Retsforhold mellem

') Det er dog ikke nedvendigt at fastsette de nye Aktiers Sterrelse
paa en saadan Maade, at enhver Aktion®er, selvom han kun ejer en
Aktie, selv kan udnytte sin Tegningsret, men sker dette ikke, maa der
gives de paageldende Ret til at afhande deres Tegningsret. Naermere
nedenfor § 8 Nr. 10.
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Aktionzrerne'®). Saaledes vil Generalforsamlingen ikke
kunne beslutte, at der skal udstedes Friaktier il Tredie-
mand. Og medens der vel kan tilleegges en Praferencekapi-
tal Fortrinsret til Udbytte af en vis Sterrelse, vil det ikke
kunne vedtages, at alt fremtidigt Overskud af Selskabets
Virksomhed skal tilfalde Preeferencekapitalen.

Ifelge § 19, litra a skal Generalforsamlingens Beslutning
angive det hgjeste Belgb, hvormed Aktiekapitalen | skal
kunne“ forhejes. Heri ligger, at Beslutningen kan formes
som en Bemyndigelse for Bestyrelsen til at foretage en For-
hejelse, hvis den finder det rigtigt, og til i bekreeftende Fald
at foretage Forhgjelsen til det Tidspunkt og — indenfor det
i Generalforsamlingens Beslutning angivne hgjeste Belgb -—
i det Omfang, den finder det rigtigt. Vilkaarene for en For-
hejelse kan fastsettes af Bestyrelsen, for saa vidt de ikke
ifelge § 19 skal fastsettes af Generalforsamlingen og ikke
er fastsat af denne. Under sidsin®vnte Forudsetning kan
Bestyrelsen saaledes fastsatte den Kurs, hvortil de nye Aktier
udbydes. Har de gamle Aktionarer Fortrinsret til Tegning
af de nye Aktier, kan Bestyrelsenli saa Fald fastszette Kursen
lavere end Aktiernes Handelsverdi, men alle de gamle Ak-
tionerer maa have Adgang til at tegne til samme Kurs. For
saa vidt Aktierne udbydes til Tré¢diemand, maa Bestyrelsen
overfor Selskabet have Pligt til at sege opnaaet den bedst
mulige Kurs, der ikke behever ar vere den samme for alle
de nye Aktier'?).

Tegning af nye Aktier skal ifglge § 20, l.Stk. ske paa
Tegningslister, der, hvis Beslutningen om Forhgjelse af Ak-
tickapitalen er truffet, efter at Sel{kabet er optaget i Registe-
ret, i Original eller Genpart skal indeholde en af Bestyrel-
sen underskrevet Angivelse af:

a. Selskabets Navn, Hjemsted (Hovedkontor) og For-
maal.

2) Nedenfor § 9 Nr.9 (4).

%) Men i Henhold til § 20, litra e maa der formentlig i Tegnings-
listen, foruden om den Kurs, hvortil Aktier nu udbydes, gives Oplys-
ning om den eller de Kurser, hvortil Teg‘jing maatte veere sket i Forvejen.

o
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b. den i § 19 omhandlede Generalforsamlingsbeslutning:

¢. Sterste-Belgbet af de med Forhgijelsen forbundne Om-
kostninger samt om der er tillagt de enkelte Bestvrelsesmed-
lemmer, Direkterer eller andre Garantiprovision eller andet
Vederlag i Anledning af Forhgjelsen, og i saa Fald Arten og
Sterrelsen heraf;

d. hvorvidt og da paa hvilke Vilkaar — derunder for hvil-
ket Vederlag — Selskabet i Forbindelse med Forhgjelsen skal
overtage en bestaaende Forretning eller bestemte Formue-
genstande, med Oplysning om Vurderingsgrundlaget, om til
hvem Vederlaget vdes, og om hvorvidt Vederlaget ydes ved
Aktier i Selskabet;

e. de nye Aktiers Sterrelse og Kursen''), hvortil de ud-
bydes;

f. de for Indbetalingen geeldende Bestemmelser;

g. de Bestemmelser, der skal felges i Tilfaelde af Over-
tegning.

Er Beslutningen om Forhejelse af Aktiekapitalen truffet,
for Selskabet er optaget i Registeret, skal enhver Tegnings-
liste desuden indeholde en Genpart af Stiftelses-Overens-
komsten, § 20, 3. Stk.

Selskabets Vedtegter skal fremlaegges ved Tegningen,
§ 20, 2.Stk."?).

Urigtige eller vildledende Angivelser i en Tegningsliste
eller i en i Anledning af Forhgjelsen udstedt Tegningsind-
bydelse kan medfere Strafansvar efter § 87.

I Tilfelde af Overtegning meddeles det ved Brev hver
enkelt Aktietegner, hvor stor en Del af det tegnede Belgb,
der tilkommer ham, § 20, 4. Stk.'®).

Bestemmelserne i § 20 gelder Tegning af Aktiekapital,
derimod n®ppe med Hensyn til Friaktier eller Aktier, der til-
deles, Bestyrelsesmedlemmer, Direkterer eller andre i An-
ledning af Forhejelsen eller vdes som Vederlag for Over-

') Ovenfor Note 13.
*) Ovenfor § 4 Nr. 4.
‘%) Ovenfor § 4 ved Note 45.
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tagelse af en bestaaende Forretning eller bestemte Formue-
genstande'’).

Bestemmelserne i § 20, litra ¢ er i sig selv egnede til at
modvirke, at for meget medgaar til Omkostninger i Anled-
ning af Forhgjelsen. Men § 21 bestemmer yderligere, i Lig-
hed med § 6, at Omkostningerne, fraregnet Stempelafgifter
og mulige Tinglysningsgebyrer, ikke uden Tilladelse af Over-
registrator maa overstige 5 pCt.| af den nye Kapital, hvor-
ved maa forstaas det Belgb, hvormed Aktiekapitalen virke-
lig forhgjes, hvilket Belgb jo kan vere mindre end det,
hvormed Aktiekapitalen ifglge neralforsamlingens Beslut-
ning skal kunne forhgjes'*).

Vilkaarene for Overtagelsen af en bestaaende Forretning
eller bestemte Formuegenstande skal ifelge § 20, litra d an-
gives i Tegningslisterne, naar Overtagelsen skal ske i For-
bindelse med“ Forhojelse af Aktiekapitalen. Dette er Til-
feldet, naar Vederlaget skal ydes ved Aktier i Selskabet'”),
og naar Overtagelsen er betinget af, at det lykkes at gen-
nemfere Kapitalforhgjelsen. Derimod kan en Overtagelse
ikke siges at staa i Forbindelse med Forhgjelsen, blot fordi
den sker samtidig med denne.

For Tilfelde af Forhgjelse af Aktiekapitalen indeholder
Loven ikke nogen Regel, der svarer til § 7. Efter den Stil-
ling, Bestyrelsen indtager, folger det imidlertid af almindelige
Regler, at den har Ansvar for alle Dispositioner, den treffer,
altsaa ogsaa for Aftaler om Overtagelse af en bestaaende
Forretning eller bestemte Formuegenstande, og dette Ansvar
foreeldes ikke efter den serlige Regel i § 7, 2. Stk. At Del-
tagere i Nytegningen har tegnet sig paa Tegningslister, der
indeholder de af § 20, litra d kraevede Oplysninger, kan
sikkert ikke medfere, at de maa anses at have godkendt de
paagzldende Aftaler. For Deltagere i Nytegningen, der ikke

‘") Ovenfor § 4 ved Note 42, Krenchel ad § 20 Note 1.

'*) Ovenfor § 4 ved Note 34.

%) De til § 20, litra d svarende Bestemmelser i sv.L. § 42 og
H. G. B. § 281 angaar kun dette Tilfelde.
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i Forvejen er Aktion®rer i Selskabet, kan dette stettes paa
Analogien af § 7, idet Bestyrelsen i Forhold til dem indtager
en Stilling, der ganske svarer til den, Stifterne indtager i

Forhold til Aktietegnere. Og overfor Deltagere i Nytegnin-
gen, der i Forvejen er Aktionzrer, kan Bestyrelsens Ansvar
sikkert ikke veere ringere end overfor Deltagere, der ikke i
Forvejen er Aktioneerer.

Anmeldelse om Forhgjelse af Aktiekapitalen skal ifglge
§ 18 geres inden en Maaned®®). Ifelge § 22, 3. Stk. maa An-
meldelsen dog ikke uden Samtykke af Ministeren for Handel
og Industri optages i Registeret, forinden der paa den nyteg-
nede Kapital er sket Indbetalinger, der — i Mods=tning til,
hvad der gelder efter § 14, 2.Stk., ogsaa for andre Sel-
skaber end Forsikringsselskaber — udger mindst 25 pCt. af
hver Akties Paalydende.

*Som Bilag til Anmeldelsen skal folge en Genpart af den
benyttede Tegningslistes Tekst, § 22, 1.Stk. De i Anledning
af Forhgjelsen benyttede Dokumenter skal — i Original
eller bekreftet Genpart — forevises Overregistrator, § 22,
2. Stk.*).

3. I Henhold til Beslutning af Generalforsamlingen kan
der tilleegges en bestemt Person — Aktionzr eller Tredie-
mand — Ret til at kreeve Aktiekapitalen forhgjet. I Forbin-
delse med Beslutning om Optagelse af et Obligationslaan kan
det saaledes bestemmes, at Obligationsejerne efter en vis Tids
Forlgb skal have Ret til at faa deres Obligationer ombyttet
med nye Aktier i Selskabet. Og ved Overtagelse af et Patent
kan der gives Opfinderen Ret til efterhaanden at faa tildelt
nye Aktier i Selskabet i Forhold til, hvad Patentet viser sig
at indbringe.

Lige med Beslutning af Generalforsamlingen maa g=lde,
at der allerede i Stiftelses-Overenskomsten er truffet Bestem-

%) Der er ikke Hjemmel for at kreve Generalforsamlingens Beslut-
ning om Forhejelse af Aktiekapitalen seerskilt anmeldt, jfr. derimod § 37,
2. Stk.

2!) Jtr. ovenfor § 4 ved Note 35.
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melse om, at en bestemt Person skal have Ret til at kreve
Aktiekapitalen forhgjet.

Et af Bestyrelsen paa Selskabets Vegne afgivet Tilsagn
om, at en bestemt Person skal have Ret til at kraeve Aktie-
kapitalen forhgjet, maa ifelge § 19 veere uforbindende for
Selskabet, saaledes at vedkommende paa Grundlag heraf
hverken kan gennemtvinge en Opfyldelse af Tilsagnet eller
kreeve Skadeserstatning. Efter almindelige Regler om bri-
stende Forudseetninger kan han derimod haeve den Aftale,
som Led i hvilken Tilsagnet er givet ham.

4. 1§ 19 ligger ikke, at Generalforsamlingen altid kan be-
slutte en Forhejelse af Aktiekapitalen. Med simpel Stemme-
flerhed vil Generalforsamlingen i Regelen ikke kunne gere
det, idet en Forhgjelse af Aktiekapitalen, som allerede om-
talt, forudsetter en Andring af Vedtegterne. Og intet er til
Hinder for i Vedtegterne at treeffe Bestemmelse om, at der
til Forhgjelse af Aktiekapitalen skal kreeves Samtykke af
samtlige Aktiongrer. Endvidere kan Ret til at mods®tte sig
en Forhgijelse —— hvad dog i hvert Fald ikke ofte forekom-
mer i Praksis — vere tillagt en bestemt Person — Aktioner
eller Trediemand — i Henhold til Bestemmelse i Stiftelses-
Overenskomsten eller Beslutning af Generalforsamlingen®).

%) Bestyrelsen kan ikke tilleegge Trediemand en saadan Ret.
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1. 1 hvilket @jeblik en Aktietegner bliver bundet ved sin
Tegning, maa afgeres efter almindelige Retsregler.

2. Om (1) Indholdet af en Aktietegners Forpligtelse, om
(2) Ugyldighedsgrunde for Aktietegning eller for Indbeta-
ling i Henhold hertil og om (3) Ophersgrunde for For-
pligtelser ifelge Aktietegning geelder tildels s®rlige Regler,
der skyldes @nskeligheden af saavidt muligt at sikre, at et
Selskabs nominelle Aktiekapital virkelig er tilstede.

(1) Ifelge § 29, 2. Stk. maa Aktier ikke udstedes til Under-
kurs. Denne Regel harmonerer vel med Reglerne i §¥ 6 og 7.
Udstedelse af Aktier til Underkurs kunde desuden vanskeligt
tenkes at have noget legitimt Formaal, idet der herved vilde
fremkomme et Underskud, der ifelge § 44, 1.Stk. maatte
deekkes, forinden Udbytte kunde udbetales. Fra Regelen gal-
der dog en Undtagelse, idet der, som forudsat i §§ 6 og 21,
kan udbetales Garantiprovision f.Eks. til det Emissionshus,
der forpligter sig til at overtage den Del af et udbudt Aktie-
beleb, der ikke tegnes fra anden Side. Man har ikke villet
gore Adgangen til at udbetale Garantiprovision betinget af,
at Aktierne udstedes til en saadan Overkurs, at Provisionen
kan afholdes heraf. Men ifelge de n=zvnte Bestemmelser
maa Garantiprovision og gvrige Omkostninger ved Stiftelsen
eller Forhgjelsen af Aktiekapitalen, fraregnet Stempelafgif-
ter og mulige Tinglysningsgebyrer, tilsammen hgjst andrage
5 pCt. af den tegnede Aktiekapital').

Som tidligere omtalt*) krever §§ 14, 2. Stk. og 22, 3. Stk.,

') Ovenfor §§ 4 ved Note 34 og 5 ved Note 18.
*) Ovenfor §§ 4 ved Note 46 og 5 efter Note 20.
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at der forinden Registreringen skal veere indbetalt efter Om-
stendighederne 10 eller 25 pCt. af hver Akties Paalydende,
medmindre Ministeren for Handel og Industri samtykker i
Afvigelse herfra. For andre Selskaber end Forsikringssel-
skaber skal derhos ifglge § 30 Aktiekapitalen®) veere fuldt
indbetalt inden et Aar efter, at Anmeldelsen om Aktietegnin-
gen er optaget i Registeret, medmindre Ministeren for Han-
del og Industri giver Samtykke til en Forlengelse af den
nevnte Frist. For Forsikringsselskaber geelder derimod kun
Bestemmelserne i §§ 14, 2.Stk. og 22, 3. Stk. Herved er
der taget Hensyn til, at vore Forsikringsaktieselskaber, der
ikke har Brug for nogen synderlig Anlagskapital, og som i
Regelen faar tilstreekkelig Driftskapital gennem Premierne,
der jo normalt betales forud, i stort Omfang arbejder med
ikke fuldt indbetalt Aktiekapital, hvorved opnaas, at der kan
gives et procentvis storre Udbytte af den Kapital, Aktionze-
rerne har investeret i Selskabet, end der vilde kunne, hvis
hele Aktiekapitalen var indbetalt.

Er en Aktie ikke fuldt indbetalt, naar Aktiebrev udgives,
skal ifelge § 32, 1. Stk. Aktioneren udstede Forskrivning for
det ikke indbetalte Belgb. Loven siger ikke, hvem der har
Pligt til at paase, at denne Regel overholdes, men det maa
sikkert veere Bestyrelsen, hvilket ogsaa kan stettes paa den
almindelige Bestemmelse i § 47, 2. Stk. Efter denne kan dog
Bestyrelsen delegere enkelte af sine Medlemmer til at fore-
tage Eftersyn af Beholdningen af Forskrivninger, ligesom den
i hvert Fald efter Omstendighederne kan overlade til andre,
f. Eks. til Revisorer, at foretage saadant Eftersyn.

Ved andre Selskaber end Forsikringsselskaber vil der nor-
malt veere fastsat bestemte Terminer for Indbetaling paa For-
skrivninger. | saa Fald maa Bestyrelsen paase, at disse over-
holdes. Ved Forsikringsselskaber vil bestemte Terminer i Re-

*) D.v.s. de tegnede Aktiers paalydende Beleb, for saa vidt Teg-
nerne har Krav paa Garantiprovision dog med Fradrag af denne. Kra-
vet om Indbetaling inden en bestemt Frist galder nappe de Belpb ud-
over Aktiernes Paalydende, for hvilke Aktietegnerne heefter. naar Teg-
ningen er sket til Overkurs.
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gelen ikke veere fastsat, og hvis ikke Vedtmgterne bestem-
mer andef, kan Indbetaling da kun kreeves ifelge Beslutning
af Generalforsamlingen. Denne maa, for saa vidt ikke andet
er bestemt, kunne beslutte Indkaldelse paa Forskrivningerne
naarsomhelst. Men da det indbyrdes Retsforhold mellem Ak-
tionererne ikke kan forrykkes, maa der normalt kreves for-
holdsmessig Indbetaling paa samtlige Forskrivninger. Alle-
rede som Fglge heraf er den enkelte Forskrivning uegnet til
Salg eller Pantsetning, saaledes at der ikke kan veere Tale
om at opfatte Forskrivningerne som negotiable Papirer. Men
yderligere forbyder § 32, 2.Stk. enhver Afhzndelse eller
Pants®tning af — enkelte eller samtlige — Forskrivninger,
og heraf maa antages at felge, at saadan Afhendelse eller
Pants®tning er ugyldig. Herigennem har Kreditorerne Sik-
kerhed for, at Forskrivningerne ikke benyttes til Fyldest-
gorelse af enkelte Kreditorer eller til Sikkerhedsstillelse over-
for saadanne. .

[folge § 29, 4. Stk. skal der ved Anmeldelse til Aktiesel-
skabs-Registeret af ‘Aktiekapitalens Sterrelse ses bort fra Ak-
tietegninger, til hvilke Forbehold er knyttet. Et Forbehold maa
dog vere uden Betydning, hvis det stemmer med Indholdet
af Tegningslisten, thi i saa Fald foreligger der ikke noget
virkeligt Forbehold. Og et Forbehold, der er i Strid med
Indholdet af Tegningslisten, eller som gaar ud paa at gere
Aktietegningen betinget f. Eks. af, at vedkommende bliver
Direktor i Selskabet eller Medlem af Bestyrelsen, vil ophere
at have Betydning, hvis Betingelsen opfyldes eller Tegnings-
listen @ndres paa en saadan Maade, at den kommer til at
stemme med Forbeholdet.

(2) Det er tildels noget tvivlsomt, hvilke Ugyldigheds-
grunde der geelder for Aktietegning eller for Indbetaling i
Henhold hertil. Fra det offentliges Side feres ingen Kontrol
med, at en anmeldt Aktiekapital er gyldigt tegnet. Vel kree-
ves Genpart af Stiftelses-Overenskomsten eller den ved For-
hejelse af Aktiekapitalen benyitede Tegningslistes Tekst ind-
sendt til Registeret, §§ 15, litra q og 22, 1.Stk., men selve
Tegningslisterne skal ikke indsendes. Det vilde ogsaa vanske-
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ligt kunne paalegges Overregistrator at paase f. Eks., at alle
Aktietegnerne er myndige Personer, eller at enhver Tegning er
sket frivilligt. Garantien for, at en anmeldt Aktiekapital virke-
lig er tilstede fra forst af, ligger altsaa hovedsagelig i Bestyrel-
sens Ansvar, der dels er et strafferetligt efter § 87, dels et
civilretligt, overfor Selskabet, efter §§ 16, 1.Stk. og 18,
hvis Bestemmelse om, at Bestyrelsens Medlemmer hafter en
for alle og alle for en for Rigtigheden af en Anmeldelses Ind-
hold, netop har serlig Betydning med Hensyn til Angivelser
om Aktiekapitalen. Men medens det vel maa felge af sidst-
nzvnte Bestemmelse, at Bestyrelsen har Pligt til at paase,
at der foreligger gyldig Tegning af hele den Aktiekapital, der
anmeldes, og at denne Pligt ikke kan delegeres til enkelte
Medlemmer af Bestyrelsen eller til andre, kan det ikke an-
tages, at Bestyrelsens Ansvar er et Garantiansvar'). Skal
ikke Sikkerheden for, at en anmeldt Kapital er gyldigt teg-
net, blive for ringe, ber derfor saavidt muligt kun saadanne
Ugyldighedsgrunde anerkendes, hvis [kke-Tilstedevaerelse det
med Rimelighed kan forlanges, at Bestyrelsen skal paase.

En Aktietegning, der ikke, som foreskrevet i §§ 10 og 20,
er sket paa en Tegningsliste, er i hvert Fald kun gyldig, for
saa vidt det maa antages, at Aktietegneren ad anden Vej har
kendt de Oplysninger, han normalt vilde faa gennem en
Tegningsliste®). Og muligt vil man antage, at en saadan Teg-
ning heller ikke i saa Fald er gyldig. Da Loven ikke indehol-
der nogen Udtalelse herom, synes det dog rigtigst ikke at gere
en saa vidtgaaende Afvigelse fra almindelige Retsgrundseet-
ninger. '

Indeholder den Tegningsliste, hvorpaa en Tegning er sket,
ikke, hvad den efter § 10, jfr. § 5 eller efter § 20, jfr. § 19
skal indeholde, er Tegningen kun gyldig, naar Mangelen er
uveesentlig, eller det maa antages, at Aktietegneren ad anden
Vej har faaet den manglende Oplysning. At Tegningen ogsaa
skulde veere ugyldig, naar Mangelen er uvasentlig, kan
derimod ikke antages. Er Overtegning ikke sket, maa def

”‘7) Jir. né;ienfor § 10 ved Note 45.
*) Jir. § 12,
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saaledes veere uden Betydning, at Tegningslisten ikke inde-
holder de af §§ 5, litra m og 20, litra g kreevede Bestemmel-
ser om, hvorledes der skal forholdes i Tilfelde af Over-
tegning. Ikke heller synes Tegningen at kunne vere ugyldig,
hvis Aktietegneren ad anden Vej har faaet den manglende
Oplysning. Noget andet er, at Registrering vil blive naegtet,
hvis den som Bilag til Anmeldelsen indsendte Genpart af
Stiftelses-Overenskomsten eller af den ved en Forhgijelse af
Aktiekapitalen benyttede Tegningslistes Tekst lider af en
Mangel, og denne ikke er uveaesentlig®).

Af Formuerettens almindelige Ugyldighedsgrunde maa i
hvert Fald Umyndighed, Fornuftmangel, mekanisk Tvang,
voldelig kompulsiv Tvang og Falsk, der efter almindelige
Regler virker, selvom Leftemodtageren er i god Tro, og som
kan geres gzldende overfor godtroende Trediemand, aner-
kendes som Ugyldighedsgrunde ogsaa for Aktietegning.
Dansk Praksis er imidlertid ikke blevet staaende herved, men
har anerkendt ogsaa Ugyldighedsgrunde, der efter alminde-
lige Regler kun har Virkning, naar Leftemodtageren er i ond
Tro. Saaledes har Hgjesteret fastslaaet, at saavel en ved Svig
som en ved urigtige Angivelser uagtsomt fremkaldt Aktie-

®} Overregistrators Skon i saa Henseende er ikke afgerende i For-
holdet mellem Selskabet og en Aktietegner. Overregistrator ber derfor
negte Registrering, hvis der kan vere mindste Tvivl om en foreliggende
Mangels Uvasentlighed. — Ved utr. Hmskr. 30. Aug. 1918 ang. et Til-
felde, hvor Stiftelses-Overenskomsten var ungjagtigt gengivet i den of-
fentlig Tegningsindbvdelse, jfr. A. L. 1917 § 7, tillodes Selskabets Op-
tagelse i Registeret paa Vilkaar, at Selskabets Bestyrelse sammen med
en Bank underskrev en Erklering. der indeholdt Bestemmelser om,
(1) at Bestyrelsen senest 14 Dage efter Registreringen i de samme
Blade, hvori Tegningsindbydelsen havde varet bekendtgjort, skulde ind-
rykke Bekendtgerelse om den stedfundne Unejagtighed og om, at Aktie-
tegnerne kunde faa deres Indskud tilbage med Tilleeg af Renter, (2) at
Overregistrator skulde veaere berettiget til at foranledige denne Bekendt-
gorelse, hvis Bestyrelsen undlod at foretage det i saa Henseende for-
nedne, (3) at Bestyrelsen skulde foranledige, at der ved de udstedte
Interimsbevisers Ombytning med Aktier udleveredes hver Aktioner et
Eksemplar af Bekendtgerelsen og (4) at Banken skulde vere forpligtet
til at overtage tilbageleverede Interimsbeviser eller Aktier.
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tegning er ugyldig’). Ogsaa urigtige eller bristende Forudset-
ninger er af hidtidig Praksis ofte anerkendt som relevante®).

Den omtalte Praksis vil fremtidig ikke kunne opretholdes
i hele sit Omfang. I Forbindelse med Bestemmelsen om, at
der ved Anmeldelse til Registeret af Aktiekapitalens Ster-
relse skal ses bort fra Aktietegninger, til hvilke Forbehold er
knytte, bestemmer nemlig § 29, at Forbehold, der ikke frem-
gaar af Tegningslisten, ikke kan geres geeldende overfor Sel-
skabet. Og det synes herefter at maatte antages, at ikke heller
urigtige eller bristende Forudsetninger eller urigtige Angi-
velser, der ikke er optaget i Tegningslisten, men f. Eks. fin-
des i Selskabets Regnskab eller fremkommer fra Stiftere,
Bestyrelsesmedlemmer eller Direktgrer, kan gere Aktieteg-

) U.f.R. 1911 A 267, jfr. T.f. R. 1912 346, og U.f. R. 1921 A 430.
jfr. T.£.R. 1924 70 f. — Ang. Berettigelsen af denne Praksis H. H.
Bruun og Poul Jacobsen i U.f. R. 1926 B 205 ff. og 237 ff. — At en
Aktietegner, efter at Selskabet havde standset sine Betalinger, havde
ombyttet et af ham ved Tegningen modtaget Interimsbevis mod gamle
Aktier i Selskabet, kunde, uanset om han ved Ombytningen havde
veret bekendt med den udviste Svig, ikke afska&re ham fra at paa-
beraabe sig denne, U.f. R. 1913 A 111 (H.R.D.). — Ikke heller
kunde det afskere en Aktietegner fra at paaberaabe sig Ugyldighed af
sin Tegning. at han samtidig med denne var indvalgt i Selskabets DBe-
styrelse, men aldrig havde indfundet sig til Bestyrelsesmeder, skent han
stadig var varslet til disse, og heller ikke paa anden Maade havde be-
nyttet sin Adgang til som Bestyrelsesmedlem at skaffe sig Indsigt i
Selskabets Forhold, U.f. R. 1921 A 450 (H.R.D.). — Derimod kunde
Enken efter et Medlem af Selskabets Reprasentantskab ikke gore geal-
dende, at hendes afdede Mands Aktietegning var fremkaldt ved Svig.
idet sidstnevnte baade kunde og burde have skaffet sig Oplysning om
de i Forbindelse med Emissionen staaende Forhold, U.f. R. 1912 A 425,
Og Krav paa Tilbagebetaling fandtes udelukket i et Tilfeelde, hvor ved-
kommende havde kendt Selskabets Stilling, da han foretog Indbetaling.
og ferst forsegte at anfegte denne et Aarstid efter, U. f. R. 1923 A 323
(H. R. D.). — At et Prospekt havde angivet den allerede tegnede Ka-
pital for hejt, fandtes uden Betydning, da Kapitalen dog havde varet
tilstede, for Selskabet begyndte sin Virksomhed, U.f. R. 1922 A 706.

®) U.f.R. 1880. 954 (H. R.D.): Der var forlebet over to Aar mel-
lem Aktietegningen og Selskabets Konstituering. Vedkommende Aktie-
tegner fandtes dog bundet ved sin Tegning, da han, hvis han vilde til-
bagekalde denne, senest paa den konstituerende Generalforsamling burde
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ning uforbindende. Som hidtil maa derimod veesentlig urig-
tige Angivelser i en Tegningsliste gere Aktietegningen ugyl-
dig, i hvert Fald i Tilfelde af Svig eller Uagtsomhed, muligt
ogsaa i Tilfelde af god Tro’). Og saa lenge et Selskab ikke
er registreret, maa vistnok de almindelige Regler om Rets-
handlers Ugyldighed gelde fuldtud, da § 29 kun fastslaar, at
visse Forbehold ikke kan geres geldende overfor Selskabet,
og dette ifslge § 17, 1. Stk. forst fra Registreringen har Rets-
subjektivitet. Skent det synes lidet rimeligt, maa Regelen i
§ 29 derimod efter Ordene gelde straks fra Tegningen, hvor
denne finder Sted efter Selskabets Registrering.

Antages det anferte, vil det vanskeligere end hidtil kunne
ske, at en anmeldt Aktiekapital viser sig ikke at have veret
tilstede fra ferst af, uden at Ansvar som Felge heraf kan gares
geldende mod Bestyrelsen i Henhold til § 16, 1.Stk. Dog
udelukket vil denne Mulighed heller ikke fremtidig vere,
da jo i hvert Fald Umyndighed, Fornuftmangel, mekanisk

have givet Meddelelse herom. — U.f. R. 1881. 149: En Aktietegner var
ikke bundet ved sin Tegning af Aktier i et Jernbaneselskab, da to Sta-
tioner kom til at ligge veaesentlig anderledes end forudsat i Tegnings-
indbydelsen. — U.f. R. 1910 A 281: I et Selskab, der ifslge Tegnings-
indbydelsen ikke maatte begynde sin Virksomhed, for der var tegnet Ak-
tier for mindst 100.000 Kroner, viste det sig et halvt Aars Tid efter,
at Selskabet havde begyndt sin Virksomhed, at en Del Aktietegninger var
falske, saaledes at den virkelig tegnede Aktiekapital kun udgjorde 37.000
Kr. Som Fplge heraf antoges Aktietegningen i Selskabet uforbindende.
og herved fandtes det uden Betydning, om Ledelsen havde veret i god
Tro. — U.f.R. 1914 A 109: En Aktietegner i et Hotelforetagende var
ikke bundet ved sin Tegning, da der i Tegningsindbydelsen var henvist
til udarbejdede Tegninger og Overslag for det planlagte Byggeforeta-
gende, medens et vasentligt andet kom til Udferelse. — U.f R, 1921
A 988 (H. R. D.): Anset for en relevant Forudsatning, at hvad der ind-
vandtes ved Diskontering af en af en Aktietegner udstedt Veksel for
det af ham tegnede Belob blev stillet til Selskabets Disposition. —-
U.f. R. 1921 A 1005: Paa Grund af udvist Passivitet kunde en Aktie-
tegner ikke paaberaabe sig, at en ved en Forhojelse af Aktiekapitalen
i Tegningsindbydelsen sket Angivelse af, at der ikke for det udbudte
Belgb skulde overtages nogen bestaaende Forretning eller bestemte. For-
muegenstande, ikke var blevet overholdt.
“} Jir. H. Ussing: Aftaler paa Formuerettens Omraade 112,
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Tvang, voldelig kompulsiv Tvang og Falsk maa virke som
Ugyldighedsgrunde ogsaa for Aktietegning, selvom Bestyrel-
sen var i god Tro. For saa vidt angaar Aktiekapital, der an-
meldes at veere kontant indbetalt, har Kreditorerne dog den
Sikkerhed, der fglger af, at Penge, der er modtaget i god
Tro, efter almindelige Regler ikke kan kreeves tilbage, selv-
om den, der har indbetalt dem, f.Eks. er umyndig.

Er det i Stiftelses-Overenskomsten fastsatte Mindste-Be-
leb for Aktiekapitalen ikke tegnet inden den konstituerende
Generalforsamling, bortfalder ifelge § 11, 1.Stk. Aktieteg-
nernes Forpligtelse, og indbetalte Belgb tilbagebetales. Da
den konstituerende Generalforsamling ifelge § 13, 1. Stk.
skal afholdes senest fire Maaneder efter Stiftelses-Overens-
komstens Dato, sikres Aktietegnere herved imod,.at Spergs-
maalet, om den Forpligtelse, de har paataget sig ved Teg-
ningen, bliver aktuel, holdes svavende udover et Tidsrum af
fire Maaneder. Af Bestemmelsen i § 11, 1.Stk. kan derimod
ikke sluttes, at de gvrige Aktietegnere kan sige sig les fra
deres Forpligtelser ifelge Tegningen og kreeve allerede ind-
betalte Belgb tilbagebetalt, hvis det efter Selskabets Registre-
ring viser sig, at en Aktietegning f. Eks. er falsk. Og Hen-
synet til Kreditorerne taler afgerende imod, at noget saadant
kan antages.

At der er begaaet Fejl ved Indkaldelsen til den konstitue-
rende Generalforsamling, eller at der paa denne er begaaet
Fejl . Eks. med Hensyn til Stemmetelling, vil formentlig
kunne have til Fglge, at Aktietegnere kan angribe en af Ge-
neralforsamlingen truffet Beslutning efter Analogien af § 38.
Derimod vil en Aktietegning sikkert ikke blive uforbindende,
fordi saadanne Fejl er begaaet.

Meddeles det i Henhold til § 11, 3. Stk. en Aktietegner, at
han kun kan blive Aktionzr for en Del af det Belgb, han
har tegnet, begrenses hans Forpligtelse i Overensstemmelse
hermed. Undladelse af at give Meddelelse i Henhold til den
nevnte Bestemmelse kan sikkert ikke have Bortfald af Aktie-
tegnerens Forpligtelse til Folge'").

%) Jfr. nedenfor § 7 ved Note 2.
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(3) Som Ophersgrund for Forpligtelser ifglge Aktietegning
virker naturligvis Indbetaling af det tegnede Belgb. Ifelge
§ 32, 1.Stk. kan en Aktionzer, der foretager Indbetaling,
efter at han har erholdt Aktiebrev, forlange dette paategnet
derom, og har han udstedt Forskrivning, skal Indbetalingen
afskrives paa denne. Overtredelse af sidstnzevnte Bestem-
melse kan dog ikke have til Folge, at den paag=zldende Aktio-
n®&r maa betale paany.

Mod sin Forpligtelse ifslge Aktietegningen kan en Aktie-
tegner ifelge § 31 ikke bringe Fordringer paa Selskabet i
Modregning'').

Ifglge § 33 kan samtidigt med Overdragelse af en ikke
fuldt indbetalt Aktie Delegation af Overdragerens Forpligtelse
finde Sted. Dog kreves Godkendelse af Bestyrelsen hertil.
Og Godkendelse maa kun gives, saafremt det maa antages,
at Erhververen vil veere i Stand til at erleegge de fremtidige
Indbetalinger. Men stilles der betryggende Sikkerhed, kan
Godkendelse ikke neegtes, medmindre den enskede Over-
dragelse strider mod Bestemmelser i Vedtegterne om Ind-
skrenkninger i Aktiernes Omsettelighed. Erhververen skal
udstede Forskrivning for det ikke indbetalte Belgb').

At en Aktioner ikke opfylder en ham paahvilende Indbeta-
lingsforpligtelse, vilde efter almindelige Retsregler have il
Folge, at Selskabet kunde heve den med Aktionzren trufne
Aftale, saaledes at Aktionzren blev frigjort for sin Forplig-
telse og fik tilbage, hvad han allerede maatte have indbetalt,
men til Gengaeld mistede sine Aktion@rrettigheder. En saa-
dan Ophevelse af Aftalen vilde imidlertid stede an mod det
Hensyn til Kreditorerne, der har fert til serlige Regler om
Nedsattelse af Aktiekapitalen'’), og den udelukkes ved § 34.
Herefter er en Aktioneer, der ikke i rette Tid foretager Ind-
betaling, hvis Vedtegterne ikke bestemmer andet, pligtig
at svare Rente af det skyldige Belgb med 6 pCt. aarlig fra

'y Jfr. 1 Del § 14 ved Note 18 og II Del § 11 ved Note 35.

'*) Efter Ordene gaxlder dette, selvom Aktiebreve endnu ikke er
udgivet, jfr. derimod § 32, 1. Stk. Herfor taler ogsaa. at man jo ikke
har Erhververens Underskrift paa en Tegningsliste.

') Nedenfor § 13, litra c.
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den Dag. da Betalingen skulde veere erlagt, og Selskabet,
d.v.s. dets Ledelse, skal''), medmindre Overdragelse af
Aktieretten og Delegation af Forpligtelsen finder Sted efter
Reglerne i § 33, uden ugrundet Ophold sege sig fyldestgjort
for det skyldige Beleb, enten ved at indtale det eller ved
for Aktionerens Regning, saa vidt muligt efter fire Ugers
Varsel til ham, ved et Medlem af en her i Riget anerkendt
Fondsbers eller ved offentlig Auktion at afheende Aktien med
Forpligtelse for Erhververen til at vde de manglende Indbe-
talinger med paalgbne Renter. | sidste Fald maa ifelge Ana-
logicn af § 33 Afhendelsen godkendes af Bestyrelsen. Kan
det skyldige Belgb ikke erholdes hos Aktion®ren, og kan
Aktien ikke paa den anferte Maade afhandes til en Person,
der maa antages at ville veere i Stand til at erlegge de frem-
tidige Indbetalinger, skal Aktien annulleres, og Aktiekapita-
len anses da for nedsat med et til Aktiens Paalydende sva-
rende Belgb'®). Herom skal der geres Anmeldelse til Re-
gisteret inden en Maaned, § 18, og med Anmeldelsen skal
folge Bevis for, at Betingelserne for Aktiens Annullering har
veeret tilstede.

Den Sikkerhed i Aktieretten med tilhgrende Forpligtelse,
§ 34 hjemler Selskabet, kan karakteriseres som en haand-
pantelignende Ret. Processuelt er Selskabet jo berettiget til
uden forudgaaende Lovmaal og Dom og uden forudgaaende
Udleg at sege Aktien afhe®ndet paa den omtalte Maade, og
dette maa gelde ogsaa i Tilfelde af Aktietegnerens Konkurs.
Materielt maa Selskabets Ret have fuld tinglig Beskyttelse.
Efter § 33 kan Overdragelse af en ikke fuldt indbetalt Aktie
overhovedet kun ske med Bestyrelsens Samtykke og kun
mod, at Erhververen udsteder Forskrivning for det ikke ind-
betalte Belgb. Og heraf maa foige, at Aktionerens Kreditorer
ikke kan spge sig fvldestgjort i en ikke fuldt indbetalt Aktie.

') Denne Regel er, i Mods®tning til den lige navnte Regel om Pligt
til at svare Rente, praceptiv.

*) Hvad der er indbetalt paa Aktien, henlegges i saa Fald til den
lovmassige Reservefond eller til andre Fonds efter de nmrmere Regler
i § 43, 3. Stk., jfr. 2, Stk.

Dansk Selskabsret. [I1 7
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Betingelsen for, at Selskabet kan sege sig fyldestgjort i
Aktieretten med tilherende Forpligtelse, er efter § 34, at
vedkommende Aktioner ikke i rette Tid foretager en ham
paahvilende Indbetaling. Derimod er det ikke en Betingelse,
at Selskabet forgeves har segt at indtale det skyldige Belab.
I Tilfelde af Aktionzrens Konkurs maa det felge dels af al-
mindelige Regler om anteciperet Mora, dels af den s®rlige
Regel i Lov Nr.51 af 25 Marts 1872 om Konkurs m. m.
§ 131, jfr. Lov Nr.66 af 15. April 1887 § 4, at Selskabet kan
sege sig fyldestgjort, selvom Tiden for Indkaldelse paa For-
skrivninger ikke er inde. Og da det vilde forrykke det ind-
byrdes Retsforhold mellem Aktion®rerne, om der skete Ind-
betaling alene paa en enkelt Forskrivning, maa det, uanset
Ordene i Konkurslovens § 14, antages, at Boet ikke har
Ret til at indbetale paa Forskrivningen, hvis den herfor fast-
satte Termin ikke er inde, og at Selskabets Ledelse ikke har
Ret til at modtage saadan Indbetaling, men derimod Ret -—-
og Pligt — til at spge Fyldestgorelse ved Afhandelse af Ak-
tien paa den omtalte Maade. Undertiden hjemler Vedtegterne
Aktionerens Konkursbo en vis Frist til selv at sege Afheen-
delsen iveerksat. Ogsaa uden serlig Bestemmelse derom kan
Boet igvrigt selv foretage Afh®ndelsen efter Reglerne i § 33,
idet Tvangsfuldbyrdelse ifelge § 34, 2.Stk. kun finder Sted,
naar Aktien ikke frivilligt overdrages efter Reglerne i § 33.
— Det ved Afthendelsen indvundne Belgb tilfalder i alle Til-
felde Aktioneren eller hans Bo.

Skent ikke udtrykkeligt sagt i § 34, maa det antages, at
Selskabet, hvis Aktioneren ikke er i Stand til at betale hele
det skyldige Belgb, men vel en Del deraf, kan indtale, hvad
Aktionzren er i Stand til at betale, og derefter sege sig fvl-
destgjort for det manglende gennem Afh@ndelse af Aktien
for Aktionerens Regning. For saa vidt det kun herved er
muligt at afhende Aktien til en egnet Person, maa Selskabet
endog have Pligt til at felge denne Fremgangsmaade'®). Er

:)WWKian Aktien afh@®ndes efter § 34 uden forudgaaende Indbetaling af
den Del af det skyldige Beleb, som Aktioneeren er i Stand til at be-
tale, bliver det endelige Resultat ogsaa for Aktionzren det samme. om
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Aktionzrens Bo under Konkursbehandling, maa vistnok
Konkurslovens § 130 veere analogisk anvendelig.

I Modsetning til Bestemmelsen i § 34, 1.Stk., der kun
gelder, hvis Vedtegterne ikke bestemmer andet, maa § 34,
2.Stk. om Pligt for Selskabet til at soge sig fyldestgjort for
det skyldige Belgb veere preceptiv. Dog forudseetter § 57,
litra d, at det, uanset § 34, 2.Stk., kan bestemmes i Ved-
teegterne, at en Aktionzrs Aktieret skal vere forbrudt, naar
Indbetaling ikke erlegges i rette Tid. Er Bestemmelse herom
truffet, maa Selskabet ikke des mindre gaa frem efter § 34,
2.Stk., men Afhe®ndelsen af Aktien sker i saa Fald for
Selskabets Regning. Efter Analogien af Lov Nr.242 af 8.
Maj 1917 om Retshandler paa Formuerettens Omraade § 37
maa dog efter Omstendighederne Aktionzren kunne kreeve
en Del af det Belgb, der indvindes ved Afhsndelse af hans
Aktie. Men igvrigt tilfalder dette Belgb Selskabet, der faar
fri Raadighed derover, idet Henleggelse til Reservefond el-
ler andre lignende Fonds ikke er foreskrevet.

Saa lenge Anmeldelse om Aktietegningen endnu ikke er
optaget i Registeret, maa vistnok en Aktioners Undladelse
af at indbetale f. Eks. den Del af hans Akties Paalydende,
der ifelge §§ 14, 2.Stk. og 22, 3.Stk. skal veere indbetalt
forinden Registreringen, berettige Selskabet til at h®ve den
med Aktionzren indgaaede Aftale. Velger Selskabet at fast-
holde Aftalen, maa det formentlig kunne gaa frem efter Reg-
lerne i § 34, 2.Stk. —

Der Ejeren af en ikke fuldt indbetalt Aktie, og skiftes
hans Bo som Geldsfragaaelsesbo, maa Selskabet ligesom i
Tilfelde af Ejerens Konkurs have Adgang til at sege sig
fyldestgjort i Aktien. Skifter Arvingerne privat, eller be-
handles Boet som Vedgaaelsesbo, indtreeder Arvingerne i
Afdedes Forpligtelser overfor Selskabet. I Regelen vil der
fra Arvingerne eller Boet fremkomme Forslag om Over-

den i Teksten omtalte Fremgangsmaade folges eller ej, thi i ferste Fald
foreges jo Aktiens Vardi med det Beleb, Aktionaren indbetaler, og da
Afhendelsen sker for Aktionarens Regning, kommer Verdiforegelsen
ham tilgode.

7‘
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dragelse af Aktien til en enkelt Arving eller til en Tredie-
mand efter Reglerne i § 34. Sker dette ikke, og finder Be-
styrelsen, at Arvingernes Heeftelse ikke byder tilstreekkelig
Sikkerhed, maa der vistnok kunne gaas frem efter Analogien
af Reglerne i § 34, 2. Stk. Det samme maa formentlig gelde.
hvis en efterlevende Agtefeelle sidder i uskiftet Bo, og den-
nes Heftelse ikke byder tilstraekkelig Sikkerhed.

Eftergivelse af Kravet mod en Aktionar eller Nedszttelse
deraf kan kun finde Sted efter Reglerne om Nedsattelse af
Aktiekapitalen. Derimod maa vistnok de almindelige Regler
om Tvangsakkord gzlde, og formentlig maa Selskabet lige-
som andre Kreditorer kunne stemme for Akkorden. Selska-
bets Ret til at sege sig fyldestgjort i Aktien bergres nzppe
af Akkorden'’). Og efter almindelige Regler om anticiperet
Mora maa Tvangsakkord vistnok medfere, at denne Ret bli-
ver aktuel, selvom Tiden for Indbetaling paa Aktien ikke er
inde.

Om Foreldelse og Preklusion af Forpligtelser ifglge Aktie-
tegning maa vor Rets almindelige Regler gelde’®). Selska-
bets Ledelse maa have Pligt til at serge for, at Forzldelse
og Przklusion afverges. Narmere bestemt synes Pligt til
at afverge, at Foreldelse af samtlige Forskrivninger eller
en sterre Del af disse’®) finder Sted, at maatte paahvile ikke
blot Direktionen, men ogsaa Bestyrelsen, medens Ansvar
for, at Krav ifglge en enkelt Forskrivning forazldes eller
prekluderes, i hvert Fald ikke altid vil kunne geres ge=l-
dende mod Bestyrelsen. En Aktioner, der er Bestyrelses-

") Jfr. Lov Nr.51 af 25. Marts 1872 om Konkurs m.m. § 114 og
Lov Nr. 225 af 14. April 1905 om Tvangsakkord udenfor Konkurs m. m.
§ 20.

'>) Krenchel ad § 32 Note 5 antager dog, at Aktionerforskrivninger
ikke foraeldes, da det ikke drejer sig om .et almindeligt Skyldforhold",
men om ,en forpligtende Bestanddel af et Medejendomsforhold“. Paa
dette Standpunkt staar n. L. § 39, og Torp 223 anser en saadan Regel for
legislativt anbefalelsesveerdig. — At de almindelige Regler om Preeklu-
sion geelder, er fastslaaet af Praksis, U.f. R. 1922 A 628 (H.R.D.) og
de i Noterne 22 og 23 navnte Domme.

'*) Nedenfor Note 22.
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medlem eller Direkter i Selskabet, vil neppe kunne paa-
beraabe sig Foraldelse eller Preeklusion af sine Forpligtel-
ser’"). Til Afbrydelse af Forzldelse eller Pr&klusion maa
det veere tilstrekkeligt, at vedkommende Aktioner eller
hans Bo indbetaler en forfalden Rate®'), heever Udbytte®)
eller deltager i en Generalforsamling. Selvom Forzldelse
eller Preklusion er indtraadt, maa Selskabet have Ret —
og Pligt — til at sege sig fyldestgjort i Aktien efter Reg-
lerne i § 34. Et ved Afhendelse af Aktien indvundet Belgb
maa vistnok ogsaa i saa Fald tilfalde Aktion®ren).

3. Undertiden paalegger Vedtegterne Aktionzrer serlige
Forpligtelser. Ved Sukkerfabriker eller Elektricitetsselskaber
kan Aktionerer saaledes have Pligt til at levere Roer til eller
aftage deres Elektricitetsforbrug fra Selskabet. Skent A.L.
intet indeholder om saadanne Tilfelde, vil det vistnok vere
rigtigt at kreeve de paageldende Bestemmelser optaget i Teg-
ningslister og anmeldt til Registeret™).

%) Jul. Lassen: Alm. Del § 69 ved Note 56 a.

') U.f. R. 1923 A 479 (H.R.D.).

*) U.f. R. 1924 A 969 (H. R. D.). — Om For=zldelse af samtlige For-
skrivninger eller af en storre Del af disse vil der derfor kun blive Spergs-
maal, naar Selskabet 20 Aar i Trek ikke giver Udbytte. —

*?} Aktieretten kan nemlig ikke selvstendigt foraeldes eller praeklude-
res, nedenfor § 7 ved Note 31, og den bortfalder nappe heller som
Felge af Foraldelse eller Praeklusion af Forskrivningen.

*1) Jfr. ovenfor § 1 Note 8.
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1. 1 Regelen vil Aktietegning finde Sted i Henhold til en
Tegningsindbydelse, rettet enten til vedkommende Aktieteg-
ner alene eller tillige til andre, ofte til ubestemte Personer.
Om Tegningsindbydelsen skal opfattes som et Tilbud eller
som en Opfordring til at gere Tilbud, maa bero paa det ner-
mere Indhold af den. Da Tegning af Aktier nu skal ske paa
en Tegningsliste, maa dennes Indhold blive af Betydning for
Fortolkningen af Indbydelsen til Aktietegning. Skal ifelge
Tegningslisten forholdsmeessig Reduktion finde Sted i Til-
feelde af Overtegning, er det neppe tvivisomt, at Tegnings-
indbydelsen maa opfattes som et Tilbud, og Aktietegningen
som en Accept heraf. Men selvom Stifterne eller Bestyrelsen
for det Tilfelde, at Overtegning finder Sted, har forbeholdt
sig at afgere, hvilke Aktietegninger de vil antage, synes
Tegningsindbydelsen at burde opfattes som et for det Til-
feelde, at Overtegning ikke finder Sted, bindende Tilbud.
Herfor taler i hvert Fald, at §§ 11, 3.Stk. og 20, 4.Stk.
krever, at det i Tilfelde af Overtegning ved Brev skal
meddeles hver enkelt Aktictegner, hvor stor en Del af det
tegnede Belgb der tilkommer ham, men forudsatter, at Med-
delelse er unedvendig, hvis Overtegning ikke finder Sted,
hvilket sidste, hvis Tegningsindbydelsen kun var en Opfor-
dring til at gere Tilbud, vilde betegne en formentlig ugrun-
det Afvigelse fra Regelen i Lov Nr.242 af 8.Maj 1917 om
Retshandler paa Formuerettens Omraade § 9.

Et i en Tegningsindbydelse indeholdt Tilbud maa ved Stif-
telse af et Aktieselskab anses betinget af, at det lykkes at faa
det i Stiftelses-Overenskomsten fastsatte Mindste-Belgb for
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Aktiekapitalen rettidigt tegnet, og at den konstituerende Ge-
neralforsamling ikke treffer en efter § 13, 5.Stk. gyldig
Beslutning om ikke at stifte Selskabet, men saasnart Tilbu-
det er kommet til dens Kundskab, til hvem det er rettet,
maa Stifterne overfor ham vere forpligtede til at sege den
fornedne Kapital tegnet og til i det hele at foretage, hvad
det til Stiftelse af Selskabet er nedvendigt, at de foretager.

Baade ved Stiftelse af et Selskab og ved Forheijelse af
Aktiekapitalen er et i en Tegningsindbydelse indeholdt Til-
bud begrenset ved Tegningslistens Angivelser om, hvilke
Bestemmelser der skal folges i Tilfelde af Overtegning.
Denne Begrensning bortfalder imidlertid, hvis det ikke ved
Brev meddeles vedkommende Aktietegner'), at han kun kan
blive Aktionzr for en Del af det tegnede Beleb. I saa Fald
maa det nemlig felge af §§ 11, 3.Stk. eller 20, 4.Stk. og
af Lov Nr.242 af 8.Maj 1917 § 9, at han kan kraeve at
faa Aktier for hele det af ham tegnede Belgb?).

Tegning af Aktier under Forbehold maa, naar Tegnings-
indbydelsen indeholder et Tilbud, opfattes som uoverensstem-
mende Accept heraf.

2. Hvilke Rettigheder en Aktioner har, omtales n®rmere
i de felgende Afsnit. Normalt har alle Aktier de samme Ret-
tigheder. Men det kan vaere bestemt i Stiftelses-Overenskom-
sten, § 5, litra i, og, for de nye Aktiers Vedkommende, ved
Generalforsamlingens Beslutning om Forhpjelse af Aktie-
kapitalen, § 19, litra c, at nogle Aktier skal have Serret-
tigheder. Bestemmelse om, hvorvidt nogle Aktier skal have
seerlige Rettigheder og da hvilke, skal optages i Vedteg-
terne, § 8, litra d, angives i Tegningslister, § 10, jfr. § 5,
litra i og § 20, jfr. § 19, litra ¢ og anmeldes til Registeret,
§§ 15, litra h og 18. Er der tillagt nogle Aktier s®rlige Ret-
tigheder, skal de herom trufne Bestemmelser endvidere op-
tages i Aktiebrevene, § 24, litra g. At der er tillagt en Ak-
tie visse Serrettigheder, vil naturligvis ikke medfere, at den

'} Det maa vere tilstreekkeligt, at forneden Meddelelse er kommet
frem til ham.
*) Jfr. neermere nedenfor § 8 ved Noterne 26—29.
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ogsaa har andre. Fortrinsret til et vist Udbytte vil saaledes
ikke medfere Fortrinsret til Andel i Nettoformuen i Tilfelde
af Selskabets Oplesning.

Spergsmaalet om, fra hvilket Tidspunkt en Aktioner kan
udgve sine Rettigheder, vil kunne give Anledning til Tvivl,
navnlig naar hans Aktie hidregrer fra en Forhgjelse af Aktie-
kapitalen. Normalt vil der vaere truffet serlig Bestemmelse
om, fra hvilket Tidspunkt nye Aktier skal give Ret til Andel
i Udbytte. Stemmeret vil ofte, saavel for nye som for gamle
Aktier, veere betinget af, at Aktien en vis Tid forinden Ge-
ralforsamlingen er noteret i Selskabets Aktiebog*). For saa
vidt ikke andet er bestemt, synes det at maatte antages, at
en Aktioner kan udeve sine Rettigheder fra det Tidspunkt.
da der fra hans Side foreligger bindende Aktietegning. Uden
serlig Hjemmel synes det f.Eks. ikke at kunne antages, at
Stemmeret eller Ret til Andel i Udbytte er betinget af, at
Anmeldelse om Tegningen er optaget i Registeret.

Er Aktietegning sket under Forbehold, kan Udgvelse af
de til Aktien knyttede Rettigheder vere suspensivt betinget
af, at Forbeholdet er ophert at have Betydning. I hvert Fald
naar vedkommende ikke forinden skal foretage nogen Ind-
betaling, maa det have Formodningen for sig, at en saadan
Ordning skal gelde.

3. For saa vidt ikke andet felger af § 33 eller af se=rlig
Bestemmelse i Vedtegterne, § 8, litra f, kan Aktieret over-
feres til Trediemand.

Kgb af Aktie omfatter det Udbytte, der ikke var forfal-
det, da Kabet sluttedes, og er eller bliver der til Aktien
knyttet Ret til Friaktie*) eller Ret til at tegne ny Aktie, ny-
der Kgberen godt heraf, Lov Nr.102 af 6. April 1906 om
Keb § 19%).

*) Nedenfor § 8 Nr. 3.

*) Ret til Friaktie er ikke udtrykkeligt omtalt i den ved Note 5 ci-
terede Lovbestemmelse.

"} Om at dette dog ikke galder, naar Aktie s®iges til Levering paa
et fjernere Tidspunkt, Jul. Lassen og Henry Ussing: Haandbog i Obliga-
tionsretten, Spec. Del I, Kbhvn. 1923 § 80 ved Note 56.
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Pantsetning af en Aktie maa formodes at omfatte Ret til
Friaktie, der er eller bliver knyttet til Aktien, og Ret til
Indlgsningssummen, hvis Aktien indlgses helt eller delvis.
Er andet ikke aftalt, kan Aktioneeren derimod uanset Pant-
setningen oppebzre Udbytte og udeve Ret til Nytegning,
der er eller bliver knyttet til Aktien. Dog maa Haandpanteret
i en Aktie omfatte Ret til Nytegning, der i det Ojeblik,
Haandpanthaveren seger sig fyldestgjort, er eller fremtidig
bliver knyttet til Aktien, og Ret til Udbytte, der i det Gje-
blik, han kan sege sig fyldestgjort i Aktien, endnu ikke er
oppebaaret, uanset om det er forfaldet tidligere, naar det
dog ikke skyldes retsstridigt Forhold fra Haandpanthaverens
Side, f. Eks. Nagtelse af at udlevere den paagzldende Ud-
byttekupon, at Udbyttet ikke er haevet®). ‘Og Underpanteret
i en Aktie maa omfatte Ret til Udbytte, der ikke er forfaldet
i det Qjeblik, da Underpanthaveren lader foretage Udleg
eller Pantsetterens Bo tages under Konkursbehandling eller
Behandling efter Kap.3 i Lov Nr.135 af 30. Novbr. 1874
om Skifte af Dedsbo m.v.”), og Ret til Nytegning, der i
Tvangssalgets @jeblik er eller fremtidig bliver knyttet til
Aktien, jfr. Kbl.s § 19. Stemmeret ifglge Aktien kan Pant-
haveren i hvert Fald ikke udeve uden serlig Hjemmel®),
og det maa vistnok antages, at en Aftale om, at Panthaveren
skal kunne udeve Stemmeretten, ikke kan have anden Virk-
ning end en — genkaldelig — Bemyndigelse hertil®).

Arrest og Udleg i en Aktie omfatter, selvom det ikke ud-
trykkeligt er bestemt, Ret til Friaktie, der er eller bliver
knyttet til Aktien, og Ret til Indlgsningssummen, hvis Ak-
tien indleses helt eller delvis, Udleg tillige Ret til Udbytte,

%) Jul. Lassen: Alm. Del 554 f.

7y Carl Torp: Dansk Tingsret, 2. Udg. v. L. A. Grundtvig, Kbhvn.
1905, 631 f.

®) Jir. Gross. Soc. Resp. i U.f R. 1921 A 829 og Krenchel ad § 56
Note 11.

®) Hos Staub ad § 252 Anm. 5 siges det at veere- ,selbstverstindlich" ,
at en saadan Aftale er gyldig. Anderledes Augdahl 295 (,,At panthave-
. ren som saadan ikke kan uteve stemmeret for aktien, er klart*). Neer-.
mere nedenfor § 9 ved Note 26 og denne Note.
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der ikke er oppebaaret i det Qjeblik, da Udleget foretages,
og Ret til Nytegning, der i Tvangssalgets @jeblik er eller
fremtidig bliver knyttet til Aktien, jfr. Kbl.s § 19. Det kan
bestemmes, at Arrest eller Udleg tillige skal omfatte Teg-
ningsret, der i det Qjeblik, Arresten eller Udlaeget foretages,
er eller fremtidig bliver knyttet til Aktien, og at Arrest til-
lige skal omfatte Ret til Udbytte, der ikke er oppebaaret i
det Ojeblik, Arresten foretages. Arrest i Tegningsret maa
dog veere udelukket eller, hvis den allerede er foretaget, kunne
kreves ophevet, hvis der er sat en bestemt Frist for Ud-
gvelse af Tegningsretten, og Arresten vilde veere til Hinder
for rettidig Udevelse. Og noget tilsvarende maa geelde Ud-
leeg i Tegningsret, hvis Tvangsrealisation ikke kan ske saa
betids, at Erhververen kan naa at udeve Tegningsretten.

Ved en Aktioners Konkurs gaar saavel Stemmeretten')
som enhver anden Ret, der er eller bliver knyttet til Ak-
tien, over til Boet.

Ifelge § 8, litra b skal Vedtegterne indeholde Bestem-
melse om Aktiekapitalens Fordeling i Aktier. Har alle Ak-
tier samme Storrelse, eller er Antallet af Aktier i hver en-
kelt Sterrelsesgruppe bestemt i Vedtegterne, kan Deling af
Aktier kun finde Sted ifelge &Endring af Vedtegterne. Der-
imod kan, ogsaa i saa Fald, en Aktie overdrages eller paa
anden Maade, f.Eks. ved Arv, overferes til flere i Forening.
Og visse af de til en Aktie knyttede Rettigheder kan over-
fores serskilt. Dette gelder dog nappe Retten til at eve
Indflydelse paa Selskabets Ledelse. Nogen Udtalelse om, at
Stemmeretten ikke kan overferes, indeholder Loven ganske
vist ikke. Ifglge forskellige preceptive Bestemmelser i Lo-
ven kan Retten til at gve Indflydelse paa Selskabets Ledelse
vel ikke helt betages en Aktioneer''), men det er givet, at
ikke enhver Aktioner behgver at have Stemmeret'*). I § 8§,
litra k.s Regel om, at Vedtegterne skal indeholde Bestem-
melser om Aktionerernes Stemmeret, ligger neppe heller,

'*) Staub ad § 252 Anm. 8a.
1) §§ 55, 3.Stk., 56, 3.Stk. og 57.
'*y Nedenfor § 9 efter Note 22.



§. 7. Rettigheder ifolge Aktietegning. 107

at kun Aktionzrer kan have Indflydelse paa Ledelsen'’).
Men § 8, litra k kan dog vistnok paaberaabes som Stette
for, at det maa bero paa Vedtegterne, hvem der har Stem-
meret, hvoraf da vil felge, hvad ogsaa synes stemmende med
Forholdets Natur, at en Aktione®r ikke ved Overdragelse el-
ler paa anden Maade kan overfere Stemmeret til en anden
Person, men at Overdragelse af Stemmeret kun kan have
Virkning som — genkaldelig — Bemyndigelse til Udevelse
heraf''). Kan nu Stemmeretten ikke skilles fra en Aktie,
maa der ogsaa veere en Greense for, i hvilket Omfang andre
Rettigheder kan skilles fra den, thi kunde al anden Ret
ifelge en Aktie overferes serskilt, vilde ogsaa herved Stem-
meretten blive skilt fra Aktien. Meget taler herefter for at
antage, at kun Ret til allerede fastsat Udbytte, til Friaktie,
hvis Udstedelse allerede er besluttet, til Nytegning ifelge en
allerede besluttet Forhejelse af Aktiekapitalen og til Indles-
ningssummen ifglge en allerede foreliggende Beslutning eller
Bestemmelse om, at Aktier skal indleses helt eller delvis,
altsaa hvad man kortelig kan kalde aktuelle Krav paa Ydel-
ser fra Selskabet, kan overdrages serskilt. Herved bemer-
kes dog, at Ugyldigheden af en Overdragelse af endnu ikke
aktuelle Krav sikkert ikke kan paaberaabes af Overdrage-
ren'’), men kun af Selskabet. Naar senere et saadant Krav
bliver aktuelt, maa Overdragelsen derfor veere gyldig ogsaa
overfor Selskabet. Men saalenge Kravet ikke er aktuelt, maa
Selskabet kunne afvise Denuntiation om Overdragelsen som sig
uvedkommende. Og efter Omstendighederne maa Selskabet
vistnok overfor Overdrageren kunne gare geldende, at han
som Felge af Overdragelsen har mistet den til Aktien knyt-
tede Ret til at gve Indflydelse paa Selskabets Ledelse. Paa
tilsvarende Maade maa ogsaa Virkningerne af Overdragelse

') Nedenfor § 9 Nr. 7.

‘Y Jer. sv. L. § 76, 2. Stk., Nial 31 ff., Augdahl 243 og Krenchel ad
§ 56 Note 8. Sidstnavnte Forfatter gaar dog ad § 56 Note 11 ud fra,
at Stemmeret kan overdrages til Haandpanthaver eller Depositar, jfr.
ovenfor ved Note 9.

'*} Jul. Lassen : Alm. Del 576 og nedenfor ved Note 20.
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af en Brekdel af en Aktie bestemmes. — En Aktion®rs Kre-
ditorer kan ikke serskilt sege sig fyldestgjort i en Brgkdel
af en Aktie eller i et ikke aktuelt Krav ifplge denne.

Til Overfarelse af en Aktie eller af et enkelt aktuelt Krav
ifolge Aktien kreeves det samme som til Overferelse af en
Fordringsret, altsaa i alt vesentligt det samme som til Over-
forelse af Ejendomsret til en Lesgregenstand'®). Dette gel-
der, selvom Selskabets Formue helt eller delvis bestaar af
faste Ejendomme'’). Hvad der kreeves til Legitimation som
Aktionger, maa ligeledes afgeres efter de samme Regler som
ved Fordringer. Er Aktiebrev eller Interimsbevis ikke ud-
stedt, kommer Reglerne om ikke negotiable Fordringer til
Anvendelse. Betydningen af Legitimation er den samme som
ved Fordringer, for saa vidt det drejer sig om Ret til Ud-
bytte, til Friaktie, til Tegning af ny Aktie eller til Indlas-
ningssum for Aktie. Hvad angaar Stemmeret, maa vel den,
der har Legitimation som Aktiongr, have Adgang til at ud-
ove den til Aktien knyttede Stemmeret, men det kan ikke
veere udelukket i Henhold til § 58 at angribe en General-
forsamlingsbeslutning, fremkommet ved, at ikke stemmebe-
rettigede Personer, der har haft Legitimation som stemme-
berettigede, har afgivet Stemme'").

4. Ifelge § 33 kan Overdragelse af en ikke fuldt indbetalt
Aktie kun finde Sted med Bestyrelsens Godkendelse og kun
paa Betingelse af, at Erhververen udsteder Forskrivning for
det ikke indbetalte Belgb. Godkendelse maa kun gives, saa-
fremt det maa antages, at Erhververen vil veere i Stand til
at erlegge de fremtidige Indbetalinger. Stilles der betryg-
gende Sikkerhed, kan Godkendelse ikke uden serlig Hjem-
mel derfor i Vedtaegterne neegtes. Andre Regler om Ind-
skrenkninger i Aktiers Omsettelighed indeholder Loven ikke.
Men Bestemmelser herom kan veare truffet i Stiftelses-Over-
enskomsten, § 5, litra k, og. for de nye Aktiers Vedkom-

‘%) Jul. Lassen: Alm. Del 540.

'7) Carl Torp l.c. 195.

'8) Nial 45f., Ph. Hult: Om aktiebrev enligt svensk ritt i Tidsskr.
f. Retsv. 1931, 418.
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mende, i en Beslutning af Generalforsamlingen om For-
hejelse af Aktiekapitalen, § 19, litra e, og med Samtykke
af samtlige Aktionzrer kan det vedtages at gere Indskrenk-
ning i Aktiernes frie Omsattelighed udover, hvad tidligere
gyldigt er fastsat, ¥ 57, litra b.

Bestemmelser om, hvorvidt der skal gelde Indskrenknin-
ger i Aktiernes Omsettelighed og da hvilke, skal optages i
Vedtzgterne, ¥ 8, litra f, angives i Tegningslister, § 10, jfr.
§ 5, litra k og § 20, jfr. § 19, litra e, og anmeldes til Re-
gisteret, §% 13, litra j og 18. Er saadanne Bestemmelser truf-
fet, skal de endvidere angives i Aktiebreve, § 24, litra i. Om
Betydningen af Registrering og Bekendtgerelse i Statstidende
gelder Reglerne i § 83.

Regelen i § 33 angaar formentlig ikke blot Overdragelse
til Ejendom, men ogsaa Overdragelse til Pant. Derimod an-
gaar Bestemmelsen ikke Overforelse ved Arv eller Lgteskab.
Paa samme Maade maa Vedtegtsbestemmelser om Ind-
skrenkninger i Aktiers Overdragelighed forstaas.

De nermere Virkninger af Indskreenkninger i en Akties
Omsettelighed er vistnok noget forskellige i de forskellige
Tilfeelde :

(1) For saa vidt angaar Indskrenkninger ifelge § 33 eller
ifolge Vedtagtsbestemmelser, hvorefter f. Eks. kun Personer,
der har dansk Indfedsret') eller er Udevere af et pestemt
Erhverv, kan veere Aktion®rer, synes fglgende at maatte
galde :

Er en Aktie overdraget en Person til Ejendom, der ikke
fyldestgor Betingelserne for at veere Aktionzr i Selskabet,
kan Overdrageren nappe gere galdende, at Overdragelsen
er ugyldig. Erhververen maa derfor kunne overdrage Aktien
videre til en Person, der fyldestger Betingelserne®). Men
Selskabet kan afvise Denuntiation om Overdragelse til en

'*) At et Selskabs Aktier kun maatte ejes af ,Personer, der har dansk
Indfodsret* fandtes ikke til Hinder for, at en dansk Bank kunde eje
Aktier i Selskabet, U.f. R. 1925 A 874 (H.R.D.). ]Jfr. N. H. Bache
i U.f.R. 1925 B 47.

*y U.f.R. 1920 A 817.
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Person, der ikke fyldestgor Betingelserne, som sig uved-
kommende og udeve sin Sikkerhedsret i Aktien®') uanset
Overdragelsen. Overfor Overdrageren kan Selskabet gare
gezldende, at han som Felge af Overdragelsen har mistet den
til Aktien knyttede Ret til at gve Indflydelse paa Selskabets
Ledelse.

Er en Aktie pantsat til en Person, der ikke fyldestger Be-
tingelserne for at vaere Aktioner, kan Ejeren nzppe gere
geldende, at Pants®tningen er ugyldig. Panthaveren maa der-
for kunne sege sig fyldestgjort i Aktien paa sedvanlig Maade.
Men i Forhold til Selskabet bliver den hegjestbydende paa
Tvangsauktionen eller den Haandpanthaver, der overtager
Aktien til Ejendom efter Vurdering, kun Aktioner, hvis han
fyldestger Betingelserne®*).

En Aktioners Kreditorer maa kunne sege sig fvldestgjort i
Aktien, men den, der gennem Tvangssalg erhverver Aktien,
bliver i Forhold til Selskabet kun Aktionser, hvis han fyldest-
gor Betingelserne for at vaere dette®).

(2) Har Selskabet eller de ovrige Aktionerer Forkebsret
til en Aktie, bliver Stillingen i det vaesentlige den samme som
i de under (1) omtalte Tilfelde. Forkebsretten maa bestaa
uanset Transport, Pantsetning eller Tvangsrealisation af Ak-
tien, men herved erhvervet Ret til Aktien maa omfatte Ret
til Kgbesummen.

(3) Er, som undertiden ved Selskaber med faa Aktionz-

*') Ovenfor § 6 efter Note 15.

22y Jfr. Note 23.

2y Jir. Torp 194f.: ,Begrensninger i Omsetteligheden udelukker i
og for sig ikke Aktion®rernes Kreditorer fra at gere Udleg i Aktier“,
Torp fejer hertili en Bemarkning om, at Aktiens Realisation kun kan
foregaa ,under lagttagelse af de vedtegtsmaessige Begransninger, hvil-
ket eventuelt kan nedvendiggere en forudgaaende Overenskomst med
Selskabet”. Dette synes dog ikke rigtigt. I det maaske lidet praktiske
Tilfelde, at en Person, der ikke fyldestgeor Betingelserne for at blive
Aktioner, bliver hejestbydende, maa formentlig Hensynet til Rekvisitus
fore til, at hans Bud antages. Maaske kunde der vere Grund til at be-
tinge en Tvangsrealisations Lovlighed af, at der fremkom Bud fra i
det mindste en Person, der kunde blive Aktionzr, men forneden Hjem-
mel herfor foreligger ikke i dansk Ret.
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rer, enhver Overforelse af en Aktie til udenforstaaende ude-
lukket i Aktionezerens levende Live, maa Overdragelse eller
Pants®tning af en Aktie vistnok veere ugyldig. Aktien kan da
heller ikke geres til Genstand for Kreditorforfelgning. Det
samme maa gelde, hvis, som undertiden ved Salgskontorer
for industrielle Virksomheder, Aktieret er ulgseligt knyttet
til Indehavelse af en bestemt Virksomhed.

(4) Tvivlsomme Mellemtilfelde kan foreligge, hvor der
til Overdragelse af en Aktie kreves Samtykke af samtlige
Aktioneerer eller Samtykke efter frit Sken af Bestyrelsen.
Navnlig i sidste Tilfeelde kan det vistnok veere af Betydning,
hvilken Praksis Bestyrelsen har fulgt i Spergsmaal om Til-
fadelse til Overdragelse.

Overdragelse af aktuelle Krav paa Ydelser fra Selskabet
kan ikke antages omfattet af § 33 eller formodes omfattet af
Vedtxgtsbestemmelser om Indskrenkninger i Aktiers Om-
seettelighed.

5. Aktieretten opherer, naar Selskabet oplgses. I Alminde-
lighed har en Aktioneer kun i Tilfelde af Selskabets Oplos-
ning eller Nedsettelse af Aktiekapitalen ved forholdsmassig
Nedskrivning af Aktierne Pligt til at lade sin Aktie indlase
helt eller delvis. Bestemmelser om Pligt hertil kan dog vzre
truffet i Stiftelses-Overenskomsten, § 5, litra j, og, for de
nye Aktiers Vedkommende, i en Beslutning af Generalfor-
samlingen om Forhgjelse af Aktiekapitalen, § 19, litra d, og
udover, hvad tidligere gyldigt er fastsat, kan Bestemmelse
herom vedtages med Samtykke af samtlige Aktionzrer, § 57,
litra ¢. Bestemmelser om, hvorvidt Aktionererne skal vere
pligtige at lade deres Aktier indlese helt eller delvis og da
efter hvilke Regler, skal optages i Vedtegterne, § 8, litra e,
angives i Tegningslister, § 10, jfr. § 3, litra j og § 20 jfr.
§ 19, litra d, og anmeldes til Registeret, §§ 15, litra i og 18.
Om Betydningen af, at saadanne Regler registreres og be-
kendtgeres i Statstidende, geelder Reglerne i ¥ 83.

Indlgsningsret kan tilkomme Selskabet, de @vrige Aktio-
neerer eller Trediemand.

Som Eksempler paa Indlesningsret for Trediemand kan
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nevnes, at det ved koncessionerede Virksomheder ofte fore-
kommer, at Staten har Ret til at indlese samtlige Aktier ved
Koncessionstidens Udlgb, og at Foreningen .Norden“ har
Ret til at indlese Aktierne i Selskabet ,Hindsgavl“ til pari
Kurs. En Indlgsningsret for Trediemand, der har Hjemmel i
Vedtegterne, men som ikke er tilsagt Trediemand af Sel-
skabet, vil af dette kunne opleses efter almindelige Regler
om Trediemandsretshandler.

Selskabet kan have Indlgsningsret til samtlige Aktier eller
en szrlig Klasse af disse ifslge en Amortisationsplan. Ved
Udstykningsselskaber kan det saaledes vaere bestemt, at Aktie-
kapitalen skal tilbagebetales, efterhaanden som Salget af Par-
cellerne skrider frem og Kebesummen indgaar. Amortisa-
tionen er her i Virkeligheden en successiv Likvidation af
Selskabet. Ved Selskaber med Preferencekapital kan det
vere bestemt, at denne skal amortiseres efterhaanden, hvil-
ket naturligvis kan ske, uanset om der indtjenes Overskud*'),
naar blot de fornadne likvide Midler er tilstede eller kan skaf-
fes. Ved Selskaber med veesentlig filantropisk Formaal fore-
kommer der undertiden Bestemmelser om Adgang til Amor-
tisation af Aktiekapitalen, idet Hensigten er, at Selskabet,
naar det har foretaget en saadan Opsparing af Indtegt f. Eks.
ved Gaver eller erhvervsmaessig Virksomhed, at det ikke
mere har Brug for Aktiekapitalen, skal gaa over til at blive
en selvejende Institution. Amortisation af Aktiekapital vil ikke
medfere nogen Nedgang i Selskabets Egenkapital, hvis der,
efterhaanden som Amortisationen skrider frem, sker tilsva-
svarende Henleeggelser til Reservefond eller lignende Fonds.
Derimod vil Amortisationen altid medfere en Nedsettelse
af Aktiekapitalen. Ifelge § 36 kan nu Nedsettelse af Aktie-
kapitalen finde Sted ved Indlesning efter bestemte Regler af
visse Aktier, naar Bestemmelse herom er truffet i Stiftelses-
Overenskomsten eller, for saa vidt angaar de ved en For-
hejelse af Aktiekapitalen udstedte Aktier, i Generalforsam-
lingens Beslutning om Forhgjelsen. Meningen hermed er, som
det fremgaar af § 37, der i forste Stykke ger Undtagelse

1) Tilbagebetaling af Aktiekapital forrykker jo ikke Balancen.
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bl. a. for de i § 36 nevnte Tilfelde, at der til en saadan Ned-
seettelse ikke, som ellers i Tilfelde af Nedsxttelse af Aktie-
kapitalen, kreves Beslutning af Generalforsamlingen og hel-
ler ikke, som ellers, hvor en Neds®ttelse af Aktiekapitalen
medferer Udbetaling til Aktionzrer, Varsling af Kreditorerne
og Fyldestgerelse af de Krav, der anmeldes, eller Sikkerheds-
stillelse for dem. Men Omraadet for § 36 er, som man vil
se, begreenset til Tilfeelde, hvor der fra ferst af, i Stiftelses-
Overenskomsten eller, for den nye Kapitals Vedkommende,
i Generalforsamlingens Beslutning om Forhgjelse af Aktie-
kapitalen, er fastsat bestemte Regler om Amortisationen. En
senere truffet Beslutning om Amortisation vil ikke kunne
gennemferes uden forudgaaende Varsling af Kreditorerne
m.v. efter § 37°°), hvilket stemmer med, at her et seerligt
Hensyn til @ldre Kreditorer ger sig geldende, og da ifelge
§ 37. 4.Stk. Beslutning om Neds®ttelse af Aktiekapitalen
mister sin Gyldighed, hvis den ikke er bragt til Udferelse
inden et Aar, vil en saadan senere Beslutning om successiv
Amortisation ikke veere meget praktisk. Af § 35, der ikke
som § 37 gor Undtagelse for de i § 36 n®vnte Tilfelde, folger
endvidere, at Aktiekapitalen ikke uden Samtykke af Mini-
steren for Handel og Industri ved Amortisation kan bringes
ned under de her angivne Belgb, nemlig 50,000 Kr. for For-
sikrings-Aktieselskaber og 10,000 Kr. for andre Aktieselska-
ber, hvilket svarer til, at Aktiekapitalen ifelge § 9, 1.Stk.
ikke fra ferst af kan sattes lavere uden Samtykke af Mini-
steren for Handel og Industri. Er den n®evnte Grense naaet,
kan altsaa fortsat Amortisation, for saa vidt ikke ministerielt
Samtykke hertil opnaas, kun finde Sted i Forbindelse med
Oplesning af Selskabet.

Bestemmelserne om Amortisationen maa angive, hvorledes
denne skal gennemferes. I saa Henseende kan der navnlig
veere Tale om Indlgsning af Aktier efter Udtrekning eller
om forholdsmessig Udbetaling paa samtlige Aktier. Gene-
ralforsamlingen kan @endre de paag®ldende Regler. Dog kan

) Jfr. Krenchel ad §§ 35—38 Note 5.
Dansk Selskabsret. 111 8
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herved det indbyrdes Retsforhold mellem Aktionsrerne ikke
forrykkes og det samlede Belgb, der til et givet Tidspunkt
skal komme til Udbetaling, ikke foreges.

Om enhver Neds=ttelse af Aktiekapitalen ifelge en Amorti-
sationsplan skal der foretages Anmeldelse til Registeret inden
en Maaned, § 18.

Uden at neds=tte sin Aktiekapital kan et Selskab indenfor
den i § 39, 1.Stk. angivne Grense af 10 pCt. af Aktiekapi-
talen udeve en det tilkommende Indlesningsret ved at er-
hverve egne Aktier. Ofte er det bestemt, at Selskabet har For-
kobsret, naar en Aktioner vil afhende sin Aktie**), eller at
Selskabet i Tilfelde af en Aktionzrs Ded skal have Ret til
at overtage hans Aktie. Paa Grundlag af saadanne Bestem-
melser kan Nedsettelse af Aktiekapitalen efter § 36 sikkert
ikke finde Sted, men Selskabet kan benytte sin Ret, hvis dets
Beholdning af egne Aktier ikke derved kommer op over
den i § 39, 1.Stk. angivne Grense.

Ogsaa en Ret for andre Aktioneerer til at overtage en Aktie
vil ofte foreligge i Form af en Forkebsret eller en Ret til i
Tilfelde af en Aktioners Ded at overtage hans Aktie. Ved
flere Slagteriselskaber er der to Aktieklasser, og Aktionz-
rerne af den ene Klasse har indenfor en bestemt Frist eller
til et bestemt Tidspunkt Ret til at overtage de til den anden
Klasse hegrende Aktier.

Undertiden har Aktionererne ikke blot en Pligt til at lade
deres Aktier indlese, men ogsaa en Ret til at faa dem indlgst.
En Amortisationsplan kan saaledes give Aktionererne Ret
hertil. Og ved Arbejdernes Fellesbageri kan en Aktioners
Arvinger forlange hans Aktier indlest af Selskabet til pari,
ligesom Selskabet i Tilfeelde af en Aktioners Emigration ind-
leser indtil 3 Aktier. 1 sidstnevnte Tilfelde kan Indlgsning
sikkert ikke ske ved Nedsettelse af Aktiekapitalen i Hen-
hold til § 36.

Naar Selskabet — ifelge en Bestemmelse om Indlesnings-

%) I saa Fald vil man maaske sige, at der snarere foreligger en Ind-
skrenkning i Aktiernes Omsattelighed end en Indlesningsret. Om det
ene eller det andet antages, er uden praktisk Betydning.
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ret for Selskabet eller ifglge Aftale — erhverver en Aktie,
suspenderes Stemmeretten ifelge Aktien, § 40, men Ret til
Udbytte, til Friaktie eller til Nytegning, der er eller bliver
knyttet til Aktien, tilkommer Selskabet. Afhaender Selskabet
Aktien, genopvaagner Stemmeretten. Har Selskabet Ret til
at annullere Aktien*’), og benytter det denne Ret, ophgerer
dermed Aktieretten.

Misligholdelse af en Aktion®rs Indbetalingsforpligtelse
giver som tidligere omtalt Selskabet Ret til at gaa frem efter
§ 34°%). Aktieretten opherer kun, naar det skyldige Belgb
ikke kan erholdes paa nogen af de i § 34, 2.Stk. anferte
Maader, § 34, 3.Stk.*”). Naar Aktieretten ikke ophgrer, kan
heller ikke de enkelte til Aktien knyttede Rettigheder ophere,
medmindre serlig Hjemmel herfor foreligger. Dog maa Be-
styrelsen efter Omstendighederne have baade Ret og Pligt til
at negte at antage Nytegning af en Person, der ikke har op-
fyldt sin Indbetalingsforpligtelse ifelge tidligere Tegning®°).
Og undertiden er det bestemt i Vedtegterne, at Stemmeret
suspenderes i Tilfelde af Misligholdelse.

Aktieretten forzldes eller prekluderes ikke’'). En Aktio-
ner kan derfor ikke ved Forzldelse miste sin Stemmeret
ifelge Aktien, Ret til fremtidigt Udbytte af denne, Ret til Fri-
aktie eller til Nytegning, der fremtidigt maatte blive knyttet
til Aktien, eller sin Ret til Indlgsningssummen i Tilfelde af
fremtidig, hel eller delvis Indlgsning af Aktien. Ethvert ak-
tuelt Krav paa Ydelse fra Selskabet, en Aktionzr har, maa
derimod foreldes eller praekluderes serskilt efter almindelige
Regler, hvilket, for saa vidt angaar Foreldelse, i Regelen
vil sige efter Analogien af D.L. 5-14-4. Normalt forzldes
selv Krav paa Udbytte n®eppe paa 5 Aar®’). I de Undtagel-

*7) Nedenfor § 11 ved Note 8.

%) Ovenfor § 6 ved Noterne 14 og 15.

) Jfr. dog angaaende Aftaler om Kaducering at Aktier ovenfor § 6
efter Note 16.

*®) Ovenfor § 4 efter Note 45.

*1) Ovenfor § 4 ved Note 72.

*?) Krenchel ad § 26 Note 2. Tvivlende Jul. Lassen: Alm. Del § 69
Note 108 og ved Note 117.

8*
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sestilfeelde®®), hvor til bestemte Terminer bestemte Belgb
kan kraeves udbetalt 4 conto paa Aarets Udbytte, maa Krav
paa saadanne Belgb dog forzldes paa 5 Aar, hvis der ikke er
udstedt Kuponer. Er der udstedt Kuponer, vil 5-aarig For-
®ldelse derimod vere udelukket, Lov Nr.274 af 22. Dec.
1908 § 1 i.f. En kortere For=ldelsesfrist end den lov-
bestemte vil ofte veere fastsat i Vedtegterne. Ifglge § 26 kan
det dog ikke gyldigt bestemmes, at Kuponer skal forldes
for efter Udlgbet af 5 Aar fra Forfaldstiden. Er der ikke ud-
stedt Kuponer, synes der derimod ikke at veere noget til
Hinder for at aftale, at Krav paa Udbytte skal forzldes paa
kortere Tid end 5 Aar. Ved Bestemmelser om kortere For-
#ldelsesfrist end den lovbestemte synes det, naar andet ikke
er fastsat, at burde antages, at Suspension af Foreldelsen
indtreeder i de i Lov Nr.274 af 22.Dec. 1908 § 3 omtalte
Tilfeelde.

33) Ved Kjebenhavns Telefon-Aktieselskab felger med Aktiebrevene
3 Kuponer for hvert Aar, nemiig en 2',, pCt. a conto-Kupon pr. 1.
August, en 2'/, pCt. a conto-Kupon pr. 1. Februar og en Kupon for
Aarets Restudbytte, betalbar efter Generalforsamlingen. Ved Det Store
Nordiske Telegrafselskab falger med Aktiebrevene halvaarlige a conto-
Kuponer, lydende paa 5 pCt. hver.
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1. Som Legitimation for Aktieretten skal der ifalge § 23,
1. Stk. udfcerdiges Aktiebreve inden et Aar efter, at Anmel-
delse om Aktietegningen er optaget i Registeret. For Registre-
ring er sket, maa Aktiebreve ikke udleveres Aktionzrerne.
Overtredelse af disse Bestemmelser medferer Strafansvar,
henholdsvis efter §§ 86, 1. Stk. og 87. (2 3¢)

Et Aktiebrev kan omfatte flere Aktier, § 23, 2. Stk.

{Saavel i Loven, §§ 15, litra k, 24, litra j, 27 og 28, 3. Stk.,
som i Forretningslivet betegnes et Aktiebrev ofte som Aktie.
Om Ordet Aktie er benyttet i denne Betydning eller som Be-
tegnelse for Aktieretten maa afgeres ved Fortolkning i hvert
enkelt Tilfelde. Forskrifterne om, at Aktiekapitalens ,For-
deling i Aktier“ skal fastsettes i Vedtegterne, § 8, litra b,
og anmeldes til Registeret, § 15, litra e, tager ikke Sigte
paa Aktiebrevene, og efter § 23, 2.Stk. er der derfor intet
til Hinder for at imedekomme en Aktioneers @nske om at faa
et Antal Aktiebreve ombyttet med et enkelt. Loven hjemler
dog ikke en Aktionser Krav paa at faa en saadan Ombytning
foretaget.

Bestemmelsen om, at Aktiebreve skal udferdiges, maa an-
tages at skyldes ikke blot skattemessige Hensyn, men ogsaa
Hensynet til Aktionzrerne, der til Bevis og Legitimation for
Aktieretten og som Grundlag for Overdragelse af denne har
Interesse i at faa Aktiebreve udleveret. Skent ikke udtrykke-
ligt sagt i Loven, maa det derfor antages, at Aktiebreve skal
ikke blot udferdiges, men paa Begering af Aktionzrerne
ogsaa udleveres disse.
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Fra Bestemmelsen om, at Aktiebreve ikke maa udlevercs,
fer Registrering er sket, kan neppe sluttes mods®tningsvis,
at Udlevering altid kan finde Sted, saasnart Registrering er
sket. I Regelen maa dette ganske vist gelde. Men maa der
regnes med, at en Beslutning af Generalforsamlingen om
Forhgjelse af Aktiekapitalen kan blive omstgdt i Henhold til
§ 58, ber de nye Aktiebreve ikke udstedes, fer den i den
nzvnte Bestemmelse fastsatte Preeskriptionsfrist er udlgbet.

2. Ifglge § 25 kan Aktiebreve ikke udstedes til eller med
Virkning i Forhold til Selskabet overdrages til Th&ndehave-
ren, naar (1) der g=lder Indskrenkninger i Aktiernes Om-
settelighed eller (2) Aktionererne er forpligtede til at lade
deres Aktier indlese helt eller delvis. Bestemmelser om Ind-
skrenkninger i Aktiernes Omsattelighed vilde vanskeligt
kunne geres effektive, hvis Aktiebrevene led paa Iheende-
haveren. Og det samme gexlder Bestemmelser om Indlgs-
ningsret for Selskabet eller andre Aktioneerer i Tilfelde af
en Aktionzrs Ded, Konkurs, Salg af Bedrift el. lign. At
samtlige Aktionerer eller en vis Klasse af disse er pligtige
at lade deres Aktier indlgse helt eller delvis til et bestemt
Tidspunkt eller ifglge en Amortisationsplan kunde derimod
efter Forholdets Natur neppe veere til Hinder for Udstedelse
eller Overdragelse af Aktiebreve til Thendehaveren. Men
§ 25 (2) omfatter ogsaa saadanne Tilfelde, ja har kun for
disse praktisk Betydning, idet Bestemmelser om Indlesnings-
ret i Tilfelde af f.Eks. en Aktionzrs Dgd ikke vil fore-
komme uden i Forbindelse med Bestemmelser om Indskrenk-
ninger i Aktiernes Omseattelighed. At Aktionzrerne er for-
pligtede til at lade deres Aktier indlgse i Tilfxlde af Sel-
skabets Oplesning eller Nedsattelse af Aktiekapitalen ifelge
Beslutning af Generalforsamlingen, hvad de altid er, er
dog ikke til Hinder for, at Aktiebrevene kan lyde paa Ihende-
haveren. Og i Henhold til § 1, 3.Stk. har man antaget, at
koncessionerede Telefonselskabers Aktier vedblivende kan
udstedes og overdrages til ITheendehaveren').

Skent ifelge § 33 Omsetteligheden af ikke fuldt indbetalte

Yy Utr. Hmskr, 30. Juni 1931.
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Aktier er begrenset, antager Praksis, at det ved Selskaber.
hvor ifelge § 30 fuld Indbetaling af Aktiekapitalen skal finde
Sted inden et Aar efter Registreringen, altsaa navnlig ved
alle Selskaber, der ikke driver Forsikringsvirksomhed, i Ved-
teegterne kan angives, at Aktierne er frit omszttelige, selvom
Aktiekapitalen ikke er fuldt indbetalt ved Registreringen. Ud-
stedes Aktiebrevene til Ihendehaveren, ber de dog ikke ud-
leveres, for fuld Indbetaling af Aktiekapitalen har fundet
Sted.

"Udstedelse af Aktiebreve til lThendehaveren i Strid med
§ 25 medforer Strafansvar efter § 87. Overdragelse til [hen-
dehaveren kan ifelge § 25 ikke ske med ,Virkning i Forhold
til Selskabet“. Om en Overdragelse til Iheendehaveren er
bindende for Overdrageren, maa afgeres uafh®ngigt af
§ 25%). I bekreftende Fald maa Erhververen kunne forlange,
at Overdrageren afhjelper den foreliggende Legitimations-
mangel.

Udenfor de i § 25 omhandlede Tilfelde beror det paa
Vedtegterne, om Aktiebrevene skal lyde paa Navn eller kan
lyde paa Ih®endehaveren®). Bestemmelser herom skal optages
i Vedtegterne, § 8, litra g, i Stiftelses-Overenskomsten, § 5,
litra 1, og, for de nye Aktiebreves Vedkommende, i Gene-
ralforsamlingens Beslutning om Forhgjelse af Aktiekapitalen,
§ 19, litra f, i Tegningslister, § 10, jir. § 5, litra 1 og § 20,
jfr. § 19, litra f, og i Aktiebreve, § 24, litra e, og ifelge §§ 13,
litra k og 18 skal saadanne Bestemmelser anmeldes til Re-
gisteret. Ved en Bestemmelse om, at Aktiebrevene skal lyde
paa Navn, opnaas det, at kun navngivne Personer kan gve
Indflydelse paa Ledelsen af Selskabet.)

Af § 8, litra g og af § 28, 3.Stk. felger, at det ikke kan
bestemmes, at Aktiebrevene skal lyde paa lhendehaveren.
Derimod kan det bestemmes, at de skal udstedes til 1hende-
haveren.

*) Ovenfor § 7 ved Note 20.

°) lfeige Bekg. Nr.299 af 30. Juni 1922 af Lov om Livsforsikrings-
virksomhed § 4, 1. Stk. skal et Livsforsikrings-Aktieseiskabs Aktier altid
lyde paa Navn.
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Ethvert Aktiebrev skal ifelge § 24 angive:

a. Selskabets Navn, Hjemsted (Hovedkontor) og Regi-
streringsnummer ;

b. Aktiens Lebenummer*) ;

c. Aktiens Sterrelse og Oplysning om, hvorvidt Aktiebels-
bet er fuldt indbetalt, eller, i modsat Fald, hvor meget der
er indbetalt;

d. hvornaar det mulige Restbelgb kan fordres indbetalt og
de Regler, Vedtegterne maatte indeholde om Felgerne af,
at rettidig Betaling ikke finder Sted®);

e. om Aktiebrevene skal lyde paa Navn eller kan lyde paa
Iheendehaveren.

Aktiebrevet skal endvidere angive de Bestemmelser, der
maatte vere truffet om:

f. at Aktierne skal noteres®):

g. at nogle Aktier skal have s®rlige Rettigheder;

h. at Aktionerer skal vere forpligtede til at lade deres
Aktier indlgse helt eller delvis;

i. at der skal gzlde Indskrenkninger i Aktiernes Omset-
telighed ;

j. at Aktiebreve skal kunne mortificeres uden lagttagelse
af Lovgivningens -almindelige Regler.

Angivelser i Aktiebreve, der er rigtige ved disses Udste-
delse, kan senere blive misvisende, navnlig som Felge af
ZEndring af de Bestemmelser i Vedtegterne, der skal optages
i Aktiebrevene. Det er ikke foreskrevet, at Aktiebrevene i
saa Fald skal endres. Normalt vilde en saadan Forskrift
ogsaa vere uigennemferlig, idet Selskabet ikke kan frem-
tvinge, at et Aktiebrev kommer frem til Paategning. I Re-

*) Omfatter et Aktiebrev flere Aktier, bor samtlige disses Lebenumre
angives.

®) Vedtegterne kan indeholde Regler om Kaducering af Aktier, oven-
for § 6 efter Note 16, eller om en anden Morarente end den i § 34,
1. Stk. fastsatte. At Reglerne i § 34 optages i Vedtaegterne, kan nappe
have til Folge, at disse Regler skal optages ogsaa i Aktiebrevene,

¢) At Reglerne i § 28, 2. Stk. er optaget i Vedtegterne, kan sikkert
ikke have til Folge, at disse Regler skal optages ogsaa i Aktiebrevene,
jfr. ovenfor Note 5.
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gelen vil der veere udstedt Udbyttekuponer, og Selskabet kan
da ikke gore Udbetaling af Udbytte betinget af, at Aktie-
brevet forevises. Er Aktiebrevene noterede paa Navn i Sel-
skabets Aktiebog, kan ofte end ikke Udstedelse af Adgangskort
til Generalforsamlingen betinges af, at det paag®ldende Ak-
tiebrev kommer frem. Og selvom Udbetaling af Udbytte eller
Adgang til Generalforsamlingen er betinget af, at Aktiebrevet
forevises, maa man regne med, at ikke alle Aktionerer hee-
ver Udbytte, og at ofte kun faa af dem spger Adgang til
Generalforsamlingen. Ved Nytegning af Aktier, hvortil de
gamle Aktionzrer har Fortrinsret, ved Udstedelse af Fri-
aktier og ved Udbetaling til Aktionererne som Fplge af Ned-
settelse af Aktiekapitalen eller Oplesning af Selskabet maa
vel Aktiebrevene forevises til Paategning eller Paastempling,
men dels bliver der kun undtagelsesvis Tale om noget saa-
dant, og dels har man heller ikke i disse Tilfelde, navnlig
ikke i Tilfelde af Nytegning, Sikkerhed for, at alle Aktio-
nerer melder sig.

Ved ikke fuldt indbetalte Aktier kan en Aktioner ifglge
§ 32, 1.Stk. i Tilfelde af senere Indbetaling forlange Paa-
tegning herom foretaget paa Aktiebrevet, der jo ifelge § 24,
litra ¢ skal angive, hvor meget der er indbetalt. Igvrigt
hjemler Loven ikke den enkelte Aktionser nogen Ret til at
faa Endringer i de Angivelser, et Aktiebrev indeholder, paa-
tegnet Brevet.

Aktiebreve, der skal trede i Stedet for mortificerede eller
makulerede Aktiebreve, skal -— foruden Angivelse af dette
deres Jjemed — indeholde en Gengivelse af de gamle Aktie-
breves Indhold, § 24, 4.Stk. Er der sket AEndringer -i de
Angivelser, det tidligere Aktiebrev indeholdt, ber Bemeerk-
ning herom formentlig tilfajes.

Aktiebreve underskrives af Bestyrelsens Medlemmer, § 24,
3.Stk. og 4.Sk. i. f.7). De enkelte Navne kan paafgres ad
mekanisk Vej som Faksimile af de paageldendes Under-
skrift. Dog skal mindst en Underskrift veere egenhendig.

") Det kan ikke bestemmes i Vedtegterne, at Aktiebreve skal under-
skrives ogsaa af andre, U.f. R. 1920 A 461.
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Ay

§ 8% hjemler Strafansvar for Overtreedelse af Loveps
Regler om Udgivelse af Aktiebreve.

Ifolge Bekg. Nr.99 af 23. Apr. 1929 af Lov om Stempel-
afgift § 86 skal Aktiebreve stemples med 1 pCt. af deres
paalydende Verdi, men Transport af Aktiebreve er stempel-
fri®).

3. Der skal i ethvert Aktieselskab feres en af Overregistra-
tor eller den stedlige Handelsregisterferer autoriseret Aktie-
bog, § 28, 1. Stk.").

For Tilfelde, hvor Aktiebrevene skal lyde paa Navn,
indeholder § 28, 2.Stk. en sxrlig Regel om Betydningen af
Notering'’). Ifglge Vedtegterne vil Stemmeret ofte, ogsaa
hvor Aktiebrevene kan lyde paa lhezndehaveren, veaere be-
tinget af, at Notering er sket en vis Tid, ifelge § 56, 5. Stk.
dog hegjst 6 Maaneder forindeh Generalforsamlingen. Ved
Selskaber, hvis Aktiebreve er offentlige Effekter, kan Note-
ring ifelge Fdn. 21.Juni 1844 medfere Ekstinktion af Ret-
tigheder til et Aktiebrev''). Og ved alle Selskaber vil den,
paa hvis Navn et Interimsbevis eller et Aktiebrev er note-
ret, have Sikkerhed for, at Mortifikation af vedkommende
Dokument ikke finder Sted, uden at der gives ham Lejlighed
til at varetage sit Tarv'®).

‘Det fremgaar klart af § 28, 2. og 3.Stk., at Pligten til at
fore Aktiebog i hvert Fald ‘indtreder, naar Aktiebreve ud-
leveres. Tidligere indtreeder den nappe. Ganske “vist vil det
for ethvert Selskab veere nedvendigt at holde Rede paa An-
meldelser om Overgang af Aktieret, der modtages, fer Aktie-
breve er udstedt, men saadanne Anmeldelser behaver Selska-
bet neppe at indfere i en Aktiebog, og i hvert Fald naar

) Jfr. nermere Krenchel ad §§ 22—2% Note 13. ,

) Autorisation meddeles kun paa Beger, der er paginerede og gen-
nemdragne med Snor. — Ministeren for Handel og Industri fastsatter
Betalingen for Autorisation, § 81, 2.Stk., Bekg. Nr. 302 af 14. Nov.
1930. — Jfr. om dette Emne i det hele A.Koersner: Om Aktiebok,
Stockholm 1929,

%) Nedenfor ved Note 31.

‘1) Jfr. naermere Jul. Lassen: Alm. Del § 54 V.

2) Jul, Lassen: Alm. Del § 58 ved Note 39.
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Aktiebreve skal udstedes eller t®enkes udstedt til Iheendehave-
ren, vil det neppe vere naturligt at gere det. At der udste-
des Interimsbeviser, er formentlig uden Betydning. Det sker
undertiden, fer Selskabet er registreret, og forinden Regi-
streringen vil Autorisation paa en Aktiebog sikkert ikke blive
givet. § 28, 2. Stk.s Bestemmelse om, at ved Selskaber, hvis
Aktiebreve skal lyde paa Navn, i Forhold til Selskabet kun
den betragtes som Aktioner, der er indfert som saadan i
Aktiebogen, tager sikkert kun Sigte paa Tilfelde, hvor Aktie-
breve er udleveret. Forinden dette er sket, maa almindelige
Legitimationsregler gelde. 1 hvert Fald vil jo et Selskab, der
endnu ikke ferer Aktiebog, vere udelukket fra at paaberaabe
sig denne Bestemmelse. Heller ikke Vedtegtsbestemmelser
om, at Stemmeret er betinget af Notering en vis Tid forinden
Generalforsamlingen, kan paaberaabes, naar der ikke har
veret Mulighed for at faa Notering foretaget. Har der vearet
Mulighed for i rette Tid at foretage Anmeldelse om Aktie-
erhvervelsen, kan Stemmeret dog veere betinget af, at dette
er sket. *

Et Aktiebrev, der skal lyde paa Navn, skal, forinden det
udleveres, noteres paa ferste Ejers Navn, § 28, 2.Stk.'?).
Ogsaa et Aktiebrev, der kan lyde paa lh&ndehaveren, men
udstedes paa Navn, synes, forinden det udleveres, at burde
noteres paa Navn. Et Aktiebrev, der udstedes til Thende-
haveren, skal paa Begaring af ferste Ejer noteres paa hans
Navn, § 28, 3.Stk., men foreligger saadan Begaring ikke,
kan Selskabet end ikke have Ret til at notere det paa fer-
ste Ejers Navn'').

Enhver senere Besidder af et Aktiebrev med en’i For-
men lovlig Adkomst kan fordre dette noteret paa sit Navn,
§ 28, 3.Stk. Er et Aktiebrev noteret paa en tidligere Ejers

%) § 28, 2.Stk. siger, at Aktier, der ‘efter Vedtagterne skal lyde
paa Navn, skal noteres, men Notering af senere Ejere kan umuligt veere
Pligt for Selskabet. — Ordene ,efter Vedfegterne” staar overfledigt, thi
ogsaa naar det felger af § 25, at Aktiebrevene skal lyde paa Navn, vil
Bestemmelse herom findes i Vedtagterne.

4) Forste Ejer kan nemlig have Interesse i, at hans Navn ikke paa-
fores Aktiebrevet.
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Navn, maa det sikkert ogsaa kunne fordres noteret paa
ITheendehaveren.

Hvad der herer til ,en i Formen lovlig Adkomist“, maa
afgores som ved Geldsbreve'®). Gelder der Indskrenk-
ninger i en Akties Oms=ttelighed, maa Adgang til Note-
ring vere betinget af, at den Person, paa hvis Navn Ak-
tien begeeres noteret, kan vere Aktion®r i Selskabet. Har
Selskabet eller andre en aktuel Forkebs- eller Indlesnings-
ret til Aktien, kan Notering kun kreeves, naar denne ikke
gnskes benyttet. Selskabet kan nappe have Pligt eller Ret
til at kraeve Dokumentation for, at den Besidder af et
Aktiebrev, der fremseetter Begzring om Notering, er iden-
tisk med eller har behgrig Fuldmagt fra den Person, paa
hvis Navn Noteringen begeres. Lyder Aktiebrevet paa
Navn, folger dette formentlig af, at det ikke kan medfore
Retstab for vedkommende, at Notering paa hans Navn finder
Sted. Og lyder Aktiebrevet paa Ihandehaveren, har Besid-
deren Legitimation til at kreeve det noteret paa sit eget Navn,
og han maa da ogsaa kunne kreve det noteret paa en andens
Navn, saaledes at en Underspgelse af, om han er jdentisk
med eller har Fuldmagt fra den Person, paa hvis Navn No-
tering begeeres, vil vere uden Interesse.

Selvom en i Formen lovlig Adkomst foreligger, kan Note-
ring vistnok neegtes, naar Selskabet véd, at den, paa hvis
Navn Notering begaeres, ikke er Ejer af Aktiebrevet'®).

Ved Notering skal Ejerens Navn, Stilling og Bop=l samt,
saafremt Forskrivning er udstedt, dennes Dato, Dato for
stedfundne Indbetalinger og disses Belgb angives i Aktie-
bogen, § 28, 2.Stk. Ogsaa Noteringens Dato ber angives.
I hvert Fald i de Tilfelde, der omfattes af Fdn. 21. Juni
1844, har det Betydning, at dette sker. Selskabet skal give
Aktiebrevet Paategning om stedfunden Notering, § 28, 4.
Stk. Udstedes et Aktiebrev paa Navn, vil dog vistnok Paa-

15) Jul. Lassen: Alm. Del § 55 II.

%) Saaledes Nial 14 ff., skent en foreslaaet Regel om, at Selskabet i
saa Fald skulde have Ret til at n®gte Notering, ifolge Henstilling af lag-
radet udgik ved den endelige Formulering af sv. L. § 28, 3. Stk.
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tegning om Notering paa ferste Ejers Navn vere overfladig,
for saa vidt antages, at Notering i saa Fald skal foretages,
hvad jo i hvert Fald gelder, hvis Aktiebrevet skal lyde paa
Navn. ‘

Er Notering paa Navn forsemt, men har den, paa hvis
Navn Aktiebrevet lyder, ifelge Paategning paa dette eller
fordi det er udstedt paa hans Navn, Foje til at gaa ud fra,
at Notering er sket, kan han kreve Erstatning af Selskabet,
hvis Aktiebrevet mortificeres, uden at der er givet ham Lej-
lighed til at varetage sit Tarv.

Overtredelse af Reglerne i § 28 medferer Strafansvar efter
§ 86.

4. Ifelge Fdn. 28.Juli 184t § 1 er Aktie otiable
Dokumenter. Om de skal lyde paa Navn eller kan lyde paa
[heendehaveren er i saa Henseende uden Betydning. Derimod
maa Negotiabilitet i visse Tilfeldé vere udelukket, naar der
gelder Indskrenkninger i Aktiernes Omsattelighed, saaledes
naar Aktieretten er uoverdragelig eller ulgseligt knyttet til en
bestemt Bedrift og efter Omstendighederne, naar Selskabet
eller andre har Forkebsret til Aktierne, og naar der til Over-
dragelse kreves Samtykke af Bestyrelsen. Ved Forsikrings-
selskaber med ikke fuldt indbetalt Aktiekapital maa dog al-
mindeligvis Aktiebrevene vere negotiable, skent ifglge § 33
Overdragelse af Aktier kun kan finde Sted med Bestyrelsens
Godkendelse. Det vil her kun dreje sig om at udeve et Sken
over, om Erhververen maa antages at ville vere i Stand til
at erlegge de fremtidige Indbetalinger, og stilles der betryg-
gende Sikkerhed herfor, kan Godkendelse af Overdragelsen
ikke nagtes.

At i Strid med § 24, litra i Indskreenkninger i Omsettelig-
heden, der udelukker et Aktiebrevs Negotiabilitet, ikke er
angivet i dette, kan naeppe have til Felge, at Selskabet afskae-
res fra at gore saadanne Indskrenkninger geldende overfor
godtroende Oms=tningserhverver af Aktiebrevet, naar dog
Registrering og Bekendtgerelse i Statstidende af de paagel-
dende Bestemmelser er sket, § 13, litra j, idet disse her-
med anses for at vere kommet til Trediemands Kundskab.
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§ 83, 1.Stk. Det antages ganske vist, at et Konkursbos upaa-
tegnede Ret til et negotiabelt Dokument ogsaa efter Kon-
kursens Bekendtgerelse ekstingveres til Fordel for en god-
troende Omsaztningserhverver, skent Lov Nr.51 af 25. Marts
1872 om Konkurs m.m. § 2 bestemmer, at ingen kan er-
hverve Ret mod Konkursboet ved Retshandler med Skyld-
neren, efter at Bekendtgerelse om Konkursen har fundet
Sted'”). Men medens den nzvnte Regel i Konkurslovens § 2
faar betydelig Reekkevidde. selvom den fortolkes indskreen-
kende under Hensyn til de seerlige Regler om negotiable Do-
kumenter, vilde en tilsvarende Fortolkning af Bestemmelsen
om, at hvad der registreres og bekendtgeres skal anses for
at veere kommet til Trediemands Kundskab, gere denne prak-
tisk betydningsles, for saa vidt angaar Indskrenkninger i
Aktiers Omsettelighed. Desuden maa Bestyrelsens Fuldmagt
til med bindende Virkning for Selskabet at udstede Aktie-
breve, i denne som i andre Henseender, vaere bestemt ved,
hvad der er registreret og bekendtgjort om Selskabets For-
hold. Og medens Omseetningshensyn vel taler for, at Over-
dragelse af et Aktiebrev skal kunne ske, uden at Erhverve-
ren behgver at underspge Overdragerens Forhold nermere,
vilde der ikke vere nogen szrlig Grund til at beskytte den
Erhverver, der har undladt at skaffe sig let tilgaengelig
Kundskab om det Selskabs Forhold, hvis Aktier han keber.
Men ganske vist angaar § 83, 1. Stk. formentlig kun Tredie-
mands Forhold til Selskabet. Overfor Overdrageren eller
overfor Bestyrelsens Medlemmer personligt kan en Omsat-
ningserhverver af et Aktiebrev derfor ikke ubetinget vere
udelukket fra at paaberaabe sig god Tro med Hensyn til en
Indskreenkning i Omsetteligheden, der ikke fremgaar af
Aktiebrevet. Har Indskreenkningen i Omsetteligheden ikke
veret geldende ved Aktiebrevets Udstedelse, vil han dog i
Regelen ikke kunne rejse noget Krav mod Bestyrelsen.

Er ved Udstedelse af et Aktiebrev § 24, 1. Stk.s Regel om,
hvad et Aktiebrev ,skal“ indeholde, eller § 24, 3. Stk.s Regel
om Underskrift af Aktiebreve overtraadt, foreligger der ikke

') VJul. Lassen: Alm. Del § 54 ved Note 7.
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i Lovens Forstand et Aktiebrev. Vedkommende Aktionzr maa
derfor kunne forlange Mangelen afhjulpet eller beherigt Ak-
tiebrev udstedt paa Selskabets Bekostning. Derimod kan det
ikke antages,-at enhver Overtredelse af de nzvnte Regler
udelukker Dokumentets Negotiabilitet. Hjemlen for Aktie-
breves Negotiabilitet foreligger ikke i Form af en Serbestem-
melse i A.L., men maa seges i den almindelige Lovgivning,
navnlig i Fdn. 28. Juli 1841 § 1, der ikke stiller bestemte
Krav til et Aktiebrevs formelle Udferdigelse. Der maa dog
vistnok foreligge Underskrift af samtlige Medlemmer af Be-
styrelsen, hvis et Aktiebrev skal vere gyldigt i Forhold til
Selskabet. Og naturligvis er Negotiabilitet udelukket, hvis
ikke Selskabets Navn og, naar ikke alle Aktier er lige store,
Aktiens Sterrelse er angivet. Er alle Aktier lige store, kan
det derimod nzppe udelukke Negotiabiliteten, at Aktiens
Sterrelse ikke er angivet, idet Oplysning herom i saa Fald er
tilgeengelig gennem Registeret, § 135, litra e.

Som ved Konnossementer specielt saretlige Regler. medfarer,
at adskillige Indsigelser ikke ekstingveres til Fordel for god-
troende Omsetningserhverver, saaledes forringes ved Aktie-
breve, for saa vidt angaar Indsigelser, Betydningen af Ne-
gotiabiliteten i nogen Grad ifelge specielt aktieretlige Regler :

(1) For det forste maa Vedtegtsbestemmelser kunne paa-
beraabes ogsaa overfor godtroende Omsetningserhverver,
selvom de ikke er gengivet i Aktiebrevene'®). Dette synes
klart, for saa vidt angaar Bestemmelser, der ikke skal an-
gives i Aktiebrevene ifolge § 24, 1.Stk., f. Eks. Bestemmel-
ser om Aktionzrernes Ret til Udbytte, om deres Stemmeret
eller om Forzldelse af Kuponer. Men det samme maa sik-
kert gelde Bestemmelser, der skal optages i Aktiebrevene.
Saadanne Bestemmelser kan jo vere ®ndrede efter Aktie-
brevenes Udlevering'®), og med en enkelt Undtagelse skal

'8) Nial 911,

") Ovenfor Nr. 2 efter Note 6. En godtroende Oms®tningshverver vil
efter Omstaendighederne kunne rejse Krav mod Overdrageren eller mod
Bestyrelsens Medlemmer personligt i Anledning af, at Aktiebrevet har
veret misvisende, ovenfor efter Note 17.
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de anmeldes til Registeret og bekendtgeres i Statstidende.
hvorefter de anses for at vere kommet til Trediemands
Kundskab. Kun med Hensyn til Bestemmelser om, at et
Aktiebrev skal kunne mortificeres uden lagttagelse af Lov-
givningens almindelige Regler, geelder noget serligt, men
selvom det i Strid med § 24, litra j er undladt at optage saa-
danne Bestemmelser i et Aktiebrev, vil naturligvis Mortifi-
kation af dette ved Dom have Virkning ogsaa overfor god-
troende Omsetningserhverver®).

(2) Er i Strid med § 23, 1.Stk. Aktiebreve udleveret,
forinden Anmeldelse om Selskabets Stiftelse er optaget i
Registeret, og finder Optagelse i Registeret ikke senere Sted,
opstaar ingen Aktieret, og dette maa kunne gares galdende
ogsaa overfor Omsetningserhververe af de for tidligt ud-
leverede Aktiebreve. Disse kan i saa Fald ikke angive Sel-
skabets Registreringsnummer, hvad Aktiebreve skal ifelge
§ 24 litra a, og enhver har gennem Registeret Adgang til
Kundskab om, at Selskabet ikke er registreret. Bliver Sel-
skabet senere registreret, udelukkes derimod Aktiebrevenes
Gyldighed neppe ved, at de er udstedt for tidligt, og i saa
Fald vil sikkert Ekstinktion af Indsigelser og Rettigheder
kunne felge ikke blot af senere Overdragelser, men ogsaa
af Overdragelser, der har fundet Sted forinden Registrerin-
gen.

Er i Tilfelde af fortsat Aktietegning eller Forhgjelse af
Aktiekapitalen i Strid med § 23, 1. Stk. Aktiebreve udleveret,
forinden Anmeldelse om Aktietegningen er optaget i Regi-
steret, maa tilsvarende Regler gelde, for saa vidt det af et
Aktiebrevs Datering, Nummerering eller gvrige Indhold i
Forbindelse med de gennem Registeret tilgaengelige Oplys-

2°) Noget andet er, at hvis Mortifikation er sket ifelge Bestemmelser,
der fejlagtigt antoges optaget i Aktiebrevet, vil Dommen, naar Aktie-
brevet senere kommer frem, og Fejlen derved kommer for Dagen, efter
Omstendighederne kunne paaankes i Henhold til Lov om Rettens Pleje
af 11.April 1916 §§ 474 og 423, 2. Stk. eller angribes i Henhold til
s. L.s § 423, 1. Stk. — Maaske ber det antages, at Adgang til Mortifika-
tion ved Dom uden lagttagelse af Lovgivningens almindelige Regler ikke
kan aftales, nedenfor Note 61.
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ninger med tilstreekkelig Tydelighed*') fremgaar, at Regi-
strerinng ikke er sket. I modsat Fald**) maa derimod god-
troende Oms®tningserhverver af Aktiebrevet anerkendes
som Aktionzr i Selskabet, selvom Registrering ikke senere
finder Sted. —

At et Aktiebrev er udstedt i Henhold til en Beslutning af
Generalforsamlingen, der omstedes i Henhold til § 58, kan
neppe paaberaabes overfor godtroende Omstningserhver-
ver.

Da Bestyrelsens Medlemmer underskriver Aktiebrevene
som Fuldmegtige for Selskabet, vil Bestyrelsesmedlemmers
Umyndighed ikke medfere, at Aktiebrevene bliver ugyl-
dige®*). Bestyrelsesmedlemmers Afsindighed vil neppe hel-
ler medfere Ugyldighed, naar dog ikke alle Bestyrelses-
medlemmer er afsindige. Falsk, Forfalskning, mekanisk
Tvang og voldelig kompulsiv Tvang kan derimod efter al-
mindelige Regler paaberaabes som Ugyldighedsgrund ogsaa
overfor godiroende Omsetningserhververe. Da et Aktiebrev
skal underskrives af samtlige Medlemmer af Bestyrelsen, vil
det vere ugyldigt, naar blot en enkelt Underskrift er falsk
eller fremtvunget. En i Faksimile paafert Underskrift vil
veere falsk, naar den er paafert af en Person, der ikke har
haft Bemyndigelse hertil. Imidlertid vil i Regelen en eller
flere Funktionsrer i Selskabet have Bemyndigelse til at paa-
fere Underskrifter i Faksimile ikke blot i Forbindelse med
Selskabets Stiftelse og ved Forhgjelse af Aktiekapitalen, men
ogsaa, naar makulerede eller mortificerede Aktiebreve skal
erstattes med nye, og Misbrug af en saadan Bemyndigelse
vil formentlig ikke vere Falsk.

Som ved Geldsbreve den Indsigelse ikke fortabes, at
Renter, der ifglge et Geldsbrevs Indhold er forfaldne, er

*!') Det kan neppe forlanges, at Erhververen af et Aktiebrev skal
anstille en minutigs Analyse af de paageldende Oplysninger.

*?) Bl.a. kan det t®nkes, at der samtidigt er udstedt Aktiebreve
ifolge den oprindelige Aktietegning og ifolge fortsat Aktietegning eller
Forhejelse af Aktiekapitalen.

*%) Henry Ussing: Aftaler § 20 ved Note 86.

Dansk Selskatsret. 111 9
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betalt**), saaledes maa Betaling af forfaldet Udbytte kunne
paaberaabes overfor enhver Erhverver af et Aktiebrev, selv-
om dette ikke har faaet Paategning om Betalingen®®). Der-
imod maa et Aktiebrev paategnes om Udgvelse af Tegnings-
ret, om Udstedelse af Friaktie og om Udbetaling i Anledning
af Nedseettelse af Aktiekapitalen eller i Forbindelse med Sel-
skabets Oplesning. Er Nedsettelse af Aktiekapitalen sket i
Henhold til en i Vedtegterne fastsat Amortisationsplan, vil
dog ofte god Tro hos Erhververen af Aktiebrevet ikke veere
tilstede. —

Allerede af det foregaaende vil fremgaa, at det samlede
Paalydende af de Aktiebreve, et Selskab maa anerkende som
gyldige, kan vere sterre end Aktiekapitalen. Er der i Til-
. felde af Overtegning udleveret Aktiebreve for et storre Be-
lob end Aktiekapitalen, kan disses Gyldighed end ikke an-
feegtes overfor Tegnere, der har veeret i god Tro*"). Er der
ved fortsat Aktietegning eller Forhejelse af Aktiekapitalen
udleveret Aktiebreve, forinden Anmeldelse om Aktietegnin-
gen er optaget i Registeret, og finder Registrering ikke Sted
senere, kan Reglerne om Ekstinktion af Indsigelser fere til,
at de for tidligt udleverede Aktiebreve maa anses gyldige.
Det samme gelder, naar Aktiebreve er udleveret til ube-
rettigede Personer, og naar uberettigede Personer har til-
egnet sig Aktiebreve, der endnu ikke var udleveret. [ alle
saadanne Tilfelde maa det samlede Paalydende af Aktie-
brevene bringes i Overensstemmelse med Aktiekapitalen.
Hertil vil ofte Opkeb og Annullering af det fornedne Antal
Aktiebreve vere et egnet Middel. Kan Udgiften herved ikke
dekkes af Belgb, der indkommer ifglge Aktietegninger, i
Henhold til hvilke Aktiebreve fejlagtigt er udstedt, har Sel-
skabet efter almindelige Regler Erstatningskrav mod Perso-
ner, der er Skyld i, at Aktiebreve fejlagtigt er udleveret,
eller hvem det kan legges til Last, at Overdragelse af Aktie-
breve er sket paa en saadan Maade, at Selskabet derved har

24) Jul. Lassen: Alm. Del § 53 efter Note 4.
%%y Om det Tilfelde, at der er udstedt Kuponer, nedenfor Nr. 6.
¢y Ovenfor § 7 ved Note 1.
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mistet sin Indsigelse mod disses Gyldighed. Er det ikke
muligt at opkebe det fornedne Antal Aktiebreve, eller
skonnes det, at hertil vil medgaa et for stort’”) Beleb ud-
over, hvad der kan dekkes paa en af de nzvnte Maader,
maa samtlige Aktiebreves Paalydende nedszttes forholds-
massigt. Herom maa Anmeldelse geres i Henhold til § 18,
jtr. § 15, litra e, der kreever Aktiekapitalens ,Fordeling
i Aktier anmeldt*®), og med Anmeldelsen maa felge Bevis
for, at Betingelserne for Nedsattelsen har foreligget®®). Ind-
teegt ifelge Aktietegninger, i Henhold til hvilke Aktiebreve
fejlagtigt er udleveret, kan i saa Fald f.Eks. henlegges til
Reservefond eller benyttes til Udbetaling af Udbytte. —

Hvad angaar Ekstinktion af Rettigheder, gelder i det hele
de samme Regler som ved Galdsbreve. Dog kan en vedtagts-
maessig Forkebs- eller Indlesningsret geres galdende over-
for enhver Erhverver af et Aktiebrev. Derimod fortabes en
Forkebs- eller Indlgsningsret, der beror paa serlig Aftale
med en Aktionzr, til Fordel for godtroende Omsatnings-
erhverver af Aktiebrevet, hvis den ikke er paategnet dette. —
Ikke blot Rettigheder til Aktiebrevet, men ogsaa Rettigheder,
stiftede ved Overforelse af enkelte af Aktieretten folgende
aktuelle Krav, maa paategnes Aktiebrevet.

I Lighed med. hvad der geelder ved negotiable Skylddoku-
menter®®), maa det antages, at Overdragelse af et negotia-
belt Aktiebrev udelukker Selskabet fra at bringe Krav

*7) For stort vil Belabet altid veere, hvis det ikke kan afholdes, uden
at Aktiekapitalen angribes, idet denne kun efter Reglerne om Nedset-
telse af Aktiekapitalen kan benyttes til Udbetalinger til Aktion®rerne.
Muligt kan man dog i det i Teksten omtalte, sa@rlige Tilfelde se bort
fra mindre Differencer.

) Ved Neds®ttelsen sker der en Andring af Vedtegterne, § 8.
litra b, men i det i Teksten omtalte, serlige Tilfelde kan de alminde-
lige Regler herom nzppe kraeves iagttaget, jfr. § 37, hvor det forud-
settes, at Nedsazttelse af Aktiekapitalen [ visse serlige Tilfelde kan
ske uden Beslutning af Generalforsamlingen.

**) Ikke, som i Almindelighed efter § 18, Bevis for Zndringens lov-
lige Vedtagelse. Jfr. ang. et noget lignende Tilfelde § 34, 4. Stk.

") Jul. Lassen: Alm. Del § 63 ved Noterne 15—I8a.
9'.
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paa Overdrageren i Modregning mod Krav ifelge Aktie-
brevet.

Hvad angaar Kravene til Legitimation, indeholder § 28,
2.Stk. en serlig Regel for det Tilfelde, at Aktiebrevene
skal lyde paa Navn. I Forhold til Selskabet betragtes da kun
den som Aktion@r, der er indfert som saadan i Aktiebogen.
Skal ifelge Vedtegterne Indkaldelse til Generalforsamlingen
og andre Meddelelser til Aktionererne ske ved Brev, behe-
ver Selskabet kun at tilskrive de Personer, der er indfert i
Aktiebogen som Aktionrer®), og kun disse kan kreve Ad-
gang til som Aktionzrer at deltage i Generalforsamlingen. For
saa vidt angaar aktuelle Krav paa Ydelser fra Selskabet, bry-
des den n=zvnte almindelige Bestemmelse derimod af andre,
szrlige Regler. Aktuelle Krav paa Ydelser fra Selskabet kan
jo seerskilt overferes til Personer, der ikke derved bliver
Aktion®rer, og selvom det fastholdes, at kun de Personer
betragtes som Aktionzrer, der er indfert i Aktiebogen, kan
derfor den Slutning ikke drages, at kun disse har Legitima-
tion med Hensyn til saadanne Krav. Er der udstedt Kuponer,
maa jo ogsaa enhver Indehaver af en Kupon have Legitima-
tion til at kreeve forfaldet Udbytte ifelge Kuponen betalt. Og
med Hensyn til andre aktuelle Krav paa Ydelser fra Sel-
skabet, maa enhver lhzndehaver af et Aktiebrev med en i
Formen lovlig Adkomst have forneden Legitimation®?).

I § 28, 2.Stk. ligger modsetningsvis, at enhver, der er
indfert som Aktionzr i Aktiebogen, har Legitimation som
saadan. Dog gxlder ogsaa denne Regel kun, for saa vidt an-
gaar Ret til Meddelelse ved Brev om Generalforsamlinger,
Adgang til Deltagelse i Generalforsamlinger og lign. For saa
vidt angaar Krav paa aktuelle Ydelser fra Selskabet, brydes

‘) lfplge § 28, 2. Stk.s Paabud om, at Aktiebreve, der skal lyde
paa Navn, skal noteres i Aktiebogen, vil samtlige Aktiebreve vare no-
terede, ovenfor ved Note 13.

**) Har vedkommende formelt lovlig Adkomst som Ejer af Aktiebre-
vet, skal dog dette ifolge det i Note 31 omtalte Paabud noteres paa hans
Navn, hvorefter han har ogsaa den Legitimation, der kraeves efter § 28,
2. Stk.
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den af andre, szrlige Regler. Er der udstedt Kuponer,
kan Udbytte ikke kreeves betalt uden imod Aflevering af
Kupon. Og drejer det sig om Udgvelse af Ret til Nytegning,
til Friaktie eller til Udbetaling i Anledning af Nedsettelse af
Aktiekapitalen eller af Selskabets Oplgsning, maa Aktiebrev
med en i Formen lovlig Adkomst forevises til Paategning.

Bestemmelsen i § 28, 2.Stk. gelder kun Aktiebreve, der
skal lyde paa Navn. For Aktiebreve, der kan lyde paa lhen-
dehaveren, geelder de aimindelige Regler om Legitimation ved
negotiable Dokumenter. At et saadant Aktiebrev noteres paa
Navn, er uden Betydning for Legitimationen, men kan ifglge
Vedtegterne medfere Ret til serlig Meddelelse f. Eks. om
Generalforsamlinger®®) og vare en Betingelse for Adgang
til Udevelse af Stemmeret®).

Undladelse af at give et Aktiebrev Paategning om sted-
funden Notering, § 28, 4.Stk., er uden Betydning for Le-
gitimationen. Ved Selskaber, hvis Aktiebreve kan lyde paa
Ihendehaveren, er selve Noteringen som nzvnt uden Be-
tydning i saa Henseende. Og ved Selskaber, hvis Aktie-
breve skal lyde paa Navn, maa Erhververen af et Aktie-
brev regne med, at Notering er sket, selvom Paategning
herom ikke findes paa Aktiebrevet, da ved saadanne Selska-
ber Aktiebreve ifelge § 28, 2. Stk. skal noteres paa Navn.

{For saa vidt angaar Ydelser fra Selskaber, indtreeder Fgl-
gerne af formel Legitimation kun, naar Selskabet er i god
Tro**). Derimod maa vistnok derj formelle Legitimation ube-
tinget veere afgorende, for saa yidt angaar Adgang til Del-
tagelse i en Generalforsamling eller lign. Men efter Omstan-
dighederne vil en Generalforsamlingsbeslutﬁing kunne om-
stgdes i Henhold til § 38, hvis Personer, der vel havde formel

3%) Der skal altid ske offentlig Indkaldelse til Generalforsamlinger,
naar Aktiebrevene kan lyde paa Theendehaveren, § 55, 2. Stk.

*) Jfr. § 56, 5.Stk. — Retten til at kraeve et bestemt Emne optaget
i Dagsordenen og til at mede paa Generalforsamlingen og tage Ordet der
kan ikke geres betinget af Notering, § 56, 3. Stk. og nedenfor § 9 Nr. 4
og 5. '

3%) Jul. Lassen: Alm. Del § 57 ved Noterne 5 og 5a.
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Legitimation som Aktion®rer, men som i Virkeligheden ikke
var stemmeberettigede, har deltaget i Afstemningen®®).

5. Ogsaa ved Selskaber, hvis Aktiebreve ikke er negotiable
Dokumenter®”), geelder ifelge § 28, 2. Stk., at i Forhold til
Selskabet kun den betragtes som Aktion®r, der er indfert
som saadan i Aktiebogen, og Bestemmelsen har her en noget
storre Rekkevidde end i de ovenfor under Nr.4 omtalte Til-
feelde. Ogsaa her medferer ganske vist den Omstaendighed, at
Krav paa aktuelle Ydelser fra Selskabet kan overferes saer-
skilt, at ogsaa andre end de, der er indfert som Aktiongrer
i Aktiebogen, kan have Legitimation med Hensyn til saa-
danne Krav. Ogsaa her maa saaledes Indehaveren af en
Kupon vere legitimeret til at kreve forfaldet Udbytte be-
talt, og hvad angaar serskilt overfert Ret til Nytegning, til
Friaktie eller til Udbetaling i Anledning af Nedsattelse af
Aktiekapitalen eller Oplosning af Selskabet®®), gelder de
samme Regler som om Legitimation ved ikke negotiable For-
dringer. Men har Selskabet ikke faaet Meddelelse om seerskilt
Overferelse af Rettigheder som de sidst nevnte, maa den,
der er indfert som Aktioner i Aktiebogen, have Legitimation,
saaledes at de paageldende Rettigheder kan udeves uden
Forevisning af Aktiebrevet. Er der udstedt Kupon, gelder
det dog ogsaa her, at Udbytte ikke kan kreves betalt uden
mod Aflevering af Kuponen.

6. Sammen med Aktiebrevene udstedes i Regelen Kuponer,
ofte i lese Ark. ] Vedtegterne eller ved Beslutning af Gene-
ralforsamlingen kan det vere bestemt, om Kuponer skal ud-
stedes, og Tilsagn om Udstedelse af Kuponer kan vere givet
i en Tegningsindbydelse. Foreligger intet saadant, afger Be-
styrelsen Spergsmaalet. Den enkelte Aktioner kan ikke uden
serlig Hjemmel kreve Kuponer udstedt.

) Ovenfor § 7 ved Note 18.

**) Jfr. ovenfor Nr.4 i Begyndelsen. Ved saadanne Selskaber skal
Aktiebrevene lyde paa Navn, § 25.

%) Stottes saadan Ret paa Overdragelse af Ejendomsret til Aktie-
brevet, maa dette ifalge det i Note 31 omtalte Paabud noteres paa ved-
kommendes Navn, hvorefter han har ogsaa den Legitimation, der kree-
ves efter § 28, 2. Stk., jfr. ovenfor Note 32.
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Formaalet med Udstedelse af Kuponer er at skabe en ser-
lig Legitimation for Retten til at kreeve Udbytte udbetalt. Er
Kuponer udstedt, kan en Aktioner heve Udbytte uden at
behgve at forevise Aktiebrevet, og for Selskabet eller den
Bank, der paa Selskabets Vegne beserger Udbyttebetalingen,
bliver Forretningsgangen simplere, end den kan blive, naar
Kuponer ikke er udstedt.

For at fyldestgere sit Formaal maa enhver Kupon angive
Selskabets Navn, det Aar, for hvilket den gelder, og, ved
Selskaber med Aktiebreve af forskellig Sterrelse, Aktiebre-
vets Sterrelse. Da Kuponer kan komme paa Afveje, ber
Aktiebrevets Lebenummer angives. Det vil vaere praktisk
at angive ogsaa Udbetalingsstedet. Undertiden paatrykkes
Navnet paa Bestyrelsens Formand.

Kuponer udstedes nesten altid til Theendehaveren, selvom
Aktiebrevene skal lyde paa Navn.

Under Foruds®tning af god Tro™) hos Selskabet skal
dette, og kan det med frigerende Virkning, udbetale for-
faldet Udbytte af en Aktie mod Aflevering af den paa-
geldende Kupon. Kun mod Aflevering af Kuponen har Sel-
skabet Pligt til at udbetale Udbyttet. Selskabet maa nemlig
have Krav paa at opnaa Fordelen ved den simplere For-
retningsgang, Benyttelsen af Kuponer giver. Iser naar Ud-
byttet udbetales af en Bank, der foruden Hovedkontor har
en Rzkke Filialkontorer, vilde en Pligt til at udbetale Ud-
bytte mod Forevisning af Aktiebreve, hvis Misbrug skulde
soges afverget, besverliggere Forretningsgangen i veesent-
lig Grad.

Om Selskabet under Forudsetning af god Tro frigeres ved
at betale til den, der har Legitimation som Aktioner, men
ikke er i Besiddelse af den paagzldende Kupon, eller ved
uden at faa Kuponen udleveret at betale til Iha@ndehaveren
af denne, er noget tvivlsomt. Man har antaget, at Kuponer
vel i Forbindelse med Aktiebrevet, men ikke selvsteendigt,
er negotiable Dokumenter*'). De Lovbud, man har paabe-

%) Jfr. nedenfor ved Note 42.
1) Jul. Lassen: Alm. Del § 37 ved Noterne 20 b—22.
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raabt sig som Stette herfor, Fdn. 7.Febr. 1823 § 3, Fdn.
21.Juni 1844 § 2 og Lov 28.]Jan. 1871 § 1, er n®eppe helt
afgerende. For saa vidt angaar uforfaldne Kuponer, er dog
Antagelsen utvivlsomt rigtig. 1 Forbindelse med Aktiebrevet
hjemler saadanne Kuponer ikke nogen Ret udover, hvad der
vilde felge af Aktiebrevet alene, hvis Kuponer ikke var ud-
stedt, og Udstedelse af Kuponer kan ikke medfere, at Ind-
sigelser mod Aktiebrevet eller Rettigheder til dette eksting-
veres i mindre Omfang end ellers. Selvsteendig Omsetning
af uforfaldne Kuponer finder vel undertiden Sted i spekula-
tivt Jjemed, men denne Art Omsetning fortjener ingen seer-
lig Beskyttelse, og til Omsetning i andet BJjemed egner saa-
danne Kuponer sig ikke. Med Hensyn til forfaldne Kuponer
er den nevnte Antagelses Rigtighed mindre sikker. Normalt
kommer dog forfaldne thoner ikke ud i Omsetningen. De
indleses af vedkommende Aktionger hos Selskabet eller dettes
Bankforbindelse, der i saa Fald efter almindelige Mandats-
regler faar et D=xkningskrav mod Selskabet, eller vedkom-
mende Aktionzrs Sparekasse- eller Bankforbindelse paatager
sig at indlgse dem. Og selvom en Aktioner, der maaske
ikke har let Adgang til Indlgsning af sine Kuponer, overlader
disse til en Kreditor, f. Eks. en Handlende, der har lettere
Adgang til Indlesning end han, kan Formodningen neppe
veere for, at Vedkommende modtager Kuponerne som ende-
lig Betaling. Under Hensyn hertil kan det maaske fastholdes,
at selv forfaldne Kuponer ikke er negotiable Dokumenter*®).
Men da synes det at maatte antages, at de heller ikke i For-
bindelse med Aktiebrevet er negotiable, thi normalt omfat-
ter Overdragelse af et Aktiebrev netop ikke forfaldne Ku-

41) T udenlandsk Ret antages det almindeligt, at Kuponer er negoti-
able, uden at det altid klart fremgaar, om herved sigtes ogsaa til ufor-
faldne Kuponer. Det svenske lagrad har udtalt, at ,till inlésen forfallna
kuponger i alla de fall, ddr ej bolaget trdffat uttryckliga bestimmelser
i motsatt riktning, kunna, sasom hittills alméint ldr varit fallet, anses
sasom fordringsbevis, gillande i var mands hand“, Skarstedt Anm. ad
§ 28, jfr. ogsaa Koersner 90 og Nial 129 ff. ; sidstnazvnte Forfatter anser
ogsaa uforfaldne Kuponer for negotiable. Ang. norsk Ret Augdahl 312.
Ang. udenlandsk Ret i det hele L. Bache i U.f.R. 1916 B 177 £
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.poner. Af Thendehaveren af et Aktiebrev med forfaldne
Kuponer ber man vel ikke kreve Bevis for, at de var ufor-
faldne, da han erhvervede Aktiebrevet. Men feres der Be-
vis for, at de var forfaldne allerede paa dette Tidspunkt,
synes vedkommende ikke at burde kunne paaberaabe sig
Ekstinktion af Indsigelser eller Rettigheder.

Antages det, at forfaldne Kuponer ikke er negotiable, maa
Selskabet, naar en Aktioneer anmelder, at en Kupon er fra-
kommet ham, have Ret til at negte at indlese denne. En
saadan Anmeldelse maa vistnok ogsaa udelukke den gode
Tro hos Selskabet, der er-en Forudsztning for, at det fri-
gores ved Indlgsning af Kuponen®*).

Antages det, i Strid med det anferte, at forfaldne Kuponer
er negotiable, kan dog Indsigelser mod et Aktiebrev og Ret-
tigheder til dette, der kan geres geldende overfor godtroende
Omsatningserhververe, paaberaabes ogsaa overfor enhver
IThendehaver af en forfalden Kupon. Bl.a. maa Vedtegts-
bestemmelser efter forneden Registrering og Bekendtgerelse
kunne paaberaabes. At dette ikke skulde gelde Vedteegts-
bestemmelser om Foreldelse af Kuponer, kan n&ppe an-
tages*’y. I Modsetning til, hvad der gzlder Bestemmelser
om Adgang til at mortificere Aktiebreve uden lagttagelse af
Lovgivningens almindelige Regler, ¥ 24, litra j, skal saa-
danne Bestemmelser ikke optages i Aktiebrevene. Under
Hensyn, til, at der ifslge § 26 for Kuponer ikke kan ved-
‘tages kortere Forzldelsesfrist end fem Aar, vilde ogsaa et
Paabud om Angivelse af en vedtagen Forzldelsesfrist i Aktie-
breve eller Kuponer synes lidet paakrevet.

Er der sammen med et Aktiebrev udstedt Kuponer, men
indeholder hverken Vedtegterne eller Aktiebrevet Angivelse
herom, synes godtroende Omsetningserhververe af Aktie-
brevet, for saa vidt angaar uforfaldet Krav paa Udbytte,
saavel overfor Selskabet som overfor Erhververe af de paa-
geldende Kuponer at maatte veere stillet, som om Kuponer
ikke var udstedt. Ved mange Selskaber vil dog god Tro hos

1?) ]Jfr. ovenfor Note 39.
%) Anderledes f. Eks. Krenchel ad § 26 Note | og Augdahl 225.
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Erhververen vare udelukket, idet han maa regne med, at
Kuponer er udstedt, selvom dette ikke fremgaar af Ved-
tegterne eller af Bestemmelse i Aktiebrevet. Ved Erhverve-
ren eller ber han vide, at Kuponer er udstedt, maa den Om-
stendighed, at — nogle af — disse ikke felger med et
Aktiebrev, vistnok, hvis Retten til Udbytte er adskilt fra
Aktiebrevet, virke som Paategning herom paa dette.

7. Foruden et vist Antal Kuponer indeholder et Kupon-
ark i Regelen en Talon, der angiver Selskabets Navn samt
Aktiebrevets Lebenummer og Sterrelse. Formaalet med Ud-
stedelse af Talon er at gere det muligt for Aktioneeren at faa
nyt Kuponark udleveret, naar det tidligere udstedte er op-
brugt, uden at beheve at forevise Aktiebrevet, derimod neppe
at lette Selskabet Udleveringen af ny Kuponark. Omsztning
af Taloner forekommer nappe i Praksis. Under Forudset-
ning af god Tro hos Selskabet skal derfor dette, og kan det
med frigerende Virkning, udlevere nyt Kuponark saavel mod
Udlevering af Talonen som mod Forevisning af Aktiebrevet.
Og har Selskabet i god Tro udleveret nyt Kuponark til
Thendehaveren af en Talon uden at faa denne udleveret, kan
det negte at udlevere paany, selvom Talonen kommer paa
andre Hander. Anmelder en Aktiongr, at en Talon er fra-
kommet ham, udelukkes dog herved, at Selskabet i god Tro
kan udlevere nyt Kuponark til Talonens lhandehaver'').

At Talon ikke folger med et Aktiebrev, kan, hvis Retten
til at kreeve nyt Kuponark er adskilt fra Aktiebrevet, neppe
overfor godtroende Omsaetningserhververe af dette, der ved
eller ber vide, at Talon er udstedt, virke som Paategning
herom. ihendehavelse af Aktiebrev med en i Formen lov-
lig Adkomst maa med andre Ord antages at legitimere til
Overdragelse af Retten til nyt Kuponark, i hvert Fald naar
saadan Overdragelse sker i Forbindelse med Overdragelse af
Aktiebrevet'®).

8. Medens Aktiebreve ifelge § 23, 1.Stk. ikke maa ud-
leveres Aktieejerne, for Anmeldelse om Aktietegningen er

") Jir. H. G. B. § 230.
"} Augdah!l 314, Nial 138.
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optaget i Registeret, kan ifelge § 24, 5. Stk. Interimsbeviser
udferdiges, hvilket her**) maa betyde udleveres, forinden
Registreringen. De kan underskrives af en af Bestyrelsen
befuldmeegtiget, f. Eks. af vedkommende Emissionshus. Iev-
rigt skal Regler, svarende til de for Aktiebreve galdende,
iagttages ved Udstedelse af Interimsbeviser.

Af disse Bestemmelser ses, at et Interimsbevis i A.L.s
Forstand er mere end et Bevis for, at en Aktietegner har
Krav paa at blive Aktioner for et vist Belgb, og at han helt
eller delvis har indbetalt dette. At Interimsbeviser kan under-
skrives af en af Bestyrelsen befuldmagtiget, staar i Mod-
setning til, at Aktiebreve efter § 24, 3. Stk. underskrives af
Bestyrelsens Medlemmer, og maa derfor betyde, at Interims-
beviser skal underskrives enten af Bestyrelsens Medlemmer
eller af en af Bestyrelsen befuldmagtiget, men ikke kan
underskrives af Stifterne eller af en af Stifterne befuldmeeg-
tiget. Ved Stiftelse af et Selskab kan som Fglge heraf Inte-
rimsbeviser forst udstedes, naar Bestyrelse er valgt paa den
konstituerende Generalforsamling, altsaa paa et Tidspunkt,
hvor det for Aktiekapitalen fastsatte Mindste-Belgb er teg-
net, hvor det er udelukket, at den konstituerende General-
forsamling kan beslutte ikke at stifte Selskabet, og hvor man
ved, om det bliver nedvendigt at reducere tegnede Belgb
paa Grund af Overtegning. Herefter synes tilsvarende Krav
med Hensyn til det Tidspunkt, da Interimsbeviser udstedes,
at burde stilles ved fortsat Aktietegning og ved Forhgjelse af
Aktiekapitalen*).

[falge Bestemmelse i Vedtegterne, Beslutning af General-
forsamlingen eller Tilsagn i en Tegningsindbydelse kan den
enkelte Aktionzr have Ret til at kreve Interimsbeviser ud-
stedt. Men uden s®rlig Hjemmel har han ikke denne Ret.

Ifelge § 24, 5.Stk. gxlder for Interimsbeviser Regler,

‘%) Anderledes i § 23.

') I disse Tilfelde er det dog paa Forhaand udelukket, at en Konsti-
tuerende Generalforsamling kan beslutte ikke at stifte Selskabet, og ved
fortsat Aktietegning er det paa Forhaand udelukket, at det fastsatte
Mindste-Belob for Aktiekapitalen ikke bliver tegnet.
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svarende til §§ 24, 1."), 2. og 4. Stk. og 25"). Vedtegts-
bestemmelser om, at Aktiebrevene skal lyde paa Navn, maa
vistnok finde tilsvarende Anvendelse. Ogsaa en til § 23, 2.
Stk. svarende Regel maa geelde for Interimsbeviser. Derimod
gelder § 28.s Regler om Aktiebog neeppe, saalenge Aktie-
breve ikke er udstedt, saaledes at Notering af Interims-
beviser neppe behever at finde Sted, hvor der ikke fore-
ligger sarlig Hjemmel for, at dette skal ske®'). Men
Hjemmel herfor kan foreligge bl. a. i selve Interimsbevi-
serne.

For dansk Rets Vedkommende er der neppe Tvivl om, at
Interimsbeviser er negotiable Dokumenter, for saa vidt der
ikke gelder Indskrenkninger i deres Omseattelighed, der
udelukker Negotiabilitet. Om Ekstinktion af Indsigelser og
Rettigheder maa i det hele de samme Regler gelde som ved
Aktiebreve. Hvad Indsigelser angaar, faar det dog Betyd-
ning, at et Interimsbevis ikke kan vaekke nogen Forestilling
om, at Anmeldelse om Aktietegningen allerede er optaget i
Registeret. Finder Notering af Interimsbeviser Sted. maa
§ 28, 2.Stk.s Bestemmelse om, at i Forhold til Selskabet
kun den betragtes som Aktioner, der er indfert som saadan
i Selskabets Aktiebog, komme til Anvendelse. Thendehave-
ren af et Interimsbevis med en i Formen lovlig Adkomst har
Legitimation til, mod Udlevering af Interimsbeviset, at krave
Aktiebrev udleveret.

Om et Dokument er et Interimsbevis eller et, maaske for
tidligt udstedt, Aktiebrev, vil vistnok sjeldent vere tvivisomt.
Skulde Tvivl herom opstaa, maa Afgerelsen bero paa, om
Dokumentet efter sit Indhold giver Anledning til at antage.
at det skal tjene som endelig Legitimation for Aktieretten, .

*%) Er Selskabet ikke registreret, kan dets Registreringsnummer ikke
angives i Interimsbeviserne.

**) Ogsaa § 25.s Regel om, at visse Aktiebreve ikke med Virkning i
Forhold til Selskabet kan overdrages til Ihandehaveren, maa finde til-
svarende Anvendelse.

*®) Ovenfor efter Note 12.
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eller maa vekke den Forestilling, at det senere skal om-
byttes med et andet Dokument.

9. Beviser for, at Aktietegning har fundet Sted, eller for,
at Indbetaling i Henhold til Aktietegning er sket, er ikke
negotiable Dokumenter, men kan have Betydning som
Legitimationspapirer. Heller ikke Mellemformer mellem saa-
danne Beviser og Interimsbeviser i A.L.s Forstand, f.Eks.
Interimsbeviser, udstedte af Stifterne eller af en af Stifterne
befuldmeegtiget, er negotiable Dokumenter, da deres Betyd-
ning i Omsatningen er meget ringe.

Kvitteringer for sket Indbetaling omfattes af Lov Nr.242
af 8.Maj 1917 om Retshandler paa Formuerettens Omraade
§ 35.

10. Ved Nytegning af Aktiekapital, hvortil ®ldre Aktio-
nzrer har Fortrinsret, er det praktisk mod Afstempling af
Interimsbeviser’') eller Aktiebreve at udstede Tegningsrets-
beviser til Aktionzerer, der ikke ensker selv at benytte deres
Tegningsret, eller som ikke ejer et saa stort Antal Aktier,
at de er i Stand dertil, og ved Udstedelse af Friaktier er
det praktisk mod Afstempling af Interimsbeviser’') eller Ak-
tiebreve at udstede Beviser for Ret til en Bregkdel af en Fri-
aktie til Aktioneerer, der ikke er i Besiddelse af et saa stort
Antal Aktier, at de har Ret til en hel Friaktie. Saadanne Be-
viser — i forngdent Antal — tjener som Legitimation for Teg-
ningsret eller for Ret til Friaktie, og er sikkert negotiable
Dokumenter. De kan udstedes af Selskabet eller af ved-
kommende Emissionshus paa dets Vegne. Galder der Ind-
skrenkninger i Aktiernes Oms=ttelighed, maa det antages,
at de ikke kan udstedes til eller med Virkning i Forhold til
Selskabet overdrages til Theendehavereren, § 25°%).

11. Efter vor Rets almindelige Regler kan Aktiebreve og
Interimsbeviser mortificeres, medmindre de er udgivet af et

*!) Om end lidet praktisk, er det ikke utenkeligt, at Interimsbeviser
endnu er i Omlob, naar Aktiekapitalen forhgjes.

*2) At Aktionzrerne er forpligtede til at lade deres Aktier indlese,
kan derimod neppe have denne Folge.
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offentligt Institut og i dettes Aktiebog er noteret paa IThende-
haveren, Fdn. 7.Febr. 1823 § 2°*). At de paagzldende Do-
kumenter ikke er negotiable, vil i hvert Fald ikke altid ude-
lukke Mortifikation®*). Kuponer kan mortificeres, sammen
med Aktiebrevet eller serskilt, hvis Aktiebrevet er mortifi-
kabelt’*). De under Nr. 10 omtalte Beviser kan ligeledes
mortificeres. End ikke for de under Nr.9 omtalte Beviser
er Mortifikation udelukket®®).

Sag til Mortifikation kan anlegges af den, fra hvem ved-
kommende Dokument er bortkommet, og efter Omstendig-
hederne af Selskabet. Selskabet kan anlegge Mortifikations-
sag efter Begeering af den til Mortifikation berettigede’™).
Selvstendig Ret til Mortifikation vil Selskabet have, naar det
har Ret til at indlese en bestemt Aktie eller i Henhold til § 34
seger sig fyldestgjort i en ikke fuldt indbetalt Aktie, og det
for Aktien udstedte Aktiebrev eller Interimsbevis ikke kan
skaffes til Veje.

Ofte treffes der Bestemmelse om lettere Adgang til Mor-
tifikation end den af Lovgivningen hjemlede. Navnlig be-
stemmes det ofte, at Mortifikation skal kunne ske uden Sags-
anleg, idet Selskabet forbeholder sig Ret til at erklere f. Eks.
et Aktiebrev for dedt og magteslest, naar efter offentlig Ind-
kaldelse med et vist Varsel ingen melder sig og bevisligger
sin Adkomst. Ifelge § 27 kan det dog ikke gyldigt bestem-
mes, at Aktiebreve skal kunne mortificeres uden offentlig
Indkaldelse i Statstidende med mindst 12 Ugers Varsel.
Denne Regel maa vistnok vere analogisk anvendelig paa In-
terimsbeviser, Kuponer og i det hele paa de ovenfor omtalte
Dokumenter, der alle angaar Aktieret eller enkelte heraf
felgende Krav. I Henhold til Lov om Rettens Pleje af 11.
April 1916 § 472 maa det vistnok antages, at Varslet hgjst

“*y Jul. Lassen: Alm. Del § 58 III

“1) Jul. Lassen: Alm. Del § 58 efter Note 50.

**) Jul. Lassen: Alm. Del § 58 ved Note 36a.

%) Jul. Lassen: Alm. Del § 58 ved Noterne 53 og 4.

*7) Jul. Lassen: Alm. Del § 58 Note 58 og ved Note 58 b.
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maa vaere et Aar, og selvfglgelig skal Indkaldelsen .inde-
holde den efter Omstendighederne fornedne og mulige Be-
tegnelse af Dokumentet“ ).

Ifplge § 24, litra j skal Bestemmelser, der maatte vere
truffet om Adgang til Mortifikation af Aktiebreve uden lagt-
tagelse af Lovgivningens almindelige Regler. angives™) i
Aktiebrevene. At dette er sket, maa vaere en Betingelse for
saadanne Bestemmelsers Gyldighed, idet de ikke registreres
og bekendtgeres i Statstidende®®). Bliver et Aktiebrev i Hen-
hold til en Vedtegtsbestemmelse af den her omhandlede Art
af Selskabet erkleret for dedt og magteslest, og viser det sig
senere, at Bestemmelsen ikke er angivet i Aktiebrevet, er
derfor Mortifikationen virkningsles®').

Som det ogsaa synes forudsat i § 24, 2.Stk.**), kan Be-
styrelsen sikkert ikke treffe Bestemmelse om Adgang til
Mortifikation af Aktiebreve uden lagttagelse af Lovgivningens
almindelige Regler. Derimod kan Bestemmelse herom traf-
fes i Vedtegterne og, hvis disse ikke er til Hinder derfor,
ved Beslutning af Generalforsamlingen. En Bestemmelse om
Adgang til Mortifikation af Aktiebreve maa antages at om-
fatte Mortifikation af Kuponer, saavel serskilt som i For-
bindelse med Aktiebrevet. og i Kuponerne behgver Bestem-
melsen ikke at angives. Maaske kan den antages at omfatte

*%) U.f.R. 1921 A 337: Mortifikation af Interimsbevis kunde ikke
finde Sted, da dette ikke var forsvnet med Lebenummer.

%°) At Aktiebrevene henviser til Vedtegterne, kan ikke vere tilstrek-
keligt, jfr. dog. Formularen hos Krenchel 355.

“°) Jfr. derimod ovenfor ved Noterne 18—20.

°l) Noget andet maatte naturligvis gaelde, hvis Mortifikation var sket
ved Dom i Henhold til en Vedtegtsbestemmelse f. Eks. om, at Indkal-
delse i Statstidende kun skulde ske en Gang, men at ievrigt Lovgivnin-
gens almindelige Regler skulde geelde, jfr. ovenfor ved Note 20. Men
under Hensyn til, at det under en Mortifikationssag aldrig kan dokumen-
teres, at det bortkomne Dokument har indeholdt en bestemt Klausul, ber
det maaske, trods den Mulighed for Restitution, der nu felger af Rpl.s
§ 423, antages, at Adgang til Mortifikation ved Dom uden lagttagelse af
Lovgivningens almindelige Regler ikke kan aftales.

?) Nemlig ved Ordene .Bestemmelser, der maatte vare truffet om™ .
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ogsaa Interimsbeviser. Antages dette ikke, maa dog vistnok
Bestyrelsen i Kraft af en for Aktiebreve truffet Bestemmelse
kunne anses bemyndiget til paa egen Haand at treeffe til-
svarende Bestemmelse for Interimsbeviser og vel i det hele
for de mortifikable Dokumenter, der omtales i dette Afsnit.
Naturligvis maa Bestemmelsen optages i de paageeldende
Dokumenter.

Der kan nappe treffes Bestemmelser, hvorefter Morti-
fikation f. Eks. af Kuponer og Taloner skal vere udelukket,
eller hvorved Adgangen til Mortifikation geres besverligere,
end den er efter Lovgivningens almindelige Regler.



§ 9. Generalforsamlingen.

1. Aktion®rerne udever Indflydelse paa Ledelsen af et
Aktieselskab gennem Deltagelse i Generalforsamlingen, der
ofte i Vedtegterne betegnes som Selskabets gverste Myndig-
hed, og kan paa denne kreeve visse Oplysninger om Sel-
skabets Stilling og Ledelsens Forhold, §§ 55, 1.Stk. og 56,
4.Stk.!). Udenfor Generalforsamlingen har Aktion®rerne
ikke efter Loven, normalt heller ikke efter Vedtegterne, Ad-
gang til at eve Indflydelse paa Ledelsen eller Krav paa at
faa Oplysninger om Selskabets Stilling. Et Forslag, hvorefter
enhver Aktionger kunde kreeve Adgang til at efterse Aktie-
bogen, udgik under Forhandlingerne paa Rigsdagen®).

§ 55, 1.Stk. bestemmer, at ,ordentlig Generalforsamling
afholdes en Gang aarlig“. Herefter kan det ikke bestemmes
i Vedtegterne, at der f.Eks. kun hvert andet Aar skal af-
holdes ordentlig Generalfersamling. Derimod antages det at
kunne bestemmes, at ordentlig Generalforsamling skal afhol-
des f.Eks. to Gange aarlig.

Overordentlig Generalforsamling maa afholdes, naar et
Spergsmaal opstaar, som Ledelsen ikke er berettiget til at af-
gore paa egen Haand, og som man ikke kan vente med at faa
afgjort til den n=este ordentlige Generalforsamling. Ikke sjzl-
dent bestemmer Vedtegterne, at Generalforsamling skal ind-
kaldes, naar en vis Del af Aktiekapitalen er tabt.

Bestyrelsen kan bestemme, at overordentlig Generalfor-
samling skal afholdes, naar et Spergsmaal opstaar, som den
er berettiget til, men ikke onsker at afgere paa egen Haand.
Derimod vil Bestemmelse om Afholdelse af overordentlig Ge-

‘) Nedenfor Nr. 6.
*} Rigsdagstid. 1929—30, Till. B., Sp. 1625.
Dansk Selskabsret. I11 10



-

146 § 9. Generalforsamlingen.

neralforsamling ikke kunne treeffes af et af Bestyrelsen ned-
sat Forretningsudvalg, af Direktionen eller af Revisionen®).
En Generalforsamling kan beslutte, at der til Behandling af
en Sag, der er forelagt den, skal indkaldes ny Generalfor-
samling.

Aktioneerer, der ejer en Fjerdedel af Aktiekapitalen eller
den mindre Brekdel, som Vedtegterne maatte bestemme,
kan ifglge § 55, 3.Stk. kreeve overordentlig Generalforsam-
ling afholdt til Behandling af et bestemt angivet Emne. Ved
Afgerelsen af, om de paageldende ejer en Fjerdedel af Aktie-
kapitalen, ses bort fra egne Aktier, Selskabet ejer, § 40. Er
lovlig Indkaldelse med kortest muligt eller af Aktiongrgruppen
godkendt Varsel ikke udfeerdiget inden fjorten Dage, efter
at Begeering derom er fremkommet, kan Generalforsamlingen
indkaldes af Overregistrator. Denne leder da selv eller ved
en dertil bemyndiget Reprasentant Generalforsamlingen, og
Bestyrelsen er pligtig at udlevere ham Selskabets Aktiebog
og Generalforsamlingsprotokol. Udgifterne ved Generalfor-
samlingens Afholdelse udredes forlods af Overregistrator,
men kan kreves dzkket af Selskabet.

Den Ret, en Aktionger efter § 55, 3. Stk. har til alene eller,
hvis han ikke selv ejer en Fjerdedel af Aktiekapitalen, sam-
men med en eller flere andre Aktionerer at kreve overor-
dentlig Generalforsamling afholdt, kan naturligvis kun ud-
gves af den, der har Legitimation som Aktioner, men den
er ikke betinget af, at Vedkommende har Stemmeret. Den
kan ikke betages en Aktion®r ved Bestemmelse i Vedteg-
terne, og en Aktioneer kan ikke give bindende Afkald der-
paa. Den kan ikke overferes s®rskilt, og i Tilfelde af De-
position eller Pantsatning af en Aktie forbliver den hos den,
der ejer Aktien. Dog kan en Aktionzr bemyndige en anden
Person, f.Eks. en Depositar eller en Haandpanthaver, til at
udeve Retten, og Bemyndigelse hertil kan veere indeholdt
i en mere almindelig Bemyndigelse til at bestyre vedkom-

*) Noget andet kan dog geelde ifolge Bestemmelse i Vedtegterne. —
At ifelge disse Generalforsamlingen vealger Direktionen, vil neppe med-
fere, at denne kan kreeve overordentlig Generalforsamling indkaldt.
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mende Aktiongrs Formue. Den bemyndigede kan optrede i
Aktionzrens Navn eller i eget Navn. For at kunne gere det
sidste, maa han dog have Legitimation som Aktioner. Den
bemyndigede maa fglge Aktionerens Instruktion, og Bemyn-
digelsen kan til enhver Tid tilbagekaldes. Formodningen maa
veere imod, at andet kan aftales. Nogen Hindring herfor lig-
ger ganske vist neppe i § 55, 3.Stk., men Hensynet til de
andre Aktionerer taler derimod. Det kan ikke antages at
vere Meningen, at en Aktionzer serskilt skal kunne over-
drage sin Ret til at eve Indflydelse paa Selskabets Ledelse
eller nogen i denne Ret indeholdt Befgjelse. Dette maa
gelde, selvom. Aktierne er frit omseettelige. Heri ligger kun,
at Ret til at sve Indflydelse paa Ledelsen kan overdrages i
Forbindelse med de gvrige Rettigheder, der tilkommer en
Aktioneer, derimod ikke, at serskilt Overdragelse af ferst-
nevnte Ret f. Eks. til en Haandpanthaver i Aktien eller til
Personer, der er uden gkonomisk Interesse i Selskabet, kan
finde Sted. — Ved Bestemmelse i Vedtegterne kan Gyldig-
heden af Bemyndigelse naturligvis udelukkes, og dette maa
vistnok antag'es tilsigtet, hvor Vedtagterne bestemmer, at
Aktierne ikke skal kunne overdrages.

Paa en umyndig Aktioners Vegne maa Retten efter § 55,
3. Stk. kunne udeves af Overformynderiet eller Vergen. 1.
Tilfelde af en Aktionzrs Konkurs gaar Retten over til hans
Konkursbo. Derimod kan Retten ikke udeves af den, der har
gjort Udleg i Aktien.

Er en Aktie i tilfeeldigt Seereje, eller tilherer den et Inter-
essentskab eller et andet Selskab, maa det afgeres efter al-
mindelige Regler, hvad der kraeves til gyldig Beslutning om
Udgvelse af den her omhandlede Ret.

Aktiebreve, som en Bank, et Forvaltningsinstitut eller en
Sparekasse modtager i aabent Depot, holdes i Regelen i ser-
ligt Depot (tysk: ,Sonderdepot“) for hver enkelt Deponent.
I saa Fald medfgrer Deponeringen ikke nogen Forandring i
Ejendomsforholdet med Hensyn til Aktierne. Holdes de af
forskellige Deponenter deponerede Aktiebreve i et bestemt
Selskab ikke adskilt fra hinanden (tysk: ,Sammeldepot”),

10"
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kan derimod den enkelte Deponent ikke siges at vere Ejer
af bestemte Aktiebreve, hvis disse lyder paa Ihendehaveren,
og det ikke kan oplyses, hvilke Lebenumre de af ham depo-
nerede Aktiebreve har. Men ligesom den enkelte Deponent
desuagtet i Tilfelde af Depositarens Konkurs som Separatist
maa kunne forlange udleveret Aktiebreve til et Belgb, sva-
rende til hvad han har deponeret, saaledes maa han sikkert,
for saa vidt angaar Retten ifelge § 55, 3. Stk., betragtes som
Ejer af Aktier til et saadant Belgb.

Retten efter § 55, 3. Stk. kan vistnok antages at tilkomme
enhver, fra hvem der foreligger bindende Aktietegning, uan-
set om der endnu ikke er sket Anmeldelse om Tegningen el-
ler Anmeldelsen endnu ikke er optaget i Registeret, og uan-
set om der til Tegningen er knyttet Forbehold.

2. lfelge § 55, 1.Stk. skal ordentlige Generalforsamlinger
afholdes paa et her i Riget beliggende Sted, og ifelge § 8§,
litra i skal Stedet for ordentlige Generalforsamlinger veere
nermere bestemt i Vedtegterne. Stedet for overordentlige
Generalforsamlinger behgver ikke at veere beliggende her i
Riget'). Er andet ikke bestemt i Vedtegterne, skal overor-
dentlige Generalforsamlinger afholdes paa Selskabets Hjem-
sted’). Tilkommer det ifelge Vedtegterne Bestyrelsen at
veelge Stedet, kan dog kun et passende Sted velges.

Om Tiden for den ordentlige Generalforsamling skal Be-
stemmelse vere truffet i Vedtegterne, § 8, litra i. Fastsa®t-
ter Vedtegterne et bestemt Tidspunkt, inden hvilket Forslag
fra Aktionzrer til den ordentlige Generalforsamling skal
vere fremkommet, kan Indkaldelse ikke foretages forinden
dette Tidspunkt®).

‘) Skent A.L. 1917 ikke bestemte, at ordentlig Generalforsamling
skulde afholdes paa et her i Riget beliggende Sted, udtaltes det i utr.
Hmskr. af 21. Aug. 1919, at Vedtagterne for et paa Fzreerne hjemme-
herende Hvalfangerselskab, ifplge hvilke Generalforsamlinger skulde af-
holdes i Sandefjord, maatte @ndres saaledes, at der blev Adgang til at
indkalde Generalforsamlinger til Mede ogsaa paa Fereerne eller et an-
det Sted her i Riget.

*) Krenchel ad § 55 Note 3, litra a.

°y U.f.R. 1918 A 330, jfr. dog U.f. R. 1930 A 762.
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3. Indkaldelse til Generalforsamling foretages ifglge § 35,
2.Stk. af Bestyrelsen. Vedtegterne skal indeholde Bestem-
melser om Indkaldelse af Generalforsamlinger, § 8, litra h.
Herefter maa Indkaldelsesmaaden og Indkaldelsesvarslet vaere
nermere bestemt i Vedtegterne. Kan Selskabets Aktier lyde
paa lhendehaveren, skal Indkaldelse ske offentligt, § 55,
2. Stk. Skal ved Selskaber, hvis Aktier skal lyde paa Navn,
Indkaldelse ske ved Brev til Aktion®rerne, maa enhver, der
har den af § 28, 2. Stk. krevede Legitimation som Aktioner,
tilskrives. Af § 56, 1.Stk. kan vistnok udledes, at Varslet
ikke kan szttes kortere end 8 Dage™). Det ber paa den an-
den Side paases, at Varslet ikke seettes urimelig langt. Ved-
teegterne kan nejes med at fastsette, at Varslet mindst skal
have en vis Lengde. I det i § 55, 3. Stk. omhandlede Til-
feelde skal dog Indkaldelse ske med kortest muligt eller af
vedkommende Aktionergruppe®) godkendt Varsel.

Indkaldelsen maa angive Tid og Sted for Generalforsam-
lingen. Vedtegterne kan nzppe bestemme, at en til en be-
stemt Dag indkaldt Generalforsamling uden lagttagelse af Lo-
vens Regler om Indkaldelse skal kunne fortszttes paa en —
af Dirigenten eller Generalforsamlingen selv fastsat — senere
Dag. Med Samtykke af alle de medende maa derimod Be-
slutning herom kunne treffes af Generalforsamlingen.

Ifolge § 56, 1.Stk. skal Indkaldelsen angive Dagsorden.
Derimod behever Indkaldelsen ikke at angive de Forslag,
der agtes fremsat for Generalforsamlingen; f. Eks. vil ,For-
slag om Andring af Vedtegter* veere tilstreekkeligt. Men
senest otte Dage fer Generalforsamlingen skal de Forslag,
der agtes fremsat, sammen med Dagsordenen fremlaegges paa
Selskabets Kontor eller et andet i Vedtegterne fastsat Sted
til Eftersyn for Aktionererne.

Et forudgaaende Afkald paa Indkaldelse fra en Aktionaers
Side maa vere uden Betydning. Er samtlige Aktionerer til-
stede og enige derom, kan Generalforsamling derimod hol-

") Krenchel ad § 55 Note 3, litra c. Fremlaggelse paa Selskabets
Kontor, forinden Indkaldelse er sket, synes nemlig ikke at kunne have
nogen Betydning.

) Formentlig af alle de paageldende.
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des uden forudgaaende Indkaldelse®). Og fastsetter Vedteg-
terne bestemt Tid og Sted og staaende Dagsorden for den
ordentlige Generalforsamling, er Indkaldelse hertil ungdven-
dig. Fastsetter Vedtegterne en staaende Dagsorden, men
ikke Tid og Sted for den ortentlige Generalforsamling, er
Indkaldelse nedvendig, men Dagsordenen behever ikke at
angives i denne'').

4. Enhver Aktion®r har ifelge § 36, 3.Stk. Ret til at
kreve et bestemt Emne optaget i Dagsordenen, dog under
lagttagelse af de Regler, Vedtegterne maatte indeholde her-
om. Vedtegterne vil ofte bestemme, at Anmodning om at
faa en Sag behandlet paa den ordentlige Generalforsamling
skal veere indgivet inden et bestemt Tidspunkt. Selvom dette
ikke er Tilfeldet, maa Anmodningen veare indgivet i saa
god Tid, at Dagsordenen kan affattes under Hensyn dertil.

Om Retten efter § 36, 3. Stk. geelder i det hele, hvad oven-
for under Nr.1 er anfert om Retten efter § 35, 3. Stk.

Ved Bestemmelse i Vedtegterne og, hvis disse ikke ude-
lukker det, ved Beslutning af Generalforsamlingen kan der
gives andre end Aktionerer Ret til at kreeve et Emne op-
taget i Dagsordenen, men noget saadant vil neppe fore-
komme i Praksis''). Bestyrelsen kan i Dagsordenen optage
ethvert Emne, den ensker behandlet.

5. Ifelge § 56, 3.Stk. har enhver Aktionr under lagtta-
gelse af de Regler, Vedtegterne maatte indeholde derom,
Ret til at mede paa Generalforsamlingen og tage Ordet der.

{Vedtegterne kan bestemme, at Adgang til Generalforsam-
lingen skal veere betinget af, at Adgangskort leses f.Eks.
senest tre Dage forinden paa Selskabets Kontor. Derimod
kan Adgang til Generalforsamlingen neeppe geres betinget af,
at Aktiebrev noteres en vis, leengere Tid forinden General-
forsamlingen’?), og kan Aktiebrevene lyde paa lhendehave-
ren, kan Notering overhovedet ikke geres til Betingelse for

'*} Krenchel ad § 56 Note 2.
1) Jfr. ovenfor Note 3.
%) Qvenfor § 8 efter Note 32.
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Adgang til Generalforsamlingen'®). Det kan ikke bestem-
mes, at Aktionerer kun skal kunne mede ved Delegerede.
Ogsaa om Retten efter § 56, 3.Stk. geelder i det hele,
hvad ovenfor under Nr.1 er anfert om Retten efter § 55,
3. Stk. Er en Aktie i tilfeldigt Sameje eller tilherer
den et Interessentskab, kan den enkelte Deltager i dette
neppe siges at vere Aktioner. Maaske kan det derfor an-
tages, at Mederetten i saa Fald maa udeves gennem Fuld-
megtig. Dette geelder i hvert Fald, naar f.Eks. et Aktie-
selskab er Aktioneer. Mere end en Fuldmaegtig kan den en-
kelte Aktioner neppe mede ved. Undertiden bestemmer Ved-
tegterne, at kun Aktionzrer kan mgde som Fuldmegtige!

Bestyrelsen maa have ikke blot Ret, men ogsaa Pligt til at
mede paa Generalforsamlingen. Normalt vil det veere paa-
kraevet, at ogsaa Direktionen er tilstede, men nogen egentlig
Ret til at mede har Direktionen n®ppe''). Revisorer har ikke
Magaderet.

Der kan veere tillagt andre end Aktionzrer, f. Eks. Ejere
af Partialobligationer, Stemmeret i visse Anliggender'®).
Heraf vil folge, at de paageldende har Mederet. Mederet vil
derimod ikke folge af en Bestemmelse om, at Generalfor-
samlingen skal veere offentlig, men foreligger der Vedtegts-
bestemmelse eller Generalforsamlingsbeslutning herom, vil
Selskabets Ledelse have Pligt til at give Offentligheden, navn-
lig Pressen, Adgang. Saadan Pligt kan ogsaa felge af, at Ak-
tierne ifglge Bestemmelse i Vedtegterne eller Beslutning af
Generalforsamlingen skal seges eller er optaget til Notering
paa Kegbenhavns Fondsbers, thi efter de for denne geldende
Vedtegter af 14. Juni 1930 § 33 er offentlig Notering af et
Selskabs Aktier betinget bl.a. af, at Generalforsamling hol-
des offentligt og med Adgang for Pressen. Er der ikke truf-
fet Bestemmelse'®) om, hvorvidt Generalforsamlingen skal
veere offentlig, maa Afgerelsen heraf vistnok i Regelen til-

%) QOvenfor § 8 Note 34.

1) Jfr. ovenfor Note 3 og ved Note 1.

'5) Nedenfor efter Note 20.

'*) En hidtil fulgt Praksis kan formentlig veere bindende for Ledelsen.
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komme Selskabets Ledelse. Generalforsamlingen kan nappe
selv treffe Afgerelsen, naar ikke enten Spergsmaalet er sat
paa Dagsordenen eller samtlige Aktion®rer meder og er
enige om en bestemt Afgerelse, § 36, 2. Stk.

6. Om de medendes Adgang til paa Generalforsamlingen
at faa Oplysninger om Selskabets Stilling bestemmer § 55,
1. Stk., at Aarsregnskab, forsynet med Paategning af Revi-
sorerne, skal forelegges paa den ordentlige Generalforsam-
ling. I Forbindelse med Regnskabets Foreleggelse aflegges
der normalt Beretning om Selskabets Virksomhed i det sidst
forlebne Aar, og i Regelen foreskriver Vedtaegterne, at dette
skal ske. Paa en saadan Forskrift kan den enkelte Aktionaer
imidlertid ikke bygge et Krav om, at bestemte Oplysninger
om Selskabets Stilling skal gives. Udover, hvad der felger
af, at Aarsregnskab skal forelegges'’), maa tveertimod Le-
delsen kunne nzgte at give Oplysninger, som den skenner,
det er stridende mod Selskabets Tarv at give. Dette maa
gelde ikke blot, hvor Offentligheden har Adgang til Gene-
ralforsamlingen, men ogsaa ved Selskaber, hvor ingen uden-
forstaaende har Adgang, idet der ogsaa blandt Aktionarer
kan findes Personer, der f.Eks. i Kraft af, at de driver en
med Selskabet konkurrerende Virksomhed, kan befrygtes at
ville udnytte givne Oplysninger til Selskabets Skade'*). Dog
maa Generalforsamlingen kunne paalegge Ledelsen at give
bestemte Oplysninger, men for at Beslutning herom kan traf-
fes, maa enten Spergsmaalet veere sat paa Dagsordenen eller
samtlige Aktionerer veere tilstede og enige derom, § 56, 2. Stk.

Under Hensyn til Bestemmelserne i §¥§ 56, sidste Stk. og
58 maa vistnok enhver Aktioneer kunne kreve Adgang til
Kundskab om Indholdet af Generalforsamlingsprotokollen'’).

Ifelge § 56, 4. Stk. har enhver Aktionzr Ret til paa Gene-
ralforsamlingen at erholde Oplysning om, hvorvidt og da i

'7) Nedenfor § 12 Note 1.

%) Ved Selskaber med uoverdragelige Aktier og med en ganske
snever Kreds af Aktionerer (Familieselskaber) kan der vere Sporgs-
maal om at give den enkelte Aktion®r en videregaaende Ret til at kraeve

Oplysninger om Selskabets Stilling.
%) Krenchel ad § 56 Note 5.
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hvilket Omfang Selskabets Direkterer eller Bestyrelsesmed-
lemmer tillige er Bestyrelsesmedlemmer i Selskaber, der
konkurrerer med Selskabet eller staar i nermere Forret-
ningsforbindelse med dette.

7. Hvad angaar Stemmeretten, kan forst sperges, om der
kan tillegges andre end Aktionerer Stemmeret. For visse
Sagers Vedkommende maa dette Spergsmaal besvares -be-
-nzegtende. Af Forskrifterne om, at Generalforsamlingen skal
veelge en eller flere Revisorer til at revidere Selskabets Aars-
regnskab, § 52, 1.Stk., og i Tilfelde af Likvidation en eller
flere Likvidatorer, § 61, 1.Stk., maa saaledes felge, at kun
Aktionerer kan afgive Stemme ved Foretagelsen af disse
Valg. Thi naar Loven foreskriver, at Generalforsamlingen
skal foretage visse Valg, maa den have et bestemt Begreb
om Generalforsamling for Jje, og der kan da ikke vere
Tvivl om, at der herved sigtes til en Forsamling af Aktionz-
rer.. Af Forskrifterne om, at kun Generalforsamlingen kan
fatte Beslutning om Forhejelse af Aktiekapitalen, § 19, om
Nedsettelse af Aktiekapitalen udenfor visse serlige Tilfeelde,.
§ 37, 1.Stk., eller om Oplesning af Selskabet, § 59, 3. Stk.,
herunder om Overdragelse af dets Formue som Helhed eller
om dets Sammensmeltning med et andet Aktieselskab, § 70,
1. Stk., maa ligeledes folge, at Spergsmaal herom skal fore-
legges en Forsamling af Aktionerer til Afstemning. Endvi-
dere ses det af § 55, 1.Stk., at Aarsregnskabet skal godken-
des af en Forsamling af Aktiongrer. Og muligt kan man af
§ 8, litra j slutte, at kun Generalforsamlingen kan fatte Be-
slutning om AEndring af Vedtegter®™). De n®vnte Regler er
imidlertid ikke til Hinder for, at Selskabets Autonomi paa
forskellig Maade begreenses. Det kan f. Eks. bestemmes, at
Garanter eller Partialobligationsejere skal have Ret til at
velge en Revisor til sammen med de af Generalforsamlingen
valgte at revidere Aarsregnskabet, at et Moderselskab skal
have Ret til at velge Datterselskabets Bestyrelse eller at der
ved Selskaber med Garantikapital til Endring af Vedtegterne
skal kreves Vedtagelse saavel af Garantforsamlingen som af

*°) Nedenfor efter Note 57.
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Generalforsamlingen. Men i det Omfang, Beslutningsmyndig-
hed saaledes kan tilleegges andre end Aktion®rer, maa den og-
saa kunne tillegges disse og Aktionzrerne i Forening. Der
maa med andre Ord kunne treffes en Ordning, hvorefter visse
Spergsmaal skal forelegges en Forsamling, der foruden Aktio-
nzrer omfatter f. Eks. Partialobligationsejere eller Garanter.
Af § 55, 3.Stk., hvorefter Aktioneerer, der ejer en vis Brgkdel
af Aktiekapitalen, kan kreve overordentlig Generalforsamling
afholdt til Behandling af et bestemt angivet Emne, eller af § 8,
litra k og 15, litra g, hvorefter Bestemmelser om Aktionz-
rernes Stemmeret skal optages i Vedtegterne og anmeldes
til Registeret, medens Regler om Stemmeret for andre end
Aktionzrer ikke behgver at optages i Vedtegterne og ikke
kan anmeldes, kan man altsaa ikke slutte, at Begreensning af
Selskabets Autonomi er udelukket. Paa den anden Side maa
det antages, at ikke enhver Begrensning heraf er mulig.
For saa vidt angaar Spergsmaal, der ikke kan opstaa paa
tilsvarende Maade ved fysiske Personer, henvises herom til
de Afsnit, hvor de paageeldende Spergsmaal behandles®).
Igvrigt maa Graensen drages paa lignende Maade som ved
fysiske Personer®*).

Om Aktionerernes Stemmeret skal Bestemmelser optages
i Vedtegterne, § 8, litra k, og anmeldes til Registeret, § 15,
litra g. Er alle Aktier lige store, giver i Regelen hver Aktie
en Stemme. Er ikke alle Aktier lige store, giver den enkelte
Aktie i Regelen Stemmeret i Forhold til sin Sterreise. Men
der er intet til Hinder for at treeffe andre Ordninger. Saaledes
kan det bestemmes, at Aktier under en vis Sterrelse ikke
skal give Stemmeret, at kun visse Aktier skal give Stem-
meret, eller at ingen Aktion®r skal kunne have mere
end et vist Antal Stemmer eller mere end en vis Brek-
del af samtlige Stemmer. Ofte betinges Stemmeret af,
at Aktien senest en vis Tid forinden Generalforsamlingen
er noteret paa vedkommende Aktioners Navn i Selskabets

*!} Ovenfor § 5 Nr. 3 og 4, nedenfor § 10 Nr. 3 og § 14 efter Note 9.
22) Jfr. Bergendal: Aktiebolagets forfattning och dess yttre rittsfor-
hallanden enligt svensk ritt, Lund 1922, 87 ff.
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Aktiebog. Herved bliver det muligt for Selskabets Ledelse
at modvirke Overrumplinger, bl.a. fra Spekulanters Side.
Ifolge § 56, 5. Stk. kan Noteringsfristen dog hejst sattes til
seks Maaneder. Denne Bestemmelse maa formentlig kunne
anvendes analogisk, hvis Stemmeret er betinget af, at Aktie-
besiddelse gennem et vist Tidsrum godigeres paa anden
Maade end ved Notering.

Ifolge § 40 kan Stemmeret ikke udeves for egne Aktier, et
Selskab ejer, og der ses bort fra saadanne Aktier ved Af-
gorelsen af, om det til Udevelse af en Befgjelse eller Ved-
tagelse af en)Beslutning fornedne Antal Aktier er tilstede.

I visse TiM®xlde er Stemmeret udelukket, naar vedkom-
mende Aktioner har en Interesse i det foreliggende Spergs-
maal, der kan veere stridende mod Selskabets. Som alminde-
lig Regel gelder dette dog ikke. Det vilde heller ikke veere
rigtigt, om f. Eks. en Aktioner, der ejer Aktier til et Belgb
af over Halvdelen af Aktiekapitalen, skulde vere udelukket
fra at stemme paa sig selv til Medlem af Bestyrelsen. Derimod
kunde noget tale for at udelukke en Aktionzr fra at stemme
angaaende Spegrgsmaal om Aftale mellem Selskabet og ham
selv eller mellem Selskabet og Trediemand, for saa vidt han
deri har en vesentlig Interesse, der kan vere stridende mod
Selskabets®®). Det kan let foranledige Misbrug, om en Ak-
tioner kan deltage i Afstemning f. Eks. om Overdragelse af
Selskabets Formue som Helhed til ham selv eller om Sel-
skabets Sammensmeltning med et andet Aktieselskab, i hvil-
ket han ejer en sterre Del af Aktiekapitalen end i det forste
Selskab. Paa den anden Side kan det vere uheldigt at over-
lade Afgorelsen af saadanne vigtige Spergsmaal til en maaske
ringe Minoritet. Maaske ber man derfor ngjes med det Vern
for Minoriteten, der ligger i, at Generalforsamlingens Beslut-
ning efter almindelige Retsgrundsetninger®') kan omstades,
naar der paavises at foreligge Misbrug af talmessig Over-
veegt. Af § 56, 6.Stk. fremgaar i hvert Fald modsetnings-
vis, at dansk Ret ikke er gaaet videre. Efter denne Bestem-

#) Jfr. n.L. § 63, sv.L. § 77, H.G. B, § 252.
*) Nedenfor Nr.9 (4).
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melse maa derimod en Aktioner hverken selv, ved Fuld-
megtig eller som Fuldmegtig for andre deltage i Afstemning
om Spgrgsmaal angaaende (1) Segsmaal mod ham selv eller
(2) Segsmaal mod Trediemand, for saa vidt han deri har en
betydeligere Interesse, der kan veere stridende mod Selska-
bets. Herefter kan en Decharge, som det kun i Kraft af Be-
styrelsens Stemmer er vedtaget at meddele, ikke udelukke, at
Ansvar kan geres geldende overfor Bestyrelsen.— Ved Af-
gorelsen af, om det til Beslutning forngdne Antal Aktier er re-
preesenteret paa Generalforsamlingen®*), ses der ifglge § 56, 6.
Stk. bort fra de Aktier, for hvilke Stemmeret ikke kan udaves.

§ 56, 7.Stk. indfgrer et s®rligt Vern mod Spekulantan-
greb paa et Selskab, idet herefter en Aktioners Stemmeaf-
givning kan kendes ugyldig ved Dom, naar den bevisligt er
bestemt ved hans Deltagelse i Spekulationsforretninger ved-
rgrende Selskabets Aktier. Nogen Vejledning for Afgerelsen
af, hvad der skal anses som Spekulationsforretninger, giver
Loven ikke. Et vigtigt Indicium vil det ofte vere, at en Aktio-
ner har skaffet sig Midler til Indkeb af Aktier i Selskabet
ved Laan, eller at han har solgt Aktier, som han ikke be-
sidder, til senere Levering, men ogsaa i andre Tilfelde kan
Spekulationshensigt foreligge. Ved Opkeb af Aktier kan Spe-
kulation foreligge ikke blot, naar det er Keberens Hensigt at
soge indvundet Kursfortjeneste ved Salg af Aktierne i Labet
af kortere Tid, men ogsaa, naar Opkebet sker for gennem
Likvidation af Selskabet at opnaa en Fortjeneste i Kraft af,
at Aktiernes Verdi i Tilfzlde af Selskabets Likvidation er
hgjere end deres Markedsveerdi. At Opkeb af Aktier sker med
Henblik paa snarligt Salg, vil paa den anden Side ikke altid
indicere Spekulationshensigt, idet Opkabet kan have til For-
maal f.Eks. at statte Kursen paa Selskabets Aktier eller at
forhindre Salg af Aktier til Udlendinge. § 56, 7. Stk. gelder,
uanset hvilken Beslutning af Generalforsamlingen, Stemme-
afgivningen er rettet paa at fremkalde, naar blot den bevis-
ligt er bestemt ved Deltagelse i Spekulationsforretninger. I

*%) Det forekommer nappe i Praksis, at et bestemt Antal Aktier skal
vaere tilstede, for at gyldig Beslutning om Segsmaal kan fattes.
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Regelen vil det drejé sig om Fastszttelse af Udbytte, om Ud-
stedelse af Friaktie eller lign., men som allerede n®vnt kan
det ogsaa dreje sig om Likvidation af Selskabet, ja selv et
Valg af Bestyrelsesmedlemmer maa efter Omstendighederne
kunne omstedes i Henhold til § 56, 7.Stk., naar Meningen
hermed har veret at forberede senere Transaktioner. Be-
stemmelsen siger kun, at Stemmeafgivningen ,kan“ kendes
ugyldig. Domstolene ber herefter leegge Veegt paa, om Gene-
ralforsamlingens Beslutning er uforsvarlig. Endvidere vil
der veere Grund til at tage Hensyn til, i hvilket Omfang Sel-
skabets Aktier er kommet ud i Spekulationen, thi er dette
sket i meget stort Omfang, kan det veere lidet rimeligt at gore
Forseg paa at verne Virksomheden mod Spekulanternes
Indflydelse. Sag i Henhold til § 56, 7.Stk. skal anlegges i
Labet af en Maaned efter Generalforsamlingen. Ret til at an-
leegge Sag har Bestyrelsen og, efter Meddelelse til Bestyrel-
sen i Lebet af tre Dage efter Generalforsamlingen, Aktionge-
rer, der repreesenterer en Tiendedel af Aktiekapitalen. Om
denne Ret for Aktionerer gelder i det hele, hvad ovenfor
under Nr. 1 er anfert om Retten efter § 55, 3.Stk.

I Sager, der ikke behaver at forelegges en Generalfor-
samling, og som ikke desuagtet forelegges en saadan, kan
Ledelsen naturligvis indhente skriftlige Meningstilkendegivel-
ser fra Aktionerer. Men paa Generalforsamlingen kan kun
de medende stemme. Antoges dette ikke, vilde Betydningen
af Lovens Regler om, at der skal afholdes Generalforsamlin-
ger, og at enhver Aktion®r skal have Adgang til at kreve et
bestemt Emne optaget i Dagsordenen for en Generalforsam-
ling samt til at made og tage Ordet der, forringes i vasentlig
Grad. Enhver stemmeberettiget Person, der er tilstede paa
Generalforsamlingen i det @jeblik, en Afstemning foregaar,
maa dog kunne afgive Stemme, selvom han ikke har over-
veret de forudgaaende Forhandlinger.

De Grunde, der forer til, at kun de, der meder paa en
Generalforsamling, kan afgive Stemme, kunde tale for at
gore Adgang til Udevelse af Stemmeret betinget af personligt
Fremmede. Muligt kan ogsaa Udevelse af Stemmeret ved
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Bud anses udelukket, og som Bud kan muligt den betragtes,
der kun har Fuldmagt til at stemme paa en bestemt Maade.
Men praktiske Hensyn taler sterkt imod at udelukke Ud-
pvelse af Stemmeret ved Fuldmeegtig, skent en saadan ofte
vil veere instrueret om at stemme paa en bestemt Maade. Det
fremgaar ogsaa af § 56, 6. Stk., at Stemmeafgivning ved Fuld-
megtig ikke er udelukket. Ved Selskaber, hvis Aktier er
uoverdragelige, krever Vedtegterne ofte personligt Frem-
mede, hvilket dog ikke kan udelukke Overformynderiet eller
Vergen fra at udeve Stemmeret paa en umyndig Aktioners
Vegne. Ved andre Selskaber er det almindeligt, at Vedteg-
terne udtrykkeligt fastslaar, at der er Adgang til at stemme
ved Fuldmeegtig, og dette maa sikkert antages, ogsaa naar
Vedtegterne intet bestemmer om Spergsmaalet.

Om Stemmeret maa i det hele gelde, hvad ovenfor under
Nr. 1 er anfert om Retten efter § 55, 3. Stk. Navnlig maa det
antages, at Stemmeret ikke kan overferes seerskilt*®), og at
Fuldmagt til at udeve Stemmeret paa en andens Vegne til
enhver Tid kan tilbagekaldes. En Dom*"), der fastslog, at en
saadan Fuldmagt kunde tilbagekaldes, skent det modsatte var
aftalt, lagde herved Vegt paa, at vedkommende Aktionzr ved
at afgive en uigenkaldelig Fuldmagt udelukkende havde ,for-
fulgt sine egne Interesser”. Dette kunde veere af afgerende
Betydning, hvis Spergsmaalet om Tilbagekaldelighed kun an-
gik Forholdet mellem Aktioner og Fuldmaegtig. Men Rege-
len om Tilbagekaldelighed af Fuldmagt til at udeve Stemme-
ret maa, ligesom Regelen om, at Stemmeret ikke kan over-
fares serskilt, som begrundet i Hensynet til de andre Aktio-

*%) Banker faar undertiden overdraget Stemmeretten ifslge Aktier, de
har belaant. Formentlig kan en saadan Overdragelse kun have Virkning
som — genkaldelig — Bemyndigelse til at udeve Aktion®rens Stemme-
ret. — Tyske Banker har i stort Omfang skaffet sig Indflydelse paa
Aktieselskabers Ledelse ved at lade sig bemyndige til, i Regelen i eget
Navn, i Kraft af en saakaldt ,Legitimationsiibertragung”, at udave
Stemmeretten ifelge Aktier, de har i aabent Depot, jfr. ang. denne fra
flere Sider steerkt angrebne Praksis Frohner: Aktiensonderdepot und Le-
gitimationsiibertragung, Hamburger Rechtsstudien, Heft 3, Hamburg 1929.

*Ty U.f.R. 1926 A 1012.
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nzrer anses indeholdt i Vedtegterne, og for saa vidt angaar
Beslutninger, der ifelge A.L. skal fattes eller kun kan fat-
tes af Generalforsamlingen, maa Regelen vaere preceptiv®).

Er en Aktie i tilfeldigt Sameje, eller tilhgrer den et
Interessentskab, et andet Selskab eller en juridisk Person igv-
rigt, maa Stemmeret ifglge Aktien udeves ved Fuldmagtig.

8. Generalforsamlingen ledes af en Dirigent. Om Valg af
Dirigent og om dennes Stilling indeholder A.L. intet. Her-
om maa da de samme Regler gelde som ved Andelsforenin-
ger®).

Vedtegterne skal ifglge § 8, litra j indeholde Bestemmelser
om Behandling af Forslag paa Generalforsamlinger, her-
under om AZndring af Vedtegter og om Selskabets Oples-
ning.

§ 55, 3.Stk. forudsetter, at der feres en Generalforsam-
lingsprotokol.

9. Generalforsamlingen kan ikke treeffe Beslutning i Strid
med de i almene Hensyn begrundede preeceptive Regler i
A.L., Neringsloven eller andre Love. Selskabsorganer, der
har Ansvar for, at saadanne Regler overholdes, ifalder der-
for Ansvar for Overtredelse, selvom de herved har fulgt en
Beslutning af Generalforsamlingen.

Ogsaa Hensynet til bestemte Trediemaend begreenser Ge-
neralforsamlingens Kompetence. Der kan ikke ved Beslut-
ning af Generalforsamlingen gegres Indgreb i en Trediemand
ifelge Retshandel eller andet Retsgrundlag tilkommende Ret.
Som Trediemand maa i denne Henseende ogsaa en Aktioneer
betragtes, for saa vidt det drejer sig om en Ret, der ikke
. har Forbindelse med hans Stilling som Deltager i Selskabet,
men stottes f. Eks. paa s@rlig Kontrakt. Kan der vere Tvivl
om, hvorvidt Trediemand har en paastaaet Ret, maa dog Be-
styrelsen vere pligtig at felge en Generalforsamlingsbeslut-
ning om, at dette skal bestrides.

Da de fleste af A.L.s preceptive Regler i ferste Reekke
tager Sigte paa at beskytte Aktionerer og — eller — Kredi-

28) Ovenfor § 7 ved Note 14.
) 1] Del § 7 Nr. 4.
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torer*®), medferer de Begrensninger i Generalforsamlin-
gens Kompetence ifglge et Hensyn til en af de nevnte Inter-
essegrupper eller dem begge. Paa dette Sted skal kun de
Regler omtales, ifelge hvilke der til visse Beslutninger kree-
ves Samtykke af samtlige Aktionzrer eller dog kvalificeret
Majoritet.

(1) § 57, 1. Stk. kreever Samtykke af samtlige Aktionerer,
altsaa ogsaa af dem, der ikke meder paa en Generalforsam-
ling, hvor Spergsmaalet behandles, eller som ikke har Stem-
meret, til Vedtagelse af Bestemmelser, der gaar ud over,
hvad tidligere gyldigt er fastsat, i Henseende til:

a. at paalegge Aktionererne Indskudspligt;

b. at gere Indskrenkning i Aktiernes frie Omseittelighed;

c. at forpligte Aktionzrerne til at lade deres Aktier helt
eller delvis*') indlese udenfor Tilfeelde af Selskabets Oplgs-
ning;

d. at paabyde, at Aktionerers Aktieret trods foretagen
Indbetaling skal vere forbrudt, naar Indbetaling ikke erleg-
ges i rette Tid"™).

(2) Er der i Stiftelses-Overenskomsten eller, for saa vidt
angaar Aktier, der udstedes ved en Forhgjelse af Aktiekapi-
talen, i Generalforsamlingens Beslutning om Forhgjelsen truf-
fet Bestemmelse om, at Indlgsning af Aktier skal finde Sted,
§ 36, begrundes herved en kontraktmessig Ret for Ejerne
af disse, som Generalforsamlingen ikke kan ggre Indgreb i.

En Beslutning af Generalforsamlingen om Forhgijelse af
Aktiekapitalen ved Nytegning med Fortrinsret for de eldre
Aktionzrer eller ved Udstedelse af Friaktier, om Nedsattelse
af Aktiekapitalen i Henhold til § 37 med Udbetaling til Ak-
tionarer eller Bortfald af saadannes Forpligtelse til at gere -
Indbetaling eller om Udbetaling af en bestemt Dividende for

%) Ovenfor § 1 Nr. 2.

*1) Skent det efter Ordene kunde antages, angaar Bestemmelsen ikke
Neds=zttelse af Aktiekapitalen i Henhold til § 37 med forholdsmassig
Nedsattelse af samtlige Aktiers Paalydende, ikke heller Annullation af
en tidligere Beslutning om Udstedelse af Friaktier, jfr. U.f. R. 1920
A 295.

**) Ovenfor § 6 efter Note 16.
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det sidst forlebne Aar maa opfattes som et Tilsagn til Aktio-
nxrerne, saaledes at der ogsaa herved begrundes en kon-
traktmessig Ret for disse, som Generalforsamlingen ikke kan
gore Indgreb i. Ganske vist har en Dom"’) fastslaaet, at Ge-
neralforsamlingen kunde annullere en af en tidligere General-
forsamling truffet Beslutning om Udstedelse af Friaktier. Men
i det Tilfelde, Dommen angik, var der efter Vedtagelsen af
den forste Beslutning ved Lov Nr.534 af 4. Okt. 1919 § 7*)
indfert en i dansk Ret ny Regel om, at Friaktier skulde hen-
regnes til Modtagerens skattepligtige Indkomst med deres
fulde. Verdi ved Udstedelsen paa samme Maade som Aktie-
udbytte, og herefter vilde kun de Aktionerer, hvis Inter-
esse var af spekulativ Art, have Fordel af at faa udstedt
Friaktier. At det i den ferste Generalforsamlingsbeslutning
indeholdte Tilsagn kunde annulleres, stemmer derfor vel med
almindelige Regler om bristende Forudsatninger.

En Beslutning om Likvidation af Selskabet maa af enhver
Aktioner kunne paaberaabes som et kontraktmessigt Tilsagn
om Opgerelse og Udbetaling af hans Andel i Selskabets Netto-
formue. Hvorvidt Annullation af en saadan Beslutning kunde
finde Sted ifelge almindelige Retsregler, vilde vistnok veere
noget tvivisomt. Ifglge § 73 kan imidlertid en dertil serlig
indkaldt Generalforsamling vedtage, at Selskabets Likvidation
skal ophere, og at Selskabet paa ny skal trede i Virksom-
hed, saafremt det under Likvidationen har vist sig, at de
Forhold, der har fert til Likvidation, ikke leengere foreligger,
og Selskabets Status efter Overregistrators Sken udviser, at
der er fuld D=kning til Selskabets Kreditorer. Til Vedtagelse
heraf kreeves dog, at ire Fjerdedele af Aktiekapitalen stemmer
derfor.

Annullation af en Beslutning om Overdragelse af et Sel-
skabs Formue som Helhed eller om dets Sammensmeltning

) U.f.R. 1920 A 295. — Det i Teksten fremsatte Synspunkt blev
vistnok ikke anlagt under Proceduren, hvorimod det blev gjort geldende,
at Annullationen af den tidligere Beslutning var i Strid med den til § 57,
litra ¢ svarende Bestemmelse i A. L. 1917 § 33, litra b. Jfr. herom oven-
for Note 3I.

*) Ovenfor § 5 Note 7.

Dansk Selskabsret, 111 11
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med et andet Selskab vil normalt veere udelukket allerede
som Fglge af, at der med Overtageren eller det andet Sel-
skab er truffet Aftale om Overdragelsen eller Sammensmelt-
ningen. '

(3) Af almindelige Retsregler vilde folge, at Retsforholdet
mellem Aktionzererne ikke kunde forrykkes ved Beslutning af
Generalforsamlingen®®). For Tilfeelde, hvor der er flere
Aktieklasser, modificeres denne Regel, som vi skal se, ved
§ 57, 3.Stk. Men for andre Tilfelde maa Regelen antages
opretholdt. Ganske vist er det i § 57, 1. Stk. fastslaaet, at visse
Bestemmelser, hvorved Retsforholdet mellem Aktiongrerne
vilde forrykkes, ikke kan vedtages uden Samtykke af samt-
lige Aktionarer, og man kunde derfor sperge, om ikke § 57,
1. Stk. maa anses for udtemmende i saa Henseende. Dette
Spergsmaal maa imidlertid besvares benagtende. Det maa
saaledes veere klart, at en Majoritet ikke kan vedtage, at
Minoriteten skal miste sin Stemmeret, sin Ret til Andel i
fremtidigt Udbytte eller til Andel i Nettoformuen i Tilfeelde af
Selskabets Oplesning. Men herom indeholder § 57, 1.Stk.
intet. Betydningen af denne Regel ligger i, at der ifelge den
kreves Samtykke af samtlige Aktionzrer til Vedtagelse af
visse Bestemmelser, hvorved Retsforholdet mellem Aktionge-
rerne ikke forrykkes. Efter Ordene angaar § 57, 1.Stk., litra
a—c nemlig kun Tilfelde, hvor der er Spergsmaal om at paa-
legge ,Aktionererne®, altsaa samtlige Aktionarer, Indskuds-
pligt, om at gere Indskrenkning i , Aktiernes®, altsaa samt-
lige Aktiers, frie Omsettelighed, eller om at forpligte ., Aktio-
nererne”, altsaa samtlige Aktionzerer, til — f.Eks. efter
Lodtrekning — at lade deres Aktier indlese. Mindre klar
er § 57, 1.Stk., litra d, der taler om ,Aktionzrers* Aktieret.
Dog ogsaa her maa der veere tenkt paa samtlige Aktionzerer,
thi til Indferelse af en Bestemmelse om Fortabelse af Aktie-
ret for visse Aktiers Vedkommende maatte Samtykke af de
paagxldende Aktion®rer vere tilstreekkeligt. Af det anferte

3%) 11 Del § 7 ved Note 28. Jfr. ang. de under (3) og (4) behandlede
Sporgsmaal Lauri Cederberg m. fl. i Forh. paa 15. nordiska juristmotet,
Stockholm 1931 60 ff.
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folger nu ganske vist ikke, at § 57, 1.Stk. kun angaar Til-
fxlde, hvor der ikke er Spergsmaal om at forrykke det ind-
byrdes Retsforhold mellem Aktionererne, thi under Ordene
falder ogsaa f.Eks. Tilfelde, hvor der vel paalegges samt-
lige Aktionerer Indskudspligt, men hvor Indskud ikke paa-
lignes dem i Forhold til deres Aktiers Paalydende. Men
§ 57, 1.Stk. kan antages serligt at tage Sigte paa Tilfeelde
af ferstnevnte Art, og som Felge deraf bortfalder enhver
Grund til at antage, at Regelen skulde vare udtemmende,
for saa vidt angaar Tilfelde af sidstnavnte Art, hvilket,
som vi har set, vilde fere til urimelige Resultater.

Om en af Generalforsamlingen truffet Beslutning forryk-
ker Retsforholdet mellem Aktionzrerne, vil i Regelen vere
let at afgere, naar ingen Aktier har serlige Rettigheder, saa-
ledes at der kun er en Aktieklasse. 1 Tilfelde af Forhgjelse
af Aktiekapitalen ved Nytegning kan Generalforsamlingen
saaledes bestemme, at ingen af de @ldre Aktioneerer skal
have Fortrinsret til Tegning af de nye Aktier, eller at de nye
Aktionerer skal have en nermere bestemt Praeferencestil-
ling i Forhold til samtlige ®ldre Aktionzrer, men uden Sam-
tykke af de Aktionerer, i hvis Rettigheder der geres Indgreb,
kan det ikke bestemmes, at nogle af de ®ldre Aktionerer skal
have Fortrinsret til Nytegning, andre ikke, eller at de nye
Aktionserer skal have Praferencestilling i Forhold til en Del
af de ®ldre Aktionerer, men ikke i Forhold til dem alle.
Ved Udstedelse af Friaktier maa der tildeles den enkelte Ak-
tioneer nye Aktier i Forhold til det Beleb af ®ldre Aktier,
han ejer. Dog maa det saavel ved Nytegning som ved Ud-
stedelse af Friaktier kunne bestemmes, at Antallet af nye
Aktier f.Eks. kun skal veere det halve af Antallet af ldre
Aktier, skent i saa Fald Aktion®rer, der kun ejer en Aktie,
hvis de vil udnytte deres Tegningsret eller Ret til Friaktie,
enten maa afhende denne®®) eller erhverve en tilsvarende
Ret fra anden Side. Ved Neds=ttelse af Aktiekapitalen maa
samtlige Aktier nedskrives forholdsmeassigt, og sker Nedsat-
telsen ved Udbetaling til Aktionzrerne eller Afskrivning paa

‘“‘)'jfr. ovenfor § 8 Nr. 10.
1n*



164 § 9. Generalforsamlingen.

disses Forskrivninger, maa forholdsmeessig Udbetaling eller
Afskrivning finde Sted. Det Forhold, i hvilket den enkelte
Aktioner deltager i Udbytte eller, i Tilfzlde af Selskabets
Oplesning, i Udlodninger af Nettoformue, kan ikke forryk-
kes. Adgangen til at mede paa Generalforsamlingen kan for
samtlige Aktionzrer geres afhengig af, at Adgangskort lgses
f. Eks. senest tre Dage forinden. Adgang til at udeve Stemme-
ret ifelge en Aktie kan geres betinget af, at denne senest en
vis Tid forinden Generalforsamlingen er noteret paa ved-
kommendes Navn. Overfor en Person, der var Aktionzr, da
Bestemmelsen herom vedtoges, eller som har erhvervet sin
Aktie i Tiden mellem Vedtagelsen og Bekendtgarelsen i Stats-
tidende om Bestemmelsens Registrering og paa et Tidspunkt,
da han ikke bevislig har haft Kundskab om Vedtagelsen, kan
denne dog ferst paaberaabes, naar saa lang Tid er hengaaet,
at den nye Betingelse for Stemmeret vilde vere opfyldt for
hans Vedkommende, hvis han uden ugrundet Ophold havde
ladet sin Aktie notere paa sit Navn'"). Overfor en Person,
der vel har erhvervet sin Aktie efter Vedtagelsen, men paa et
Tidspunkt, da han enten bevislig havde eller, ifelge Bekendt-
gorelse i Statstidende om Registreringen, burde have Kund-
skab om Vedtagelsen, kan denne derimod altid geres gzl-
dende®®). Har hidtil hver Aktie givet en Stemme, kan det,
i hvert Fald hvis Aktionerer derved vilde miste Stemmeret,
ikke vedtages, at fremtidig ingen Aktioner skal kunne have
mere end et vist Antal Stemmer*®). At hidtil ingen Aktionar
har kunnet have mere end et vist Antal Stemmer, er derimod
neppe til Hinder for at vedtage, at fremtidig hver Aktie skal
give en Stemme'’). Vel kan dette medfere, at visse Aktio-
nerer mister en Del af den Indflydelse, de hidtil har kunnet
udeve i Selskabet, men hvad de saaledes mister, var ikke
retligt sikret dem ved den tidligere Ordning, idet Adgangen
til at udeve en sterre Indflydelse efter denne var afhengig

57} U.f. R. 1918 A 348 og 352.

**) U.f.R. 1919 A 188.

%) Jtr. U.f.R. 1927 A 617.

“*) Jir. dog Krenchel ad § 57 Note 4 og utr. Hmskr. 25. Jan. 1932.
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af, om en eller flere andre Aktionerer var Ejere af saa mange
Aktier, at de ikke kunde udeve Stemmeret for dem alle. At
den tidligere Ordning sikrer imod, at Enkeltmand faar for
stor Indflydelse, bgr neppe anses for afgerende. I hvert
Fald kan det, navnlig i Tilfeelde af — betydelig — Forhgjelse
af Aktiekapitalen, virke praktisk uheldigt, om Bestemmelser
af den paageldende Art ikke kan @ndres uden Enstemmig-
hed.

Ved Selskaber, hvor der er to eller flere Aktieklasser,
kunde en streng Fastholden ved, at Retsforholdet mellem
disse ikke maa forrykkes, fere til uheldige Resultater. Er der
en Preferencekapital, vil det saaledes ofte vere umuligt at
gennemfere en — ny — Rekonstruktion af Selskabet ved
Neds=ttelse og paafelgende Forhejelse af Aktiekapitalen uden
derved at forrykke Retsforholdet mellem de to Aktieklas-
ser*’). I saa Fald kunde tidligere Rekonstruktioner ikke gen-
nemfgres uden enstemmig Tilslutning fra Aktionzrerne i den
Klasse, i hvis Rettigheder der gjordes Indgreb**). Nu bestem-
mer § 57, 3.Stk., at Endringer af Vedtegterne, der med-
farer en Forskydning af det mellem forskellige Aktieklasser
bestaaende Forhold, kun kan ske, naar de, foruden at vare
vedtaget paa den i Vedtegterne foreskrevne Maade, tiltree-
des af Aktionerer, der ejer*®) ni Tiendedele af den Del af
Aktiekapitalen, i hvis Rettigheder der geres Indgreb. Modseet-
ningsvis felger heraf, at med den n®vnte Tilslutning kan saa-
danne Andringer gennemferes. Dog gelder dette ikke, hvis
Samtykke af samtlige Aktionerer kreves ifalge § 57, 1. Stk.,
litra a—c, eller der fdreligger saadant Misbrug af talmeessig

‘1) Jfr. nermere Ernst Treffenberg: Om nedsittning av aktiekapital
i Tidsskr. for Retsvid. 1923, 345 ff.

) U.f.R. 1915 A 46. — I H. G. B. § 288, 3 hedder det derimod om
Nedse=ttelse af Aktiekapitalen: ,Sind mehrere Gattungen von Aktien mit
verschiedener Berechtigung vorhanden, so bedarf es neben dem Be-
Schlusse der Generalversammlung eines in gesonderter Abstimmung ge-
faszten Beschlusses der Aktiondre jeder Gattung". Dette gaelder, som
man ser, selvom Retsforholdet mellem de forskellige Aktieklasser ikke
forrykkes ved Neds®ttelsen.

%) Jfr. ovenfor § 9 Nr. 1.
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Overvaegt, som omtales nedenfor under (4). Og ifelge § 37,
4,Stk. kan en Aktioneer, der har stemt imod en Zndring af
nevnte Art''), naar han inden otte Dage efter Generalfor-
samlingen fremsetter Begeering derom, forlange, at de andre
Aktionzrer skal afkgbe ham hans Aktie til en Pris, der i
Mangel af mindelig Overenskomst fastsettes ved Voldgift.
Om Voldgiftsrettens Sammens®tning og om Bedemmelsen
af Aktiens Verdi indeholder § 57, 4.Stk. nermere Regler.
Inden en Maaned efter Voldgiftskendelsens Afsigelse skal
vedkommende meddele Selskabet, hvorvidt han ensker at
beholde sin Aktie eller at afhende den. 1 sidste Fald maa
vistnok de andre Aktionzrer hefte solidarisk for det Belgb,
hvortil Aktiens Veerdi er fastsat*’).

§ 57, 3.Stk. modificerer, som man ser, Regelen om, at
det indbyrdes Retsforhold mellem Aktioneerer ikke maa for-
rykkes, for saa vidt angaar Forholdet mellem forskellige
Aktieklasser. Derimod hjemler § 57, 3. Stk. ikke, at Retsfor-
holdet mellem Aktionerer i samme Klasse i noget Tilfelde
kan forrykkes.

En AEndring af Vedtegterne, hvorved Forholdet mellem
to Aktieklasser forrykkes i visse Henseender til den ¢ne
Klasses, i andre Henseender til den anden Klasses Fordel,
maa i Henhold til § 57, 3. Stk., foruden at veere vedtaget paa
den i Vedtegterne foreskrevne Maade, tiltreedes af Aktionee-
rer, der ejer ni Tiendedele af hver af de to Dele af Aktie-
kapitalen.

(4) Selvom en af Generalforsamlingen truffet Beslutning
ikke forrykker Retsforholdet mellem Aktionererne, kan der
fra Majoritetens Side foreligge Misbrug af talmeessig Over-
vaegt. | saa Fald er Beslutningen ifelge almindelige Rets-
grundseetninger ugyldig. At fastholde dette har Betydning
iser som Felge af, at § 56, 6. Stk. kun, for saa vidt angaar

**) Formentlig dog kun, hvis hans Aktie herer til den Klasse, i
hvis Rettigheder der gores Indgreb.

4%) Krav paa Betaling af Belobet eller Sikkerhedsstillelse derfor, for-
inden den trufne Beslutning om Andring af Vedtzgterne gennemferes,
hjemler Loven ikke.
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Segsmaal, udelukker en Aktioner fra at deltage i Afstemning
om Spergsmaal, hvori han har en betydeligere Interesse,
der kan vere stridende mod Selskabets. Har Misbruget Ka-
rakter af et Spekulantangreb paa Selskabet, vil ganske vist
§ 56, 7.Stk. altid kunne benyttes. Men igvrigt giver A.L.
ikke Minoriteten noget Veern mod Misbrug af navnte Art.

Til Oplysning om, hvad der ligger i den omtalte Seetning,
skal nogle Eksempler anfgres. Har et Selskab ved Opkeb af
Majoriteten af Aktierne i et andet Selskab faaet vedtaget en
Beslutning om, at det andet Selskabs Aktiver og Passiver
skal overdrages til det ferste Selskab, vil der foreligge Mis-
brug af talmaessig Overvegt, hvis Overtagelsessummen er sat
for lavt*®). Ved Konvertering af Geld til ny Aktiekapital vil
Beslutning om Nedskrivning af den gamle Kapital udover,
hvad der er rimeligt, kunne fremkomme ved Misbrug af tal-
meessig Overvaegt, naar Kreditorer, hvis Tilgodehavende skal
konverteres, er interesserede i Selskabet ogsaa som Aktio-
nerer. En Beslutning om Fastsettelse af Udbytte, hvorved
dette er sat for hejt, vil neppe kunne angribes, naar ikke Be-
tingelserne for at anvende § 56, 7. Stk. er tilstede. Derimod
maa vistnok en Beslutning, hvorved Udbytte er sat for lavt,
og som skyldes et @¥nske om at slaa Aktierne ned i Kurs for
derefter at foretage Opkgb af dem, kunne angribes, selvom
Spekulationshensigt ikke foreligger, idet varigt Kapitalanleg
er tilsigtet. Ogsaa ved Beslutning om, at Selskabets Ledelse
skal give Generalforsamlingen Oplysning f. Eks. om en Fa-
brikationshemmelighed, kan der foreligge Misbrug af talmees-
sig Overvaegt fra Majoritetens Side'’).

Naar Stamaktionerer tillige er Preeferenceaktionerer eller

) U.f.R. 1921 A 250 (H.R.D.).

47) Jfr. ogsaa U.f. R. 1931 A 274 (H.R.D.) og U.f. R. 1924 A 147.
Sidstnaevnte Dom angik et Tilfzlde, hvor en Hovedaktioner, der af
en Bank, i hvilken hans Aktier var belaant, havde faaet sin Kredit op-
sagt, fik vedtaget en Beslutning om, at Selskabets Aktier skulde kunne
belaanes i Selskabet til 225 pCt. — En saadan Beslutning maatte igvrigt
betegne en vasentlig Endring af Selskabets Formaal, men da der ifglge
§ 57, 2.Stk. ikke kreeves Enstemmighed hertil, har det Betydning at
fastholde, at Tilfeeldet omfattes af den i Teksten omtalte Regel.
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omvendt, kan det tenkes, at en Beslutning, hvorved Rets-
forholdet mellem de forskellige Aktieklasser forrykkes, er et
Misbrug af talmessig Overveegt, selvom Beslutningen er
tiltraadt af Aktionzrer, der ejer ni Tiendedele af den Del
af Aktiekapitalen, i hvis Rettigheder der geres Indgreb, og
i saa Fald maa sikkert, uanset § 57, 3.Stk., Beslutningen
vere ugyldig®).

(5) Vedtegterne bestemmer undertiden, at der til Ved-
tagelse af visse Beslutninger kreves Samtykke af samtlige
Aktionerer. —

Det Samtykke af samtlige Aktionzrer eller af de Aktiong-
rer, i hvis Rettigheder der geres Indgreb, eller den Tiltre-
delse af Aktionzrer, der ejer ni Tiendedele af den Del af
Aktiekapitalen, i hvis Rettigheder der geres Indgreb, som
efter det anforte i visse Tilfelde kreves til en Beslutnings
Gyldighed, behgver ikke at foreligge i Form af Stemmeafgiv-
ning paa en Generalforsamling®®). Samtykke af samtlige
Aktionerer eller af de Aktionzerer, i hvis Rettigheder der
gores Indgreb, maa tvertimod gere Afholdelse af General-
forsamling til Behandling af Spergsmaalet overfledig. Efter
§ 57, 3.Stk. kreves det dog, at Beslutningen skal vere ved-
taget paa den i Vedtegterne foreskrevne Maade.

10. Den enkelte Generalforsamlings Kompetence begreen-
ses ved Dagsordenen og ved den Fremlaeggelse af Forslag til
Eftersyn for Aktionererne, der ifelge § 56, 1.Stk. skal
finde Sted senest otte Dage fer Generalforsamlingen. § 56,
2.Stk. fastslaar udtrykkeligt, at Generalforsamlingen ikke
uden enstemmig Vedtagelse af samtlige Aktion®rer, altsaa
ogsaa af Aktionerer, der ikke meder paa Generalforsam-
lingen, eller som ikke har Stemmeret, kan fatte Beslutning i
nogen Sag, der ikke er optaget i Dagsordenen®’). At der.
som Punkt i Dagsordenen er opfert ,Eventuelt”, kan ikke
berettige til at fravige denne Regel.

%) Jfr. narmere Carsten Andersen: Praferenceaktionzrernes Rets-
stilling i Tidsskr. for Retsvid. 1926, 32 ff.

“*) Krenchel ad § 57 Note 7.

%) Jtr. nermere II Del § 7 Nr.#6.
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11. Ifelge § 57, 2. Stk. kreeves til veesentlig Endring af
et Selskabs Formaal, at Aktionerer, der ejer*') ni Tiende-
dele af Aktiekapitalen, stemmer derfor®*?). Og den Aktioner,
der har stemt imod Andringen, kan ifelge § 57, 4.Stk.,
naar han inden otte Dage efter Generalforsamlingen frem-
setter Begering derom, forlange, at de andre Aktionzrer
skal afkegbe ham hans Aktie til en Pris, der i Mangel af
mindelig Overenskomst fastsettes af en Voldgiftsret®).

Undertiden er Praksis vistnok gaaet for vidt i Retning af
at antage, at Andringer i et Selskabs Formaal ikke var vea-
sentlige. Saaledes har man ikke anset det for en vasentlig
Zndring af et Selskabs Formaal, at dette udvidedes fra Svovl-
syrefabrikation til at omfatte ogsaa almindelig international
Handel**) eller fra anden Forsikringsvirksomhed end Livs-
forsikring til at omfatte ogsaa Livsforsikring®®). Ofte bestem-
mes Formaalet meget vidt i Vedtegterne, saaledes at man
uden ZAEndring af disse kan optage nye Arter af Virksom-
hed, hvis man finder det rigtigt. Undertiden er det bestemt,
at Generalforsamlingen — med simpel eller kvalificeret Ma-
joritet — kan beslutte at optage visse nye Arter af Virksom-
hed.

Er Selskabets Varighed i Vedtegterne fastsat til en be-
stemt Tid, eller er dets Formaal begrenset til et bestemt
Foretagende, kan det Spergsmaal opstaa, om der herved be-
grundes en kontraktmessig Ret for den enkelte Aktionzr til
at kreve Selskabet oplest, naar den fastsatte Tid er udlgbet
eller det paageldende Foretagende afsluttet, eller om i Hen-

1) Ovenfor § 9 Nr. 1.

%) Ifelge A.L. 1917 § 33, litra e kreevedes der Samtykke af samtlige
Aktionerer til Vedtagelse af Beslutninger om vaesentlige Zndringer i
Selskabets Formaal.

%) Neermere ovenfor ved Note 45.

5') Utr. Hmskr. af 15. Jan. 1920,

5%) Utr. Hmskr. af 22. Marts 1921. — Derimod antoges det at vere
en vesentlig ALndring af Selskabets Formaal, at dette @ndredes fra
Veernepligtsforsikring til at omfatte ogsaa Begrneforsikring og beslag-
tede Forsikringer, eventuelt Livsforsikring, U.f. R. 1905 A 373. [fr.
iovrigt U.f. R. 1919 A 711 og 881 og Krenchel ad § 57 Note 5.
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hold til § 57, 2. Stk. Fortsettelse af Selskabet kan besluttes,
naar Aktionzrer, der ejer ni Tiendedele af Aktiekapitalen,
stemmer derfor. Under Hensyn til Reglerne i § 57, 4. Stk.
synes det sidste uden Betenkelighed at kunne antages®®).
Vel kan den enkelte Aktion®r have Interesse i at kreve
Likvidation, iser fordi en Bedemmelse af hans Aktiers
Verdi efter Reglerne i § 57, 4.Stk. kan veere vanskelig,
Men Ulempen herved er ikke sterre end den, der falger af,
at den enkelte Aktioner maa bgje sig for en Generalfor-
samlingsbeslutning om, at Oplegsning af Selskabet skal ske
ved Overdragelse af dets Formue som Helhed, § 70.

I Modsetning til § 57, 3. Stk. siger § 57, 2. Stk. ikke ud-
trykkeligt, at de Andringer, der er Spegrgsmaal om, kun kan
gennemfgres, naar de vedtages af Generalforsamlingen paa
den i Vedtegterne foreskrevne Maade. Desuagtet maa dette
antages. § 57, 2. Stk. fastslaar en nedvendig Betingelse for,
at vesentlig £ndring af Formaalet kan gennemferes, men
siger ikke, at det altid er tilstrekkeligt, at denne Betingelse
er opfyldt. Og det kan ikke veere Meningen, at Aktionerer,
der ejer ni Tiendedele af Aktiekapitalen, skal kunne gennem-
fere en veesentlig £ndring af Selskabets Formaal, selvom
ingen af dem har Stemmeret.

Skent det efter Ordene i § 57, 2.Stk. til vesentlig £n-
dring af Formaalet kreeves, at Aktiongrer, der ejer ni Tiende-
dele af Aktiekapitalen ,stemmer“ derfor, behever deres Til-
slutning neppe at foreligge i Form af Stemmeafgivning paa
en Generalforsamling®™).

Ifolge § 8, litra j skal Vedtegterne indeholde Bestem-
melser om Behandling af Forslag paa Generalforsamlinger,
herunder om Andring af Vedtegter og om Selskabets Op-
lgsning. Heri ligger ikke, at Forslag om Andring af Ved-
tegter eller om Oplesning af Selskabet skal behandles paa
en fra andre Sager forskellig Maade, men kun, at det ud-
trykkeligt skal angives, hvorledes saadanne Forslag skal be-
handles. Normalt kan Beslutning om Zndring af Vedteg-

*¢) Krenchel ad § 60 Note 2, litra a.
°7) Krenchel ad § 57 Note 7 og ovenfor Note 49.
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ter eller om Oplesning af Selskabet kun treffes, hvis en vis
Del af Aktiekapitalen er repreesenteret paa Generalforsam-
lingen, og kun med kvalificeret Majoritet af de medende.
Hyvis ikke det forngdne Antal Aktionerer meder, skal dog i
Regelen ny Generalforsamling indkaldes, og paa denne kan
Beslutningen normalt treffes med kvalificeret Majoritet,
uanset hvor stor en Del af Kapitalen der er representeret.
I saa Fald behgver Afstemning ikke at finde Sted paa den
ferste Generalforsamling, og Beslutningen kan treeffes af den
anden Generalforsamling, selvom den ferste har forkastet
Forslaget. Til Afvergelse af, at Forslagsstillere kraever ny
Generalforsamling indkaldt, selvom det efter Stemningen paa
den ferste Generalforsamling maa ventes, at Forslaget vil
blive forkastet, kan det veere praktisk at bestemme i Ved-
teegterne, at et Forslag skal anses for endeligt forkastet, naar
f.Eks. to Trediedele af de paa den ferste Generalforsam-
ling afgivne Stemmer er imod det. Ogsaa uden udtrykkelig
Bestemmelse derom i Vedtegterne synes et Forslag at maatte
anses som endeligt forkastet, hvis der paa den ferste Gene-
ralforsamling er afgivet saa mange Stemmer imod det, at
det med Sikkerhed vil blive forkastet ogsaa paa en ny Ge-
neralforsamling, hvis de Aktionerer, der har stemt imod
Forslaget, paany meder og stemmer imod®®). Undertiden
er det bestemt, at der kun, hvis Forslaget er stillet af Be-
styrelsen, skal indkaldes ny Generalforsamling. Ifglge § 55,
3. Stk. maa Aktionerer, der ejer en Fjerdedel af Aktiekapi-
talen, dog altid kunne krave ny Generalforsamling indkaldt
til Behandling af samme Forslag, men denne maa i saa Fald
betragtes som en fgrste Generalforsamling.

En Beslutning, der ikke gaar ud paa Endring af Vedteg-
terne eller Oplesning af Selskabet®®), kan i Regelen treeffes
ved simpel Stemmeflerhed af de medende®). For saa vidt

%) Jfr. Krenchel ad § 56 Note 7 og den i II Del § 7 Note 42 anforte
Litteratur.

**) Om en Beslutning gaar ud paa ZEndring af — eller Tilfejelse til —
Vedtegterne afgeres efter de i II Del § 7 Nr. 6 i. f. omtalte Regler.

%) Staar Stemmerne lige, geelder det i II Del § 7 efter Note 41
anferte.
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angaar Beslutninger, der skal treffes, og som efter Loven
eller Vedtegterne skal treffes af Generalforsamlingen, alt-
saa navnlig Beslutninger om Valg af Bestyrelsesmedlemmer
og Revisorer, vil det veere umuligt atmnne Ordning,
hvis ikke Mgde- og Stemmepligt kan gennemfores®').

12. Om Generalforsamlingen kan overlade Afggrelsen af
et Spergsmaal til Selskabets Ledelse, beror paa Spegrgsmaa-
lets Art. I Spgrgsmaal, der efter Loven skal afgeres af Ge-
neralforsamlingen, eller kun kan afgeres af denne, kan det
ikke overlades Ledelsen at treeffe Beslutning. Ievrigt geelder
de samme Regler som ved Andelsforeninger®?).

13. En Beslutning af Generalforsamlingen er ugyldig, naar
f.Eks. Regler om Indkaldelsesmaade, om Indkaldelsesvar-
sel, om Dagsorden eller om Sagernes Behandlingsmaade er
overtraadt, naar Generalforsamlingen ikke har veret kompe-
tent til at treffe Beslutningen, og naar den ngdvendige
Stemmeflerhed ikke har foreligget. Dog vil en formel Fejl
vere uden Betydning, naar det kan betragtes som sikkert,
at Afggrelsen vilde vere blevet den samme, hvis Fejlen ikke
var begaaet®®).

Har en Aktionzr Ret til at modsette sig en Beslutning af
Generalforsamlingen, kan han under en mod Selskabet an-
lagt Sag paastaa Beslutningen omstedt som retsstridig. 1fslge
§ 58, 1.Stk. maa Sagen anlegges inden to Maaneder efter,
at Beslutningen er fattet. Dog geelder der visse Undtagelser
fra denne Preskriptionsregel. Ifglge § 58, 1. Stk. gzlder Re-
gelen i hvert Fald ikke de i § 57, 1. Stk., litra a—d omhand-
lede Beslutninger. Men disse Undtagelser kan ikke antages
at vere de eneste. For det forste synes det klart, at en Be-
slutning, hvis Indhold er i Strid med Lovens preceptive

®') Som ved Andelsforeninger, 1l Del § 7 Nr.7, har ordentlige og
overordentlige Generalforsamlinger normalt samme Kompetence.

®2) II Del § 7 Nr.8 — Ang. Zndring af Vedtagter ovenfor ved
Note 20. I Praksis har man antaget, at Generalforsamlingen kan be-
myndige Bestyrelsen til at foretage de ALEndringer i et Selskabs Ved-
tegter, der er nedvendige for at bringe disse i Overensstemmelse
med A.L.

®4) Jfr. de i II Del § 7 Note 48 omtalte Retsafgorelser.
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Regler, maa vere ugyldig, selvom den ikke angribes af no-
gen Aktionsr. En saadan Beslutning er jo ugyldig, selvom
den er vedtaget med Samtykke af samtlige Aktionzrer, og
kan derfor ikke blive gyldig, fordi ingen Aktion®r modsatter
sig den. Og dette maa geelde, selvom den Regel, med hvilken
Beslutningen er i Strid, er givet vesentlig i Aktionerernes
Interesse. Saaledes maa en Beslutning om treaarig Forel-
delse for Kuponer veere ugyldig, selvom den ikke angribes
af nogen Aktioner, § 26. Regelen om Sggsmaalspraeskription
kan dernzst ikke gelde, naar en Beslutning om Andring af
Vedtegterne ikke er vedtaget med den af Loven, § 57, 2. og
3. Stk., eller Vedtegterne kraevede Stemmeflerhed®), eller
naar den efter almindelige Retsgrundsetninger er ugyldig,
fordi den forrykker Retsforholdet mellem Aktionzrerne og
ikke er tiltraadt af de Aktionerer, i hvis Rettigheder der ge-
res Indgreb. Ifelge § 82, 1.Stk. skal nemlig Registrering i
saa Fald negtes, og dette gelder ubetinget, altsaa ogsaa, hvis
Beslutningen ikke angribes i Henhold til § 58°°). Endelig
kan Regelen om Segsmaalspreeskription ikke gelde, naar der
er begaaet saa grove formelle Fejl, at der maa siges ikke at
foreligge en Generalforsamlingsbeslutning, saaledes naar Be-
slutningen er fattet under et tilfeeldigt Mede af nogle Aktio-
neerer, uden at Indkaldelse af de evrige Aktionerer har fun-
det Sted. Hovedregelen maa derimod gelde, naar formelle
Fejl er begaaet, der ikke med Sikkerhed kan antages at have
veret uden Betydning®®), men som paa den anden Side ikke
er saa grove, at det maa siges, at ingen Generalforsamlings-
beslutning foreligger. Endvidere maa Hovedregelen gzlde,
naar man paa Generalforsamlingen er gaaet ud fra®’), at en
Beslutning var fattet med forneden Stemmeflerhed, men dette
senere viser sig urigtigt, idet f. Eks. Stemmerne er talt for-

) Jir. dog nedenfor ved Note 67.

®) U.f. R, 1927 A 617 (H.R.D.). — Det er herefter overfladigt,
og noget vildledende, at § 58, 1. Stk. udtrykkeligt undtager de i § 57,
1. Stk. litra a—d omhandlede Beslutninger fra Regelen om Segsmaals-
praskription.

88) Ovenfor ved Note 63.
€7y Jir. ovenfor Note 64.
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kert op eller Personer har afgivet Stemme, der muligt var
legitimerede, men ikke berettigede dertil. Endelig maa Hoved-
regelen gelde i visse af de Tilfelde, hvor en Beslutnings
Ugyldighed beror paa, at den efter sit Indhold er i Strid med
Aktion®rers Ret, nemlig naar et af de ovenfor under Nr. 10
(4) omtalte Misbrug af talmeessig Overvaegt foreligger og
efter Omstendighederne®) ogsaa, naar der er Tvivl om,
hvorvidt en Generalforsamling har kunnet annullere en tid-
ligere Generalforsamlingsbeslutning. 1 disse Tilfelde kan
det dreje sig om et vanskeligt Sken. Og Motivet til Re-
gelen om Segsmaalspreskription maa vasentlig seges i,
at Tvivl om en Beslutnings Gyldighed bgr fjernes in-
denfor en kortere Frist, dels af Hensyn til Ledelsen, der vil
veere i en vanskelig Stilling, dels af Hensyn til de Aktionze-
rer, der har stemt for Beslutningen. Allerede efter almin-
delige Retsregler vilde en Aktioners Passivitet ofte medfere,
at han mistede Retten til at modsette sig en truffen Beslut-
ning. For saa vidt er det serlige ved Regelen i § 58, 1. Stk.
kun, at en Aktioner ikke kan ngjes med at protestere mod
Beslutningen, men maa anlegge Segsmaal til dens Omste-
delse. Men dette heenger sammen med, at Ledelsen i Tvivls-
tilfelde ikke er befgjet til at anerkende Berettigelsen af en
Protest mod Gyldigheden af en Generalforsamlingsbeslut-
ning.

En Aktionezr, der har stemt for en Beslutning af General-
forsamlingen, kan ikke anlegge Segsmaal til dennes Om-
stedelse. Derimod er en Aktionr, der ferst har erhvervet
sine Aktier, efter at Beslutningen var fattet, ikke afskaaret
fra at anlegge saadant Segsmaal®®). En Dom, hvorved en
Beslutning omstedes, maa virke i Forhold til samtlige Ak-
tionerer’™). Var Beslutningen anmeldt til Registeret, skal
Dommen, uanset Paaanke, ufortevet anmeldes af Bestyrel-
sen, § 58, 2.Stk. Er Segsmaal ikke anlagt indenfor den i

®®) Men ikke altid, U.f. R. 1923 A 636, jfr. nedenfor Note 72.

¢*) Anderledes bl. a, Augdahl 463, men herimod Carsten Arnholm:
Den aksjerettslige ugyldighetspraskription i Tidsskr. for Retsvid. 1930,
393 1.

™) N.L. § 67, 4.Stk., sv.L. § 95, 4. Stk.
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§ 58, 1. Stk. fastsatte Frist, fortabes Retten til at gere gel-
dende, at Beslutningen er retsstridig™).

Preskriptionsregelen gelder kun Aktionerer, ikke Tredie-
mand. Som Trediemand maa i denne Forbindelse ogsaa en
Aktiongr betragtes, for saa vidt det drejer sig om en Ret,
der ikke har Forbindelse med hans Stilling som Medlem,
men stettes f. Eks. paa s@rlig Kontrakt’?). Endvidere maa
Medlemmer af Ledelsen betragtes som Trediemaend, selvom
de efter Vedtegterne skal vere Aktioneerer, saaledes at
f. Eks. Spergsmaal om Lovligheden af en Beslutning ved-
rerende Bestyrelsens Tantiéme kan rejses efter Udlebet af
den i § 58, 1.Stk. fastsatte Frist.

Paa Beslutninger f.Eks. af en Garantforsamling eller af
en Forsamling af Aktionzrer og Garanter’) kan Reglerne
i § 58 vistnok anvendes analogisk.

{ 14. Reglerne om Generalforsamlingen maa i det hele vere
anvendelige ogsaa paa den konstituerende Generalforsam-
ling. I enkelte Henseender galder dog noget serligt for
denne. Ifglge § 13, 1.Stk. er det Stifterne, der foretager
Indkaldelse til den konstituerende Generalforsamling. Stif-
telses-Overenskomsten skal, naar Stifterne ikke selv tegner
hele Aktiekapitalen, angive, paa hvilken Maade og med hvil-
ket Varsel Indkaldelse til den konstituerende Generalfor-
samling skal finde Sted, § 5, litra n. De herom trufne Be-
stemmelser kan vere forskellige fra de Bestemmelser om
Indkaldelse af Generalforsamlinger, Udkastet til Vedtegter
ifelge § 8, litra h skal indeholde. Regelen i § 55, 2.Stk.,
sidste Pkt. geelder sikkert ikke Indkaldelse til den konstitu-
erende Generalforsamling, idet der forud for denne ikke
kan veere udstedt Aktiebreve™). Om Pligten til at optage

™) Carsten Arnholm 1. c. 387, Bergendal 1. c. 48. Augdahl 470f.
mener, at Erstatningskrav ikke bortfalder, fordi Fristen oversiddes.

) U.f.R. 1923 A 636, hvor Resultatet dog vistnok bedre kunde
vere begrundet med, at Ulovligheden af den paagaldende Beslutning
var ganske klar, ovenfor Note 68.

)y Ovenfor efter Note 20.

™) Stifterne kan jo ikke udstede Aktiebreve, § 24, 3.Stk. — Ander-
ledes Krenchel ad § 5 Note 19.
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Dagsorden i Indkaldelsen gelder nzppe noget serligt. 1
Almindelighed omfatter Dagsordenen kun de Sager, i hvilke
den konstituerende Generalforsamling ifglge § 13 skal fatte
Beslutning. I saa Fald behegver Dagsordenen ikke at optages
i Indkaldelsen™), og Fremlaggelse af Dagsordenen og af
de Forslag, der agtes fremsat paa Generalforsamlingen, paa
Selskabets Kontor eller et andet i Vedtegterne bestemt Sted,
§ 56, 1.Stk. 1.Pkt., maa vere overfladig som Folge af,
at Udkastet til Vedtegter fremlegges ved Aktietegningen,
§ 10. Omfatter Dagsordenen ogsaa andre Sager end de i
§ 13 n®evnte, maa § 56, 1. Stk. 1. Pkt. vere anvendelig. Har
Selskabet endnu ikke noget Kontor, hvor den kreevede Frem-
leeggelse kan ske, maa denne vistnok kunne ske paa et i
Indkaldelsen til Generalforsamlingen angivet Sted, hvis andet
ikke er bestemt i Udkastet til Vedtegter. Forslag om An-
dring af Udkastet til Vedtegter eller om ikke at stifte Sel-
skabet skal ifglge § 13, 3. og 5.Stk. behandles efter de i
Udkastet til Vedtegter indeholdte Bestemmelser om Aktio-
nerernes Stemmeret, § 8, litra k. For saa vidt angaar andre
Forslag, kan Stiftelses-Overenskomsten fastsette serlige Be-
stemmelser om Aktionzrernes Stemmeret paa den konstitue-
rende Generalforsamling, § 5, litra 0™).

Stilles der paa den konstituerende Generalforsamling For-
slag om Andring af Udkastet til Vedtegter eller om ikke at
stifte Selskabet, og er Generalforsamlingen efter Reglerne i
Udkastet til Vedtegter ubeslutningsdygtig, skal, for saa vidt
Udkastet til Vedteegter indeholder Regler derom, ny General-
forsamling indkaldes til endelig Behandling af Forslaget).
Den ny Generalforsamling maa sikkert betragtes som en kon-
stituerende Generalforsamling, saaledes at f.Eks. Indkal-
delse skal ske efter de Regler, Stiftelses-Overenskomsten i
Henhold til § 5, litra n indeholder. Det samme gelder en

) QOvenfor efter Note 10.

%) Naturligvis maa ogsaa i saa Fald de i Udkastet til Vedtegter
indeholdte Bestemmelser om Aktion®rernes Stemmeret angives i Stif-
telses-Overenskomsten.

"7} Ovenfor ved Note 58.
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i Henhold til § 13, 6.Stk. afholdt Generalforsamling. Da
denne skal afholdes senest fjorten Dage efter den ferste
Generalforsamling, kan det dog veere, at det Indkaldelses-
varsel, Stiftelses-Overenskomsten fastsaetter, maa forkortes.

[ Henhold til § 55, 3.Stk. kan Aktion®rer, der ejer en
Fjerdedel af Aktiekapitalen eller den mindre Brgkdel, som
Vedtegterne maatte bestemme, vistnok ogsaa forinden Sel-
skabets Registrering kreeve Generalforsamling afholdt til Be-
handling af et bestemt opgivet Emne. At Begeering herom
skulde fremkomme forinden Selskabets Konstituering, er dog
ikke let tenkeligt. Efter Selskabets Konstituering vil det,
hvis en saadan Generalforsamling skal afholdes, paahvile
Bestyrelsen at indkalde den, og de for den konstituerende
Generalforsamling geldende Afvigelser fra de almindelige
Regler om Generalforsamlinger bliver i det hele uden An-
vendelse. Dog maa ogsaa her den i § 56, 1.Stk. foreskrevne
Fremleggelse af Dagsordenen og af de Forslag, der agtes
fremsat for Generalforsamlingen, kunne ske paa et i Ind-
kaldelsen angivet Sted, hvis Selskabet endnu ikke har noget
Kontor, og Vedtegterne ikke fastsetter noget Sted, hvor
Fremleggelsen kan eller skal ske.

Dansk Selskabsret. III 12
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1. Et Aktieselskab ledes ifglge § 46 af en Bestyrelse, der
bestaar af mindst tre Medlemmer'). I Selskaber med en
Aktiekapital paa over 100.000 Kr. skal der anszttes en Di-
rektion, § 48, 1.Stk.?). 1 mindre Selskaber beror det paa
Vedtegterne, om en Direktion skal ansettes. Vedtegterne
skal altid indeholde Bestemmelse herom, § 8, litra m.

I Stedet for ,Bestyrelse“ og ,Direktion“ kan andre Be-
tegnelser benyttes. Bestyrelsen benevnes ikke sjeldent , Be-
styrelsesraad®, eller ,Kontrolkomité®.

Foruden Bestyrelse og Direktion er der undertiden et Re-
preesentantskab.

Vedtegterne skal indeholde Regler om Bestyrelsens Sam-
mens®tning, § 8, litra 1. Undertiden bestemmes det, at
Antallet af Bestyrelsesmedlemmer kan variere, at der f. Eks.
skal vere ,fra tre til fem“ eller ,indtil otte“ Bestyrelses-
medlemmer. En gverste Grense for Antallet maa i saa Fald
fastsaettes.

Om Antallet af Direktorer behgver Vedtegterne ikke at
indeholde Bestemmelser, men ofte vil de gere det.

En Direkter kan veere Medlem af Bestyrelsen®).

) I Banker skal der vere en Suppleant, hvis Antallet af Bestyrelses-
medlemmer kun er tre, Lov Nr. 122 af 15. Apr. 1930 om Banker § 8,
2. Stk.

2) I Banker skal der altid veere en Direktion, Lov Nr. 122 af 15. Apr.
1930 om Banker § 8, I.Stk.

%) Anderledes Lov Nr. 122 af 15, Apr. 1930 om Banker § 8, 4. Stk.,
hvorefter en Direkter heller ikke kan vare Medlem af Bankens Re-
presentantskab, ligesom en Filialbestyrer ikke kan vaere Medlem af
Bestyrelse eller Reprasentantskab.



§ 10. Selskabets Ledelse. 179

2. Bestyrelsesmedlemmer og Direkterer skal vere myn-
dige Personer, der ikke er ude af Raadighed over deres
Bo og ikke ved Dom er fundet skyldige i en i den offentlige
Mening vanerende Handling uden derfor at have opnaaet
KEresoprejsning, § 49, 1.Stk.*).

Direkterer skal, for saa vidt de ikke bestyrer Forretnings-
afdelinger af Selskabet i Udlandet, have Bopel her i Riget
og derhos enten have Indfedsret eller i de sidste to Aar have
veeret bosiddende her, § 49, 2.Stk.*). Fra sidstnevnte Be-
stemmelse kan dog Ministeren for Handel og Industri gere
Undtagelse.

Ifalge § 49, 3.Stk. skal Flertallet af Bestyrelsens Med-
lemmer have Bopzl her i Riget og derhos enten have Ind-
fodsret eller i de sidste fem Aar have veret bosiddende
her®). Og indeholder Seliskabets Navn en dansk Sted-")
eller Nationalitetsbetegnelse®), skal alle Bestyrelsens Med-
lemmer opfylde disse Betingelser®). Dog gelder dette ikke

') Neermere ovenfor § 4 Noterne 2—4.

%) Jfr. ovenfor § 4 Note 5.

) Jir. ovenfor § 4 Note 5.

") Jir. Krenchel ad § 49 Note 5 om, at Dresund, Kattegat og Skage-
rak ikke er danske Stedbetegnelser.

%) ,A/S Chinese-Danish Industrial Company Ltd.“ fandtes ikke at
indeholde en dansk Nationalitetsbetegnelse, utr. Hmskr. 16. Marts 1921.

*) Ifglge Lov Nr. 122 af 15. Apr. 1930 om Banker § 8 skal samtlige
Medlemmer af Reprasentantskab, Bestyrelse og Direktion saavel som
Ledere af her i Landet beliggende Bankafdelinger have Indfedsret.
Ifelge Seloven, Bekg. Nr. 108 af 13. Apr. 1929 § 1, og Loven om dan-
ske Skibes Registrering, Bekg. Nr. 103 af 4. Maj 1927 § 7, skal Be-
styrelsen i et Aktieselskab, der ejer et under dansk Flag sejlende Skib,
have Sede i den danske Stat og bestaa af Aktieejere, der har Indfeds-
ret og ikke er blevet Statsborgere i fremmed Stat, eller som er og i
mindst fem Aar har veret bosiddende i den danske Stat. Dog kan der
dispenseres fra Kravet om Bopel i den danske Stat. Ifglge Lov Nr. 175
af 1.Maj 1923 om Luftfart § 6 skal i et Aktieselskab, der ejer her
registreret Luftfartej, samtlige Medlemmer af Bestyrelsen vere her i
Landet bosatte danske Statsborgere, der er Aktieejere. Ifslge Lov Nr.
156 af 27. Maj 1908 om nye Jernbaneanleg § 11 skal alle Medlemmer
af Bestyrelsen for Selskaber, der driver private Jernbaner, samt alle

12°
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Selskaber, der allerede feor 1. Januar 1918'") havde og stadig
har en saadan Betegnelse i deres Navn.

Medlemmer af Bestyrelsen kan kun fysiske Personer veere.
Ifolge § 49, 5.Stk. kan derimod et her i Landet hjemme-
herende Enkeltmandsfirma ans®ttes som Direktgr, hvis
Indehaveren opfylder de i § 49, 1. og 2.Stk. fastsatte Be-
tingelser herfor. Det samme geelder et her i Landet hjemme-
herende Interessentskab, hvis ansvarlige Deltagere alle op-
fylder disse Betingelser. Med Samtykke af Ministeren for
Hande! og Industri kan endvidere andre her i Landet hjem-
meherende Interessentskaber samt her i Landet hjemmehg-
rende Aktieselskaber, andre Selskaber med begrenset An-
svar, Foreninger, Stiftelser eller juridiske Personer igvrigt
ansattes som Direkterer.

Loven krever ikke, at Medlemmer af Bestyrelsen skal
veere Aktionsrer''), men Vedtegterne indeholder ofte Be-
stemmelse herom.

3. Om Valg af Bestyrelse skal Vedtegterne indeholde Be-
stemmelser, § 8, litra 1. I Regelen valges Bestyrelsen af
Generalforsamlingen og da nasten altid ved simpel Stemme-
flerhed, ikke ved Forholdstalsvalg. Hvor der er et — af
Generalforsamlingen valgt — Reprasentantskab, veelges dog
Bestyrelsen ofte af dette. Hvor der er to eller flere Aktie-
klasser, har undertiden Aktiongrerne i en bestemt Klasse
Ret til at veelge et eller flere Bestyrelsesmedlemmer eller
samtlige disse. Ret hertil kan ogsaa tillegges andre end Aktio-
nzrer, dog neppe uigenkaldeligt, medmindre de paagzldende
f. Eks. som Kommanditister eller Garanter har Ret til Andel

ved saadanne ansatte Personer have Indfedsret og vere danske Un-
dersaatter. Ifslge Loven om Livsforsikringsvirksomhed, Bekg. Nr. 299
af 30. Juni 1922 § 1, 3. Stk., skal Stifterne alle vere myndige, danske
Statsborgere, der er bosiddende her i Landet, ikke ude af Raadighed
over deres Bo og ikke ved Dom fundet skyldige i en i den offentlige
Mening vanerende Handling, men der gelder ikke sarlige Regler om,
hvem der kan vere Medlemmer af Bestyrelsen.

%) Da traadte A.L. 1917 i Kraft.

11y Anderledes Lov Nr. 122 af 15. Apr. 1930 om Banker § 8, 2. Stk.,
Bekg. Nr. 108 af 13. April 1929 af Seloven § | og Lov Nr.175 af
1. Maj 1923 om Luftfart § 6, 2. Stk.
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i Overskud, Selskabet indtjener'?), eller de som Partialobli-
gationsejere eller igvrigt som Kreditorer er interesserede i
Virksomheden. Ved koncessionerede Virksomheder har i Re-
gelen Staten eller Kommunen Ret til at veelge et eller flere
Bestyrelsesmedlemmer. 1 Tilfelde af Vakance har Besty-
relsen ofte Ret til at supplere sig selv'®), men i Regelen gel-
der Valget da kun til ferstkommende — ordentlige — Gene-
ralforsamling. Undertiden har Bestyrelsen ogsaa en vis Ret
til ved Selvsupplering at udvide Antallet af Bestyrelsesmed-
lemmer. — Ogsaa Ret til at veere Medlem af Bestyrelsen kan
tilleegges en bestemt Person, uigenkaldeligt dog kun, hvis
der vilde kunne tillegges vedkommende uigenkaldelig Ret
til at veelge et Medlem af Bestyrelsen. Den Forudsztning,
§ 8, litra 1 indeholder om, at Bestyrelsen veelges, kan ikke
veere afggrende.

Direkterer ansettes i Regelen af Bestyrelsen, eller, hvor
der er et Representantskab, af dette efter Indstilling af Be-
styrelsen. Dog forekommer det ogsaa, navnlig ved Rederi-
selskaber, at Direktionen veelges af Generalforsamlingen.
Den Forudsetning, § 48, 1.Stk. indeholder om, at Direktio-
nen ansazttes, kan ikke veere til Hinder herfor. Er ikke en
fysisk Person, men f. Eks. et ansvarligt Interessentskab valgt
til Direkter, hvilket undertiden forekommer ved Rederi- og
Forsikringsselskaber, kan nye Deltagere optages i Interessent-
skabet med Samtykke af de hidtidige Interessenter, saaledes
at en Art Selvsupplering af Direktionen finder Sted.

4, Om Afskedigelse eller Afszttelse af Direkterer eller
Medlemmer af Bestyrelse eller Representantskab, og om saa-
dannes Ret til at opsige eller fratreede deres Stilling glder i
det hele de samme Regler som ved Andelsforeninger'*). Om
Bestyrelsens Funktionstid skal Vedtegterne indeholde Be-
stemmelser, § 8, litra I.

5. Bestyrelsen konstituerer i Regelen sig selv. lkke sjzl-

2) Jfr. 1 Del § 6 ved Note 34 og § 7 ved Note 38.

) Jir. U.f.R. 1917 A 899. — Ang. Suppleanter Krenchel ad § 46
Note 7.

) I1 Del § 8 Nr. 3.
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dent indeholder dog Vedtegterne visse Bestemmelser om
Valg af Formand, Neastformand og Forretningsudvalg. Hvor
der er et Representantskab, kan det vaere bestemt, at dettes
Formand tillige er Formand for Bestyrelsen.

Om Maaden, hvorpaa Beslutninger af Bestyrelsen (Re-
preesentantskabet) treeffes, geelder i det hele de samme Reg-
ler som ved Andelsforeninger'®). De af Bestyrelsen trufne
Beslutninger skal indfgres i en dertil bestemt Protokol, § 47,
3. Stk.

Bestyrelsen skal ved en Forretningsorden treffe nermere
Bestemmelser om Udferelsen af sit Hverv, § 47, 3. Stk.

6. Ifelge § 50, 1. Stk. maa et Bestyrelsesmedlem ikke del-
tage i Afstemning'®) angaaende Spergsmaal om Aftale mel-
lem Selskabet og ham selv eller Segsmaal mod ham selv. Ej
heller maa et Bestyrelsesmedlem deltage i Afstemning an-
gaaende Spergsmaal om Aftale mellem Selskabet og Tredie-
mand eller Segsmaal mod Trediemand, for saa vidt han deri
har en betydeligere Interesse, der kan vere stridende mod
Selskabets. Derimod er et Bestyrelsesmedlem aldrig afskaaret
fra at deltage i Afstemning om andre Spergsmaal, hvori han
har en — pkonomisk eller personlig — Interesse, f.Eks.
vedrgrende Opgerelsen af det Aarsregnskab, Bestyrelsen vil
indstille til Godkendelse af Generalforsamlingen, eller an-
gaaende en ner Slegtnings Ans®ttelse i Selskabet'’).

En Direkter maa ikke uden Bestyrelsens Godkendelse ind-
gaa Aftale mellem Selskabet og ham selv eller Aftale mellem
Selskabet og Trediemand, hvori han har en betydeligere
Interesse, der kan vere stridende mod Selskabets, § 50, 2.
Stk. Normalt maa han veere pligtig at indhente Bestyrelsens
Godkendelse af hver enkelt saadan Aftale forud for dens Ind-
gaaelse. Drejer det sig om f. Eks. en Entreprise, under hvis
Udferelse mange mindre Spergsmaal kan opstaa, maa de for-

%) 11 Del § 8 Nr. 4.
%) Derimod vel i den forud for Afstemningen gaaende Forhandling.
"y I n. L. § 56, 1. Stk. hedder det derimod: ,Et medlem av styret
maa ikke delta i behandlingen eller avgjorelsen av noget anliggende,
hvori han selv har fremtraeedende personlig eller gkonomisk interesse.
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nedne Aftaler om disse dog kunne treffes i Henhold til en
mere almindelig Bemyndigelse'*). Efterfolgende Godkendelse
fra Bestyrelsens Side af en Aftale, der er indgaaet af en
Direkter, maa normalt medfore, at Selskabet afskeres fra at
rejse Erstatningskrav mod ham i Anledning af, at han har
indgaaet Aftalen uden forudgaaende Godkendelse. Men er
vedkommende Direkter Medlem af Bestyrelsen, maa han
ikke deltage i Afstemning om, hvorvidt Godkendelsen skal
gives, § 50, 1. Stk.

7. ifelge § 50, 3.Stk. maa et Medlem af et Selskabs Be-
styrelse eller Direktion ikke udfere eller deltage i Spekula-
tionsforretninger vedrerende Selskabets Aktier. Noget saa-
dant vilde kunne paavirke Ledelsen af Selskabet paa uheldig
Maade, f.Eks. friste til at fremstille Selskabets Stilling som
gunstigere, end den i Virkeligheden er, eller til at gere Ind-
stilling til Generalforsamling om Udbetaling afb et storre eller
mindre Udbytte end naturligt. Desuden vil Spekulation i Sel-
skabets Aktier fra Ledelsens Side efter Omstendighederne
veere en Udnyttelse af dennes serlige Viden om Selskabets
Forhold til Skade for andre Aktionerer, altsaa til Skade for
Personer, i Kraft af hvis Tillid Ledelsen har sin serlige Viden.

Forbudet omfatter enhver Deltagelse i Spekulationsforret-
ninger vedrgrende Selskabets Aktier. Derfor maa en Veksel-
lerer ikke for sine Kunder udfere Spekulationsforretninger i
et Selskabs Aktier, i hvilket han er Bestyrelsesmedlem eller
Direktor'*). Paa den anden Side er Forbudet begreenset til
Spekulationsforretninger®®). Ifelge § 28, 2. Stk. er dog Be-
styrelsesmedlemmer og Direkterer pligtige at holde Selskabets
samlede Bestyrelse underrettet om ethvert Keb eller Salg af
Selskabets Aktier, de foretager, og Meddelelser, afgivne her-
om, skal indferes i en serlig Protokol. Muligt kan denne
Bestemmelse i nogen Grad bidrage til at gere Forbudet i
§ 50, 3. Stk. effektivt.

8. Om Ledelsens Pligt til at overholde den objektive Rets

18) Jfr. Rigsdagstid. 1929—30 Till. B. Sp. 2566.
%) Jfr. Rigsdagstid. 1929—30 Till. B. Sp. 2561—62.
2°) Om Betydningen heraf ovenfor § 9 efter Note 25.
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Forskrifter og til at rette sig efter Bestemmelser i Vedteg-
terne og Beslutninger af Generalforsamlingen gzlder de
samme Regler som ved Andelsforeninger®'). At § 47, 1. Stk.
kun paalegger Bestyrelsen at paase, at Selskabets Virksom-
hed ledes ,,i Overensstemmelse med denne Lov og Selskabets
Vedtegter”, kan ikke fore til nogen Begrensning i, hvad der
gzlder efter almindelige Regler.

9. Om Afgrensningen mellem Ledelsens og Generalfor-
samlingens Befgjelser indeholder A.L. forskellige Regler.
Yderligere Bestemmelser herom vil ofte findes i Vedtzgterne.

Beslutning om Forhegjelse af Aktiekapitalen, § 19, om Ned-
settelse af Aktiekapitalen udenfor visse serlige Tilfeelde,
§ 37, eller om Oplesning af Selskabet, herunder om Over-
dragelse af dets Formue som Helhed eller om dets Sammen-
smeltning med et andet Aktieselskab, § 70, kan kun General-
forsamlingen fatte.

Om ZEndring af Vedtegterne skal disse indeholde Bestem-
melser, § 8, litra j. Normalt kreves hertil Beslutning af Ge-
neralforsamlingen, truffet med kvalificeret Majoritet. Og mu-
ligt felger det af Forudseetningen i § 8 litra j, at kun General-
forsamlingen kan treffe Beslutning om Zndring af Vedteg-
terne®?).

En Beslutning af Generalforsamlingen kan kun ophaves
af Generalforsamlingen.

Om Valg af Bestyrelse skal Vedtegterne indeholde Be-
stemmelser, § 8, litra 1. Normalt vaelges Bestyrelsen af Ge-
neralforsamlingen®'}. Hvor der er et Representantskab, vel-
ges Bestyrelsen dog ofte af dette. Et Reprasentantskab vel-
ges normalt af Generalforsamlingen.

Direktionen ansettes normalt af Bestyrelsen eller, hvor
der er Representantskab, af dette efter Indstilling af Besty-
relsen. Dog forekommer det ogsaa, at Direktionen velges af
Generalforsamlingen®*). Ifglge § 47, 4. Stk. kan derimod kun
Bestyrelsen meddele Prokura.

*) 11 Del § 8 Nr.5.
*?) Qvenfor § 9 Note 62.

#%) Neermere ovenfor Nr. 3.
24} Ovenfor Nr. 3.
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Generalforsamlingen veelger en eller flere Revisorer, § 52,
1. Stk., jfr. §§ 13, 4.Stk. og 64°*). Ogsaa Likvidatorer vel-
ges af Generalforsamlingen®*)

Retten til at afsette eller afskedige et Medlem af et Sel-
skabsorgan tilkommer normalt den Myndighed, der har Ret
til at veelge eller ansztte vedkommende. For Revisorer, § 54,
4, Stk., og Likvidatorer, § 69, er denne Regel ufravigelig.

Ogsaa udenfor de Tilfelde, for hvilke A.L. udtrykkeligt
fastslaar det, maa, ligesom ved Andelsforeninger®"), Gene-
ralforsamlingens Samtykke indhentes til mere ekstraordinere
Dispositioner af sterre Rekkevidde, for saa vidt andet ikke
felger af Vedtegterne®®). Disse vil ofte indeholde naermere
Bestemmelser herom. Er det f. Eks. bestemt, at Bestyrelsen
kan oprette Filialer, maa den ogsaa kunne nedlagge Filialer.

I processuel Henseende optreeder Ledelsen i alle Anlig-
gender paa Selskabets Vegne.

Det paahviler Ledelsen at sgrge for et forsvarligt Boghol-
deri og i det hele for en forsvarlig Forretningsgang®). Paa
den ordentlige Generalforsamling skal Ledelsen, under lagt-
tagelse af de nermere Regler, Vedtegterne ifglge § 8, litra o
indeholder herom, forelegge Aarsregnskab til Godkendelse,
§ 55, 1.Stk. Generalforsamlingen afger, om Regnskabet skal
godkendes. Om Fordeling af Overskud skal Vedtegterne
indeholde Bestemmelser, § 8, litra o. For saa vidt disse ikke
afger Fordelingen, vil det normalt tilkomme Generalforsam-
lingen at foretage denne.

10. Ogsaa om Afgrensningen mellem Bestyrelsens og Di-

%) Jfr. dog § 52, 4. Stk. og nedenfor § 12 ved Note 50.

*¢) Jir. dog § 61, 2.—4. Stk. og nedenfor § 12 ved Note 50.

#7y Jfr. II Del § 8 ved Note 16.

“®) At det kun i de af A.L. udtrykkeligt angivne Tilfeelde skulde
vaere ngdvendigt at forelegge et Spergsmaal for Generalforsamlingen,
kan sikkert ikke sluttes af § 48, 2. Stk. 2. Pkt., hvorefter Dispositioner,
der efter Selskabets Forhold er af usadvanlig Art eller Storrelse, af
Direktionen skal forelegges Bestyrelsen. Derimod kan denne Bestem-
melse paaberaabes som Stette for, at ikke ethvert Spergsmaal om Dis-
positioner af usedvanlig Art eller Sterrelse skal forelegges General-
forsamlingen.

**) Nedenfor § 12 Nr. 1.
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rektionens Befgjelser indeholder A. L. forskellige Regler,
og ofte vil Vedtegterne indeholde yderligere Bestemmelser
herom. .

Bestyrelsen har ifglge § 47, 1. Stk. den ,overordnede“ Le-
delse af Selskabet, Direktionen ifelge § 48, 1.Stk. den dag-
lige Ledelse. Er der ingen Direktion, har Bestyrelsen de
Pligter, der, hvor en Direktion findes, paahviler denne.

Spergsmaal om Dispositioner, der efter Selskabets Forhold
er af usedvanlig Art eller Sterrelse, skal Direktionen fore-
leegge Bestyrelsen, § 48, 2.Stk., 2. Pkt. Opstaar der Beta-
lingsvanskeligheder for Selskabet, eller bliver det insolvent,
skal Direktionen give Meddelelse derom til Bestyrelsen, der
treffer nermere Bestemmelse om, hvad der i saa Fald skal
foretages, § 48, 2. Stk., 2. Pkt.

Direktgrer ansettes af Bestyrelsen, for saa vidt andet ikke
er bestemt i Vedtegterne. Ifelge § 47, 4.Stk. kan Prokura
ikke meddeles af Direktionen, men kun af den samlede®’)
Bestyrelse. Ofte bestemmer Vedtegterne, at ogsaa visse
andre hgjere Funktion®rer skal ansattes af Bestyrelsen.

Bestyrelsen foretager alle Anmeldelser til Registeret, §§ 16,
1.Stk. og 18, hvorefter Anmeldelser skal underskrives af
samtlige Bestyrelsesmedlemmer.

Aktiebreve underskrives af Bestyrelsens Medlemmer, § 24,
3. Stk.*'). Interimsbeviser kan underskrives af en af Besty-
relsen befuldmaegtiget, § 24, 5. Stk.

Ved Nytegning af Aktickapital skal Bestyrelsen underskrive
Tegningslisternes Angivelser, § 20, 1. Stk.

Indkaldelse af Generalforsamling foretages af Bestyrelsen,
§ 55, 2.Stk.

Er der en Direktion, udferdiges og underskrives Aars-
regnskabet af denne, hvorefter det vedtages af Bestyrelsen
og med dennes Underskrift indstilles til Generalforsamlin-

%) Heri ligger sikkert ikke, at Prokura kun kan meddeles, naar
samtlige Bestyrelsesmedlemmer er enige derom, eller at Beslutning om
Meddelelse af Prokura kun kan fattes i et Mode, hvor alle Bestyrel-
sens Medlemmer er tilstede, derimod vel, at det ikke kan overlades

et af Bestyrelsen nedsat Forretningsudvalg at meddele Prokura.
%) Neermere ovenfor § 8 ved Note 7.
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gens Godkendelse. Er der ingen Direktion, udferdiges og
underskrives Aarsregnskabet af Bestyrelsen, § 41, 1. Stk.

Ved Selskaber med ikke fuldt indbetalt Aktiekapital kan
Overdragelse af en ikke fuldt indbetalt Aktie og Bortfald af
Overdragerens Forpligtelse kun finde Sted med Bestyrelsens
Godkendelse, § 33*).

Ifelge § 47, 1.Stk. skal Bestyrelsen fore Tilsyn med Sel-
skabets Virksomhed og paase, at denne ledes paa forsvarlig
Maade og i Overensstemmelse med ,,denne Lov og Selskabets
Vedtegter“*). Den skal fordre sig meddelt alle til Opfyl-
delse af denne Tilsynspligt fornedne Oplysninger, § 47, 2.
Stk. Efter Omsteendighederne skal Bestyrelsen endvidere selv
eller ved dertil delegerede Medlemmer af Bestyrelsen fore-
tage eller lade foretage Eftersyn af Selskabets Bager og Kon-
statering af Aktivernes Tilstedeverelse, § 47, 2. Stk.

Af den sidst omtalte Bestemmelse fremgaar, at Bestyrelsen
kan overlade til Delegerede at foretage Eftersyn af Selska-
bets Beger og Konstatering af Aktivernes Tilstedeverelse.
Ogsaa andre Kontrolhandlinger maa sikkert kunne overlades
til Delegerede. Bestemmelser herom maa i saa Fald optages
i Forretningsordenen. Og den samlede Bestyrelse maa have
en vis Pligt til at paase, at saadanne Bestemmelser overhol-
des. Ifglge § 47, 4.Stk. kan Prokura ikke meddeles af Dele-
gerede, men kun af den samlede Bestyrelse®!). Og § 48,
2.Stk., 2. Pkt. maa formentlig forstaas saaledes, at Spergs-
maal om Dispositioner, der efter Selskabets Forhold er af
usedvanlig Art eller Sterrelse, skal forelegges den samlede
Bestyrelse.

Skent ikke klart udtrykt, har det veret Meningen, at Efter-
syn af Begerne og Konstatering af Aktivernes Tilstedeverelse,
- f. Eks. Kasseeftersyn og Optelling af Lagerbeholdninger,
skal kunne overlades til Personer, der ikke er Medlemmer af
Bestyrelsen®®). I mange Tilfelde vilde ogsaa en modsat Ord-

32) Neermere ovenfor § 7 Nr. 4.

33) Jfr. ovenfor efter Note 21,

1) Ovenfor Note 30.

%) Rigsdagstid. 1929—30, Tilleg B., Sp.2566.
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ning veere praktisk uigennemferlig. Og ifelge § 47, 2. Stk.
er det kun ,efter Omstendighederne“, den paageldende For-
pligtelse paahviler Bestyrelsen. Herefter synes det berettiget
at tage Hensyn til bl. a. den Kontrol, der udeves af de af
Generalforsamlingen valgte Revisorer.

Direktionen skal lede Selskabet forsvarligt, derunder serge
for, at Bogholderi og Regnskabsvasen er indrettet og feres
paa betryggende Maade, alt i Overensstemmelse med de af
Bestyrelsen derom givne Direktiver, § 48, 2.Stk. —

Hvor der er et Reprasentantskab, vil dette i Regelen i
forste Reekke veere et raadgivende Mellemled mellem Be-
styrelsen og Aktionzrerne. Ved Bestemmelse i Vedtzgterne
kan det vere paalagt Repraesentantskabet at fore en vis Kon-
trol med Virksomheden. Endvidere paahviler det ofte Repre-
sentantskabet at veelge Bestyrelsen og — efter Indstilling af
denne — at ans®tte Direktionen og bestemme Honoraret for
de af Generalforsamlingen valgte Revisorer. Derimod kan de
Pligter, A.L. paalegger Bestyrelsen, ikke overfgres til Re-
presentantskabet. Opgaver udover, hvad Vedtegterne paa-
leegger det, vil Repreesentantskabet neppe have®®). —

Konkursbegeering paa Selskabets Vegne kan kun indgives af
Bestyrelsen, § 71, 2. Stk.

11. Undlader et Aktieselskabs Bestyrelse eller Direktion i
rette Tid at opfylde en dem ifelge A.L., Vedtegterne eller
Beslutning af Generalforsamlingen paahvilende Forpligtelse,
kan Opfyldelse af denne efter Indstilling af Overregistrator
af Ministeren for Handel og Industri seges fremtvunget ved
Paalaeg af en daglig eller ugentlig Bede, der kan inddrives ved
Udpantning, § 85. Spergsmaal om et givet Paaleegs Beretti-
gelse kan dog indbringes for Domstolene.

12. Ansvar for Ledelsen kan opstaa ikke blot overfor
Selskabet som saadant, men ogsaa overfor en Aktionzr, en
Kreditor, en Trediemand ievrigt og overfor det offentlige.
Herom gelder i det hele de samme Regler som ved An-
delsforeninger®’). Dog maa enkelte Spergsmaal omtales
seerskilt,

*®) Jfr. Lov Nr. 122 af 15. April 1930 om Banker § 8, 3. Stk.
*T) 11 Del § 8 Nr. 8.



§ 10. Selskabets Ledelse. 189

Flere fremmede Love bestemmer, at den ordentlige Ge-
neralforsamling skal treffe Beslutning ikke blot om Godken-
delse af Aarsregnskabet, men ogsaa om Decharge for Ledel-
sen’®). A.L. bestemmer, at Aarsregnskabet skal forelegges
den ordentlige Generalforsamling til Godkendelse®’), § 55, 1.
Stk., men indeholder intet om, at Spergsmaal om Decharge skal
rejses. Imidlertid er det almindeligt i Praksis, at der afstem-
mes om Meddelelse af ,Decharge for Regnskabet“. 1 en
Vedtagelse heraf maa ligge dels en Godkendelse af Aars-
regnskabet, dels en Meddelelse af Decharge. Ved den
nevnte Praksis skelnes der altsaa ikke mellem Godkendelse
af Regnskabet og Meddelelse af Decharge. Efter Omstendig-
hederne vil det dog vere nedvendigt at afstemme seerskilt
om hvert af disse Spergsmaal. Thi det kan tenkes, at Ge-
neralforsamlingen vel gnsker at godkende Regnskabet, idet
der ikke er Grund til Tvivl om dettes Rigtighed, men at den
ikke egnsker at give Afkald paa at gere Ansvar geldende mod
Ledelsen i Anledning af dennes Forretningsferelse. Og me-
dens et Bestyrelsesmedlem, ifelge § 56, 6. Stk. ikke maa del-
tage i Afstemning om Meddelelse af Decharge'®), er der in-
tet til Hinder for, at han kan deltage i Afstemning om God-
kendelse af Regnskabet. Om Betydningen af et Decharge for
Ledelsen bestemmer sv. L. § 86, at ,utan hinder dirav, att
ansvarsfrihet beviljats, mi sadan talan & férvaltningen, som
grundas dirp4, att styrelseledamot begdtt brottslig handling,
kunna mot honom anstillas, dir ej ansvarsfriheten uppenbar-
ligen avsett dven den handling“. Mods=tningsvis felger heraf,
at Meddelelse af Decharge igvrigt er bindende for Selska-
bet''). Dette maa ses i Forbindelse med Regelen i sv.Lov
§ 72, 1.Stk., hvorefter, i Mods®tning til, hvad der gzlder
i dansk Ret'’), ikke blot Selskabets Regnskaber, men ogsaa

%) Saaledes n. L. § 64, sv.L. § 85 og H. G. B. § 260.

%) Om Betydningen af, at Regnskabet godkendes, nedenfor § 12
Nr. 2.

%) Jfr. fra tidligere Ret Dom i U.f. R. 1925 A 244 (H.R.D.).

1) Ifelge § 90 kan dog Ansvar, uanset at Decharge er meddelt, gores
geldende, hvis Selskabet gaar konkurs inden to Aar efter General-
forsamlingen.

**) Nedenfor § 12 ved Note 58.
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»styrelsens forvaltning“ skal ,granskas“ af de af Generalfor-
samlingen valgte Revisorer. Naar serlige Tillidsmeend for
Aktionererne har gjort Ledelsens Forretningsferelse til Gen-
stand for en Underspgelse, er det — principielt set — ikke
unaturligt, at der tillegges et paa Grundlag af denne Un-
dersogelse, Regnskabet og Ledelsens Beretning om Virk-
somheden*) meddelt Decharge betydelig Retskraft. For
dansk Rets Vedkommende maa det sikkert antages, at et
uden forudgaaende Undersegelse af Forretningsferelsen med-
delt ,,Decharge for Regnskabet“ ikke afskarer Generalfor-
samlingen fra senere at beslutte, at Ansvar skal geres gzl-
dende mod Ledelsen, uden for saa vidt angaar Spergsmaal,
med Hensyn til hvilke de forngdne Oplysninger til Bedem-
melse af, om et Grundlag for Ansvar er tilstede, har veeret
indeholdt i Regnskabet, i Ledelsens Beretning om Selska-
bets Virksomhed eller i, hvad der igvrigt har foreligget for
Generalforsamlingen®*). Herefter vil Betydningen af et De-
charge veere ret ringe, navnlig ved store Selskaber, hvor
Regnskabet ikke vil veere tilstreekkeligt specificeret til, at
det paa Grundlag deraf kan bedemmes, om Forretnings-
ferelsen har veret forsvarlig. Dog kan det tenkes, at visse
Udgiftsposter er specificerede paa en saadan Maade, eller at
Ledelsens Beretning om Virksomheden giver saadanne Op-
lysninger f. Eks. om Afhendelse af visse Aktiver, at et med-
delt Decharge maa antages at indeholde en Godkendelse af
de paagzldende Dispositioner. Naar blot Forholdet forelig-
ger tilstreekkelig oplyst for Generalforsamlingen, er der in-
tet unaturligt i, at denne, under Hensyn til det samlede Re-
sultat af Ledelsens Virksomhed, giver Afkald paa at gere
Ansvar gezldende i Anledning af, at visse Fejl er begaaet.

For urigtige eller vildledende Angivelser i en Anmeldelse

**) Sv. L. § 69.

“) Jir. U.E R. 1924 A 338, 1925 A 876, N. H. Bache i U.f. R. 1925
B 43, Krenchel ad § 47 Note 4 og Torp 251. — Saaledes ogsaa norsk
Ret, Augdahl 361, og tysk Ret, Staub ad § 260 Note 14. — En Be-
slutning om, at Ansvar ikke skal geres geldende i Anledning af et

bestemt Forhold, vil dog have videregaaende Virkning, jir. II Del § 8
ved Noterne 33-—36.
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til Registeret eller i de med Anmeldelsen folgende Bilag
ifalder ifelge § 87 Bestyrelsen Strafansvar under de i denne
Paragraf angivne subjektive Betingelser. Og ifglge § 16,
1. Stk. heefter Bestyrelsens Medlemmer en for alle og alle
for en for Rigtigheden af Indholdet af en Anmeldelse
og af den Genpart af Stiftelses-Overenskomsten og det
Eksemplar af Selskabets Vedtegter, der skal indsendes til
Registeret. Noget Garantiansvar kan ikke antages fastsiaaet
herved. Men da Ansvaret er solidarisk, kan Bestyrelsen ikke
delegere sin Forpligtelse til at paase, at Indholdet af de
nevnte Dokumenter er rigtigt, til enkelte af sine Medlem-
mer med den Virkning, at kun disse kan ifalde Ansvar. Over-
for hvem Bestyrelsen ifalder Ansvar, angiver § 16, 1.Stk.
ikke. Er den anmeldte Aktiekapital ikke tegnet, maa Besty-
relsen heefte overfor Selskabet for det manglende Belgb*®).
Er de i en Anmeldelse og i det indsendte Eksemplar af Sel-
skabets Vedtegter indeholdte Angivelser om, hvem der har
Ret til at tegne Selskabet, ikke i Overensstemmelse med,
hvad der er vedtaget paa den konstituerende Generalforsam-
ling, og kan som Fplge heraf en af Trediemand med en
ifelge Anmeldelsen tegningsberettiget Person indgaaet Rets-
handel ikke geres g®ldende mod Selskabet'®), maa Besty-
relsen erstatte Skade, Trediemand lider herved'”). Er det i
Strid med, hvad der er vedtaget paa den konstituerende
Generalforsamling, anmeldt til Registeret og angivet i det
indsendte Eksemplar af Selskabets Vedtegter, at Selskabets
Aktier er frit omsettelige, kan Bestyrelsen ifalde Ansvar
overfor en Aktiekgber.

Er der udstedt Interimsbeviser eller Aktiebreve til et sam-
let Paalydende, der er sterre end Aktiekapitalen, og kan

%) Viser det sig, at en Aktietegner, hvis Tegning er medregnet ved
Anmeldelsen, ikke kan opfylde sine Forpligtelser ifelge Tegningen, og
har Medlemmer af Bestyrelsen vidst eller burdet indse, at han ikke vilde
veere i Stand hertil, maa de paageldende heefte for det manglende Be-
leb, ovenfor § 4 efter Note 45.

‘%) Nedenfor § 13 efter Note 8.

“7) Jfr. Lov Nr.242 af 8.Maj 1917 om Retshandler paa Formue-
rettens Omraade § 25.
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dette leegges Bestyrelsen til Last, kan den ifalde Ansvar. For
Fejl fra den Persons Side, der i Henhold til § 24, 5. Stk. er
bemyndiget til at underskrive Interimsbeviser, vil Bestyrel-
sen derimod neppe vere ansvarlig. Ej heller vil Medlemmer
af Bestyrelsen, hvis Navne i Henhold til § 24, 3. Stk. er paa-
fert Aktiebreve i Faksimile, veere ansvarlige for Misbrug i
saa Henseende, hvis intet kan leegges dem til Last. Kan An-
svar geres geldende mod Bestyrelsen eller mod et eller flere
af dens Medlemmer, beror det paa Omstendighederne, hvad
Ansvaret nermere gaar ud paa. Kan Felgerne af den be-
gaaede Fejl oph®ves ved, at det fornedne Antal Aktier op-
kebes og annulleres, maa de ansvarlige serge for, at dette
sker. Maa samtlige Aktiebreve nedskrives, kan enhver Ak-
tioneer, der har veret i god Tro, kreve Erstatning'®).

For urigtige eller vildledende Angivelser i en Indbydelse
til Aktietegning eller i Tegningslister ifalder ifelge § 87 Be-
styrelsesmedlemmer og Direkterer Strafansvar under de i
denne Paragraf angivne subjektive Betingelser. Er der paa
Grundlag af saadanne Angivelser sket bindende Aktieteg-
ning), kan Aktietegnere efter almindelige Regler kraeve
Tab, de herved lider, erstattet.

§ 87 hjemler Strafansvar ogsaa for urigtige eller vildle-
dende Angivelser i Aarsregnskaber eller andre offentlige
Meddelelser, i Beretninger eller i Regnskabsopgerelser eller
Erkleringer til Generalforsamlingen eller nogen anden Sel-
skabsmyndighed, for Overtredelse af A.L.s Regler om Ud-
givelse af Aktiebreve, om Anvendelse af Overskud, om Ud-
betaling af Udbytte og Tantiéme eller om Tilbagebetaling af
Indskud, samt for urigtige Angivelser om Selskabets gkono-
miske Stilling i Dokumenter, Forretningsbreve, Cirkulerer
eller Bekendtgerelser.

13. Ethvert Medlem af Ledelsen har Krav paa at faa de
med Udferelsen af hans Hverv forbundne Udgifter godt-
gjort. Bestyrelsesmedlemmer og Direkterer kan ifglge § 51,
1. Stk. lennes saavel med fast Vederlag som med Tantiéme.

48) Jtr. ovenfor § 8 ved Noterne 26—29.
%) Jfr. ovenfor § 6 ved Noterne 5—6.
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Det samme maa gelde Medlemmer af et Reprasentantskab.
I Regelen er Vederlaget til Bestyrelse og Reprasentantskab
fastsat i Vedtegterne. 1 modsat Fald maa det fastsettes af
Generalforsamlingen. Undertiden hjemler Vedtegterne Be-
styrelsen Ret til at tillegge enkelte af sine Medlemmer —
Forretningsudvalget — seerligt Vederlag, men uden saadan
Hjemmel kan Bestyrelsen ikke have Ret hertil. En Direk-
ters Vederlag fastsettes i Regelen ved Kontrakt, afsluttet med
ham af Bestyrelsen paa Selskabets Vegne.

Om Tantieme til Bestyrelsesmedlemmer og Direkterer
gelder Reglerne i § 51, 1.Stk. Den samlede Tantiéme for
et Aar maa ikke overstige*®) den Del af Aarets Nettofortje-
neste, der bliver tilbage, efter at paabudte Afskrivninger og
Henleggelser har fundet Sted og muligt Underskud fra tid-
ligere Aar er dekket. Og der kan ikke i Form af Tantiéme
tillzgges de paageldende Andel i Bruttoindtegten eller i
Bruttofortjenesten af Driften. Derimod kan der tilleegges dem
Andel i Nettofortjenesten eller en Del af denne, f.Eks. i
den Del, der bliver tilbage efter Fradrag af et vist Udbytte
til Aktioneererne®').

I Nettofortjenesten indgaar Overfersel fra det foregaaende
Regnskabsaar ikke, thi heraf er der allerede en Gang be-
regnet Tantitme. Derimod er der efter § 51, 1.Stk. intet
til Hinder for til Nettofortjenesten at medregne Belgb, der
er indvundet i det paageldende Regnskabsaar, men ikke hid-
rerer fra Driften. Medregnes kan saaledes Renteindtegt af
Formue, Lejeindtegt af fast Ejendom®®) og Fortjeneste,
fremkommet ved Afh®ndelse af faste Aktiver. Ogsaa Kurs-
fortjeneste paa Fondsbeholdning kan medregnes, § 42, 2.

°Y) Saaledes maa Lovens Ord ,kun udredes af* sikkert forstaas.

°!) Overstiger Summen af de Andele i Nettofortjenesten eller en
Del af denne, der er tillagt Bestyrelsesmedlemmer og Direktorer, i et
bestemt Aar det hejeste Beleb, den samlede Tantiéme ifalge § 31,
1. Stk. maa udgere, kan kun dette udbetales.

%) Selvom Udlejning af faste Ejendomme ikke herer med til Sel-
skabets Virksomhed i sn®vrere Forstand, men finder Sted, fordi Sel-
skabet ikke selv har Brug for alle Lokaler i en Ejendom, det ejer og.
maaske hovedsagelig, selv benytter.

Dansk Selskabsret. 111 13
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Stk., for saa vidt Vedtegterne ikke bestemmer andet. Men
undertiden bestemmer Vedtegterne, at herved fremkomne
Belgb skal henlegges til Reservefond, Kursreguleringsfond
eller lignende. Belgb, der fremkommer ved Opskrivning af
faste Aktiver, kan ikke medregnes, § 42, 3.Stk. Indtegter
fra tidligere Regnskabsaar vil undertiden kunne medregnes.
Er der saaledes i et tidligere Aar hensat Belgb til Dekning
af Skatteforpligtelser eller paa udestaaende Fordringer af-
skrevet Belgb, der nu viser sig at have veret sterre end
nedvendigt, kan det overskydende medregnes til Nettofor-
tienesten®®). De til Afskrivning paa faste Aktiver som Fpglge
af Slid, £lde og For=zldelse’") og paa udestaaende Fordrin-
ger ngdvendige Beleb maa fradrages, for Nettofortjenesten
fremkommer. Det er derfor noget vildledende, naar § 51,
1. Stk. taler om ,den Del af Nettofortjenesten, der bliver til-
bage, efter at paabudte Afskrivninger . ... har fundet Sted“.
Et Belgb, der medgaar til den i § 42, 7.Stk. paabudte Af-
skrivning paa goodwill, er ikke nogen Driftsudgift og be-
hever derfor ikke at fradrages. Treder Henlaeggelse til en
serlig Afskrivningsfond i Stedet for Afskrivning for Slid,
ZElde og Forzldelse paa faste Aktiver, § 42, 3.Stk., maa
det hertil medgaaede Belgb fradrages. Kurstab paa Fonds-
beholdning maa fradrages, hvis Kursfortjeneste medregnes.
Driver Selskabet en Del af sin Virksomhed i Form af et
Datterselskab, hvis Aktier det ejer, vil en Forringelse af
disses Verdi som Folge af f. Eks. Fald i Verdien af Datter-
selskabets Varelager i Virkeligheden veere et Driftstab, og ved
Beregning af Tantiémen ber det sikkert betragtes som saadant.

Belpgb, der indvindes ved, at egne Aktier opkebes til en
Kurs, der ligger under Pari, og annulleres™), kan sikkert
ikke medregnes til Nettofortjenesten.

%) Beregnes Tantitmen ikke som en bestemt Andel i hele Netto-
fortjenesten, vil herved et for Ledelsen gunstigere Resultat kunne
fremkomme, end hvis der ikke var hensat eller afskrevet mere end
ngdvendigt. Men er Hensattelsen eller Afskrivningen sket bona fide,
vil Aktionarerne sikkert ikke kunne protestere herimod.

*1) Nedenfor § 12 ved Note 32.

**) Nedenfor § 13 ved Note 19.
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Bestemmelsen om, at Tantiéme kun kan udredes af den
Del af Nettofortjenesten, der bliver tilbage, efter at bl.a.
muligt Underskud fra tidligere Aar er dzkket, bliver uden
Anvendelse, hvis saadant Underskud dekkes ved Nedskriv-
ning af Aktiekapitalen eller, hvor sligt er forsvarligt, ved
Opskrivning af faste Aktiver, § 42, 3. Stk.

For Direkterer for Rederiaktieselskaber, der er stiftede
fer A.L.s Indrykkelse i Lovtidende, gzlder ifelge § 91,
2.Stk. Bestemmelserne i § 51, 1.Stk. ferst fra 1. Januar
1941. Herved er Hensyn taget til, at det i Rederiaktiesel-
skaber har veeret almindeligt, her som andetsteds, at Direk-
tionen lennes med Procenter af Bruttofragten mod til Gen-
geld at bere — visse — Kontorudgifter.

Gaar et Aktieselskab konkurs, eller viser det sig ved dets
Likvidation, at det er insolvent, er ifelge § 51, 2.Stk. Be-
styrelsesmedlemmer og Direktorer, selvom de har veret i
god Tro, pligtige at tilbagebetale, hvad de indenfor et Tids-
rum af fem Aar forinden Konkursdekretet eller Beslutningen
~om Likvidation har oppebaaret som Tanti¢me, for saa vidt
Selskabet, da Tantiémen blev fastsat, bevisligt var insolvent.
Mods=®tningsvis felger heraf, at en videregaaende Tilbage-
betalingspligt er betinget af ond Tro. Men har ond Tro fore-
ligget, kan Tilbagebetalingspligt ikke veere betinget af, at
Selskabet var insolvent, men det maa vere tilstrekkeligt,
at Belgbet ikke med Rette kunde oppeberes. ’

Medlemmer af et Representantskab kan vistnok lennes
med Andel i Bruttoindtegten eller i Bruttofortjenesten af
Driften, idet § 51 nappe kan anvendes analogisk paa dem.
I Praksis vil dog noget saadant ikke let forekomme.

Overtreedelse af Reglerne om Udbetaling af Tantieéme kan
medfgre Strafansvar efter § 87.

13+



§ 11. Erhvervelse af egne Aktier.

Et Aktieselskab kan ikke tegne sig for egne Aktier. Kun
Aktiebelgb, det er lykkedes at faa tegnet, kan anmeldes til
Registeret og opferes paa Passivsiden af Selskabets Status
som Aktiekapital. Utegnede Belsb kan ikke opferes paa
Aktivsiden af Status som Beholdning af egne Aktier. Teg-
ningsreglerne kan ikke omgaas ved ,Salg“ af saadanne Belgb.

Efter de fleste fremmede Love') er det et Aktieselskab
forbudt (1) at erhverve egne Aktier paa anden Maade end
som Led i en Neds=zttelse af Aktiekapitalen eller ved Keb
paa en Tvangsauktion, der finder Sted til Fyldestgerelse af
en Selskabet tilkommende Fordring, og (2) at modtage egne
Aktier til Sikkerhed. Mod at tillade et Selskab at erhverve
egne Aktier taler ogsaa veegtige Grunde. Besiddelse af egne
Aktier kan paa lignende Maade som Spekulation i Selskabets
Aktier fra Ledelsens Side®) friste denne til at sege Aktiekur-
sen kunstigt paavirket for ved Afhendelse af Aktierne at faa
en Fortjeneste frem. Risikoen ved Selskabets Virksomhed
foreges, naar Selskabet erhverver egne Aktier, idet enhver
Forringelse af f.Eks. et Varelagers Veerdi vil medfere en
Forringelse af Vardien af Beholdningen af egne Aktier. Og
for saa vidt Selskabets Egenkapital ikke overstiger Aktie-
kapitalen med det Belgb, der medgaar til Erhvervelse af
egne Aktier, vil Erhvervelsen komme i Strid med det Hen-
syn til Kreditorerne, der ferer til, at Neds=ttelse af Aktie-
kapitalen med Udbetaling til Aktionererne eller Bortfald af
saadannes Forpligtelse til at gere Indbetaling ikke kan finde

'} Jir. nermere Krenchel ad § 39 Note 1.
*)} Ovenfor § 10 Nr.7.
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Sted uden forudgaaende Varsling af Kreditorerne og Fyl-
destgerelse af Krav, der anmeldes, eller Sikkerhedsstillelse
for saadanne Krav®). De navnte Grunde taler ogsaa for
at forbyde et Selskab at modtage egne Aktier til Sikkerhed,
idet en Belaaning af egne Aktier let kan medfere, at Sel-
skabet senere negdes til at overtage disse. Paa den anden
Side kan der anferes Grunde for, at Erhvervelse af egne
Aktier i et vist Omfang bgr vere tilladt. For Banker, til hvis
Virksomhed det hegrer at udlaane Penge, vilde det vere en
Ulempe at skulle henvise Aktionzrer, der gnsker at laane
paa deres Aktier, til konkurrerende Banker. Og naar f. Eks.
ugrundede Rygter ferer til, at Kursen paa et Selskabs Ak-
tier gaar urimelig langt ned, kan det vere gnskeligt at , stotte®
Kursen for at forebygge, at Selskabet mister den Tillid, det
fortiener og behgver, og at Aktionzrer, der er i den Situa-
tion at maatte selge deres Aktier, lider meningslese Tab.
Iser kan dette vere onskeligt ved Selskaber, hvis Aktier
noteres offentligt, ganske serligt ved Banker, hvis Indskuds-
midler kan kreves udbetalt uden Varsel eller med kort Var-
sel. Ved andre Selskaber kan det, selvom ikke Rygter eller
andre serlige Omstendigheder sveekker Kursen, vere van-
skeligt at faa Aktier solgt til en passende Pris, og i saa Fald
kan det vere naturligt for Selskabet at treede hjelpende til,
naar en Aktionger bliver saaledes stillet, at han maa afhende
sine Aktier.

Ifelge § 39, 1.Stk. gelder som Hovedregel, at et Aktie-
selskab ikke maa erhverve eller modtage til Sikkerhed egne
Aktier eller Interimsbeviser til et storre Beleb end 10 pCt.
af Aktiekapitalen. Ordene ,eller Interimsbeviser er noget
vildledende, idet det maa vere utvivlsomt, at Forbudet om-
fatter Aktier, for hvilke hverken Aktiebreve eller Interims-
beviser er udstedt. Forbudet omfatter Erhvervelse ikke blot
ved Kgb eller Bytte, men ogsaa ved Gave, derimod ikke
Kgb for andres Regning. En i Strid med Forbudet indgaaet
Retshandel er ugyldig, naar Overdrageren er i ond Tro,
men ellers ikke. Foruden Strafansvar ifelge § 86, 1.Stk.

*) Nedenfor § 13, litra c.
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eller, hvis Aktiekapitalen er angrebet, § 87, litra A eller B
Nr.2, der i visse Tilfeelde straffer Tilbagebetaling af Ind-
skud i Strid med Lovens Regler, kan de skyldige ifalde Er-
statningsansvar overfor Selskabet eller overfor Kreditorerne.

Begreensningen i Adgangen til at erhverve egne Aktier
gelder ikke, for saa vidt Aktierne erhverves som Led i en
Nedsxttelse af Aktiekapitalen eller ved Keb paa en Tvangs-
auktion, der finder Sted til Fyldestgerelse af en Selskabet
tilkommende Fordring, § 39, 1.Stk.*). Dog kan Begrens-
ningen neeppe overskrides ved Keb paa Tvangsauktion, hvis
der fra anden Side fremkommer Bud, ifelge hvilket Selskabet
vil faa fuld D=kning for sin Fordring®).

Har et Selskab fer A.L.s Ikrafttreden erhvervet eller
modtaget til Sikkerhed egne Aktier til et sterre Belgb end
10 pCt. af Aktiekapitalen, eller er en saadan sterre Behold-
ning fremkommet som Fglge af Kob paa Tvangsauktion, skal
den ifelge § 39, 2.Stk. for det overskydende Belgbs Ved-
kommende afvikles indenfor en Frist af to Aar, medmindre
Ministeren for Handel og Industri tillader Forlengelse af
Fristen. Det samme maa sikkert gelde, hvis i Strid med § 39,
1.Stk. egne Aktier er erhvervet eller modtaget til Sikker-
hed til et sterre Belgb end 10 pCt. af Aktiekapitalen. Af-
viklingen maa, for saa vidt angaar Aktier, der er modtaget
til Sikkerhed, ske ved, at Selskabets Sikkerhedsret i disse
bringes til Opher, for saa vidt angaar Aktier, Selskabet har
erhvervet, ved at disse afhendes eller annulleres. Annulla-
tion kan ske, selvom Afhendelse er mulig. Den deraf fol-
gende Neds®ttelse af Aktiekapitalen kan finde Sted uden

‘) Lov Nr. 122 af 15. Apr. 1930 om Banker § 12, 7. Stk. gentager
Hovedreglen i § 39, 1.Stk., men indeholder intet om Undtagelser fra
denne. Herefter maa Begrensningen ifslge Hovedreglen gaelde, ogsaa
for saa vidt angaar Aktier, der erhverves ved Keb paa en Tvangs-
auktion. Derimod maa ogsaa ved Banker egne Aktier uden Begreens-
ning kunne erhverves som Led i en Neds®ttelse af Aktiekapitalen.
Dette felger nemlig af A.L.s almindelige Regel herom, og denne maa
ifolge Banklovens § 1 gelde ogsaa for Banker. Anderledes Krenchel
ad § 39 Note 2.
®) Krenchel ad § 39 Note 2, Augdahl 255.
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Beslutning af Generalforsamlingen, men skal anmeldes til
Registeret, § 18.

Indenfor den i § 39, 1.Stk. angivne Begreensning har et
Selskab, for saa vidt andet ikke er bestemt i Vedtegterne,
Ret til at erhverve egne Aktier eller modtage saadanne til
Sikkerhed®). Dette maa gelde straks fra Selskabets Stiftelse,
hvilket ogsaa kan stettes paa, at § 39, .Stk. udtrykkeligt
nzvner Interimsbeviser. Dog kan Erhvervelsen vere en Om-
gaaelse af Regelen om, at et Selskab ikke kan tegne sig for
egne Aktier, og i saa Fald maa den vere ulovlig. Endvidere
vil det efter almindelige Retsregler vere ulovligt, at et Sel-
skab ger sig insolvent ved Keb af egne Aktier, og et Kab,
hvorved Selskabet bliver insolvent, maa kunne omstades,
hvis Seelgeren har veret i ond Tro. Ievrigt kan egne Aktier
lovligt erhverves, selvom Selskabet ikke har Egenkapital ud-
over Aktiekapitalen, og selvom denne ikke er i Behold. Da
Loven ikke opfatter Erhvervelse af egne Aktier som en Ned-
settelse af Aktiekapitalen, kan det end ikke af § 35 sluttes,
at saadan Erhvervelse kun maa finde Sted, for saa vidt Aktie-
kapitalen overstiger de der fastsatte Mindste-Belgb”).

Til lovlig Erhvervelse af egne Aktier eller Modtagelse af
saadanne til Sikkerhed kreeves ikke Beslutning af General-
forsamlingen. Spergsmaal om Erhvervelse i sterre Omfang
maa vistnok foreleegges Bestyrelsen, § 48, 2. Stk. 2. Pkt.

Ogsaa udenfor det i § 39, 1. Stk. omhandlede Tilfelde maa
vistnok en Beholdning af egne Aktier kunne annulleres, ifglge

¢) Jfr. herved Lov Nr. 122 af 15. Apr. 1930 om Banker § 12, 7. Stk.

") Anderledes Krenchel ad § 39 Note 9, litra b. — Krenchel antager
endvidere, at Erhvervelse af ikke fuldt indbetalte egne Aktier er ude-
lukket, ad § 39 Note 9, litra c¢. Han anferer, at den Eftergivelse af en
Aktioners Forpligtelse til at gere Indbetaling, som Selskabets Er-
hvervelse af en ikke fuldt indbetalt Aktie medferer, gor § 37 direkte
anvendelig. Antoges dette, maatte § 37 lige saa vel veere direkte an-
vendelig paa et Selskabs Erhvervelse af fuldt indbetalte Aktier, der
jo medferer Udbetaling til Aktionerer. Den Bestemmelse i H.G. B.
§ 226, Krenchel henviser til, indeholder et serligt Forbud mod for egen
eller andres Regning at erhverve Interimsbeviser eller ikke fuldt ind-
betalte Aktier eller modtage saadanne til Sikkerhed.
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§ 37, 1.Stk. dog kun efter Beslutning af Generalforsamlin-
gen, da der ved Annullationen sker en Nedsattelse af Aktie-
kapitalen. Noget betenkeligt ved at tillade Annullation af en
Beholdning af egne Aktier er der i og for sig ikke. Tveert-
imod vil Faren for, at Ledelsens Dispositioner paa uheldig
Maade skal paavirkes af, at Selskabet besidder egne Aktier,
bortfalde, naar disse annulleres. Ifglge § 39, 1.Stk. vil gan-
ske vist Ledelsen efter en Annullation kunne foretage yder-
ligere Opkeb af egne Aktier til et Belgb af 10 pCt. af den
nedsatte Aktiekapital, hvilket Beleb derefter vil kunne an-
nulleres, saaledes at det bliver Selskabet muligt at s®tte sig
ud over de i § 37, 3.Stk. indeholdte Regler om Varsling af
Kreditorerne m.v. i Tilfelde af Neds®ttelse af Aktiekapita-
len. Er et Opkeb af egne Aktier sket med det Formaal at
annullere disse, kunde derfor almindelige Principer om Om-
gaaelse af Retsregler paaberaabes for, at der ikke burde vere
Adgang til Annullation af de paageldende Aktier. Og antoges
dette, kunde muligt retstekniske Grunde tale for en alminde-
lig Regel om, at Annullation ikke skulde kunne finde Sted
udenfor de i § 39, 1.Stk. omhandlede Tilfelde. A.L. inde-
holder imidlertid ikke nogen saadan Regel. Fra Bestemmel-
sen i § 39, 2. Stk., hvorefter Annullation af egne Aktier i visse
Tilfeelde skal finde Sted, kan umuligt sluttes modsetningsvis,
at Annullation ikke kan finde Sted i andre Tilfelde. Og
selvom der foreligger Omgaaelseshensigt, kan Annullation
neppe vere udelukket. At dette skulde gelde ubetinget, kan
i hvert Fald ikke antages. Allerede som Fglge af, at Sel-
skabet efter lagttagelse af Reglerne i § 37 kan foretage Op-
keb af egne Aktier til Annullation, synes det ikke ubetinget
at kunne vere afskaaret fra at annullere forud indkebte
Aktier. Og da Analogien af § 39, 2.Stk. maa fere til, at
en ulovligt erhvervet Beholdning af egne Aktier skal an-
nulleres, hvis den ikke afvikles paa anden Maade, vilde det
vere ejendommeligt, om lovligt indkegbte egne Aktier slet
ikke kunde annulleres. Adgangen til Annullation kan ikke
veere betinget af, at Reglerne i § 37, 3.Stk. iagttages, thi An-
nullation medferer ikke Udbetaling til Aktion®rer eller Bort-
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fald af saadannes Forpligtelse til at ggre Indbetaling. Vernet
mod Misbrug maa derfor seges i, at der til enhver frivillig
Annullation kreves Beslutning af Generalforsamlingen®).

Ifolge § 42, 6.Stk. skal egne Aktier, et Selskab har er-
hvervet®), i Status opferes paa s®rlig Konto under Beteg-
nelsen ,Beholdning af egne Aktier* med Angivelse af den
paalydende Verdi. Begrundelsen for denne Regel er, at en
Beholdning af egne Aktier ikke byder Kreditorerne samme
Sikkerhed som andre Aktiver. I Tilfelde af Likvidation vil
den saaledes vere uden Verdi, hvis ikke Verdien af de
pvrige Aktiver overstiger Passiverne. Har Selskabet modtaget
egne Aktier til Sikkerhed, skal disses paalydende Verdi an-
gives i Regnskabet.

Bestyrelsen kan ikke udeve Stemmeret ifglge de egne Ak-
tier, et Selskab ejer. Snarere kunde der vere Spergsmaal om
at medregne en forholdsmessig Del af et Selskabs Beholdning
af egne Aktier til det Aktiebelgb, den enkelte Aktioner ejer,
hvilket kunde have Betydning, naar ikke hver Aktie giver
Stemmeret i Forhold til sin Sterrelse. § 40 bestemmer imid-
lertid, at Stemmeret ikke kan udeves for de af et Aktiesel-
skab erhvervede egne Aktier, og at der ses bort fra saa-
danne Aktier ved Afgerelsen af, om det til Udgvelse af en
Befgjelse'®) eller Vedtagelse af en Beslutning fornedne An-
tal Aktier er tilstede.

*) Anderledes Krenchel ad § 39 Note 10, der dog antager, at hele
den Beholdning af egne Aktier, et Selskab har erhvervet fer Lovens
Ikrafttreeden, kan annulleres. Herved bemerkes, at hvis Indkeb af egne
Aktier til Annullation antages at vaere i Strid med Reglerne i § 37,
maatte saadant Indkeb ogsaa vaere i Strid med Reglerne i A. L. 1917 § 23.

*) Det forudseettes her, at Aktierne ikke er annulleret.

) Jfr. §§ 52, 2. og 4. Stk., 55, 3.Stk., 56, 7.Stk. og 61, 3. Stk.
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1. Uanset om et Aktieselskab driver en saadan Art af
Virksomhed, at det har Bogferingspligt ifglge Lov Nr.98
af 10. Maj 1912 om Bogfering m.v., skal ifglge § 48, 2.
og 3. Stk. Direktionen eller, hvor der ikke er nogen saa-
dan, Bestyrelsen serge for, at Bogholderi og Regnskabs-
veesen indrettes og fgres paa betryggende Maade. Ifglge § 41,
2. Stk. skal Aarsregnskab, forsynet med Paategning af Revi-
sorerne, senest otte Dage fer den ordentlige Generalforsam-
ling fremlegges til Eftersyn for Aktionererne paa Selska-
bets Kontor eller et andet i Vedtegterne bestemt Sted. Paa
den ordentlige Generalforsamling skal Aarsregnskabet fore-
legges til Godkendelse, §§ 41, 1.Stk. og 55, 1.Stk. Er der
en Direktion, udferdiges og underskrives Aarsregnskabet
af denne, hvorefter det vedtages af Bestyrelsen og under-
skrives af denne. Er der ingen Direktion, udferdiges og
underskrives Regnskabet af Bestyrelsen. Regnskabsperioden
vil veere fastsat i Vedtegterne, der skal indeholde Bestem-
melser om Regnskabsafleeggelsen, § 8, litra o. Skent det i
§ 35, 1.Stk. siges, at ordentlig Generalforsamling ,afholdes
en Gang aarlig“, antages det at kunne bestemmes, at der
f. Eks. to Gange aarlig skal afholdes ordentlig Generalfor-
samling med Foreleggelse af Regnskab og Fordeling af Over-
skud, derunder Fasts®ttelse af Udbytte. Men normalt er
Regnskabsperioden et Aar, og de fleste Selskaber benytter
Kalenderaaret som Regnskabsaar'). Senest en Maaned efter

'y Ifelge Lov Nr. 122 af 15. April 1930 om Banker §-13, 1. Stk. skal
Kalenderaaret benyttes som Regnskabsaar. — Den ferste Regnskabs-
periode kan veere lengere — eller kortere — end et Aar, Krenchel
ad §§ 41—44 Note 2.
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Afholdelsen af den Generalforsamling, paa hvilken Aarsregn-
skabet er godkendt, skal et af Bestyrelsen og, hvor der er
en Direktion, tillige af denne underskrevet Eksemplar af
det godkendte Regnskab indsendes til Registeret, § 45. Saa-
fremt Selskabets Aktier alle lyder paa Navn, og Antallet af
Aktionzrer ikke overstiger ti, kan Selskabet dog tage For-
behold imod, at Regnskabet fra Registerets Side gores offent-
lig tilgengeligt.

2. Ledelsen kan ikke foretage Dispositioner paa Grund-
lag af et Regnskab, der endnu ikke er forelagt Generalfor-
samlingen til Godkendelse, eller som denne har neagtet at
godkende. Navnlig kan Fordeling af Overskud ferst finde
Sted, naar Regnskabet er godkendt. Men selvom dette —
endnu — ikke er sket, kan Ledelsen afholde lebende Ud-
gifter og i det hele foretage Dispositioner, der ikke bygger
paa et bestemt Indhold af Regnskabet. Neagtelse af at god-
kende Regnskabet kan dog vaere ment som et Mistillidsvotum
til Bestyrelsen, og i saa Fald beror det paa Omstendighe-
derne, om Virksomheden kan fegres videre af den siddende
Bestyrelse, eller om ny Bestyrelse skal velges®).

Har Generalforsamlingen neegtet at godkende Regnskabet,
kan den ifelge § 53 med simpel Stemmeflerhed®) beslutte, at
Regnskabet skal geres til Genstand for en ny Revision. I
saa Fald skal Bestyrelsen umiddelbart efter dennes Tilende-
bringelse indkalde ny Generalforsamling til Godkendelse af
Regnskabet.

3. Viser et af Generalforsamlingen godkendt Regnskab
Overskud, bliver der Spegrgsmaal om dettes Fordeling. Herom
skal Vedtegterne indeholde Bestemmelser, § 8, litra o. 1
Regelen vil Vedtegterne indeholde visse bestemte Regler,
navnlig om Henleggelser, om Tantiéme til Ledelsen og om
Udbytte til Aktion®rerne, men Vedtzgterne kan ogsaa ngjes
med at fastslaa, at Overskud skal fordeles efter General-
forsamlingens n®ermere Bestemmelse, eller at Overskud i det

2y Ovenfor § 10 Nr. 4.
%) Vedtegterne kan altsaa ikke bestemme, at der til en Beslutning
af den i Teksten omtalte Art skal kraeves kvalificeret Majoritet.



204 § 12. Selskabets Regnskab. Fordeling af Overskud.

Omfang, Bestyrelsen skenner det rigtigt, skal benyttes til
Henleggelse eller ekstraordiner Afskrivning*). Dog fast-
setter A.L. visse Regler om Fordeling af Overskud, der
ikke kan fraviges ved Bestemmelser i Vedtegterne eller ved
Beslutning af Generalforsamlingen eller Bestyrelsen. Ifglge
disse er der (1) Pligt til at foretage visse Henlaggelser, og
der geelder (2) visse Begrensninger (a) i Retten til at ud-
betale Udbytte til Aktionarerne og (b) i Retten til at udbe-
tale Tantiémer til Bestyrelsesmedlemmer og Direkterer.

(1) Af den Del af et Aars regnskabsmassige Overskud,
der ikke medgaar til Afskrivninger eller til Dekning af mu-
ligt Underskud fra tidligere Aar, skal 10 pCt. henlegges til
en lovmassig Reservefond, indtil denne udger en Tiendedel
af Aktiekapitalen, og derefter 5 pCt., indtil den lovmeassige
Reservefond udger en Fjerdedel af Aktiekapitalen, § 43,
1. Stk.

Ved et Aars Overskud forstaas det samme som ved Aarets
Nettofortjeneste®). Den pligtige Henleggelse er bestemt ved
Storrelsen af det regnskabsmeessige Overskud. Selvom Sel-
skabets virkelige Overskud er sterre end vist i Regnskabet,
idet dette er forsigtigt opgjort, er det altsaa tilstraeckkeligt at
henlegge 10 eller 5 pCt. af det Overskud, Regnskabet viser.
Af den Del af Overskudet, der benyttes til Daekning af Un-
derskud fra tidligere Aar, til Afskrivning paa goodwill eller
til ekstraordinere®) Afskrivninger, skal Henleggelse ikke
ske.

Til den lovmessige Reservefond skal endvidere, for saa
vidt den ikke udger en Fjerdedel af Aktiekapitalen, hen-
leegges Belgb, der ved Udstedelse af Aktier til Overkurs
erholdes for Aktierne udover deres Paalydende, og som

') At en saadan Myndighed kan tillegges Bestyrelsen, benzgtes af
Krenchel ad §§ 41—44 Note 16, der henviser til, at Generalforsam-
lingen efter §§ 41, 1. Stk. og 55, 1. Stk. skal godkende Regnskabet. Af,
at Generalforsamlingen skal godkende Regnskabet, kan imidlertid ikke
sluttes, at den ogsaa skal godkende Overskudsfordelingen, og herom
indeholder A. L. ingen Regel.

®) Neaermere ovenfor § 10 ved Noterne 52—55.

¢) Ang. ordinzre Afskrivninger ovenfor § 10 ved Note 54.
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ikke anvendes til Dekning af Omkostninger henholdsvis ved
Selskabets Stiftelse eller ved Forhgjelse af Aktiekapitalen,
samt Belgb, der er indbetalt paa Aktier, der annulleres i
Henhold til § 34. Har den lovmessige Reservefond naaet
den n=zvnte Sterrelse, skal saadanne Belgb henlegges til
andre Fonds, § 43, 2. og 3. Stk.

Den lovmessige Reservefond maa ifelge § 43, 4. Stk. ikke
anvendes til Dekning af Underskud, for saa vidt dette kan
dekkes af Aarets Overskud eller af Selskabets andre Reser-
ver, og dens Midler maa, som vi skal se’), ikke anvendes
til Udbetaling af Udbytte. Til Forhejelse af Aktiekapitalen
kan dens Midler neppe heller anvendes®). Derimod maa de
kunne anvendes til ekstraordinere Afskrivninger®).

Neds=ttes Aktiekapitalen, og overstiger den lovmessige
Reservefond herefter en Fjerdedel af Aktiekapitalen, kan —
og ber — det overskydende overfgres til andre Fonds.

(2a) Anvendes til Udbytte til Aktionererne kan Over-
skud kun, for saa vidt det ikke medgaar til Deekning af Un-
derskud fra tidligere Aar eller til paabudte Afskrivninger og
Henleggelser'®), § 44, 1.Stk. Udger den lovmassige Re-
servefond ikke en Tiendedel af Aktiekapitalen, maa Udbyt-
tet hejst settes til'') 6 pCt.

(2b) Angaaende Begrensninger i Retten til at udbetale
Tantiémer henvises til § 10 Nr. 13.

4. Belgb, der fremkommer ved Opskrivning af faste Ak-
tiver, men som ikke svarer til Omkostninger ved Forbedring
af disse, indgaar ikke i Aarets Overskud'®). Ifelge § 42, 3.
") Nedenfor Nr. 4.

®) Jir. ovenfor § 5 ved Note 1. Til dette Resultat kommer man,
hvis man antager, at A.L.s Regler om lovmassig Reservefond er be-
grundede i den Opfattelse, at det er enskeligt, at ethvert Seiskab har
en vis Egenkapital udover Aktiekapitalen.

°) Krenchel ad §§ 41—44 Note 10, litra a antager, formentlig uden
Hjemmel, at den lovmessige Reservefond kun maa anvendes til Dzk-
ning af Underskud.

%) Neermere ovenfor under (1).

') Saaledes maa Ordene ,maa der i Udbytte ikke udbetales mere

end" sikkert forstaas.
'*) Ovenfor Nr.2 (1) ved Note 5.




206 § 12. Selskabets Regnskab. Fordeling af Overskud.

Stk. maa saadanne Belgb ikke anvendes til andet end Af-
skrivning paa andre til vedvarende Brug bestemte Aktiver, til
Dekning af Underskud eller til Henleggelse til en serlig
Fond, der kan benyttes i de n®vnte Jjemed, men ikke i
andre. Herved har det dog n®ppe veret Meningen at ude-
lukke, at saadanne Belgb benyttes til Forhgjelse af Aktie-
kapitalen.

Naar undtages den lovmassige Reservefond og en i Hen-
hold til § 42, 3.Stk. dannet Fond, begrenser Loven ikke
Selskabets Ret til at disponere over sine Fonds. Et i bestemt
Jjemed henlagt Belgb maa kunne benyttes ogsaa i andre
Ojemed. At Selskabet f. Eks. har henlagt Beleb til en Fond,
hvis Formaal er at tages i Brug ved Udvidelser af Virk-
somheden, kan jo ikke binde Selskabet til at foretage Ud-
videlser for Belebene. Er Henleggelse til f. Eks. Kurs- eller
Udbyttereguleringsfond sket i Henhold til Bestemmelse i
Vedtegterne, maa dog Beslutning om anden Anvendelse af
Midlerne treeffes efter Reglerne om ZAndring af Vedtegterne.
Er Henleggelsen sket ifelge Beslutning af Generalforsam-
lingen, maa derimod en efter almindelige Regler gyldig Ved-
tagelse af en senere Generalforsamling veere tilstraekkelig. I
begge Tilfelde maa Spergsmaalet om at anvende Midlerne i
andet Ojemed end tidligere vedtaget settes paa Dagsordenen.
Derimod behgver det ikke at angives i Dagsordenen, at
f. Eks. Midler, der herer til en Kursreguleringsfond, fore-
slaas benyttet til Afskrivning paa Selskabets Fondsbehold-
ning. lkke heller behgver det at angives i Dagsordenen, at
en Overforsel fra forrige Aar foreslaas fordelt sammen med
Aarets Overskud, thi en saadan Overfgrsel vil altid indgaa i
det Belgb, om hvis Anvendelse Afgorelse maa treeffes efter
Godkendelse af Regnskabet.

I Overensstemmelse med det anferte maa den Regel for-
staas, som § 44, 1.Stk. indeholder om Anvendelse af Sel-
skabets Fonds til Udbetaling af Udbytte. Anvendes hertil
kan ifelge denne Regel kun Aarsoverskud — derunder Over-
farsel fra foregaaende Aar — og til seerlige Fonds i saadant
Jjemed henlagte Belgb, der foreligger, efter at de i Loven
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paabudte Afskrivninger og Henleggelser har fundet Sted og
Underskud fra tidligere Aar er dekket. For saa vidt angaar
Overforsel fra tidligere Aar, er Meningen hermed klar. At
saadan Overforsel her, i Mods®tning til, hvad der gelder
efter § 43, 1.Stk., medregnes til Aarsoverskudet, kan fra
bogholderimaessigt Synspunkt forsvares, idet en Overforsel
fra det foregaaende Aar indgaar i Aarets Regnskab som fer-
ste Indtegtspost. I andre Henseender er Regelen i § 44,
1. Stk. mindre klar. Det kunde efter Ordene synes, at kun
Belgb, der er henlagt til en serlig Udbyttereguleringstond
eller til en Fond, hvis Formaal omfatter Udbytteregulering,
f. Eks. en Kurs- og Udbyttereguleringsfond eller en Dispo-
sitionsfond, kan anvendes til Udbetaling af Udbytte, men at
hertil ikke kan anvendes Belgb, der er henlagt f.Eks. tii
Kursreguleringsfond, eller Belgb, der f.Eks. under Beteg-
nelsen Ekstra-Reservefond er henlagt til Reservefond udover,
hvad A.L. krever. Herved maa imidlertid erindres, at Ge-
neralforsamlingen, efter Omstendighederne dog kun med
den til Endring af Vedtegterne fornedne Majoritet, kan be-
slutte, at Belgb skal overfores f. Eks. fra Ekstra-Reservefond
til Udbyttereguleringsfond, og saasnart dette er sket, vil det
vere klart, at Belgbet kan anvendes til Udbetaling af Ud-
bytte, forudsat naturligvis, at paabudte Afskrivninger og
Henleggelser er foretaget og Underskud fra tidligere Aar
dekket. Resultatet bliver herefter, at al Egenkapital udover
Aktiekapitalen, den lovmessige Reservefond og, hvis en
saadan findes, den i § 42, 3.Stk. omtalte serlige Fond,
Regnskabet efter paabudte Afskrivninger viser, kan anven-
des til Udbetaling af Udbytte, men at hertil, for saa vidt an-
gaar Belgb, der er henlagt til Fonds, hvis Formaal ikke om-
fatter Udbytteregulering, kreves serlig Beslutning af Ge-
neralforsamlingen, efter Omstendighederne med den til £n-
dring af Vedtegterne fornedne Majoritet. Aktiekapitalen kan
ikke udbetales Aktion®rerne uden efter Reglerne om Ned-
settelse af Aktiekapitalen. Nedsettes Aktiekapitalen, kan
Belgb, der forinden har hert til den lovmeessige Reservefond,
blive til fri Disposition for Selskabet. Igvrigt kan hverken
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den lovmessige Reservefond eller en saadan Fond, som om-
tales i § 42, 3. Stk., udbetales Aktionzrerne. Dog kan en i
Henhold til § 42, 3. Stk. dannet Fond benyttes til Forhgjelse
af Aktiekapitalen og derefter udbetales Aktionererne efter
Reglerne om Neds®ttelse af Aktiekapitalen. For Belgb, der
ikke kan udbetales Aktionererne, kan der heller ikke, f.Eks.
i Form af amortisable Reservefondsbeviser, udstedes Gelds-
breve til disse.

{5. At Selskabet i Tiden mellem Regnskabsafslutningen og
den ordentlige Generalforsamling har lidt Tab, hvorefter det
Belgb, der kunde fordeles, vilde blive mindre, hvis Fordelin-
gen skulde ske paa Grundlag af et pr. Generalforsamlings-
dagen opgjort Regnskab, afskerer ikke Selskabet fra at
foretage Overskudsfordeling paa Grundlag af det Regnskab,
der viser Stillingen ved Udlgbet af det paagzldende Regn-
skabsaar'®). Dog felger det af almindelige Retsregler, at
Selskabet ikke maa gere sig insolvent ved Udbetaling af
Udbytte eller Tantiémer''). For saa vidt Fastsettelsen af
Udbyttet er overladt til Generalforsamlingen eller Bestyrel-
sen, vil det kunne veere rigtigt at tage Hensyn til Tab, der
er lidt siden Regnskabsafslutningen. Hjemler Vedtzgterne
Aktionzrerne Krav paa et bestemt Udbytte, vil det derimod
kun efter Reglerne om Andring af Vedtegterne kunne be-
sluttes ikke at udbetale dette. Og vedtegtsmeessig Tantieme
til Ledelsen eller Funktion@rerne kan naeppe med tilbagevir-
kende Kraft nedsettes ved Beslutning af Generalforsamlin-
gen.

Af A.L.s Regler om Udbetaling af Udbytte felger, at
der ikke kan tilleegges Aktionererne fast Rente af deres Ind-
skud. Ved enkelte Selskaber finder bestemte & conto Udbe-
talinger af Udbytte Sted i Aarets Lgb'®). Dette er i Strid med

'*) Jfr. herved § 51, 2.Stk. — Som Teksten Krenchel ad §§ 41—
44 Note 17, litra d og Staub ad § 213 Note 11. Anderledes Augdahl 217
for Tilfelde, hvor der, for Beslutning om Udbetaling af Udbytte er
truffet, er lidt saadanne Tab, at Aktiekapitalen ikke mere er i Behold.

My II Del § 11, litra d.

'*} Ovenfor § 7 Note 33.
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A.L."%), der ganske vist forstaas saaledes, at Udbytte kan
udbetales f. Eks. to Gange aarlig, men hvorefter enhver Ud-
betaling af Udbytte maa antages at skulle ske i Henhold til
et af Generalforsamlingen godkendt Regnskab.

At et Selskab maa skaffe sig de fornedne likvide Midler
ved Laan, afskerer det ikke fra at udbetale Udbytte.

Er der udbetalt en Aktion®r for meget i Udbytte, kan Til-
bagebetaling kreeves, hvis han var i ond Tro, men ellers
ikke'"). God Tro maa vistnok anses udelukket, naar Udbe-
talingen ikke er sket i Henhold til et af Generalforsamlingen
godkendt Regnskab'®).

6. Normalt har den enkelte Aktioner Ret til Udbytte i
Forhold til det paalydende Belgb af hans Aktier eller, hvis
disse ikke er fuldt indbetalt, i Forhold til det Belgb, der er
indbetalt paa dem'). Men ved Bestemmelse i Vedtagterne
kan der vere tillagt nogle Aktionerer serlige Rettigheder i
saa Henseende, § 8, litra d. Ofte giver Preferenceaktier ku-
mulativ Fortrinsret til et bestemt aarligt Udbytte. Hvad der
i et Aar kommer til at mangle i, at dette kan udbetales, kan
i saa Fald, sammen med Udbyttet for det paageldende Aar,
kreeves forlods udbetalt i det nermest folgende Aar, i hvilket
det forngdne Overskud foreligger®®).

7. Ret til Andel i Overskud kan veere tillagt andre end
Aktionzrer, f. Eks. Garanter, Kommanditister eller Perso-
ner, der har indskudt Patenter i Selskabet®’). I saa Fald
maa A.L.s Regler om Begrensninger i Adgangen til at ud-

%) Krenchel ad §§ 41—44 Note 19.

7) H.G.B. § 217.

8) Jir. sv. L. § 54.

"y Efter H.G.B. § 214 har den enkelte Aktione®r ogsaa i sidste
Fald Ret til Udbytte i Forhold til sine Aktiers Paalydende naar andet
ikke er bestemt i Vedtegterne. Er der ikke sket Indbetalinger i samme
Forhold paa alle Aktier, tillegges der dog Aktionererne indtil 4 pCt. af
de indbetalte Belgb forlods.

%) Der geres ikke Fradrag, fordi der i et tidligere Aar er udbetalt
et storre Udbytte af Preeferenceaktierne end det, hvortil disse giver
Fortrinsret, Krenchel ad §§ 41—44 Note 17, litra f.

*} Ved Livsforsikringsselskaber har de forsikrede i Regelen Ret til
Andel i Overskud (Bonus).

Dansk Selskabsret. 111 14
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betale Udbytte vistnok veere analogisk®?) anvendelige. Seer-
ligt under Hensyn til, at Loven kun i ringe Grad forbehol-
der Aktionzrerne Herredemmet over Selskabet®), vilde
disse Regler ellers let kunne omgaas. Formentlig kan der da
ikke i Form af garanteret Mindsteudbytte eller som Tilleg til
Andel i Overskud tillegges f. Eks. Garanter fast Rente af
deres Indskud. Derimod kan der tillegges dem fast Rente
alene, idet de herved bliver stillede som Kreditorer. Hvad
Selskabet udbetaler i Rente, maa i saa Fald betragtes som
Driftsudgift og kommer derfor til Fradrag ved Beregning af
Selskabets Overskud®).

8. Lovens Regler om Begrensninger i Generalforsam-
lingens Ret til at disponere over foreliggende Overskud er
dels begrundede i Hensynet til Kreditorerne, der krever, at
Udbytte i hvert Fald kun udbetales, for saa vidt Selskabet
har Egenkapital udover Aktiekapitalen, dels i mere alminde-
lige Hensyn, ifelge hvilke det er gnskeligt, at et Selskab kon-
soliderer sig. Hvilket Overskud et Regnskab kommer til at
vise, beror nu i vesentlig Grad paa, efter hvilke Principer
det opgeres. De neevnte Regler faar derfor ikke deres fulde
Betydning, medmindre de suppleres med Regler om, at det
Regnskab, der forelegges Generalforsamlingen til Godken-
delse, skal opgeres paa en saadan Maade, at det ikke kom-
mer til at vise et storre Overskud end det virkelige. Krav
herom er indeholdt dels i en almindelig Regel i § 42, 1. Stk.,
dels i nogle specielle Regler om Vurdering af Aktiver.

Ifolge § 42, 7.Stk. skal Omkostninger ved Selskabets
Stiftelse og Vederlag, der af Selskabet er betalt for en For-
retnings Afstaaelse, for saa vidt de paagzldende Belgb ikke
straks afskrives, opferes som Aktiv paa serlig Konto (Etable-

“2) Da § 44, 1.Stk, taler om ,Udbytte til Aktionererne", er de paa-
geldende Regler ikke direkte anvendelige. Derimod felger det direkte
af § 43, 1. Stk., at Udbetaling af Udbytte til andre end Aktionerer ikke
kan ske paa Bekostning af Henlaggelse til den lovmassige Reserve-
fond.

2%) Ovenfor § 9 Nr.7.

*) Ovenfor § 2 ved Note 20.
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15 pCt.*>*) af det oprindelige Belgb. Til Omkostninger ved
Selskabets Stiftelse kan sikkert ikke regnes Udgifter ved
Indarbejdelse af Selskabets Virksomhed®®). Omkostninger
ved Forhgjelse af Aktiekapitalen omtales ikke i § 42, 7. Stk.,
hvoraf synes at folge, at saadanne Omkostninger skal beeres
af Driften i det Aar, i hvilket de afholdes®*"). Det Vederlag,
der af Selskabet er betalt for en Forretnings Afstaaelse, er
den Del af Vederlaget for Forretningen, der ikke modsvares
af Verdiforskellen mellem Forretningens Aktiver og dens
Passiver. Af § 42, 7.Stk. maa sikkert folge, at et Selskab
ikke i andre Tilfelde end de n®vnte kan opfere en goodwill-
Konto®®).

Verdipapirer, der er Genstand for offentlig Kursnotering,
maa ifglge § 42, 2. Stk. hejst opferes til den ved Regnskabs-
aarets Slutning senest noterede Keberkurs®). Til denne

#%) For Bankers Vedkommende mindst en Trediedel, Lov Nr. 122 af
185, April 1930 § 13, 3. Stk. — Ifelge Bekg. Nr. 299 af 30. Juni 1922 af
Lov om Livsforsikringsvirksomhed § 19 kan de ved et Livsforsikrings-
selskabs Stiftelse og inden Udlebet af de to ferste Regnskabsaar an-
vendte Stiftelses- og Organisationsomkostninger opferes som Aktiv, men
de skal afskrives i Lebet af de ti forste Regnskabsaar, saaledes at ved
Udlebet af det sjette Aar mindst en Femtedel er afskrevet og ved Ud-
lobet af hvert felgende Aar yderligere mindst en Femtedel for hvert
Aar, og forinden Stiftelses- og Organisationsomkostninger er fuldt af-
skrevet, maa der ikke af Aarsoverskud udbetales Udbytte eller Rente
til Aktionaerer eller Garanter.

?¢) Jtr. derimod den i Note 25 omtalte Bestemmelse i Bekg. Nr. 299
af 30. Juni 1922 af Lov om Livsforsikringsvirksomhed, hvorefter ikke
blot Omkostninger ved Selskabets Stiftelse, men ogsaa de inden Ud-
lobet af de to ferste Regnskabsaar anvendte Organisationsomkostninger
kan opferes som Aktiv.

*7) Anderledes Lov Nr. 122 af 15, April 1930 om Banker § 13, 3. Stk.

?%) Krenchel ad §§ 41—44 Note 8 synes at mene, at naar der ved
Rekonstruktion tilfsres et Selskab ny Kapital, er det tilladeligt at op-
rette en goodwill-Konto, svarende til den Afstaaelsessum, der i Tilfelde
af Salg af Virksomheden kunde opnaas for denne.

%) Saaledes ogsaa Lov Nr. 122 af 15. April 1930 om Banker § 13,
2. Stk. Ifelge Bekg. Nr. 299 af 30. Juni 1922 af Lov om Livsforsikrings-
virksomhed § 23, 2.Stk. kan derimod de for Livsforsikringsselskaber
vigtigste Verdipapirer, navnlig Stats-, Kreditforenings- og Kommune-
obligationer, for saa vidt de er amortisable, opferes til den Pris, for

14*
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Kurs maa de paa den anden Side kunne opferes. Kursfor-
tjeneste paa saadanne Verdipapirer kan altsaa medregnes til
Aarets Overskud, for saa vidt ikke Vedtagterne bestemmer,
at herved fremkomne Belgb skal henlegges f. Eks. til Kurs-
reguleringsfond®?).

Om Aktiver, bestemt til vedvarende Brug for Selskabet,
indeholder § 42, 3.Stk. visse se®rlige Regler, der dog ikke
er udtemmende. Fra forst af vil faste Aktiver vere bogfert
til det Belgb, for hvilket de er erhvervet. Afholdes der Om-
kostninger til Forbedring af faste Aktiver, vil disses Anskaf-
felsespris foreges, og det vil da vere naturligt at foretage
en tilsvarende Opskrivning, saaledes at det paagzldende Be-
lgb ikke fragaar ved Opgerelsen af Aarets Overskud. En
saadan Fremgangsmaade er ogsaa godkendt ved § 42, 3. Stk.
Derimod maa et ved Opskrivning af faste Aktiver indvundet
Belgb, der ikke svarer til Omkostninger ved Forbedring,
ifolge § 42, 3.Stk. ikke anvendes til andet end Afskrivning
paa faste Aktiver, til Dekning af Underskud eller til Hen-

hvilken de er erhvervet, dog ikke over den Kurs, hvortil de udtrekkes,
og ikke over Salgerkursen paa Kebedagen, og for saa vidt de ikke er
amortisable, til Gennemsnittet af den paa Afslutningsdagen sidst note-
rede Koberkurs og Kurserne paa de tilsvarende Dage i de nceermest for-
udgaaende indtil 9 Aar, i hvilke Papirerne har veret i Selskabets Eje,
dog ikke over Pari, og ikke over den Kurs, hvortil de er erhvervet eller
over Selgerkursen paa Kobedagen. Og ifelge Lov Nr. 539 af 4. Okt. 1919
om Sparekasser § 13, 3. Stk. kan Obligationer, der noteres paa Ko-
benhavns Bers, og som har veeret i Sparekassens Besiddelse i mere end
et Aar, opferes til et Gennemsnit af den ved Afslutningen senest no-
terede Keberkurs og de tilsvarende Kurser i de nzrmest forudgaaende
indtil 9 Aar, i hvilke Sparekassen har besiddet dem.

3%) Ifelge Bekg. Nr.299 af 30. Juni 1922 af Lov om Livsforsikrings-
virksomhed § 23, 6.Stk. skal Overskud, der fremkommer ved Op-
gorelse af et Livsforsikringsselskabs Veardipapirer eller ved Salg af saa-
danne, overfgres til en Kursreservefond, hvis Midler kan anvendes til
Nedskrivning af Veerdipapirer eller faste Ejendomme, men ikke uden
Forsikringsraadets Samtykke og Indenrigsministerens — nu Handelsmini-
sterens — Billigelse til andre Formaal. Og ifelge Lov Nr.339 af 4. Okt.
1919 om Sparekasser § 13, 3. Stk. skal Overskud, der fremkommer ved
Opgerelse af en Sparekasses Veardipapirer, henlagges til en szrlig Fond,
der kun maa anvendes til Imodegaaelse af Tab ved Kurssvingninger.
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leeggelse til en serlig Fond, der ikke maa benyttes i andre
Jjemed end de nevnte®'). Herefter kan Verdiforegelse af
faste Aktiver ifelge Zndring i Konjunkturerne ikke som
Kursfortjeneste paa Verdipapirer, der er Genstand for of-
fentlig Notering, medregnes til Aarets Overskud.

Udover de omtalte indeholder Loven ikke specielle Reg-
ler om Opgerelsen af Selskabets Aktiver. Men § 42, 1.Stk.
indeholder den almindelige Regel, at ,Aarsregnskabet skal
under omhyggelig Hensyntagen til tilstedeverende Verdier
..... og under Foretagelse af nedvendige Afskrivninger op-
gores, saaledes som ordentlig og forsigtig Forretningsbrug
tilsiger“. Denne Regel medferer neppe nogen Begransning
i Selskabets Ret til at opfere Veerdipapirer, der er Genstand
for offentlig Kursnotering, til den ved Regnskabsaarets Slut-
ning senest noterede Keberkurs eller til at opfere Omkostnin-
ger ved Selskabets Stiftelse eller betalt Vederlag for en For-
retnings Afstaaelse som Aktiv, men den satter en Greense
for, hvor hgjt andre Aktiver kan vurderes.

Hvad faerst angaar faste Aktiver, forudsetter § 42, 3. Stk.,
at Opskrivning af saadanne, der ikke motiveres ved For-
bedring af dem, undertiden kan finde Sted, men Bestemmel-
sen indeholder intet om, hvornaar dette gelder. Af § 42
1.Stk. maa nu i hvert Fald felge, at Opskrivning af faste
Aktiver ikke kan finde Sted, uden naar der foreligger en vir-
kelig Forpgelse af deres Veerdi. Men end ikke enhver saadan
Forggelse kan gere Opskrivning berettiget, idet det ikke vil
vere stemmende med ordentlig og forsigtig Forretningsbrug
at foretage Opskrivning paa Grund af en muligt forbigaaende
Stigning i Konjunkturerne. At fastholde dette er af Vigtighed,
iseer af den Grund, at § 42, 3.Stk. tillader, at et ved Op-
skrivning indvundet Belgb anvendes til nedvendige Afskriv-
ninger paa andre faste Aktiver eller til Dekning af Under-
skud. Endnu vigtigere er det dog, at § 42, 1.Stk. kreever
foretaget nedvendige Afskrivninger paa faste Aktiver eller
tilsvarende Henlaeggelse til en serlig Afskrivningsfond. Her-
efter maa Afskrivninger for Slid og ZElde og, for saa vidt

31) Jfr. dog ovenfor ved Note 9.



214 § 12. Selskabets Regnskab. Fordeling af Overskud.

angaar Maskiner og lignende, undertiden ogsaa Afskrivninger
for Foreldelse foretages, selvom Regnskabet derved kommer
til at vise Underskud®®). Derimod kan det i Regelen ikke an-
tages, at faste Aktiver skal nedskrives til den Salgsverdi, de
vil have i Tilfelde af Selskabets Likvidation. De maa nor-
malt kunne opferes til Anskaffelsespris med en passende Af-
skrivning for Slid, &lde og, efter Omstendighederne, For-
®ldelse. Dette er ganske vist ikke udtrykkelig sagt i Lo-
ven*’)., Men naar § 42, 3.Stk. ikke tillader, at Veerdifor-
ogelse af faste Aktiver ifglge senere Stigning i Konjunkturerne
medregnes til Overskud, kan det ikke antages, at der ved
Opgorelsen af det Overskud, hvoraf Udbytte kan udbetales,
skal tages Hensyn til Verdiforringelse som Fglge af muligt
forbigaaende Fald i Konjunkturerne. Og en i sin Tid**) fore-
slaaet Bestemmelse om, at fast Ejendom hejst maatte op-
tages til Ejendomsskyld, blev ikke optaget i Loven. For det
antagne Resultat taler desuden sterke praktiske Grunde.
Et Selskab, hvis faste Aktiver er anskaffet paa et Tidspunkt,
da Anskaffelsesprisen var hej, vil normalt have en Aktie-
kapital af tilsvarende Sterrelse, og der sker da ikke nogen
utilberlig Svaekkelse af dets Kapitalkraft ved, at Anskaffel-
sesprisen leegges til Grund ved Opgerelsen af det Overskud,
hvoraf Udbytte kan udbetales. Og kunde f. Eks. et Industri-
selskab ikke udbetale Udbytte, for Fabriksanleg og Maski-
ner er nedskrevet til Likvidationsverdi, vilde det ofte blive
vanskeligt at skaffe Kapital til Deltagelse i Fabrikationsvirk-
somhed, idet Likvidationsverdien af Aktiver som de navnte
nxsten altid vil veere lav | Sammenligning med Anskaffelses-
prisen, saaledes at det under den nzvnte Forudsztning
maatte ventes, at Selskabet forst efter Forlabet af en Raekke
Aar fra dets Stiftelse kunde udbetale Udbytte. Endelig taler

32) Mod denne Regel har man fer A.L. ofte forsyndet sig i Praksis.

33) Jfr. derimod n. L. § 47, sv.L. § 56 Nr.4, H. G.B. § 261 Nr. 3.

34) Rigsdagstid. 1926—27 Till. A Sp. 2637—38. Ifelge Bekg. Nr. 299
af 30. Juni 1922 af Lov om Livsforsikringsvirksomhed § 23, 4. Stk. maa
faste Ejendomme ikke opferes til hejere Vardi end den, der angives
ved sidste Ejendomsskyldvurdering, medmindre Forsikringsraadet giver
Samtykke hertil.
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for det antagne Resultat, at det altid har veret anset for
forsvarlig Forretningsbrug ved Opgerelse af et Regnskab ikke
at tage Hensyn til faste Aktivers Veerdiforringelse som Faolge
af muligt forbigaaende Konjunkturfald. Drejer det sig om
en Verdiforringelse, der maa antages at blive varig, stiller
Sagen sig derimod noget anderledes. Bestaar et Selskabs
Virksomhed f.Eks. i Bortfragtning af Skibe eller Udlejning
af faste Ejendomme, vil den Indtegt, de paageldende Aktiver
giver Selskabet, i Regelen staa i Forhold til deres handels-
massige Verdi, og er de bogfert til hojere Beleb end denne,
vil derfor Regnskabet vise et daarligt Resultat af Virksom-
heden. Selskabet vil derfor i Tilfeelde af varig Verdiforrin-
gelse selv veere interesseret i at benytte Belgb, der er hen-
lagt til Reservefond eller lignende, til Afskrivning paa de faste
Aktiver, eller, hvis saadanne Belgb ikke forefindes, i at
foretage en Nedsaxttelse af Aktiekapitalen, f.Eks. ved Op-
kaeb af egne Aktier til Annullation, hvorved, naar Kursen er
under Pari, et Belgb indvindes, der kan benyttes til Afskriv-
ning paa Aktiverne. Og efter Omstendighederne maa Sel-
skabet formentlig have Pligt til at nedskrive disse.

Ved Koncessions-, Patent- eller lignende tidsbegreensede
Rettigheder maa fuldsteendig Afskrivning have fundet Sted
ved Udlebet af det paageldende Tidsrum. Ogsaa her maa
Henleggelse til en seerlig Afskrivningsfond kunne traede i
Stedet for Afskrivning.

Ved Opgerelse af Varelager vil ordentlig og forsigtig For-
retningsbrug i hvert Fald tilsige, at en Vare hgjst szttes til
Dagspris, i Regelen ogsaa, at den hajst settes til Anskaffel-
ses- eller Fremstillingspris. Dog maa Tab paa en Vareart
kunne dekkes ved endnu ikke realiseret Fortjeneste paa en
anden. Ogsaa ellers kan det veere forsvarligt®®), at en hgjere
Pris end Anskaffelses- eller Fremstillingsprisen legges til
Grund for Opgerelsen. Et Forslag, hvorefter dette aldrig
kunde ske, udgik under Forhandlingerne om Loven®®).

%) Neermere nedenfor ved Note 42, Jfr. dog Krenchel ad §§ 41—44
Note 7, litra c.

%) Rigsdagstid. 1929—30, Till. B., Sp. 1625—26. Jir. derimod sv. L.
§ 56 Nr.1, H.G.B. § 261 Nr. 1.
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Tilgodehavende, der ikke kan paaregnes at ville indgaa,
maa afskrives paa Debitorer eller henlegges til en serlig
Afskrivningsfond’”).

Belegb i fremmed Valuta ber hejst opferes til Dagskurs®®).

Verdipapirer, der ikke er Genstand for offentlig Kurs-
notering, maa kunne opferes til deres Salgsverdi, men ikke
til noget hejere Belgb. De serlige Regler om faste Aktiver
kan ikke anvendes paa dem. lkke heller synes det naturligt
at kreeve de for Varer geldende Regler fulgt. Det ligger neer-
mere at anvende § 42, 2.Stk. analogisk®®). Noget serligt
maa dog geelde Aktier i et Datterselskab. At et Selskab driver
en Del af sin Virksomhed i Form af et Datterselskab, og at
som Faolge heraf dets Interesse i denne Del af Virksomheden
i Regnskabet fremtreeder som Fondsbeholdning, kan ikke be-
rettige til at tage en urealiseret Veaerdistigning paa Datter-
selskabets Varelager til Indtegt. — Om Beholdning af egne
Aktier gzlder neppe noget s®rligt. Er Selskabets Aktier
Genstand for offentlig Kursnotering, er § 42, 2.Stk. direkte
anvendelig.

Som berert har der, navnlig paa et enkelt, vigtigt Punkt,
veeret stillet Forslag om at indfgre strengere Regler om Op-
gorelse af Aktiver end dem, A.L. indeholder. Til Forsvar
for, at disse Forslag er udgaaet under Forhandlingerne om
Loven, kan anferes, at almene Hensyn taler ikke blot mod,
at der gives Adgang til utilberligt at svekke et Selskabs Ka-
pitalkraft ved Udbetaling af Udbytte, men ogsaa mod, at Ad-
gangen til at give et nogenlunde konstant Udbytte begrenses
sterkere end nedvendigt. At et Selskab ikke kan betale et
normalt Udbytte, kan betyde ikke blot, at Aktionarerne gaar
glip af det Udbytte af deres Kapital, de maaske daarligt
kan undveere, og at Aktionerer, der maa s®lge deres Aktier,

37y Jfr. nedenfor efter Note 48.

%) Saaledes Lov Nr. 122 af 15. Apr. 1930 om Banker § 13, 2. Stk.

%) Ifelge Lov Nr. 122 af 15. Apr. 1930 om Banker § 13, 2. Stk. maa
dog Verdipapirer, der ikke er Genstand for offentlig Notering, kun med
Samtykke af Bankinspektoren opferes til hejere Veerdi end den, hvortil
de er erhvervet. Jfr. ogsaa Lov Nr. 539 af 4. Okt. 1919 om Sparekasser
§ 13, 3.Stk. og Bekg, Nr.299 af 30. Juni 1922 om Livsforsikringsvirk-
somhed § 23, 2. Stk,
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kommer til at lide Tab som Felge af Fald i Kurserne, men
ogsaa, at Selskabet mister sin Kredit og sine Forretnings-
forbindelser, idet Tilliden til Selskabet svigter. Det kan end-
videre virke i Retning af, at Publikum mister den Tillid til
Aktiemarkedet, som er nedvendig for moderne Erhvervslivs
Trivsel. Og steerke Svingninger i det Udbytte, et Selskab
giver, vil nesten altid medfere tilsvarende Svingninger i Aktie-
kursen, hvoraf let vil felge Spekulation i Selskabets Aktier.
Vi ser ogsaa, at A.L. tillader, at Omkostninger ved Selska-
bets Stiftelse og Beleb, Selskabet har betalt for Afstuaelsen
af en Forretning, fordeles paa en Raekke Aar, af det over-
alt antages, at faste Aktiver normalt ikke behever at ned-
skrives til Likvidationsveerdi, og at det for Livsforsikrings-
selskaber og Sparekasser'’), der har serlig store Fonds-
beholdninger, ikke fastholdes, at Veerdipapirer, der er Gen-
stand for offentlig Kursnotering, hejst maa opferes til Dags-
kurs, hvilket for disse Virksomheders Vedkommende vilde
give steerkt svingende Regnskabsresultater'’). Det vil da
neppe heller altid vere uforsvarligt, om et Selskab, for at
kunne give et normalt Udbytte, tager urealiseret Prisstigning
paa Varelager til Indtegt'?).

Hvad angaar Forpligtelser, hedder det i § 42, 1.Stk., at
Regnskabet skal opgeres under omhyggelig Hensyntagen til
tilstedeveerende Forpligtelser, saaledes som ordentlig og for-
sigtig Forretningsbrug tilsiger. Tvivl om, hvorledes Forplig-
telser skal ansettes, vil i Regelen ikke opstaa, uden hvor
en Forpligtelses Tilstedeverelse eller Omfang er Genstand
for Tvivl. Ved Genforsikringsselskaber og ved visse direkte
tegnende Forsikringsselskaber, navnlig Seforsikringsselskaber,
maa Anseettelsen af Skadesreserve, ved Genforsikringsselska-
ber tillige Ansettelsen af Premiereserve, ske skgnsmeessigt.

%) QOvenfor Note 29.

*!) Derimod skal ganske vist Banker, der ligesom Sparekasser og
Livsforsikringsselskaber har betydelige Fondsbeholdninger, legge Dags-
kursen til Grund for Opgerelsen af Fonds, Lov Nr. 122 af 15. April
1930 § 13, 2. Stk., men denne Regel virker netop i Retning af at mu-
liggere et konstant Udbytte, idet Renten normalt vil veere hej, naar
Kurserne paa Fonds er lave, og omvendt.

%) Jfr. ovenfor Note 35.
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9. Som berart tilsigter de hidtil omtalte Regler om Regn-
skabet i forste Raeekke at modvirke, at Selskabets Kapital-
kraft sveekkes ved Udbetaling af for hejt Udbytte. Som yder-
ligere Begrundelse for Reglerne kan anferes, at Regnskabet
ber give Oplysning om Selskabets Stilling, og ud fra denne
Betragtning har A.L. fastslaaet visse yderligere Regler om
Regnskabet.

Man kan sperge, hvem der har Krav paa Oplysning om
Selskabets Stilling. At Aktionererne har, er klart. Gennem
Deltagelse i Generalforsamlingen skal de treffe vigtige Af-
gorelser, saaledes i Regelen fastseette Udbyttets Sterrelse og
veelge Bestyrelsen. Men for at kunne treffe rigtige Be-
slutninger, maa de have Oplysning om Selskabets Stilling.
For Aktionerer, der bliver nedt til at afhende deres
Aktier eller i hvert Fald ensker dette, har Oplysning
om Selskabets Stilling desuden Betydning som Grund-
lag for en Bedemmelse af Aktiernes Veerdi. For saa vidt
muligt at sikre, at Aktionerer kan szlge deres Aktier til
en passende Pris, har det endvidere Betydning, at der gen-
nem Regnskabsafleeggelsen gives det aktiekebende Publi-
kum Oplysning om Selskabets Stilling. Og for en Lovgiver
vil det veere naturligt at tillegge saavel Hensynet til det aktie-
kebende Publikum som, mere i Almindelighed, Samfundets
Interesse i, at Kapitalen nerer den Tillid til Aktiemarkedet,
der er ngdvendig for Erhvervslivets Trivsel, selvstendig Be-
tydning. Derfor krever § 45 som Hovedregel et Selskabs
Aarsregnskab gjort offentlig tilgengeligt ved Indsendelse til
Registeret, og Bekg. af 14. Juni 1930 om Vedtegter for Ke-
benhavns Fondsbers § 33, litra g betinger Adgangen til of-
fentlig Kursnotering af et Selskabs Aktier af, at Selskabets
Aarsregnskab er tilgengeligt for Offentligheden. For Pligt
til Offentliggerelse af Regnskabet taler muligt ogsaa Onske-
ligheden af, at Regnskabet er tilgengeligt for Kreditorerne.
Det er dog usikkert, om Hensynet til Kreditorerne i sig selv
er vegtigt nok til at motivere et Krav om Offentliggerelse.
Offentliggerelsespligt paahviler ikke andre Virksomheder end
Aktieselskaber, og det kan vere til betydelig Ulempe for en
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Virksomhed, at f.Eks. dens Kunder bliver bekendt med,
hvad der tjenes. Desuden er af Kreditorerne Arbejdere og
Funktionzrer sikrede ved Konkursprivilegium, og i hvert
Fald Banker og andre kreditgivende Institutioner vil have
Mulighed for at skaffe sig Oplysning om Regnskabet, uanset
om Loven foreskriver Pligt til at offentliggere dette. Forseg
paa for andre Virksomheder at indfere Offentliggorelsespligt
vilde sikkert ogsaa stede paa afgerende Modstand. Men ved
et Aktieselskab vil Stillingen i Regelen veere den, at der ikke
er nogen virkelig Interesse i at modseette sig Offentliggerelse,
thi naar Regnskabet fremleegges for en sterre Kreds af Ak-
tionerer, maa man regne med, at det vil vere let ogsaa for
andre at skaffe sig Kundskab derom. Noget andet gelder
dog ved Selskaber, hvor der kun er et ringe Antal Aktionz-
rer, og hvor der gelder steerke Indskrenkninger i Aktier-
nes Oms=ttelighed, altsaa navnlig ved Familieaktieselskaber.
Her vil det vare praktisk muligt at udelukke Personer uden-
for Aktionerernes Kreds fra Kundskab om Regnskabet.
Derfor vil der her vere en virkelig Interesse i at mods®tte
sig Offentliggerelsespligt. Efter § 45 geelder da ogsaa den
Undtagelse fra Hovedregelen, at saafremt et Selskabs Ak-
tier alle lyder paa Navn, og Antallet af Aktionzrer ikke over-
stiger ti, maa det til Registeret indsendte Regnskab ikke geres
offentlig tilgeengeligt, hvis Selskabet har taget Forbehold her-
imod. Antages det, at Offentliggerelsespligt ikke kan begrun-
des alene ved den Betragtning, at Kreditorerne ber have
Adgang til Regnskabet, er denne Undtagelse forsvarlig, thi
Hensynet til Aktiehandelen gor sig ikke geldende ved de
paageldende Selskaber. For andre Selskaber er det uden
Betydning, hvilken Vegt man tillegger Hensynet til Kredi-
torerne. Thi naar Offentliggerelsespligt dog paalegges af
andre Grunde, vil ogsaa Hensynet til Kreditorerne afge-
rende tale for, at Regnskabet skal affattes paa en saadan
Maade, at det ikke virker vildledende.

Sperges der, hvilke Krav de omtalte Hensyn ferer til at
stille til Regnskabet, maa indledningsvis bemeerkes, at de
forskellige Interesser kan fere i forskellige Retninger, saa-
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ledes at en bestemt Regel undertiden vil vere motiveret vee-
sentlig ved Hensynet til en bestemt Interessegruppe, ikke
altid-ved et Hensyn til samtlige Interessegrupper. For Kre-
ditorerne kan det have Betydning, at Regnskabet ikke vi-
ser et for gunstigt Billede af Selskabets Stilling. At Regn-
skabet viser et for ugunstigt Billede af Selskabets Stilling,
kan derimod ikke skade Kreditorerne, naar bortses fra den
Mulighed, at de herved kan paavirkes til at indgaa paa en
mindre rimelig Akkord. Ogsaa for Aktiekebere vil det vere
af serlig Betydning, at Regnskabet ikke viser et for gun-
stigt Billede af Stillingen. I modsat Retning gaar derimod
Aktieselgeres Interesser. Onskeligheden af, at Aktionererne
settes i Stand til gennem Deltagelse i Generalforsamlingen
at treffe rigtige Beslutninger, ferer til at kreve, at Regn-
skabet skal vise Selskabets sande Stilling, altsaa hverken et
for gunstigt eller et for ugunstigt Billede. Ifglge sidstnevnte
Hensyn er det endvidere af Betydning, at Regnskabet inde-
holder ikke blot en Opgerelse af Status, men ogsaa et Drifts-
regnskab. Herved kommer dog ogsaa de andre Hensyn i
Betragtning, idet Aktiekursen normalt vil afhange saavel
af Selskabets Tjeneevne som af dets Status, ligesom der ved
Ydelse af Kredit vil blive taget Hensyn til begge disse Mo-
menter. Fremfor andre Hensyn kan Hensynet til Kredito-
rerne tale for, at Regnskabet skal vise, i hvilket Omfang
der er givet enkelte Kreditorer Sikkerhed i Selskabets Ak-
tiver, og hvorvidt Selskabet har en Beholdning af egne Ak-
tier eller som Aktiv opferer en Etablerings- eller goodwill
Konto, idet saadanne Aktiver ikke giver Kreditorerne selv-
steendig Sikkerhed'®). _

I Fortsettelse af, hvad ovenfor er anfert om Statusopge-
relsen, rejser sig nu det Spergsmaal, om A. L. forbyder ikke
blot, at Aktiver og Passiver ansettes henholdsvis for hgjt
eller for lavt, men ogsaa, at de ansettes henholdsvis for
lavt eller for hgijt, eller om hemmelige Reserver er tillade-

%) Jfr. ovenfor § 11 efter Note 9. Et som Etablerings- eller goodwill
Konto opfert Aktiv vil i Tilfeelde af Selskabets Likvidation veere uden
Veerdi,
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lige. Det er et af de vanskeligste Spergsmaal i Aktiesel-
skabsretten. Saavel her som andetsteds har det, selv i de
bedste Selskaber, veeret anset for forsvarligt, ja anbefalel-
sesverdigt, i gode Tider at opspare hemmelige Reserver.
Herved opnaas en Konsolidering af Selskabet, og det bli-
ver muligt at dekke over senere Tab. At Tab ikke kom-
mer for Dagen, kan nu medfere, at Ansvar ikke bliver gjort
geldende overfor Ledelsen, hvilket Lovgivningen ingen
Grund har til at se paa med Sympati. Paa den anden Side
kan den Omstendighed, at Tab skjules, i visse Tilfelde
tiene til at afveerge Uro om Selskabet, der i Virkeligheden
er ubegrundet, og i saa Fald foreligger en fra alment Syns-
punkt enskelig Felge af hemmelige Reservers Tilstedevee-
relse. En Bestrabelse for at konsolidere Selskabet stemmer
med det Formaal, A.L. i ferste Rekke har for OJje ved
sine Forskrifter om Regnskabet. Men fra juridisk Synspunkt
kan det vanskeligt forsvares, at Ledelsen, der staar i Tillids-
forhold til Aktion®rerne, uden disses Vidende og maaske
imod, hvad de, hvis de vidste Besked, vilde tilkendegive
som deres Vilje, opsparer Reserver. Kom Selskabets sande
Stilling for Dagen, vilde Aktion®rerne maaske stille Krav
om sterre Udbytte, og de Aktionzrer, der selger deres Ak-
tier, vilde i Regelen opnaa en hgjere Kurs for disse. Paa
den anden Side vil et eller flere ekstraordinert gode Regn-
skabsresultater ofte medfere, at Selskabets Aktier jobbes
op i en for hegj Kurs. De, der keber Aktier, vil da senere
lide Skuffelse, og for Virksomheden kan det paafglgende
Fald i Kurserne virke uheldigt. Ogsaa overfor Virksom-
hedens Kunder kan det vare onskeligt, at ekstraordiner
Fortjeneste f. Eks. i et enkelt Aar ikke fuldtud vises i dette
Aars Regnskab. Praktiske Betragtninger kan derfor vanske-
ligt fore til en bestemt, for alle Tilfeelde geldende Bedem-
melse af Spergsmaalet om Forsvarligheden af hemmelige
Reserver. Men det er givet, at A. L. ikke forbyder alle For-
mer heraf. Ifglge § 42, 7.Stk. er det ikke paabudt at op-
fore en Etablerings- eller goodwill Konto, men de paagel-
dende Belgb kan afskrives straks. Ifelge § 42, 3.Stk. er
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der ikke Pligt til at opskrive faste Aktiver, fordi disses Salgs-
veerdi ifelge Stigning i Konjunkturerne kommer til at over-
stige det Belgb, for hvilket de er bogfert. Det maa tveert-
imod anses for normalt, at saadan Opskrivning ikke sker,
og A.L. indeholder intet om, at den hejere Verdi skal op-
lyses i Regnskabet eller i den Beretning, Ledelsen aflegger
for den ordentlige Generalforsamling. § 42, 2. Stk. bestem-
mer, at Verdipapirer, der er Genstand for offentlig Kurs-
notering, hejst maa opferes til Dagskurs, men siger intet om,
at de ikke maa opferes til lavere Kurs. Ifelge § 42, 6. Stk.
skal dog Beholdning af egne Aktier opferes som Aktiv. Og
af den almindelige Regel i § 42, 1.Stk., hvorefter Regn-
skabet skal opgeres ,under omhyggelig Hensyntagen til til-
stedeverende Verdier”, kan vistnok sluttes, at heller ikke
andre virkelige Aktiver maa udelades af Regnskabet. A.L.
synes herefter at indtage et Mellemstandpunkt, hvad vist-
nok ogsaa er det rigtige. Som omtalt er det ikke Hensynet
til Kreditorer eller Aktiekgbere, men alene Hensynet til Ak-
tionererne, der kan tale imod Tilladeligheden af hemmelige
Reserver. Men hvis Flertallet af Aktionererne godkender,
at saadanne Reserver opspares, kan Mindretallet normalt
ikke protestere derimod. Derfor kan utvivisomt faste Ak-
tiver nedskrives mere end nedvendigt, naar Forslag herom
tiltreedes af Generalforsamlingen. Til en vis Grad kan det
igvrigt hevdes, at der ikke herved fremkommer hemmelige
Reserver i egentlig Forstand, idet Aktionererne gennem de
i Aarenes Lgb aflagte Regnskaber kan skaffe sig Oplysning
om, hvor meget der er afskrevet. Dog vil Regnskaberne i
Regelen ikke vise, i hvilket Omfang de foretagne Afskriv-
ninger har veret unedvendige. Mere tvivisomt er det, om
Ledelsen kan opspare hemmelige Reserver ved at optage
Varelager eller Fonds til lavere Kurser end nedvendigt, ved
at reservere stgrre Belgb end nedvendigt til Imedegaaelse
af bestemte Udgifter eller ved som Passiv at opfere ,Diverse
Kreditorer med et for stort Belgb, men selv i sidste Fald
maa det vistnok, naar Generalforsamlingen giver sin Til-
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slutning, vaere tilstreekkeligt, at Ledelsen uden at opgive Be-
labets Sterrelse oplyser Generalforsamlingen om, at den
paageldende Regnskabspost omfatter en hemmelig Reserve.
Dette sidste synes paa den anden Side at burde kraeves. Dog
bemeerkes herved, at Regnskabet hellere maa vere for for-
sigtigt opgjort end det modsatte, saaledes at f.Eks. den
Omstendighed, at Selskabet er inde i en serlig Risiko, kan
motivere, at Belgb, uden at det serligt oplyses, afskrives
eller reserveres til Imgdegaaelse af Tab, selvom der ikke er
nogen umiddelbar Udsigt til Realisation af Tabet. At dette
er A.L.s Standpunkt, fremgaar af § 42, 1.Stk., hvorefter
Regnskabet skal opgeres, saaledes som ordentlig og forsigtig
Forretningsbrug tilsiger.

Det Regnskab, et Selskab indsender til Skattevesenet,
skal naturligvis vise Selskabets sande Stilling. Skattemyndig-
hederne har opstillet en Del bestemte Regler for, i hvilket
Omfang Belgb, der afskrives paa de forskellige Aktiver, kan
fradrages i den skattepligtige Indkomst**).

Ifolge § 42, 1.Stk. skal Regnskabet foruden Statusopge-
relse indeholde Driftsregnskab. Til Bedemmelse af Aktier-
nes Verdi er jo ikke blot Selskabets Status, men ogsaa dets
Tjeneevne af Betydning. Og ikke mindst som Vejledning for
Aktionzrerne ved de Beslutninger, det tilkommer dem at
treeffe, er det af Vigtighed, at Driftsregnskab forelegges.
Viser Driften et daarligt Resultat, og skyldes dette ikke
Mangel af tilstrekkelig Egenkapital, men uheldig Ledelse,
f.Eks. for dyr Administration, eller daarlige Konjunkturer,
maaske svigtende Tjeneevne hos Virksomheder af den paa-
geldende Art, er der Grund til at treffe seerlige Foranstalt-
ninger. I sidste Fald kan der veere Grund til at oplese Sel-
skabet, selvom dets Status er god. Omvendt kan det, naar
Driften viser et godt Resultat, vere rigtigt at fortseette Virk-
somheden, selvom Status er daarlig, men i saa Fald kan
der vere Spergsmaal om at sege tilfert Selskabet ny Kapital.

Til Opfyldelse af Kravet om Driftsregnskab vil det ikke

44) Jfr. V. Anthon: Statsskatteloven 214 ff.
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altid veere tilstreekkeligt, at Vindings og Tabs Konto fore-
legges'®), idet denne foruden Indtegter og Udgifter, der
hidregrer fra Driften af Selskabets Virksomhed, kan inde-
holde andre Indtegter og Udgifter, f. Eks. Overfersel fra
det foregaaende Aar, Indtegt af Formue og Belgb, der skyl-
des Bevaegelser i Formuen. Hvis i saa Fald ikke et virkeligt
Driftsregnskab, men Vindings og Tabs Konto forelegges,
maa denne affattes saaledes, at den klart viser, hvilke Ind-
tegter og Udgifter der hidrerer fra Driften. Antages dette
ikke, bliver Kravet om et serligt Driftsregnskab ret betyd-
ningslgst, idet Saldoen fra Vindings og Tabs Konto vil fin-
des i Status. Tages tidligere opsparede hemmelige Reserver
til Indtegt, synes det serlig klart, at Oplysning herom ber
gives, da Regnskabet ellers kommer til at vise et for gunstigt
Billede af Selskabets Stilling, og da hemmelige Reserver ikke
ber kunne benyttes til at skjule, at der er lidt Tab, for
hvilke Ansvar muligt kan geres geldende mod Ledelsen.
De fleste af de omtalte Regler om Opgerelsen af Aktiver
og Passiver vil have Betydning ogsaa for Driftsregnskabet.
Reglerne om Etablerings og goodwill Konto medferer saa-
ledes, at Driftsregnskabet for det ferste Aar kan blive gun-
stigere, end det vilde kunne, hvis de paageldende Belgb
ikke maatte opferes som Aktiv. At nedvendige Afskrivnin-
ger ubetinget skal foretages, virker til Forringelse af Drifts-
regnskabet. Kursfortjeneste som Fglge af, at Fonds optages
til Dagskurs, kan betragtes som Driftsindtegt, for saa vidt
Anbringelse i Fonds indgaar som Led i Selskabets Virksom-
hed, saaledes ved Banker, ved Forsikringsselskaber, hvis
Fortjeneste i vesentlig Grad vil fremkomme som Renteind-
teegt af de tekniske Reserver, og hvor det drejer sig om
Aktier i et Datterselskab. For saa vidt Erhvervelse af Fonds
finder Sted, fordi Selskabet ikke har Brug for hele sin Egen-
kapital til Anleg og Drift af Virksomheden, ber Kursfortje-
neste derimod opfattes som Indtegt af Formue. Opskriv-

%) Sv.L. §82 og H. G. B. §260 kraever kun Vindings- og Tabs Konto
forelagt. N. L. § 47 kraever ,aarsregnskap og balance" forelagt, og ,aars-
regnskap" betyder ifolge Augdahl 203 Vindings- og Tabs Konto.
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ning eller Nedskrivning af Varelager virker med hele det
paageldende Belgb paa Driftsregnskabet. Derimod kommer
Opskrivning af faste Aktiver ikke Driftsregnskabet tilgode.
Ej heller Nedskrivning af faste Aktiver udover, hvad der
er nedvendigt, paavirker Driftsregnskabet, omend de paa-
geldende Belgb maa afholdes af Udbyttet af Driften, med-
mindre de ®kvivaleres af anden Formueforegelse, der ikke
vedrerer Driften, navnlig Kursfortjeneste paa Fonds, der
ikke er Driftsindtegt, eller Belgb, der fremkommer ved
Opskrivning af andre faste Aktiver, § 42, 3.Stk. Opspa-
ring af hemmelige Reserver ved Opferelse af Passiver med
for store Belgb vil ske paa Bekostning af Driftsregnskabet,
der herved ligesom Statusopgerelsen kommer til at vise et for
ugunstigt Billede af Selskabets Stilling.

De Grunde, der ferer til at kraeve serligt Driftsregnskab,
kunde synes at tale for, at man ved Selskaber, der driver
forskellige Arter af Virksomhed, eller som indenfor forskel-
lige Omraader driver samme Art af Virksomhed, skulde
kreeve serligt Driftsregnskab for hver enkelt Del af Virk-
somheden. A.L. stiller dog ikke bestemt Krav herom. Det
maatte vel ogsaa vere en Foruds®tning, at den enkelte Del
af Virksomheden var i det veesentlige uden Betydning for
de andre Deles Trivsel, og denne Forudsetning vil ofte ikke
veere opfyldt, selvom det drejer sig om forskellige Arter af
Virksomhed. Efter Omstendighederne maa et Krav som
det nevnte imidlertid kunne stottes paa den almindelige Re-
gel i § 42, 1.Stk., der geelder saavel Driftsregnskab som
Statusopgerelse. Selvom Ledelsen ikke paa egen Haand kan
nedlegge en tabbringende Del af Selskabets Virksomhed, vil
den derfor efter Omstendighederne kunne ifalde Ansvar
ved at fortsette, naar den undlader at oplyse Generalfor-
samlingen om de daarlige Driftsresultater.

Af den almindelige Regel i § 42, 1.Stk. kan udledes, at
Regnskabet maa specificeres og de enkelte Regnskabsposter
betegnes paa en Maade, der ikke er urigtig eller virker vild-
ledende. Dette folger ogsaa af, at urigtige eller vildledende

Dansk Selskabsret. 111 15
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Angivelser i en Regnskabsopgerelse ifelge § 87 kan med-
fere Strafansvar. Herefter maa Egen- og Fremmedkapital
ikke sammenblandes f.Eks. ved, at Afskrivningskonti be-
tegnes som Reserver, og det ber kunne ses, i hvilket Om-
fang Selskabet har likvide Midler. Debitorer og Kreditorer
ber ikke sammendrages til en enkelt Post, idet Risikoen ved
Debitorer i saa Fald helt eller delvis skjules. Seerligt fore-
skriver Loven, at Omfanget af foretagne Pants®tninger*®)
og af ikke seerligt dekkede'’) Kautions- og andre Garanti-
forpligtelser, herunder sikkert ogsaa Forpligtelser ifglge
Vekselendossement, skal fremgaa af Regnskabet, § 42, 4.
Stk., at egne Aktier, Selskabet har erhvervet, skal opfaeres
paa serlig Konto under Betegnelsen ,Beholdning af egne
Aktier med Angivelse af disses paalydende Veerdi, § 42,
6. Stk., 1. Pkt., at ogsaa den paalydende Verdi af egne Ak-
tier, Selskabet har modtaget til Sikkerhed, skal angives i
Regnskabet, § 42, 6. Stk., 2. Pkt., at Etablerings- og goodwili
Konto skal opferes serskilt, § 42, 7. Stk., at Beleb, frem-
komne ved Opskrivning af faste Aktiver, der ikke benyttes
til Afskrivning paa andre faste Aktiver eller til Deekning af
Underskud, skal henleegges til en serlig Fond, § 42, 3. Stk.,
2.Pkt., at der, naar saadanne Belgb anvendes til D&kning
af Underskud, i Regnskabet skal geres Bemaerkning herom,
§ 42, 3.Stk., 3.Pkt., og at Tantiéme til Bestyrelsen'*) skal
opferes paa s®rlig Konto, § 42, 5.Stk.

Da § 42, 3.Stk. bestemmer, at Henleggelse til en ser-
lig Afskrivningsfond kan treede i Stedet for Afskrivning paa
faste Aktiver, kunde det ligge ner at slutte modsetningsvis,
at Afskrivning paa andre Aktiver ikke kan erstattes med

%) Ifelge § 91, 1.Stk. gelder dette dog ikke for Banker.

*7) At en Kautions- eller Garantiforpligtelse er sarligt daekket, maa
betyde, at Selskabet har betryggende Sikkerhed mod Tab for det Til-
feelde, at Forpligtelsen bliver aktuel.

*%) Derimod ikke Tantiéme eller fast Vederlag til Reprasentantskab,
Direktion eller Funktionerer eller fast Vederlag til Bestyrelse. —
Bestyrelsens Tantiéme vil i Almindelighed vaere fastsat i Vedtagterne,
ovenfor § 10 Nr. 13. At Tantiemen desuagtet skal angives i Regnskabet,
kan antages at modvirke, at der beregnes urimeligt heje Tantiémer.
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Henleggelser til s®rlige Fonds. For en saadan Regel kan
der dog neppe gives Grunde. Regnskabet giver fyldigere
Oplysning om Selskabets Stilling, naar der i Stedet for Af-
skrivninger er foretaget Henleggelser til szrlige Fonds,
idet disse vil vise Sterrelsen af de paageldende Belgb. Der-
imod felger det af § 42, 3.Stk., at f.Eks. Afskrivning paa
Debitorer ikke kan erstattes med Henleggelse til en for fa-
ste Aktiver dannet Afskrivningsfond. Vil man i Stedet for
Afskrivning paa Debitorer foretage Henleggelse, maa denne
ske til en anden Fond. Om man, som det ofte sker i Praksis,
kan opfere Belgbet under ,Diverse Kreditorer”, er noget
tvivisomt. Regnskabet kommer herved neermest til at vise et
for ugunstigt Billede af Selskabets Stilling. Risikoen paa
Debitorer kommer nemlig til at tage sig ud som sterre, end
den i Virkeligheden er. Og vel kommer Regnskabet til at
vise en sterre Fremmedkapital, end Selskabet har, men som
Felge heraf vil det opstaaede Driftsresultat tage sig ringere
ud, end det er, og ingen kan med Rette antage, at et un-
der ,Diverse Kreditorer“ opfert Belegb fortsat vil vere til
Raadighed for Selskabet. — At en Bank ikke kan opfere
Henlaeggelser til Imedegaaelse af Tab paa Debitorer paa
sine Indlaanskonti, er derimod selvfglgeligt, bl. a. fordi det
med Rette kan antages, at Bankens fremtidige Tjeneevne vil
vise sig sterre, jo sterre disse er.

10. Det Regnskab, der senest otte Dage for den ordentlige
Generalforsamling fremleegges til Eftersyn for Aktionee-
rerne, og som forelegges Generalforsamlingen til Godken-
delse, skal ifglge §§ 41, 2.Stk. og 55, 1.Stk. veere revideret
og forsynet med Paategning af Revisorerne. At det Eksem-
plar af Regnskabet, der indsendes til Registeret, skal inde-
holde Revisorernes Paategning, siges ikke udtrykkeligt i § 45,
men synes at burde antages®’).

Vedtegterne skal indeholde Bestemmelser om Revision af
Aarsregnskabet, § 8, litra p.

Revisorerne velges af Generalforsamlingen, § 52, 1. Stk.,
forste Gang af den konstituerende Generalforsamling, § 13,

**) Krenchel ad § 45 Note 1.
150



228 § 12. Selskabets Regnskab. Fordeling af Overskud.

4.Stk. Det kan ikke bestemmes i Vedtaegterne, at Reviso-
rerne skal velges f. Eks. af Bestyrelsen. Dog kan Selskabets
Ledelse etablere en ,indre Revision“, hvilket ofte sker i
storre Selskaber. Og naar Aktionzrer, der ejer’®) en Fjerde-
del af Aktiekapitalen, stemmer derfor, skal Bestyrelsen op-
fordre Overregistrator til at udnsevne en Revisor til sammen
med de af Generalforsamlingen valgte at revidere Regnskabet
for det lebende Aar og til at fastsette det Vederlag, Selska-
bet skal yde den paagzldende Revisor, § 52, 4.Stk.

Antallet af Revisorer vil i Regelen vaere bestemt i Vedtaeg-
terne. I Selskaber, hvis Aktier er Genstand for offentlig
Kursnotering®'), skal der vere flere Revisorer, § 52, 2.
Stk.*?). Ved Afgerelsen af, om Selskabet har det af Loven
eller Vedtegterne kreevede Antal Revisorer, maa en af Over-
registrator i Henhold til § 52, 4.Stk. udneevnt Minoritets-
revisor kunne medregnes.

Revisorer skal vere regnskabskyndige, § 52, 1.Stk. I
Selskaber, hvis Aktier er Genstand for offentlig Kursnote-
ring, skal mindst en af Revisorerne vere statsautoriseret®),
§ 52, 2.Stk., 1. Pkt. I andre Selskaber kan Aktiongrer, der
ejer™) en Trediedel af den paa Generalforsamlingen repree-
senterede Kapital, kraeve, at der skal vaere en statsautorise-
ret Revisor, § 52, 2.Stk., 2. Pkt.

Ifolge § 52, 1.Stk. skal Revisorer vere myndige, ikke
ude af Raadighed over deres Bo og ikke demt for en i den
offentlige Mening vanzrende Handling uden derfor at have
opnaaet ALresoprejsning®’), og de maa ikke staa i Selska-

>y Ovenfor § 9 Nr. 1.

°1) Ang. hvilke Aktier der er Genstand for offentlig Kursnotering
Bekg. af 14. Juni 1930 om Vedtegter for Kebenhavns Fondsbers §§ 31
—36.

**) 1 Banker skal der veere mindst to Revisorer, Lov Nr. 122 af 15. Apr.
1930 § 14, 1. Stk.

%) § 90, 3. Stk. indeholder dog en Overgangsbestemmelse, — [ Ban-
ker skal der altid veere mindst en statsautoriseret Revisor, Lov Nr. 122
af 15. April 1930 § 14, 1.Stk., jir. dog Slutn. af denne Bestemmelse.

**) Ovenfor § 9 Nr. 1.

®*) Om disse Betingelser narmere ovenfor § 4 Noterne 2—4.



§ 12. Selskabets Regnskab. Fordeling af Overskud. 229

bets Tjeneste, veere Medlem af dets Bestyrelse eller Direk-
tion**), eller veere knyttet til noget Medlem af Bestyrelse
eller Direktion, til Bogholder eller til Kasserer ved Tjeneste-
forhold’"), Agteskab, Slegt- eller Svogerskab i ret op-
eller nedstigende Linie eller som Sgskende.

De nevnte Betingelser geelder ifglge Ordene Revisorer,
der velges af Generalforsamlingen, men maa sikkert geelde
ogsaa en af Overregistrator i Henhold til § 52, 4. Stk. ud-
ngevnt Minoritetsrevisor.

Velges et Revisorfirma eller et Revisionsselskab til Revi-
sor, skal den Person, hvem Revisionen paa Firmaets eller
Selskabets Vegne overdrages, opfylde de foreskrevne Be-
tingelser, § 52, 3. Stk.

Ifolge § 52, 1.Stk. fungerer de af Generalforsamlingen
valgte Revisorer indtil neeste ordentlige Generalforsamling.
Deres Befgjelse kan herefter ikke begreenses til Revision af
Aarsregnskabet for det lgbende Regnskabsaar, men omfat-
ter Revision ogsaa i den Del af det nermest fglgende Regn-
skabsaar, der forlgber inden den neste ordentlige General-
forsamling. En af Overregistrator i Henhold til § 52, 4. Stk.
udnevnt Minoritetsrevisor har til Opgave sammen med de

*%) Derimod vel af Repraesentantskab, jfr. derimod Lov Nr. 122 af
15. April 1930 om Banker § 14, 1. Stk.

°T) Visse Analogier fra denne Bestemmelse vil nappe veere uberet-
tigede. Saaledes synes det at kunne antages, at en Revisor ikke maa
vere ansat i et Selskab, i hvilket et Medlem af Bestyrelsen er Direk-
tor, skont Revisor formelt ikke staar i Tjenesteforhold til vedkommende
Direkter, men til det Selskab, i hvilket han er ansat. — lfalge det af
det tyske Rigsjustitsministerium i 1930 offentliggjorte Udkast til Lov om
Aktieselskaber og Kommanditselskaber § 120 kan til Revisor ikke vel-
ges , Treuhandgesellschaften, auf deren Geschiftsfiihrung Mitglieder des
Vorstandes oder des Aufsichtsrats der zu priifenden Gesellschaft mass-
gebenden Einfluss ausiiben oder auszuiiben in der Lage sind“. At det
reviderede Selskab og Revisionsselskabet f. Eks. har et enkelt Besty-
relsesmedlem felles, vil dog formentlig ikke veaere i Strid med en Be-
stemmelse som denne, og synes i hvert Fald ikke for dansk Rets Ved-
kommende at vere i Strid med § 52, 1. Stk., idet Forholdet mellem en
Direktor og et Bestyrelsesmedlem i et Selskab hverken formelt eller
reelt kan betegnes som et Tjenesteforhold, jfr. dog Rigsdagstid. 1929—
30, Folket. Forh., Sp. 6289.
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af Generalforsamlingen valgte at revidere Regnskabet for
det lgbende Aar. Ifelge § 54, 4.Stk. kan Revisorer til en-
hver Tid afskediges af den Myndighed, der har valgt dem.
Selvom Vedtzgterne fastsetter en bestemt Funktionstid for
de af Generalforsamlingen valgte Revisorer — f.Eks. et
eller flere Aar, hvilket sidste neeppe kan vere udelukket ved
den omtalte Bestemmelse i § 52, 1.Stk. — kan General-
forsamlingen derfor naarsomhelst med simpel Stemmeflerhed
vedtage at afskedige dem uden Varsel. Spergsmaalet om
deres Ret til Erstatning for Afskedigelse i Utide bergres
neppe af § 54, 4. Stk.

Under Revisionen har Revisorerne Adgang til alle Beger
vedrerende Selskabets Regnskabsvesen samt til at efterse
Selskabets Kasser og Beholdninger, og Bestyrelsen og Di-
rektionen er pligtige at meddele dem enhver Oplysning, de
forlanger til Bekreftelse af Regnskabets Rigtighed, § 54,
1.Stk. Herefter kan de ikke af Ledelsen afskeres fra at
foretage Undersegelser om Regnskabets Rigtighed. Til Be-
ger, der ikke vedrgrer Selskabets Regnskabsvesen, f. Eks.
Kalkulationsbgger, har Revisorerne derimod ikke Adgang,
hvilket stemmer med, at de ikke skal bedemme Forsvarlig-
heden af Ledelsens forretningsmessige Dispositioner®).

I hvilket Omfang Revisorerne er pligtige at kontrollere
Regnskabet, kan ofte vaere tvivlsomt. Herom kan i det vee-
sentlige henvises til Leren om Andelsforeninger®). § 54,
1. Stk. indskeerper, at Revisionen skal udeves under om-
hyggelig Hensyntagen til tilstedeverende Verdier og For-
pligtelser. Helst maa — som ved Andelsforeninger — Re-
visionen forme sig som en lgbende Revision, men af Be-
stemmelsen om, at de af en Generalforsamling valgte Re-
visorer fungerer til den neeste ordentlige Generalforsamling,
kan neppe sluttes mere, end at deres Befgjelse efter § 54,
1. Stk. vedvarer til denne. '

Ifolge § 54, 2. Stk. skal Revisorerne, hver Gang de har

**) Anderledes sv. L. § 72, jfr. ovenfor § 10 ved Note 42.
**) II Del § 9 Nr.4.
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foretaget Revision, indfere Beretning herom i en Revisions-
protokol. Denne skal fremlegges paa det nermest folgende
Bestyrelsesmade, og de tilstedeveerende Medlemmer af Be-
styrelsen skal med deres Underskrift bekrafte, at de er
gjort bekendt med Indholdet.

Revisorerne kan ikke kreve overordentlig Generalfor-
samling indkaldt, og de har ikke i deres Egenskab af Re-
visorer Adgang til at mede paa Generalforsamlingen. Gen-
nem Paategning paa det Regnskab. der foreleegges -den or-
dentlige Generalforsamling, skal de derimod overfor Aktio-
nererne redegere for Resultatet af deres Undersegelser,
§ 55, 1.Stk.

Ifalge § 54, 3.Stk. er Revisorer forpligtede til at hemme-
ligholde, hvad de erfarer gennem deres Virksomhed.

Undlader Revisorer i rette Tid at opfylde en dem ifglge
A.L., Vedtegterne eller Beslutning af Generalforsamlingen
paahvilende Forpligtelse, kan Opfyldelsen af denne efter
Indstilling af Overregistrator af Ministeren for Handel og
Industri seges fremtvunget ved Paaleg af en daglig eller
ugentlig Bgde, der kan inddrives ved Udpantning, § 85.
Spergsmaal om et givet Paalegs Berettigelse kan dog ird-
bringes for Domstolene.

Revisorernes Vederlag fastsettes i Regelen af Bestyrelsen
eller, hvor der findes et Representantskab, af dette efter
Indstilling af Bestyrelsen.

Foretager Generalforsamlingen ikke som foreskrevet Valg
af Revisorer, vil der na&ppe lovligt kunne udbetales Udbytte
eller igvrigt disponeres paa Grundlag af et af Generalfor-
samlingen godkendt Regnskab. Derimod kan Aktionarer,
der var tilstede paa den Generalforsamling, hvor Revisorer
skulde have veeret valgt, sikkert ikke straffes for Overtree-
delse af de paageldende Forskrifter.

11. § 87 hjemler Strafansvar for Bestyrelsesmedlemmer,
Direktorer eller Revisorer, der forsatligt eller groft uagt-
somt overtreder Lovens Regler om Udbetaling af Udbytte
eller om Anvendelse af Overskud ievrigt, eller som bevidst
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eller groft uagtsomt ger urigtige eller vildledende Angivelser
i et Regnskab®’). Der kan desuden blive Spergsmaal om
Erstatningsansvar. Saaledes kan Selskabet rejse Erstatnings-
krav, naar mangelfuld Kontrol har muliggjort Besvigelser.
Overfor Aktietegnere og Aktiekgbere kan Erstatningsansvar
vaere begrundet ved, at deres Tegning eller Kgb af Aktier er
sket i Tillid til et Regnskab, der viser et for gunstigt Bil-
lede af Selskabets Stilling, overfor Aktieselgere ved, at deres
Salg er sket i Tillid til et Regnskab, der viser et for ugun-
stigt Billede. Aktion®rer kan efter Omstendighederne rejse
Erstatningskrav, naar et for gunstigt Regnskab har afholdt
dem fra at afthende deres Aktier. Overfor Kreditorer kan
Ansvar feglge af, at Selskabet er blevet insolvent ved ulov-
lig Udbetaling af Udbytte eller Tantiéme. Angaaende de neer-
mere Ansvarsbetingelser henvises til L@&ren om Andelsfor-
eninger®').

%) Uanset om det drejer sig om et Aarsregnskab eller om et Regn-
skab, der foreleegges en overordentlig Generalforsamling f. Eks. i For-
bindelse med Forslag om Rekonstruktion af Selskabet.

*) II Del § 9 Nr.5—7.



§ 13. Forholdet til Trediemand. Nedsettelse af
Aktiekapitalen.

a. Afslutning af Retshandler.

En Retshandel er bindende for Selskabet, naar den er af-
sluttet paa dets Vegne ifelge Bemyndigelse til at indgaa den.
Om Ledelsen kan anses bemyndiget til at indgaa en bestemt
Retshandel, afgeres efter lignende Regler som ved Andels-
foreninger').

Er en Retshandel afsluttet paa Selskabets Vegne, uden
at Bemyndigelse til at indgaa den har foreligget, kan Rets-
handelen vere bindende for Selskabet ifslge Reglerne om
Fuldmagt. Herom gelder dels de almindelige Regler om
Fuldmagt, dels de serlige Regler om Signatur og Prokura.
Signatur omfatter Retshandler, der falder indenfor den ved
Anmeldelsen om Selskabets Formaal®) bestemte Ramme®).
Den begrenses ved A.L.s Regler om, at kun Generalfor-
samlingen kan fatte visse Beslutninger'), at det tilkommer
Generalforsamlingen at foretage visse Valg®), og at kun den
samlede Bestyrelse kan meddele Prokura®). Prokura om-
fatter Retshandler, der herer til Forretningens Drift’). Fuld-
magt til at afhende og pantsette fast Ejendom har kun den,
for hvem Tegningsret i saa Henseende er serskilt anmeldt,

') 11 Del § 10 Nr. 1.

%) I Del § 3 Nr.3 i.f.

*) 1 Del § 7 ved Noterne 5—8 og 13—20.
‘) Ovenfor § 10 Nr.9.

) Ovenfor § 10 ved Noterne 25 og 26.
®) Ovenfor § 10 ved Note 30.

7} 1 Del § 7 efter Note 26.
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§ 15, litra o. Serlig Begrensning i Signatur eller Prokura
faar Betydning, naar Trediemand kender den, men ellers
ikke*).

‘Den, der optreder som Fuldmegtig, anses ifelge Lov
Nr.242 af 8. Maj 1917 om Retshandler paa Formuerettens
Omraade § 25 at staa Medkontrahenten inde for, at han har
forngden Fuldmagt. Anmeldes der Tegningsret for Personer,
hvem ifglge Vedtegterne § 8, litra n saadan Ret ikke kan
tilleegges, vil Overregistrator nsegte at optage Anmeldelsen
i Registeret. Bliver Anmeldelsen registreret som Felge af,
at det Eksemplar af Selskabets Vedtzegter, der indsendes til
Registeret, ikke stemmer med, hvad Generalforsamlingen
har vedtaget, er Bestyrelsen overfor Trediemand ansvarlig
for Anmeldelsens Rigtighed, § 16, 1.Stk. Og gor Aktionae-
rerne efter Registreringens Bekendtgeorelse i Statstidende
ikke Skridt til at sege denne udslettet, bliver Selskabet vist-
nok bundet ved Retshandler, de paagzldende afslutter in-
denfor Rammen af den for dem anmeldte Tegningsret, § 83,
1. Stk.

De Regler om Fuldmagt, der gelder i Forhold til Tredie-
mand, maa gelde ogsaa i Forhold til en Aktionar, for saa
vidt angaar Retshandler, der ikke har Forbindelse med ved-
kommendes Stilling som saadan. Aftaler om, at visse Ak-
tier skal have serlige Rettigheder, har Ledelsen hverken
Bemyndigelse eller Fuldmagt til at indgaa®).

b. Kreditorernes Stilling.

Kreditorerne kan holde sig til Selskabsformuen. Til denne
herer Krav paa Indbetaling af Aktiekapital, Erstatningskrav
mod Ledelsen eller Revisorerne, Krav paa Tilbagebetaling af
uretmeessigt oppebaaret Tantieme eller Udbytte og Krav

%) 1 Del § 7 efter Note 23.

°) Hvad angaar Retshander med Aktion®rer vedrerende sarlige For-
pligtelser for disse, ovenfor § 6 Nr.3, maa gzlde de samme Regler
som ved Andelsforeninger, 11 Del § 10 Nr. 2 litra b.
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paa Tilbagebetaling af Belgb, der er udbetalt Aktionererne
ifolge ulovlig Nedsettelse af Aktiekapitalen. Men ikke alle
disse Krav kan geres til Genstand for Udleg.

I Krayv ifelge Aktionzrforskrivninger kan Udleg ikke gores.
Ifelge § 32, 2. Stk. maa Aktion®rforskrivninger nemlig ikke
afhendes eller pantsettes, hvilken Regel, ligesom Regelen
om, at en Aktioner ikke kan bringe Fordringer paa Selska-
bet i Modregning mod sin Forpligtelse ifplge Aktietegnin-
gen, § 31, skyldes bl.a. den Betragtning, at den ikke ind-
betalte Del af Aktiekapitalen ber tjene samtlige Kreditorer
til Sikkerhed.

Er der ikke udstedt Forskrivning for en Forpligtelse ifelge
Aktietegning, maa § 32, 2.Stk. veere analogisk anvendelig.
Derimod kan man neppe slutte analogisk fra § 32, 2.Stk.,
at Udleg ikke kan geres i Krav paa Tilbagebetaling af Ud-
bytte, ved hvis Udbetaling Aktiekapitalen er angrebet, eller
paa Tilbagebetaling af Belgb, der er udbetalt Aktionererne
ifelge ulovlig Nedsettelse af Aktiekapitalen. Og i hvert Fald
for saa vidt angaar Krav paa Tilbagebetaling af Udbytte, ved
hvis Udbetaling Aktiekapitalen ikke er angrebet, maa en Ana-
logi fra § 32, 2. Stk. vere udelukket.

Da det kan veere uheldigt for et Selskab, at der offentligt
rejses Spergsmaal om Erstatningskrav mod dets Ledelse eller
om Krav paa Tilbagebetaling af uretmeessigt oppebaaret Tan-
tieme, kunde meget tale for at udelukke Kreditorerne fra at
gore Udleg i saadanne Krav, for saa vidt Selskabet ikke
har truffet Beslutning om, at de skal geres g®ldende. Men
den fornedne Hjemmel for en saadan Ordning savnes. Af
§ 32, 2.Stk. maa dog felge analogisk, at Krav mod Besty-
relsen i Anledning af, at en sterre Aktiekapital end den vir-
kelig tegnede er anmeldt, § 16, 1. Stk., ikke kan ggres til
Genstand for Udleg.

Holde sig direkte til Aktionererne for Kray paa ikke ind-
betalt Aktiekapital kan Kreditorerne ikke. Dette har altid
veeret antaget og kan nu stettes paa § 32, 2. Stk. Det vilde
ogsaa vere uheldigt, om en enkelt Kreditor ved at iveerk-
sette Individualforfelgning mod en Aktion®r kunde skaffe
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sig Fyldestgorelse paa de andre Kreditorers Bekostning'®).
Af denne Grund kan Kreditorerne neppe heller holde sig
direkte til en Aktioner eller et Medlem af Ledelsen for Krav
paa Tilbagebetaling af Belgb, der er udbetalt vedkommende
i Strid med Regler i A. L., der — udelukkende eller tildels —
skyldes Hensynet til Kreditorerne''). Og at disse ikke kan
holde sig direkte til et Medlem af Ledelsen eller en Revisor,
mod hvem Selskabet har Erstatningskrav, synes klart. Lider
Kreditorerne Tab ved, at der ulovligt er udbetalt Aktioneerer
Belgb, som paa Grund af disses gode Tro ikke kan kreeves
tilbagebetalt, kan de derimod holde sig direkte til Medlemmer
af Ledelsen eller Revisorer, hvem det kan legges til Last,
at ulovlig Udbetaling har fundet Sted.
Angaaende Veerneting m.v. henvises til § 84.

c. Nedscettelse af Aktiekapitalen.

Ifelge § 35 maa uden Samtykke af Ministeren for Handel
og Industri Aktiekapitalen for et Forsikringsselskab ikke ned-
seettes under 50.000 Kr., for et andet Aktieselskab ikke under
10.000 Kr. Denne Bestemmelse tager Sigte paa frivillig Ned-
settelse af Aktiekapitalen. Den angaar ikke Annullation af
ikke fuldt indbetalte Aktier i Henhold til § 34, 3.Stk."”). Ej
heller angaar den Annullation af egne Aktier i Henhold til
§ 39, 2.Stk."*). Derimod omfatter § 35 Tilfelde, hvor en

1) Jfr. nermere 1l Del § t1 Note 32 og I Del § 14 ved Note 17.

') Ved Andelsforeninger vil en Udbetaling til Medlemmerne, fore-
taget i Henhold til Beslutning af den kompetente Foreningsmyndighed,
kun veere ulovlig, for saa vidt den er i Strid med Kreditorernes Ret.
At dette er Tilfeldet, kan imidlertid ikke give Foreningen noget Krav paa
Tilbagebetaling, og derfor kan Kreditorerne i flere Tilfelde end ved
Aktieselskaber holde sig direkte til de paagaldende, II Del § 11 ved
Noterne 45—46. Er Udbetalingen ikke sket i Henhold til gyldig Beslut-
ning af den kompetente Foreningsmyndighed, kan Foreningen kraeve
Tilbagebetaling, og i saa Fald bgr man formentlig nagte Kreditorerne
Adgang til at holde sig direkte til Medlemmerne, nedenfor ved Note 10.

*) Ovenfor § 6 efter Note 14.

%) Ovenfor § 11 efter Note 5.
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efter denne Lovs Ikraftireeden erhvervet Beholdning af egne
Aktier annulleres, eller Neds=ttelse af Aktiekapitalen sker i
Henhold til § 36').

I Regelen i § 35 maa antages at ligge, at det fastsatte
Mindste-Belgb skal vere i Behold efter Nedszttelsen.

Udenfor de i §§ 34, 36 og 39, 2. Stk. nevnte Tilfelde kan
kun Generalforsamlingen treffe Beslutning om Nedszttelse
af Aktiekapitalen. Og da Vedtegterne ifelge § 8, litra b skal
indeholde Bestemmelse om Aktiekapitalens Starrelse, kan Ned-
sxttelse ikke ske uden Z£ndring af Vedtegterne. Om den af
Generalforsamlingen trufne Beslutning skal der ifelge § 37,
2.Stk. ske Anmeldelse til Registeret i Overensstemmelse med
Reglerne i § 18.

Nedszttelse af Aktiekapitalen kan veere motiveret ved, at
Selskabet mener ikke at have Anvendelse for hele denne. I
saa Fald vil Nedszttelsen medfere Udbetaling til Aktionee-
rer eller Bortfald af saadannes Forpligtelse til at gere Ind-
betaling. Sker Nedsettelsen ved Opkeb af egne Aktier til
Annullation indenfor den ved § 39, 1. Stk. fastsatte Grense,
er forudgaaende Varsling af Kreditorerne neeppe nedven-
dig'?). Men i andre Tilfelde skal Bestyrelsen ifelge § 37,
3.Stk. ved en tre Gange i Statstidende indrykket Bekendt-
gorelse med et Varsel af mindst seks Maaneder, regnet fra
den forste Indrykning, opfordre Selskabets Kreditorer til at
anmelde deres Krav'®). Og saa la&nge anmeldte, forfaldne
Krav ikke er fyldestgjort, eller der ikke paa Forlangende er
stillet betryggende Sikkerhed for uforfaldne eller omtvistede
Krav, maa Neds=®tielsen ikke foretages. Med Anmeldelse
om, at Nedsettelse er foretaget, § 18, skal folge Bevis for,
at de foreskrevne Regler er iagttaget, § 38. Om en tilbudt
Sikkerhed maa anses for betryggende, afgeres paa Bege-
ring af en af Parterne af Overregistrator, § 37, 3.Stk.'").

') Ovenfor § 7 ved Note 24.

'*) Jfr. ovenfor § 11 ved Note 8.

%) Indkaldelsen er ikke praeklusiv, jfr. Note 17.

'7) Kreditorer, der melder sig efter Indkaldelsesfristens Udleb, maa
vistnok have Krav paa Fyldestgerelse eller Sikkerhedsstillelse, jfr.
Note 16.
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Nedsettelse af Aktiekapitalen kan ogsaa veere Led i en
Rekonstruktion af Selskabet'®). [ saa Fald benyttes det Be-
leb, hvormed Aktiekapitalen nedsettes, til Deekning af Un-
derskud eller til Nedskrivning af Aktiver, og det kan an-
meldes under et, at Generalforsamlingen har truffet Beslut-
ning om Nedsettelsen, og at denne har fundet Sted.

Frivillig Nedsettelse af Aktiekapitalen kan endelig ske i
Henhold til Generalforsamlingsbeslutning om, at en tidligere
erhvervet Beholdning af egne Aktier skal annulleres. Ogsaa
i saa Fald kan det straks anmeldes, at Nedsazttelsen har
fundet Sted.

Ifglge § 43, 3.Stk. skal, naar Annullation af egne Aktier
finde Sted i Henhold til § 34, 3. Stk., et til Indbetalingerne
paa de paageldende Aktier svarende Belgb'®) henlegges til
den lovmassige Reservefond eller, hvis denne udger en
Fjerdedel af Aktickapitalen, til andre Fonds. levrigt inde-
holder A.L. ikke serlige Regler om Anvendelsen af Belgb,
der ved Annullation af egne Aktier indvindes som Fglge af,
at Aktierne var bogfert til et lavere Belgb end deres paaly-
dende Verdi eller, for saa vidt angaar ikke fuldt indbetalte
Aktier, til et lavere Belgb end deres paalydende Verdi med
Fradrag af, hvad der skyldes ifglge Forskrivningerne.

Udenfor Tilfelde, hvor Selskabet har egne Aktier, kan
Neds=ttelse af Aktiekapitalen gennemferes ved Indlgsning
eller ved Nedskrivning af Aktier. Er efter Vedtegterne, § 8,
litra e, Aktioneererne ikke forpligtede til at lade deres Aktier
indlese, og indgaar de ikke frivilligt herpaa, kan af de
nevnte Fremgangsmaader dog kun den sidste fglges. Ned-
skrivning af Aktier maa ske paa en saadan Maade, at det
indbyrdes Retsforhold mellem Aktioneererne ikke forrykkes,
hvilket, naar ingen Aktier har serlige Rettigheder, vil sige,
at samtlige Aktier nedskrives forholdsmassigt. Er der for-
skellige Aktieklasser, kommer dog Reglerne i § 537, 3.Stk.*")
til Anvendelse.

'*) Ovenfor § 5 Nr. 1.
'*) Jfr. ovenfor § 12 efter Note 6.
**y Ovenfor § 9 efter Note 40.
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Sker der samtidig med Nedsettelsen en Forhgjelse af
Aktiekapitalen, vil den tidligere Aktiekapital kunne nedset-
tes under det i § 35 fastsatte Mindste-Belgb, naar blot dette
paany naas gennem Forhgjelsen. Den tidligere Aktiekapital
kan dog ikke uden Samtykke af samtlige Aktion@rer ned-
skrives til Nul. Dels vilde en Generalforsamlingsbeslutning
herom betegne et Misbrug af talmassig Overveegt fra Majo-
ritetens Side, idet de tidligere Aktioneerer under den angivne
Forudsetning ikke som Aktion®rer kan have Interesse i, at
Selskabet fortsettes, dels vilde Beslutningen veere i Strid
med § 57, 1.Stk., litra ¢ eller denne Bestemmelses Analogi.
{ Om Udbetaling til Aktionzrer ifolge Nedsattelse af Aktie-
kapitalen skal Aktiebrevene have Paategning®). Om Bort-
fald af Aktionerers Forpligtelse til at gere Indbetaling ber
Forskrivningerne paategnes®®).

En Beslutning af Generalforsamlingen om Nedsattelse af
Aktiekapitalen mister sin Gyldighed, hvis den ikke er bragt
til Udferelse inden et Aar, § 37, 4.Stk.*).

At Aktiekapitalen nedsattes, skent Betingelserne for, at
dette kan ske, ikke er tilstede, vil have forskellige Folger
i de forskellige Tilfelde. En Annullation af egne Aktier er
uvirksom, hvis den ikke har Hjemmel i § 34, 3. Stk., i § 39,
2.Stk. eller i en Beslutning af Generalforsamlingen. Har
Selskabet kabt en Aktie uden Hjemmel i § 39, 1.Stk. eller i
en Beslutning af Generalforsamlingen om Nedsattelse af
Aktiekapitalen ved Indkeb af egne Aktier til Annullation, er

') Jfr. ovenfor § 8 efter Note 25.

) Jir. A.L.s. § 32, 1. Stk.

*')  Krenchel ad §§ 35—38 Note 4 antager, n®ppe med Rette, =t
det er tilstreekkeligt, at Bestyrelsen mest muligt har fremmet Sagen.
Han anferer, at det navnlig ved Selskaber med oversgiske Forbindelser
kan vaere gnskeligt at udstede Proklama med et leengere Varsel end seks
Maaneder, og at det i visse Tilfelde kan veare vanskeligt at gennem-
fore Nedsettelsen i Lebet af et Aar, selvom Proklama udstedes med kun
seks Maaneders Varsel, idet Bestyrelsen maaske maa afvente Dom-
stolenes Afgorelse af et tvivlsomt Krav. En saadan Afgerelse behever
Selskabet imidlertid ikke at afvente, idet § 37, 3. Stk. for uforfaldne

eller omtvistede Kravs Vedkommende nsjes med at krave betryggende
Sikkerhed stillet, for Nedsttelsen sker.
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Kebet ugyldigt, hvis Selgeren var i ond Tro*'). Var Sel-
geren i god Tro, eller kan det for Aktien betalte Belgb ikke
erholdes tilbagebetalt, er den eller de Personer, hvem det
kan legges til Last, at Kebet fandt Sted, pligtige at overtage
Aktien til den Pris, Selskabet har betalt for den. Indlgs-
ning eller Nedskrivning af en Aktie, der ikke har Hjemmel i
en Beslutning af Generalforsamlingen, eller som finder Sted
uden lagttagelse af Forskrifterne i § 37, 3. Stk., maa vistnok
vaere ugyldig, selvom vedkommende Aktioneer eller, i Til-
felde af Nedskrivning, den eller de Personer, til hvem Ak-
tien maatte veere overdraget efter Nedskrivningen, var i god
Tro. Kan et ved ulovlig Indlgsning af en Aktie udbetalt Be-
leb ikke erholdes tilbagebetalt, er den eller de Personer,
hvem det kan legges til Last, at Udbetalingen fandt Sted,
pligtige at overtage Aktien for det Beleb, for hvilket den er
indlgst. Hvad angaar en ulovligt nedskreven Aktie, kan der
vistnok gaas frem efter § 34, 1. og 2. Stk. Kan det skyldige
Belgb ikke erholdes herved, maa den eller de Personer,
hvem det kan legges til Last, at ulovlig Udbetaling fandt
Sted, overtage Aktien. — De omtalte Felger af ulovlig Ned-
settelse falder bort, hvis Betingelserne for, at Nedszttelsen
lovligt kunde ske, tilvejebringes efter denne. Har en Ud-
betaling til Aktioneerer veeret ulovlig, fordi Forskrifterne i
§ 37, 3.Stk. ikke er iagttaget, maa saaledes den begaaede
Fejl kunne rettes ved efterfglgende Udstedelse af Proklama,
Fyldestgerelse af anmeldte, forfaldne Krav og Sikkerheds-
stillelse for anmeldte, uforfaldne eller omtvistede Krav.

Overtreedelse af Reglerne om Tilbagebetaling af Indskud
kan medfere Strafansvar efter § 87.

*4) Qvenfor § 11,
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a. Konkurs.

Er et Aktieselskab under Likvidation, og har Ministeren
for Handel og Industri udnevnt Likvidator, § 61, kan dets
Bo kun tages under Konkursbehandling, naar — en eller
flere — Fordringshavere, hvis Fordringer udger en Femte-
del af de bekendte Fordringers samlede Belgb, fremsatter
Begering derom, § 71, 3.Stk. 1 andre Tilfelde afgeres det
efter almindelige Regler, om et Aktieselskabs Bo kan tages
under Konkursbehandling, og om der er Pligt til paa Sel-
skabets Vegne at indgive Konkursbegering'). Kun Besty-
relsen kan paa Selskabets Vegne begare dets Bo taget under
Konkursbehandling, § 71, 2.Stk. Opstaar der Betalingsvan-
skeligheder for Selskabet, eller bliver dette insolvent, skal
Direktionen straks give Bestyrelsen Meddelelse herom, § 48,
2. Stk. At Bestyrelsen skulde have Ret til paa egen Haand,
uden at sperge Generalforsamlingen, at indgive Konkurs- .
begering paa Selskabets Vegne, naar Pligt hertil ikke fore-
ligger, kan neppe udledes af § 71, 2. Stk.

Kommer et Aktieselskab under Konkurs, skal Skifteret-
ten gere Anmeldelse til Registeret om Konkursens Begyn-
delse, § 71, 1. Stk.

Om Konkursbehandlingen gelder i det hele de almindelige
Regler. De Pligter, der ved Lov Nr.51 af 25. Marts 1872%)
om Konkurs m.v. er paalagt Skyldneren, paahviler ifglge
§ 71, 4.Stk. Selskabets Bestyrelsesmedlemmer og Direk-
tarer eller, hvis Selskabet var under Likvidation, dets Li-

') Ved Banker er Konkurs udelukket, Lov Nr. 122 af 15. April 1930,
§ 16, 3. Stk.

*) §§ 47, 54, 72 og 78.

Dansk Selskabsret. 111 16
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kvidatorer. Ret til Vederlag for Opfyldelse af disse Pligter
har de paagzldende nappe, og Bestyrelsesmedlemmer kan
neppe kreve Erstatning i Anledning af, at Konkurs ind-
treeder, for den Tid er udlebet, for hvilken de er valgt').

Om Konkursens Slutning skal Skifteretten gere Anmel-
delse til Registeret, § 71, 1. Stk. I Anmeldelsen maa angives,
paa hvilken Maade Konkursen er sluttet. Er det sket ved
Udlodning eller i Henhold til Konkurslovens § 97, betragtes
Selskabet som oplest, hvorfor det slettes af Registeret. Er
Boet som Fglge af Akkord ekstraderet til fri Raadighed, tree-
der Bestyrelsen — Likvidatorerne -— paany i Funktion'). Er
de paageldendes Funktionstid udlgbet, maa de snarest mu-
ligt indkalde Generalforsamling til Foretagelse af Nyvalg.

b. Likvidation.

1. Beslutning om Oplesning af et Aktieselskab kan kun
Generalforsamlingen fatte, § 59, 3. Stk.®). Vedtegterne skal
indeholde Bestemmelser om Behandling af Forslag om Sel-
skabets Oplesning, § 8, litra j. Ofte geelder herom lignende
Regler som om Andring af Vedtegterne.

Ifglge § 59, 1.Stk. skal et Aktieselskab opleses:

(1) hvis det findes at mangle Bestyrelse, og denne Mangel
ikke afhjelpes inden en passende Frist;

(2) hvis — udenfor Tilfeelde, hvor samtlige Aktier ejes
af den danske Stat, en dansk Kommune eller et dansk Aktie-
selskab eller Kommandit-Aktieselskab — Antallet af Aktio-
nerer gaar ned under tre, og denne Mangel ikke afhjelpes
inden tre Maaneder.

I Tilfelde (1) maa Overregistrator fastsette en passende
Frist. I Tilfelde (2) maa Udgangspunktet for Fristens Be-
regning vere det Qjeblik, da Antallet af Aktionzrer gaar

*) Ovenfor § 10 Nr. 4.

*) Krenchel ad § 71, Note 1.

®) Det kan ikke overlades f. Eks. et af Generalforsamlingen nedsat
Udvalg at treeffe Afgerelsen, Krenchel ad §§ 59—60 Note 14.
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ned under tre®). For begge Tilfelde maa gelde, at hvis
Mangelen afhjelpes efter Fristens Udlgb, men forinden Lik-
vidationen er paabegyndt, kan der ikke mere veere Pligt til
at oplgse Selskabet. Afhjelpes Mangelen, efter at Likvida-
tion er paabegyndt, kan Generalforsamlingen under de i § 73
angivne Betingelser beslutte, at Likvidationen skal ophere.

Fortseettes i Tilfelde (2) Selskabets Drift efter Fristens
Udlgb, heefter de, der vidende om Forholdet indgaar en For-
pligtelse paa Selskabets Vegne eller har Medansvar for, at
en Forpligtelse indgaas, en for alle og alle for en for dennes
Opfyldelse, medmindre andet er aftalt med vedkommende
Fordringshaver, § 59, 2.Stk. Ansvar for, at Selskabets Le-
delse indgaar en Forpligtelse, vil . Eks. den Aktioner have,
der har opkebt samtlige Selskabets Aktier paa ner en en-
kelt, men undladt at underrette Ledelsen herom’). At -Man-
gelen afhjelpes, saaledes at Likvidation kan undlades eller,
hvis den er paabegyndt, bringes til Opher, medferer ikke,
at personlig Heeftelse ifelge § 59, 2.Stk. bortfalder®). For
Belgb, de paag®ldende kommer til at udrede, har de Regres
til Selskabet. — I Modseetning til, hvad der gelder efter
§ 17, maa ogsaa Selskabsformuen heefte for den indgaaede
Forpligtelse.

Ogsaa andre Omstendigheder end de, der nevnes i § 59,
1.Stk., kan medfere, at et Aktieselskab skal opleses. Sel-
skabets Varighed kan vere bestemt ved dets Formaal eller
i Vedtegterne veere fastsat til en bestemt Tid. 1 saa Fald
kan enhver Aktioner kreve Selskabet oplest, naar For-
maalet er naaet eller den fastsatte Tid udlgbet. Dog gel-

¢) Jfr. n. L. § 74, Augdahl 482, og sv.L. § 97 Nr. 2 smh. med Nr. I.
Krenchel ad §§ 59—60 Note 9 antager, at Fristen lober fra det Tids-
punkt, da den eller de to tilbageblivende Aktionzrer, eller, hvis Selska-
bets Bestyrelse (Direktion) bestaar af lkke-Aktionzrer, da Bestyrelsen
(Direktionen) bliver bekendt med, at Aktionsrantallet er underminimalt.
Om Betydningen af, at Tekstens Opfattelse folges, nedenfor Note 7.

") Efter Krenchels i Note 6 omtalte Opfattelse vil Ansvar ikke ind-
trede i et Tilfelde som det i Teksten navnte.

%} En til § 17, 2. Stk., 2. Pkt. svarende Bestemmelse er ikke optaget
i § 59, 2. Stk.

16*
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der dette neppe, hvis Aktionzrer, der ejer ni Tiendedele
af Aktiekapitalen, stemmer for, at Selskabet skal fortsettes,
§ 59, 2.Stk.*). Det kan ogsaa vere bestemt, at en vis Mi-
. noritet af Aktionererne skal kunne kraeve Selskabet oplest,
naar dette har lidt Tab af en vis Sterrelse. Og ved konces-
sionerede Virksomheder har ofte Staten Ret til at overtage
Selskabets Formue som Helhed ved Udlebet af Koncessions-
tiden.

2. Naar undtages de nedenfor under litra ¢ omtalte Til-
feelde, skal Oplesning af et Aktieselskab ske ved Likvidation,
§ 60.

Generalforsamlingen kan velge en eller flere Likvidato-
rer, § 61, 1.Stk., eller, med simpel Stemmeflerhed, beslutte,
at Ministeren for Handel og Industri skal opfordres til at
udneevne Likvidatorerne, § 61, 2. Stk. Velger Generalforsam-
lingen Likvidatorer, kan Aktionerer, der ejer'’) en Fjerde-
del af den paa Generalforsamlingen representerede Kapital,
bestemme, at Ministeren for Handel og Industri skal opfor-
dres til at udnevne en Likvidator til sammen med de af
Generalforsamlingen valgte at foretage Likvidationen, § 61,
3.Stk.'"). Viser Selskabet sig insolvent, og er der ikke alle-
rede i Henhold til § 61, 2. eller 3.Stk. udn®vnt en eller flere
Likvidatorer, kan Kreditorer, hvis Fordringer udger en
Femtedel af de bekendte Fordringers samlede Belgb, op-
fordre Ministeren til at udnevne en Likvidator til sammen
med de af Generalforsamlingen valgte at foretage Likvidatio-
nen. Bliver Likvidatorer ikke valgt'*), overtager ifelge § 62,
der henviser til Lov Nr. 155 af 30. November 1874 om Skifte
af Dedsbo m.v. § 82, Skifteretten paa Begering af Over-
registrator Boet til Likvidation.

°) Ovenfor § 9 ved Note 56.

‘%) Ovenfor § 9 Nr. 1.

‘') Ministeren har undertiden naegtet at efterkomme en saadan Op-
fordring. Berettigelsen heraf er noget tvivilsom, omend det maa erkendes,
at en af Ministeren udna®vnt Likvidator kan faa en vanskelig Stilling,
hvor der tillige er andre Likvidatorer.

') Det maa anses underforstaaet, at Likvidatorer heller ikke ud-
nevnes i Henhold til § 61, 2. Stk.
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. Da de nevnte Regler er ufravigelige, kan det ikke bestem-
mes, at f.Eks. Aktionerer af en bestemt Akticklasse skal
have Ret til at veelge Likvidatorer.

Likvidatorer kan til enhver Tid afsxttes af den Myndig-
hed, der har valgt dem, § 69. Det kan altsaa ikke bestemmes
i Vedtegterne, at det til Beslutning om Afsettelse af Likvi-
datorer, der er valgt af Generalforsamlingen, skal kreves, at
en kvalificeret Majoritet af Aktionererne stemmer derfor.
Spergsmaalet om en Likvidators Ret til Erstatning, naar han
afsettes i Utide, bereres neppe af § 69.

Likvidatorer skal ifelge § 61, 6.Stk., jfr. § 49 vaere myn-
dige Personer, der ikke er ude af Raadighed over deres Bo
og ikke ved Dom er fundet skyldige i en i den offentlige Me-
ning vanzrende Handling uden derfor at have opnaaet Lres-
oprejsning'®). Flertallet af dem skal have Bopel her i Riget
og derhos enten have Indfedsret eller i de sidste fem Aar
have veret bosiddende her. I Selskaber, hvis Navn inde-
holder en dansk Sted- eller Nationalitetsbetegnelse, skal en-
hver Likvidator opfylde disse Betingelser'*).

3. Et Aktieselskab, der er under Likvidation, skal paa ty-
delig Maade angive dette i sin Betegnelse, men igvrigt benytte
sit tidligere Firma uforandret, § 63. 1.Stk.

Likvidatorerne (Skifteretten'®)) treeder i Bestyrelsens og
Direktionens Sted, § 61, 1.Stk. Med Valget af Likvidatorer
opherer derfor Bestyrelsens og Direktionens Befgjelser.

(Inden otte Dage skal Likvidatorerne anmelde til Registe-
ret, at Selskabet er traadt.i Likvidation, § 63, 2. Stk. Anmel-
delsen skal angive Likvidatorers og Prokuristers fulde Navn,
Stilling og Bopel og hvem der har Ret til at tegne Selskabet,
derunder serskilt for saa vidt angaar Afhandelse og Pant-
setning af fast Ejendom. Hvad der anmeldes om Tegnings-

'*) Nermere ovenfor § 4 Noterne 2—4.

') Dette gaelder dog ikke Selskaber, der allerede fer 1. Januar 1918
havde og stadig har en saadan Betegnelse i deres Navn, § 61, 6. Stk.,
jfr. § 49, 3. Stk.

17) At Regelen maa gazlde ogsaa Skifteretten, synes utvivlsomt, skent
§ 62 ikke henviser til § 61, 1. Stk.
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ret, skal stemme med Vedtegternes Bestemmelser herom.
Tegningsret, der efter Vedtegterne tilkommer Medlemmer
af Bestyrelsen eller Direktorer, maa dog, naar Selskabet er
traadt i Likvidation, tilkomme Likvidatorer. Likvidatorerne
har samme Ret til at tillegge andre Personer Tegningsret,
som Bestyrelsen havde feor Likvidationen. Anmeldelsen skal
underskrives af samtlige Likvidatorer, der en for alle og
alle for en hefter for Indholdets Rigtighed, § 63, 2.Stk.,
jfr. § 16, 1.Stk. Reglerne i §§ 16, 2. og 3. Stk. og 18 finder
tilsvarende Anvendelse.

Likvidatorers Kompetence er bestemt ved Formaalet for
deres Virksomhed'®). Indenfor den herved bestemte Ramme
er Likvidatorer berettigede til paa egen Haand at foretage
alle Dispositioner, som Bestyrelsen eller Direktionen kunde
foretage paa egen Haand, hvis Selskabet ikke var under Li-
kvidation, § 61, 1.Stk. Og da Likvidatorer har til Opgave at
realisere Selskabets Aktiver, maa de vere berettigede til paa
egen Haand at afhende disse stykkevis eller under et, selv-
om Bestyrelsen eller Direktionen ikke vilde have en saa vidt-
gaaende Befgjelse. Er Aktiekapitalen ikke fuldt indbetalt, og
kan ifelge Vedtegterne kun Generalforsamlingen'’) treffe
Beslutning om Indkaldelse paa Aktionerforskrivningerne,
kan saadan Indkaldelse ikke ske paa Grundlag af en Beslut-
ning af Likvidatorerne, medmindre disse — f.Eks. i Kraft
af, at det ved Likvidationens Indireden har veeret paa det
rene, at Selskabet var insolvent — kan anses serligt bemyn-
digede i saa Henseende'®). Onsker Likvidatorerne ikke selv
at afgere et Spergsmaal, kan de indkalde Generalforsamling
til dets Afgerelse, § 64.

Likvidatorerne skal ved en Forretningsorden treeffe neer-

%) Jfr. nermere I Del § 10 ved Note 53. — I Modsatning til, hvad
der gelder ved ansvarlige Interessentskaber, kan der under Likvidatio-
nen ansettes Prokurister, § 61, 6. Stk., jfr. § 47, 4. Stk.

17) At der ifelge Vedtegterne til Indkaldelse paa Forskrivningerne
kreves Beslutning af et Reprasentantskab, er derimod antaget ikke at
vaere til Hinder for, at Likvidatorer kan beslutte Indkaldelse, U, f. R.
1922 A 32 Note 2.

'¥) Krenchel ad § 64 Note 3.
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mere Bestemmelser om Udferelsen af deres Hverv, § 61,
6.Stk., jfr. § 47, 3.Stk."”). 1 Forretningsordenen kan der
treeffes nermere Bestemmelser om, hvilke Spergsmaal den
enkelte Likvidator kan afgere paa egen Haand. Hvad angaar
Meddelelse af Prokura finder ifelge § 61, 6.Stk. Regelen i
§ 47, 4.Stk. tilsvarende Anvendelse’’). En Likvidator maa
ikke deltage i Afstemning angaaende Spergsmaal om Aftale
mellem Selskabet og ham selv eller Sggsmaal mod ham selv
eller angaaende Spergsmaal om Aftale mellem Selskabet og
Trediemand eller Segsmaal mod Trediemand, for saa vidt
han deri har en betydeligere Interesse, der kan vare stri-
dende mod Selskabets, § 61, 6.Stk., jfr. § 50, 1.Stk.*").
Over Likvidatorernes Beslutninger skal feres Protokol, § 61,
6. Stk., jfr. § 47, 3. Stk.

4. Angaaende Maaden, hvorpaa Likvidationsboet behand-
les, hedder det i Lov Nr. 155 af 30. Nov. 1874 om Skifte
af Dgdsbo m.v. § 82, at de om offentlig Skiftebehandling af
Dedsboer givne Regler med de Lempelser, der fslger af
Forholdets Natur, skal anvendes paa Interessentskabsboer,
der kommer under Skiftebehandling uden at indbringes un-
der Konkursbehandling efter Konkurslovens § 145. Da Ak-
tionerernes Heftelse for Selskabets Forpligtelser er begreen-
set, maa det blive Reglerne om Dedsboer, hvori Arvingerne
ikke vedgaar Gelden, altsaa Reglerne i Sktl.s Kap. 2 og Kap.
3, der kommer til Anvendelse.

:Viser det sig, at Selskabets Midler ikke kan dakke Om-
kostningerne ved Likvidationen, sluttes denne straks, og Li-
kvidatorerne skal da inden otte’ Dage anmelde til Registeret,
at Selskabet er oplest, § 67. Med Anmeldelsen skal fglge Be-
vis for, at Betingelserne for Likvidationens Slutning har
veeret tilstede.

'*) Dette galder naturligvis ikke, hvis Likvidationen foretages af
Skifteretten, og neeppe heller, hvis der kun er en Likvidator.

20) Jfr. ovenfor § 10 ved Note 30.

*1) Neermere ovenfor § 10 ved Noterne 16—17. Ifalge § 61, 6. Stk.,
jfr. § 50, 3. Stk. maa en Likvidator ikke udfere eller deltage i Spekula-
tionsforretninger vedrerende Selskabets Aktier, jfr. ovenfor § 10 Nr.7.
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Ifolge § 64 finder Lovens Regler om Generalforsamling,
om Regnskabsaflzggelse og om Aarsregnskabets Revision og
Indsendelse til Registeret tilsvarende Amnvendelse under Lik-
vidationen. Denne Regel gzlder dog iklg’é, naar Boet behand-
les af Skifteretten®*). Driftsregnskab l;br Tiden fra Udlgbet
af det sidste Aar, for hvilket Regnskab er aflagt, til Likvi-
dationens Indtreeden og Opgerelse af Status ved sidstnevnte
Tidspunkt skal snarest muligt i revideret Stand fremlegges
til Eftersyn for Aktionzrer og Kreditorer paa Selskabets
Kontor og indsendes til Registeret.

Likvidatorerne skal ved en tre Gange med en Maaneds
Mellemrum i Statstidende indrykket Bekendtgerelse med et
Varsel af mindst seks Maaneder, regnet fra ferste Indryk-
ning, opfordre Selskabets*®) Kreditorer til at anmelde deres
Krav, § 65, 1.Stk. Er der i Henhold til Bevilling udstedt
Proklama, trader dette dog i Stedet for den nevnte Ind-
kaldelse, § 65, 2. Stk.

Bestrider Likvidatorerne et anmeldt Krav, skal vedkom-
mende Kreditor inden tre Maaneder anlegge Sag til Aner-
kendelse af Kravet, § 65, 3. Stk. Dette gelder dog ikke, naar
Boet behandles af Skifteretten®*).

Viser Selskabet sig insolvent, finder ifslge § 65, 4. Stk.
Reglerne i Lov Nr.51 af 25. Marts 1872 Kap. 5 (Konkurs-
ordenen) tilsvarende Anvendelse. Er Selskabet insolvent ved
Likvidationens endelige’’) Vedtagelse, finder desuden Reg-
lerne i Konkurslovens Kap.4 (Afkreeftelsesreglerne) tilsva-
rende Anvendelse, for saa vidt Afkraftelsesspegsmaal anleg-
ges inden seks Uger efter neevnte Tidspunkt. De i Kap. 4
fastsatte Frister regnes fra Likvidationens endelige Vedta-
gelse eller, hvis der forinden har foreligget en Konkursbega-
ring, fra dennes Indgivelse.

%) Jfr. A.L.s § 62. — Men igvrigt gelder de nzvnte Regler, altsaa
ogsaa Reglerne om Generalforsamling, selvom Selskabet er insolvent.

23) Har Selskabet anvendt mere end et Firma, maa Proklama udste-
des i Overensstemmelse hermed, Krenchel ad § 65 Note 1.

24y Jfr. A.L.s § 62.

?*) Hvor Spergsmaalet om Oplesning behandles paa to Generalforsam-
linger, fordi den forste af disse er ubeslutningsdygtig, kan endelig Ved-
tagelse af Likvidation ferst ske paa den anden Generalfqorsamling.
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Er der efter Udlgb af Proklama og Betaling af Galden
et Belgb tilbage, udbetales det til Aktionererne, § 65, 5. Stk.
Overstiger Belgbet den indbetalte Aktiekapital, fordeles det
overskydende efter Reglerne om Fordeling af Udbytte, saa-
ledes at Preferenceaktionsrer med Fortrinsret hertil forst
dekkes®®). Er Belabet lig den indbetalte Aktiekapital, er-
holder enhver Aktioner, hvad der er indbetalt paa hans Ak-
tier. Er Belgbet mindre end den indbetalte Aktiekapital,
finder forholdsmeessig Afkortning Sted. Er der Praference-
aktionzrer, vil der dog ofte vere tillagt disse Ret til forlods
Dekning. — Aktiebrevene skal have Paategning om Udbe-
talingen®"). Er det registreret og bekendtgjort i Statstidende,
at Selskabet er oplest, § 66, 1.Stk., anses dog dette for at
vere kommet til Trediemands Kundskab, § 83, 1.Stk.

Sker Udbetaling til Aktionerer, forinden Proklama er ud-
lgbet og Gelden — o5: den anmeldte Geeld — betalt, maa
de paagzldende vistnok, selvom de var i god Tro, vere
pligtige at tilbagebetale, hvad de har modtaget, for saa vidt
det er negdvendigt til Dekning af Gelden®®).

§ 65, 5.Stk. foruds=tter, at hvad der er tilbage, naar
Geelden er betalt, tilkommer Aktioneererne. Er der gjort
Kommanditindskud i Selskabet eller har dette en Garanti-
kapital, vil dog i Regelen Kommanditisterne eller Garanterne
veere lodtagne i Nettoformuen eller have Ret til hele denne.

Likvidatorerne skal ifelge § 66, 1.Stk. aflegge endeligt
Regnskab over Likvidationens Forlgb for en Generalforsam-
ling. Inden otte Dage efter, at endelig Udlodning har fundet
Sted, skal de anmelde til Registeret, at Selskabet er oplest.
Som Bilag til denne Anmeldelse skal det endelige Likvida-
tionsregnskab felge. — Disse Regler gelder dog ikke, naar
Boet behandles af Skifteretten®®).

" %) De maa have Krav paa Udbytte for Tiden indtil det Tidspunkt, da
deres Indskud tilbagebetales dem.

27) Ovenfor § 8 efter Note 25.

28) Jfr. ovenfor § 13 efter Note 24. Dette maa vistnok gelde, selvom
kun uforfalden eller omtvistet Gald ikke er betalt, og selvom der for
saadan Geld er stillet Sikkerhed, der i det OQjeblik, den blev stillet,

maatte anses betryggende, men som senere svigter. Saaledes sv. L. § 112,
7y Jir. A.L.s § 62.
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Selskabets Regnskabsbeger med tilherende Bilag skal af
Likvidatorerne (Skifteretten) opbevares i fem Aar eller led-
saget af det herfor anordnede Gebyr indsendes til Registeret,
hvor de opbevares i samme Tidsrum, § 66, 2. Stk. Fordring
paa Gebyr efter denne Bestemmelse er ligestillet med de i
Konkurslovens § 31, litra ¢ omhandlede Fordringer, § 68,
1. Stk.

5. Undlader Likvidatorer i rette Tid at opfylde en dem
ifelge A.L., Vedtegterne eller Beslutning af Generalfor-
samlingen paahvilende Forpligtelse, kan Opfyldelse af denne
efter Indstilling af Overregistrator af Ministeren for Handel
og Industri seges fremtvunget ved Paalaeg af en daglig eller
ugentlig Bede, der kan inddrives ved Udpantning, § 85.
Spergsmaal om et givet Paalegs Berettigelse kan dog ind-
bringes for Domstolene.

6. Ligesom Bestyrelsesmedlemmer og Direktegrer kan Li-
kvidatorer ifalde Strafansvar efter §§ 86 og 87.

Ogsaa civilretligt kan Likvidatorer ifalde Ansvar efter til-
svarende Regler som Bestyrelsen’). For Rigtigheden af en
Anmeldelses Indhold heefter de — ligesom Bestyrelsens Med-
lemmer — en for alle og alle for en, § 63, 2. Stk., jfr. § 16,
1. Stk.

7. Om Fastsxttelse af Vederlag til Likvidatorer, der er
valgt af Generalforsamlingen, indeholder A.L. ingen Reg-
ler’'). Har Ministeren for Handel og Industri udnzvnt en
eller flere Likvidatorer, fastsetter han det Vederlag, Selska-
bet skal yde den eller de paagzldende, § 61, 5. Stk.

Kommer et likviderende Selskab under Konkurs, er For-
dring paa Vederlag til Likvidatorer og Revisorer .ligestillet
med de i Konkurslovens § 31, litra b omhandlede Fordrin-
ger, § 68, 2.Stk.

8. At et Aktieselskab treeder i Likvidation, vil efter almin-
delige Regler ikke afskeere dets Kreditorer fra at iverksette
Individual- eller Konkursforfelgning mod Selskabet. Har Mi-
nisteren for Handel og Industri udnevnt en eller flere Li-
kvidatorer, kan dog kun Kreditorer, hvis Fordringer udger

:"’).B\Ténfor § 10 Nr. 12,
'y U.f. R. 1928 A 779, 1929 A 413,
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en Femtedel af de bekendte Fordringers samlede Belab,
fremsette Konkursbegering, § 71, 3.Stk.**). Og skent det
ikke udtrykkeligt er sagt i A.L., maa det vistnok felge af
§ 65, 3.Stk., at Individualforfelgning er udelukket, naar
Selskabet er insolvent®®).

c. Fusion m.m.

Kun Generalforsamlingen kan fatte Beslutning om Over-
dragelse af et Aktieselskabs Formue som Helhed eller om
dets Sammensmeltning med et andet Aktieselskab, § 70, 1.
Stk. Da saadan Overdragelse eller Sammensmeltning be-
tragtes som Oplesning af Selskabet, § 60, maa Beslutningen
fattes efter de herfor geldende Bestemmelser. For saa vidt
angaar Sammensmeltning med et andet Aktieselskab, maa
endvidere Beslutningen i Regelen fattes efter de for £ndring
af Vedtegterne geldende Bestemmelser, idet Sammensmelt-
ningen normalt vil ngdvendiggere saadan Andring, og vil
Sammensmeltningen medfere vesentlig £ndring i Selskabets
Formaal, kreeves til gyldig Beslutning yderligere, at Aktionee-
rer, der ejer®') ni Tiendedele af Aktiekapitalen, stemmer der-
for, § 57, 2.Stk.*®).

Om den af Generalforsamlingen trufne Beslutning skal der
ske Anmeldelse til Registeret inden otte Dage, § 70, 1.Stk.

Overdrages Selskabets Formue som Helhed til den danske
Stat, til en dansk Kommune eller til et andet Aktieselskab,
kan Likvidation undlades, § 70, 2., 3. og 6. Stk. I andre Til-
felde maa Likvidation finde Sted.

Overdrages Selskabets Formue som Helhed til den danske

32) Heller ikke en forud for Ministerens Udn®vnelse indgivet Kon-
kursbegering kan efter Udnavnelsen tages til Folge, hvis den ikke
er fremsat af Kreditorer, hvis Fordringer udger en Femtedel af de be-
kendte Fordringers samlede Beleb, jfr. Henry Hartmann i U. f.R. 1932
B 33ff. og 74f., men derimod Poul Jacobsen sstds. 44 f.

) U.f.R. 1931 A 1122. Sagen angik et Tilfelde, hvor Ministeren
havde udnavnt Likvidator, men skent Dommen henviser til §§ 65 og
71, synes Argumentationen alene bygget paa § 65.

*4) Ovenfor § 9 Nr. 1.

%) Enhver Aktionzr, der har stemt imod Sammensmeltningen, kan
i sidste Fald gaa frem efter § 57, 4. Stk.
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Stat eller til en dansk Kommune, kan det straks anmeldes,
at Selskabet er oplest, § 70, 2. Stk. Selskabets Kreditorer og
Aktionrer kan da holde sig til Staten eller vedkommende
Kommune henholdsvis for deres Tilgodehavende hos Sel-
skabet og for Indlgsningssummen for deres Aktier.

Overdrages Selskabets Formue som Helhed til et andet
Aktieselskab, eller sammensmeltes Selskabet med et andet
Aktieselskab, skal, naar Likvidation ikke finder Sted, ifglge
§ 70, 3. og 6. Stk. Selskabets Formue forvaltes seerskilt, ind-
til seks Maaneder er forlgbet fra Generalforsamlingens Be-
slutning om Overdragelsen eller Sammensmeltningen, med-
mindre samtlige Kreditorer enten samtykker i, at dette und-
lades, eller de fyldestgeres, eller der stilles dem betryggende
Sikkerhed. Om en tilbudt Sikkerhed maa anses for betryg-
gende, afgeres paa en af Parternes Begering af Overregi-
strator. Skal Vederlaget til Aktion®rerne helt eller delvis er-
leegges i Aktier i det andet Selskab, kommer Reglerne i §§
20—22 ikke til Anvendelse paa derved nedvendiggjort For-
hojelse af dettes Aktiekapital, § 70, 4. og 6. Stk. Naar ende-
lig Overdragelse eller Sammensmeltning har fundet Sted,
skal Selskabets Bestyrelse gere Anmeldelse derom til Regi-
steret, § 70, 3. og 6.Stk. Med Anmeldelsen skal folge Bevis
for, at de foreskrevne Regler er iagttaget, § 70, 7. Stk. —
Har det ene Selskab fer Overdragelsen haft en Beholdning
af Aktier i det andet Selskab, finder Regelen i § 39, 2. Stk.
tilsvarende Anvendelse, § 70, 5. og 6. Stk.

Om Erleggelse af Vederlag til Aktionerer skal Aktie-
brevene have Paategning’®). Er det registreret og bekendt-
gjort i Statstidende, at endelig Overdragelse eller Sammen-
smeltning har fundet Sted, anses dog dette for kommet (il
Trediemands Kundskab, § 83, 1.Stk.

d. Udslettelse af Registeret.

1. Naar der i ti Aar ikke er foretaget nogen Anmeldelse
vedregrende et i Registeret optaget Aktieselskab, og en Hen-

#6) Ovenfor § 8 efter Note 25.
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vendelse fra Overregistrator ved anbefalet Brev til Selska-
bets Postadresse er forblevet ubesvaret, kan Overregistrator
ifelge § 72 ved Bekendtgerelse i Statstidende med tre Maa-
neders Varsel opfordre Bestyrelsen til at oplyse, om Sel-
skabet fremdeles bestaar. Naar Fristen er udlgbet, uden at
saadan Oplysning er modtaget, udslettes Selskabet af Regi-
steret’”).

Skent ikke udtrykkeligt sagt i A.L., maa det vistnok an-
tages, at de, der efter Udslettelsen, vidende om Forholdet™),
indgaar en Forpligtelse paa Selskabets Vegne eller har Med-
ansvar for, at en Forpligtelse indgaas, h&fter en for alle og
alle for en for dennes Opfyldelse, medmindre andet er aftalt
med vedkommende Fordringshaver®’).

2. Et Selskab udslettes af Registeret, naar det anmeldes,
at Selskabets Hjemsted (Hovedkontor) er flyttet til Udlan-
det, og Anmeldelsen er ledsaget af Bevis for lovlig Ved-
tagelse af Flytningen, § 18. Da Selskabets Hjemsted skal
angives i Vedtegterne, § 8, litra a, maa Vedtagelsen veere
sket efter de for Endring af Vedtegterne geldende Regler.
Medferer Flytningen en veesentlig Andring af Selskabets
Formaal, maa desuden*’) Aktionarer, der ejer'') ni Tiende-
dele af Aktiekapitalen, have stemt derfor, § 57, 2. Stk.

37) Om Udslettelsen skal der sikkert uopholdelig indrykkes Bekendt-
gorelse i Statstidende, § 8!, 2. Stk., skent dette her ikke kan ske paa
Anmelderens Bekostning,.

3%) Er Udslettelsen bekendtgjort i Statstidende, ovenfor Note 37,
kommer § 83, I.Stk. til Anvendelse.

*%) Jir. § 59, 2. Stk. og ovenfor ved Noterne 7—S8.

**} Ovenfor § 9 ved Noterne 56—57.

*') Ovenfor § 9 Nr. 1,



§ 15. Udenlandske Aktieselskaber.

1. Et udenlandsk Aktieselskab, der er lovligt bestaaende
i Hjemlandet, kan ifglge § 74 drive Virksomhed her i Lan-
det gennem en herveerende Forretningsafdeling (Filial), for
saa vidt Ministeren for Handel og Industri skenner, at der
indremmes danske Aktieselskaber tilsvarende Ret i vedkom-
mende Land'). Ifelge A.L. § 78, 5. Stk., jir. §§ 14, 2. Stk.
og 30 stilles der med Hensyn til Indbetaling af Aktiekapital
de samme Krav til et udenlandsk Selskab, der vil drive
Virksomhed her, som til et dansk Selskab. Varer maa
Selskabet ifglge Neeringslov Nr.138 af 28. April 1931 § 9,
3. Stk. kun afsette til Neeringsdrivende, i hvis Forretning
der er Anvendelse for vedkommende Vare, til de i Neerings-
lovens § 10 omhandlede Andelsforeninger og til Stats- og
kommunale Institutioner.

2. lfelge Neeringslovens § 9, 1. og 2. Stk. kan et uden-
landsk Aktieseilskab, der har en eller flere i Aktieselskabs-
Registeret indferte Filialer her i Landet, for saa vidt og i det
Omfang Hjemmel derfor foreligger i Traktat eller i en af
Ministeren for Handel og Industri udferdiget Bekendtggrelse
eller serlig Tilladelse, erhverve Neringsbrev for sin(e) Fi-
lial(er), naar Filialbestyrerne opfylder de i Neringslovens
§ 3, jfr. § 5 fastsatte Betingelser, eller Ministeren for Handel
og Industri meddeler Dispensation i saa Henseende efter
indhentet Udtalelse fra de stedlige Myndigheder og fra den
eller de nermest interesserede til Afgivelse af saadanne Er-
kleringer af Ministeren godkendte Foreninger.

'} Jir. narmere Krenchel ad § 74.
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3. Driver et udenlandsk Aktieselskab Virksomhed her i
Landet, eller opfylder det igvrigt Betingelserne efter Lov
Nr. 149 af 10. April 1922 § 2, 1.Stk. Nr. 3, svarer det Ind-
komst- og Formueskat til Staten, L.s §§ 2, 2. Stk. og 107%).
Indkomstskat svares efter Personskalaen i L.s § 1 Nr. 1, dog
mindst med 6 pCt.?), Formueskat efter Skalaen i § 1 Nr.2,
dog mindst med 2 p.m., § 1 Nr.4.

I Kommuneskat svarer udenlandske Aktieselskaber, der
driver Virksomhed her i Landet eller igvrigt opfylder Betin-
gelserne efter Lov Nr.73 af 29. Marts 1924 § 16, 3. Stk.,
3pCt. af deres her i Landet opnaaede Nettoindteegt.

Regeringen er bemyndiget til under Forbehold af Gensi-
dighed at treffe Overenskomst med fremmed Stat om saa-
danne Lempelser i Skattepligten, at Dobbeltbeskatning helt
eller delvis undgaas, Lov Nr. 149 af 10.April 1922 § 50 og
Lov Nr.73 af 29. Marts 1924 § 27.

4. Et udenlandsk Aktieselskab, der driver Virksomhed her
i Landet, er i glle af saadan Virksomhed opstaaende Retsfor-
hold underkastet dansk Ret og danske Domstoles Afggrelse,
A.L. § 77. Angaaende Varneting m. v. henvises til § 84.

5. Virksomheden skal udgves gennem en (eller flere) her-
verende Forretningsafdeling(er), § 74.

En Forretningsafdeling af et udenlandsk Selskab skal ifalge
§ 76 ledes af en eller flere Forretningsferere (Filialbesty-
rere), uden hvis Medvirkning Firmaet ikke kan tegnes. Reg-
lerne om Direktorer i § 49 finder tilsvarende Anvendelse.
Dog kan Ministeren for Handel og Industri gere Undtagelse
fra Reglerne i § 49, 2. Stk.

Forretningsafdelingen skal i sin Benavnelse paa tydelig
Maade angive Selskabets Karakter af udenlandsk Aktiesel-
skab og dets Nationalitet, § 75. Treder Selskabet i Likvida-
tion, skal dette angives i Betegnelsen.

Forretningsafdelingen skal ifelge § 78, 1. Stk. til Registe-
ret anmelde :

*) Jir. nermere V. Anthon: Statsskatteloven 75f, 297 ff. og fl. St.
*) For Indkomstskatten er Selskabets herverende befuldmaegtigede
medansvarlige, L.s § 2, 3. Stk.
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(a) Selskabets Navn, Hjemsted (Hovedkontor) og For-
maal ;

(b) Vedtegternes Dato;

(c) Aktiekapitalens Sterrelse;

(d) hvor meget der er indbetalt paa Aktierne, og hvor-
naar det mulige Restbelgb kan fordres indbetalt;

(e) Selskabets Postadresse;

(f) Forretningsafdelingens Navn, Hjemsted og Formaal;

(g) Forretningsferernes og eventuelle Prokuristers fulde
Navn, Stilling og Bopel;

(h) hvem der har Ret til at tegne Forretningsafdelingens
Firma, derunder serskilt for saa vidt angaar Afhsndelse og
Pantseetning af fast Ejendom;

(i) Forretningsafdelingens Postadresse;

Som Bilag til Anmeldelsen skal folge :

(j) officiel, behgrig bekraftet Bevidnelse om, at Selska-
bet er lovligt bestaaende i sit Hjemland;

(k) en af Selskabet afgivet, behgrig bekraftet Erklering
om, at det forpligter sig til i alle af dets Virksomhed her i
Landet opstaaende Retsforhold at underkaste sig dansk Ret
og danske Domstoles Afgarelse;

(1) behgrig bekreeftet Fuldmagt for Forretningsfererne, i
Original eller behgrig bekreftet Genpart;

(m) et Eksemplar af Selskabets Vedtegter, ledsaget af en
autoriseret Oversattelse;

(n) Eksemplarer af Selskabets Regnskaber for de tre sid-
ste Regnskabsaar;

(o) behgrigt Bevis for, at Forretningsfererne opfylder de
i § 76 foreskrevne Betingelser.

De Personer, der har Ret til at tegne Forretningsafdelin-
gen, skal paa Anmeldelsen egenhendigt angive, hvorledes
de vil underskrive, § 78, 5.Stk., jfr. § 16, 2. Stk.

Reglerne i § 18 om Anmeldelse af £ndringer i et Selskabs
Vedtegter eller i noget andet Forhold, hvorom Anmeldelse
er gjort, finder tilsvarende Anvendelse, § 78, 5. Stk.

Kommer Selskabet under Konkurs, skal Forretningsfs-
rerne ufortegvet anmelde dette, § 78, 6.Stk. Treder Selska-
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bet i Likvidation, maa Forretningsfererne have Pligt til at
anmelde dette indenfor den i § 18 fastsatte Frist af en Maa-
ned. Forretningsafdelingens Navn skal nemlig anmeldes,
§ 78, 1.Stk., litra f, og naar Selskabet treeder i Likvidation,
skal Forretningsafdelingens Navn have Tilfgjelse herom,
§ 75.

Anmeldelse foretages i en af Ministeren for Handel og
Industri foreskreven Fellesform, § 78, 1.Stk. Anmeldelsen
og de med denne fplgende Bilag underskrives af samtlige
Forretningsferere for Afdelingen, §§ 78, 3.Stk. og 5. Stk.,
jfr. § 18. Giver en Anmelder ikke personligt Mede for Re-
gisteret, skal hans Underskrift bekreftes af en Notarius,
en Sagferer eller to Vitterlighedsvidner, § 78, 5.Stk., jfr.
§ 16, 3.Stk.

Reglerne i § 45 om Pligt til at indsende et Selskabs Aars-
regnskab til Registeret finder tilsvarende Anvendelse, § 78,
5. Stk.

6. For Forpligtelser, der forinden Forretningsafdelingens
Optagelse i Registeret indgaas paa dens Vegne, hefter ifelge
§ 78, 4.Stk. de, der har indgaaet dem eller har Medansvar
for deres Indgaaelse, en for alle og alle for en, medmindre
andet er aftalt med vedkommende Fordringshaver. Aner-
kender Selskabet i Lebet af fire Uger efter Registreringen en
Forpligtelse, bortfalder de paagzldendes Heftelse for denne,
hvis Fordringshaverens Sikkerhed ikke derved i vaesentlig
Grad forringes*).

7. Forretningsfererne er ansvarlige for, at A.L.s For-
skrifter overholdes, § 76.

Forretningsfererne kan ifalde Strafansvar efter §§ 86 og 87.

For Rigtigheden af en Anmeldelses Indhold hefter For-
retningsfererne en for alle og alle for en, § 78, 3. Stk.

Undlader Forretningsferere i rette Tid at opfylde en dem
ifelge A.L., Vedtegterne eller Beslutning af Generalfor-
samlingen paahvilende Forpligtelse, kan Opfyldelse af denne
efter Indstilling af Overregistrator af Ministeren for Han-
del og Industri seges fremtvunget ved Paaleg af en daglig

%) Ovenfor § 4 ved Note 66.
Dansk Seiskabsret. III 17
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eller ugentlig Bede, der kan inddrives ved Udpantning,
§ 85. Spergsmaal om et givet Paalegs Berettigelse kan dog
indbringes for Domstolene.

8. Forretningsafdelingen slettes ifelge § 79, 1.Stk. af Re-
gisteret :

(1) naar Selskabet gor Anmeldelse om, at det gnsker Af-
delingen slettet;

(2) paa Begering af en Kreditor, der godtger, at det un-
der en af ham foretaget Eksekutionsforretning har vist sig,
at han ikke af Selskabets her i Landet veerende Midler har
kunnet opnaa Fyldestgerelse for sit fra Afdelingen eller en
anden herverende Afdelings Virksomhed hidrerende Krav;

(3) naar Afdelingen findes at vere uden Forretningsfe-
rere, og denne Mangel ikke afhjelpes inden en passende
Frist.

I Tilfelde (2) kan Selskabet ikke oprette nogen Afdeling
her i Landet, for vedkommende Kreditor er fyldestgjort el-
ler samtykker i, at en ny Afdeling oprettes, § 79, 2. Stk.

I Tilfelde (3) maa en passende Frist fastsettes af Over-
registrator.
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