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Forord

Bank- og sparekasseloven af 1974 var i systematik og indhold en nydannelse 
i den retlige regulering af pengeinstitutter. Det var derfor naturligt, at reformen 
hurtigt blev fulgt op af K. Bjørn Jensens og Jørgen Nørgaards lovkommentar 
fra 1975.

Imidlertid er loven blevet ændret 20 gange siden, blandt andet gennem en 
række EU-direktiver. Der er samtidig sket en betydelig udvikling i Finanstilsy
nets praksis.

Der har derfor i nogen tid været behov for en ny lovkommentar.
I forhold til lovkommentaren fra 1975 har vi følt et behov for at søge at give 

en »bredere« beskrivelse af udviklingstendenser i praksis og af forholdet til 
nærliggende retsområder.

Vi har delt arbejdet med at kommentere de enkelte paragraffer mellem os. 
Men vi hæfter selvfølgelig i fællesskab for det samlede resultat.

Vi har tilstræbt en lovkommmentar, der er »selvbærende«, således at opslag 
i andre værker ikke er nødvendigt for at finde det beskrevne problem. Henvis
ningen til anden litteratur er således alene en hjælp til uddybning af et emne. 
De eneste undtagelser herfra er Aktieselskabsloven med Kommentarer ved 
Niels Thomsen og Lone Sneholt og Arsregnskabsloven med Kommentarer ved 
Olaf Hasselager og Aksel Runge Johansen.

Vi vil takke Lene Crone Glaas for det store arbejde med at skrive og redi
gere vort manuskript.

Bank- og sparekasseloven er kommenteret i den skikkelse, den har med de 
lovændringer, der er vedtaget til og med 1. september 1995, selv om nogle af 
disse lovændringer først træder i kraft pr. 1. januar 1996.

Arbejdet med denne lovkommentar er i nogen grad blevet forsinket med 
bankkriser og de mange direktiver og ændringslove. Vi bringer Jurist- og Øko
nomforbundets Forlag en tak for det forstående samarbejde, som disse forhold 
har krævet.

København, oktober 1995

Christen Boye Jacobsen Thomas Kjøller Peter Sylvest Larsen Tine Roed
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Indledning

Den første sparekasse (Den Holsteinborgske Sparekasse) blev oprettet i 1810. 
Den første private bank (Fyens Disconto Kasse) blev oprettet i 1846.

De første sparekasser var filantropiske foretagender, hvis hovedformål var 
at opbevare sparepenge og opmuntre til sparsommelighed. Bankernes opgave 
ansås derimod først og fremmest rettet mod at yde lån til erhvervslivet på basis 
af aktiekapitalen.

Sparekasserne blev første gang lovreguleret ved en lov af 28. maj 1880. Den 
afløstes af en lov af 4. oktober 1919. Ved en anden lov af 4. oktober 1919 gen
nemførtes den første lov om banker. To år forinden (1917) var den første ak
tieselskabslov givet. Bankloven af 1919 afløstes af lov af 15. april 1930 om 
banker (og samme dag gaves en ny aktieselskabslov). Sparekasseloven af 1919 
blev afløst af lov af 18. maj 1937 om sparekasser.

Gennem hele perioden fastholdt lovgivningen forskelle i bankers og spare
kassers aktiviteter og kapitalgrundlag. Hertil kom forskellen i organisations- 
grundlag, idet banker skulle være aktieselskaber, mens sparekasser skulle være 
selvejende institutioner.

I april 1968 nedsatte handelsministeren en arbejdsgruppe, der skulle frem
lægge forslag til en moderniseret lovgivning under hensyntagen til ændringer
i samfundsforhold og pengeinstitutternes opgaver, friere kapitalbevægelser og 
mulighederne for en EF-tilslutning. Arbejdsgruppens forslag indebar en be
tydeligt større lighed i bankers og sparekassers virksomhed. Ved den politiske 
behandling besluttede regeringen at samarbejde de to love til ét lovforslag om 
banker og sparekasser og dermed skabe en større ligestilling af banker og 
sparekasser. Dette lovforslag gennemførtes som BSL af 1974.
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Kronologisk oversigt over bank- og sparekasseloven siden 1974

Lov nr. 199 a f 2. april 1974
Ved loven gennemførtes en gennemgribende revision af bank- og sparekasse
lovgivningen. Den bragte blandt andet fuld ligestilling mellem banker og spa
rekasser med hensyn til virksomhedsområde.

Siden er der vedtaget følgende ændringslove:

Lov nr 260 a f 8. juni 1977
Loven indebar blandt andet, at Tilsynet med banker og sparekasser kunne give 
pålæg i henhold til § 1, stk. 6.

Endvidere indførtes mulighed for valg til generalforsamlingen via en delege- 
retordning. Loven indebar tillige en ændring vedrørende valg til sparekassers 
repræsentantskab.

Lov nr 299 a f 8. juni 1977
Loven var en konsekvens af konkursloven af 1977, hvorefter insolvente virk
somheder altid bør konkursbehandles.

Lov nr 177 a f 14. maj
Lovens formål var dels at gennemføre 1. bankdirektiv dels at revidere BSL’s 
opløsningsregler på baggrund af de foregående års reformer af konkurs- og 
likvidationsregler.

Lov nr. 268 a f 16. juni 1980
Loven var en konsekvens af aktieselskabslovens regler om medarbejderrepræ
sentation. Samme ret blev tillagt medarbejderne i sparekasser.

Lov nr. 86 a f 17. marts 1982
Ved loven forhøjedes kapitalkravet til nye banker og sparekasser. Endvidere 
ændredes bestemmelserne om rekonstruktion af pengeinstitutter. Tilsynet med 
pengeinstitutternes datterselskaber udvidedes, således at det også omfattede 
tilsyn på koncernbasis.

Lov nr. 154 a f 24. april 1985
Ved loven blev andelskassers virksomhed omfattet af BSL og dermed under
givet samme regler som banker og sparekasser. Loven indebar, at andelskasser 
kan indgå i en sammenslutning, hvorved flere andelskasser under ét gennem 
et fælles centralorgan kan opfylde BSL’s bestemmelser.
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Lov nr. 400 a f 10. juni 1987
Lovens formål var dels at fremme overskudsdelingsordninger dels at ligestille 
banker og sparekasser samt andelskasser med hensyn til aflønning af bestyrel
se, direktion og personale.

Lov nr. 401 a f 10. juni 1987
Ved loven ændredes grænsen for medarbejderrepræsentation fra 50 til 35 med
arbejdere.

Lov nr. 853 a f 23. december 1987
Loven var en konsekvens af et strukturprojekt i det daværende industriministe
rium, nu Erhvervsministeriet. Finanstilsynet blev oprettet ved en sammenlæg
ning af Tilsynet med banker og sparekasser og Forsikringstilsynet med virk
ning fra 1. januar 1988. Samtidig oprettedes Industriministeriets Erhvervsanke- 
nævn, nu Erhvervsministeriets Erhvervsankenævn, og selskabsretlige registre
ringer af pengeinstitutterne samledes i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Lov nr. 815 a f 21. december 1988
Loven indebar en generel skærpelse af revisorlovgivningen, men alene en re
daktionel ændring af BSL.

Lov nr. 816 a f 21. december 1988
Loven gav sparekasserne mulighed for at omdanne sig til aktieselskaber. Om
dannelsen sker enten via den såkaldte fondsmodel, hvor sparekassen efter fu
sion med et dertil oprettet aktieselskab overdrager værdien af nettoaktierne til 
en erhvervsdrivende fond, eller således, at der i stedet i sparekasseaktieselska
ber oprettes en bunden reserve.

Lov nr. 327 a f 24. maj 1989
Loven indebar en liberalisering af placeringsreglerne, en styrkelse af revisorer
nes og tilsynets rolle samt en skærpelse af kontrollen med finansielle kon
cerner. Derudover indeholdt loven en præcisering af reglerne for ansvarlig ind
skudskapital samt en lempelse af adgangen til at udveksle almindelige kunde
oplysninger i finansielle koncerner.

Lov nr. 306 a f 16. maj 1990
Ved loven skete omfattende ændringer i BSL for at implementere følgende EF- 
direktiver i BSL:
–  2. Bankharmoniseringsdirektiv 89/646/EØF
–  Solvensdirektivet 89/647/EØF
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–  Egenkapitaldirektivet 89/299/EØF og
–  Årsregnskabsdirektivet 86/635/EØF.

Lov nr. 829 a f 18. december 1991
Ved loven fastlagdes visse regler for pensionsopsparing i pengeinstitutter, her
under for såkaldte puljeordninger. Blandt andet indførtes placeringsregler for 
puljer.

Lov nr. 233 a f 8. april 1992
Ved loven indsattes en risikospredningsregel i BSL, således at max. 20 pct. af 
pensionsmidlerne i et særskilt depot kan anbringes i samme værdipapir. Loven 
muliggjorde endvidere debitering af negativt afkast opstået i pengeinstitutter
nes puljeordninger.

Lov nr. 1061 a f 23. december 1992
Loven indebar, at en række selskabsretlige regler i BSL blev ophævet og er
stattet med henvisning til aktieselskabsloven.

Samtidig blev Rådets direktiv nr. 92/30/EØF om tilsyn på konsolideret basis 
implementeret. Finanstilsynet fik hjemmel til at fastsætte regler om koncern
regnskaber, hvor moderselskabet er et finansielt holdingselskab, jf. Rådets 
direktiv nr. 86/635/EØF.

Lov nr. 1091 a f 22. december 1993
Ved loven gennemførtes Rådets direktiv nr. 92/121/EØF om overvågning af 
og kontrol med kreditinstitutters store engagementer.

Lov nr. 1090 a f 21. december 1994
Hovedformålet med lovændringen var at skabe mulighed for, at andelskasser 
eller sammenslutninger heraf kan omdannes fra andelsselskaber til aktieselska
ber. Samtidig ændredes forskellige skattelove, idet andelskasser fra og med 
indkomståret 1995 blev underlagt samme beskatningsform som banker og 
sparekasser.

Lov nr. 367 a f 14. juni 1995
Ud over en ny lov om indskydergarantifonden foretoges enkelte ændringer i 
BSL som følge af Varde Bank-sagen.

Lov nr. 368 a f 14. juni 1995
Loven gennemfører Rådets direktiv 93/6/EØF om kapitalkrav til værdipapir
handelen.
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Forkortelser

AL

ApSL

Den Kommenterede 
Aktieselskabslov

BSL

1. bankdirektiv
1. samordningsdirektiv

2. bankdirektiv
2. samordningsdirektiv

CAD-direktivet

EF

EU

EF-Traktaten

Lov om aktieselskaber.

Lov om anpartsselskaber.

Aktieselskabsloven med Kommentarer ved Lone 
Sneholt og Niels Thomsen (5. reviderede udgave 
1993).

Lov om banker og sparekasser m.v.

Rådets første direktiv 77/780/EØF af 12. december 
1977 om samordning af lovgivning om adgang til 
at optage og udøve virksomhed som kreditinstitut 
med efterfølgende ændringer.

Rådets andet direktiv 89/646/EØF af 15. december 
1989 om samordning af lovgivningen om adgang 
til at optage og udøve virksomhed som kreditinsti
tut og om ændring af direktiv 77/780/ EØF.

Rådets direktiv 93/6/EØF af 15. marts 1993 om 
kravene til investeringsselskabers og kreditinstitut
ters kapitalgrundlag.

Europæiske Fællesskaber indtil 1.11.93.

Europæiske Union fra og med 1.11.93.

Traktat om oprettelse af Det Europæiske Fælles
skab.
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Egenkapitaldirektivet

Erhvervsankenævnet

EØS-landene

Filialbekendtgørelsen

H

Kapitaldæknings-
bekendtgørelsen

Kapitalindskuds-
bekendtgørelsen

Konsolideringsdirektivet

LEF

LFV

LKF

MFL

RKL

Regnskabs-
bekendtgørelsen

Rådets direktiv 89/299/EØF af 17. juli 1989 om 
kreditinstitutters egenkapital med efterfølgende æn
dringer.

Erhvervsministeriets Erhvervsankenævn.

Norge, Island og Liechtenstein.

Bekendtgørelse om filialer af kreditinstitutter med 
hjemsted i et land uden for De Europæiske Fælles
skaber.

Højesteretsdom.

Bekendtgørelse om kapitaldækningsregler for pen
geinstitutter og visse kreditinstitutter.

Bekendtgørelse om værdipapirer med ubestemt 
løbetid og andre kapitalindskud.

Rådets direktiv 92/30/EØF af 6. april 1992 om 
tilsyn med kreditinstitutter på et konsolideret 
grundlag.

Lov om erhvervsdrivende fonde.

Lov om forsikringsvirksomhed.

Lov om Københavns Fondsbørs.

Lov om markedsføring.

Lov om realkredit.

Bekendtgørelse om regnskabsaflæggelse m.v. for 
pengeinstitutter, visse kreditinstitutter og visse 
spare- og udlånsvirksomheder.
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Regnskabsdirektivet Rådets direktiv 86/635/EØF af 8. december 1986 
om bankers og andre penge- og finansinstitutters 
årsregnskaber og konsoliderede regnskaber.

Revisions Bekendtgørelse om revisionens gennemførelse i
bekendtgørelsen pengeinstitutter.

R & R Revision og Regnskabsvæsen. Tidsskrift for er
hvervsøkonomi og skatteforhold.

4. selskabsdirektiv Rådets fjerde direktiv 78/660/EØF af 25. juli 1978 
på grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3, litra g, 
om årsregnskaberne for visse selskabsformer med 
senere ændringer.

7. selskabsdirektiv Rådet syvende direktiv 83/349/EØF af 13. juli 1983 
på grundlag af traktatens artikel 54, stk. 3, litra g, 
om konsoliderede regnskaber med senere ændrin
ger.

SHK Sø- og Handelsrettens Kendelse.

Solvensdirektivet Rådets direktiv 89/647/EØF af 18. december 1989 
om solvensnøgletal for kreditinstitutter med senere 
ændringer.

Kommenteret straffelov, Kommenteret straffelov, speciel del ved Vagn
speciel del Greve, Asbjørn Jensen, Bent Unmack Larsen, Per 

Lindegaard & Gorm Toftegaard Nielsen, 5. omar
bejdede udgave.

UfR Ugeskrift for Retsvæsen.

VL Vestre Landsretsdom

ØL Østre Landsretsdom.

ÅRL Lov om visse selskabers aflæggelse af årsregnskab.
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Den Kommenterede 
Arsregnskabslov

Årsregnskaber. Kommentarer til regnskabslovgiv- 
ningen ved Olaf Hasselager og Aksel Runge Jo
hansen (1992).
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Lov om banker og sparekasser m.v.

Lov om banker og sparekasser m.v., jf. lovbekendtgørelse nr. 182 af 20.3. 1995, med de 
ændringer, der følger af lov nr. 367 og 368 af 14. juni 1995.

Kapitel 1 
Indledende bestemmelser

§ 1. Denne lov finder anvendelse på 
banker, sparekasser og andelskasser (pen
geinstitutter).

Stk. 2. Virksomhed som pengeinstitut 
kan drives af banker, sparekasser og an
delskasser. Banker skal være aktieselska
ber, sparekasser selvejende institutioner, 
jf. dog § 52 c, og andelskasser andelssel
skaber, jf. dog § 52 k.

Stk. 3. Pengeinstitutter må alene drive 
pengeinstitutvirksomhed, medmindre andet 
følger af § 1 a.

Stk. 4. Ved pengeinstitutvirksomhed 
forstås varetagelse af funktioner i forbin
delse med omsætningen af penge, kredit
midler og værdipapirer og dermed for
bundne serviceydelser.

Stk. 5. Pengeinstitutter er sammen med 
staten, kreditinstitutter omfattet af § 4 b i 
lov om visse kreditinstitutter og udenland
ske kreditinstitutter, der opfylder betingel
serne i §§ 6 a eller 6 c, eneberettigede til 
ved henvendelse til offentligheden at 
tilbyde sig som modtagere af indlån.

Stk. 6. Pengeinstitutter skal drives i 
overensstemmelse med redelig forretnings- 
skik og god pengeinstitutpraksis. Finanstil
synet kan i tilfælde, hvor pengeinstitutter 
handler i strid hermed, give pålæg om, at 
denne handlemåde bringes til ophør.

Stk. 7. Her i landet registrerede datter
selskaber af pengeinstitutter, jf. § 37 a, 
stk. 2, der ikke selv er pengeinstitutter 
eller realkreditinstitutter, må ikke fra 
offentligheden modtage indlån eller andre 
midler, der skal tilbagebetales. Tilsvarende 
gælder for her i landet registrerede sel
skaber, der ikke er pengeinstitutter eller

realkreditinstitutter, og som er ligestillet 
med datterselskaber efter § 37 a, stk. 12. 
Finanstilsynet kan undtage fra bestemmel
serne i 1. og 2. pkt.

§ 1 a. Pengeinstitutter kan midlertidigt 
drive anden virksomhed til afvikling af 
forud indgåede engagementer eller med 
henblik på medvirken ved omstrukturering 
af erhvervsvirksomheder. Indberetning 
herom skal gives til Finanstilsynet.

Stk. 2. Pengeinstitutter kan drive anden 
virksomhed, der er accessorisk til pengein
stitutvirksomhed. Finanstilsynet kan be
stemme, at den accessoriske virksomhed 
skal udøves af et andet selskab.

Stk. 3. Pengeinstitutter må gennem 
datterselskaber drive forsikringsvirksom
hed og realkreditvirksomhed.

§ 2. Banker, sparekasser og andelskas
ser er forpligtigede og eneberettigede til i 
deres navn at benytte henholdsvis ordet 
»bank«, »sparekasse« eller »andelskasse« 
alene eller i sammensætning, jf. dog §§ 52 
g og 52 o. Andre virksomheder, bortset 
fra banker, der er oprettet ved særlig lov, 
må ikke i deres navn eller til betegnelse af 
virksomheden benytte ordene »bank«, 
»sparekasse« eller »andelskasse« eller 
betegnelser, der er egnet til at fremkalde 
det indtryk, at de er pengeinstitut. En bank 
må ikke betegne sin virksomhed på en 
måde, der er egnet til at fremkalde det 
indtryk, at den er landets nationalbank. 
Såfremt en sparekasse eller andelskasse 
driver virksomhed under andet navn end 
hovednavnet, skal hovednavnet tilføjes 
binavnet.

Stk. 2. Et udenlandsk kreditinstitut kan 
dog benytte det samme navn, som kredit
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instituttet benytter i hjemlandet. Er der 
risiko for forveksling med et andet her i 
landet anvendt navn, kan Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen kræve en forklarende 
tilføjelse.

Kapitel 2 
Stiftelse m.m.

§ 3. En banks aktiekapital skal mindst 
udgøre et beløb svarende til modværdien 
af 5 mio. ECU. Den tegnede aktiekapital 
skal være indbetalt, inden banken regi
streres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. 
Det samme gælder ved forhøjelse af aktie
kapitalen. Goodwill kan ikke anvendes 
som en del af den indbetalte kapital. De
ling af aktiekapitalen i aktieklasser med 
forskellig stemmeret kan ikke finde sted.

§ 4. I en sparekasse skal der være 
indbetalt en garantikapital på mindst et 
beløb svarende til modværdien af 5 mio. 
ECU. Antallet af garanter skal være 
mindst 50, der hver skal indbetale mindst 
1.000 kr.

Stk. 2. En garant må alene oppebære 
rente af sin indbetalte garantikapital. Ren
ten skal fremgå af vedtægterne, jf. § 7, nr.
3. Garanter kan ikke bringe fordringer på 
sparekassen i modregning mod deres for
pligtelser som garanter.

§ 4 a. I en andelskasse skal der være 
indbetalt en andelskapital på mindst et 
beløb svarende til modværdien af 5 mio. 
ECU. Antallet af andelshavere skal være 
mindst 50, der hver skal indbetale mindst
1.000 kr.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter en 
konkret vurdering tillade en mindre indbe
talt andelskapital, dog ikke under et beløb 
svarende til modværdien af 1 mio. ECU, 
såfremt andelskassen i sine vedtægter har 
begrænset sig til kun at have forretnings
steder i én bestemt kommune.

§ 5. (Ophævet).

Kapitel 3 
Tilladelse m.m.

§ 6. Pengeinstitutter skal have tilladel
se af tilsynet til at drive pengeinstitutvirk
somhed. Ansøgning om tilladelse skal 
indeholde en nærmere angivelse af arten 
af de påtænkte forretninger og af pengein
stituttets organisation. Ansøgningen skal 
desuden indeholde oplysninger om alle, 
der direkte eller indirekte ejer mindst 10 
pct. af kapitalen eller stemmerettighederne 
eller en kapitalandel, der giver mulighed 
for at udøve en betydelig indflydelse på 
forvaltningen af pengeinstituttet, samt om 
størrelsen af disse kapitalejeres kapitalan
del.

Stk. 2. Når Finanstilsynet har meddelt 
tilladelse til at drive pengeinstitut
virksomhed, skal pengeinstituttet regi
streres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. 
Med anmeldelse til registrering skal pen
geinstituttet indsende 2 daterede ek
semplarer af vedtægterne til Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen, der videresender det 
ene eksemplar til Finanstilsynet.

Stk. 3. Aktieselskabslovens bestemmel
ser om anmeldelse og registrering m.m. 
gælder tilsvarende for pengeinstitutter.

Stk. 4. Ved anmeldelse af vedtægtsæn
dringer skal pengeinstituttet indsende 2 
daterede eksemplarer med den fuldstændi
ge nye affattelse til Erhvervs- og Sel
skabsstyrelsen, der videresender det ene 
eksemplar til Finanstilsynet.

Stk. 5. For sparekasser og andelskasser 
fastsætter Erhvervs- og Selskabsstyrelsen 
regler om anmeldelse og registrering samt 
om gebyrer for anmeldelser, udskrifter 
m.v. og bekendtgørelse. Gebyrerne til
lægges udpantningsret.

Stk. 6. Efter indstilling fra tilsynet kan 
industriministeren nægte tilladelse, hvis et 
medlem af pengeinstituttets direktion eller 
bestyrelse
1) må skønnes ikke at have fyldestgøren

de erfaring til at udøve stillingen eller 
hvervet,

2) er dømt for strafbart forhold, og det 
udviste forhold begrunder en nærlig
gende fare for misbrug af stillingen 
eller hvervet, eller
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3) i stilling eller erhverv har udvist en 
sådan adfærd, at der er grund til at 
antage, at den pågældende ikke vil 
varetage stillingen eller hvervet på 
forsvarlig måde.
Stk. 7. Tilladelse kan desuden nægtes, 

hvis de i stk. 1 nævnte kapitalejere skøn
nes at ville modvirke en forsvarlig drift af 
pengeinstituttet.

Stk. 8. Når tilladelse nægtes, skal dette 
begrundes og meddeles ansøgeren senest 
seks måneder efter ansøgningens modta
gelse eller, hvis ansøgningen er ufuldstæn
dig, senest seks måneder efter, at ansø
geren har fremsendt de oplysninger, der er 
nødvendige for at træffe afgørelse. Der 
træffes under alle omstændigheder af
gørelse senest tolv måneder efter ansøg
ningens modtagelse.

Stk. 9. Finanstilsynet kan i overens
stemmelse med bestemmelserne i Rådets 
2. samordningsdirektiv suspendere be
handlingen af ansøgninger om godken
delse af pengeinstitutter, som direkte eller 
indirekte ejes af selskaber med hjemsted 
uden for De Europæiske Fællesskaber 
eller lande, som Fællesskabet har indgået 
samarbejdsaftale med.

§ 6 a. Et udenlandsk kreditinstitut, der 
er meddelt tilladelse i et andet land inden 
for De Europæiske Fællesskaber eller 
lande, som Fællesskabet har indgået sam
arbejdsaftale med, kan begynde at udøve 
virksomhed her i landet gennem en filial
2 måneder efter, at Finanstilsynet har 
modtaget meddelelse herom fra tilsyns
myndighederne i hjemlandet, jf. stk. 2. 
Filialen kan udøve de i bilag 1 nævnte 
aktiviteter, såfremt disse er omfattet af 
kreditinstituttets tilladelse i hjemlandet.

Stk. 2. Finanstilsynet skal fra hjem
landets tilsynsmyndigheder kræve følgen
de oplysninger:
1) en beskrivelse af filialens virksomhed, 

herunder oplysninger om organisation 
og de planlagte aktiviteter,

2) en erklæring om, at de planlagte akti
viteter er omfattet af kreditinstituttets 
tilladelse i hjemlandet,

3) filialens adresse,
4) navnene på filialens ledelse,

5) størrelsen af kreditinstituttets ansvarli
ge kapital og solvensnøgletal og

6) oplysninger om en eventuel garantiord
ning i hjemlandet omfattende filialens 
indskydere.
Stk. 3. I tilfælde af ændring af et for

hold, der er givet meddelelse om efter stk. 
2, nr. 1-4 og 6, skal kreditinstituttet give 
meddelelse herom til Finanstilsynet, senest 
en måned før ændringen foretages.

Stk. 4. Aktieselskabslovens bestemmel
ser om filialer af udenlandske aktiesel
skaber gælder ikke for de i stk. 1 nævnte 
filialer. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen 
kan fastsætte særlige regler for de i stk. 1 
nævnte filialer.

Stk. 5. Et udenlandsk kreditinstitut, der 
er meddelt tilladelse i et andet land inden 
for De Europæiske Fællesskaber eller 
lande, som Fællesskabet har indgået sam
arbejdsaftale med, kan begynde at udøve 
virksomhed her i landet som grænse
overskridende tjenesteydelser, når Finans
tilsynet har modtaget meddelelse herom 
fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet. 
Kreditinstituttet kan udøve de i bilag 1 
nævnte aktiviteter, når hjemlandets til
synsmyndigheder har erklæret, at disse er 
omfattet af kreditinstituttets tilladelse i 
hjemlandet.

Stk. 6. Et udenlandsk kreditinstitut, der 
etablerer repræsentationskontor her i lan
det, skal give Finanstilsynet meddelelse 
herom, senest samtidig med at kontoret 
etableres. Meddelelsen skal indeholde 
oplysninger om:
1) repræsentationskontorets adresse og
2) navnene på repræsentationskontorets 

ledelse.

§ 6 b. Et pengeinstitut, der ønsker at 
etablere en filial i et andet land inden for 
De Europæiske Fællesskaber eller lande, 
som Fællesskabet har indgået samarbejds
aftale med, skal meddele dette til Finans
tilsynet sammen med følgende oplysninger 
om filialen:
1) i hvilket land filialen ønskes etableret,
2) en beskrivelse af filialens virksomhed, 

herunder oplysninger om organisation, 
og de planlagte aktiviteter,

3) filialens adresse og
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4) navnene på filialens ledelse.
Stk. 2. Finanstilsynet videresender de i 

stk. 1 nævnte oplysninger og oplysninger 
om pengeinstituttets ansvarlige kapital og 
solvensnøgletal samt oplysninger om 
indskydergarantiordningen til tilsynsmyn
dighederne i værtslandet senest 3 måneder 
efter modtagelsen af oplysningerne og 
underretter pengeinstituttet herom. Samti
dig fremsendes erklæring om, at de plan
lagte aktiviteter er omfattet af pengeinsti
tuttets tilladelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undlade at 
fremsende de nævnte oplysninger, hvis der 
er grund til at betvivle, at pengeinstituttets 
administrative struktur og finansielle situa
tion er forsvarlig som grundlag for den 
påtænkte etablering. Finanstilsynet giver 
pengeinstituttet meddelelse herom inden 3 
måneder fra modtagelsen af de i stk. 1 
nævnte oplysninger.

Stk. 4. Pengeinstituttet er forpligtet til 
at meddele Finanstilsynet og værtslandets 
tilsynsmyndigheder enhver ændring i de i 
stk. 1 nævnte forhold, senest en måned før 
ændringen foretages.

Stk. 5. Et pengeinstitut, der ønsker at 
udøve virksomhed i form af grænse
overskridende tjenesteydelser i et andet 
land inden for De Europæiske Fællesska
ber eller lande, som Fællesskabet har 
indgået samarbejdsaftale med, skal give 
Finanstilsynet meddelelse herom med 
angivelse af, i hvilket land virksomhed 
ønskes påbegyndt, og hvilke aktiviteter 
der ønskes udøvet.

Stk. 6. Finanstilsynet videregiver den i 
stk. 5 nævnte meddelelse samt en er
klæring om, at de planlagte aktiviteter er 
omfattet af pengeinstituttets tilladelse, til 
tilsynsmyndigheden i værtslandet, senest 
en måned efter modtagelsen af den i stk. 
5 nævnte meddelelse.

§ 6 c. Lovens bestemmelser gælder for 
filialer af pengeinstitutter, der har hjem
sted i et land uden for De Europæiske 
Fællesskaber eller lande, som Fællesskabet 
har indgået samarbejdsaftale med, med de 
afvigelser, filialforholdet nødvendiggør, 
eller som er fastsat i eller i medfør af 
international aftale. Aktieselskabslovens

bestemmelser om filialer af udenlandske 
aktieselskaber gælder tilsvarende for filia
ler af udenlandske sparekasser og andels
kasser.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsætter bestem
melser i henhold til stk. 1 ,1 . pkt., samt 
bestemmelser om tilladelse til filialer af 
udenlandske pengeinstitutter, herunder om 
at Finanstilsynet kan undtage fra bestem
melserne.

§ 7. En sparekasses vedtægter skal 
indeholde bestemmelser om:

1) sparekassens navn og eventuelle bi
navne,

2) den kommune her i landet, hvor 
sparekassen skal have hjemsted (ho
vedkontor),

3) garantikapitalens størrelse og forrent- 
ning,

4) garanter og de forpligtelser, der på
hviler disse,

5) repræsentantskab, bestyrelse, direk
tion og revision,

6) indkaldelse til repræsentantskabs
møder og valg til repræsentantskab, 
jf. 8 1, stk. 3,

7) tid og sted for det ordinære repræ
sentantskabsmøde,

8) hvilke anliggender der skal behandles 
på ordinært repræsentantskabsmøde,

9) regnskabsaflæggelse og anvendelse 
af overskud,

10) ændring af vedtægter, og
11) frivilligt ophør af virksomheden.

8 7 a. En andelskasses vedtægter skal 
indeholde bestemmelser om:

1) andelskassens navn og eventuelle 
binavne,

2) den kommune her i landet, hvor an- 
delskassen skal have hjemsted (ho
vedkontor),

3) andelskapitalens størrelse og de en
kelte andelshaveres andel i andel
skassens egenkapital,

4) betingelserne for medlemskab, her
under om retten til optagelse og 
adgangen til udtræden,

5) de forpligtelser, der påhviler andels
haverne,
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6) generalforsamling, bestyrelse, direk
tion og revision,

7) indkaldelse til generalforsamling,
8) tid og sted for den ordinære general

forsamling,
9) hvilke anliggender der skal behandles 

på den ordinære generalforsamling,
10) regnskabsaflæggelse og anvendelse 

af overskud,
11) vedtagelse af forslag på generalfor

samlingen, herunder ændringer af 
vedtægter,

12) frivilligt ophør af virksomheden, og
13) bestemmelser om indløsning af an

delskapitalen.
Stk. 2. Såfremt en andelskasse er med

lem af en sammenslutning som omhandlet 
i §§ 15 f-15 m, skal dette fremgå af ved
tægterne.

Kapitel 3 a 
Ejerforhold

§ 7 b. Finanstilsynet skal underrettes 
om og på forhånd godkende enhver fysisk 
eller juridisk persons direkte eller indirek
te erhvervelse af en kvalificeret andel i et 
pengeinstitut samt sådanne forøgelser af 
den kvalificerede andel, der medfører, at 
denne udgør eller overstiger en grænse på 
henholdsvis 20 pct., 33 pct. og 50 pct., 
eller at pengeinstituttet bliver et dattersel
skab.

Stk. 2. Ved kvalificeret andel forstås 
direkte eller indirekte besiddelse af mindst 
10 pct. af kapitalen eller stemmerettig
hederne eller en andel, som giver mulig
hed for at udøve en betydelig indflydelse 
på forvaltningen af pengeinstituttet eller, 
jf. § 24, en anden virksomhed, hvori den 
kvalificerede andel besiddes.

Stk. 3. Erhvervelse eller forøgelse af 
andelen som nævnt i stk. 1 kan kun god
kendes, når dette ikke strider mod hen
synet til at sikre en forsvarlig drift af 
pengeinstituttet. Finanstilsynets godken
delse eller afslag skal foreligge senest 3 
måneder efter underretning om den på
tænkte investering.

Stk. 4. Finanstilsynet kan ved godken
delse af en erhvervelse eller forøgelse

efter stk. 1 fastsætte en frist for gennem
førelsen af denne.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i overens
stemmelse med bestemmelserne i Rådets 
2. samordningsdirektiv suspendere be
handlingen af en ansøgning om et selskabs 
direkte eller indirekte erhvervelse af de i 
stk. 1 fastsatte andele i et pengeinstitut, 
hvis selskabet ligger uden for De Europæ
iske Fællesskaber eller lande, som Fælles
skabet har indgået samarbejdsaftale med.

Stk. 6. Kapitalejere, som har en andel 
på mindst 10 pct., og som påtænker at 
mindske denne andel, således at den falder 
under en af de i stk. 1 fastsatte grænser, 
skal underrette Finanstilsynet herom og 
angive størrelsen af den påtænkte frem
tidige andel.

Stk. 7. Når et pengeinstitut får kend
skab til erhvervelser eller afhændelser af 
andele som nævnt i stk. 1 og 6, skal pen
geinstituttet straks give Finanstilsynet 
meddelelse herom.

Stk. 8. Pengeinstitutterne skal en gang 
om året inden udgangen af juni måned 
give Finanstilsynet meddelelse om navne
ne på de kapitalejere, som ejer en kvalifi
ceret andel i pengeinstituttet, og om stør
relsen af disse andele.

8 7 c. Såfremt kapitalejere, der er i 
besiddelse af en af de i § 7 b, stk. 1, fast
satte andele i et pengeinstitut, modvirker 
en forsvarlig drift af pengeinstituttet, kan 
Finanstilsynet ophæve den stemmeret, der 
er knyttet til de pågældende ejeres kapital
andele, eller påbyde pengeinstituttet at 
følge bestemte retningslinier.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ophæve den 
stemmeret, der er knyttet til kapitalandele 
ejet af fysiske eller juridiske personer, 
som ikke overholder forpligtelsen i § 7 b, 
stk. 1, til forudgående underretning af 
Finanstilsynet. Kapitalandele tildeles igen 
fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet kan 
godkende erhvervelsen.

Stk. 3. Finanstilsynet skal ophæve den 
stemmeret, der er knyttet til kapitalandele 
ejet af fysiske eller juridiske personer, 
som har erhvervet andele som omhandlet 
i § 7 b, stk. 1, uanset at Finanstilsynet har
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afslået at godkende denne erhvervelse af 
kapitalandele.

Stk. 4. Har Finanstilsynet ophævet 
stemmeretten i medfør af stk. 1-3, kan 
kapitalandelen ikke indgå i opgørelsen af 
den på en generalforsamling repræsentere
de stemmeberettigede kapital.

Kapitel 4 
Ledelse

A. Banker 
§ 8. Indkaldelse til generalforsamling 

skal ske offentligt. Pressen skal have 
adgang til generalforsamlingerne.

§ 8 a. For banker,
a) der har et meget betydeligt antal aktio

nærer, og
b) hvis vedtægter foreskriver, at alle 

aktionærerne skal have noteret deres 
aktier på navn,

kan tilsynet, hvor særlige hensyn taler 
derfor, tillade, at det i vedtægterne be
stemmes, at aktionærerne udøver deres 
stemmeret på generalforsamlingen gennem 
delegerede, der er udpeget af aktionærerne 
ved valg på lokale aktionærmøder. Alle 
øvrige rettigheder, som tilkommer den 
enkelte aktionær, skal opretholdes, her
under retten til at møde på generalforsam
lingen og tage ordet der.

Stk. 2. Ordningen skal omfatte samtlige 
aktionærer og skal vedtages med den 
stemmeflerhed, som i bankens vedtægter 
foreskrives for vedtægtsændringer. Regler 
om valgordningen og om gennemførelse 
af valg af delegerede skal godkendes af 
tilsynet og fremgå af vedtægterne.

Stk. 3. Aktionærer, som på generalfor
samlingen har modsat sig de fornødne 
vedtægtsændringer, har krav på indløsning 
af deres aktier. Aktieselskabslovens § 19, 
stk. 2, finder tilsvarende anvendelse.

§ 9. Bestyrelsen skal bestå af mindst 5 
medlemmer, hvoraf 1 medlem udnævnes 
af erhvervsministeren.

Stk. 2. Til varetagelse af bestemte i 
vedtægterne angivne opgaver, herunder 
valg af bestyrelse, kan der foruden be
styrelsen findes et repræsentantskab. Re

præsentantskabets medlemmer er med 
hensyn til varetagelsen af deres hverv 
undergivet samme ansvar som bestyrelsen.

B. Sparekasser
§ 10. En sparekasse skal have et re

præsentantskab, en bestyrelse og en direk
tion.

§ 11. Repræsentantskabet er sparekas
sens øverste myndighed.

Stk. 2. Repræsentantskabet skal have 
mindst 21 medlemmer. Repræsentanterne 
vælges for en periode på 4 år. Såfremt 
repræsentantskabet ved afgang bliver 
mindre end 21 medlemmer, skal supple
ringsvalg finde sted.

Stk. 3. Stemmeberettigede ved valg af 
repræsentanter er sparekassens indskydere 
og garanter. Hver indskyder kan kun af
give én stemme. En garant har én stemme 
for hver 1.000 kr. indbetalt garantikapital, 
dog højst 20 stemmer. Regler om valgord
ningen, om stemmeret og om gennem
førelse af valg skal fremgå af vedtægterne.

Stk. 4. De indskydere og garanter, der 
afgiver stemme ved valg til repræsentant
skabet, vælger så stor en del af dette, som 
svarer til forholdet mellem det afgivne 
antal stemmer og det samlede antal stem
mer, der tilkommer sparekassens indsky
dere og garanter, dog mindst '/3 af repræ
sentanterne. De øvrige medlemmer vælges 
alene af de stemmeberettigede garanter og 
i sparekasser uden stemmeberettigede 
garanter, jf. § 56, stk. 5, af det afgående 
repræsentantskab. Det bør tilstræbes, at 
repræsentantskabet sammensættes alsidigt 
såvel i geografisk som i erhvervsmæssig 
henseende.

Stk. 5. Såfremt enhver indskyder i 
sparekassen har ret til at indtræde som 
garant, og antallet af stemmer, der kan 
afgives af garanter, er mindst 1.000, kan 
det, uanset bestemmelserne i stk. 3 og 4, 
i sparekassens vedtægter fastsættes, at 
repræsentantskabet alene vælges af garan
terne. En garant har én stemme for hver
1.000 kr. indbetalt garantikapital, dog 
højst 20 stemmer.

Stk. 6. Såfremt en sparekasse har tabt 
en del af sin garantikapital, skal sparekas-
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sen give oplysning herom til personer, der 
ønsker at indtræde som garanter.

Stk. 7. Indkaldelse til repræsentant
skabsmøde skal ske offentligt. Pressen 
skal have adgang til møderne.

§ 12. Med de afvigelser, der fremgår 
af denne lovs bestemmelser, finder aktie
selskabslovens § 49, stk. 2, 3. og 4. pkt., 
stk. 3-5 og stk. 7, 1. pkt., § 50, stk. 2, 1. 
og 2. pkt., § 51, stk. 1, § 54, stk. 1, 1.-3. 
pkt., og stk. 2-4, § 55 a, § 56, stk. 1, 1. 
pkt., stk. 2, 1. pkt., og stk. 4, § 57, § 64, § 
177 og § 178, stk. 1, tilsvarende anvendel
se på sparekasser.

§ 13. Bestyrelsen skal bestå af mindst 
5 medlemmer, hvoraf et udnævnes af 
erhvervsministeren, mens de øvrige væl
ges af repræsentantskabet.

Stk. 2. De bestyrelsesmedlemmer, der 
vælges af repræsentantskabet, udpeges for 
højst 4 år ad gangen.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer skal 
afgå senest 4 måneder efter udløbet af det 
år, i hvilket de er fyldt 70 år. I tilfælde af 
afgang, hvorved antallet af de af repræsen
tantskabet valgte medlemmer kommer 
under 4, kan bestyrelsen supplere sig med 
nye medlemmer indtil førstkommende 
ordinære repræsentantskabsmøde. Et be
styrelsesmedlem kan til enhver tid udtræde 
af bestyrelsen eller afsættes af den, som 
har valgt eller udnævnt ham.

§ 13 a. (Ophævet).

§ 14. (Ophævet).

§ 15. (Ophævet).

C. Andelskasser
§ 15 a. En andelskasse skal have en 

generalforsamling, en bestyrelse og en 
direktion.

§ 15 b. Generalforsamlingen er an- 
delskassens øverste myndighed og udgøres 
af andelskassens andelshavere.

Stk. 2. Enhver andelshaver har ret til at 
møde på generalforsamlingen og tage

ordet der. Hver andelshaver har én stem
me.

Stk. 3. Indkaldelse til generalforsam
lingen skal ske offentligt. Pressen skal 
have adgang til møderne.

§ 15 c. Til varetagelse af bestemte i 
vedtægterne angivne opgaver, herunder 
valg af bestyrelse, kan der foruden be
styrelsen findes et repræsentantskab. Re
præsentantskabets medlemmer er med 
hensyn til varetagelsen af deres hverv 
undergivet samme ansvar som bestyrelsen.

§ 15 d. Bestyrelsen forestår sammen 
med direktionen ledelsen af andelskassen. 
Den fører tilsyn med andelskassens virk
somhed og påser, at denne ledes på for
svarlig måde og i overensstemmelse med 
denne lov og andelskassens vedtægter. 
Bestyrelsen skal herunder påse, at bog
føringen og formueforvaltningen kontrol
leres på en efter andelskassens forhold 
tilfredsstillende måde.

Stk. 2. Bestyrelsen er kun beslutnings
dygtig, hvis et flertal af medlemmerne er 
til stede. Beslutning må dog ikke tages, 
uden at så vidt muligt samtlige bestyrel
sesmedlemmer har haft adgang til at delta
ge i sagens behandling. Har et medlem af 
bestyrelsen forfald, og er der valgt en 
suppleant, skal der gives denne adgang til 
at træde i medlemmets sted, så længe 
forfaldet varer.

Stk. 3. Bestyrelsen skal ved en for
retningsorden træffe nærmere bestemmelse 
om udførelsen af sit hverv.

§ 15 e. Bestyrelsen skal bestå af 
mindst 5 medlemmer. 1 medlem ud
nævnes af erhvervsministeren, såfremt 
andelskassen ikke er tilsluttet en sammen
slutning efter kapitel 4 D. I øvrigt vælges 
medlemmerne af generalforsamlingen, jf. 
dog § 15 c.

Stk. 2. Bestemmelserne i § 13, stk. 2 
og 3, 1. og 3. pkt., samt aktieselskabs
lovens § 49, stk. 2, 3. og 4. pkt., stk. 3-5 
og stk. 7, 1. pkt., § 50, stk. 2, 1. og 2. 
pkt., § 51, stk. 1, § 54, stk. 1, 1.-3. pkt., 
og stk. 2-4, § 55 a, § 64, § 177 og § 178,
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stk. 1, finder tilsvarende anvendelse på 
andelskasser.

Stk. 3. Såfremt en andelskasse har tabt 
en del af andelskapitalen, skal andelskas
sen give oplysning herom til personer, der 
ønsker at tegne andelskapital.

Stk. 4. De for aktieselskaber gældende 
regler om nedsættelse af aktiekapital fin
der med de fornødne tillempelser anven
delse for nedsættelse af andelskapital i 
andelskasser.

D. Sammenslutning a f  andelskasser 
§ 15 f. Flere andelskasser kan i fælles

skab opfylde lovens krav, såfremt de er 
medlemmer af en sammenslutning af 
andelskasser, der har fået tilladelse efter § 
6. Tilladelse forudsætter, at sammenslut
ningen opfylder de i De Europæiske Fæl
lesskabers direktiv af 12. december 1977, 
art. 2, stk. 4 a, nævnte betingelser. Sam
menslutningen anses herefter for ét pen
geinstitut i relation til bestemmelserne i 
lovens kapitel 1-3 a, 4 E og 5-13.

Stk. 2. Nye andelskasser kan oprettes 
med en andelskapital, der udgør mindst
500.000 kr., såfremt de ved stiftelsen 
optages i en sammenslutning.

Stk. 3. Tilsluttede andelskasser skal i 
deres navn angive medlemskab af sam
menslutningen.

Stk. 4. §§ 1-2, § 4 a, stk. 1, 2. pkt., § 
6, stk. 2 og 3, § 7 a, §§ 15 a-15 d, § 15 e, 
stk. 1, 1. og 3. pkt., og stk. 2-4, § 16, stk.
1, § 16 a, § 17, § 19, § 20, §§ 29-33, § 
34, stk. 2-6, § 36, § 37, stk. 1-5, § 37 a, 
stk. 1-8 og stk. 10-14, § 39 a, §§ 40-42, § 
46, § 47 a, 1. pkt., § 47 b, § 47 c, § 47 d, 
stk. 2-4, § 4 7  e, § 4 8  og §§ 49-51, jf. §§ 
53 og 54, finder desuden anvendelse på 
tilsluttede andelskasser.

§ 15 g. Sammenslutningens vedtægter 
skal indeholde bestemmelser om de for
hold, der er nævnt i § 7 a, nr. 1 og 2 og 
6-14, samt bestemmelser om:
1) at sammenslutningen og dens med

lemmer udgør en enhed efter lovens § 
15 f, stk. 1,

2) at sammenslutningen og dens med
lemmer hæfter solidarisk for de for

pligtelser, der påhviler sammenslut
ningen og dennes medlemmer,

3) hvorledes sammenslutningens eventu
elle underskud skal fordeles mellem de 
tilsluttede andelskasser indbyrdes,

4) de tilsluttede andelskassers andel i 
sammenslutningens overskud og egen
kapital og

5) regler om medlemskab, udtræden og 
udelukkelse af sammenslutningen.

§ 15 h. Sammenslutningen skal have 
en generalforsamling, en bestyrelse og en 
direktion og kan have et repræsentantskab.

§ 15 i. Generalforsamlingen er sam
menslutningens øverste myndighed. De 
enkelte andelskassers stemmeret udøves på 
generalforsamlingen gennem delegerede, 
der er udpeget af de enkelte andelskassers 
øverste selskabsorganer. Den nærmere 
gennemførelse af valget af delegerede skal 
fremgå af sammenslutningens vedtægter.

Stk. 2. Enhver andelshaver i en tilslut
tet andelskasse har ret til at møde på sam
menslutningens generalforsamling og tage 
ordet der.

Stk. 3. Indkaldelse til generalforsam
lingen skal ske offentligt. Pressen skal 
have adgang til møderne.

§ 15 j. Bestyrelsen skal bestå af mindst 
5 medlemmer, hvoraf 1 medlem udnævnes 
af erhvervsministeren, medens de øvrige 
medlemmer vælges af generalforsamlingen 
eller, hvis sammenslutningens vedtægter 
bestemmer det, af repræsentantskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen for sammenslut
ningen skal godkende de tilsluttede an
delskassers vedtægter og skal påse, at 
disse ikke strider mod denne lov eller mod 
sammenslutningens vedtægter. Bestyrelsen 
kan, hvis det kræves af tilsynet, foretage 
ændringer i de tilsluttede andelskassers 
vedtægter.

Stk. 3. Bestemmelserne i § 13, stk. 2 
og 3, 1. og 3. pkt., § 15 d, stk. 2 og 3, 
samt aktieselskabslovens § 49, stk. 2, 3. 
og 4. pkt., stk. 3-5 og stk. 7, 1. pkt., § 50, 
stk. 2, 1. og 2. pkt., § 51, stk. 1, § 54, stk. 
1 ,3 . pkt., og stk. 2-4, § 55 a, § 64, § 177 
og § 178, stk. 1, finder tilsvarende an
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vendelse på en sammenslutning af andels
kasser.

Stk. 4. Bestyrelsens flertal skal vælges 
af generalforsamlingen eller, hvis sam
menslutningens vedtægter bestemmer det, 
af repræsentantskabet.

§ 15 k. Bestyrelsen forestår sammen 
med direktionen ledelsen af sammenslut
ningen. Den fører tilsyn med sammen
slutningens virksomhed og påser, at denne 
og de tilsluttede andelskasser ledes på 
forsvarlig måde og i overensstemmelse 
med denne lov og de tilsluttede andelskas
sers og sammenslutningens vedtægter. 
Bestyrelsen skal herunder påse, at bog
føringen og formueforvaltningen kontrol
leres på tilfredsstillende måde.

Stk. 2. Sammenslutningens ledelse er 
beføjet til at udstede forskrifter til med
lemmerne for derigennem at sikre, at 
sammenslutningen og dens medlemmer 
kan opfylde lovens og vedtægternes krav.

§ 15 1. En tilsluttet andelskasses be
styrelse og direktion skal give sammen
slutningens revisorer adgang til at foretage 
de undersøgelser, som revisorerne finder 
nødvendige, og skal sørge for, at de får de 
oplysninger og den bistand, som revisorer
ne anser for nødvendige for udførelse af 
deres hverv.

§ 15 m. Udtræden eller udelukkelse fra 
en sammenslutning kræver tilladelse fra 
tilsynet og kan kun ske med mindst 6 
måneders varsel til udgangen af et regn
skabsår. Tilladelse kan tidligst meddeles, 
når regnskabet for dette regnskabsår er 
godkendt, men har virkning fra udgangen 
af det nævnte regnskabsår.

E. Fælles bestemmelser
§ 16. Bestyrelsesmedlemmer og direk

tører skal være myndige. De skal have 
bopæl her i landet, medmindre erhvervs
ministeren undtager fra dette krav. Kravet 
om bopæl anvendes ikke i det omfang, 
andet er fastsat i medfør af international 
aftale eller ved bestemmelser fastsat af 
erhvervsministeren.

Stk. 2. Vederlag til det af erhvervs
ministeren udnævnte bestyrelsesmedlem 
udredes af vedkommende pengeinstitut og 
fastsættes efter regler, der gives af er
hvervsministeren.

§ 16 a. Reglerne om koncernrepræsen
tation i denne lov og i lov om aktiesel
skaber gælder ikke for medarbejdere i 
selskaber, gennem hvilke et pengeinstitut 
midlertidigt driver virksomhed i henhold 
til § 1 a, stk. 1.

§ 16 b. Ethvert medlem af bestyrelsen, 
en direktør, en valgt revisor eller den 
interne revisionschef kan forlange, at 
bestyrelsen indkaldes. En direktør, en 
valgt revisor eller den interne revisions
chef har ret til at være til stede og udtale 
sig ved bestyrelsesmøder, medmindre 
bestyrelsen i den enkelte sag træffer anden 
bestemmelse. De valgte revisorer og den 
interne revisionschef har altid ret til at 
deltage i bestyrelsesmøder under behand
ling af sager, der har betydning for revi
sionen eller for aflæggelse af regnskabet.

Stk. 2. De valgte revisorer og den 
interne revisionschef har pligt til at deltage 
i bestyrelsens behandling af de pågælden
de sager, såfremt det ønskes af blot ét 
bestyrelsesmedlem.

Stk. 3. Overforhandlingerne i bestyrel
sen skal der føres protokol, der underskri
ves af samtlige tilstedeværende medlem
mer. Et bestyrelsesmedlem, en direktør, en 
valgt revisor eller den interne revisions
chef, der ikke er enig i bestyrelsens be
slutning, har ret til at få sin mening indført 
i protokollen.

§ 17. Hvervet som bestyrelsesmedlem 
eller som medlem af en banks eller an
delskasses repræsentanskab kan ikke for
enes med stillingen som direktør. Dog kan 
bestyrelsen i en direktørs forfald midlerti
digt beskikke et af sine medlemmer eller 
i en bank eller andelskasse et medlem af 
repræsentantskabet til direktør. Den på
gældende kan i så fald ikke udøve stem
meret i de nævnte organer.

Stk. 2. Der skal inden 1 måned gives 
tilsynet meddelelse om valg, ansættelse og
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afgang af direktører, revisorer og bestyrel
sesmedlemmer.

§ 18. Pengeinstituttets bestyrelse skal 
udfærdige skriftlige retningslinier for 
pengeinstituttets væsentligste aktivitetsom
råder, hvori arbejdsdelingen mellem be
styrelse og direktion fastlægges.

Stk. 2. Et eksemplar af retningslinierne 
skal indsendes til Finanstilsynet, der lige
ledes skal orienteres skriftligt om eventu
elle ændringer.

§ 19. Uden bestyrelsens samtykke, 
som skal indføres i forhandlingsprotokol
len, må et pengeinstitut ikke yde lån til, 
stille garanti for eller modtage pant eller 
kaution fra:
1) bestyrelsesmedlemmer og direktører i 

pengeinstituttet eller
2) selskaber, hvori de i nr. 1 nævnte 

personer er direktører eller bestyrelses
medlemmer.
Stk. 2. Direktionen og bestyrelsen skal 

i særlig grad overvåge forsvarligheden og 
forløbet af de i stk. 1 nævnte engagemen
ter. Det samme gælder i banker og an
delskasser engagementer med medlemmer 
af repræsentantskabet og selskaber, i hvil
ke disse er direktører eller bestyrelsesmed
lemmer.

Stk. 3. Reglerne i stk. 1 og 2 gælder 
også for engagementer med personer, der 
er knyttet til pengeinstituttets direktører 
ved ægteskab, slægt- eller svogerskab i ret 
op- og nedstigende linje eller som søsken
de, og med selskaber, for hvilke sådanne 
personer er direktører.

Stk. 4. Direktører og funktionærer i et 
pengeinstitut må ikke for egen regning 
udføre eller deltage i spekulationsforret
ninger.

Stk. 5. Direktører, vicedirektører, un
derdirektører og dermed ligestillede samt 
filialbestyrere må ikke eje eller drive 
selvstændig erhvervsvirksomhed eller 
uden tilladelse fra erhvervsministeren som 
bestyrelsesmedlem, funktionær eller på 
anden måde deltage i ledelsen eller driften 
af anden erhvervsvirksomhed end pen
geinstituttet. De kan dog eje, drive og 
deltage i administrationen af fast ejendom.

Erhvervsministeren kan i ganske særlige 
tilfælde tillade undtagelser fra forbudet i 
1. pkt., 1. led.

Stk. 6. Bestyrelsen kan beslutte, at 
bogholderi- og kassefunktion varetages af 
samme person, når revisionen erklærer, at 
forretningsgangene er sikkerhedsmæssigt 
betryggende. Bestyrelsens beslutninger og 
revisionens erklæringer skal indføres i 
forhandlingsprotokollen, og genpart heraf 
skal samtidig indsendes til Finanstilsynet 
til orientering.

§ 20. Den tegningsret, der tilkommer 
medlemmer af ledelsen i et pengeinstitut, 
kan kun udøves af mindst to i forening.

Stk. 2. Til i øvrigt at forpligte et pen
geinstitut kræves underskrift af mindst to 
dertil bemyndigede personer. Bestyrelsen 
kan beslutte, at visse dispositioner fore
tages ved én persons underskrift eller i 
tilfælde af kvittering for indbetalinger 
alene ved maskinafstempling, når revi
sorerne erklærer, at forretningsgangene er 
sikkerhedsmæssigt betryggende. Bestyrel
sens beslutninger og revisionens erklærin
ger skal indføres i forhandlingsprotokol
len, og genpart heraf skal samtidig ind
sendes til Finanstilsynet til orientering.

Kapitel 5 
Solvens

§ 21. Den ansvarlige kapital med tillæg 
af kortfristet supplerende kapital, jf. § 22, 
stk. 2, skal til enhver tid udgøre mindst 8 
pct. af pengeinstituttets vægtede aktiver 
m.v., herunder poster med markedsrisiko. 
Finanstilsynet fastsætter nærmere regler 
for opgørelse af solvensprocenten.

Stk. 2. Erhvervsministeren bemyndiges 
til i ganske særlige tilfælde at ændre de i 
stk. 1 fastsatte solvenskrav.

Stk. 3. Hvis et medlem af et pengein
stituts bestyrelse, direktion eller revision 
må formode, at pengeinstituttet ikke op
fylder solvenskravet, jf. stk. 1, skal de 
pågældende straks meddele dette til Fi
nanstilsynet. Finanstilsynet kan fastsætte 
en frist, inden for hvilken solvenskravet 
skal være opfyldt.
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Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsætte 
regler om opgørelse og indberetning af 
pengeinstitutters renterisici og andre mar- 
kedsrisici.

§ 21 a. Et pengeinstituts ansvarlige 
kapital beregnes som summen af kerne
kapitalen efter de i stk. 3 nævnte fradrag 
og den supplerende kapital efter de i stk.
6, 7, 9 og 10 nævnte fradrag.

Stk. 2. Kernekapitalen består af indbe
talt aktie-, garanti- eller andelskapital samt 
af overkurs ved emission og reserver.

Stk. 3. Kernekapitalen reduceres med 
pengeinstituttets beholdning af egne aktier, 
immaterielle aktiver og årets løbende 
underskud.

Stk. 4. Den supplerende kapital består 
af opskrivningshenlæggelser, værdipapirer 
med ubestemt løbetid og andre kapitalind
skud, jf. § 22, stk. 1. Den supplerende 
kapital må sammen med kortfristet supple
rende kapital, jf. § 22, stk. 2, ikke med
regnes med mere end 100 pct. af kerneka
pitalen efter fradrag i henhold til stk. 3.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsætte 
bestemmelser om, at andre kapitalelemen
ter medregnes i opgørelsen af den ansvar
lige kapital.

Stk. 6. Har et pengeinstitut en kapital
andel i et andet kredit- eller finansierings
institut, der overstiger 10 pct. af sidst
nævntes aktie-, garanti- eller andelskapital, 
skal andelen fradrages ved beregningen af 
pengeinstituttets ansvarlige kapital. Endvi
dere fradrages pengeinstituttets efterstille
de kapitalindskud i de nævnte institutter. 
En midlertidig erhvervelse af aktier i et 
andet kredit- eller finansieringsinstitut skal 
dog ikke fradrages, når erhvervelsen er 
sket som led i en rekonstruktion.

Stk. 7. Har et pengeinstitut andre kapi
talandele samt efterstillede kapitalindskud 
i kredit- og finansieringsinstitutter end de 
i stk. 6 nævnte, der tilsammen overstiger 
10 pct. af pengeinstituttets ansvarlige 
kapital før fradrag i henhold til stk. 6, 9 
og 10, fradrages den overskydende del.

Stk. 8. Et pengeinstitut skal ikke fra
drage kapitalandele og efterstillede kapi
talindskud i andre kredit- og finansierings
institutter, som sammen med pengeinsti

tuttet er omfattet af konsolidering, jf. § 37
a.

Stk. 9. Et pengeinstitut, der ejer kapi
talandele i et datterselskab, der driver for
sikringsvirksomhed, skal ved beregning af 
pengeinstituttets ansvarlige kapital fra
drage et beløb svarende til den andel af 
forsikringsselskabets solvensmargen, som 
svarer til den direkte eller indirekte ejede 
andel af forsikringsselskabets selskabs
kapital. Har forsikringsselskabet ikke 
vedtægtsmæssigt hjemsted i Danmark, 
anvendes ved beregningen den solvens
margen, der fremkommer efter hjemlan
dets regler, dog mindst den solvensmar
gen, der fremkommer ved anvendelsen af 
de her i landet gældende regler for forsik
ringsselskaber med vedtægtsmæssigt 
hjemsted her i landet.

Stk. 10. Et pengeinstituts beholdning af 
kapitalandele, der overstiger de i § 24, stk.
1 og stk. 2, 1. pkt., nævnte grænser, jf. § 
24, stk. 3, fradrages ligeledes ved bereg
ningen af pengeinstituttets ansvarlige 
kapital.

Stk. 11. Et pengeinstituts kernekapital, 
opskrivningshenlæggelser, samt eventuelle 
kapitalelementer, jf. stk. 5, skal være 
fratrukket enhver form for skat, der kan 
forudses på det tidspunkt, hvor beløbet 
beregnes, eller det skal være behørigt 
tilpasset i det omfang, skat reducerer det 
beløb, hvormed denne kapital kan anven
des til dækning af risici eller tab.

§ 22. Værdipapirer med ubestemt 
løbetid og andre kapitalindskud medregnes 
ved opgørelsen af den ansvarlige kapital, 
såfremt følgende betingelser er opfyldt:
1) de må ikke kunne tilbagebetales på 

ihændehaverens initiativ eller uden 
Finanstilsynets godkendelse,

2) aftaler i forbindelse med gældsstiftelse 
skal give pengeinstituttet mulighed for 
at udskyde betaling af renter på gæl
den,

3) långiverens krav mod pengeinstituttet 
skal efterstilles al anden ikke-efter- 
stillet gæld,

4) de for udstedelsen af værdipapirerne 
gældende dokumenter skal indeholde 
bestemmelse om, at gæld og ikke-be-
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talte renter skal kunne medgå til dæk
ning af tab, uanset om det tillades 
pengeinstituttet at fortsætte sine aktivi
teter,

5) beløbet skal være indbetalt, og
6) når kapitalindskuddet har fast løbetid, 

indskrænkes det beløb, hvormed kapi
talindskuddet medregnes, årligt med 25 
pct. af den oprindelige kapital de sidste
3 år inden den aftalte forfaldsdato.

7) Beholdningen af egne beviser samt 
egne beviser, der tjener som sikkerhed 
for lån eller garantier, som er ydet af 
pengeinstituttet, modregnes i kapital
indskuddet efter fradrag i henhold til 
de i nr. 6 fastsatte regler. Erhvervelse 
af egne beviser skal godkendes af 
Finanstilsynet i henhold til nr. 1. Dog 
kan et pengeinstitut uden Finanstil
synets godkendelse erhverve op til 2 
pct. af den udstedte kapital.
Stk. 2. For kortfristet supplerende 

kapital gælder foruden betingelserne i stk.
1, nr. 1, 3, 4 og 5, følgende betingelser:
1) Der må ikke ske tilbagebetaling af 

hovedstolen eller betaling af renter af 
den kortfristede supplerende kapital, 
såfremt solvenskravet i § 21 ikke er 
opfyldt,

2) kapitalen skal have en oprindelig løbe
tid eller et opsigelsesvarsel på mindst
2 år,

3) den kortfristede supplerende kapital 
kan højst medregnes med 5,7 pct. af de 
vægtede poster med markedsrisiko, og

4) beholdningen af egne beviser samt 
egne beviser, der tjener som sikkerhed 
for lån eller garantier, som er ydet af 
pengeinstituttet, modregnes i kapital
indskuddet. Erhvervelse af egne be
viser skal godkendes af Finanstilsynet 
i henhold til stk. 1, nr. 1. Dog kan et 
pengeinstitut uden Finanstilsynets 
godkendelse erhverve op til 2 pct. af 
den udstedte kapital.

Stk. 3. Såfremt kapital som nævnt i stk. 
1 og 2 udstedes i form af massegældsbre
ve, skal pengeinstituttet benævne disse ka
pitalbeviser.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at et 
instituts nettofortjeneste ved handelsbe
holdningen indregnes i den kortfristede

supplerende kapital. Finanstilsynet fast
sætter nærmere regler for opgørelse af 
nettofortjenesten ved handelsbeholdnin
gen.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsætter nærmere 
regler for kapitalindskuddene i stk. 1 og 2 
og kan herunder fastlægge tidspunktet for 
kapitalindskuddenes nedskrivning og 
principper for konstatering af nedskriv- 
ningsbeløbets størrelse. Finanstilsynet 
fastsætter endvidere bestemmelser om 
opgørelsen af handelsbeholdningen.

Kapitel 6
Midlernes anbringelse og likviditet

§ 23. Et pengeinstituts engagement 
uden for handelsbeholdningen, jf. stk. 5, 
med en kunde eller gruppe af indbyrdes 
forbundne kunder må ikke overstige 25 
pct. af pengeinstituttets ansvarlige kapital, 
jf. § 21 a, stk. 1.

Stk. 2. Engagementer uden for handels
beholdningen, der udgør 10 pct. eller mere 
af den ansvarlige kapital, skal indberettes 
til Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet 
fastsætter nærmere bestemmelser om 
indberetningerne, herunder om undtagelse 
for indberetning af visse engagementer 
uden for handelsbeholdningen.

Stk. 3. Det samlede beløb af et pen
geinstituts engagementer uden for han
delsbeholdningen, der udgør 10 pct. eller 
mere af den ansvarlige kapital, må ikke 
overstige 800 pct. af pengeinstituttets 
ansvarlige kapital.

Stk. 4. Et pengeinstitut skal til enhver 
tid overholde de i stk. 1 og 3 fastsatte 
øvre engagementsgrænser. Overstiger 
engagementerne uden for handelsbehold
ningen de fastsatte grænser, skal Finanstil
synet omgående underrettes. Finanstilsynet 
kan under særlige omstændigheder give et 
pengeinstitut en bestemt tidsfrist til atter at 
overholde grænserne.

Stk. 5. Ved et engagement uden for 
handelsbeholdningen forstås summen af 
de dele af følgende poster, der ligger uden 
for handelsbeholdningen:
1) Tilgodehavender og kundens uudnytte

de trækningsrettigheder,
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2) garantier og andre poster under stre
gen,

3) kapitalandele,
4) rente- og valutakursrelaterede poster 

samt
5) andre mellemværender, der indebærer 

en kreditrisiko for instituttet.
Stk. 6. De i stk. 1 og 3 nævnte grænser 

finder ikke anvendelse på engagementer 
uden for handelsbeholdningen med virk
somheder, der indgår fuldt i konsoliderin
gen i henhold til § 37 a, stk. 9, stk. 11,2. 
pkt., eller stk. 12.

Stk. 7. Såfremt et engagement uden for 
handelsbeholdningen er garanteret af et 
kreditinstitut i zone A, jf. artikel 2, stk. 1,
4. led, i Rådets direktiv om solvensnøgle
tal, betragtes den garanterede del af enga
gementet uden for handelsbeholdningen 
som et engagement yden for handelsbe
holdningen med vedkommende kreditinsti
tut.

Stk. 8. Kapitalandele og efterstillede 
kapitalindskud i et datterselskab, der dri
ver forsikringsvirksomhed, medregnes 
ikke ved opgørelsen efter stk. 1 og 3 af 
pengeinstituttets engagement uden for 
handelsbeholdningen med det pågældende 
datterselskab. Pengeinstituttet kan dog 
højst undlade at medregne et beløb sva
rende til fradraget i pengeinstituttets an
svarlige kapital efter § 21 a, stk. 9.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsætte 
bestemmelser om, at der ved beregningen 
af de i stk. 1 og 3 nævnte grænser kan ses 
bort fra særlig sikre krav.

§ 23 a. Et pengeinstituts engagement, jf. 
stk. 5, med en kunde eller gruppe af ind
byrdes forbundne kunder må ikke over
stige 25 pct. af pengeinstituttets ansvarlige 
kapital med tillæg af kortfristet suppleren
de kapital.

Stk. 2. Engagementer, der udgør 10 pct. 
eller mere af den ansvarlige kapital med 
tillæg af kortfristet supplerende kapital, 
skal indberettes til Finanstilsynet hvert 
kvartal. Tilsynet fastsætter nærmere be
stemmelser om indberetningerne, herunder 
om undtagelse for indberetning af visse 
engagementer.

Stk. 3. Det samlede beløb af et pengein
stituts engagementer, der udgør 10 pct. 
eller mere af den ansvarlige kapital med 
tillæg af kortfristet supplerende kapital, 
må ikke overstige 800 pct. af pengeinsti
tuttets ansvarlige kapital med tillæg af 
kortfristet supplerende kapital.

Stk. 4. Et pengeinstitut skal til enhver 
tid overholde de i stk. 1 og 3 fastsatte 
øvre engagementsgrænser. Overstiger 
engagementerne de fastsatte grænser, skal 
Finanstilsynet omgående underrettes. 
Finanstilsynet kan efter anmodning fra et 
institut i særlige tilfælde tillade, at græn
sen i stk. 1 midlertidigt overskrides. Over
skridelsen medfører et tillæg til de vægte
de aktiver m.v.

Stk. 5. Ved et engagement forstås enga
gementet uden for handelsbeholdningen 
med tillæg af engagementet inden for 
handelsbeholdningen.

Stk. 6. De i stk. 1 og 3 nævnte grænser 
finder ikke anvendelse på engagementer 
med virksomheder, der indgår fuldt i 
konsolideringen i henhold til § 37 a, stk. 
9, stk. 11,2. pkt., eller stk. 12.

Stk. 7. Såfremt et engagement er garan
teret af et kreditinstitut i zone A, jf. artikel
2, stk. 1, 4. led, i Rådets direktiv om 
solvensnøgletal, betragtes den garanterede 
del af engagementet som et engagement 
med vedkommende kreditinstitut.

Stk. 8. Kapitalandele og efterstillede 
kapitalindskud i et datterselskab, der dri
ver forsikringsvirksomhed, medregnes 
ikke ved opgørelsen efter stk. 1 og 3 af 
pengeinstituttets engagement med det 
pågældende datterselskab. Pengeinstitutttet 
kan dog højst undlade at medregne et 
beløb svarende til fradraget i pengeinsti
tuttets ansvarlige kapital efter § 21 a, stk. 
9.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsætte be
stemmelser om
1) at der ved beregningen af de i stk. 1 

og 3 nævnte grænser kan ses bort fra 
særlig sikre krav og

2) tillæg til de vægtede aktiver m.v. ved 
midlertidige overskridelser af grænsen 
i stk. 1.
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§ 24. Et pengeinstitut må ikke eje eller 
belåne kapitalandele i et enkelt selskab til 
et højere bogført beløb end 15 pct. af 
pengeinstituttets ansvarlige kapital før 
fradrag i henhold til § 21 a, stk. 10. Pen
geinstituttets interesser i vedkommende 
virksomhed må dog ikke herved overstige 
den i § 23, stk. 1, nævnte grænse.

Stk. 2. Et pengeinstituts beholdning af 
kvalificerede andele, jf. § 7 b, stk. 2, må 
ikke overstige 60 pct. af pengeinstituttets 
ansvarlige kapital før fradrag i henhold til 
§ 21 a, stk. 10. Den bogførte værdi af de 
kapitalandele, som et pengeinstitut har 
erhvervet, må ikke overstige 100 pct. af 
pengeinstituttets ansvarlige kapital. Kapi
talandele, der fradrages ved beregning af 
pengeinstituttets ansvarlige kapital, eller 
kapitalandele i selskaber, som sammen 
med pengeinstituttet er omfattet af konso
lidering, medregnes ikke i de i stk. 1 og 
nærværende stykkes 1. og 2. pkt. nævnte 
grænser. Erhverver et pengeinstitut i hen
hold til § 1 a, stk. 1, aktiver fra en virk
somhed, må den bogførte værdi af erhver
velsen af disse aktiver ikke overstige den 
i stk. 1 nævnte grænse og skal medregnes 
under den i nærværende stykkes 2. pkt. 
nævnte grænse.

Stk. 3. Et pengeinstitut kan overskride 
de i stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., nævnte græn
ser, når der foretages fradrag for den 
overskydende del ved beregning af den 
ansvarlige kapital.

Stk. 4. Sammen med årsregnskabet skal 
pengeinstituttet give tilsynet en opgørelse 
over, hvad det ejer eller har belånt af 
aktier i banker, af garantibeviser i spare
kasser og af andelsbeviser i en andelskas
se.

Stk. 5. En bank må ikke erhverve eller 
som pant modtage egne aktier til et større 
samlet pålydende end 10 pct. af aktiekapi
talen.

Stk. 6. Såfremt et pengeinstitut yder 
lån til tegning af aktie-, andels- eller ga
rantikapital i dette ud over 5 pct. af pen
geinstituttets samlede aktie-, andels- hen
holdsvis garantikapital, skal der for det 
overskydende beløb være stillet uomtvi
stelig sikkerhed.

Stk. 7. En sparekasse må ikke erhverve 
eller som pant modtage egne garantibevi
ser. En andelskasse må ikke erhverve eller 
som pant modtage egne andelsbeviser.

Stk. 8. Uanset bestemmelsen i stk. 1 
kan de tilsluttede andelskasser i en sam
menslutning af andelskasser efter tilladelse 
fra Finanstilsynet eje hele aktiekapitalen i 
en bank.

Stk. 9. Ved opgørelsen af de i stk. 1, 2 
og 5 nævnte grænser indgår tillige de 
aktiekøbs- og aktiesalgsforretninger m.v., 
som pengeinstituttet har indgået. Tilsynet 
fastsætter nærmere bestemmelser herom.

§ 25. Et pengeinstitut må ikke eje fast 
ejendom eller have aktier (andele) i ejen
domsselskaber til en højere bogført værdi 
end 20 pct. af dets ansvarlige kapital. Til 
den bogførte værdi af pengeinstituttets 
faste ejendom medregnes udlån til datter
selskaber, der er ejendomsselskaber. Ejen
domme, som et pengeinstitut har erhvervet 
for deri at drive pengeinstitutvirksomhed, 
er dog ikke omfattet af bestemmelsen.

§ 26. Tilsynet kan undtage fra bestem
melserne i § 24, stk. 2, 2. pkt., og § 25.

§ 27. Et pengeinstitut må ikke uden 
tilladelse fra Finanstilsynet indgå engage
ment med virksomheder eller personer, 
som gennem aktiebesiddelse eller på an
den måde direkte eller indirekte har en 
afgørende indflydelse på pengeinstituttets 
dispositioner, eller som er domineret af 
virksomheder eller personer med en sådan 
indflydelse.

Stk. 2. Såfremt tilsynet skriftligt med
deler et pengeinstitut, at tilladelse efter 
stk. 1 er fornøden, må transaktionen ikke 
gennemføres, forinden tilsynets afgørelse 
er ændret. Det påhviler pengeinstituttet at 
godtgøre, at transaktionen lovligt kan 
foretages.

§ 27 a. Finanstilsynet kan fastsætte 
nærmere regler for transaktioner, der 
indgås mellem et pengeinstitut og virk
somheder, der direkte eller indirekte er 
forbundet med pengeinstituttet som datter
virksomheder, associerede virksomheder,
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moderselskab eller som moderselskabets 
associerede virksomheder og øvrige dat
tervirksomheder.

§ 28. Et pengeinstitut skal have en 
forsvarlig likviditet. Til likviditeten kan 
medregnes kassebeholdning, fuldt ud sikre 
og likvide anfordringstilgodehavender hos 
danske og udenlandske pengeinstitutter 
samt beholdning af sikre, let sælgelige, 
ubelånte værdipapirer og kreditmidler. 
Likviditeten skal udgøre mindst 15 pct. af 
de gældsforpligtelser, som det uanset 
mulige udbetalingsforbehold påhviler 
pengeinstituttet at betale på anfordring 
eller med kortere varsel end en måned. 
Likviditeten skal endvidere udgøre mindst 
10 pct. af pengeinstituttets samlede gælds- 
og garantiforpligtelser. Finanstilsynet fast
sætter nærmere regler for fradrag i gælds- 
og garantiforpligtelserne.

Stk. 2. Er kravene i stk. 1 ikke opfyldt, 
og bliver forholdet ikke berigtiget inden 8 
dage, skal pengeinstituttet omgående ind
berette dette til tilsynet. Tilsynet fastsætter 
en frist for opfyldelsen af kravene.

Kapitel 7
Regnskab, revision og konsolidering 

i koncernforhold

§ 29. For hvert regnskabsår udarbejder 
bestyrelse og direktion i overensstemmelse 
med lovgivningens og vedtægternes regler 
herom et årsregnskab bestående af resul
tatopgørelse, balance og noter. Endvidere 
udarbejdes en årsberetning. De opregnede 
dele udgør en helhed.

Stk. 2. Årsregnskab og årsberetning 
skal underskrives af direktionen og be
styrelsen. Mener en direktør eller et be
styrelsesmedlem, at årsregnskabet eller 
årsberetningen ikke bør godkendes, eller 
har han andre indvendinger mod disse, 
som han ønsker at gøre generalforsam
lingen eller i sparekasser repræsentant
skabet bekendt med, skal han gøre rede 
herfor i sin påtegning.

§ 30. Regnskabsåret er kalenderåret. 
Dog kan et pengeinstituts første regn

skabsperiode omfatte et kortere eller læn
gere tidsrum, dog højst atten måneder.

§ 31. Årsregnskabet skal opstilles på 
overskuelig måde i overensstemmelse med 
denne lov og forskrifter i henhold til lo
ven.

Stk. 2. Årsregnskabet skal give et 
retvisende billede af pengeinstituttets 
aktiver og passiver, dets økonomiske 
stilling samt resultatet.

Stk. 3. Såfremt en andelskasse er med
lem af en sammenslutning efter kapitel 4,
D, skal sammenslutningens årsregnskab 
optages som bilag til andelskassens års
regnskab.

Stk. 4. Hvis anvendelsen af bestemmel
ser i denne lov eller forskrifter i henhold 
til loven ikke er tilstrækkelige til at give et 
retvisende billede som nævnt i stk. 2, skal 
der gives yderligere oplysninger i årsregn
skabet.

Stk. 5. Årsregnskabet skal indeholde 
oplysninger om retshandler af større be
tydning, som har fundet sted mellem pen
geinstituttet og de virksomheder, som er 
direkte eller indirekte forbundne med 
pengeinstituttet, jf. § 1, stk. 2, nr. 5, 7 og 
8, i lov om visse selskabers aflæggelse af 
årsregnskab.

§ 32. Posterne i årsregnskabet værdian
sættes i overensstemmelse med følgende 
almindelige principper:
1) pengeinstituttet formodes at fortsætte 

sin virksomhed,
2) værdiansættelsesmetoderne må ikke 

ændres fra det ene regnskabsår til det 
næste,

3) værdiansættelsen skal i alle tilfælde 
ske under udvisning af behørig for
sigtighed og især således:
a) at kun den fortjeneste, der er kon

stateret på balancetidspunktet, 
medtages,

b) at der tages hensyn til alle forud
selige risici og eventuelle tab, som 
er opstået i løbet af det regnskabs
år, årsregnskabet vedrører, eller i et 
tidligere regnskabsår, selv om disse 
risici eller tab først bliver kendt 
mellem balancetidspunktet og det
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tidspunkt, på hvilket årsregnskabet 
udarbejdes, og

c) at der tages hensyn til enhver vær
diforringelse, hvad enten årsregn
skabet udviser tab eller fortjeneste,

4) der skal tages hensyn til indtægter og 
udgifter vedrørende det år, som regn
skabet omfatter, uanset betalingstids- 
punkt,

5) aktiv- og passivposternes bestanddele 
skal værdiansættes hver for sig, og

6) åbningsbalancen for hvert år skal svare 
til balancen for det foregående år.
Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsætte

regler, hvorefter værdipapirer, der ikke er 
anlægsaktiver, finansielle instrumenter, 
gældsposter og hensættelser, opføres til 
markedsværdien.

Stk. 3. De almindelige principper i stk. 
1 kan fraviges i undtagelsestilfælde. Even
tuelle fravigelser skal anføres i noterne og 
behørigt begrundes tillige med angivelse 
af deres indvirkning på pengeinstituttets 
aktiver og passiver, dets økonomiske 
stilling og resultatet.

§ 33. Årsberetningen skal indeholde en 
redegørelse for udviklingen i pengeinsti
tuttets økonomiske aktiviteter og forhold. 
Hvis årsregnskabet i væsentlig grad er 
påvirket af usædvanlige forhold, samt hvis 
der er væsentlig usikkerhed ved opgørel
sen af årsregnskabet, skal der gives op
lysning herom i en særskilt del af beret
ningen. Oplysningerne skal gives hver for 
sig og om muligt med beløbsangivelse.

Stk. 2. Årsberetningen skal endvidere 
indeholde omtale af:
1) betydningsfulde hændelser indtruffet 

efter regnskabsårets afslutning,
2) pengeinstituttets forventede udvikling

og
3) væsentlige udviklingsaktiviteter.

Stk. 3 . 1 pengeinstitutter, som har aktier 
optaget til notering på Københavns Fonds
børs, skal årsberetningen desuden inde
holde omtale af
1) årets resultat i forhold til den forvente

de udvikling, som pengeinstituttet i 
årets løb har offentliggjort, og begrun
delse for resultatets afvigelse i forhold 
hertil og

2) de ledelseshverv, som pengeinstituttets 
bestyrelses- og direktionsmedlemmer 
beklæder i andre danske aktieselska
ber, bortset fra 100 pct. ejede dattersel
skaber.
Stk. 4. Bestyrelsen skal i årsberetnin

gen eller i tilknytning til resultatopgørel
sen eller balancen stille forslag til beslut
ning vedrørende anvendelse af pengeinsti
tuttets overskud eller dækning af tab.

§ 34. Et pengeinstituts årsregnskab 
skal revideres af mindst to revisorer, hvor
af den ene skal være statsautoriseret. 
Mindst en af de øvrige revisorer skal 
enten være statsautoriseret eller registreret.

Stk. 2. Et pengeinstituts moder-, søster- 
og datterselskabers regnskaber skal revi
deres af de samme revisorer, som revi
derer pengeinstituttets regnskaber.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i særlige 
tilfælde dispensere fra kravet i stk. 2.

Stk. 4. De for aktieselskaber gældende 
revisionsbestemmelser finder med de 
fornødne tillempelser anvendelse på spare
kasser og andelskasser.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsætte 
bestemmelser om revisionens gennem
førelse i pengeinstitutter, herunder om 
oprettelse af interne revisionsafdelinger og 
systemrevisionsafdelinger og om system
revisionens gennemførelse i fælles data
centraler.

Stk. 6. Finanstilsynet kan afskedige en 
revisor, der findes åbenbart uegnet til sit 
hverv, og i stedet udpege en anden revi
sor, jf. herved stk. 1, der fungerer, indtil 
nyt valg kan foretages.

Stk. 7. Ved revisorskifte skal pengein
stituttet og revisor give tilsynet hver sin 
redegørelse, hvis skiftet skyldes særlige 
forhold.

Stk. 8. Finanstilsynet kan pålægge 
revisorerne enten alene eller sammen med 
den interne revisionschef at give oplys
ninger om pengeinstituttets forhold.

Stk. 9. Finanstilsynet kan foranstalte en 
ekstraordinær revision i et pengeinstitut. 
Pengeinstituttet kan pålægges at betale for 
revisionens udførelse. Finanstilsynet god
kender honorarets størrelse.
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Stk. 10. Revisor må ikke have lån i 
eller garanti fra pengeinstituttet, ligesom 
han ikke må stille pant eller påtage sig 
kaution for forpligtelser over for pengein
stituttet.

§ 35. Pengeinstituttet skal meddele 
Finanstilsynet oplysninger om forhold, der 
er af afgørende betydning for pengXinsti- 
tuttets fortsatte virksomhed. De valgte 
revisorer skal påse, at pengeinstituttet 
overholder denne forpligtelse.

§ 36. Det reviderede og af bestyrelsen 
godkendte årsregnskab og årsberetningen 
skal senest 8 dage efter afholdelse af det 
bestyrelsesmøde, hvor regnskabet er god
kendt, og senest 3 måneder efter regn
skabsperiodens afslutning indsendes til 
Finanstilsynet i to eksemplarer. En kopi af 
revisionsprotokollen skal samtidig ind
sendes til tilsynet.

Stk. 2. Dirigenten for generalforsam
lingen eller i sparekasser det repræsen
tantskabsmøde, hvor årsregnskabet og 
årsberetningen er forelagt til godkendelse, 
skal straks efter generalforsamlingen eller 
repræsentantskabsmødet give Finanstil
synet oplysning, om årsregnskabet er 
vedtaget uden ændringer. Hvis generalfor
samlingen eller repræsentantskabet fore
tager ændringer i det af bestyrelsen god
kendte regnskab eller årsberetningen, skal 
det endelige regnskab samt årsberetningen 
som godkendt af generalforsamlingen eller 
repræsentantskabet og med angivelse af de 
ændringer, der er foretaget, indsendes i to 
eksemplarer til Finanstilsynet inden 8 dage 
efter generalforsamlingen eller repræsen
tantskabsmødet. Generalforsamlingen eller 
repræsentantskabsmødet skal finde sted 
senest 4 måneder efter regnskabsårets 
udløb.

Stk. 3. Når Finanstilsynet modtager 
meddelelse om, at årsregnskabet og årsbe
retningen er godkendt af generalforsam
lingen eller repræsentantskabet, fremsen
der Finanstilsynet årsregnskabet og årsbe
retningen til Erhvervs- og Selskabsstyrel
sen, der bekendtgør modtagelsen i Stats
tidende. De modtagne årsregnskaber og

årsberetninger er offentligt tilgængelige i 
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

§ 37. Finanstilsynet fastsætter regler 
om pengeinstituttets regnskabsaflæggelse, 
herunder om årsregnskabets opstilling, 
indhold af resultatopgørelsens og balan
cens poster, ikke balanceførte poster, 
noter, værdiansættelser af de enkelte po
ster, årsberetning samt foreløbige årsregn
skaber.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsætter endvi
dere regler om:
1) månedlige balancer,
2) kvartalsvise og halvårlige regnskaber,
3) kapitaldækningsopgørelser ved udløbet 

af hvert kvartal og
4) regnskaber for filialer af kreditinstitut

ter med hjemsted i et land inden for 
De Europæiske Fællesskaber eller 
lande, som Fællesskabet har indgået 
samarbejdsaftale med.
Stk. 3. Finanstilsynet kan i særlige 

tilfælde bestemme, at et pengeinstitut skal 
indberette de i stk. 2 angivne oplysninger 
hyppigere.

Stk. 4. Finanstilsynet kan endvidere 
bestemme, at visse pengeinstitutter alene 
indsender balancer ved udløbet af hvert 
kvartal, og at de alene indsender halvårli
ge regnskaber og kapitaldækningsopgørel
ser.

Stk. 5. Den reviderede resultatopgørel
se og balance skal af pengeinstituttet se
nest to uger efter afholdelse af generalfor
samlingen eller for sparekasser det repræ
sentantskabsmøde, hvor årsregnskabet er 
godkendt, offentliggøres i et eller flere 
dagblade, der udkommer på pengeinstitut
tets hjemsted. Pengeinstituttets årsregn
skab og årsberetning skal endvidere på 
forlangende kunne udleveres i pengeinsti
tuttets filialer. Tilsvarende offentliggørelse 
og udlevering af regnskabet for første 
halvår skal ske inden 2 måneder efter 
halvårets udløb. Offentliggørelsen skal ske 
i en af tilsynet godkendt form.

Stk. 6. Ved regnskabsårets slutning 
skal ethvert pengeinstitut give Finanstil
synet alle oplysninger, som efter bestem
melse af Finanstilsynet er fornødne til 
tilvejebringelse af en pengeinstitutstatistik.
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§ 37 a. En virksomhed er et modersel
skab, hvis den
1) besidder flertallet af stemmerettighe

derne i en virksomhed,
2) er aktionær, anpartshaver eller ejer 

andre andele af en virksomheds egen
kapital (virksomhedsdeltager) og har 
ret til at udnævne eller afsætte et fler
tal i virksomhedens bestyrelse, direk
tion eller tilsvarende ledelsesorgan,

3) er virksomhedsdeltager og har ret til at 
udøve en bestemmende indflydelse 
over virksomheden på grund af ved
tægter eller aftale med denne i øvrigt,

4) er virksomhedsdeltager og i medfør af 
aftale med andre aktionærer, anparts
havere eller ejere af andele af egenka
pitalen råder over flertallet af stem
merettighederne i virksomheden eller

5) besidder kapitalandele i en virksomhed 
og udøver en bestemmende indflydelse 
over denne.
Stk. 2. Virksomheder, der har den i stk. 

1 angivne tilknytning til et finansielt hol
dingselskab, jf. stk. 4, eller til et pengein
stitut, er dattervirksomheder.

Stk. 3. Et moderselskab og dets datter
virksomheder udgør en koncern.

Stk. 4. En virksomhed anses for at 
være et finansielt holdingselskab, såfremt 
aktiviteten udelukkende eller hovedsagelig 
består i at besidde kapitalandele i datter
virksomheder, der er kreditinstitutter eller 
finansieringsinstitutter, og hvoraf mindst 
et datterselskab er et pengeinstitut.

Stk. 5. Ved kapitalinteresser forstås en 
virksomheds direkte eller indirekte be
siddelse af 20 pct. eller mere af stem
merettighederne eller kapitalen i en virk
somhed.

Stk. 6. Ved opgørelsen af stemmeret
tigheder og rettigheder til at udnævne eller 
afsætte medlemmer af ledelsesorganer 
medregnes både rettigheder, der besiddes 
af moderselskabet og dets datterselskaber.

Stk. 7. Ved opgørelsen af stemmeret
tigheder i en dattervirksomhed ses der bort 
fra stemmerettigheder, som knytter sig til 
kapitalandele, der besiddes af virksom
heden selv eller dennes dattervirksom
heder.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsætter regler 
om udarbejdelse af koncernregnskaber for 
koncerner, hvor moderselskabet er et 
finansielt holdingselskab eller et pengein
stitut. For de af disse regler omfattede 
selskaber finder lov om visse selskabers 
aflæggelse af årsregnskaber, bortset fra 
kapitel 8 a, ikke anvendelse.

Stk. 9. I koncerner, hvor moderselska
bet er et finansielt holdingselskab eller et 
pengeinstitut, finder §§ 21, 23-25, 27 og 
28 også anvendelse på koncernen. Moder
selskabet påser overholdelsen af disse 
bestemmelser.

Stk. 10. I koncerner, hvor modersel
skabet er et finansielt holdingselskab eller 
et pengeinstitut, finder bestemmelserne i § 
29, § 30, § 31, stk. 1, 2, 4 og 5, § 32, §
33, § 34, stk. 1 og 5-10, § 35, § 36, stk. 1, 
1. pkt., og stk. 2-3, § 37, stk. 1 og 6, § 50, 
stk. 1 og 4, samt § 50 b tilsvarende an
vendelse på koncernen og de enkelte kon
cernselskaber. Endvidere finder § 37, stk. 
2-5, anvendelse på koncernen, og § 36, 
stk. 1, 2. pkt., finder tilsvarende anvendel
se på det finansielle holdingselskab.

Stk. 11. Såfremt et finansielt holding
selskab eller et pengeinstitut alene eller 
sammen med andre virksomheder i kon
cernen besidder kapitalinteresser i et kre- 
dit- eller finansieringsinstitut, der ikke er 
en dattervirksomhed, og kredit- eller fi
nansieringsinstituttet drives i fællesskab 
med andre virksomheder, der ikke indgår 
i koncernen, skal der foretages en pro rata 
konsolidering af virksomheden i henhold 
til stk. 8, 9 og 10 i forhold til koncern
virksomhedernes andel af egenkapital og 
resultat i den virksomhed, hvori kapitalin
teressen besiddes. Hvis det finansielle 
holdingselskabs eller pengeinstituttets 
ansvar for virksomheden ikke er begræn
set til ejerandelen eller stemmerettigheder
ne, skal der foretages en fuld konsoli
dering i henhold til stk. 8, 9 og 10.

Stk. 12. Finanstilsynet kan bestemme, 
at stk. 8, 9 og 10 finder anvendelse i andre 
tilfælde, hvor pengeinstitutter alene eller i 
fællesskab har en sådan direkte eller in
direkte tilknytning til en virksomhed, at 
det må anses for påkrævet at anvende de 
nævnte regler.
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Stk. 13. Bestemmelserne i stk. 8, 9 og 
10 finder ikke anvendelse på selskaber, 
der er erhvervet af et pengeinstitut i hen
hold til § la, stk. 1, og selskaber, der 
driver forsikringsvirksomhed. Finanstil
synet kan dog beslutte, at bestemmelserne 
finder anvendelse.

Stk. 14. Finanstilsynet kan undtage fra 
bestemmelserne i stk. 8, 9 og 10.

Kapitel 8 
Anvendelse af årsoverskud

§ 38. Et pengeinstitut skal foretage de 
henlæggelser, der er nødvendige efter 
instituttets økonomiske stilling. Vedtæg
terne kan foreskrive pligt til henlæggelse.

§ 39. En sparekasses årlige overskud 
skal henlægges til egenkapitalen bortset 
fra beløb, der tillægges sparekassens med
arbejdere som led i aftaler om overskuds
deling.

Stk. 2. Repræsentantskabet kan dog 
bestemme, at der skal anvendes beløb til 
almennyttige eller velgørende formål. 
Sådanne beløb kan eventuelt henlægges til 
en særlig fond til senere udbetaling.

Stk. 3. Udgør en sparekasses solvens
procent, jf. § 21, stk. 1, mindre end 15 
pct., kan der til almennyttige eller vel
gørende formål højst anvendes 10 pct. af 
overskuddet.

Stk. 4. Overførsel til garantikapitalen 
fra sparekassens øvrige egenkapital er 
forbudt.

§ 39 a. Beslutning om fordelingen af 
det overskudsbeløb, en andelskasse har til 
disposition efter årsregnskabet, træffes af 
generalforsamlingen. Generalforsamlingen 
må ikke beslutte uddeling af højere ud
bytte end foreslået eller tiltrådt af bestyrel
sen. Er en andelskasse tilsluttet en sam
menslutning efter kapitel 4 D, skal udbe
taling af udbytte dog godkendes af sam
menslutningens ledelse.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan be
slutte, at der af andelskassens midler ydes 
gaver til almennyttige eller dermed lige
stillede formål, for så vidt det under hen
syn til hensigten med gaven, andelskas

sens økonomiske stilling samt omstændig
hederne i øvrigt må anses for rimeligt. 
Bestyrelsen kan til de formål, der er nævnt 
i 1. pkt., anvende beløb, som i forhold til 
andelskassens økonomiske stilling er af 
ringe betydning.

Kapitel 9
Bank-, sparekasse- og andelskasse- 

bøger og pengeinstitutters 
kontrakter i øvrigt

§ 40. Ved oprettelse af indskudskonto 
skal ejerens navn og adresse noteres.

Stk. 2. Såfremt der udstedes bank-, 
sparekasse- eller andelskassebøger, skal 
det på iøjnefaldende måde i bogen op
lyses, at denne lov, de til enhver tid gæl
dende vedtægter for pengeinstituttet og det 
sidste årsregnskab på begæring forevises 
enhver af pengeinstituttets indskydere.

Stk. 3. Kan indskud på bank-, spare – 
kasse- eller andelskassebog hæves, uden at 
der samtidig sker afskrivning i bogen, skal 
det på bogens titelblad og på hver enkelt 
side i bogen på iøjnefaldende måde an
gives, at bogens pålydende ikke er bevis 
for størrelsen af det beløb, der står på 
kontoen.

§ 41. Er der stillet kaution for lån ydet 
af et pengeinstitut, og udebliver låntager 
med hovedstol, afdrag eller renter, skal 
der inden 6 måneder efter de pågældende 
ydelsers forfaldsdag ved anbefalet brev 
gives meddelelse til enhver af kautioni
sterne eller til den eller dem af disse, der 
er bemyndiget til at modtage meddelelsen 
på samtlige kautionisters vegne. Undladel
se heraf medfører, at pengeinstituttet taber 
sit krav over for kautionisterne i det om
fang, disses regreskrav mod låntageren er 
blevet forringet ved undladelsen.

§ 41 a. Ved et pengeinstituts tegning 
af kapitalindskud omfattet af 8 22 må 
instituttet ikke samtidig tilbyde lånefinan
siering til køb af kapitalindskud.

8 42. Når det sandsynliggøres, at en 
bank-, sparekasse- eller andelskassebog 
eller et af et pengeinstitut udstedt indlåns
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bevis eller modtagelsesbevis er bortkom
met, er pengeinstituttet berettiget til ved 
bekendtgørelse, der indrykkes i Statstiden
de i det første nummer i et kvartal, med 3 
måneders varsel at indkalde ihændeha
veren. Hvis ingen melder sig, kan pen
geinstituttet udbetale, hvad der skyldes 
efter bank-, sparekasse- eller andelskasse- 
bogen eller beviset, til den, der efter pen
geinstituttets bøger er fordringshaver.

Kapitel 9 a 
Opsparing i pensionsøjemed (kapital
pension, rateopsparing og selvpension)

§ 42 a. Kapitalpension, rateopsparing 
og selvpension i et pengeinstitut kan an
bringes på en indlånskonto enten kontant 
eller som puljeindlån og kan endvidere 
anbringes i et særskilt depot.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsætter nær
mere regler for opsparing i puljer, her
under regler om administration, regnskab 
og revision, samt om kundeinformation.

§ 42 b. Opsparingen i den enkelte 
ordning skal anbringes på en eller flere af 
følgende måder:
1) Som indestående på en kontantfor- 

rentet indlånskonto.
2) I obligationer, herunder indeksobliga

tioner, skatkammerbeviser og konver
tible obligationer.

3) I aktier, tegningsretter og aktieretter til 
aktier.

4) I investeringsforeningsandele udstedt 
af investeringsforeninger eller afde
linger af sådanne, der omfattes af lov 
om investeringsforeninger.

5) I sparekassernes beviser for garantika
pital og andelskassernes beviser for 
andelskapital, såfremt beviserne ifølge 
sparekassens eller andelskassens ved
tægter er omsættelige.

6) I værdipapirer, som efter Finanstil
synets afgørelse kan sidestilles med de 
under nr. 1-5 nævnte aktiver.
Stk. 2. Puljer kan yderligere indgå i 

terminskontrakter samt erhverve eller 
udstede optioner, såfremt terminskontrak-

ten eller optionen er baseret på fremmed 
valuta eller baseret på værdipapirer, her
under værdipapirindeks, hvori anbringelse 
kan ske efter stk. 1, nr. 1-5, jf. stk. 3. 
Særskilte depoter kan kun erhverve de i 1. 
pkt. omhandlede optioner.

Stk. 3. De i stk. 1, nr. 2 og 3, nævnte 
aktiver skal være optaget til notering på 
Københavns Fondsbørs eller på et uden
landsk marked, som er omfattet af § 20, 
stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsfor
eninger. Opsparingen kan dog anbringes i 
aktier, tegningsretter og aktieretter til 
aktier og konvertible obligationer, der 
efter ansøgning af vedkommende aktiesel
skab til Københavns Fondsbørs med føje 
kan forventes optaget til notering. Optages 
aktiver som nævnt i 2. pkt. ikke til no
tering, skal de afhændes straks.

Stk. 4. Anvendes midler i særskilte 
depoter til anbringelse i aktier, tegnings
retter og aktieretter til aktier, konvertible 
obligationer og beviser for garantikapital 
i sparekasser og andelskapital i andelskas
ser, må værdien af værdipapirer udstedt af 
en enkelt emittent ikke overstige 20 pct. af 
de samlede midler. Der kan dog altid 
anbringes 25.000 kr. i værdipapirer ud
stedt af en enkelt emittent. Beløbet på
25.000 kr. reguleres efter reguleringstallet 
i § 20 i lov om indkomstskat og formue
skat for personer m.v.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsætter nær
mere regler for anbringelse i værdipapirer, 
herunder om registrering i Værdipapir
centralen, kontoudskrifter, værdiopgørelse 
og deponering.

§ 42 c. Bestemmelserne i dette kapitel 
finder også anvendelse på de i § 6 a 
nævnte kreditinstitutter.

Stk. 2. Kapitalpension, rateopsparing og 
selvpension anbragt på en indlånskonto i 
henhold til § 42 a, stk. 1, 1. pkt., skal 
være fuldt dækket af Indskydergarantifon
den eller af en tilsvarende ordning i kredi
tinstituttets hjemland i tilfælde af kreditin
stituttets konkurs.
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Kapitel 10 
Inddragelse af tilladelse og opløsning

§ 43. Finanstilsynet kan inddrage et 
pengeinstituts tilladelse:
1) hvis pengeinstitutvirksomheden ikke 

påbegyndes inden 12 måneder efter 
tilladelsens meddelelse,

2) hvis pengeinstitutvirksomhed ikke 
udøves i en periode på over 6 måne
der,

3) hvis pengeinstituttet gør sig skyldig i 
grov eller gentagen overtrædelse af 
bestemmelser i denne lov eller af 
forskrifter udstedt i medfør af loven 
eller

4) i de i § 6, stk. 6 og 7, nævnte tilfælde. 
Stk. 2. Opfylder pengeinstituttet ikke

solvenskravet i § 21, og har det ikke til
vejebragt den foreskrevne kapital inden 
for den i medfør af § 21, stk. 3, fastsatte 
frist, skal Finanstilsynet inddrage tilladel
sen. Finanstilsynet kan bestemme, at be
styrelsen inden for en nærmere angiven 
frist uanset vedtægternes bestemmelse 
herom skal indkalde den efter vedtægterne 
øverste myndighed og redegøre for pen
geinstituttets økonomiske forhold.

Stk. 3. Opfylder en koncern, jf. § 37 a, 
ikke solvenskravet i § 21, og har den ikke 
tilvejebragt den foreskrevne kapital inden 
for den i medfør af § 21, stk. 3, fastsatte 
frist, kan Finanstilsynet inddrage tilladel
sen til pengeinstituttet.

§ 44. (Ophævet).

§ 44 a. Opfylder et pengeinstituts 
ansvarlige kapital ikke kapitalkravet på 
tilladelsestidspunktet i henhold til §§ 3-4
a, kan Finanstilsynet enten fastsætte en 
frist til at bringe den ansvarlige kapital op 
på dette minimum eller straks inddrage 
tilladelsen.

Stk. 2. Det i stk. 1 nævnte krav gælder 
ikke for pengeinstitutter, der er meddelt 
tilladelse før den 18. december 1989, og 
hvis ansvarlige kapital ikke på dette tids
punkt opfyldte kapitalkravet i henhold til 
§§ 3-4 a.

Stk. 3. Hvis de i stk. 2 nævnte pengein
stitutters ansvarlige kapital falder under

det beløb, der er nået den 18. december 
1989, kan Finanstilsynet enten fastsætte en 
frist til at bringe den ansvarlige kapital op 
på dette minimum eller straks inddrage 
tilladelsen.

Stk. 4. Overtages kontrollen af et pen
geinstitut, der er omfattet af stk. 2, af en 
anden fysisk eller juridisk person, skal 
pengeinstituttets ansvarlige kapital inden 3 
måneder fra overtagelsestidspunktet op
fylde kapitalkravet i henhold til §§ 3-4 a, 
jf. dog § 48, stk. 2.

§ 44 b. Finanstilsynet kan efter de 
procedurer, der er fastsat i EF-direktiver 
om kreditinstitutter, forbyde et udenlandsk 
kreditinstitut med hjemsted i et andet land 
inden for De Europæiske Fællesskaber 
eller lande, som Fællesskabet har indgået 
samarbejdsaftale med, at udøve virksom
hed her i landet gennem en filial eller i 
form af grænseoverskridende tjenesteydel
ser, hvis instituttet groft eller gentagne 
gange har overtrådt bestemmelser i denne 
lov, regler udfærdiget i medfør af loven 
eller anden lovgivning, der retter sig mod 
finansiel virksomhed, og det ikke ved 
påbud eller sanktioner efter denne lov har 
været muligt at bringe overtrædelserne til 
ophør.

§ 45. (Ophævet).

§ 45 a. (Ophævet).

§ 46. Tilsynet kan anmelde betalings
standsning for et pengeinstitut, når hen
synet til indskydernes interesser tilsiger 
det.

Stk. 2. En anmeldelse om betalings
standsning kan ikke tilbagekaldes af pen
geinstituttet uden samtykke fra tilsynet.

§ 47. Inddrages tilladelsen til et pen
geinstitut, skal pengeinstitutvirksomheden 
afvikles. Anden virksomhed må ikke 
optages, før afviklingen er afsluttet.

Stk. 2. Sker afviklingen på anden måde 
end ved likvidation, konkurs eller i hen
hold til § 48, skal afviklingens form, ind
hold og gennemførelse godkendes af til
synet.
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§ 47 a. Er ikke andet fastsat i lovgiv
ningen, træffes beslutning om opløsning af 
et pengeinstitut af generalforsamlingen 
eller repræsentantskabet og gennemføres 
ved likvidation. Tilsynet kan fastsætte en 
frist for denne beslutnings vedtagelse. 
Overskrides fristen, kan tilsynet beslutte, 
at pengeinstituttet træder i likvidation.

§ 47 b. De for aktieselskaber gældende 
opløsningsbestemmelser finder med de 
fornødne tillempelser anvendelse på spare
kasser og andelskasser.

§ 47 c. Et pengeinstitut kan kun likvi
deres af likvidatorer, der udnævnes af 
erhvervsministeren. En af likvidatorerne 
skal opfylde de almindelige betingelser for 
udnævnelse til landsdommer. Erhvervs
ministeren kan nedsætte et likvidationsud- 
valg bestående af repræsentanter for såvel 
indskydere som aktionærer, henholdsvis 
garanter eller andelshavere. Disse repræ
sentanter udnævnes blandt personer ud
peget af indskydere og aktionærer, garan
ter eller andelshavere efter regler, der 
fastsættes af ministeren. Erhvervsmini
steren kan suspendere pengeinstituttets 
vedtægter under likvidationen.

§ 47 d. Bliver et pengeinstitut insol
vent, kan tilsynet indgive konkursbegæ
ring.

Stk. 2. Efter afsigelse af konkursdekret 
beskikker skifteretten efter forhandling 
med tilsynet en eller flere kuratorer. En af 
kuratorerne skal opfylde de almindelige 
betingelser for udnævnelse til landsdom
mer.

Stk. 3. Tilsynet har ret til at deltage i 
møder i kreditorudvalg og i skiftesam
linger. Udkast til regnskab og udlodning i 
konkursboet skal sendes til tilsynet.

Stk. 4. Omstødelsessøgsmål i henhold 
til konkurslovens § 81, stk. 1, skal an
lægges inden 12 måneder efter, at boets 
bestyrelse blev i stand til at gøre kravet 
gældende.

§ 47 e. Erhvervsministeren kan fast
sætte nærmere regler om gennemførelse af 
opløsning.

Stk. 2. Bestemmelserne i denne lov om 
tilsynets beføjelser og om pengeinstitutters 
pligter over for tilsynet finder med de 
ændringer, der følger af forholdets natur, 
anvendelse på pengeinstitutter, der har 
standset deres betalinger eller er under 
opløsning.

Kapitel 11 
Fusion m.v.

§ 48. Et pengeinstitut må ikke uden 
erhvervsministerens tilladelse overtage et 
pengeinstitut eller en forretningsafdeling 
af et sådant. Tilsvarende gælder, hvor et 
pengeinstitut sammensmeltes med et andet 
pengeinstitut. Ved sammensmeltning af 
sparekasser eller andelskasser kan er
hvervsministeren undtage fra kravet om 
garanter henholdsvis om andelshavere for 
den sparekasse, henholdsvis andelskasse, 
som stiftes ved sammensmeltningen.

Stk. 2. Den samlede ansvarlige kapital 
i det pengeinstitut, der opstår i forbindelse 
med en fusion af to eller flere pengeinsti
tutter, der er omfattet af § 44 a, stk. 2, må 
ikke være mindre end de fusionerende 
institutters samlede ansvarlige kapital på 
tidspunktet for fusionen, så længe det 
fusionerede institut ikke opfylder kapital
kravet i henhold til §§ 3-4 a. Falder den 
samlede ansvarlige kapital under beløbet 
på fusionstidspunktet, kan Finanstilsynet 
enten fastsætte en frist til at bringe den 
ansvarlige kapital op på dette minimum 
eller straks inddrage tilladelsen.

Kapitel 11 a
(Ophævet).

Kapitel 12 
Tilsyn

§ 49. Finanstilsynet påser overholdel
sen af denne lov og af de bestemmelser, 
der er udstedt i medfør af loven, jf. dog §
6, stk. 5. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen 
påser overholdelsen af § 6, stk. 2-4, og §§
7, 7 a og 15 g.

Stk. 2. For filialer af kreditinstitutter, 
der er meddelt tilladelse i et andet land 
inden for De Europæiske Fællesskaber
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eller lande, som Fællesskabet har indgået 
samarbejdsaftale med, fører Finanstilsynet 
i overensstemmelse med bestemmelser 
fastsat i EF-direktiver om kreditinstitutter 
tilsyn med likviditet i filialerne.

Stk. 3. Tilsynet afgiver en årlig be
retning til erhvervsministeren om pen
geinstitutternes virksomhed. Erhvervs
ministeren bestemmer, i hvilket omfang 
beretningen skal offentliggøres.

§ 50. Tilsynet skal undersøge pengein
stitutternes forhold. Pengeinstitutterne skal 
give tilsynet de oplysninger, der er nød
vendige for tilsynets virksomhed. I det 
omfang det er nødvendigt for bedømmel
sen af et pengeinstituts økonomiske stil
ling, har tilsynet endvidere adgang til at 
indhente oplysninger og foretage inspek
tionsbesøg hos virksomheder, med hvilke 
pengeinstituttet har særlig direkte eller 
indirekte forbindelse, jf. definitionerne i 
årsregnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 5, 7 og 
8.

Stk. 2. Tilsynsmyndighederne i et andet 
land inden for De Europæiske Fællesska
ber eller lande, som Fællesskabet har 
indgået samarbejdsaftale med, kan efter 
forudgående meddelelse herom til Finans
tilsynet foretage inspektion i de her i 
landet beliggende filialer af udenlandske 
kreditinstitutter med hjemsted i det på
gældende land.

Stk. 3. Finanstilsynet kan ved aftale 
overdrage tilsynet med et pengeinstituts 
eller en koncerns solvens og større enga
gementer til den myndighed, der fører 
tilsyn med pengeinstituttets udenlandske 
moderselskab. Såfremt pengeinstituttet 
indgår i en koncern, hvori indgår et kredi
tinstitut med hjemsted i et andet land i De 
Europæiske Fællesskaber eller lande, som 
Fællesskabet har indgået samarbejdsaftale 
med, og der ikke er indgået aftale i hen
hold til 1. pkt., varetages det konsolidere
de tilsyn af den myndighed, der er tillagt 
kompetencen i henhold til artikel 4 i Rå
dets direktiv nr. 92/30/EØF om tilsyn med 
kreditinstitutter på et konsolideret grund
lag.

Stk. 4. Erhvervsministeren kan tillade, 
at tilsynet i særlige tilfælde anvender

fremmed bistand ved undersøgelser i 
pengeinstitutter.

§ 50 a. Finanstilsynet skal foretage 
undersøgelser, der er egnede til at fremme 
gennemsigtighed i pengeinstitutternes 
pensionsordninger. Finanstilsynet kan 
selvstændigt eller i samarbejde med andre 
myndigheder offentliggøre resultaterne af 
sådanne undersøgelser.

Stk. 2. Pengeinstitutter, der er omfattet 
af en undersøgelse, skal gøres bekendt 
med resultaterne før en eventuel offent
liggørelse og kan kræve, at der ikke sker 
offentliggørelse af pengeinstituttekniske 
beregninger og metoder m.v., der har 
karakter af forretningshemmeligheder.

Stk. 3. Pengeinstitutterne har krav på at 
få optaget kortfattede bemærkninger til 
undersøgelsens konklusioner i forbindelse 
med offentliggørelse af disse, hvis be
mærkningerne er fremsat til Finanstilsynet 
senest 30 dage efter modtagelse af under
søgelsens resultater.

§ 50 b. De i Finanstilsynet ansatte og 
eksperter, der handler eller har handlet på 
tilsynets vegne, er under ansvar efter 
borgerlig straffelovs §§ 152-152 e for
pligtede til at hemmeligholde, hvad de 
gennem deres virksomhed bliver vidende 
om. Disse oplysninger kan dog videregi
ves i summarisk eller samlet form, når 
hverken det enkelte pengeinstitut eller dets 
kunder kan identificeres.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til 
hinder for, at fortrolige oplysninger vi
deregives:
1) til andre offentlige myndigheder, her

under anklagemyndigheden og politiet, 
i forbindelse med tilfælde, der er om
fattet af straffelovgivningen,

2) under en civil retssag, når et pengein
stitut er erklæret konkurs eller trådt i 
likvidation som følge af en domstol- 
skendelse, og såfremt oplysningerne 
ikke vedrører tredjemand, der er in
volveret i forsøg på at redde pengein
stituttet,

3) til de finansielle tilsynsmyndigheder, 
der inden for De Europæiske Fælles
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skaber fører tilsyn med kreditinstitut
ter,

4) til de myndigheder i andre lande inden 
for De Europæiske Fællesskaber, der 
har ansvaret for tilsynet med andre 
finansieringsinstitutter, forsikrings
selskaber, eller fører tilsyn med kapi
talmarkederne, under forudsætning af 
at disse modtagere af oplysninger har 
behov herfor til varetagelse af deres 
tilsynsopgaver,

5) til institutioner, der medvirker ved 
likvidation og konkursbehandling og 
lignende procedurer, samt personer, 
der er ansvarlige for den lovpligtige 
revision af kredit- og finansierings
institutters regnskaber, underforudsæt
ning af at disse modtagere af oplys
ninger har behov herfor til varetagelse 
af deres opgaver,

6) til finansielle tilsynsmyndigheder i 
lande uden for De Europæiske Fælles
skaber under forudsætning af, at op
lysningerne er undergivet tilsvarende 
tavshedspligt som angivet i stk. 1 og 
udveksles i henhold til international 
aftale,

7) til institutioner, der forvalter indlåns- 
garantiordninger under forudsætning 
af, at oplysningerne er nødvendige for, 
at de kan udføre deres arbejde,

8) til Danmarks Nationalbank og uden
landske centralbanker under forudsæt
ning af, at oplysningerne er nødvendi
ge for dem i deres egenskab af penge
politisk myndighed,

9) til vedkommende minister som led i 
dennes overordnede tilsyn,

10) til Folketingets stående udvalg ved
rørende et pengeinstituts generelle 
økonomiske forhold som led i den 
parlamentariske kontrol med forvalt
ningen, for så vidt angår pengeinsti
tutter under betalingsstandsning eller 
konkurs, når staten yder garanti eller 
stiller midler til rådighed for afvikling 
af instituttet.

11) til Folketingets Ombudsmand eller til 
en parlamentarisk kommission nedsat 
af Folketinget,

12) til kommissionsdomstole eller under
søgelsesretter, nedsat ved lov eller i

henhold til retsplejelovens § 21 eller §
21 a, eller

12) til administrative myndigheder og 
domstole, som behandler afgørelser, 
der er truffet af Finanstilsynet.
Stk. 3. Fortrolige oplysninger, som 

Finanstilsynet modtager, må kun anvendes 
i forbindelse med tilsynshvervet, til på- 
læggelse af sanktioner, eller hvis tilsynets 
afgørelse påklages til højere administrativ 
myndighed eller indbringes for domstole
ne.

Stk. 4. Danske myndigheder m.v., der 
i henhold til stk. 2 modtager oplysninger 
fra Finanstilsynet, er med hensyn til disse 
oplysninger undergivet den i stk. 1 om
handlede tavshedspligt.

Stk. 5. Adgangen til udlevering af 
fortrolige oplysninger til Folketingets 
stående udvalg i henhold til stk. 2, nr. 10, 
er begrænset til dokumenter i sagen, der er 
oprettet i Finanstilsynet efter lovens ikraft
træden, jf. § 21, stk. 1.

Stk. 6. Som part i forholdet til Finans
tilsynet anses alene det pengeinstitut, som 
undersøgelsen efter § 50, stk. 1, vedrører.

Stk. 7. Har en skyldner eller kautionist 
betydelige forpligtelser over for flere 
pengeinstitutter, kan Finanstilsynet give de 
pågældende institutter underretning herom.

§ 51. Ansatte i Finanstilsynet må ikke 
være medlem af direktion, bestyrelse eller 
repræsentantskab eller være ansat i virk
somheder under tilsyn af Finanstilsynet 
eller i disses organisationer og må ikke 
udføre eller deltage i spekulationsforret
ninger.

Stk. 2. De må ikke uden tilladelse fra 
erhvervsministeren eje eller drive selv
stændig erhvervsvirksomhed eller deltage 
i ledelsen eller driften af en erhvervsvirk
somhed. De kan dog eje, drive og deltage 
i administrationen af fast ejendom.

Stk. 3. Direktøren for tilsynet må ikke 
uden erhvervsministerens tilladelse optage 
lån eller opnå garantier i pengeinstitutter 
eller stille pant eller kaution over for 
pengeinstitutter. Foretager andre ansatte 
sådanne dispositioner, skal de give direk
tøren underretning herom.
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§ 52. Pengeinstitutterne dækker ud
gifterne ved statens tilsyn. Bidragene 
fastsættes af tilsynet i forhold til de sam
lede gælds- og garantiforpligtelser, men 
kan dog ikke fastsættes lavere end 1.000 
kr. årlig. Bidrag kan inddrives ved ud
pantning.

Kapitel 12 a 
Delegations- og klagebestemmelser

§ 52 a. Henlægger erhvervsministeren 
sine beføjelser efter loven til Finanstil
synet, kan ministeren fastsætte regler om 
klageadgangen, herunder at klager ikke 
kan indbringes for højere administrativ 
myndighed.

§ 52 b. Afgørelser truffet af Finanstil
synet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen 
i henhold til loven eller forskrifter udstedt 
i medfør af loven kan indbringes for Er
hvervsm inisteriets Erhvervsankenævn 
senest 4 uger efter, at afgørelsen er med
delt den pågældende.

Kapitel 12 b 
Sparekassers omdannelse 

til aktieselskaber

§ 52 c. I sparekasser, der drev virk
somhed den 1. januar 1989, kan repræ
sentantskabet efter reglerne i §§ 52 d-52 g 
beslutte, at sparekassen opløses uden 
likvidation ved overdragelse af sparekas
sens aktiver og gæld som helhed til et af 
sparekassen ejet eller oprettet aktieselskab, 
der har tilladelse til at drive pengeinsti
tutvirksomhed, og at aktier i aktieselskabet 
svarende til værdien af de indskudte akti
ver efter fradrag af sparekassens gæld 
overdrages til en fond, der anses som en 
erhvervsdrivende fond, jf. dog § 52 d, stk.
2 .

Stk. 2. Beslutning i henhold til stk. 1 
træffes med det flertal, der kræves til 
sparekassens opløsning.

§ 52 d. Aktieselskabslovens §§ 
134-134 i finder med de nødvendige æn
dringer anvendelse på fusionen mellem 
aktieselskabet som det fortsættende sel

skab og sparekassen som det ophørende 
selskab.

Stk. 2. Garanterne i sparekassen skal 
tilbydes efter eget valg enten en ombyt
ning til markedskurs af deres garantbe
viser til aktier i aktieselskabet eller kon
tant indløsning. Sparekassen kan endvi
dere tilbyde garanterne, at garantikapitalen 
bliver stående i selskabet i en periode på 
indtil 5 år. Garantikapitalen medregnes i 
denne periode ved opgørelsen af kerneka
pitalen, jf. § 21 a. I tilfælde af selskabets 
opløsning fyldestgøres garantindskud før 
aktiekapitalen. Den i aktieselskabslovens 
§ 134 a nævnte fusionsplan skal indeholde 
oplysning og bestemmelse om de rettig
heder, der tillægges garanterne.

Stk. 3. Den i aktieselskabslovens § 134 
b nævnte fælles regnskabsopstilling og 
åbningsbalance udarbejdes efter de for 
pengeinstitutter gældende regnskabsregler.

Stk. 4. Dokumenter, der ifølge aktiesel
skabslovens §§ 134-134 i skal indsendes 
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, ind
sendes tillige til tilsynet.

Stk. 5. Tilsynet skal godkende fusionen 
i henhold til § 48.

§ 52 e. Fonden ledes af en bestyrelse 
på mindst fem medlemmer.

Stk. 2. Et flertal af medlemmerne ud
peges af sparekasseaktieselskabets be
styrelse blandt bestyrelsens medlemmer. 
Formanden for sparekasseaktieselskabets 
bestyrelse er altid medlem af fondens 
bestyrelse.

Stk. 3. Finder reglerne i lov om er
hvervsdrivende fonde om koncernmed
arbejderrepræsentation ikke anvendelse, 
udpeges ét medlem af og blandt sparekas
seaktieselskabets medarbejderrepræsen
tanter. Reglerne i aktieselskabsloven om 
koncernrepræsentation finder tilsvarende 
anvendelse for det pågældende medlem.

§ 52 f. Sparekasseaktieselskabets ved
tægter skal indeholde bestemmelse om 
stemmeretsbegrænsning for aktionærerne.

§ 52 g. Et aktieselskab, som i medfør 
af reglerne i dette kapitel overtager en 
sparekasse, er berettiget til at betegne sig
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som sparekasse, idet dog ordet »aktiesel
skab« eller deraf dannede forkortelser skal 
tilføjes navnet.

Stk. 2. Reglerne for banker finder i 
øvrigt anvendelse på aktieselskabet.

§ 52 h. I sparekasser, der drev virk
somhed den 1. januar 1989, kan repræ
sentantskabet beslutte, at sparekassen 
opløses uden likvidation ved overdragelse 
af sparekassens aktiver og passiver som 
helhed til et af sparekassen ejet eller op
rettet aktieselskab, der har tilladelse til at 
drive pengeinstitutvirksomhed. Der op
rettes i aktieselskabet en bunden sparekas
sereserve svarende til værdien af de ind
skudte aktiver efter fradrag af sparekas
sens gæld, jf. §§ 52 i-52 j.

Stk. 2. § 52 c, stk. 2, samt §§ 52 d, 52 
f og 52 g finder anvendelse.

§ 52 i. Den bundne sparekassereserve 
kan bruges til dækning af underskud, der 
ikke dækkes af beløb, der kan anvendes til 
udbytte i aktieselskabet.

Stk. 2. I tilfælde af pengeinstituttets 
ophør kan udlodning til aktionærerne kun 
finde sted, når forpligtelserne efter stk. 4 
er opfyldt.

Stk. 3. Ved fusion med et andet pen
geinstitut overtager det fortsættende sel
skab sparekassereserven på de samme 
vilkår, som indtil fusionen var gældende.

Stk. 4. I tilfælde af pengeinstituttets 
ophør anvendes sparekassereserven til 
almennyttige eller velgørende formål efter 
nærmere regler fastsat i omdannelsesbe- 
slutningen efter § 52 h, stk. 1.

§ 52 j. Ud over de i 8 38 foreskrevne 
henlæggelser skal der årligt af den del af 
årets overskud, der ikke medgår til dæk
ning af underskud fra tidligere år, hen
lægges 10 pct. til den bundne sparekas
sereserve. Den i 1. pkt. nævnte henlæggel
se kan ikke overstige den forrentning af 
sparekassereserven, der svarer til den af 
skatteministeren fastsatte mindsterente 
med fradrag af forholdsmæssig andel af 
årets selskabsskat.

Kapitel 12 c 
Andelskassers omdannelse 

til aktieselskaber

8 52 k. 1 andelskasser eller sammen
slutninger heraf, jf. 8 15 f, der drev virk
somhed den 1. januar 1995, kan general
forsamlingen efter reglerne i dette kapitel 
beslutte, at andelskassen eller sammen
slutningen opløses uden likvidation ved 
overdragelse af andelskassens eller med- 
lemsandelskassernes aktiver og gæld som 
helhed til et af andelskassen eller sammen
slutningen ejet eller oprettet aktieselskab, 
der har tilladelse til at drive pengeinsti
tutvirksomhed. Aktier i aktieselskabet 
svarende til værdien af de indskudte akti
ver efter fradrag af den enkelte andelskas- 
ses gæld, jf. dog 8 52 1, stk. 2, overdrages 
til en fond eller en forening, i sammen
slutninger til en fond eller en forening 
oprettet for den enkelte medlemsandel- 
skasse. Fondene anses som erhvervsdri
vende fonde. Foreningernes medlemmer 
skal være aktionærer i aktieselskabet.

Stk. 2. Beslutning i henhold til stk. 1 
træffes med det flertal, der kræves til 
andelskassens eller sammenslutningens 
opløsning.

Stk. 3. I tilfælde af opløsning af en i 
medfør af stk. 1 oprettet forening kan 
egenkapitalen ikke udloddes til for
eningens medlemmer.

8 521. Aktieselskabslovens §8 134-134 
i finder med de nødvendige ændringer 
anvendelse på fusionen mellem aktiesel
skabet som det fortsættende selskab og 
andelskassen eller sammenslutningen som 
det ophørende selskab.

Stk. 2. Andelshaverne i andelskassen 
skal tilbydes efter eget valg enten en om
bytning til markedskurs af deres andelsbe
viser til aktier i aktieselskabet eller kon
tant indløsning. Den i aktieselskabslovens 
8 134 a nævnte fusionsplan skal indeholde 
oplysning og bestemmelse om de rettig
heder, der tillægges andelshaverne.

Stk. 3. Den i aktieselskabslovens 8 134 
b nævnte fælles regnskabsopstilling og 
åbningsbalance udarbejdes efter de for 
pengeinstitutter gældende regnskabsregler.
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Stk. 4. Dokumenter, der ifølge aktiesel
skabslovens §§ 134-134 i skal indsendes 
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, ind
sendes tillige til Tilsynet.

Stk. 5. Tilsynet skal godkende fusionen 
i henhold til § 48.

8 52 m. De i henhold til § 52 k op
rettede fonde eller foreninger ledes af en 
bestyrelse på mindst 3 medlemmer.

Stk. 2. Et flertal af bestyrelsesmed
lemmerne i fonde eller foreninger, der 
besidder mere end 25 pct. af aktiekapita
len i et andelskasseaktieselskab, udpeges 
af andelskasseaktieselskabets bestyrelse 
blandt bestyrelsens medlemmer. I disse 
tilfælde skal formanden for andelskasseak
tieselskabets bestyrelse være medlem af 
fondens eller foreningens bestyrelse.

Stk. 3. I foreninger, der besidder min
dre end den i stk. 2 nævnte del af aktieka
pitalen i et andelskasseaktieselskab, væl
ges bestyrelsen af foreningens medlem
mer.

Stk. 4. I bestyrelsen for de i stk. 2 
nævnte fonde eller foreninger udpeges ét 
medlem af og blandt andelskasseaktiesel
skabets medarbejderrepræsentanter, med
mindre reglerne om koncernrepræsentation 
i lov om erhvervsdrivende fonde finder 
anvendelse. Reglerne i aktieselskabsloven 
om koncernrepræsentation finder tilsvaren
de anvendelse for det pågældende med
lem.

§ 52 n. Andelskasseaktieselskabets 
vedtægter skal indeholde bestemmelse om 
stemmeretsbegrænsning for aktionærerne.

§ 52 o. Et aktieselskab, som i medfør 
af reglerne i dette kapitel overtager en an
delskasse eller en sammenslutning af 
andelskasser, er berettiget til at betegne 
sig som andelskasse, idet dog ordet »aktie
selskab« eller deraf dannede forkortelser 
skal tilføjes navnet.

Stk. 2. Reglerne for banker finder i 
øvrigt anvendelse på aktieselskabet.

Kapitel 13 
Straffebestemmelser m.v.

§ 53. Undlader et pengeinstituts be
styrelse, direktion, revisor eller en banks 
eller andelskasses repræsentantskab i rette 
tid at efterkomme de pligter, der efter 
loven påhviler dem over for tilsynet eller 
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, kan er
hvervsministeren som tvangsmiddel på
lægge de pågældende daglige eller ugent
lige bøder.

Stk. 2. Undlader en af de i § 50, stk. 1,
3. pkt., nævnte virksomheder at opfylde de 
pligter, som efter denne bestemmelse 
påhviler virksomhederne, kan Finanstil
synet som tvangsmiddel pålægge virksom
heden som sådan eller de for virksom
heden ansvarlige personer daglige eller 
ugentlige tvangsbøder.

§ 54. Overtrædelse af bestemmelserne 
i § 1, stk. 3, 5 og 7, § 1 a, §§ 2, 4 og 4 a, 
§ 6, stk. 1 ,8  7 b, stk. 1, 6, 7 og 8, 8 7 c, 
stk. 1, 8 11, stk. 6, 8 15 d, stk. 1, 8 15 e, 
stk. 3, 8 15 f, stk. 3, 8 15 k, stk. 1, 88 19 
og 20, 8 21, stk. 3, 8 22, stk. 3, 8 23, stk. 
1-4, 8 23 a, stk. 1-4, 88 24 og 25, 8 27, 
stk. 1, § 28, stk. 2, 8 29, jf. 88 30-33, 8
34, stk. 1, 7, 8 og 10, 8 35, 8 37, stk. 5, 
88 38, 39, 39 a og 41 a, 88 47-48 og 8 51 
straffes med bøde eller hæfte, for så vidt 
højere straf ikke er forskyldt efter borger
lig straffelov. Med bøde straffes et pen
geinstitut, der ikke efterkommer et pålæg, 
der er givet i medfør af 8 1, stk. 6. Over
trædelse af aktieselskabslovens 8 54, stk.
1, 1 .-3. pkt., og stk. 2-4, og 8 56, stk. 2, 1. 
pkt., straffes med bøde.

Stk. 2. Bestyrelsesmedlemmer, med
lemmer af lokale bestyrelser eller lignen
de, medlemmer af repræsentantskabet i en 
bank eller andelskasse, revisorer og 
granskningsmænd samt deres suppleanter, 
direktører og øvrige ansatte, som uberetti
get videregiver eller udnytter fortrolige 
oplysninger, som de under udøvelsen af 
deres hverv har fået kendskab til, straffes 
med bøde, for så vidt højere straf ikke er 
forskyldt efter borgerlig straffelov. Det 
samme gælder sådanne personer i et finan
sielt holdingselskab for så vidt angår de
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oplysninger, der af et pengeinstitut skal 
afgives til finansielle holdingselskaber 
efter § 37 a, stk. 9. Sædvanlige oplysnin
ger om kundeforhold kan videregives til 
koncernvirksomheder, jf. definitionen i 
årsregnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 8, der 
er underlagt tavshedspligt som nævnt i 1. 
pkt., såfremt dette er erhvervsmæssigt 
begrundet. Oplysninger om rent private 
forhold må dog kun videregives med 
kundens samtykke. Ansatte i koncernfor
hold, der får sådanne oplysninger, er un
derkastet den i 1. pkt. nævnte tavsheds- 
pligt.

Stk. 3. Giver personer, der er knyttet til 
et pengeinstitut, urigtige eller vildledende 
oplysninger om forhold vedrørende pen
geinstituttet til tilsynet, andre offentlige 
myndigheder eller til noget selskabsorgan, 
straffes den pågældende med bøde eller 
hæfte, for så vidt højere straf ikke er for
skyldt efter borgerlig straffelov.

Stk. 4. På samme måde straffes perso
ner, som er knyttet til et pengeinstitut, og 
som med forsæt eller ved grov uagtsom
hed giver urigtige eller vildledende op
lysninger til offentligheden eller til pen
geinstituttets indskydere eller påfører eller 
fremkalder nærliggende fare for, at der 
påføres pengeinstituttet et tab ved dets 
virksomhed.

Stk. 5. Undlader et medlem af et pen
geinstituts bestyrelse eller direktion at 
træffe nødvendige foranstaltninger i til
fælde af tab eller nærliggende fare for tab 
af væsentlig størrelse, straffes vedkom
mende med bøde eller hæfte for så vidt 
højere straf ikke er forskyldt efter borger
lig straffelov.

Stk. 6. I forskrifter, der gives af er
hvervsministeren eller Finanstilsynet i 
medfør af denne lov, kan der fastsættes 
straf af bøde for overtrædelse af bestem
melser i forskrifterne.

Stk. 7. Er overtrædelsen begået af et 
aktieselskab, anpartsselskab, andelsselskab 
eller lignende, kan der pålægges selskabet 
som sådant bødeansvar.

Stk. 8. Forældelsesfristen for strafan
svaret er 5 år.

Kapitel 14 
Ikrafttræden og 

overgangsbestemmelser

§ 55. Loven træder i kraft den 1. janu
ar 1975.

Stk. 2. Lov nr. 122 af 15. april 1930 
om banker og lov nr. 159 af 18. maj 1937 
om sparekasser ophæves. Dog ophæves de 
i § 8, stk. 4, og § 9, stk. 7, i lov om ban
ker indeholdte forbud mod at forene stil
lingerne som filialbestyrer, bogholder og 
kasserer med stillingen som medlem af 
bestyrelsen ved bekendtgørelsen i Lovti
dende af nærværende lov.

Stk. 3. Loven gælder ikke for Færøer
ne, men kan sættes i kraft for øerne ved 
kongelig anordning med de afvigelser, 
som de særlige færøske forhold tilsiger.

§ 56. Stk. 1. (Udeladt).
Stk. 2. Banker, der er stiftet før lovens 

ikrafttræden, samt banker, der stiftes ved 
sammensmeltning af sådanne, skal senest
3 år efter lovens ikrafttræden opfylde 
kravet i § 3, 1. pkt. Finanstilsynet kan 
undtage herfra for banker, hvis egenkapi
tal andrager 5 mio. kr.

Stk. 3. (Udeladt).
Stk. 4. Uanset bestemmelsen i § 3, 4. 

pkt., kan banker, hvis aktiekapital ved 
lovens ikrafttræden var inddelt i aktieklas- 
ser med forskellig stemmeret, bevare de 
vedtægtsbestemmelser, som gælder herom.

Stk. 5. § 4, stk. 1, gælder ikke for 
sparekasser, der er stiftet før lovens ikraft
træden.

Stk. 6-8. (Udeladt).
Stk. 9. Direktører, vicedirektører og 

underdirektører samt filialbestyrere, der 
ved lovens ikrafttræden lovligt drev selv
stændig erhvervsvirksomhed eller som 
bestyrelsesmedlem, funktionær eller på 
anden måde deltog i ledelsen eller driften 
af en anden erhvervsvirksomhed end ban
ken eller sparekassen, kan uanset bestem
melserne i § 19, stk. 5, efter anmeldelse til 
bestyrelsen fortsætte sådan virksomhed.

Stk. 10-17. (Udeladt).
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Lov nr. 177 af 14. maj 1980 indeholder 
følgende ikrafttrædelses- og overgangsbe
stemmelser:

§2
Banker og sparekasser, der lovligt har 

påbegyndt virksomhed før ikrafttrædelsen 
af bestemmelsen i § 1, nr. 3,2) kan fortsæt
te virksomheden uden tilladelse. Nedlæg
gelse af forbud mod fortsat virksomhed 
sidestilles med inddragelse af tilladelse i 
henhold til § 43.

§ 3
Loven træder i kraft ved offentlig

gørelsen i Lovtidende.3)

Lov nr. 86 af 17. marts 1982 indeholder 
følgende ikrafttrædelses- og overgangsbe
stemmelser:

8 2
Stk. 1. Loven træder i kraft dagen efter 

bekendtgørelsen i Lovtidende.4)
Stk. 2. 8 1, nr. I,5) gælder ikke for 

banker og sparekasser, der er stiftet inden 
lovens ikrafttræden, eller som stiftes ved 
fusion af sådanne.

Lov nr. 154 af 24. april 1985 indeholder 
følgende ikrafttrædelses- og overgangsbe
stemmelser:

8 7
88 1-66) træder i kraft den 1. maj 

1985. Samtidig ophæves lov nr. 79 af 13. 
marts 1963.

Stk. 2-3. (Udeladt).

88
Virksomheder, som hidtil har været 

omfattet af 8 13, stk. 2, i lov nr. 156 af 2. 
maj 1934, og som har drevet virksomhed 
inden den 1. januar 1983, kan fortsætte 
virksomheden uden tilladelse, såfremt de 
anmeldes til tilsynet med banker og spare
kasser7) senest den 1. oktober 1985 som
1) andelskasser, jf. 88 9-13, eller
2) spare- og udlåns virksomheder, jf. 88

17-18.
Stk. 2. Foreninger og virksomheder, 

som hidtil har været omfattet af 8 13, stk.

1 og 2, i lov nr. 156 af 2. maj 1934, og 
som ikke er anmeldt efter stk. 1, eller 
omfattes af denne lovs 8 15, kan fortsætte 
deres virksomhed uden tilladelse, såfremt 
de har indgivet ansøgning om tilladelse til 
tilsynet med banker og sparekasser, senest 
den 1. december 1985. Virksomheden kan 
herefter fortsættes uden tilladelse, indtil 
tilsynet har truffet afgørelse om ansøg
ningen.

Stk. 3-4. (Udeladt).

§ 9
De i 8 8, stk. 1, nr. 1, nævnte andels

kasser, hvis egenkapital pr. 31. december 
1984 ikke andrager 500.000 kr., skal se
nest pr. 31. december 1987 have bragt 
deres egenkapital op på dette beløb. Indtil 
egenkapitalen udgør 500.000 kr., må der 
ikke udbetales udbytte.

Stk. 2-4. (Udeladt).

8 10
(Udeladt).

8 11
Direktører, vicedirektører, underdirek

tører og dermed ligestillede samt filialbe
styrere, der ved lovens ikrafttræden lovligt 
drev selvstændig erhvervsvirksomhed eller 
som bestyrelsesmedlem, funktionær eller 
på anden måde deltog i ledelsen eller 
driften af en anden erhvervsvirksomhed 
end en i 8 8, stk. 1, nr. 1, nævnt andels
kasse, kan uanset bestemmelsen i lov om 
banker og sparekasser m.v. 8 19, stk. 5, 
efter anmeldelse til bestyrelsen og tilsynet 
fortsætte dermed.

8 12
(Udeladt).

8 13
8 1, nr. 8,8) gælder ikke for andelskas

ser, der er omfattet af 8 8, stk. 1, nr. 1, 
eller som stiftes ved fusion af sådanne 
inden den 31. december 1987.

Stk. 2. En andelskasse, hvis andelska
pital er lavere end 25 mill. kr., kan ikke 
nedsætte andelskapitalen uden tilladelse 
fra tilsynet.
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§ 14
Sammenslutninger af andelskasser som 

nævnt i § 1, nr. 19,9) skal være anmeldt til 
tilsynet senest den 1. december 1986, og 
skal senest den 31. december 1987 have 
en egenkapital på mindst 25 mill. kr. § 9, 
stk. 2-4, og § 13, stk. 2, finder tilsvarende 
anvendelse.

Stk. 2. § 9, stk. 1, og § 11 finder til
svarende anvendelse på de tilsluttede 
medlemmer af en sammenslutning af an
delskasser.

Lov nr. 327 af 24. maj 1989 indeholder 
følgende ikrafttrædelses- og overgangsbe
stemmelser:

§2
Stk. 1. § l ,n r . 1-9, 11-12 og 14-28, og 

§ 3 træder i kraft dagen efter bekendt
gørelsen i Lovtidende.

Stk. 2. § 1, nr. 13,10) træder i kraft den
1. januar 1990.

Stk. 3. (Udeladt).

§ 3
Uanset bestemmelserne i § 1, nr. 7 og

8, kan pengeinstitutter indtil udgangen af 
1992 sidestille ansvarlig indskudskapital 
med egenkapital ved opgørelsen efter § 21 
i lov om banker og sparekasser m.v. i 
overensstemmelse med de hidtidige regler, 
såfremt der den 1. januar 1989 var indgået 
endelig låneaftale om ansvarlig indskuds
kapital i overensstemmelse med de dagæl
dende bestemmelser.

Lov nr. 306 af 16. maj 1990 indeholder 
følgende ikrafttrædelses- og overgangsbe
stemmelser:

§ 4
Stk. 1. Loven træder i kraft den 1. 

januar 1991").
Stk. 2. Loven gælder ikke for Grøn

land. Loven kan ved kongelig anordning 
sættes i kraft på Grønland med de afvigel
ser, som landsdelens særlige forhold til
siger.

En filial af et udenlandsk kreditinstitut, 
der har hjemsted i et andet land inden for 
De Europæiske Fællesskaber, og som er 
meddelt tilladelse til at drive virksomhed 
her i landet ved denne lovs ikrafttræden, 
skal ikke længere opfylde et krav om 
særskilt filialkapital. Disse filialer betrag
tes som filialer oprettet i henhold til § 6 a 
i lov om banker og sparekasser m.v., når 
Finanstilsynet har indgået aftale herom 
med hjemlandets tilsynsmyndighed.

§6
Stk. 1. Uanset bestemmelsen i § 1, nr.

22 (§ 21, stk. 1,1. pkt.) skal et pengeinsti
tuts ansvarlige kapital til enhver tid ud
gøre mindst 10 pct. i 1991 og 1992 og 9 
pct. i 1993 og 1994 af dets vægtede akti
ver og ikke balanceførte poster.

Stk. 2. Til opfyldelse af solvenskravet 
i stk. 1 kan der i 1991 og 1992 medregnes 
ansvarlig indskudskapital, der er indgået 
aftale om inden den 1. januar 1991, med 
indtil 40 pct. og i 1993 og 1994 med indtil 
20 pct. af kernekapitalen efter fradrag i 
henhold til § 21 a, stk. 3.

Stk. 3. I 1995 kan der til opfyldelse af 
solvenskravet i § 21, stk. 1,1.  pkt., med
regnes ansvarlig indskudskapital med 
indtil 10 pct. af kernekapitalen efter fra
drag i henhold til § 21 a, stk. 3.

§ 7
Uanset bestemmelsen i § 1, nr. 22 (§ 

22, stk. 2) kan pengeinstitutter indtil ud
gangen af 1992 medregne ansvarlig ind
skudskapital til opfyldelse af solvenskra
vet i overensstemmelse med de tidligere 
regler, såfremt der den 1. januar 1989 var 
indgået endelig låneaftale om ansvarlig 
indskudskapital i overensstemmelse med 
de dagældende bestemmelser.

§ 8
(Udeladt).

Lov nr. 829 af 18. december 1991 inde
holder følgende ikrafttrædelses- og over
gangsbestemmelser:

§5
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Stk. 1. Loven træder i kraft den 1. 
januar 1993.

Stk. 2. Anbringelse af midler i aktiver, 
der ikke er omfattet af denne lov12), med
fører ikke, at aktiverne skal afhændes, 
hvis aktiverne er i beholdningen den 31. 
december 1992.

Lov nr. 233 af 8. april 1992 indeholder 
følgende ikrafttrædelses- og overgangsbe
stemmelser:

§ 4
Stk. 1-4. (Udeladt).
Stk. 5. § 3 13) har virkning for aktiver, 

der erhverves den 1. januar 1993 eller 
senere.

Lov nr. 1061 af 23. december 1992 inde
holder følgende ikrafttrædelses- og over
gangsbestemmelser:

§ 4
Loven træder i kraft den 1. januar 

1993.

§ 5
Et udenlandsk kreditinstitut, der har 

etableret repræsentationskontor her i lan
det inden den 1. januar 1993, skal give 
Finanstilsynet de i § 6 a, stk. 6, i lov om 
banker og sparekasser m.v. nævnte op
lysninger senest 3 måneder efter lovens 
ikrafttræden.

Lov nr. 1091 af 22. december 1993 inde
holder følgende ikrafttrædelses- og over
gangsbestemmelser:

§2
Stk. 1. Loven træder i kraft den 1. 

januar 1994.
Stk. 2. Loven gælder ikke for Grøn

land. Loven kan ved kongelig anordning 
sættes i kraft i Grønland med de afvigel
ser, som landsdelens særlige forhold til
siger.

§ 3
Stk. 1. Uanset bestemmelsen i § 1, nr. 

I 14), kan et engagement med en kunde

§2 eller gruppe af indbyrdes forbundne kun
der indtil 31. december 1998 udgøre op til 
35 pct. af pengeinstituttets ansvarlige 
kapital. I samme periode kan Finanstil
synet i særlige tilfælde tillade, at et enga
gement udgør op til 40 pct. af den ansvar
lige kapital. Engagementet må dog ikke i 
disse særlige tilfælde overstige 50 pct. af 
pengeinstituttets kernekapital og opskriv
ningshenlæggelser.

Stk. 2. For engagementer, der den 5. 
februar 1993 oversteg 25 pct. af pengein
stituttets ansvarlige kapital, finder stk. 1 
anvendelse indtil den 31. december 2001. 
Efter den 31. december 1998 må engage
mentet dog ikke overstige det beløb, som 
engagementet udgjorde den 5. februar
1993. Engagementer omfattet af 1. pkt. 
skal indberettes til Finanstilsynet opgjort 
pr. 5. februar 1993. Indberetningen skal 
ske senest 1. april 1994.

Lov nr. 1090 af 21. december 1994 inde
holder følgende ikrafttrædelsesbestem
melser:

§ 5
Loven træder i kraft den 1. januar 

1995 og har virkning fra og med ind
komståret 1995.

§6
Loven gælder ikke for Færøerne og 

Grønland. § 1 kan ved kongelig anordning 
sættes i kraft for disse landsdele med de 
afvigelser, som de særlige færøske og 
grønlandske forhold tilsiger.

Lov nr. 367 af 14. juni 1995 indeholder 
følgende ikrafttrædelsesbestemmelser:

§21
Erhvervsministeren fastsætter, jf. dog 

stk. 2, tidspunktet for lovens ikrafttræden. 
Samtidig ophæves lov om en indskyder
garantifond, jf. lovbekendtgørelse nr. 28 af 
14. januar 1994.

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsætter 
efter samråd med skatteministeren tids
punktet for ikrafttrædelsen af § 20.
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Stk. 3. § 20 har virkning for beløb, 
som Indskydergarantifonden udbetaler fra 
og med § 20’s ikrafttræden efter stk. 2.

Stk. 4. Uanset bestemmelsen i § 3 
finder loven indtil 31. december 1999 
anvendelse på filialer af spanske og græ
ske kreditinstitutter etableret her i landet, 
som indtil 31. december 1999 er undtaget 
fra krav om tilslutning til en indskyder
garantiordning i deres hjemland, jf. artikel 
12 samt bilag 3 i rådets direktiv af 
94/19/EF af 30. maj 1994 om indskuds
garantiordninger.

Stk. 5. Uanset bestemmelsen i § 5 må 
den dækning, der ydes indskydere i filialer 
af danske institutter, jf. § 3, etableret i 
lande inden for Den Europæiske Union 
eller lande, som Unionen har indgået 
samarbejdsaftale med, indtil 31. december 
1999 ikke overstige den dækning, der 
tilbydes af garantiordningen i værtslandet.

§ 22
Loven gælder ikke for Færøerne og 

Grønland. Loven kan med undtagelse af § 
20 ved kongelig anordning sættes i kraft 
for disse landsdele med de afvigelser, som 
de særlige færøske og grønlandske forhold 
tilsiger.

§21,  stk. 1 og § 22 har relevans for BSL.

Lov nr. 368 af 14. juni 1995 indeholder 
følgende ikrafttrædelsesbestemmelser:

§2
Loven træder i kraft den 1. januar 

1996. Loven gælder ikke For Færøerne og 
Grønland, men kan ved kongelig anord
ning sættes i kraft for disse landsdele med 
de afvigelser, som de særlige grønlandske 
og færøske forhold tilsiger.

§ 3
Stk. 1. Uanset bestemmelsen i § 1, nr.

2, kan et pengeinstitut indtil udgangen af 
år 2000 medregne ansvarlig indskudskapi
tal til opfyldelse af solvenskravet i over
ensstemmelse med de tidligere regler, 
såfremt der den 19. april 1995 var indgået 
endelig låneaftale om ansvarlig indskuds

kapital i overensstemmelse med de da
gældende bestemmelser.

Stk. 2. Uanset bestemmelsen i § 1, nr.
8, kan et engagement uden for handelsbe
holdningen med en kunde eller gruppe af 
indbyrdes forbundne kunder indtil 31. 
december 1998 udgøre op til 35 pct. af 
pengeinstituttets ansvarlige kapital. I sam
me periode kan Finanstilsynet i særlige 
tilfælde tillade, at et engagement uden for 
handelsbeholdningen udgør op til 40 pct. 
af den ansvarlige kapital. Engagementet 
må dog ikke i disse særlige tilfælde over
stige 50 pct. af pengeinstituttets kerneka
pital og opskrivningshenlæggelser.

Stk. 3. For engagementer, der i henhold 
til § 3, stk. 2, 3 og 4. pkt. i lov nr. 1091 af 
22. december 1993 om ændring af lov om 
banker og sparekasser m.v. er indberettet 
til Finanstilsynet senest den 1. april 1994, 
finder stk. 2 anvendelse indtil den 31. 
december 2001. Efter den 31. december 
1998 må engagementet uden for handels
beholdningen dog ikke overstige det be
løb, som engagementet uden for handels
beholdningen udgjorde den 5. februar
1993.

Stk. 4. Uanset bestemmelsen i § 1, nr.
9, kan et engagement med en kunde eller 
gruppe af indbyrdes forbundne kunder 
indtil 31. december 1998 udgøre op til 35 
pct. af pengeinstituttets ansvarlige kapital 
med tillæg af kortfristet supplerende kapi
tal. I samme periode kan Finanstilsynet i 
særlige tilfælde tillade, at et engagement 
udgør op til 40 pct. af den ansvarlige 
kapital med tillæg af kortfristet suppleren
de kapital. Engagementet må dog ikke i 
disse særlige tilfælde overstige 50 pct. af 
pengeinstituttets kernekapital og opskriv
ningshenlæggelser.

Stk. 5. For engagementer, der i henhold 
til § 3, stk. 2, 3. og 4. pkt., i lov nr. 1091 
af 22. december 1993 om ændring af lov 
om banker og sparekasser m.v. er indbe
rettet til Finanstilsynet senest den 1. april
1994, finder stk. 4 anvendelse indtil den 
31. december 2001. Efter den 31. decem
ber 1998 må engagementet dog ikke over
stige det beløb, som engagementet ud
gjorde den 5. februar 1993.
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Bilag

1. Modtagelse af indlån og andre tilba- 
gebetalingspligtige midler.

2. Udlånsvirksomhed herunder blandt 
andet:
–  forbrugerkreditter
–  realkreditlån
–  factoring og diskontering
–  handelskreditter (inkl. forfeitering).

3. Finansiel leasing.
4. Betalingsformidling.
5. Udstedelse og administration af beta

lingsmidler (kreditkort, rejsechecks, 
bankveksler).

6. Sikkerhedsstillelse og garantier.
7. Transaktioner for egen eller kunders 

regning vedrørende:
a) Pengemarkedsinstrumenter (checks, 

veksler, indskudsbeviser m.v.).

b) Valutamarkedet.
c) Finansielle futures og options.
d) Valuta- og renteinstrumenter.
e) Værdipapirer.

8. Medvirken ved emission af værdipa
pirer og tjenesteydelser i forbindelse 
hermed.

9. Rådgivning til virksomheder vedrøren
de kapitalstruktur, industristrategi og 
dermed beslægtede spørgsmål og råd
givning samt tjenesteydelser vedrørende 
sammenslutning og opkøb af virksom
heder.

10. »Money broking«.
11. Porteføljeadministration og -rådgivning.
12. Opbevaring og forvaltning af værdi

papirer.
13. Kreditoplysninger.
14. Boksudlejning.
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KAPITEL 1

Indledende bestemmelser

1. Hovedformålet med BSL er at skabe en større sikkerhed for indskyderne, 
jf. præamblen til 1. og 2. bankdirektiv (bilag 14 og 16). Hensynet til indsky
derbeskyttelsen er i tvivlstilfælde afgørende for, om BSL skal anvendes eller 
ej. BSL supplerer selskabs- og konkurslovenes regler, hvor de ikke er tilstræk
kelige til den nødvendige indskyderbeskyttelse. Det gælder navnlig vedrørende 
stiftelse (kapitel 2 og 3), ledelse, (kapitel 3 a og 4), kapital/investeringer (kapi
tel 5, 6 og 8), regnskab/revision (kapitel 7) og opløsning (kapitel 10). Derimod 
overlades den kontraktsretlige beskyttelse og forbrugerbeskyttelsen væsentligst 
til de almindelige regler.

Dernæst indfører BSL et offentligretligt tilsyn, Finanstilsynet, der kontrol
lerer pengeinstitutternes overholdelse af loven. Lovens hovedvirkemiddel er 
dog de materielle regler, som pengeinstitutternes ledelser af egen drift skal 
efterleve.

2. BSL er et led i det samlede indskyderbeskyttelsessystem. I Danmark er alle 
virksomheder, der som en væsentlig aktivitet modtager indlån eller andre mid
ler, der skal tilbagebetales, fra offentligheden eller en videre kreds, undergivet 
Finanstilsynet (GI. Kongevej 74 A, 1850 Frederiksberg C). Eneste undtagelse 
herfra er virksomheder, der alene placerer modtagne midler i pengeinstitutter.

Virksomheder, der modtager indlån eller andre midler, der skal tilbagebeta
les, fra offentligheden eller en videre kreds, vil være omfattet af BSL, RKL, 
lov om visse kreditinstitutter eller lov om visse spare- og udlånsvirksomheder.

Det forventes, at lov om visse spare- og udlånsvirksomheder og lov om visse 
kreditinstitutter bliver lagt sammen til en lov i forbindelse med indførelse af 
særlige regler for forudbetalte kort (Danmønt-systemet). Sammenlægningen vil 
kun medføre begrænsede materielle ændringer.

Lov om visse spare- og udlånsvirksomheder omfatter virksomheder, der er
hvervsmæssigt eller som et væsentligt led i deres drift modtager indlån eller 
andre midler fra offentligheden eller en videre kreds, der skal tilbagebetales, 
og som placerer midlerne på anden måde end ved udlån, og som ikke er:
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Indledende bestemmelser

1) banker, sparekasser eller andelskasser,
2) kreditinstitutter omfattet af lov om visse kreditinstitutter,
3) realkreditinstitutter,
4) institutter oprettet eller hvis oprettelse er godkendt i henhold til særlig lov. 

Lov om visse kreditinstitutter omfatter virksomheder, der modtager indlån
eller andre midler, der skal tilbagebetales, og som yder lån for egen regning. 
I lovens § 4 b er der endvidere nogle særregler for virksomheder, der domi
neres af tidligere fondsbørsvekselerer. Disse virksomheder har mulighed for 
yderligere aktiviteter ud over lovens normale område.

RKL omfatter virksomheder, der yder lån mod registreret pant i fast ejen
dom på grundlag af udstedelse af realkreditobligationer. Realkreditinstitutter 
har eneret på at benævne obligationer »realkreditobligationer«.

BSL omfatter virksomheder, der udøver pengeinstitutvirksomhed, som har 
ret og pligt til at anvende betegnelsen bank, sparekasse eller andelskasse, og 
som har eneret på annoncering efter indlån.

3. Hvor andre interesser end indskyderbeskyttelsen må tillægges den væsent
ligste betydning, finder andre love anvendelse.

For beskyttelse af aktionærer og andre selskabsdeltagere gælder den almin
delige selskabslovgivning, medmindre indskydernes midler samtidig trues. 
Spørgsmål, der vedrører almindelig selskabsret, varetages af Erhvervs- og Sel
skabsstyrelsen (Kampmannsgade 1, 1780 København V).

Med forbehold af § 1, stk. 6, henhører forbrugerpolitiske og markedsførings
spørgsmål under markedsføringsloven, lov nr. 428 af 1. juni 1994 (Forbruger
styrelsen og Forbrugerombudsmanden, Amager Fælledvej 56,2300 København
5), og forbrugerklagenævnsloven, lovbekendtgørelse nr. 282 af 10. maj 1988, 
(Pengeinstitutankenævnet, Østerbrogade 62, 4. sal, 2100 København 0), samt 
eventuelt registerlovene, lov om private registre, lovbekendtgørelse nr. 622 af
2. oktober 1987, og lov om offentlige myndigheders registre, lovbekendtgørel
se nr. 621 af 2. oktober 1987, (Registertilsynet, Chr. Brygge 28, 1559 Kø
benhavn V). I tilfælde af konflikt mellem BSL og disse gælder ingen fast 
fortolkningsregel. Den lov må gives forrang, som efter en konkret fortolkning 
er mest central for det foreliggende problem.

Konkurrenceretlige hensyn varetages efter konkurrenceloven af Konkurren
cerådet (Nørregade 49, 1165 København K). Konkurrenceloven, nr. 370 af 7. 
juni 1989, tilstræber at fremme den effektivitetsfremmende konkurrence, jf. 
kommentaren til § 48, stk. 1, og § 50 a.

Herudover er pengeinstitutterne underkastet EF-rettens konkurrenceregler i 
EF-traktatens artikel 85 og 86 samt blandt andet forordning nr. 17/62 og fu
sionskontrollen efter forordning nr. 4064/89. Disse spørgsmål må pengeinsti
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tutterne afhandle direkte med Europa-Kommissionen (200, Rue de la Loi, B- 
1049 Bruxelles, Belgien).

Pengepolitiske hensyn varetages af Nationalbanken (Havnegade 5, 1093 
København K) efter regler af en helt anden art, jf. Bent Christensen: National
banken og forvaltningsret (1985), blandt andet hvad angår forvaltningsretlige 
principper, høring osv. På det pengepolitiske område gælder en større skøns- 
frihed og mindre formbundenhed, end kravet om lovmæssig forvaltning nor
malt tillader.

4. Ved lov nr. 306 af 16. maj 1990 blev § 1 stærkt omarbejdet og § 1 a indsat. 
Loven gennemførte 2. bankdirektiv fra 1989. (Bilag 16). §§ 1 og 1 a fastlæg
ger:
–  Lovens område, § 1, stk. 1.
–  Hvem er/kan være pengeinstitut, § 1, stk. 2 og 5.
–  Grundlæggende krav om etisk adfærd, § 1, stk. 6.
–  Virksomhedsområde og eneret, § 1, stk. 3-5 og 7, og § 1 a.

Under virksomhedsområdet er der tre spørgsmål:
–  Hvad er pengeinstitutvirksomhed? (§ 1, stk. 4)
–  Hvad er den for pengeinstituttet tilladte virksomhed?

= lovlig virksomhed (§ 1, stk. 3, og § 1 a)
= accessorisk virksomhed (§ 1 a, stk. 2)
= realkredit- og forsikringsvirksomhed (§ 1 a, stk. 3)
= midlertidig »anden« virksomhed (§ 1 a).

–  Pengeinstitutters eneret? (§ 1, stk 5)

Efter de seneste års liberalisering af lov og praksis er det blevet væsentligt 
sværere at adskille disse tre spørgsmål både teoretisk og praktisk.

Herudover opstår der i forbindelse med §§ 1 og 1 a et spørgsmål om regu
lering af fremmede pengeinstitutters virksomhed her i landet. Det behandles 
under §§ 6 a-6 c.

§1

§ 1

Denne lov finder anvendelse på banker, sparekasser og andelskasser (pen
geinstitutter).

Stk. 2. Virksomhed som pengeinstitut kan drives af banker, sparekasser 
og andelskasser. Banker skal være aktieselskaber, sparekasser selvejende
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institutioner, jf. dog § 52 c, og andelskasser andelsselskaber, jf. dog § 52 
k.

Stk. 3. Pengeinstitutter må alene drive pengeinstitutvirksomhed, med
mindre andet følger af § 1 a.

Stk. 4. Ved pengeinstitutvirksomhed forstås varetagelse af funktioner
i forbindelse med omsætningen af penge, kreditmidler og værdipapirer og 
dermed forbundne serviceydelser.

Stk. 5. Pengeinstitutter er sammen med staten, kreditinstitutter om
fattet af § 4 b i lov om visse kreditinstitutter og udenlandske kreditinsti
tutter, der opfylder betingelserne i §§ 6 a eller 6 c, eneberettigede til ved 
henvendelse til offentligheden at tilbyde sig som modtagere af indlån.

Stk. 6. Pengeinstitutter skal drives i overensstemmelse med redelig for- 
retningsskik og god pengeinstitutpraksis. Finanstilsynet kan i tilfælde, 
hvor pengeinstitutter handler i strid hermed, give pålæg om, at denne 
handlemåde bringes til ophør.

Stk. 7. Her i landet registrerede datterselskaber af pengeinstitutter, jf. 
§ 37 a, stk. 2, der ikke selv er pengeinstitutter eller realkreditinstitutter, 
må ikke fra offentligheden modtage indlån eller andre midler, der skal 
tilbagebetales. Tilsvarende gælder for her i landet registrerede selskaber, 
der ikke er pengeinstitutter eller realkreditinstitutter, og som er ligestillet 
med datterselskaber efter § 37 a, stk. 12. Finanstilsynet kan undtage fra 
bestemmelserne i 1. og 2. pkt.

Til stk. 1
BSL’s materielle anvendelsesområde
Udgangspunktet for lovens anvendelsesområde er definitionen af et pengeinsti
tut i 1. bankdirektiv, artikel 1: »et foretagende, hvis virksomhed består i fra  
offentligheden at modtage indlån eller andre midler, der skal tilbagebetales, 
samt at yde lån for egen regning«.

§ 1 afgrænser imidlertid som udgangspunkt pengeinstitutter på et mere for
melt kriterium: Pengeinstitutbegrebet omfatter de institutter, der er juridiske 
personer efter dansk selskabsret, § 1, stk. 2, og som har dansk tilladelse til 
pengeinstitutvirksomhed fra Finanstilsynet, § 6.

Grunden til den formelle afgrænsning er, at mange af de aktiviteter, et pen
geinstitut lovligt kan udføre, også kan udføres af andre, jf. lovens bilag. Det 
drejer sig for det første om virksomheder, der modtager indskud med tilba
gebetalingspligt:
–  Spare- og udlånsvirksomheder, lovbekendtgørelse nr. 580 af 23. juni 1992.
–  Visse kreditinstitutter, lovbekendtgørelse nr. 737 af 19. august 1992.

§1
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§1

–  Realkreditinstitutter, lovbekendtgørelse nr. 476 af 2. juni 1994.
–  Livsforsikringselskaber, LFV.

Dernæst er der en række andre aktiviteter vedrørende formueforvaltning, som 
pengeinstitutter kan udføre på linie med andre:
–  Børsmæglerselskaber, lovbekendtgørelse nr. 713 af 8. september 1993 om 

Københavns Fondsbørs § 20 ff.
–  Vekselerere, næringslov, lovbekendtgørelse nr. 185 af 25. marts 1988 § 22.
–  Investeringsforeninger, lovbekendtgørelse nr. 85 af 12. februar 1990.
–  Virksomhed som kontoførende institut, § 6 i lov om en værdipapircentral, 

lovbekendtgørelse nr. 807 af 6. oktober 1993.
–  Livsforsikringsselskaber, LFV.
–  Samt andre, der varetager egen finansforvaltning.

På basis af BSL’s system og Finanstilsynets praksis kan der opstilles en mate
riel beskrivelse af, hvad et pengeinstitut efter BSL er. Det skal
a) være et selskab efter dansk selskabsret,
b) have retsformen: aktieselskab, andelsselskab eller selvejende institution (er

hvervsdrivende fond),
c) have en (hoved)tilladelse fra Finanstilsynet,
d) have en væsentlig virksomhed i form af modtagelse af »indlån« fra offent

ligheden eller en videre kreds, dvs. midler, hvis ejere har retskrav på tilba
gebetaling, således at der er behov for indskyderbeskyttelse,

e) give udlån.

Betingelserne under a-c skal altid være opfyldt. Hvis betingelserne under d og 
e ikke er opfyldt, må det formentlig bero på en konkret vurdering, om den 
virksomhed, der påtænkes drevet, kan omfattes af BSL. Som momenter i 
denne vurdering indgår, om virksomheden normalt opfatttes som pengeinsti
tutvirksomhed i de øvrige OECD-lande, f.eks. Clearing Bank eller Merchant 
Bank.

Den omfattede personkreds
Siden 1991 har loven en dobbelthed i sit anvendelsesområde. Ud over juridiske 
personer, der driver pengeinstitutvirksomhed med en dansk tilladelse, omfatter 
BSL visse former for aktiviteter, der drives her i landet af udenlandske sel
skaber med en tilladelse til kreditinstitutvirksomhed fra et udenlandsk tilsyn, 
navnlig fra et EU-/EØS-land. Det omtales i kommentaren til §§ 6 a og 6 c.

Endvidere regulerer BSL visse fysiske personers forhold (storaktionærer, 
ledelse og revision), kapitel 3 a og 4.
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§1

BSL’s territoriale anvendelsesområde
Mens personkredsen fastlægges i stk. 2 og pengeinstitutvirksomhed i § 1, stk. 
3-5, og § 1 a, er lovens territoriale anvendelse ikke tilsvarende reguleret. Den 
fastlægges i et kompliceret samspil mellem dansk rets almindelige principper 
om offentligretlige loves territoriale gyldighed og EF-rettens princip om hjem- 
landskontrol.

BSL finder fuld anvendelse på danske pengeinstitutters virksomhed i Dan
mark. Men lovens regler gælder også for et dansk pengeinstituts virksomhed 
(tjenesteydelser og filialer) i udlandet, også selv om et tredieland (ikke EU-/ 
EØS-land) måtte anvende sin egen tilsynslov på det danske pengeinstituts 
udenlandske virksomhed. Hvis virksomheden udøves gennem et datterselskab, 
gælder reglerne i det pågældende land. Men både BSL og selskabsretten for
hindrer, at pengeinstituttet på væsentlige punkter driver virksomhed, der går 
ud over tilladelsens forudsætninger i dansk ret eller selskabets vedtægter, jf. 
om datterselskaber UfR 1966 s. 31 H. Desuden gælder § 37 a for den samlede 
koncern.

Visse begrænsninger følger dog af, at offentligretlig lovgivning i princippet 
kun gælder for den danske stats territorium. Således kan danske pengeinsti
tutter teknisk tilpasse deres produkter, således at de stemmer med de i værts
landet gældende vaner, kontraktspraksis eller tekniske normer. Den nærmere 
afgrænsning sker gennem Finanstilsynets afgørelser.

I tilsynets praksis er antaget, at § 1, stk. 6, kræver, at danske pengeinstitutter
1 deres udlandsvirksomhed skal respektere visse af værtslandets regler.

Om inspektionspraksis vedrørende danske pengeinstitutters udlandsvirksom
hed, se § 50.

For udenlandske pengeinstitutters virksomhed her i landet afhænger retsstil
lingen af, om de er fra EU, EØS eller tredielande. For EU-/EØS-pengeinstitut- 
ter gælder, at de er underkastet hjemlandets tilsynslov og tilsynsmyndighed og 
ikke Finanstilsynet, for så vidt angår tilladelsesproceduren og solvens, jf. §§ 
6 a og 44 b, der sondrer mellem filialer og tjenesteydelser. For pengeinstitutter 
fra tredielande gælder BSL i princippet fuldt ud, jf. § 6 c. For udenlandske 
pengeinstitutters danske datterselskaber gælder BSL fuldt ud, jf. dog § 37 a og 
§ 50, stk. 3.

Til stk. 2
Stk. 2 fastlægger den kreds af virksomheder, der kan være pengeinstitutter i 
Danmark.

Personkredsen er primært danske selskaber, der opfylder kravene i § 1, stk.
2 og 5, og som har Finanstilsynets tilladelse, samt i et vist omfang disses 
datterselskaber, jf. § 1, stk. 7, og § 37 a.
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Det er efter § 1, stk. 2, organisationsformen (aktieselskab, selvejende institu
tion eller andelsselskab), der afgør, om der foreligger en bank, en sparekasse 
eller en andelskasse, og således også afgør, hvad pengeinstituttet skal kalde sig 
efter § 2, jf. dog §§ 52 g og 52 k.

De selskabsretlige spørgsmål er omtalt i indledningerne til kapitel 4 og i 
kommentaren til § 48, stk. 1.

Til stk. 3
Som hovedregel må pengeinstitutter kun drive »pengeinstitutvirksomhed«. 
Men BSL tillader visse udvidelser af aktiviteten. Den lovlige virksomhed kan 
bestå i egentlig pengeinstitutvirksomhed (§ 1, stk. 3-5), accessorisk virksom
hed (§ 1 a, stk. 2) og i anden virksomhed, (§ 1 a, stk. 1). Der har i de sidste 
10-15 år været en tendens til at udvide virksomhedsområdet.

Stk. 3 fastlægger, hvad pengeinstitutter kan lave i form af en begrænsning 
til pengeinstitutvirksomhed. Kernen i pengeinstitutvirksomhed er annoncering 
efter og modtagelse af indlån og anvendelse af indlånene som beskrevet i stk.
4.

§ 1 giver ikke pengeinstitutterne pligt til at drive alle detailformer for pen
geinstitutvirksomhed eller at modtage alle som kunder. Dog kan afvisning af 
kunder være i strid med § 1, stk. 6. § 1 afskærer ej heller andre fra at drive de 
samme former for virksomhed, bortset fra stk. 5.

I visse tilfælde er aktiviteter, der ellers ville være »pengeinstitutvirksom
hed«, dog forbeholdt andre. Således har realkreditinstitutter eneret på at mar
kedsføre lån mod tinglyst pant i fast ejendom på grundlag af udstedelse af real
kreditobligationer, RKL § 1 (det særlige balanceprincip mellem beløbene i 
pantebreve og cirkulerende obligationer og tilhørende eneret til at udgive børs
noterede obligationer). Et andet afgrænsningsproblem er opsparing i form af 
indskud i livsforsikring. Modtagelse af midler er forsikring, hvis der i kontrak
ten indgår et aktuarmæssigt risikoelement, LFV §§ 1 og 4, uanset hvor lille det 
er. Påtager pengeinstituttet sig aktuarmæssige risici, overtræder det både LFV 
og BSL.

Omvendt gælder i kraft af § 1 a nogle udvidelser af den lovlige virksomhed 
til områder, der klart ikke er pengeinstitutvirksomhed.

Som eksempel på virksomhed, der ikke er pengeinstitutvirksomhed, kan 
nævnes handel med ædle metaller til ikke-monetære formål, f.eks. tandlæge
guld, Bank- og sparekassetilsynets skrivelse af 11. april 1984 og UfR 1967 s. 
118 H.

Virksomheder, der alene veksler valuta eller indløser checks, er uden for §
1, stk. 3, og dermed uden for BSL.

§1
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§1

Anden lovgivning kan regulere pengeinstitutternes adgang til at give kun
derne »pakkeløsninger«, jf. § 1 a, stk. 2, og lov nr. 453 af 30. juni 1993 om 
omsætning af fast ejendom kapitel 3, navnlig § 8, stk. 2, § 16, stk. 2, § 23 og 
§ 28, sml. betænkning 1241/1992.

Til stk. 4
Begrebet pengeinstitutvirksomhed
Formålet med stk. 4 er at skitsere hovedlinierne i begrebet »pengeinstitutvirk
somhed« i stk. 3.

I 1. bankdirektiv, artikel 1 defineres kreditinstitutvirksomheden som »fra of
fentligheden at modtage indlån og andre midler, der skal tilbagebetales, samt 
i at yde lån fo r egen regning«. Denne definition omfatter f.eks. også realkredit
institutters virksomhed og er dermed bredere end BSL’s område.

Kerneområdet i »pengeinstitutvirksomhed« er handel med og opbevaring af 
penge, kreditmidler og værdipapirer, og betalingsformidling. Kerneområdet er 
opregnet i bilaget til 2. bankdirektiv, der fremgår af lovens bilag:
»1. Modtagelse a f indlån og andre tilbagebetalingspligtige midler.
2. Udlånsvirksomhed herunder blandt andet:

– forbrugerkreditter
–  realkreditlån 
-factoring og diskontering
– handelskreditter (inkl. foifeitering).

3. Finansiel leasing.
4. Betalingsformidling.
5. Udstedelse a f administration a f betalingsmidler (kreditkort, rejsechecks, 

bankveksler).
6. Sikkerhedsstillelse og garantier.
7. Transaktioner fo r egen eller kunders regning vedrørende:

a) Pengemarkedsinstrumenter (checks, veksler, indskudsbeviser m.v.)
b) Valutamarkedet.
c) Finansielle futures og options.
d) Valuta- og renteinstrumenter.
e) Værdipapirer

8. Medvirken ved emission a f værdipapirer og tjenesteydelser i forbindelse 
hermed.

9. Rådgivning til virksomheder vedrørende kapitalstruktur, industristrategi 
og dermed beslægtede spørgsmål og rådgivning samt tjenesteydelser 
vedrørende sammenslutnng og opkøb a f virksomheder.

10. »Money broking«.
11. Porteføljeadministration og -rådgivning.
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12. Opbevaring og forvaltning a f værdipapirer.
13. Kreditoplysninger.
14. Boksudlejning.«

Denne opregning er imidlertid snævrere end det aktivitetsområde, pengein
stitutter har efter gældende dansk ret. Således er administration af fast ejendom 
pengeinstitutvirksomhed i dansk ret. Hertil kommer den accessoriske virksom
hed efter stk. 4 og § 1 a, stk. 2.

På grund af muligheden for accessoriske ydelser er den nøjagtige afgræns
ning af »pengeinstitutvirksomhed« i dag mindre vigtig end tidligere.

Virksomhedsbegrebet skal afgrænses med udgangspunkt i hidtidig praksis 
og i stk. 4 og 5 om »omsætning« osv. og »indlån«, samt på en modsætnings
slutning fra § 1 a om »anden« virksomhed. Begrebet pengeinstitutvirksomhed 
er imidlertid en »retlig standard«. Det betyder, at virksomhedsbegrebets ind
hold fastlægges gennem skiftende tiders praksis. Derfor kan hidtidig praksis 
i en tid med store ændringer have mindre værdi. Lovens fleksible virksom
hedsbegreb og lovændringerne i 1989 og 1990 har medført, at en række enkelt
afgørelser af restriktiv art fra før 1990 har tabt deres betydning. Således er det 
næringsretlige hensyn om beskyttelse af andre erhverv mod konkurrence eller 
dominans fra de kapitalstærke pengeinstitutter blevet nedtonet i praksis. Denne 
udvikling er lovfæstet i BSL § 1 a, stk. 1.

Ved afgørelsen af, om en aktivitet er pengeinstitutvirksomhed, må der også 
tages hensyn til, dels om den omfattes af anden lovregulering eller anden virk
somheds typiske (kerne)område, f.eks. revisionserklæringer, dels om det er en 
risiko, som et pengeinstitut er egnet til at påtage sig, og som BSL er egnet til 
at beskytte. Det bliver derfor i grænsetilfælde et konkret skøn, der må afgøre 
klassificeringen, det vil sige om pengeinstitutter må udøve den pågældende 
aktivitet. EU’s indre marked medfører endvidere, at der også kan tages hensyn 
til, at danske pengeinstitutter får en ligelig konkurrence- og indtjeningsmulig
hed i forhold til andre landes finansielle virksomheder, der på det danske 
marked virker under hjemlandets betingelser.

Efter BSL er den lovlige virksomhed den samme for banker, sparekasser og 
andelskasser. Men vedtægterne kan indeholde begrænsninger, f.eks. af geogra
fisk art, jf. BSL § 4 a, stk. 2.

Praksis
Den nærmere afgrænsning af pengeinstitutvirksomhed fastlægges i praksis. 
Dette afsnit skal dog også sammenholdes med den praksis, der omtales til § 
1 a, stk. 2.

§ 1
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Det har traditionelt været tilladt pengeinstitutter at afgive garantier og 
kautioner, der også er skadesforsikringsvirksomhed (skadesforsikringsklasse
14 og 15), og at tegne kapital- og ratepensioner, jf. kapitel 9 a, der næsten 
tilsvarende tegnes som livs- og pensionsforsikring (livforsikringsklasse I).

Pengeinstitutter kan handle med alle sølv- og guldmønter uanset oprindelses
land, når mønterne er gangbare i et land, dvs. er »penge«, Industriministeriets 
skrivelse af 11. april 1984. Pengeinstitutterne må omvendt ikke drive handel 
med umøntede ædle metaller eller med diamanter, UfR 1967 s. 118 H.

Et aktieselskab påtænktes oprettet med finansieringsvirksomhed som formål. 
Dets kapital skulle »tilvejebringes ved lån til selskabet fra interesserede mod 
udstedelse af panteobligationer«. Kapitalen agtedes anvendt til udlån, og ud
bydelse af »panteobligationerne« ville indtil videre finde sted underhånden, 
herunder gennem pengeinstitutter eller ejendomsmæglere. Tilsynet fandt, at 
den påtænkte modtagelse af kapital måtte betegnes som modtagelse af indlån 
i BSL’s forstand. Da det påtænkte selskab skulle beskæftige sig med de to væ
sentligste bestanddele afbank- og sparekassevirksomhed, modtagelse af indlån 
og ydelse af lån, ville det kun kunne etableres som aktieselskab, såfremt BSL 
iagttoges (Bank- og Sparekassetilsynets skrivelse af 29. oktober 1976).

Et pengeinstitut må opføre og udleje industrihuse, når de ikke er bygget med 
salg for øje, når de udlejes på normale vilkår, og når BSL § 25 overholdes 
(Bank- og sparekassetilsynets skrivelse af 25. juni 1986).

Et pengeinstitut kan handle med futures og optioner på værdipapirer, men 
også med optioner på råvarer. Udtrykket »dermed forbundne« henviser således 
ikke alene til kreditmidler, penge og værdipapirer, men kan også angå ydelser, 
der i dag er naturlige af hensyn til kunder. Der kan imidlertid også handles rå
vareoptioner for pengeinstituttets egen regning, Erhvervsankenævnets kendelse 
af 6. oktober 1992.

Også de former, hvorunder pengeinstitutvirksomhed accepteres drevet, er 
under ændring. Eksempler på de nye former er telefonbanker, »home-ban- 
king«, bankvirksomhed udlagt til detailhandlere eller posthuse, jf. lov nr. 322 
af 31. maj 1991 om girobank. En vis grænse kan dog følge af § 1, stk. 6, eller 
af andre love, f.eks. MFL eller dørsalgsloven.

Hvad angår formidling af fast ejendom udtalte Finanstilsynet i skrivelse af 
16. januar 1989 om en franchisekontrakt til brug i forbindelse med en bolig
kæde:

»BSL hindrer efter tilsynets opfattelse ikke, at X-banken under de beskrevne 
forhold optræder som »franchisegiver«. Tilsynet har herved lagt vægt på, at 
der er tale om en franchisekontrakt om et virksomhedsområde, som ikke ligger 
fjernt fra, hvad derfor tiden anses fo r pengeinstitutvirksomhed.
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Efter tilsynets opfattelse kan X-bankens navn ikke indgå i boligkædens navn 
på en sådan måde, at det kan bibringe opfattelse a f at X-banken er indehaver 
a f ejendomsmæglervirksomhederne, j f  markedsføringslovens § 5. Betegnelsen 
»X-Bolig« må derfor forsynes med et tillæg, der modvirker denne risiko.«

Franchiseordninger skal nu også respektere de krav, som ejendomsformidler- 
lovgivningen stiller med hensyn til kundeinformation og selvstændighed for 
de tilsluttede ejendomsmæglervirksomheder, jf. lov nr. 453 af 30. juni 1993 
om omsætning af fast ejendom.

Det er ikke i praksis afgjort, om denne lov tillader pengeinstituttet at drive 
al form for ejendomsformidlingsvirksomhed, jf. L. Lynge Andersen, UfR 1995 
B s. 278 ff, der antager, at loven har ændret BSL.

Datterselskaber
Det er en generel selskabsretlig regel, at et pengeinstitut ligesom andre selska
ber og foreninger ikke i datterselskabsform må drive virksomhed, som det ikke 
selv må drive, dvs. at pengeinstitutter kun må drive pengeinstitutvirksomhed. 
Herfra er der vigtige undtagelser i § 1 a, stk. 1 og 3.

Et pengeinstitut kan drive pengeinstitutvirksomhed eller dele heraf i et dat
terselskab, evt. ved at henlægge dele af virksomheden dertil. Et datterselskab 
kan dog ikke modtage indlån, medmindre det er en datterbank, jf. § 1, stk. 7, 
1. pkt.

Deltagelse som interessent i et I/S eller som komplementar i et K/S er på 
grund af den personlige hæftelse altid at sidestille med et moder-/dattersel- 
skabsforhold, tilsynets skrivelse af 30. november 1988.

I relation til datterselskaber, der ikke har tilladelse til at drive pengeinstitut
virksomhed, er der særlige aktivitetsbegrænsninger i § 1, stk. 7.

Til stk. 5
Stk. 5 angiver pengeinstituttets eneret. Bestemmelsen blev ændret ved lov nr. 
306 af 16. maj 1990.

BSL giver kun pengeinstitutterne en begrænset eneret. Den omfatter adgan
gen til at rette henvendelse til offentligheden om »indlån«, dvs. markedsføring 
til en på forhånd ikke afgrænset personkreds, § 1, stk. 5 og 7. Selv denne 
eneret er ikke absolut, da EU-/EØS-pengeinstitutter har ret til at annoncere 
efter indlån efter 2. bankdirektiv. Herudover er der en overgangsordning for 
fondsbørsvekselerernes bankierselskaber i § 4 b i lov om visse kreditinstitutter.

Dernæst er pengeinstitutter både inden for eneretsområdet og pengeinsti
tutvirksomhed i øvrigt eneberettigede og pligtige til at bruge de i § 2 nævnte 
betegnelser.
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Indlån spiller en central rolle i BSL, da hele loven og Finanstilsynets virk
somhed er begrundet i behovet for en særlig beskyttelse af indskydernes ind
lån.

Ved indlån forstås midler, som pengeinstituttet har modtaget til depositum, 
forvaltning og lignende, og på hvilke der består et retskrav på tilbagebetaling 
uanset instituttets økonomiske stilling.

Som anført til stk. 1 må derfor normalt kræves, at et pengeinstitut både i sin 
driftsplan og i vedtægterne har dette formål. Ellers bliver BSL’s centrale regler 
i kapitel 5-7 genstandsløse, og i så fald må tilladelsen inddrages efter § 43, stk. 
1, nr. 1 eller 2.

§ 1, stk. 5, hindrer ikke, at andre end pengeinstitutter modtager indlån, men 
alene at de ved annoncering m.v. retter henvendelse til offentligheden herom. 
Anden modtagelse af indlån fra offentligheden kræver imidlertid tilladelse fra 
Finanstilsynet efter lov om visse spare- og udlånsvirksomheder eller lov om 
visse kreditinstitutter.

Forbudet mod henvendelser til offentligheden giver i praksis en del af- 
grænsningsvanskeligheder.

Tilsynet antager, at en overtrædelse af § 1, stk. 5, kan foreligge, hvis en for
ening sigter efter indlån i en »medlemsorientering«, som via dagspressen eller 
postomdelte tryksager henleder andres opmærksomhed på indlånsarrangemen- 
ter. Det samme gælder »meddelelser« til offentligheden om priser for ind- og 
udlån.

Inden for eneretten falder modtagelse af penge til deponering efter lov nr. 
29 af 16. februar 1932 om deponering, når pengeinstitutter af Justitsministeriet 
er godkendt hertil.

Derimod vil virksomheder, der formidler investeringer i andre værdier end 
dem, der er nævnt i stk. 4, ikke være omfattet af BSL, selv om investerings- 
virksomheden »låner« terminologi eller kontraktsformer fra pengeinstitutver
denen, tilsynets skrivelse af 23. marts 1983 om diamanter. Men annoncerings- 
formen kan stride mod MFL.

Uden for indlånsbegrebet falder prospekter vedrørende aktiekapital, både fra 
børsnoterede selskaber, jf. bekendtgørelse nr. 709 af 18. oktober 1990, og fra 
andre selskaber, jf. lov nr. 213 af 10. april 1991. Uden for falder også opfor
dringer til bestemte personer og virksomheder om at placere penge som egen
kapital eller ansvarlig lånekapital i en virksomhed, tilsynets skrivelse af 5. sep
tember 1979. Sådanne aftaler er ikke aftaler om depositum af penge, dvs. med 
ubetinget tilbagebetalingspligt, men en aftale om forvaltning og spekulation, 
hvor kunden bærer risiko for tab.

Uden for eneretten falder også markedsføring fra forsikringsselskaber og 
investeringsforeninger. Såfremt der er et aktuarmæssigt risikoelement, der om-
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fattes af LFV, er opsparing en ikke et »indlån«, men et forsikringsprodukt og 
dermed uden for § 1, stk. 5, Bank- og sparekassetilsynets skrivelse af 13. 
august 1986. Sådan virksomhed kan pengeinstitutter kun drive gennem et dat
terselskab, der har koncession efter LFV, jf. § 1 a, stk. 3. Misvisende annonce
ring fra et pengeinstitut vedrørende forsikringsprodukter strider mod LFV § 5 
og § 258, stk. 5, og MFL § 1 og § 2, stk. 1, og formentlig også mod BSL § 1, 
stk. 6.

Et vanskeligt spørgsmål er afgrænsning mellem indlån og forudbetalinger. 
Herom fastlagdes nogle principper i Industriministeriets skrivelse af 23. juli 
1982:

I de tilfælde, hvor en erhvervsdrivende som led i en aftale modtager betaling 
forud for en vares eller tjenesteydelses levering, er der ikke tale om indlån som 
omtalt i § 1, stk. 5. Det forudsattes herved, at der er indgået aftale om køb af 
individualiserbare varer eller tjenesteydelser. Dette gælder, uanset om den 
erhvervsdrivende som led i sine almindelige forretningsbetingelser eller forret- 
ningspraksis indrømmer køber fortrydelsesret i en vis periode.

Hvor der sker periodevise betalinger –  herunder forudbetalinger –  som led 
i et løbende kontraktforhold, var der efter ministeriets opfattelse ikke tale om 
indlån i BSL’s forstand.

Ministeriet fandt ej heller, at der ved udstedelse af forrentede gavekort er 
tale om indlån. Ministeriet lagde ved sin afgørelse vægt på, at gavekortets på
lydende alene forrentes ved kortets benyttelse til køb i de til selskabet knyttede 
forretninger.

Tilsynet har antaget, at modtagelse af uforrentet sikkerhedsstillelse til handel 
med værdipapirer og options- og futureshandler i kundens eget navn (margin
indbetalinger) er uden for § 1, stk. 3 og 5.

Fra gammel tid har man i praksis haft en sondring mellem »indlånsmidler« 
og »andre midler, der skal tilbagebetales«, jf. stk. 7. Optagelse af obligations
lån (erhvervsobligationer) anses for »andre midler«. Det betyder, at erhvervs
virksomheder, der ikke er pengeinstitutter, kan annoncere med salg af er
hvervsobligationer og lignende uden at krænke pengeinstitutternes eneret til at 
annoncere efter indlån.

Til stk. 6
1. Kontraktsforholdet mellem et pengeinstitut og dets kunder er undergivet 
dansk rets almindelige kontraktsregler, f.eks. aftaleloven (lovbekendtgørelse 
nr. 600 af 8. september 1986), købeloven (lovbekendtgørelse nr. 28 af 21. 
januar 1980) og konkursloven (lovbekendtgørelse nr. 588 af 1. september
1986), samt de almindelige forbrugerpolitiske love, markedsføringsloven (lov 
nr. 428 af 1. juni 1994), forbrugerklagenævnsloven (lovbekendtgørelse nr. 282
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af 10. maj 1988), dørsalgsloven (lovbekendtgørelse nr. 886 af 23. december
1987) og kreditaftaleloven (lov nr. 398 af 13. juni 1990).

BSL giver dog enkelte tilføjelser. For bankbøger, kapitalpension m.v. gives 
nogle supplerende regler i §§ 40-42 b. Endvidere gives i § 22 regler for at be
skytte indskud i form af ansvarlige kapitalindskud i pengeinstitutter, jf. også 
§47.

Hertil kommer § 1, stk. 6, der indeholder en »generalklausul«.
§ 1, stk. 6, hidrører fra samme periode som MFL og aftalelovens § 36. Der 

var i den periode en betydelig tiltro til, at generalklausulen var et egnet middel 
til at fremtvinge etisk adfærd. I 1974-lovforslaget udtaltes:

»I betragtning a f bankers og sparekassers centrale rolle i samfundsøko
nomien som formidlere og formidlere a f samfundets kapitalressourcer har man 
fundet det naturligt at underbygge den tillid, som pengeinstitutterne bør nyde, 
ved et udtrykkeligt krav om, at banker og sparekasser skal drives i overens
stemmelse med redelig forretnings skik og god bank- og sparekassepraksis. Det 
er i sagens natur ikke muligt at præcisere indholdet a f disse normer, hvis 
indhold nødvendigvis må være underkastet en løbende tilpasning. Det be
mærkes, at Tilsynet med Banker og Sparekasser under den hidtidige lovgivning 
ud over at kontrollere, at pengeinstitutterne overholder lovforskrifterne, og at 
deres engagementer er betryggende, stedse har anset sig fo r berettiget til at 
vurdere og forhandle med pengeinstitutterne, om disse har levet op til kravet 
om god og ordentlig forretningsskik.«

Der blev ikke i lovbemærkningerne taget udtrykkelig stilling til forholdet 
mellem MFL og BSL. Det område, som § 1, stk. 6, omfatter, er imidlertid et 
vigtigt område i Forbrugerombudsmandens virksomhed. Bemærkningerne til 
lov nr. 260 af 8. juni 1977, det indsatte 2. pkt., henviser til, at tilsynets pålæg 
bør prøves af domstolene »på samme indgående måde« som efter MFL.

2. Der var en omfattende tilsynspraksis vedrørende § 1, stk. 6, for årerne 1975- 
1988, hvor man realitetsbehandlede alle klager vedrørende § 1, stk. 6. I 1988 
oprettedes et pengeinstitutankenævn i henhold til forbrugerklagenævnsloven, 
lovbekendtgørelse nr. 282 af 16. maj 1988, for så vidt angår privates klager 
over deres mellemværende (tvister) med pengeinstitutter. Nævnets praksis gen
nemgås i L. Lynge Andersen & P. Møgelvang-Hansen: Klager over pengeinsti
tutter (1991) og nævnets årsberetninger.

Dette område reguleres i dag primært af MFL, Forbrugerombudsmanden og 
Pengeinstitutankenævnet. Dette understreges af de retningslinier om etik i pen
geinstitutternes rådgivning, som blev udstedt i 1994 af Forbrugerombudsman
den efter forhandlinger med Finansrådet, Forbrugerrådet, Håndværksrådet og 
Konkurrencerådet.
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Da forholdet mellem den enkelte kunde og pengeinstituttet i dag anses for 
et nævns- eller domstolsanliggende, behandles § 1, stk. 6, i det følgende kun 
i det begrænsede omfang, den fortsat håndhæves af Finanstilsynet.

3. I Finanstilsynets praksis bliver § 1, stk. 6, fremover en bestemmelse, som 
tilsynet kan bruge – og kun bør bruge – til at skride ind mod grovere tilfælde 
af uetisk praksis, som har tilsynsmæssig relevans, og som ikke mere naturligt 
rammes af Forbrugerombudsmandens virksomhed efter MFL eller af pris- 
mærkningsloven. Således har Forbrugerombudsmanden grebet ind mod, at pen
geinstitutter i reklameøjemed udnytter Indskydergarantifonden.

I bedømmelsen af kontraktforhold kan tilsynet påtale forhold, der vedrører 
en generel dårlig adfærd, f.eks. systematisk dårlig rådgivning af kunder. I 
øvrigt tager ankenævnet eller Forbrugerombudsmanden sig af forholdene. Men 
det må understreges, at MFL omfatter ikke blot markedsføring, men også kon
traktsindgåelse og opfyldelse.

Finanstilsynet har anvendt § 1, stk. 6, ved
–  krav om, at studielån forudsætter, at den studerende benyttede pengeinsti

tuttet som eneste bankforbindelse (skrivelse af 24. maj 1982),
–  overrenter på forfaldne studielån, uden at dette var specielt nævnt i lånedo

kumentet (skrivelse af 8. janaur 1987),
–  afvisning af kunder. Finanstilsynet udtalte i skrivelse af 4. juni 1993 herom: 

»Bestyrelsen fo r Finansrådet udsendte den 8. april 1992 en skrivelse til sine
medlemmer, hvori det blev anført, »at bestyrelsen finder, at pengeinstitutterne 
har en samfundsmæssig forpligtelse til at sikre mulighed for, at borgerne kan 
få  oprettet indlånskonti, medmindre der foreligger en saglig begrundelse for  
at afvise kundeforholdet. Som eksempel på, at et pengeinstitut kan have en 
saglig begrundelse fo r at afvise et kundeforhold, kan nævnes de situationer, 
hvor en kunde opfører sig anstødeligt og er til gene fo r såvel pengeinstituttets 
personale som fo r de øvrige kunder«.

På trods a f Finansrådets skrivelse til dets medlemmer modtager tilsynet 
jævnligt henvendelser fra personer, der oplyser, at de ikke kan blive kunde i 
et pengeinstitut, alene fordi de er registreret i Ribers Kreditinformation.

Henvendelserne kommer fra personer, der kun skal bruge kontoen som en 
nødvendig foranstaltning i forbindelse med modtagelse afløn, dagpenge eller 
bistandshjælp. Der er således ikke tale om personer, der ønsker udlånskonti 
eller konto med kort eller checkhæfte, men personer der udelukkende ønsker 
en almindelig indlånskonto.

Tilsynet er enig med Finansrådet om pengeinstitutternes samfundsmæssige 
forpligtelse og finder, at systematisk afvisning a f personer, der alene ønsker 
en almindelig indlånskonto, som kan benyttes ved indbetaling afløn, dagpenge
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m.v. y er i strid med bank- og sparekasselovens § 1, stk. 6, hvorefter pengeinsti
tutter skal drives i overensstemmelse med redelig forretningsskik og god 
pengeinstitutpraksis.

Afvisninger bør derfor kunne begrundes klart, sagligt og individuelt fo r den 
enkelte kunde.«

Derimod har tilsynet været tilbageholdende med at underkende pengeinstitut
ternes almindelige forretningsbetingelser om validering og om overtræksrenter. 
I længerevarende kontraktsforhold må dog kræves en forhandling med kunden, 
hvis disse spørgsmål jævnligt dukker op (skrivelse af 17. februar 1982).

Et område, hvor § 1, stk. 6, har selvstændig betydning i forhold til MFL, er 
selskabstømning. Finanstilsynet har i skrivelse af 6. juli 1994 udtalt, »at 
følgende forhold anses fo r at være i strid med redelig forretningsskik og god 
pengeinstitutpraksis, jf. bank- og sparekasselovens § 1, stk. 6:

a. Hvis et pengeinstitut indvilger i at deltage i transaktioner, der bærer præg 
a f »selskabstømning«, uden en egentlig vurdering a f om dette kan inde
bære medvirken til lovovertrædelser

b. Hvis et pengeinstitut i de under pkt. a nævnte tilfælde afstår fra at vurdere 
kunders forretninger og tilknyttede betalingstransaktioner, alene fordi der 
ikke finder en kreditgivning sted, eller som følge a f at forretninger og 
transaktioner gennemføres a f eller efter rådgivning a f advokater og revi
sorer.

c. Hvis et pengeinstitut er vidende om, at en selskabshandel finansieres ved, 
at overførsel a f købesummen betinges a f overførsel a f det købte selskabs 
likvide beholdning. Dette er ifølge Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i strid 
med bestemmelserne i aktieselskabslovens § 775, stk. 2 eller anpart slovens 
§ 84, stk. 2.«

4. Stk. 6 retter sig mod pengeinstituttet som sådan. Handlinger, som ledere og 
ansatte foretager, og som ikke foretages på vegne af et pengeinstitut, falder 
uden for § 1, stk. 6.

Det er også en betingelse for brug af § 1, stk. 6, at der foreligger en praksis 
og ikke blot et enkeltstående tilfælde, f.eks. ved utilstrækkelig information af 
kunderne. Enkeltstående tilfælde (»svipsere«) må afgøres efter MFL eller af
taleretten.

Det må i øvrigt antages, at kravene efter § 1, stk. 6, kan variere betragteligt 
alt efter kundegruppens og forretningens art.

§ 1, stk. 6, kan præciseres eller modificeres af anden lovgivning, f.eks. 
gevinstopsparingsloven nr. 321 af 16. maj 1990, eller af regler om dørsalg eller 
indeksaftaler.
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5. Et vigtigt spørgsmål er, hvad tilsynet ikke bør tage sig af. Udgangspunktet 
er, at tilsynet ikke skal gøres til part i kontraktmellemværender, og at det heller 
ikke bør afgive udtalelser eller responsa til en part eller dennes advokat. Dette 
kan ikke omgås ved, at en part »forklæder« sin konkrete sag som et abstrakt 
spørgsmål for at få et responsum om retstilstanden generelt.

I en kendelse af 30. december 1993 udtalte Erhvervsankenævnet blandt 
andet: »Konkrete klager over pengeinstitutter kan indgå i tilsynet med over
holdelsen a f loven, herunder dens § 7, stk. 6. Det ligger derimod i almindelig
hed udenfor Finanstilsynets opgave at tage stilling til tvister mellem en kunde 
og et pengeinstitut, og tilsynet vil normalt være berettiget til overfor en klager 
at afvise at foretage en konkret bedømmelse efter § 1, stk. 6, a f en klage over 
et pengeinstitut. Udspringer klagen afen civilretlig tvist, kan denne behandles 
dels a f Pengeinstitutankenævnet indenfor dette nævns arbejdsområde, dels a f 
domstolene.«

Følgende tilfældegrupper må tilsynet således afvise at behandle:
–  Sager, der verserer ved domstol eller ankenævn, eller som er afgjort ved 

dom eller ankenævnsafgørelse.
–  Sager, som Forbrugerombudsmanden har taget op eller afgjort.
–  Sager, hvor bevis/tvivl ikke kan afklares ved de midler, forvaltningen råder 

over.
–  Fortolkning af generelle eller specielle kontraktsvilkår.
–  Erstatningskrav, jf. Erhvervsankenævnets kendelse af 3. oktober 1994, hvor

efter Finanstilsynet »ikke har lovmæssigt grundlag fo r at udtale sig om ... 
retligt krav på erstatning«.

–  Almindelig civilret i øvrigt, f.eks. om konsekvenserne af soliditetsoplys- 
ninger eller modregningsadgang.

–  Konkurrencemæssige tvister mellem finansielle institutter, der må afgøres 
af Sø- og Handelsretten.

–  Tvister mellem pengeinstitutter og andre erhvervsdrivende.
–  Små »pjattede« sager.
–  Sager, hvor det er klart, at der ikke er en praksis, men enkeltstående »svip

sere«.
–  Sager, hvor pengeinstituttets hjemland ikke er Danmark, men et andet EU-/ 

EØS-land. (Men her kan MFL bruges).

Endelig kan en klage ikke realitetsbehandles, hvis det betyder, at tavshedsreg- 
lerne eller partsbegrebet i § 50 b ikke kan respekteres.

Herudover gælder en almindelig ret til at prioritere visse områder, som for
valtningen har. Folketingets Ombudsmands Beretning for 1990 s. 80 f. og af
gørelsen af 1. marts 1989 i Tamil-sagen.
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Normalt bør Finanstilsynet være særligt varsom med at udtale sig i erhvervs
retlige tvister, hvori et pengeinstitut er inddraget. I en kendelse af 29. april 
1993 udtalte Erhvervsankenævnet imidlertid:

»Klagen angår et erhvervsmæssigt forhold i forbindelse med tvangsind- 
løsning a f mindretalsaktionærer og implicerer den dobbeltstilling, som pen
geinstituttet var i dels gennem ejerskabet a f den overvældende aktiemajoritet 
i A/S x og herigennem reelt stillingen som enerådende i og over selskabet, dels 
som følge a f interessen i samtidig som pengeinstitut at blive valgt som deposi
tar.

Som følge a f det anførte ..., findes en undersøgelse a f sagen i forhold til § 
1, stk. 6, også a f hensyn til pengeinstituttet at have en sådan betydning, at 
undersøgelsen ikke burde have været ajvist.«

6. Tilsynet er bundet af afgørelser fra Pengeinstitutankenævnet, Erhvervsanke
nævnet og domstolene vedrørende § 1, stk. 6. Normalt vil tilsynet også være 
bundet af Forbrugerombudsmandens afgørelser, i hvert fald hvis det antages, 
at der er handlet i strid med god markedsføringsskik. At disse myndigheder har 
fundet, at pengeinstituttet har overtrådt disse normer, indebærer imidlertid ikke 
en pligt for Finanstilsynet til at skride ind, da § 1, stk. 6, blandt andet forud
sætter en »praksis«, og at forholdet er udtryk for en generel uacceptabel 
adfærd.

Det er omvendt ikke en hindring for at bruge § 1, stk. 6, at der på samme 
grundlag kunne skrides ind efter MFL § 1 eller aftalelovens § 36, eller at en 
adfærd kunne sanktioneres med straf efter f.eks. BSL § 54, stk. 2-4. For en 
lang række af BSL’s regler vil overtrædelse tillige indebære en overtrædelse 
af § 1, stk. 6. § 1, stk. 6, skal dog kunne bruges, hvis der ikke i øvrigt er regler 
til at gennemtvinge BSL, jf. cirkulæret om selskabstømning, citeret under 
punkt 3 ovenfor.

7. En forskel mellem MFL og BSL er, at BSL ikke som MFL kan bruges mod 
tjenesteydere under udenlandsk tilsyn, medmindre de særlige betingelser i § 
44 b er opfyldt.

§ 1, stk. 6, kan derimod i princippet anvendes på danske pengeinstitutters 
virksomhed i udlandet. Denne anvendelse må dog foregå med en vis forsigtig
hed. Hvis pengeinstituttets adfærd er i overensstemmelse med værtslandets 
regler om udøvelse af virksomhed, vil anvendelse normalt være udelukket. Der 
må også tages hensyn til, at sager om fortolkning af fremmed ret ved Er
hvervsankenævnet eller danske domstole med Finanstilsynet som part kan 
frembyde betænkeligheder. Det gælder navnlig, hvis den fremmede regel er 
offentligretlig.
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Til stk. 7
Stk. 7 blev oprindelig indsat i kapitel 11 a ved lov nr. 86 af 17. marts 1992. 
Ved lov nr. 306 af 16. maj 1990 blev reglen flyttet fra § 48 a til § 1, stk. 7.

Om forbudene i 1. og 2. pkt. anførtes i bemærkningerne til 1982-loven: »I 
lyset a f den kendsgerning, at datterselskabers aktivitet i de seneste år i stigen
de udstrækning er blevet finansieret ved modtagelse a f indlån, herunder ved 
henvisning fra vedkommende bank eller sparekasse, foreslås der ... indført et 
forbud mod, at datterselskaber a f banker og sparekasser fra offentligheden 
modtager indlån eller andre midler, der skal tilbagebetales. I modsætning til, 
hvad der er tilfældet på udlåns siden, gør der sig ikke relevante specialiserings- 
hensyn gældende på indlånssiden. Ved en sådan tilføjelse fjernes et væsentligt 
incitament til oprettelsen a f selskaber. Dette må ud fra såvel tilsynsmæssige 
som pengepolitiske synspunkter anses for ønskeligt.«

I et svar til Folketingets Erhvervsudvalg oplyste industriministeren, at »andre 
midler« omfatter indskud fra pengemarkedet, incl. bloktilskud.

Omgåeiser af pengepolitiske udlånslofter er ikke for tiden relevant. Til gen
gæld hindrer stk. 7, at der meddeles indlån m.v. til virksomheder, der i mod
sætning til deres moderselskab ikke er dækket af indskydergarantifonden.

På grund af sit formål er stk. 7’s forbud begrænset til at angå danske selska
ber, dvs. navnlig selskaber, der er registrerede i Erhvervs- og Selskabsstyrel
sen.

§ 1 a

§ 1 a

Pengeinstitutter kan midlertidigt drive anden virksomhed til afvikling af 
forud indgåede engagementer eller med henblik på medvirken ved om
strukturering af erhvervsvirksomheder. Indberetning herom skal gives til 
Finanstilsynet.

Stk. 2. Pengeinstitutter kan drive anden virksomhed, der er accessorisk 
til pengeinstitutvirksomhed. Finanstilsynet kan bestemme, at den acces
soriske virksomhed skal udøves af et andet selskab.

Stk. 3. Pengeinstitutter må gennem datterselskaber drive forsikrings
virksomhed og realkreditvirksomhed.

§ 1 a blev indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990.
Såfremt pengeinstituttets ledende medarbejdere skal indtræde i en virksom

hed, der omfattes af § 1 a, kræves dispensation efter § 19, stk. 5. For stk. 2 og 
3 har tilsynet imidlertid givet »gruppedispensation«.
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§ 1 a 

Til stk. 1
Stk. 1 blev oprindelig indsat i BSL § 1 ved lov nr. 327 af 24. maj 1989.

§ 1 a, stk. 1, er en modifikation til § 1, stk. 4 og 5. Den tillader udtrykkeligt 
pengeinstitutter at eje andre virksomheder til afvikling af egne forudindgåede 
engagementer eller for at medvirke til erhvervsvirksomhedens omstrukturering. 
Stk. 1 gælder også for selskaber, der ejes i fællesskab af flere pengeinstitutter. 
Virksomheder, der kan erhverves lovligt efter andre regler i BSL, kan ikke i 
stedet erhverves efter (de ofte lempelige regler i) § 1 a.

Den virksomhed, der består i afvikling af nødlidende investeringer, giver 
ikke væsentlige afgrænsningsproblemer. Loven kræver dog, at engagementet 
bestod inden overtagelsen. Pengeinstituttet må selv skønne over, om et engage
ment er nødlidende og nødvendiggør overtagelse, herunder til brugeligt pant. 
Men overtagelsen skal efterfølgende indberettes til Finanstilsynet. I flere 
tilfælde har Erhvervsministeriet antaget, at en bank som ufyldestgjort pant
haver kan videreføre en restaurant med fuld alkoholbevilling, jf. hotel- og 
restaurationsloven, nr. 256 af 6. maj 1993 § 16, stk. 4 og 5. Der vil efter behov 
kunne stiftes et selskab til videreførelsen i ind- eller udland, tilsynets skrivelse 
af 28. januar 1982.

En tilsvarende afklaring findes ikke, for så vidt angår omstruktureringsbi- 
stand. Herom udtalte bemærkningerne til 1989-loven:

»Forslaget tilsigter at give pengeinstitutterne mulighed fo r at medvirke mere 
aktivt i den nødvendige omstrukturering a f erhvervslivet ved at indskyde 
risikovillig ejerkapital i erhvervsvirksomheder. Pengeinstitutterne få r således 
mulighed fo r helt eller delvist at overtage erhvervsvirksomheder med henblik 
på at gennemføre en omstrukturering, herunder eventuelt fusionering a f 
virksomhederne. Da formålet er gennemførelse a f omstrukturering, skal pen
geinstituttets dominerende indflydelse være midlertidig. Finanstilsynet påser, 
at pengeinstituttets dominerende indflydelse ikke fortsætter længere end rime
ligt i overensstemmelse med kravet om midlertidighed.«

Et pengeinstitut kan ved en rekonstruktion erhverve både aktiekapital og 
ansvarlig kapital, f.eks. konvertible obligationer. (Erhverver pengeinstituttet 
derimod aktiver fra virksomheder, indeholder § 24, stk. 2, 7. pkt., visse be
grænsninger).

Om begge tilfælde i § 1 a, stk. 1, gælder, at der ikke kan opstilles en regel 
om, hvor længe pengeinstituttet kan eje den anden virksomhed. Normalt bør 
tidsrummet være kortere, men særlige forhold kan tilsige en flerårig periode. 
I så fald kan der blive behov for at anvende reglerne for koncernforhold i § 37
a, stk. 13.

Såfremt en anbringelse går ud over stk. 1 og derved skaber et ulovligt 
moder-/datterselskabsforhold eller anden ulovlig deltagelse i erhvervsforhold,
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skal ejerinteresserne (aktierne eller andelene) snarest afhændes, jf. grundsæt
ningen i AL § 48 e.

Såfremt en anbringelse ikke skaber et moder-/datterselskabsforhold, vil det 
andet selskabs virksomhed ikke i sig selv påvirke erhvervelsens lovlighed. Til 
gengæld gælder anbringelsesbegrænsningerne i kapitel 6 fuldt ud. Er de øvrige 
ejere af det andet selskab også pengeinstitutter, kan konsolideringsreglerne dog 
anvendes efter tilsynets bestemmelse, § 37 a, stk. 12.

Har flere pengeinstitutter i fællesskab erhvervet virksomheden som led i et 
engagement eller omstrukturering, gælder stk. 1 fuldt ud.

Indberetningen til Finanstilsynet skal være således, at tilsynet kan se, at be
tingelserne i stk. 1 er opfyldt, og kan bedømme risikoens art og størrelse.

Til stk. 2
§ 1, stk. 3, tillader pengeinstitutter at udføre »dermed forbundne serviceydel
ser«.

I bemærkningerne til lov nr. 306 af 16. maj 1990 anføres, at de tilladelige 
accessoriske ydelser »skal ligge i naturlig forlængelse a f pengeinstitutternes 
hidtidige virksomhedsområde«. Men samtidig præciseres det: »Der stilles ikke 
krav om, at denne virksomhed skal være forbundet med varetagelse a f funk
tioner i forbindelse med omsætning a f penge, kreditmidler og værdipapirer. 
Den nærmere afgrænsning a f begrebet måfastlægges ved administrativ praksis 
under hensyntagen til den samfundsmæssige udvikling«. For principperne i for
tolkningen er også forarbejderne til LFV § 6 a af betydning.

Grænsen mellem egentlig pengeinstitutvirksomhed og accessorisk virksom
hed er ikke skarp. Det må dog erindres, at den accessoriske virksomhed pr. 
definition er accessorisk til pengeinstitutvirksomhed. Aktiviteter, hvis for
bindelse til pengeinstitutvirksomhed for tiden anses for ringe, falder derfor 
uden for § 1 a, stk. 2.

For at den accessoriske virksomhed kan accepteres, må det også kræves, at 
den ikke antager et dominerende omfang, således at hele BSL’s system med 
egenkapital, indskyderbeskyttelse, tilsyn osv. i forhold til den samlede virk
somhed fremstår som meningsløs. I så fald er virksomheden ikke »acces
sorisk«. Tilsynet må da kræve denne anden virksomhed standset eller redu
ceret.

Som eksempler på grupper, hvor accessorisk virksomhed hidtil har givet 
problemer for pengeinstitutter, kan nævnes:
–  Salg af checkomslag, tegnebøger, sparegrise og lignende med reklameformål 

eller veldædigt formål, samt bøger med tilknytning til pengeinstitutvæsen 
er tilladt. Derimod er salg af bøger i øvrigt og plakater ikke lovligt (tilsynets 
skrivelse af 28. august 1981).

§ 1 a
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§ 1 a

–  Salg af rejser og billetter til forlystelser, sportsarrangementer og lignende. 
Sådan virksomhed vil normalt være uden for, hvad der har naturlig sammen
hæng med pengeinstitutvirksomhed.

–  Regnskabs- og edb-ydelser.
Virksomhed inden for edb og regnskabsvæsenet kan kun drives inden for 

rammerne af §§ 1 og 1 a, jf. § 37 a.
Et pengeinstitut kan sælge edb-programmer, der er udviklet til eget brug. 

Der kan alene udføres konsulent- eller vedligeholdelsesarbejde i det omfang, 
det er nødvendigt og naturligt efter systemets art, Bank- og sparekassetilsy
nets skrivelse af 21. juni 1985, og der kan ikke drives salgsvirksomhed ved
rørende edb-udstyr (hardware).

–  Overskydende edb-kapacitet.
I det omfang, pengeinstitutterne har haft overskydende EDB-kapacitet, har 

det været tilladt at udnytte denne kapacitet til formål, der lå uden for virk
somhedsområdet. De aktiviteter, der tidligere har været foretaget, er i dag 
omfattet af accessorisk virksomhed, f.eks. regnskabsførelse.

Et pengeinstitut kan således tilbyde sine kunder regnskabsmæssig bistand 
gennem sin regnskabs- og boligadministration. Men betingelser om, at lånta
gerne i pengeinstituttet skal bruge systemet, kan stride mod § 1, stk. 6, MFL 
§ 1 eller konkurrenceloven.

–  Virksomhed af revisionsmæssig art skal overholde revisorlovenes regler. De 
hindrer, at et pengeinstitut driver egentlig revisionsvirksomhed, dvs. virk
somhed, der efter en lov afsluttes med en revisionspåtegning, eller som efter 
loven skal udføres af statsautoriserede eller registrerede revisorer.

Endelig kan den regnskabsmæssige bistand ikke udstrækkes til, at pen
geinstituttet inddriver fordringer for kunderne, medmindre det drejer sig om 
instituttets egne engagementer. I øvrigt må begrænsningerne i vinkelskriver- 
loven iagttages (lovbekendtgørelse nr. 565 af 28. juni 1986).

–  Fast ejendom, handel og formidling reguleres i dag af § 1, stk. 4.
Administration af kunders udlejningsejendomme er tilladt efter § 1, stk.

3, og § 1 a, stk. 2.
–  Brug af egne ejendomme.

Et pengeinstitut kan ikke udleje sine ejendomme, f.eks. kursuscentre, på 
den måde, at overskudskapaciteten udlejes af pengeinstituttet, der i eget 
navn og regning servicerer lejere (tilsynets skrivelse af 17. august 1994). 
Dette falder uden for stk. 2, da det må anses som hotel- og restaurations
virksomhed.

Derimod kan reel overskudskapacitet forpagtes bort, således at penge
instituttet undgår at drive hotel og restaurationsvirksomhed for egen regning. 
Bortforpagtningen skal ske på branchens »sædvanlige vilkår« (tilsynets
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skrivelse af 6. december 1994). De sædvanlige vilkår indebærer, at forpag
teren opfylder kravene i hotel- og restaurationsloven, men også at der kan 
aftales omsætningsafhængig forpagtningsafgift.

–  Kursus- og rådgivningsvirksomhed.
Et pengeinstitut kan organisere kurser, seminarer og lignende, hvor det 

underviser i pengeinstitutvirksomhed i almindelighed eller i specielle om
råder, som pengeinstitutter har opdyrket, herunder også for pengeinstituttet 
i tredielande.

Det kan også drive generel oplysningsvirksomhed om erhvervs- og eks
portforhold. Derimod må et pengeinstitut ikke mod særskilt vederlag drive 
anden kursusvirksomhed m.v. i andre emner, f.eks. dybtgående kurser om 
eksport i enkelte handler eller i et enkelt land. End mindre må det økono
misk involvere sig i sådan handel, Bank- og sparekassetilsynets Beretning 
for 1986 s. 44.

Ej heller kan pengeinstituttet drive edb-konsulentvirksomhed eller virk
somhed, der reelt er rejsebureau virksomhed.

–  Bestyrelse af andres aktier.
Depot- eller opbevaringsvirksomhed må aldrig gå så langt, at der dannes 

en koncern mellem pengeinstituttet og aktieselskabet. I øvrigt gælder, at selv 
om pengeinstituttet har sikkerhed i aktierne, må det kun udøve stemmeretten 
i det omfang, det er nødvendigt for at varetage egne interesser (dvs. aktuel 
eller mulig (anteciperet) misligholdelse), se § 37 a.

–  Virksomhed, der tillades pengeinstitutter i andre lande.
Såfremt udenlandske markeder kræver eller forventer ydelser, der ikke er 

pengeinstitutvirksomhed efter normal dansk fortolkning af BSL, må det 
konkret afgøres, om den kan foretages på det pågældende marked. Dette kan 
kun ske, hvis der foreligger tungtvejende hensyn, da pengeinstituttet kun har 
én tilladelse, der med samme indhold gælder globalt.

–  Formidling af gruppelivsforsikringer, der kan eller skal tegnes af bestemte 
kundegrupper, f.eks. ved kassekreditter over en bestemt størrelse, i henhold 
til en aftale mellem pengeinstituttet og et forsikringsselskab.

Adgangen til at kræve, at kunder tegner forsikring, begrænses af § 1, stk.
6, af MFL § 1 og evt. af konkurrenceloven.

–  Formidling af forsikring i øvrigt,
Dette kan ske på alle de områder, hvor pengeinstituttet sælger produkter, 

eller hvor forsikringer i øvrigt har rimelig sammenhæng med pengeinstitut
forretninger. Da forsikringsselskabet kan være pengeinstituttets moder- eller 
datterselskab, betyder det, at næsten alle forsikringer kan formidles. Pen
geinstituttet kan modtage provision for formidlingen.

§ 1 a
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Efter § 1 a, stk. 2, kan Finanstilsynet bestemme, at accessorisk virksomhed 
skal drives gennem et »andet selskab«. Tilsynet kan benytte denne hjemmel, 
hvis den accessoriske virksomhed er af meget stort omfang eller af større 
omfang og af atypisk art i relation til pengeinstitutvirksomhed, eller hvis gen
nemsigtighed tilsiger separat regnskabsaflæggelse af tilsynsmæssige grunde. 
Det kan ikke kræves, at selskabet er et aktie- eller anpartsselskab, eller at det 
er et dansk selskab. Pengeinstituttet skal udarbejde konsolideret regnskab efter 
de regler, der fastsættes i henhold til § 37 a, stk. 8.

Til stk. 3
Stk. 3 giver alle pengeinstitutter en ret til at oprette og eje datterselskaber, der 
har koncession til livsforsikring, skadesforsikring og realkreditvirksomhed. 
Disse datterselskaber er fuldt ud undergivet LFV eller RKL, f.eks. disse loves 
regler, der sikrer mod, at reserverne bruges i andre dele af koncernen.

Besiddelse af et forsikringsselskab medfører fradrag i den ansvarlige kapital 
efter § 21 a, stk. 9, mens besiddelse af realkreditinstitutter medfører konsoli
dering efter § 37 a.

§2

Banker, sparekasser og andelskasser er forpligtigede og eneberettigede til 
i deres navn at benytte henholdsvis ordet »bank«, »sparekasse« eller 
»andelskasse« alene eller i sammensætning, jf. dog §§ 52 g og 52 o. Andre 
virksomheder, bortset fra banker, der er oprettet ved særlig lov, må ikke 
i deres navn eller til betegnelse af virksomheden benytte ordene »bank«, 
»sparekasse« eller »andelskasse« eller betegnelser, der er egnet til at 
fremkalde det indtryk, at de er pengeinstitut. En bank må ikke betegne sin 
virksomhed på en måde, der er egnet til at fremkalde det indtryk, at den 
er landets nationalbank. Såfremt en sparekasse eller andelskasse driver 
virksomhed under andet navn end hovednavnet, skal hovednavnet tilføjes 
binavnet.

Stk. 2. Et udenlandsk kreditinstitut kan dog benytte det samme navn, 
som kreditinstituttet benytter i hjemlandet. Er der risiko for forveksling 
med et andet her i landet anvendt navn, kan Erhvervs- og Selskabsstyrel
sen kræve en forklarende tilføjelse.

§ 1 a
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§ 2

Til stk. 1
Af hensyn til offentligheden er det nødvendigt, at banker, sparekasser og an- 
delskasser er pligtige og eneberettigede til at anvende betegnelsen »bank«, 
»sparekasse« eller »andelskasse«, således at det allerede af navnet fremgår, at 
der er tale om en virksomhed, der er underkastet offentligt tilsyn og i øvrigt 
er undergivet bestemmelserne i BSL, jf  dog stk. 2.

Forbudet gælder ikke banker, der er oprettet ved særlig lov, f.eks. Danmarks 
Nationalbank, Kongeriget Danmarks Hypotekbank og Kongeriget Danmarks 
Fiskeribank.

Ved lov nr. 27 af 16. december 1988 blev der i forbindelse med sparekassers 
omdannelse til aktieselskaber åbnet mulighed for, at aktieselskaber, som i med
før af reglerne i BSL kapitel 12 b overtager en sparekasse, betegner sig som 
sparekasse, idet dog ordet »aktieselskab« eller forkortelser heraf skal tilføjes.

Tilsvarende bestemmelse for andelkasser blev indsat ved lov nr. 1090 af 21. 
december 1994, jf. § 52 o.

Reguleringen af bankers, sparekasse- og andelskasseaktieselskabers navne 
sker efter AL § 153.

Bestemmelsen i lov om erhvervsdrivende virksomheder § 6 vedrørende 
navne finder ikke anvendelse for pengeinstitutter, jf. denne lovs § 5, hvorefter 
loven ikke gælder for virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet.

Bestemmelsen i sidste pkt., hvorefter hovednavnet skal tilføjes binavne ved 
benyttelse af disse, svarer til AL § 153, stk. 4. Hvis et pengeinstitut driver 
virksomhed under et andet navn end hovednavnet, skal dette således tilføjes.

AL § 153, stk. 5, kræver, at en filial i sit navn skal optage selskabets navn 
med tilføjelse af ordet filial. Da det imidlertid af bemærkningerne til bestem
melsen i BSL fremgår, at der ikke er fundet behov for at opretholde banklo
vens og sparekasselovens regler om, at filialer i deres benævnelse skal angive 
deres karakter af filial, må bestemmelsen i AL § 153, stk. 5, antages ikke at 
gælde for banker samt spare- og andelskasseaktieselskaber.

Finanstilsynet har en righoldig praksis på området, og det må på baggrund 
heraf konkluderes, at såfremt der er tale om anvendelse af ordet »bank« som 
et varemærke, vil dette være i strid med § 2. Er der derimod tale om anvendel
se af ordet bank i almen betydning, vil dette ikke være i strid med bestemmel
sen.

Fra Finanstilsynets praksis om brugen af ordet »bank« kan nævnes:
I skrivelse af 14. juni 1978 meddelte tilsynet, at det var i strid med § 2, stk. 

1, 2. pkt., at navnet på en bank indgik som en del af navnet på en investerings
forening.

I tilsynets skrivelse af 3. oktober 1978 udtalte tilsynet vedrørende lovlig
heden af en sparekasses annoncering i tidsskriftet »The Banker« under henvis-

83



§2

ning til, at sparekassen i annoncen omtaltes som »bank«, at anvendelsen af 
ordet »bank« efter det for tilsynet oplyste i England anvendes som en fælles 
betegnelse for banker og sparekasser (commercial banks og savings banks) 
svarende til det danske udtryk »pengeinstitutter«, hvorfor tilsynet ikke fandt 
bestemmelsen i § 2 tilsidesat, idet sparekassen i annoncen havde angivet 
korrekt navn.

Af øvrige navne, hvis benyttelse tilsynet har anset for stridende mod BSL 
§ 2, kan nævnes »Den fynske Træbank ApS« og »Telebank«.

ØLD ad 12. december 1979 angik lovligheden af at anvende ordet »palle
banken« i forbindelse med handel med paller, firkantede flade træ-konstruktio
ner til opstabling og transport af varer på gaffeltrucks. Landsretten udtalte:

»Det findes ved bedømmelsen a f sagen at være uden betydning, om 
virksomhedens aktuelle beskæftigelse afskiller sig væsentligt fra den a f banker 
drevne virksomhed, idet virksomhedens karakter kan ændres. Det findes heller 
ikke at være a f betydning, at navnet, ved den a f tiltalte påberåbte udtale, 
lydmæssigt adskiller sig fra udtalen a f »banken« i banklovens forstand, idet 
stavemåden er ens, hvorfor en forveksling er mulig, da en virksomheds navn 
i væsentlig grad fremtræder skriftligt fo r offentligheden. Herefter og idet til
talte ved anmeldelsen a f firmanavnet Pallebanken har anvendt en bøjnings
form a f ordet bank, findes han at have overtrådt de i anklageskriftet nævnte 
bestemmelser, hvorefter han er straf skyldig efter banklovens § 54, stk. 1, jf. 
§ 2.«

Tilsynet fandt i skrivelse af 17. juli 1980 anvendelse af ordet »hus-bank« i 
forbindelse med salg af fritidshuse for stridende mod § 2, stk. 1.

I skrivelse af 20. august 1980 anså tilsynet det for stridende mod § 2, stk.
1, at en bilhandler anvendte udtrykket »bankrente«. Tilsvarende i tilsynets skri
velse af 6. september 1977 vedrørende »bankgaranti«. Derimod blev anvendel
se af ordet »databank« i tilsynets skrivelse af 11. juni 1988 accepteret ud fra 
den opfattelse, at ordet er almindeligt kendt i betydningen »samling«.

I tilsynets skrivelse af 8. juli 1982 fandtes anvendelse af ordet »bank« ikke 
i strid med § 2, når det tydeligt anførtes, at der var tale om et repræsentations
kontor for et udenlandsk pengeinstitut.

Finanstilsynet har i skrivelse af 15. juli 1994 meddelt, at ordet »sparekasse« 
også skal indgå i en sparekasses eventuelle binavne.

Tilsynet har i skrivelse af 7. marts 1995 meddelt, at betegnelsen »The Image 
Bank« må anses for stridende imod § 2, stk. 1.
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§ 2

Til stk. 2
Bestemmelsen blev tilføjet BSL ved lov nr. 306 af 16. maj 1990 og giver 
udenlandske kreditinstitutter mulighed for at benytte samme navn i Danmark, 
som instituttet benytter i hjemlandet.

Bestemmelsen er en konsekvens af implementeringen af 2. bankdirektiv. Af 
bestemmelsen følger, at udenlandske EU-pengeinstitutter kan eksistere i Dan
mark både under et udenlandsk navn og under de danske betegnelser for pen
geinstitutter, selvom disse institutter ikke er underkastet det danske Finanstil
syn og bestemmelserne i BSL.

85



KAPITEL 2

Stiftelse m.m.

BSL’s regler om stiftelse m.m. skal sammenholdes med aktieselskabslovens 
regler. For banker gælder direkte, at aktieselskabslovens regler finder anven
delse, medmindre andet er fastlagt i BSL. Tilsvarende vil både for sparekasser 
og andelskasser gælde, at i det omfang aktieselskabslovens bestemmelser kan 
antages at være udtryk for almindelige selskabsretlige regler, vil de også finde 
anvendelse ved stiftelse af sparekasser og andelskasser.

Reglerne i kapitel 2 har først og fremmest til formål at stille større krav til 
kapitalgrundlaget i pengeinstitutter end i almindelige selskaber.

Kravet til kapitalgrundlaget gælder ikke alene i stiftelsessituationen, idet § 
44 a fastlægger, at kapitalkravet skal være opfyldt under den fortsatte drift. Der 
er dog den forskel, at i stiftelsesøjeblikket kan alene bruges aktiekapital, garan
tikapital henholdsvis andelskapital til opfyldelse af kapitalkravet, hvorimod 
kravet senere blot skal være opfyldt med den ansvarlige kapital, dvs. aktie-, 
garanti- henholdsvis andelskapital samt supplerende kapital, jf. § 21 a.

§ 3

En banks aktiekapital skal mindst udgøre et beløb svarende til modværdi
en af 5 mio. ECU. Den tegnede aktiekapital skal være indbetalt, inden 
banken registreres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Det samme gælder 
ved forhøjelse af aktiekapitalen. Goodwill kan ikke anvendes som en del 
af den indbetalte kapital. Deling af aktiekapitalen i aktieklasser med 
forskellig stemmeret kan ikke finde sted.

Ved stiftelse af en bank gælder som udgangspunkt de almindelige regler om 
stiftelse i AL kapitel 2 og 3 om indbetaling af aktiekapital. § 3 fastlægger 
imidlertid en række skærpelser af de almindelige stiftelsesregler for aktie
selskaber.
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§3

Kravet til kapitalens størrelse, modværdien af 5 mio. ECU, er fastlagt i 2. 
bankdirektiv artikel 4. Modværdien af 5 mio. ECU svarer til ca. 40 mio. kr. 
Beløbets nøjagtige størrelse i danske kroner fastsættes på basis af kursværdien 
den dag, hvor ansøgning om tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed 
indgives til Finanstilsynet.

Kapitalkravets størrelse gælder ikke kun ved stiftelsen, men også under ban
kens fortsatte eksistens. Det er dog den ansvarlige kapital, jf. § 21 a, og ikke 
aktiekapitalen, som ikke senere må falde under det fastsatte mindstebeløb. 
Tabes en del af aktiekapitalen som følge af bankens underskud, skal der enten 
indbetales ny aktiekapital eller supplerende kapital, således at den ansvarlige 
kapital til enhver tid udgør det minimumsbeløb, der er fastsat i § 3, jf. § 44 a, 
stk. 1. Herudover gælder reglen i AL § 69 a, hvorefter bestyrelsen skal foran
ledige, at generalforsamling afholdes inden seks måneder efter, at selskabet har 
tabt halvdelen af sin aktiekapital.

Såfremt den ansvarlige kapital opfylder minimumskravet, er det muligt at 
nedskrive aktiekapitalen efter aktieselskabslovens almindelige regler om kapi
talnedsættelse.

Kravet til kapitalens størrelse gælder ikke for banker, der den 18. december 
1989 havde tilladelse til at drive virksomhed, jf. § 44 a, stk. 2.

Kapitalen skal både ved stiftelse og ved senere kapitalforhøjelser senest være 
indbetalt på det tidspunkt, hvor stiftelsen eller kapitalforhøjelsen registreres i 
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, jf. AL §§ 11 og 36.

Da der ikke må herske tvivl om kapitalens lødighed og dens mulighed for 
også i afviklingssituationer at kunne absorbere tab, kan indbetaling af mini
mumskapitalen ikke ske ved indskud af goodwill. Andre former for apportind- 
skud kan anvendes som aktiekapital. For disse indskud gælder aktieselskabslo
vens almindelige regler, herunder udarbejdelse af vurderingsberetning af 
uvildige, sagkyndige vurderingsmænd, jf. AL §§ 6 a og 6 b. Ved værdian
sættelsen gælder dog værdioptagelsesreglerne for pengeinstitutter.

Forbudet mod at opdele aktiekapitalen i forskellige aktieklasser gælder alene 
med hensyn til tildeling af forskellig stemmeret. Baggrunden er et ønske om 
at forhindre, at nogen med kun en beskeden kapital kan dominere et pengein
stitut. Derimod er det tilladt at foretage opdeling i forskellige risikoklasser, 
f.eks. ved at aktieklasserne fyldestgøres i rækkefølge ved selskabets opløsning. 
Ligeledes er det muligt at have aktieklasser med forskellige rettigheder med 
hensyn til udbytte, indløselighed m.v.

Aktieselskabslovens almindelige regler finder endvidere anvendelse ved be
dømmelse af stemmeretsbegrænsninger og vedtægtsmæssige begrænsninger af 
den enkelte aktionærs mulighed for erhvervelse af aktier.
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§4

I Finanstilsynets praksis er det fastslået, at det er uforeneligt med forbudet 
mod aktieklasser med forskellig stemmeret at oprette en B-aktiekapital af mini
mal størrelse, når B-kapitalen i vedtægterne skal have en vetoret over for for
slag om ændringer i vedtægternes bestemmelser om, hvem der kan være aktio
nær i banken, og om fusion. Tilsynet med banker og sparekassers skrivelse af
8. september 1983.

Forbud mod aktieklasser med forskellig stemmeret gælder ikke de banker, 
der den 1. januar 1975 havde vedtægtsbestemmelser herom, jf. § 56, stk. 4.

§ 4

I en sparekasse skal der være indbetalt en garantikapital på mindst et 
beløb svarende til modværdien af 5 mio. ECU. Antallet af garanter skal 
være mindst 50, der hver skal indbetale mindst 1.000 kr.

Stk. 2. En garant må alene oppebære rente af sin indbetalte garantika
pital. Renten skal fremgå af vedtægterne, jf. § 7, nr. 3. Garanter kan ikke 
bringe fordringer på sparekassen i modregning mod deres forpligtelser 
som garanter.

Til stk. 1
Garantikapitalen er grundkapitalen i en sparekasse og hæfter som sådan for 
sparekassens forpligtelser. Med hensyn til størrelse og indbetalingstidspunktet 
gælder de tilsvarende regler som for bankernes aktiekapital, jf. § 3. Garantika
pitalen er indskud i sparekassen. Disse indskud forrentes, ligesom der er tillagt 
en stemmeret til garanterne. Derimod ejer garanterne ikke nogen del af spare
kassens reserver.

Det må antages, at garantikapitalen kan indbetales ved apportindskud efter 
de for banker gældende regler, jf. § 3. Spørgsmålet har ikke været forelagt i 
praksis.

Kravet til kapitalgrundlaget gælder ikke for sparekasser, der den 18. decem
ber 1989 havde tilladelse til at drive virksomhed, og som på dette tidspunkt 
ikke opfyldte kapitalkravet, jf. § 44 a, stk. 2.

Af lovens bemærkninger fremgår, at kravet om mindst 50 garanter, der hver 
mindst skal have indbetalt 1.000 kr., er begrundet med, at nye sparekasser ikke 
bør kunne oprettes, medmindre der er bredere tilslutning til ønsket herom. 
Kravet gælder ikke for sparekasser, der er oprettet før 1. januar 1975, jf. § 56, 
stk. 5, ligesom der kan undtages fra kravene ved fusion af bestående sparekas
ser, jf. § 48, stk. 1.
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§4

Da BSL ikke fastlægger betingelserne for garantikapitalen, skal reglerne om 
overdragelse, indløselighed m.v. fastlægges i sparekassens vedtægter, jf. § 7. 
Da sparekasserne er erhvervsdrivende fonde, vil de retsregler og kutymer, der 
har dannet sig for disse fonde, være vejledende for sparekasserne, selv om spa
rekasserne ikke er omfattet af lov om erhvervsdrivende fonde, jf. denne lovs 
§ 1, stk. 4, nr. 2.

I forbindelse med BSL’s ikrafttræden i 1975 blev der mellem Sparekassefor
eningen og Tilsynet med banker og sparekasser udarbejdet normalvedtægter, 
hvori der blev givet en række vejledende regler.

Da garantikapitalen er en grundkapital, der svarer til aktiekapitalen, har 
tilsynet med henvisning til garantikapitalens karakter og formål nægtet at god
kende en vedtægtsbestemmelse, hvorefter garanterne havde et krav på frit at 
kunne få deres garantbeviser indløst. Tilsynets skrivelse af 12. juni 1981.

I sparekassernes vedtægter er der givet sparekassen en mulighed for at imø
dekomme en garants ønske om at få garantikapitalen indløst. Dette kræver dog, 
at sparekassen også efter indløsningen opfylder lovens kapitalkrav (både sol
venskravet og minimumskravet) og kravet til garantantallet.

Til stk. 2
Renten skal fastlægges i vedtægterne, jf. § 7, nr. 3

Det fremgår af lovbemærkningerne, at rentesatsen skal være entydigt fastlagt 
i vedtægterne. Renten må således ikke være afhængig af sparekassens drifts
resultat, ligesom det heller ikke må være overladt til sparekassens bestyrelse 
eller direktion selv hvert år at bestemme det pågældende års forrentning. 
Kravet om entydighed udelukker ikke, at renten gøres variabel i forhold til en 
målestok, der ikke fastsættes af sparekassen f.eks. Nationalbankens diskonto. 
Endvidere har Finanstilsynet i praksis godkendt, at forrentningen sættes i for
hold til sparekassens højeste indlånsrente.

Finanstilsynet har udtalt, at det ikke er stridende mod § 4, stk. 2, at tilbyde 
garanterne en særlig indlånskonto til favørrente, og at det heller ikke er nød
vendigt at optage en bestemmelse herom i vedtægterne i henhold til § 7, nr. 3.

§ 4 a 

I en andelskasse skal der være indbetalt en andelskapital på mindst et 
beløb svarende til modværdien af 5 mio. ECU. Antallet af andelshavere 
skal være mindst 50, der hver skal indbetale mindst 1.000 kr.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter en konkret vurdering tillade en mindre 
indbetalt andelskapital, dog ikke under et beløb svarende til modværdien
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§ 4  a

af 1 mio. ECU, såfremt andelskassen i sine vedtægter har begrænset sig 
til kun at have forretningssteder i én bestemt kommune. 

Til stk. 1
Andelskapitalen er grundkapitalen i en andelskasse og hæfter som sådan for 
andelskassens forpligtelser. Med hensyn til størrelse og indbetalingstidspunkt 
gælder de tilsvarende regler som for bankernes aktiekapital, jf. § 3.

Det må antages, at andelskapitalen kan indbetales ved apportindskud efter 
de for banker gældende regler, jf. § 3. Spørgsmålet har ikke været forelagt i 
praksis.

Kravet til andelskapitalens størrelse gælder ikke for andelskasser, der den
18. december 1989 havde tilladelse til at drive virksomhed, og som på dette 
tidspunkt ikke opfyldte kapitalkravet, jf. § 44 a, stk. 2.

Andelskasser, hvis andelskapital er mindre end 25 mio. kr., skal have Fi
nanstilsynets tilladelse til nedsættelse af andelskapitalen, jf. § 13 i lov nr. 154 
af 24. april 1985 om ændring af BSL. Kravet om mindst 50 andelshavere, der 
hver mindst skal have indbetalt 1.000 kr., gælder ikke for andelskasser, der er 
oprettet før 1. januar 1983, eller som er stiftet ved fusion af andelskasser inden 
den 31. december 1987, jf. § 13 i lov nr. 154 af 24. april 1985 om ændring af 
BSL. Ved fusion af bestående andelskasser kan der undtages fra kravene, jf. 
§48.

Bortset fra kravet om, at hver andelshaver skal have indbetalt mindst 1.000 
kr. i andelskapital, fastsætter BSL ingen yderligere regler om andelskapitalen. 
Regler om overdragelse, hæftelse m.v. skal således fastlægges i andelskassens 
vedtægter, jf. § 7 a.

Til stk. 2
Direktivgrundlaget for bestemmelsen er artikel 4, stk. 2, i 2. bankdirektiv, 
hvorefter medlemsstaterne kan fravige startkapitalkravet, når der er en særlig 
grund til at betragte nogle kreditinstitutter som tilhørende en særlig kategori. 
Den særlige grund kan f.eks. være, at kreditinstituttet er begrænset i sit virk
somhedsområde, at kreditinstituttet er begrænset til at udøve sin virksomhed 
inden for et nærmere angivet geografisk område, eller at kreditinstituttets 
forpligtelser er garanteret af en statslig eller regional myndighed.

På baggrund af forretningsgrundlaget kan Finanstilsynet fastlægge startkapi
talen i intervallet 1-5 mio. ECU, når andelskassen i vedtægterne har begrænset 
sig til kun at have forretningssteder i én bestemt kommune. Loven kræver en 
restriktiv praksis på baggrund af direktivets krav om en særlig begrundelse og 
henvisning til særlige kategorier af kreditinstitutter. Finanstilsynet skal således
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efter en konkret vurdering finde det forsvarligt med en andelskapital på mindre 
end modværdien af 5 mio. ECU. Ud over de økonomiske forhold vil der i vur
deringen også indgå, hvilke forretninger som påtænkes udført og den faktiske 
geografiske udbredelse, uanset at forretningsstedet (-stederne) er placeret i én 
kommune.

Finanstilsynet har ikke udstedt tilladelser efter stk. 2. I en konkret sag har 
Finanstilsynet meddelt, at aktivitetsområdet var for bredt og virksomheden 
ikke tilstrækkeligt lokalt baseret til, at Finanstilsynet ville godkende en lavere 
startkapital end modværdien af 5 mio. ECU. Ønsket var at stifte en andelskas- 
se med et enkelt kontor, hvorfra kunder i hele landet skulle kunne betjenes. 
Aktiviteten skulle omfatte alle sædvanlige pengeinstitutforretninger.

§ 5 (Ophævet)

§ 4 a
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KAPITEL 3

Tilladelse m.m.

For at drive pengeinstitutvirksomhed/kreditinstitutvirksomhed i Danmark 
kræves en specifik tilladelse fra Finanstilsynet eller en anden tilsvarende 
myndighed i et andet EU-/EØS-land.

I kapitel 3 fastlægges flere af de grundlæggende betingelser, som et pengein
stitut skal opfylde for at få tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed. Be
stemmelserne gennemfører 1. og 2. bankdirektivs principper om, at et pengein
stitut kun skal have én tilladelse til at drive virksomhed, og at denne tilladelse 
skal gives af hjemlandsmyndigheden. Herefter har pengeinstituttet lov til at 
drive virksomhed i de øvrige EU-lande enten gennem filial, når hjemlands
myndigheden har givet tilladelse hertil (fri etableringsret), eller som grænse
overskridende tjenesteydelse – dvs. uden etablering i landet – når der er fore
taget en speciel underretning til værtslandet. I bilag til loven er opregnet de 
forretningstyper, som pengeinstituttet kan udøve i de øvrige EU-lande.

Er en forretningstype ikke indeholdt i bilaget, er pengeinstituttet for denne 
del af virksomheden undergivet de regler, der er fastsat i værtslandet. Disse 
regler skal være i overensstemmelse med EF-traktatens almindelige principper, 
herunder især dens forbud mod diskrimination og andre restriktioner, der ikke 
kan retfærdiggøres.

I forlængelse af princippet om tilladelse fra hjemlandets myndigheder er det 
ligeledes hjemlandets tilsynsmyndigheder, der har ansvaret for kontrollen med 
virksomheden, uanset i hvilket EU-land den foregår (hjemlandskontrol), og i 
henhold til hjemlandets banklovgivning.

Sidestillet med EU-landene er de lande, som Unionen har indgået aftale 
med. I medfør af EØS-aftalen finder reglerne om fri etableringsret og hjem
landskontrol ligeledes anvendelse i de EØS-lande, der fuldt ud har tiltrådt 
aftalen, det vil sige Norge, Island og Liechtenstein.

Ønsker et dansk pengeinstitut at drive virksomhed i et land uden for EU- 
landene og de lande, som Unionen har indgået aftale med, skal det have de 
tilladelser, der er fastsat i værtslandets lovgivning. Pengeinstituttet skal således
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Tilladelse m. m.

opfylde både den danske banklovgivning og de regler, som måtte være opstil
let af værtslandet.

Kapitlet er i hovedtræk opbygget således, at § 6 vedrører etablering af et 
pengeinstitut i Danmark. § 6 a fastlægger de procedurer, som skal følges, når 
et pengeinstitut fra et andet EU-/EØS-land ønsker at etablere filial eller udøve 
grænseoverskridende tjenesteydelser i Danmark. § 6 b omhandler danske pen
geinstitutter, der ønsker at etablere filial eller udøve grænseoverskridende 
tjenesteydelser i et andet EU-/EØS-land. § 6 c vedrører filialetablering i 
Danmark af pengeinstitutter fra andre lande end EU-/EØS-landene. I §§ 7 og 
7 a fastlægges de oplysninger, som skal gives i vedtægterne for henholdsvis 
en sparekasse og en andelskasse. Den tilsvarende bestemmelse for pengeinsti
tutter, der er aktieselskaber, findes i AL § 4.

§6

Pengeinstitutter skal have tilladelse af tilsynet til at drive pengeinstitut
virksomhed. Ansøgning om tilladelse skal indeholde en nærmere angivelse 
af arten af de påtænkte forretninger og af pengeinstituttets organisation. 
Ansøgningen skal desuden indeholde oplysninger om alle, der direkte eller 
indirekte ejer mindst 10 pct. af kapitalen eller stemmerettighederne eller 
en kapitalandel, der giver mulighed for at udøve en betydelig indflydelse 
på forvaltningen af pengeinstituttet, samt om størrelsen af disse kapital
ejeres kapitalandel.

Stk. 2. Når Finanstilsynet har meddelt tilladelse til at drive pengeinsti
tutvirksomhed, skal pengeinstituttet registreres i Erhvervs- og Selskabs
styrelsen. Med anmeldelse til registrering skal pengeinstituttet indsende
2 daterede eksemplarer af vedtægterne til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, 
der videresender det ene eksemplar til Finanstilsynet.

Stk. 3. Aktieselskabslovens bestemmelser om anmeldelse og registrering 
m.m. gælder tilsvarende for pengeinstitutter.

Stk. 4. Ved anmeldelse af vedtægtsændringer skal pengeinstituttet ind
sende 2 daterede eksemplarer med den fuldstændige nye affattelse til 
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der videresender det ene eksemplar til 
Finanstilsynet.

Stk. 5. For sparekasser og andelskasser fastsætter Erhvervs- og Sel
skabsstyrelsen regler om anmeldelse og registrering samt om gebyrer for 
anmeldelser, udskrifter m.v. og bekendtgørelse. Gebyrerne tillægges 
udpantningsret.
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Stk. 6. Efter indstilling fra tilsynet kan industriministeren nægte til
ladelse, hvis et medlem af pengeinstituttets direktion eller bestyrelse
1) må skønnes ikke at have fyldestgørende erfaring til at udøve stillingen 

eller hvervet,
2) er dømt for strafbart forhold, og det udviste forhold begrunder en nær

liggende fare for misbrug af stillingen eller hvervet, eller
3) i stilling eller erhverv har udvist en sådan adfærd, at der er grund til 

at antage, at den pågældende ikke vil varetage stillingen eller hvervet 
på forsvarlig måde.
Stk. 7. Tilladelse kan desuden nægtes, hvis de i stk. 1 nævnte kapital

ejere skønnes at ville modvirke en forsvarlig drift af pengeinstituttet.
Stk. 8. Når tilladelse nægtes, skal dette begrundes og meddeles ansø

geren senest seks måneder efter ansøgningens modtagelse eller, hvis an
søgningen er ufuldstændig, senest seks måneder efter, at ansøgeren har 
fremsendt de oplysninger, der er nødvendige for at træffe afgørelse. Der 
træffes under alle omstændigheder afgørelse senest tolv måneder efter 
ansøgningens modtagelse.

Stk. 9. Finanstilsynet kan i overensstemmelse med bestemmelserne i 
Rådets 2. samordningsdirektiv suspendere behandlingen af ansøgninger 
om godkendelse af pengeinstitutter, som direkte eller indirekte ejes af 
selskaber med hjemsted uden for De Europæiske Fællesskaber eller lande, 
som Fællesskabet har indgået samarbejdsaftale med.

Til stk. 1
Princippet om, at der skal gives en tilladelse, før pengeinstitutvirksomheden 
påbegyndes, stammer fra 1. bankdirektiv og blev lovfæstet ved lov nr. 27 af 
14. maj 1980. Tilladelse skal gives, når betingelserne er opfyldt, dvs. når der 
er den nødvendige startkapital, jf. §§ 3-4 a, når ledelsen og de større kapital
ejere ikke bevirker et afslag, jf. nedenfor stk. 6 og 7, og når oplysninger om 
de påtænkte forretninger og af pengeinstituttets organisation (driftsplanen) gi
ver et forsvarligt grundlag for påbegyndelse af virksomheden. Afslag kan såle
des ikke gives, fordi der ikke skønnes at være behov for et nyt pengeinstitut.

Den krævede driftsplan skal danne grundlag for tilsynets vurdering af, hvor
vidt den påtænkte virksomhed er forsvarlig. Finanstilsynet vil i praksis sæd
vanligvis kræve oplysninger om
–  pengeinstituttets vedtægter og udskrift af generalforsamlingsprotokollen 

vedrørende stiftelsen,
–  aktiekapitalens størrelse og dokumentation for dens indbetaling,
–  åbningsbalance og budget for de første 3 år,

§ 6
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–  oplysning om alle, der mindst ejer 10% af aktiekapitalen eller stemmeret
tighederne eller har en tilsvarende indflydelse,

–  oplysninger om bestyrelsesmedlemmer, direktion og revision,
–  beskrivelse af pengeinstituttets idegrundlag, arten af de påtænkte forret

ninger samt en organisationsplan,
–  oplysning om EDB-anvendelse samt om tilslutning til EDB-central.

Samtidig med indsendelse af anmeldelsen vil Finanstilsynet kræve at få ind
sendt retningslinier for de væsentligste aktivitetsområder (instruks), jf. § 18, 
samt forretningsorden for bestyrelsen, jf. AL § 56, stk. 4 (banker), BSL § 12 
(sparekasser) og § 15 d, stk. 3 (andelskasser, herunder en sammenslutning af 
andelskasser § 15 j, stk. 3, samt de tilsluttede andelskasser § 15 f, stk. 4). De 
indsendte oplysninger vil som regel blive uddybet ved et møde mellem stifter
ne og tilsynet.

Ved stiftelse af et pengeinstitut kræver Finanstilsynet som hovedregel, at der 
enten stiftes et helt nyt selskab, eller at der kun benyttes selskaber, der ikke 
hidtil har udøvet virksomhed (skuffeselskab). Det vil således ikke blive tilladt, 
at et aktieselskab, der hidtil f.eks. har udført byggevirksomhed, ved en for
måls- og vedtægtsændring bliver omdannet til en bank.

Til stk. 2
Stk. 2 betyder, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen ikke må registrere selskabet 
som pengeinstitut, før Finanstilsynets tilladelse foreligger. Virksomheden kan 
ikke påbegyndes, før registreringen er foretaget.

I praksis koordineres arbejdet i Finanstilsynet og Erhvervs- og Selskabs
styrelsen, således at en registrering kan ske umiddelbart efter Finanstilsynets 
tilladelse.

Til stk. 3
Der henvises til AL kapitel 19.

Til stk. 5
I Erhvervs- og Selskabsstyrelsens bekendtgørelse nr. 350 af 7. august 1989 har 
styrelsen fastsat de nærmere regler om registrering og anmeldelse m.v.

Til stk. 6
Kravet om hæderlighed og erfaring i ledelsen er fastsat i 1. bankdirektiv, 
artikel 3, stk. 2, og betegnes oftest med begrebet »fit and proper«. Kravet 
gælder ikke alene ved stiftelsen, men også i den fortsatte drift, jf. § 43, stk. 1,
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nr. 4, hvorefter tilsynet kan inddrage en tilladelse, såfremt § 6, stk. 6, ikke til 
stadighed er opfyldt.

Under Folketingets forhandlinger oplyste industriministeren:
»Det er på den baggrund ikke hensigten med bestemmelsen på forhcind at 

opstille bestemte kriterier fot; hvilke teoretiske eller praktiske krav et medlem 
a f en banks eller sparekasses direktion eller bestyrelse skal opfylde.

Kravene til den fornødne erfaring må selvsagt variere afhængigt a f om der 
er tale om direktions- eller bestyrelseserhverv.«

Da kravene i stk. 6 således også gælder under pengeinstitutternes fortsatte 
drift, vil Finanstilsynets praksis herfra danne grundlag for bedømmelsen i 
stiftelsessituationen.

Da nægtelse eller inddragelse af tilladelsen er et meget drastisk skridt, vil 
tilsynet i praksis først forhandle med pengeinstituttets ledelse om en anden løs
ning. Er der f.eks. tale om en direktørs egnethed på enkeltområder, kan et 
alternativ være ansættelse af en meddirektør eller styrkelse af souscheferne i 
pengeinstituttet. Der er dog også fra praksis eksempler på, at Finanstilsynet har 
krævet udnævnelse af en ny direktør. Sådanne krav fremsendes som oftest i 
forbindelse med en rekonstruktion af pengeinstituttet, hvor det er åbenbart, at 
problemerne skyldes ledelsesmæssige svigt.

For så vidt angår bestyrelsens egnethed har der i praksis ikke været tilfælde, 
hvor Finanstilsynet har bedømt bestyrelsen som en kollektiv enhed og stillet 
krav om ændringer. Der stilles alene krav til det enkelte bestyrelsesmedlem.

I praksis stilles der ikke specifikke krav til bestyrelsesmedlemmernes uddan
nelse eller kendskab til pengeinstitutvirksomhed m.v. Derimod er det fast prak
sis, at bestyrelsesmedlemmer må nedlægge deres hverv, såfremt deres økonomi 
er så dårlig, at der må foretages en hensættelse på deres engagement i pengein
stituttet. Fratræden skal ske ikke alene, når det er det personlige engagement, 
der er nødlidende, men også hvis lånene er ydet til virksomheder, der ejes af 
bestyrelsesmedlemmerne. Er bestyrelsesmedlemmet alene direktør eller be
styrelsesmedlem i den nødlidende virksomhed, beror det på en konkret vur
dering, hvorvidt bestyrelsesmedlemmet skal fratræde. Praksis om bestyrelses
medlemmernes fratræden som følge af nødlidende engagementer skal sammen
holdes med reglen i § 19, stk. 2, hvorefter forsvarligheden i engagementer med 
ledelsen i særlig grad skal overvåges.

Finanstilsynet tillader sædvanligvis, at bestyrelsesmedlemmerne kan fortsæt
te indtil førstkommende ordinære generalforsamling/repræsentantskabsmøde.

Til stk. 7
Bestemmelsen gennemfører 2. bankdirektiv, artikel 5.
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Såfremt det efterfølgende viser sig, at en kapitalejer modvirker en forsvarlig 
drift, kan tilsynet enten inddrage pengeinstituttets tilladelse, jf. § 43, stk. 1, nr.
4, eller benytte reglerne i § 7 c, hvorefter Finanstilsynet kan ophæve stem
meretten på den pågældende aktionærs kapitalandele eller påbyde pengeinsti
tuttet at følge bestemte retningslinier. Det må formodes, at tilsynet vil fore
trække fremgangsmåderne efter § 7 c, da de er mindre indgribende.

Med hensyn til, hvilke forhold der vil indgå ved vurderingen, henvises til 
kapitel 3 a.

Til stk. 8
Bestemmelsen, der gennemfører 1. bankdirektivs artikel 3, stk. 6, giver en frist 
for meddelelse af afslag på ansøgning om tilladelse og skal sikre, at en sag om 
tilladelse afgøres inden en rimelig tid. Sagsbehandlingen skal – uanset overhol
delse af fristen –  samtidig være i overensstemmelse med de almindelige for
valtningsretlige regler. Fristerne skal regnes fra den dato, hvor Finanstilsynet 
har modtaget de tilstrækkelige oplysninger.

Tilsynets afslag på en ansøgning kan indbringes for Erhvervsankenævnet, 
jf. § 52 b, eller direkte for domstolene.

Til stk. 9
Bestemmelsen giver Finanstilsynet mulighed for at efterleve eventuelle krav 
fra EU-Kommissionen om suspension i henhold til artikel 9, stk. 4, i 2. bank
direktiv.

Bestemmelsen tænkes benyttet over for ansøgere med hjemsted i lande, hvis 
markeder ikke er åbne for EU’s kreditinstitutter. Suspensionsperioden skal 
bruges til, at EU-Kommissionen kan optage forhandlinger med det pågældende 
land om en gensidig accept af betingelserne for filialetablering.

Bestemmelsen omfatter alene ansøgninger fra kreditinstitutter, som har 
hjemsted uden for EU, og som ikke allerede er meddelt tilladelse i et af EU’s 
medlemslande.

§ 6 a

Et udenlandsk kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i et andet land 
inden for De Europæiske Fællesskaber eller lande, som Fællesskabet har 
indgået samarbejdsaftale med, kan begynde at udøve virksomhed her i 
landet gennem en filial 2 måneder efter, at Finanstilsynet har modtaget 
meddelelse herom fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet, jf. stk. 2. Filia
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len kan udøve de i bilag 1 nævnte aktiviteter, såfremt disse er omfattet af 
kreditinstituttets tilladelse i hjemlandet.

Stk. 2. Finanstilsynet skal fra hjemlandets tilsynsmyndigheder kræve 
følgende oplysninger:
1) en beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplysninger om orga

nisation og de planlagte aktiviteter,
2) en erklæring om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af kreditinsti

tuttets tilladelse i hjemlandet,
3) filialens adresse,
4) navnene på filialens ledelse,
5) størrelsen af kreditinstituttets ansvarlige kapital og solvensnøgletal og
6) oplysninger om en eventuel garantiordning i hjemlandet omfattende 

filialens indskydere.
Stk. 3. I tilfælde af ændring af et forhold, der er givet meddelelse om 

efter stk. 2, nr. 1-4 og 6, skal kreditinstituttet give meddelelse herom til 
Finanstilsynet, senest en måned før ændringen foretages.

Stk. 4. Aktieselskabslovens bestemmelser om filialer af udenlandske 
aktieselskaber gælder ikke for de i stk. 1 nævnte filialer. Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen kan fastsætte særlige regler for de i stk. 1 nævnte filia
ler.

Stk. 5. Et udenlandsk kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i et andet 
land inden for De Europæiske Fællesskaber eller lande, som Fællesskabet 
har indgået samarbejdsaftale med, kan begynde at udøve virksomhed her 
i landet som grænseoverskridende tjenesteydelser, når Finanstilsynet har 
modtaget meddelelse herom fra tilsynsmyndighederne i hjemlandet. 
Kreditinstituttet kan udøve de i bilag 1 nævnte aktiviteter, når hjemlan
dets tilsynsmyndigheder har erklæret, at disse er omfattet af kreditinsti
tuttets tilladelse i hjemlandet.

Stk. 6. Et udenlandsk kreditinstitut, der etablerer repræsentations
kontor her i landet, skal give Finanstilsynet meddelelse herom, senest 
samtidig med at kontoret etableres. Meddelelsen skal indeholde oplys
ninger om:
1) repræsentationskontorets adresse og
2) navnene på repræsentationskontorets ledelse.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990 og regulerer den 
virksomhed, som kreditinstitutter fra andre EU-lande eller fra lande, som EU 
har indgået samarbejdsaftale med, kan udøve her i landet. Dette kan ske ved 
filialetablering, stk. 1-4, eller som grænseoverskridende tjenesteydelse, stk. 5.

§ 6 a
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§ 6 a

Endelig indeholder stk. 6 en anmeldelsespligt for udenlandske repræsentations
kontorer.

Bestemmelsen er en gennemførelse af princippet i 1. og 2. bankdirektiv om 
gensidig anerkendelse, hvilket betyder, at medlemslandene har forpligtet sig 
til at anerkende, at de regler for tilsyn og tilladelse, som et kreditinstitut skal 
opfylde i sit hjemland, er tilstrækkelige til, at kreditinstituttet kan etablere filia
ler eller udbyde tjenesteydelser på tværs af grænserne, uanset at der er for
skelle i reglerne.

Der er således tale om en udfyldning af EF-traktatens artikel 52 og 59, der 
giver ret til etablering og udbydelse af tjenesteydelser på værtslandets vilkår.
1. og 2. bankdirektiv stiller krav til en harmonisering af medlemslandenes lov
givning og sætter grænser for det enkelte lands lovgivning.

Samtidig med den gensidige anerkendelse fastlægges princippet om hjem- 
landskontrol, hvilket betyder, at det primære ansvar med at føre tilsyn med et 
pengeinstituts aktiviteter – også dem, der udøves i et andet EU-land – påhviler 
tilsynsmyndigheden i det land, hvor pengeinstituttet har fået den oprindelige 
tilladelse.

Selv om adgangen til at drive virksomheden og tilsynet som hovedregel 
reguleres efter hjemlandets regler, giver 2. bankdirektiv dog mulighed for 
værtslandet til at stille visse krav. Værtslandet har i samarbejde med hjem- 
landsmyndigheden således ansvaret for filialens likviditet, jf. artikel 14, stk.
2, og BSL § 49, stk. 2, ligesom værtslandet bevarer sine beføjelser med hensyn 
til foranstaltninger, der iværksættes som led i pengepolitikken, artikel 14, stk. 
2.

Endelig kan værtslandet påberåbe sig den lovgivning, der er begrundet i 
hensynet til samfundsmæssige interesser, jf. artikel 21, stk. 5. Dette betyder, 
at de vilkår, hvorpå udøvelsen af virksomheden sker, som regel vil være 
omfattet af den del af værtslandets lovgivning, der ikke direkte retter sig mod 
indskyderbeskyttelse eller regulering af den finansielle sektor. Som eksempel 
kan nævnes, at markedsføringsloven vil finde anvendelse for de udenlandske 
pengeinstitutters virksomhed i Danmark. Der henvises til EU-Karnov side 325 
og § 44 b.

Ligestillet med kreditinstitutter fra EU-lande er kreditinstitutter fra lande, 
som Unionen har indgået samarbejdsaftale med. Herefter er tillige omfattet 
kreditinstitutter fra Norge, Island og Liechtenstein.

Til stk. 1
I bestemmelsen fastlægges de oplysningspligter, som et institut skal opfylde, 
såfremt det ønsker at benytte sig af den frie etableringsret for filialer. Reglerne 
herom er fastsat på grundlag af artikel 18, stk. 1, i 2. bankdirektiv.
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Et kreditinstitut med hjemsted i et andet EU-land eller i et land, som Unio
nen har indgået samarbejdsaftale med (EØS-landene), kan etablere filial i Dan
mark uden Finanstilsynets godkendelse. Kreditinstituttet skal rette henvendelse 
til tilsynsmyndigheden i hjemlandet, der derefter – såfremt hjemlandsmyndig- 
heden finder filialetableringen forsvarlig –  fremsender en række oplysninger, 
jf. stk. 2, til Finanstilsynet. Det er således hjemlandsmyndigheden, der vur
derer, hvorvidt filialetableringen er forsvarlig i forhold til kreditinstituttets 
økonomiske og administrative forhold.

Såfremt kreditinstituttets ansøgning ikke imødekommes, eller fremsendes 
den ikke til værtslandet, skal instituttets klage rettes mod hjemlandsmyndighe
den og behandles efter hjemlandets regler.

Senest 2 måneder efter, at Finanstilsynet har modtaget meddelelse om den 
påtænkte filialetablering, har kreditinstituttet krav på at påbegynde filialdriften. 
Den mellemliggende periode kan benyttes til at tilrettelægge det tilsyn, som 
Finanstilsynet stadig har ansvar for samt give oplysning om driftsvilkår, jf. 
artikel 19, stk. 4, i 2. bankdirektiv. I Finanstilsynets standardskrivelse gøres 
instituttet især opmærksom på følgende forhold:
–  BSL § 44 b, hvorefter Finanstilsynet kan forbyde den pågældende virksom

hed, hvis instituttet groft eller gentagne gange har overtrådt bank- og spare
kasseloven med bekendtgørelser eller anden lovgivning, der retter sig mod 
finansiel virksomhed, og det ikke ved påbud eller sanktioner efter bank- og 
sparekasseloven har været muligt at bringe overtrædelserne til ophør. Fi
nanstilsynet skal forinden have fulgt proceduren i 2. bankdirektiv, artikel 
21 ,

–  markedsføringsloven,
–  lov om en indskydergarantifond,
–  lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvaskning af penge,
–  at der til statistisk formål skal indsendes månedsbalance til Danmarks Na

tionalbank.

Filialen kan udøve alle de aktiviteter, der er beskrevet i bilag til BSL, såfremt 
kreditinstituttet efter hjemlandsmyndighedens tilladelse har beføjelse hertil. For 
aktiviteter, der ikke er omtalt på listen, gælder de almindelige regler om ikke- 
diskrimination i EF-traktaten. Dette betyder, at såfremt en given aktivitet er 
tilladt i hjemlandet og omfattet af kreditinstituttets tilladelse, kan filialen også 
udøve denne i Danmark efter de regler, der gælder for danske institutter.

Om danske pengeinstitutters etablering og grænseoverskridende tjenesteydel
ser i andre EU-/EØS-lande se § 6 b, stk. 1 og 5.

§ 6 a
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Til stk. 2
Bestemmelsen angiver de oplysninger, som af hjemlandsmyndigheden skal 
fremsendes til Finanstilsynet, inden filialvirksomheden påbegyndes.

Oplysningerne stammer dels fra kreditinstituttet, nr. 1-4, dels fra tilsynsmyn
digheden, nr. 5-6. Finanstilsynets korrespondance sker med tilsynsmyndig
heden i hjemlandet, hvorved det blandt andet kan konstateres, at kreditinstitut
tet har fået godkendt filialetableringen.

Ved fremsendelse af driftsplaner kan det blandt andet konstateres, hvorvidt 
filialen vil udøve aktiviteter ud over dem, der er opført på listen.

Til stk. 3
Bestemmelsen er en ordensforskrift. I visse tilfælde, f.eks. ved pludselige 
direktørskift, kan tidsfristen ikke overholdes. I så fald må underretning ske 
snarest.

Til stk. 4
Bestemmelsen i 1. punktum er begrundet i 2. bankdirektivs princip om gen
sidig anerkendelse. Efter 2. punktum kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen 
fastsætte regler om anmeldelse og registrering. Dette er ikke sket.

Til stk. 5
Bestemmelsen er udformet på baggrund af artikel 20 i 2. bankdirektiv.

Ved grænseoverskridende tjenesteydelse forstås, at kreditinstituttet fra en 
etablering i et EU-/EØS-land udøver virksomhed i et andet EU-/EØS-land. Det 
kan ske ved elektroniske midler, ved telefon eller ved at sende en repræsentant. 
Efter EF-traktaten foreligger der også en tjenesteydelse, hvis en her i landet 
domicileret person eller virksomhed begiver sig til et andet land og dér anmo
der et pengeinstitut om en ydelse. Disse tjenesteydelser falder uden for stk. 5.

Det fremgår ikke af bestemmelsen eller dens forarbejder, hvornår der skal 
ske anmeldelse af grænseoverskridende tjenesteydelser. Såfremt tjenesteydel
sen sker på kreditinstituttets initiativ, og der således er tale om en bevidst og 
tilstræbt forretningsvirksomhed og ikke det blot tilfældigt opståede, skal 
anmeldelsen foretages før første tjenesteydelse. Se § 6 b, stk. 5.

Det fremgår af artikel 20, at det kreditinstitut, der ønsker at udøve grænse
overskridende tjenesteydelser i et andet land, skal fremsende en meddelelse til 
sit hjemlands tilsynsmyndighed om, hvilke aktiviteter på listen det ønsker at 
udøve. Denne meddelelse skal inden en måned fremsendes til de kompetente 
myndigheder i værtslandet. Efter bestemmelsens ordlyd indtræder kreditinsti
tuttets ret til at udøve den grænseoverskridende tjenesteydelse først, når Fi-
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§ 6 b

nanstilsynet har modtaget underretningen. Derimod kræves ikke, at Finanstil
synet kvitterer for modtagelsen.

Baggrunden for bestemmelsen er, at hjemlands- og værtslandsmyndigheden 
på denne måde kan få kendskab til, hvilke udlandsaktiviteter der udøves af 
kreditinstitutterne.

Bestemmelsen betyder, at der skal ske anmeldelse til Danmark i videre om
fang, end hvad der gælder for ikke EU-/EØS-institutter. Ønsker et ikke EU-/ 
EØS-kreditinstitut eller et finansieringsinstitut f.eks. at påbegynde udlånsvirk- 
somhed, kan dette ske uden nogen form for anmeldelse, blot må de ikke an
noncere efter indlån, jf. § 1, stk. 5.

Kreditinstitutter, der har udført grænseoverskridende tjenesteydelser før 2. 
bankdirektivs implementering, kan fortsætte den hidtidige virksomhed uden 
anmeldelse, jf. 2. bankdirektivs artikel 23, stk. 2.

I Finanstilsynets årlige beretning findes en fortegnelse over de institutter, der 
har anmeldt sig i henhold til bestemmelsen.

Til stk. 6
Bestemmelsens formål er at give Finanstilsynet et kendskab til de kreditinsti
tutter, der har etableret et repræsentationskontor. Kendskabet vil blandt andet 
kunne bruges til kontrol af, at der ikke er institutter, der udøver virksomhed 
i Danmark uden at have anmeldt sig i henhold til stk. 1 eller stk. 5.

I Finanstilsynets årlige beretning findes en fortegnelse over de kreditinstitut
ter, der har anmeldt, at de har etableret repræsentationskontor. Disse må ikke 
drive pengeinstitutvirksomhed i Danmark, men kan alene foretage henvis
ninger til »moderinstituttet«.

§ 6 b

Et pengeinstitut, der ønsker at etablere en filial i et andet land inden for 
De Europæiske Fællesskaber eller lande, som Fællesskabet har indgået 
samarbejdsaftale med, skal meddele dette til Finanstilsynet sammen med 
følgende oplysninger om filialen:
1) i hvilket land filialen ønskes etableret,
2) en beskrivelse af filialens virksomhed, herunder oplysninger om orga

nisation, og de planlagte aktiviteter,
3) filialens adresse og
4) navnene på filialens ledelse.

Stk. 2. Finanstilsynet videresender de i stk. 1 nævnte oplysninger og op
lysninger om pengeinstituttets ansvarlige kapital og solvensnøgletal samt
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§ 6 b

oplysninger om indskydergarantiordningen til tilsynsmyndighederne i 
værtslandet senest 3 måneder efter modtagelsen af oplysningerne og 
underretter pengeinstituttet herom. Samtidig fremsendes erklæring om, 
at de planlagte aktiviteter er omfattet af pengeinstituttets tilladelse.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undlade at fremsende de nævnte oplysninger, 
hvis der er grund til at betvivle, at pengeinstituttets administrative struk
tur og finansielle situation er forsvarlig som grundlag for den påtænkte 
etablering. Finanstilsynet giver pengeinstituttet meddelelse herom inden 
3 måneder fra modtagelsen af de i stk. 1 nævnte oplysninger.

Stk. 4. Pengeinstituttet er forpligtet til at meddele Finanstilsynet og 
værtslandets tilsynsmyndigheder enhver ændring i de i stk. 1 nævnte 
forhold, senest en måned før ændringen foretages.

Stk. 5. Et pengeinstitut, der ønsker at udøve virksomhed i form af 
grænseoverskridende tjenesteydelser i et andet land inden for De Europæ
iske Fællesskaber eller lande, som Fællesskabet har indgået samarbejdsaf
tale med, skal give Finanstilsynet meddelelse herom med angivelse af, i 
hvilket land virksomhed ønskes påbegyndt, og hvilke aktiviteter der 
ønskes udøvet.

Stk. 6. Finanstilsynet videregiver den i stk. 5 nævnte meddelelse samt 
en erklæring om, at de planlagte aktiviteter er omfattet af pengeinstitut
tets tilladelse, til tilsynsmyndigheden i værtslandet, senest en måned efter 
modtagelsen af den i stk. 5 nævnte meddelelse.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990 og regulerer danske 
pengeinstitutters virksomhed i andre EU-lande eller i lande, som EU har ind
gået samarbejdsaftale med (EØS-landene). Virksomheden kan enten ske ved 
filialetablering, stk. 1-4, eller som grænseoverskridende tjenesteydelse, stk. 5-
6. En tilsvarende regel om udenlandske kreditinstitutters (fra EU- og EØS- 
landene) virksomhed i Danmark findes i § 6 a.

Bestemmelsen er en gennemførelse af princippet i 1. og 2. bankdirektiv om 
gensidig anerkendelse og hjemlandskontrol, jf. nærmere herom i § 6 a.

§ 6 b angiver alene den procedure, der skal følges af Finanstilsynet. Efter at 
Finanstilsynet har behandlet sagen og fremsendt oplysninger til tilsynsmyndig
heden i værtslandet, skal den fortsatte procedure ske i henhold til værtslandets 
lovgivning. Denne procedure skal være i overensstemmelse med 2. bankdirek
tiv og vil derfor i vidt omfang svare til reglerne i § 6 a.

I forbindelse med implementering af 2. bankdirektiv er der mellem Finanstil
synet og tilsynsmyndighederne i henholdsvis England, Tyskland, Frankrig, 
Irland og Holland indgået forvaltningsoverenskomster (Memorandum of
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Understanding) vedrørende »hjemlandskontrol«. Endvidere er der indgået en 
samlet overenskomst med de øvrige nordiske lande.

Overenskomsterne, der er indgået mellem tilsynsmyndighederne, vedrører 
alene samarbejdesrelationer mellem myndighederne og fastlægger, hvordan det 
efter 2. bankdirektiv forudsatte samarbejde skal praktiseres. Endvidere inde
holder overenskomsterne enkelte punkter om tilsynssamarbejde ved konsoli
deret tilsyn, jf. nedenfor, og endelig er det aftalt at afholde årlige møder, hvor 
der vil kunne ske en gensidig orientering f.eks. om væsentlige ændringer i til- 
synslovgivning samt drøftelse af principielle spørgsmål.

Reglerne i § 6 b omfatter ikke danske pengeinstitutters etablering af datter
selskaber i de øvrige EU-/EØS-lande. Datterselskaber, der er kreditinstitutter, 
er selvstændige selskaber og skal således fortsat have tilladelse i det land, 
hvori det etableres, ligesom kontrollen med selskabet udøves af tilsynsmyndig
heden i etableringslandet. De ovenfor nævnte overenskomster med tilsynsmyn
dighederne i England, Tyskland, Holland, Irland og Frankrig giver dog Finans
tilsynet visse tilsynsmæssige rettigheder over for datterselskaber af dansk regi
strerede kreditinstitutter til brug for det konsoliderede tilsyn, jf. § 37 a, som 
Finanstilsynet har ansvaret for.

Et dansk pengeinstituts etablering af datterselskaber i de øvrige EU-/EØS- 
lande vil ske efter EF-rettens almindelige regler, såfremt datterselskabet ikke 
er et kreditinstitut eller forsikringsselskab.

Etablering af filialer i andre lande end EU-/EØS-lande kræver ikke godken
delse af Finanstilsynet. Til gengæld vil etableringen bero på værtslandets lov
givning og de eventuelle betingelser for tilladelser m.v., som måtte være 
fastsat.

Til stk. 1
Et dansk pengeinstitut, der ønsker at etablere filial i et andet EU-land eller et 
land, som Unionen har indgået samarbejdsaftale med, skal til Finanstilsynet 
indsende en meddelelse indeholdende oplysning om de under nr. 1-4 nævnte 
forhold. Meddelelse skal tillige indsendes i en udgave på værtslandets sprog.

De aktiviteter, som filialen kan udøve, skal enten være undergivet gensidig 
anerkendelse og derfor være omfattet af bilaget til BSL eller være tilladt i både 
Danmark og det pågældende værtsland. Hvis aktiviteten ikke er omfattet af 
bilaget, kan værtslandet fastsætte supplerende tilsynskrav til aktiviteten.

Det er Finanstilsynet, der som ansvarlig tilsynsmyndighed skal afgøre, hvor
vidt filialetableringen opfylder lovgivningens betingelser og derfor kan god
kendes, jf. stk. 2 og 3.

Hvis et dansk pengeinstitut allerede har oprettet én filial i en anden med
lemsstat, skal Finanstilsynet ikke have meddelelse ved oprettelsen af yderligere
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filialer i det pågældende land, medmindre der er tale om væsentlige ændringer 
af organisationen eller de oplyste aktiviteter, jf. stk. 4.

Såfremt der oprettes flere afdelinger, skal Finanstilsynet dog underrettes om, 
hvilken afdeling der skal betragtes som hovedfilial, hvis ledelse er ansvarlig 
over for værtslandets tilsynsmyndigheder.

De filialer, der har påbegyndt deres virksomhed før den 1. januar 1993, skal 
ikke have en godkendelse, men væsentlige ændringer af de under pkt. 1-4 
nævnte forhold skal meddeles til Finanstilsynet og værtslandets tilsynsmyndig
heder i henhold til stk. 4.

Sædvanligvis vil der ikke være tvivl om, hvorvidt et pengeinstitut har fore
taget en filialetablering, eller om det drejer sig om en grænseoverskridende 
tjenesteydelse. Brugen af selvstændige mellemmænd har dog flere gange været 
til afgørelse for EF-Domstolen. På baggrund af denne praksis kan der forment
lig opstilles den generelle vejledning, at der er tale om en filialetablering, så
fremt den selvstændige mellemmand har en fast etablering i værtslandet og har 
eksklusiv fuldmagt fra ét pengeinstitut, og såfremt han kan forhandle og 
forpligte pengeinstituttet. Endvidere må samarbejdet mellem pengeinstituttet 
og mellemmanden ske på et permanent grundlag.

Opstilling af elektroniske installationer, der kan udføre bankaktiviteter på et 
andet lands område, anses ikke for at være en etablering, der skal følge pro
ceduren i § 6 b. Derimod skal opstillingen anmeldes efter stk. 5 om udøvelse 
af grænseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed.

Oprettelse af repræsentationskontorer vil hverken være omfattet af stk. 1 
eller stk. 5, så længe kontoret alene varetager det traditionelle formål om at 
skabe kontakter og undersøge, om pengeinstituttet bør etablere sig i det på
gældende land.

Til stk. 2
Såfremt Finanstilsynet efter stk. 3 finder filialetableringen forsvarlig, frem
sendes de modtagne oplysninger til værtslandet tillige med de yderligere 
oplysninger, der er nævnt i stk. 2. Pengeinstituttet underrettes om denne 
fremsendelse, idet det herved er fastslået, at der intet er til hinder for filiale
tableringen. Værtslandet kan ikke hindre filialetableringen, men der kan før 
virksomheden påbegyndes i værtslandets lovgivning være foreskrevet visse 
krav for erhvervsudøvelsen. Disse krav skal dog være i overensstemmelse med
2. bankdirektiv, jf. artikel 19, stk. 4 og 5, hvorefter værtslandets tilsynsmyn
dighed har en frist på 2 måneder fra modtagelsen af oplysningerne om filiale
tableringerne. Denne frist giver tilsynsmyndigheden i værtslandet mulighed for 
at forberede det tilsyn, som kan udøves af værtslandet, samt til at præcisere de
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vilkår, som under hensyn til samfundsmæssige interesser gælder for udøvelse 
af virksomhed i værtslandet.

Når pengeinstituttet har modtaget meddelelse fra værtslandets tilsynsmyndig
hed, eller når 2-måneders fristen er udløbet, kan filialen påbegynde virksom
heden.

Finanstilsynet har som udgangspunkt eneansvaret for tilsynet. Dette gælder 
f.eks. tilsynet med opfyldelse af solvens- og kapitalkravene, regnskabsforhold 
og betryggende forretningsgange.

Efter 2. bankdirektiv kan værtslandet udøve tilsyn på enkelte områder. Dette 
gælder tilsyn med filialens likviditet, hvor det i artikel 14, stk. 2, er bestemt, 
at værtslandet i samarbejde med hjemlandets tilsynsmyndighed har tilsyn med 
likviditeten i pengeinstituttets filialer. Derimod har hjemlandet det fulde til- 
synsansvar for så vidt angår pengeinstituttets samlede likviditet.

Sædvanligvis vil filialens likviditet afhænge af den samlede likviditet i pen
geinstituttet. I særlige situationer, f.eks. såfremt der ikke er frie kapitalbe
vægelser eller filialen er underlagt specielle kassebindingsregler i værtslandet, 
kan der være forskel.

Ligeledes bevarer værtslandet ansvaret for de foranstaltninger, der iværksæt
tes som led i dets pengepolitik. Dog må sådanne foranstaltninger ikke forskels
behandle de udenlandske filialer i forhold til værtslandets egne pengeinstitut
ter, jf. artikel 14, stk. 2.

Efter CAD-direktivets gennemførelse den 1. januar 1996 påhviler tilsynet 
med pengeinstituttets markedsrisici alene tilsynsmyndigheden i hjemlandet.

Efter artikel 21, stk. 1, kan værtslandet –  til statistisk brug –  kræve regel
mæssige rapporter om filialens virksomhed.

Endelig skal filialen overholde de bestemmelser, som værtslandet vedtager 
under hensyn til samfundsmæssige interesser, samt værtslandets almindelige 
lovgivning. Dette omfatter for eksempel markedsførings-, købe- og straffelov 
samt skattelovgivning og lov om hvidvaskning af penge.

I artikel 21, stk. 2-8, er nærmere fastlagt, hvorledes tilsynsmyndighederne 
skal forholde sig og samarbejde, såfremt det konstateres, at filialen ikke over
holder værtslandets lovgivning, jf. § 44 b.

Overtrædelser af regler på værtslandets områder vil blive meddelt pengein
stituttet samt Finanstilsynet, der som udgangspunkt træffer de nødvendige 
foranstaltninger med henblik på at sikre, at pengeinstituttet bringer det ulovlige 
forhold til ophør. Herfra gælder følgende undtagelser:

Såfremt et pengeinstitut på trods af Finanstilsynets indgriben fortsat over
træder reglerne, kan værtslandet træffe de foranstaltninger, der er nødvendige 
for at forebygge eller straffe ulovligheder, og om nødvendigt forbyde, at pen
geinstituttet indleder nye aktiviteter på dets område.
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I særligt hastende tilfælde kan værtslandets tilsynsmyndighed iværksætte 
nødvendige retsbevarende foranstaltninger for at beskytte indlåneres, investo
rers og andre tjenesteydelsesmodtageres interesser.

Endelig bevarer værtslandet retten til for filialer at iværksætte sine egne pro
cedurer vedrørende rekonstruktion og likvidation, da der ikke er regler om 
konkursens universalitet, jf. indledningen til kapitel 10.

Til stk. 3
Såfremt Finanstilsynet ikke finder det tilsynsmæssigt forsvarligt at lade pen
geinstituttet etablere en filial i et andet EU-land eller i et land, som EU har 
indgået samarbejdsaftale med, skal Finanstilsynet træffe afgørelse herom inden 
3 måneder fra modtagelsen af de nødvendige oplysninger.

Finanstilsynets overvejelser om forsvarligheden af en filialetablering vil i 
væsentlig grad være en vurdering dels af pengeinstituttets finansielle styrke 
dels af den administrative styrke i hovedkontoret til at følge udviklingen i 
filialen og gribe ind, såfremt der måtte vise sig en uønsket udvikling. Vur
deringen af den finansielle og administrative styrke er således videregående 
end til blot at konstatere, om de formelle krav er opfyldt.

Finanstilsynets afgørelse skal være begrundet og kan påklages efter de al
mindelige regler.

Til stk. 4
De ændringer, der skal gives meddelelse om, omfatter ændring af filialens a- 
dresse eller ledelse eller andre ændringer, som må anses for væsentlige. Som 
et typisk eksempel på en væsentlig ændring kan nævnes påbegyndelse af helt 
nye forretningsområder.

Ændringsmeddelelsen skal sendes både til Finanstilsynet og værtslandets 
tilsynsmyndighed.

Bestemmelsen bygger på 2. bankdirektivs artikel 19, stk. 6, hvori der yderli
gere foreskrives, at fristen på 1 måned skal benyttes af myndighederne i hjem
landet og værtslandet til at udtale sig om ændringen. Dette indebærer, at Fi
nanstilsynet kan nægte at godkende ændringen, såfremt tilsynet ikke skønner 
det tilsynsmæssigt forsvarligt, at pengeinstituttet udøver f.eks. en ændret akti
vitet. Ligeledes vil værtslandsmyndigheden kunne meddele ændrede vilkår for 
erhvervsudøvelsen, såfremt disse vilkår er foreskrevet af samfundsmæssige 
interesser.

Meddelelseskravet gælder også for pengeinstitutter, hvis filialer er stiftet før
1. januar 1993, jf. 2. bankdirektivs artikel 23, stk. 1.

108



§ 6 b

Til stk. 5
Reglerne om grænseoverskridende tjenesteydelser er fastlagt i 2. bankdirektiv, 
artikel 20.

Herefter er ethvert pengeinstitut berettiget til at udøve grænseoverskridende 
tjenesteydelser, når proceduren i lovens stk. 5 og 6 er fulgt af instituttet. 
Finanstilsynet kan således ikke hindre, at tjenesteydelsen udøves. Tjenesteydel
sen skal dog vedrøre en aktivitet, der enten er undergivet gensidig anerkendel
se, dvs. er omfattet af bilaget til BSL, eller være tilladt for pengeinstitutter i 
både Danmark og det pågældende værtsland. Hvis aktiviteten ikke er omfattet 
af bilaget, kan værtslandet fastsætte supplerende krav til aktiviteten. Sammen 
med meddelelsen til Finanstilsynet skal der indsendes en officielt bekræftet 
oversættelse på værtslandets sprog.

Kreditinstitutter, der allerede pr. 1. januar 1993 har udført grænseoverskri
dende tjenesteydelser i en anden EU-medlemsstat, kan fortsætte med at udøve 
aktiviteterne på samme vilkår uden at skulle underrette Finanstilsynet, jf. 2. 
bankdirektivs artikel 23, stk. 2.

Tjenesteydelsesvirksomhed skal ske på det andet lands område. Et dansk 
pengeinstituts betjening i Danmark af udenlandske kunder, der selv henvender 
sig til pengeinstituttet, er ikke omfattet af bestemmelsen. Et pengeinstitut på 
den jyske vestkyst, der veksler valuta for udenlandske turister, vil derfor ikke 
skulle foretage anmeldelse i henhold til bestemmelsen.

I visse situationer kan det være svært at afgøre, hvorvidt en aktivitet er om
fattet af bestemmelsen. Dette gælder f.eks. ved reklamering. Det må antages, 
at almindelig reklamering ikke vil indebære en anmeldelsespligtig tjenesteydel
sesvirksomhed. Derimod må det anses for anmeldelsespligtigt, såfremt rekla
meringen har en form, så reklamebudskabet indeholder tilstrækkelige oplys
ninger til, at forbrugeren kan træffe et valg (f.eks. om rentesats, løbetid m.v.) 
og kontakten ved teknikkens hjælp kan indgås over en geografisk afstand, dvs. 
uden at pengeinstituttets og forbrugeren samtidig er til stede (svarkupon, brev
veksling, telefon m.v.).

Selv om reklameringen ikke i sig selv er en tjenesteydelse, kan den dog un
dertiden anses for et »ønske« om at udøve grænseoverskridende tjenesteydel
ser. Anmeldelse kan være nødvendig, idet anmeldelse i henhold til stk. 5 skal 
ske, før tjenesteydelsesvirksomheden påbegyndes.

Om afgrænsningen mellem filialetablering og grænseoverskridende tjeneste
ydelser henvises til omtalen under stk. 1.
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Til stk. 6
Hverken i direktivet eller BSL er det fastlagt, at pengeinstituttet skal afvente 
fristens udløb eller afvente, at myndigheden i værtslandet anerkender at have 
modtaget meddelelsen. Værtslandets lovgivning kan indeholde regler herom.

Finanstilsynet er ansvarlig for tilsynet med den grænseoverskridende virk
somhed, der udøves af danske pengeinstitutter.

Ud over de danske tilsynsregler skal pengeinstituttet overholde de bestem
melser, som værtslandet har vedtaget under hensyn til samfundsmæssige 
interesser, dvs. at værtslandets almindelige lovgivning skal overholdes.

I tilfælde af overtrædelse af den lovgivning i værtslandet, som pengeinstitut
tet skal overholde, skal der i lighed med, hvad der er gældende ved filiale
tablering, indledes et samarbejde mellem tilsynsmyndighederne med henblik 
på at få standset den ulovlige adfærd. I første række er det tilsynsmyndigheden 
i hjemlandet, der har ansvaret. Da reglerne er de samme som ved filial
etablering, henvises til stk. 3.

Såfremt Finanstilsynet modtager underretning fra et værtslands tilsynsmyn
dighed om, at et dansk pengeinstitut udøver tjenesteydelser i det pågældende 
land, uden at der er indgivet meddelelse, skal Finanstilsynet sørge for, at den 
fornødne anmeldelse bliver indgivet, eventuelt ved pålæggelse af dagbøder i 
henhold til § 53, stk. 1.

§ 6 c

Lovens bestemmelser gælder for filialer af pengeinstitutter, der har hjem
sted i et land uden for De Europæiske Fællesskaber eller lande, som Fæl
lesskabet har indgået samarbejdsaftale med, med de afvigelser, filialfor
holdet nødvendiggør, eller som er fastsat i eller i medfør af international 
aftale. Aktieselskabslovens bestemmelser om filialer af udenlandske aktie
selskaber gælder tilsvarende for filialer af udenlandske sparekasser og 
andelskasser.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsætter bestemmelser i henhold til stk. 1,1.  
pkt., samt bestemmelser om tilladelse til filialer af udenlandske pengeinsti
tutter, herunder om at Finanstilsynet kan undtage fra bestemmelserne.

§ 6 c omfatter filialer af pengeinstitutter, hvis hjemsted ligger uden for både 
EU-landene og lande, som EU har indgået samarbejdsaftale med (EØS-lande- 
ne).
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Efter § 6 c gælder som udgangspunkt, at filialerne selvstændigt skal opfylde 
BSL’s regler. De skal således f.eks. have en tilladelse til virksomhedsudøvel- 
sen samt en filialkapital svarende til lovens minimumskapital. Ud over BSL 
skal filialerne tillige opfylde AL kapitel 17 om filialer af udenlandske aktiesel
skaber.

Formålet med bestemmelsen er dels at sikre tilstedeværelsen af minimums
krav til solvens, tilsyn m.v. til de pengeinstitutter, der driver virksomhed fra 
herværende filialer, dels at sikre, at konkurrencen mellem de danske pengein
stitutter og filialerne ikke sker på urimeligt ulige vilkår.

I medfør af § 6 c, stk. 2, har Finanstilsynet udstedt bekendtgørelse nr. 855 
af 14. december 1990 om filialer af kreditinstitutter med hjemsted i et land 
uden for De Europæiske Fællesskaber.

Til stk. 1
Reglerne gælder samtlige de pengeinstitutter –  uden for EU-/EØS-landene – 
som ønsker at etablere en filial.

Efter filialbekendtgørelsen, jf. stk. 2, skal filialen have tilladelse fra Finans
tilsynet, forinden virksomheden påbegyndes. Finanstilsynet vil kunne afslå en 
ansøgning, »hvis der er grund til at betvivle, at kreditinstituttets administrative 
struktur og finansielle situation er forsvarlig som grundlag fo r den påtænkte 
etablering«, jf. filialbekendtgørelsens § 3, stk. 2. For eksempel må det antages, 
at Finanstilsynet kan afslå en ansøgning, såfremt der er tale om et personligt 
drevet institut eller et institut, der drives under en i Danmark ukendt selskabs
form. Denne mulighed for nægtelse af tilladelse vedrører alene pengeinstitut
tets individuelle forhold, men det må dog ligeledes påhvile Finanstilsynet at 
skønne over, hvorvidt pengeinstituttet hidrører fra et land med en sikkerheds
mæssigt betryggende banklovgivning og tilsynsfunktion. Er dette ikke til
fældet, må Finanstilsynet ligeledes kunne nægte at give tilladelse.

Endelig fremgår det af filialbekendtgørelsen, at Finanstilsynet kan nægte en 
filialetablering, hvis danske pengeinstitutter ikke har en tilsvarende ret til etab
lering i vedkommende land (gensidighed). I forbindelse med GATS-forhand- 
lingerne på det finansielle område drøftes det, hvorvidt de deltagende lande 
skal have mulighed for opretholdelse af gensidighedskrav.

Til stk. 2
I medfør af bestemmelsen har Finanstilsynet udstedt bekendtgørelse nr. 855 af 
14. december 1990 om filialer af kreditinstitutter med hjemsted i et land uden 
for De Europæiske Fællesskaber, jf. bilag 6.

Bekendtgørelsen er udstedt inden EU’s aftale med EØS-landene, hvorefter 
kreditinstitutter fra EØS-landene sidestilles med EU’s egne. Uanset at bekendt
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gøreisens ordlyd således omfatter pengeinstitutter fra EØS-landene, kan filialer 
af pengeinstitutter fra disse lande dog undtages. Dette følger af EØS-traktatens 
artikel 31 og 34.

Bekendtgørelsen er tillige udstedt i medfør af § 6, stk. 3, i lov om visse 
kreditinstitutter og omfatter derfor alle kreditinstitutter (bortset fra realkredi
tinstitutter) og ikke alene filialer af pengeinstitutter.

I bekendtgørelsen fastlægges nærmere det hovedprincip, som er fastlagt i § 
6 c, stk. 1, hvorefter BSL gælder for filialerne med de afvigelser, filialforhol
det nødvendiggør, eller som er fastsat i eller i medfør af international aftale.

Filialen skal have en filialkapital på mindst modværdien af 5 mio. ECU, og 
denne kapital danner grundlag for de regler, der gælder for filialen. Dette gæl
der både med hensyn til solvens og placeringsregler samt spørgsmålet om en 
eventuel opløsning af filialen som følge af manglende kapital.

I filialbekendtgørelsen forudsættes det, at filialen kan undergives selvstændig 
konkurs, uanset om hovedvirksomheden samtidig er undergivet konkurs. 
Spørgsmålet er dog omtvistet i den juridiske litteratur, jf. Konkursloven med 
kommentarer af Mogens Munch 7. udgave 1993, s. 83.

Derimod er der intet fastlagt i bekendtgørelsen om de situationer, hvor pen
geinstituttet ophører eller får inddraget sin tilladelse af hjemlandsmyndigheden.

I sådanne situationer gælder det, at filialens tilladelse bortfalder, og at den 
derfor må opløses. Opløsningsformen må bero på, hvor stor en del af filialka
pitalen der er tabt. Hvorvidt filialen kan opløses uafhængigt af opløsningen af 
den øvrige del af pengeinstituttet, må afgøres i henhold til de internationale 
skifteretsregler.

I stk. 2 er særligt fremhævet, at Finanstilsynet kan undtage fra reglerne i 
bekendtgørelsen. Om baggrunden for denne bestemmelse er det i lovmotiverne 
angivet, at den især tænkes benyttet over for pengeinstitutter, der hidrører fra 
lande med en tilsvarende lovgivning og tilsyn, som er gældende i EU. Und- 
tagelsesadgangen kan f.eks. benyttes til at undlade at kræve en særskilt filial
kapital.

En sådan undtagelse vil som konsekvens betyde, at de lovkrav, som fast
lægger begrænsninger i aktiviteten i forhold til den ansvarlige kapital, f.eks. 
store engagementer, heller ikke finder anvendelse for filialen.

§ 7

En sparekasses vedtægter skal indeholde bestemmelser om: 
1) sparekassens navn og eventuelle binavne,

112



2) den kommune her i landet, hvor sparekassen skal have hjemsted (ho
vedkontor),

3) garantikapitalens størrelse og forrentning,
4) garanter og de forpligtelser, der påhviler disse,
5) repræsentantskab, bestyrelse, direktion og revision,
6) indkaldelse til repræsentantskabsmøder og valg til repræsentantskab, 

jf. § 1, stk. 3,
7) tid og sted for det ordinære repræsentantskabsmøde,
8) hvilke anliggender der skal behandles på ordinært repræsentant

skabsmøde,
9) regnskabsaflæggelse og anvendelse af overskud,

10) ændring af vedtægter, og
11) frivilligt ophør af virksomheden.

Efter § 1, stk. 2, er sparekasser selvejende institutioner, der ikke direkte er 
omfattet hverken af AL eller lov om erhvervsdrivende fonde. De regler, der 
gælder på disse områder, vil imidlertid efter omstændighederne være udtryk 
for generelle erhvervsretlige principper og herigennem også være normdannen- 
de for sparekasserne, herunder ved fortolkning af vedtægterne. Samtidig må 
de enkelte vedtægtsbestemmelser sammenholdes med den selskabsretlige 
regulering i BSL, se f.eks. således kapitel 4 B om ledelsen i sparekasser.

§ 7 omfatter alene sparekasser, der er selvejende institutioner, og gælder 
således ikke for sparekasseaktieselskaber, jf. kapitel 12 b.

Kravene i § 7 til sparekassernes vedtægter svarer til de krav, der stilles til 
aktieselskaber, jf. AL § 4. BSL § 7 kan ikke anses for en udtømmende opreg
ning af de forhold, som bør fastlægges, idet der er tale om minimumskrav af 
generel interesse.

Efter § 49, stk. 1, 2. pkt., påser Erhvervs- og Selskabsstyrelsen overholdel
sen af § 7, hvorfor vedtægterne og vedtægtsændringer skal indsendes til Er
hvervs- og Selskabsstyrelsen, jf. § 6, stk. 2 og 4.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsens opgave er at påse, at vedtægterne indeholder 
oplysninger om de forhold, som kræves efter § 7. Derimod er det Finanstil
synet, der påser vedtægternes materielle indhold, herunder at vedtægterne er 
i overensstemmelse med BSL’s regler. Finanstilsynets gennemgang sker først 
og fremmest i forbindelse med de ordinære undersøgelser af institutterne.

En nystiftet sparekasse vil ikke få vedtægterne registreret i Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen, før Finanstilsynet har givet tilladelse til at drive pengeinsti
tutvirksomhed, jf. § 6.

§ 7
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I forbindelse med bank- og sparekasselovens indførelse i 1975 udarbejdede 
Danmarks Sparekasseforening og Tilsynet med banker og sparekasser en nor
malvedtægt for sparekasserne. I disse gives en vejledning for følgende spare
kassetyper
–  indskydersparekasse med garanter
–  rene indskydersparekasser
–  garantsparekasser, § 11, stk. 5.

Ad nr. 1
Efter § 2 skal ordet »sparekasse« indgå i sparekassens navn. Ligeledes skal en 
sparekasse tilføje hovednavnet, når den gør brug af et binavn. Modsætningsvis 
skal hovednavnet ikke i vedtægterne tilføjes binavnet i den opregning af binav
ne, der fremgår af vedtægterne.

Ad nr. 3
I § 4 er fastlagt, at garantikapitalen skal være mindst 5 mio. ECU som start
kapital. Dette gælder dog ikke de fleste sparekasser, idet de er omfattet af 
undtagelsen i § 44 a, stk. 2 og 3. For disse sparekasser er der intet krav til ga
rantikapitalens størrelse, medmindre de er organiserede som rene garantspare
kasser og derfor skal opfylde kravene i § 11, stk. 5.

Da størrelsen af garantikapitalen er udsat for svingninger i takt med ind- og 
tilbagebetalinger, har Finanstilsynet tilkendegivet, at man kun vil kræve en 
vedtægtsændring, når der er større forskelle mellem den faktisk indbetalte ga
rantikapital og det i vedtægterne angivne. En sådan vedtægtsændring vil sæd
vanligvis kunne gennemføres af sparekassens bestyrelse, idet der i de fleste 
vedtægter er givet fuldmagt hertil.

Ad nr. 4
I vedtægterne fastlægges, at garantikapitalen hæfter på samme måde som aktie
kapitalen i aktieselskaber og hæfter for sparekassens forpligtelser, samt at ga
ranten kun kan få tilbagebetalt garantibeløbet, såfremt sparekassen også efter 
udbetalingen opfylder lovens solvenskrav og kravet til minimumskapitalen, jf. 
§ 21 henholdsvis § 4 eller § 44 a.

I visse sparekassers vedtægter kan det være fastlagt, at garanterne skal god
kendes af bestyrelsen, og at garantbeviserne derfor ikke er frit omsættelige. 
Det kan næppe antages, at AL § 20 finder anvendelse. Der er således ikke i 
lovgivningen angivet nogen frist, inden for hvilken bestyrelsens samtykke skal 
foreligge. Der kan endvidere være begrænsninger i det antal garantbeviser, der 
kan erhverves af hver garant.

§ 7
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Ad nr. 5
Vedtægterne skal overholde de regler, der i kapitel 4 B og 4 E er fastlagt om 
ledelsen og valg af denne. Reglerne for revision fremgår af kapitel 7.

Såfremt sparekassen ønsker at fravige lovens minimumskrav, f.eks. antallet 
af repræsentantskabsmedlemmer eller bestyrelsesmedlemmer, skal dette fremgå 
af vedtægterne.

Ad nr. 6
Indkaldelsen skal ske offentligt, jf. §11, stk. 7. Vedtægterne vil ofte indeholde 
enkelte overordnede regler for repræsentantskabsvalget og i øvrigt henvise til 
et valgregulativ.

Ad nr. 7
Af § 36, stk. 2, sidst pkt., fremgår, at det ordinære repræsentantskabsmøde skal 
være afholdt senest 4 måneder efter regnskabsårets udløb. Regnskabsåret er 
kalenderåret, jf. § 30.

Ad nr. 9
De principielle regler fremgår af kapitel 7. Hertil knytter sig Finanstilsynets 
regnskabsbekendtgørelse af 14. januar 1993, hvor de meget specifikke krav til 
regnskabsopstilling foreskrives.

Med hensyn til anvendelse af overskud er der i kapitel 8 angivet visse ret
ningslinier.

Ad nr. 11
I vedtægterne skal fastlægges, hvorledes sparekassen skal beslutte et frivilligt 
ophør, og hvorledes formuen skal fordeles.

I normalvedtægterne er foreslået følgende formulering:
»Hvis sparekassen ophører, skal dens net toformue anvendes til velgørende 

eller almennyttige formål i sparekassens virkeområde efter repræsentantska
bets nærmere bestemmelser.«

Vedtægterne kan godt have en anden formulering, men må dog holde sig 
inden for almindelige fondsretlige principper.

I forbindelse med en sparekasses opløsning vil det være Finanstilsynets op
gave at påse, at nettoformuen bruges i henhold til det angivne formål, jf. Er- 
hvervsankenævnets kendelse af 17. november 1992, der er gengivet i kommen
taren til § 47, stk. 2.

§ 7
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En andelskasses vedtægter skal indeholde bestemmelser om:
1) andelskassens navn og eventuelle binavne,
2) den kommune her i landet, hvor andelskassen skal have hjemsted (ho

vedkontor),
3) andelskapitalens størrelse og de enkelte andelshaveres andel i andels

kassens egenkapital,
4) betingelserne for medlemskab, herunder om retten til optagelse og 

adgangen til udtræden,
5) de forpligtelser, der påhviler andelshaverne,
6) generalforsamling, bestyrelse, direktion og revision,
7) indkaldelse til generalforsamling,
8) tid og sted for den ordinære generalforsamling,
9) hvilke anliggender der skal behandles på den ordinære generalfor

samling,
10) regnskabsaflæggelse og anvendelse af overskud,
11) vedtagelse af forslag på generalforsamlingen, herunder ændringer af 

vedtægter,
12) frivilligt ophør af virksomheden, og
13) bestemmelser om indløsning af andelskapitalen.

Stk. 2. Såfremt en andelskasse er medlem af en sammenslutning som 
omhandlet i §§ 15 f-15 m, skal dette fremgå af vedtægterne.

Efter § 1, stk. 2, er andelskasser andelsselskaber og er derfor ikke omfattet af 
nogen selskabsretlig lovregulering. Andelskasser er således ikke omfattet af 
lov om erhvervsdrivende virksomheder, jf. lovens § 5, stk. 1, nr. 3. Fortolk
ningsbidrag til vedtægternes indhold må hentes dels fra den generelle erhvervs
lovgivning, først og fremmest AL, dels fra praksis om andelsselskaber. Samti
dig må de enkelte vedtægtsbestemmelser sammenholdes med den selskabs
retlige regulering i BSL, se f.eks. således kapitel 4 C om ledelsen i andels
kasser.

Kravene i § 7 a til andelskassernes vedtægter svarer til de krav, der stilles 
til aktieselskaber, jf. AL § 4. § 7 a kan ikke anses for en udtømmende opreg
ning af de forhold, som bør fastlægges, idet der er tale om minimumskrav af 
generel interesse.

Efter § 49, stk. 1, 2. pkt., påser Erhvervs- og Selskabsstyrelsen overholdel
sen af § 7 a, hvorfor vedtægterne og vedtægtsændringer skal indsendes til Er
hvervs- og Selskabsstyrelsen, jf. § 6, stk. 2 og 4.

§ 7 a

§ 7 a
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Erhvervs- og Selskabsstyrelsens opgave er at påse, at vedtægterne indeholder 
oplysninger om de forhold, som kræves efter § 7 a. Derimod er det Finanstil
synet, der påser vedtægternes materielle indhold, herunder at vedtægterne er 
i overensstemmelse med BSL’s regler. Finanstilsynets gennemgang sker først 
og fremmest i forbindelse med de ordinære undersøgelser af institutterne.

En nystiftet andelskasse vil ikke få vedtægterne registreret i Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen, før Finanstilsynet har givet tilladelse til pengeinstitutvirk
somhed, jf. § 6.

§ 7 a gælder både for de andelskasser, der driver virksomhed som selvstæn
dige institutter, og for de andelskasser, der i fællesskab opfylder visse af lov
givningens krav, jf. § 15 f (Rabo-ordning).

I forbindelse med andelskassernes inddragelse under BSL i 1985 udarbej
dede Tilsynet med banker og sparekasser en vejledende normalvedtægt. Lige
ledes blev der i samarbejde mellem Sammenslutningen Danske Andelskasser 
og Tilsynet med banker og sparekasser udarbejdet normalvedtægt for andels
kasser, der ønskede at tilslutte sig Sammenslutningen.

Ad nr. 1
Efter § 2 skal ordet »andelskasse« indgå i andelskassens navn. Ligeledes skal 
en andelskasse tilføje hovednavnet, når den gør brug af et binavn. Modsæt
ningsvis skal hovednavnet ikke i vedtægterne tilføjes binavnet i den opregning 
af binavne, der fremgår af vedtægterne.

Ad nr. 3
I § 4 er fastlagt, at andelskapitalen skal være mindst 5 mio. ECU som start
kapital. Det gælder dog ikke de fleste andelskasser, idet de er omfattet af und
tagelsen i § 44 a, stk. 2 og 3. Såfremt andelskapitalen er mindre end 25 mio. 
kr., må andelskapitalen ikke nedsættes uden Finanstilsynets tilladelse, jf. § 13 
i lov nr. 154 af 24. april 1985 om ændring af BSL.

Da størrelsen af andelskapitalen er udsat for svingninger i takt med ind- og 
tilbagebetalinger, har Finanstilsynet tilkendegivet, at man kun vil kræve en 
vedtægtsændring, når der er større forskelle mellem den faktisk indbetalte 
andelskapital og det i vedtægterne angivne. En sådan vedtægtsændring vil 
sædvanligvis kunne gennemføres af andelskassens bestyrelse, idet der i de 
fleste vedtægter er givet fuldmagt hertil.

Der er ikke i BSL fastlagt nærmere krav til andelshavernes andel af ejerkapi
talen. Den enkelte andelskasse kan således inden for almindelige selskabs
retlige regler, herunder almindelige principper inden for andelsretten, frit fast
lægge reglerne.

S 7a
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§ 7 a

I normalvedtægterne antages, at hver andelshaver har indskudt et bestemt 
beløb, men at andelshaveren derudover ikke ejer nogen andel af andelskassens 
egenkapital.

Ad nr. 4 og 5
I vedtægterne fastlægges, at andelskapitalen hæfter på samme måde som aktie
kapitalen i aktieselskaber og for andelskassens forpligtelser, samt at andelsha
vere kun kan få tilbagebetalt andelsbeløbet, såfremt andelskassen også efter 
udbetalingen opfylder lovens solvenskrav og minimumskrav, jf. § 21 henholds
vis § 4 eller § 44 a. Hertil kommer, at der ikke uden Finanstilsynets tilladelse 
kan ske nedsættelse af andelskapitalen, når denne er mindre end 25 mio. kr., 
jf. § 13 i lov nr. 154 af 24. april 1985 om ændring af BSL.

Teoretisk kan der efter vedtægterne være pålagt andelshaverne en yderligere 
garantihæftelse for andelskassens forpligtelse. I praksis har ingen andelskasse 
en sådan bestemmelse, hvorfor andelshaverne i praksis alene hæfter med den 
indbetalte andelskapital.

Eventuelt ikke-indbetalt kapital kan ikke medregnes ved opgørelse af andels
kassens ansvarlige kapital, jf. § 21 a.

I andelskassens vedtægter vil det sædvanligvis være angivet, at andelshaver
ne skal godkendes af bestyrelsen, og at andelsbeviserne ikke er frit overdrage
lige. Det kan næppe antages, at AL § 20 finder anvendelse. Der er således ikke 
i lovgivningen angivet nogen frist, inden for hvilken bestyrelsens samtykke 
skal foreligge. Såfremt andelshaverne ikke længere har forretningsforbindelse 
med andelskassen, kan der være tillagt bestyrelsen en indløsningsret, der dog 
kun kan udnyttes, når solvenskravet og kravet til minimumskapitalen, jf. § 21 
henholdsvis § 4 eller § 44 a, er opfyldt efter indløsningen.

Ad nr. 6
Vedtægterne skal overholde de regler, der i kapitel 4 C og 4 E er fastlagt om 
ledelsen og valg af denne. Reglerne for revision fremgår af kapitel 7.

Såfremt andelskassen ønsker at fravige lovens minimumskrav, f.eks. antallet 
af bestyrelsesmedlemmer, skal dette fremgå af vedtægterne.

Ad nr. 7
De vedtægtsmæssige bestemmelser skal være i overensstemmelse med § 36, 
stk. 2, hvorefter den ordinære generalforsamling skal være afholdt senest 4 
måneder efter regnskabsårets udløb, dvs. inden udgangen af april måned og i 
overensstemmelse med § 15 b, stk. 3, hvorefter indkaldelsen skal ske offent
ligt.
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Ad nr. 8
Af § 36, stk. 2, sidst pkt., fremgår, at den ordinære generalforsamling skal 
være afholdt senest 4 måneder efter regnskabsårets udløb. Regnskabsåret er 
kalenderåret, jf. § 30.

Ad nr. 10
De principielle regler fremgår af kapitel 7. Hertil knytter sig Finanstilsynets 
regnskabsbekendtgørelse af 14. januar 1993, hvor de meget specifikke krav til 
regnskabsopstilling foreskrives.

Med hensyn til anvendelse af overskud er der i kapitel 8 angivet visse ret
ningslinier.

Ad nr. 12
I vedtægterne skal fastlægges, hvorledes andelskassen skal beslutte et frivilligt 
ophør, og hvorledes formuen skal fordeles.

I normalvedtægterne er foreslået følgende formulering:
»Ved sammenslutning med andre andelskasser overgår nettoformuen til det 

fortsættende selskab.
Ved andelskassens ophør eller sammenslutning med et pengeinstitut i øvrigt 

overgår nettoformuen til almennyttige eller velgørende formål indenfor an
delskassens virkeområde.«

Der påhviler hverken Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen no
gen forpligtelse til at påse, at dette sker.

Ad nr. 13
Der henvises til det under nr. 4 anførte.

§ 7 a

119



KAPITEL 3 a

Ejerforhold

Kapitel 3 a, §§ 7 b og 7 c, blev indsat i BSL ved lov nr. 306 af 16. maj 1990. 
Reguleringen er indført som følge af 2. Bankdirektiv, artikel 11. I henhold til 
bemærkningerne til artikel 11 var bestemmelsen tænkt som en hjælp til myn
dighederne, således at de blev i stand til »at foretage en vurdering og eventuelt 
skride ind overfor enhver uhensigtsmæssig koncernstruktur, der kunne være 
til skade fo r  en forsvarlig og sund ledelse a f banken«.

Bestemmelserne indebærer, at Finanstilsynet skal underrettes om og på for
hånd godkende erhvervelsen af en »kvalificeret andel«, jf. definitionen heraf 
i § 7 b, stk. 2, i et pengeinstitut. Dette gælder tilsvarende forøgelse af andelen, 
når forøgelsen medfører, at visse grænser overskrides.

Endvidere beføjes tilsynet til at ophæve stemmeretten tilknyttet kapitalande
len i de tilfælde, hvor ejeren heraf modvirker en forsvarlig drift af pengeinsti
tuttet.

Bestemmelserne i kapitel 3 a suppleres af bestemmelserne i §§ 27 og 27 a, 
som regulerer et pengeinstituts engagement med hovedaktionærer m.fl. og kon
cerninterne transaktioner samt bestemmelserne i AL §§28 a-28 c, som blandt 
andet fastsætter særlige regler for indberetning til henholdsvis selskabet og for 
børsnoterede selskaber endvidere til Københavns Fondsbørs, når en aktiebesid
delse udgør mindst 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder.

§ 7 b

Finanstilsynet skal underrettes om og på forhånd godkende enhver fysisk 
eller juridisk persons direkte eller indirekte erhvervelse af en kvalificeret 
andel i et pengeinstitut samt sådanne forøgelser af den kvalificerede andel, 
der medfører, at denne udgør eller overstiger en grænse på henholdsvis 
20 pct., 33 pct. og 50 pct., eller at pengeinstituttet bliver et datterselskab.

Stk. 2. Ved kvalificeret andel forstås direkte eller indirekte besiddelse 
af mindst 10 pct. af kapitalen eller stemmerettighederne eller en andel,
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§ 7 b

som giver mulighed for at udøve en betydelig indflydelse på forvaltningen 
af pengeinstituttet eller, jf. § 24, en anden virksomhed, hvori den kvalifi
cerede andel besiddes.

Stk. 3. Erhvervelse eller forøgelse af andelen som nævnt i stk. 1 kan 
kun godkendes, når dette ikke strider mod hensynet til at sikre en for
svarlig drift af pengeinstituttet. Finanstilsynets godkendelse eller afslag 
skal foreligge senest 3 måneder efter underretning om den påtænkte 
investering.

Stk. 4. Finanstilsynet kan ved godkendelse af en erhvervelse eller for
øgelse efter stk. 1 fastsætte en frist for gennemførelsen af denne.

Stk. 5. Finanstilsynet kan i overensstemmelse med bestemmelserne i 
Rådets 2. samordningsdirektiv suspendere behandlingen af en ansøgning 
om et selskabs direkte eller indirekte erhvervelse af de i stk. 1 fastsatte 
andele i et pengeinstitut, hvis selskabet ligger uden for De Europæiske 
Fællesskaber eller lande, som Fællesskabet har indgået samarbejdsaftale 
med.

Stk. 6. Kapitalejere, som har en andel på mindst 10 pct., og som påtæn
ker at mindske denne andel, således at den falder under en af de i stk. 1 
fastsatte grænser, skal underrette Finanstilsynet herom og angive størrel
sen af den påtænkte fremtidige andel.

Stk. 7. Når et pengeinstitut får kendskab til erhvervelser eller afhændel
ser af andele som nævnt i stk. 1 og 6, skal pengeinstituttet straks give 
Finanstilsynet meddelelse herom.

Stk. 8. Pengeinstitutterne skal en gang om året inden udgangen af juni 
måned give Finanstilsynet meddelelse om navnene på de kapitalejere, som 
ejer en kvalificeret andel i pengeinstituttet, og om størrelsen af disse 
andele.

Til stk. 1
Bestemmelsens formål er at sikre en forsvarlig drift af pengeinstituttet. Den 
fastsætter, hvornår Finanstilsynet skal underrettes samt godkende erhvervelsen 
af kvalificerede andele i et pengeinstitut.

Bestemmelsen omfatter både fysiske og juridiske personers erhvervelse af 
kvalificerede andele eller forøgelser, der medfører, at den kvalificerede andel 
overstiger 20%, 33% og 50%, eller at pengeinstituttet bliver et datterselskab.

1 2. bankdirektiv artikel 11, jf. artikel 7, er det fastlagt, at såfremt det er et 
kreditinstitut i et andet medlemsland inden for EU, der ønsker at erhverve en 
kvalificeret andel, skal Finanstilsynet altid, inden en afgørelse træffes, konsul
tere tilsynsmyndighederne i det pågældende kreditinstituts hjemland. Det
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samme gælder, såfremt erhververen er et moderselskab til et kreditinstitut i et 
andet medlemsland eller en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer et 
kreditinstitut i et andet medlemsland.

Manglende overholdelse af godkendelsesproceduren vil som udgangspunkt 
ikke medføre, at erhververen ikke erhverver alle rettigheder i henhold til sel
skabslovgivningen, jf. § 7 c, stk. 2, hvorefter Finanstilsynet kan, men ikke 
skal, ophæve stemmerettighederne, når godkendelsesproceduren ikke er over
holdt.

Til stk. 2
Bestemmelsen er senest ændret ved lov nr. 1061 af 23. december 1992.

Definitionen af en kvalificeret andel svarer til 2. bankdirektiv, artikel 1, nr. 
10.

Ved en kvalificeret andel forstås besiddelse af mindst 10% af kapitalen eller 
10% af stemmerne. Besiddelse kan ske enten direkte ved ejerskab eller in
direkte ved pantsætning, dog formentlig kun i tilfælde hvor tillige stemmeret
tighederne er overdraget til panthaver.

I skrivelse af 10. januar 1992 udtalte Finanstilsynet vedrørende direkte eller 
indirekte besiddelse af en kvalificeret andel, jf. § 7 b:

»En koncern forespurgte telefonisk clen 3. januar 1992, hvorvidt et holding
selskab, som ejer en bank, vil være berørt a f lovens § 7 b, stk. 1 og 2, såfremt 
en aktiepost i holdingselskabet på 22% blev solgt til en investor (et udenlandsk 
selskab).

Det blev a f tilsynet meddelt, at salg a f en aktiepost i holdingselskabet på 
22% til en anden investor ikke vil være omfattet a f lovens § 7 b, idet en aktie
post på 22% ikke formodes at indebære dominerende indflydelse på holding
selskabet. Ved handelen ville den dominerende ejerkreds i holdingselskabet 
ikke blive ændret, hvorfor der ikke skete en ændring i ejerforholdet til banken 
(datteren a f holdingselskabet).

Såfremt der i holdingselskabet var blevet solgt så stor en ejerandel, at den 
kreds a f investorer, som dominerede holdingselskabet, var blevet ændret, må 
et sådant salg antages at være omfattet a f lovens § 7 b.«

Der skal altså foreligge en direkte eller indirekte råden over den relevante 
kapitalandel, før der foreligger en kvalificeret andel.

Erhvervelse af en mindre andel end 10%, hvorved der åbnes mulighed for 
udøvelse af en betydelig indflydelse, vil tillige være omfattet af bestemmelsen. 
Sådanne tilfælde kan blandt andet foreligge i situationer, hvor aktionærer via 
aftaler, vedtægtsmæssige rettigheder eller lignende kan udøve en betydelig 
indflydelse på pengeinstitutter.

§ 7  b
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§ 7 b

Henvisningen til § 24 skal alene klarlægge, at § 24, stk. 2’s anvendelse af 
begrebet kvalificeret andel også omfatter ejerskab i andre virksomheder end 
pengeinstituttet.

Til stk. 3
Bestemmelsens formål er at beskytte pengeinstituttets økonomi.

Når der ikke foreligger holdepunkter for, at erhvervelsen vil stride mod hen
synet til en forsvarlig drift, skal tilladelsen gives.

En godkendelse i henhold til § 7 b vil ikke automatisk medføre en god
kendelse af en fusion i henhold til § 48.

Finanstilsynet må antages at kunne give afslag i de tilfælde, hvor en ansøger, 
som ønsker at erhverve en kvalificeret andel, tidligere har medvirket til økono
miske problemer i et pengeinstitut eller i en anden erhvervsvirksomhed.

Finanstilsynet har i enkelte tilfælde hidtil givet afslag på en erhvervelse 
blandt andet med den begrundelse, at hensigterne ikke var klarlagt.

Det må endvidere antages, at Finanstilsynet kan give afslag, hvis ansøgerens 
egne økonomiske forhold gør det betænkeligt at give tilladelse til erhvervelse 
af den ansøgte kvalificerede kapitalandel.

Ved overdragelse af dominerende aktieposter vil tilsynet derfor blandt andet 
kræve oplysninger om erhververens økonomi.

3 måneders-fristen regnes fra Finanstilsynets modtagelse af underretning om 
den påtænkte erhvervelse af andelen eller fra det øjeblik, hvor Finanstilsynet 
har modtaget yderligere krævede oplysninger, som skal danne grundlag for 
afgørelsen. Indebærer Finanstilsynets afgørelse et afslag, skal dette begrundes 
over for modtager, forvaltningslovens § 22, og afgørelsen kan indbringes for 
Erhvervsankenævnet, jf. § 52 a, samt for domstolene i henhold til Grundlovens 
§63.

Til stk. 4
Såfremt Finanstilsynet fastsætter en gennemførelsesfrist, vil en manglende ud
nyttelse heraf medføre godkendelsens bortfald. Der skal derfor søges på ny, 
hvis erhvervelsen siden ønskes gennemført. Fristen vedrører alene ejendoms
rettens overgang, hvorimod det ikke er afgørende, om vederlaget for aktierne 
er betalt.

Til stk. 5
Bestemmelsen åbner mulighed for, at Finanstilsynet kan efterkomme eventuel
le krav fra EU-Kommissionen om suspension i henhold til artikel 9, stk. 4, i
2. bankdirektiv, jf. bemærkningerne til BSL § 6, stk. 9.

Artikel 9, stk. 4, er sålydende:
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»Hvis Kommissionen enten på grundlag a f de i stk. 2 omhandlede rapporter 
eller på grundlag a f andre oplysninger konstaterer, at EU-kreditinstitutter i 
et tredjeland ikke nyder national behandling, der giver dem samme konkurren
cevilkår som indenlandske kreditinstitutter, og at betingelserne for faktisk 
adgang til markedet ikke er opfyldt, kan den indlede forhandlinger med hen
blik på at rette op på situationen.

Under de i første afsnit nævnte omstændigheder kan det også på et hvilket 
som helst tidspunkt samtidig med, at der indledes forhandlinger, efter pro
ceduren i artikel 22, stk. 2, bestemmes, at medlemsstaternes kompetente myn
digheder skal indskrænke eller suspendere deres afgørelser om ansøgninger, 
som er indgivet på tidspunktet for afgørelsen eller senere, om tilladelse til, at 
direkte eller indirekte moderselskaber, som hører under det pågældende 
tredjelands ret, kan oprette datterselskaber eller erhverve kapitalinteresser 
Varigheden a f disse foranstaltninger må ikke overstige tre måneder.

Inden udløbet a f denne frist på tre måneder kan Rådet på baggrund a f 
forhandlingsresultaterne med kvalificeret flertal på forslag a f Kommissionen 
beslutte, om foranstaltningerne skal opretholdes.

En sådan indskrænkning eller suspension kan ikke finde anvendelse, når 
kreditinstitutter eller deres datterselskaber, som behørigt er meddelt tilladelse 
i Fællesskabet, opretter datterselskaber, eller når sådanne institutter eller 
datterselskaber erhverver kapitalinteresser i et kreditinstitut i Fællesskabet.«

Til stk. 6
Bestemmelsen giver Finanstilsynet mulighed for at følge større ændringer i 
besiddelsen af kvalificerede andele i forbindelse med salg. Der er tale om et 
krav om forudgående rapportering.

Til stk. 7
Banker, sparekasse- og andelskasseaktieselskaber er tillige omfattet af AL § 
28 a og § 28 b, hvorefter der skal føres en særlig fortegnelse over aktionærer, 
der besidder aktier, som er tillagt enten mindst 5% af aktiekapitalens stem
merettigheder, eller hvis pålydende værdi udgør mindst 5% af aktiekapitalen.

Endvidere følger det af AL § 28 c, at erhvervsministeren kan fastsætte nær
mere regler om meddelelse til Københavns Fondsbørs om besiddelse af aktier 
efter §§ 28 a og 28 b i selskaber, som har aktier optaget til notering på Køben
havns Fondsbørs.

Bemyndigelsen er udnyttet ved bekendtgørelse nr. 461 af 18. juni 1991.

Til stk. 8
Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 1061 af 23. december 1992.

§ 7 b
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§7b

Kravet om indberetning af kvalificerede andele følger af 2. bankdirektiv.
Indberetningspligten påhviler pengeinstituttet, der ofte vil være vidende om 

besiddelsen af kvalificerede andele som følge af bestemmelserne i AL §§28 
a-28 c eller § 67, stk. 2, vedrørende navnenotering.

Indberetningen giver Finanstilsynet mulighed for at konstatere, om ansøg- 
ningspligten i henhold til stk. 1 og meddelelsespligten i henhold til stk. 6 er 
overholdt.

Finanstilsynet udsender hvert år et skema til brug for pengeinstitutternes 
indberetning.

§ 7 c

Såfremt kapitalejere, der er i besiddelse af en af de i § 7 b, stk. 1, fastsatte 
andele i et pengeinstitut, modvirker en forsvarlig drift af pengeinstituttet, 
kan Finanstilsynet ophæve den stemmeret, der er knyttet til de pågæl
dende ejeres kapitalandele, eller påbyde pengeinstituttet at følge bestemte 
retningslinier.

Stk. 2. Finanstilsynet kan ophæve den stemmeret, der er knyttet til 
kapitalandele ejet af fysiske eller juridiske personer, som ikke overholder 
forpligtelsen i § 7 b, stk. 1, til forudgående underretning af Finanstilsynet. 
Kapitalandele tildeles igen fuld stemmeret, hvis Finanstilsynet kan god
kende erhvervelsen.

Stk. 3. Finanstilsynet skal ophæve den stemmeret, der er knyttet til 
kapitalandele ejet af fysiske eller juridiske personer, som har erhvervet 
andele som omhandlet i § 7 b, stk. 1, uanset at Finanstilsynet har afslået 
at godkende denne erhvervelse af kapitalandele.

Stk. 4. Har Finanstilsynet ophævet stemmeretten i medfør af stk. 1-3, 
kan kapitalandelen ikke indgå i opgørelsen af den på en generalforsamling 
repræsenterede stemmeberettigede kapital.

Til stk. 1
Bestemmelsen indeholder de sanktionsmuligheder, der er tillagt Finanstilsynet, 
såfremt kapitalejere, der er i besiddelse af en kvalificeret andel, modvirker en 
forsvarlig drift. Finanstilsynet kan i medfør af bestemmelsen ophæve stem
meretten tilknyttet de pågældende ejeres kapitalandele eller påbyde pengeinsti
tuttet at følge bestemte retninglinier. Såfremt Finanstilsynet ophæver stem
meretten, vil ophævelsen alene have virkning for fremtiden og ikke berøre 
gyldigheden af allerede trufne afgørelser.
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Der findes endnu ikke eksempler på Finanstilsynets anvendelse af bestem
melsen i praksis. Det må imidlertid antages, at Finanstilsynet vil foretrække at 
ophæve stemmeretten frem for at give direkte påbud og dermed blande sig i 
driften. Hvis en ophævelse af stemmeretten bevirker, at selskabet ikke kan 
fungere, f.eks. hvis aktionæren ejer selskabet 100%, kan der blive tale om 
påbud eller tilladelsens tilbagekaldelse.

Til stk. 2
Der er ikke i medfør af bestemmelsen pligt til at ophæve stemmeretten, jf. 
modsætningsvis § 7 c, stk. 3.

En erhverver af en kvalificeret andel, som ikke overholder godkendelsespro
ceduren, erhverver som udgangspunkt alle rettigheder i henhold til selskabslov
givningen, jf. § 7 b, stk. 1.

Til stk. 3
Hvis aktierne erhverves uanset Finanstilsynets forudgående afslag, skal stem
meretten ophæves. Såfremt erhvervelsen omfatter hele aktiekapitalen, er der 
herefter ingen stemmeberettigede aktionærer, og tilladelsen må inddrages.

Til stk. 4
Bestemmelsen skal sammenholdes med AL § 78 og § 79, stk. 2, og muliggør, 
at der kan træffes beslutninger i selskabet, uanset at Finanstilsynet har ophævet 
stemmeretten på en betydelig del af aktiekapitalen.

Andre rettigheder, der tilkommer en aktionær, f.eks. en indløsningsret i hen
hold til AL § 20 d, retten til udbyttebetaling eller andre rettigheder, bortfalder 
ikke ved Finanstilsynets ophævelse af stemmerettighederne.

§ 7 c
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KAPITEL 4

Ledelse

Kapitel 4 fastsætter visse regler, der supplerer eller modificerer de almindelige 
selskabsretlige regler om ledelse, generalforsamling m.v.

Kapitlet er opdelt i 5 afsnit. I afsnit A-D gives særregler for banker, spare
kasser, andelskasser og sammenslutninger af andelskasser. I afsnit E gives reg
ler, der er fælles for alle pengeinstitutters ledelser og revisorer.

A. Banker
Banker er efter § 1, stk. 2, aktieselskaber. De er som følge heraf uden videre 
underkastet AL. Kapitel 4 A giver enkelte særregler. Den vigtigste er § 8 a om 
mulighed for delegeretvalg til visse bankers generalforsamling.

Herudover giver kapitlerne 12 b og 12 c visse regler for sparekasse- og an- 
delskasseaktieselskaber.

B. Sparekasser
Sparekasser er efter § 1, stk. 2, selvejende institutioner. Men de er efter § 1 i 
lov om erhvervsdrivende fonde ikke undergivet reglerne i denne lov.

I BSL har man valgt at behandle sparekasser på samme måde som banker 
i videst muligt omfang. Derfor bestemmer § 12, at en række af AL’s regler an
vendes på sparekasser.

De vigtigste særregler i kapitel 4 B skyldes, at selvejende institutioner ikke 
kan have en generalforsamling. Derfor er det nødvendigt at fastsætte regler om 
det repræsentantskab, der træder i generalforsamlingens sted.

C. Andelskasser
Kapitel 4 C blev indsat i 1985 som følge af 1. bankdirektiv artikel 2, jf. Anne
marie Christiansen i R & R 1985 s. 417 ff.

Om reglerne udtaltes i lovforslaget (til lov nr. 194 af 24. april 1985): »I §
15 a-§ 15 e foreslås bestemmelser om andelskassernes selskabsorganer. Disse 
bestemmelser svarer i det væsentlige til de fo r bankerne gældende bestemmel
ser med de afvigelser, der følger a f at der er tale om forskellige selskabsfor
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Ledelse

mer. Der er dog ikke fundet behov for at gøre lovreguleringen så udførlig som 
i aktieselskabsloven.

En andelskasse skal have en generalforsamling, der er den øverste myndig
hed, en bestyrelse på mindst 5 medlemmer og en direktion. Vedtægterne kan 
endvidere foreskrive, at der kan eller skal være et repræsentantskab til vareta
gelse a f bestemte opgaver, der skal være angivet ved udtømmende opregning. 
De bestemmelser, der er fastsat for valg a f arbejdstagere til bestyrelsen i en 
sparekasse, finder tilsvarende anvendelse på andelskasser.«

Ud over kapitel 4 C er der regler for andelskasser i § 7 a om vedtægtens 
mindsteindhold.

Det følger af § 1, stk. 2, at andelskasser er andelsselskaber. Hvor intet andet 
er fastsat i loven (og vedtægter), gælder derfor dansk rets almindelige, men 
uskrevne regler om andelsselskaber. Der henvises herom til Hørlyck: Dansk 
Andelsret (1990) og betænkning nr. 1071/1986: Lovgivning om andelssel
skaber.

Da andelskasser er under tilsyn af Finanstilsynet, er de ikke undergivet lov 
om erhvervsdrivende virksomheder, jf. lov nr. 123 af 18. februar 1994 § 5, stk. 
1, nr. 3.

D. Sammenslutning a f andelskasser
1. bankdirektiv indeholder særregler til fordel for sammenslutningen af andels
kasser. Forbilledet var den hollandske såkaldte »Rabo-ordning«, jf. betænkning 
nr. 1002/1984 og Annemarie Christiansen i R&R 1985 s. 417 ff. Denne mulig
hed er ved kapitel 4 D overført til dansk ret.

Sammenslutningen består af andelskasser, der selskabsretligt er selvstændige 
andelskasser, der hver for sig driver pengeinstitutvirksomhed. Andelskasserne 
i sammenslutningen udøver imidlertid deres virksomhed gennem én tilladelse 
givet til sammenslutningen, der skal opfylde BSL’s krav, jf. § 15 f. Herefter 
betragtes sammenslutningen og andelskasserne i forhold til BSL som ét pen
geinstitut.

E. Fælles bestemmelser
De særlige beskyttelseshensyn, som ligger bag BSL, gør det nødvendigt at 
stille større krav til ledelse og revision i pengeinstitutterne end i almindelige 
aktieselskaber. Det drejer sig om regler, der skal sikre en forsvarlig arbejds
gang og modvirke, at ledelsen påvirkes af uvedkommende hensyn. Foruden 
disse regler skal navnlig fremhæves »fit and proper«-kravet til ledelsen i § 6, 
stk. 6, og § 43, stk. 1.
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§8

A. Banker 

§8

Indkaldelse til generalforsamling skal ske offentligt. Pressen skal have 
adgang til generalforsamlingerne.

Bestemmelsen forpligter generalforsamlingen til at give pressen adgang til at 
overvære forhandlingerne og referere herfra.

Det følger af § 7 og § 7 a samt for banker AL § 4, at vedtægterne skal inde
holde bestemmelse om indkaldelse til henholdsvis repræsentantskabsmøde og 
generalforsamling. Det vil i medfør heraf fremgå af vedtægterne, med hvilket 
varsel en generalforsamling eller et repræsentantskabsmøde skal indkaldes.

For banker, sparekasse- og andelskasseaktieselskaber følger det af AL § 73, 
at indkaldelse til generalforsamlinger skal foretages tidligst 4 uger før og, med
mindre vedtægterne foreskriver en længere frist, senest 8 dage før generalfor
samlingen.

Det må antages, at manglende offentlig indkaldelse til generalforsamlingen 
vil medføre, at beslutninger på generalforsamlingen kan erklæres ugyldige, jf. 
Den Kommenterede Aktieselskabslov s. 335.

Vedrørende brug af tekniske hjælpemidler er det i Handelsministeriets af
gørelse af 23. marts 1977 udtalt, at det må være overladt til generalforsam
lingen ved dirigenten at afgøre, om optagelse på lydbånd, film eller andre ap
parater skal tillades.

Afgørelsen er på linie med Erhvervsankenævnets kendelse af 26. april 1990, 
hvori Erhvervsankenævnet i henhold til den tilsvarende bestemmelse i be
kendtgørelse nr. 813 af 13. november 1986 om betingelserne for optagelser til 
officiel notering af værdipapirer på Københavns Fondsbørs § 5, stk. 1, litra c, 
udtaler: »at de hensyn til offentlighedens information om børsnoterede sel
skabers forhold, der må antages at begrunde bestemmelsen i bekendtgørelsens 
§ 5, stk. 1, litra c, i tilstrækkelig grad er varetaget ved, at alle dele a f pressen 
har mulighed fo r at overvære generalforsamlingerne og referere disse.

Hensynet til en utvungen debat på generalforsamlingen med den videst 
mulige deltagelse taler a f de fø r  anførte grunde imod at imødekomme klage
rens ønske. Ankenævnet kan tiltræde, at en afvejning a f disse hensyn fører til, 
at der ikke mod forsamlingens ønske i medfør a f den omhandlede bestemmelse 
bør gives ret til radio- eller fjernsynsoptagelse a f en generalforsamling«.
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For banker,
a) der har et meget betydeligt antal aktionærer, og
b) hvis vedtægter foreskriver, at alle aktionærerne skal have noteret deres 

aktier på navn,
kan tilsynet, hvor særlige hensyn taler derfor, tillade, at det i vedtægterne 
bestemmes, at aktionærerne udøver deres stemmeret på generalforsam
lingen gennem delegerede, der er udpeget af aktionærerne ved valg på 
lokale aktionærmøder. Alle øvrige rettigheder, som tilkommer den enkelte 
aktionær, skal opretholdes, herunder retten til at møde på generalforsam
lingen og tage ordet der.

Stk. 2. Ordningen skal omfatte samtlige aktionærer og skal vedtages 
med den stemmeflerhed, som i bankens vedtægter foreskrives for ved
tægtsændringer. Regler om valgordningen og om gennemførelse af valg 
af delegerede skal godkendes af tilsynet og fremgå af vedtægterne.

Stk. 3. Aktionærer, som på generalforsamlingen har modsat sig de for
nødne vedtægtsændringer, har krav på indløsning af deres aktier. 
Aktieselskabslovens § 19, stk. 2, finder tilsvarende anvendelse.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 260 af 8. juni 1977.

Til stk. 1
Bestemmelsen blev indsat på baggrund af et ønske fra en større bank med ca. 
90.000 aktionærer. Banken lagde vægt på at kunne bevare en allerede eksiste
rende ordning, hvorefter aktionærerne i lokale kredse valgte delegerede til 
generalforsamlingen.

En sådan ordning er ikke forenelig med AL §§ 65-67, og bestemmelsen til
vejebringer således en lovhjemmel for, at Finanstilsynet kan godkende delege- 
retordningen.

Anvendelse af bestemmelsen kan alene ske, hvor såvel kravene i litra a som 
b er opfyldt, og særlige omstændigheder taler herfor. »Særlige omstændig
heder« kan være tilfælde, at et pengeinstitut er overgået fra én virksomheds
form til en anden, f.eks. omdannelse fra sparekasse til aktieselskab, og hvor 
valg i lokale kredse hidtil har været anvendt.

Kravet om, at kun banker med meget betydeligt antal aktionærer kan anven
de en delegeretordning, betyder, at bestemmelsen kun kan finde anvendelse på 
de større institutter. Hertil kommer som ovenfor nævnt, at »særlige omstændig
heder« skal tale herfor.

§ 8 a
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Ordningen indebærer, at aktionærernes stemmeret overføres til delegerede, 
der er udpeget af aktionærerne ved valg på lokale aktionærmøder. Dette med
fører, at det er de delegerede, der træffer beslutning på generalforsamlingen i 
alle spørgsmål, hvorom der sker afstemning.

Finanstilsynet har i skrivelse af 15. februar 1995 meddelt, at 
»Der er således såvel ved formuleringen a f § 8 a som ved bemærkningerne 

til denne bestemmelse lagt vægt på, at valg a f delegerede skal finde sted ved 
»møder«.

En ordning, hvorefter valg a f delegerede sker ved en brevstemmeordning, 
vil derfor være i strid med BSL § 8 a.«.

Ligeledes har Finanstilsynet i skrivelse af 9. februar 1995 oplyst, at:
»BSL § 8 a giver således alene hjemmel til at overføre aktionærernes stem

meret til delegerede. Bestemmelsen giver ikke hjemmel til at indføre begræns
ning a f visse aktionærers stemmeret. Dette medfører, at de delegerede skal 
tillægges et forholdsmæssigt antal stemmer, eller at hver aktionærkreds skal 
tildeles et forholdsmæssigt antal delegerede.«.

Alle øvrige rettigheder, som tilkommer den enkelte aktionær, opretholdes, 
herunder retten til at møde på generalforsamlingen og tage ordet dér.

Til stk. 2
En delegeretordning skal omfatte samtlige aktionærer og vedtages med den i 
AL § 78 forskrevne majoritet, dvs. med tiltrædelse af mindst to tredjedele af 
såvel de afgivne stemmer som af den på generalforsamlingen repræsenterede 
stemmeberettigede kapital.

Tilsynets godkendelse vedrører alene reglerne om valg af delegerede og om 
valgets gennemførelse. Derimod skal tilsynet ikke godkende særlige fuld- 
magtsordninger eller lignende.

Til stk. 3
Stk. 3 blev ved lov nr. 154 af 24. april 1985 ændret i overensstemmelse med 
AL.

Bestemmelsen tilsigter at beskytte de minoritetsaktionærer, der ikke kan til
træde en delegeretordning, således kan disse kræve deres aktier indløst. AL §
19, stk. 2, vedrørende fastlæggelsen af aktiernes værdi finder anvendelse, det 
vil sige ved skønsmænd udmeldt af retten på selskabets hjemsted.

§ 8 a
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§ 9

Bestyrelsen skal bestå af mindst 5 medlemmer, hvoraf 1 medlem udnæv
nes af erhvervsministeren.

Stk. 2. Til varetagelse af bestemte i vedtægterne angivne opgaver, 
herunder valg af bestyrelse, kan der foruden bestyrelsen findes et repræ
sentantskab. Repræsentantskabets medlemmer er med hensyn til vareta
gelsen af deres hverv undergivet samme ansvar som bestyrelsen.

Til stk. 1
Kravet om, at der skal være mindst 5 bestyrelsesmedlemmer, er en skærpelse 
i forhold til AL §§ 49-64. Hertil kommer medarbejdervalgte bestyrelsesmed
lemmer.

Endvidere blev der ved BSL af 1974 indført en bestemmelse om, at 1 
medlem af en banks bestyrelse skal udnævnes af erhvervsministeren.

Vedrørende det af erhvervsministeren valgte medlem af bestyrelsen blev det 
i betænkning afgivet af Folketingets Erhvervsudvalg den 14. marts 1974 udtalt, 
at:

»Formålet mecl at give ministeren ret og pligt til at udnævne et medlem a f 
bankernes bestyrelser var at medvirke til, at almindelige samfundsmæssige 
interesser og hensyn holdes for øje i pengeinstitutternes virksomhed, samt at 
fremme de a f lovgivningsmagtens formulerede erhvervspolitiske målsætninger 
Endvidere var det tilsigtet at styrke efterlevelsen a f den a f samfundet gennem 
Nationalbanken fastlagte pengepolitik.«.

Ved lokale pengeinstitutter er proceduren, at Erhvervsministeriet anmoder 
byrådet eller kommunalbestyrelsen, eventuelt amtsrådet i pengeinstituttets 
hjemkommune om at indstille 3 personer, hvoraf erhvervsministeren vælger 
én. Ved de landsdækkende pengeinstitutter vælger erhvervsministeren uden 
høring.

Forinden ministeren foretager udnævnelse, høres Finanstilsynet, om hvorvidt 
tilsynet har bemærkninger vedrørende den udpegede person. Dette vil særligt 
være tilfældet i de situationer, hvor en person f.eks. har et nødlidende engage
ment i pengeinsitutttet. I langt de fleste tilfælde har tilsynet ingen bemærknin
ger, og den pågældende person kan herefter udpeges.

Udnævnelsen af en offentlig repræsentant foretages for fire år ad gangen. 
Den offentlige repræsentant kan fratages bestyrelseshvervet, såfremt vedkom
mende ikke varetager dette på tilfredsstillende vis. I Erhvervsministeriets skri
velse af 15. april 1985 blev det påtalt, at den offentlige repræsentant kun havde 
deltaget i 35 ud af 71 bestyrelsesmøder.

§ 9
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§ 9

Den offentlige repræsentant er udpeget med henblik på at varetage sam
fundsmæssige interesser og vil ifølge betænkningen fra Folketingets Er
hvervsudvalg den 14. marts 1974 af egen drift eller efter anmodning kunne 
delagtiggøre ministeren i sine almindelige synspunkter og erfaringer. I øvrigt 
virker den offentlige repræsentant under samme ansvar og i øvrigt med de 
samme pligter og rettigheder som andre bestyrelsesmedlemmer, herunder 
tavshedspligten i § 54, stk. 2. Tavshedspligten om forretningshemmeligheder 
og oplysninger om pengeinstituttets kunder gælder også i forhold til mini
steren.

Derimod har den offentlige repræsentant –  for så vidt angår konkrete op
lysninger om et pengeinstituts engagementer med dets kunder –  ifølge § 54, 
stk. 2, samme pligt til hemmeligholdelse som andre bestyrelsesmedlemmer, 
også i forhold til ministeren.

Ifølge fast praksis udtræder et bestyrelsesmedlem af bestyrelsen, såfremt der 
hensættes på vedkommendes engagement i pengeinstituttet. Denne regel må 
ligeledes antages at blive anvendt over for den offentlige repræsentant, jf. § 6, 
stk. 6.

Til stk. 2
Repræsentantskabet kan i henhold til bestemmelsen tillægges bestemte i ved
tægterne angivne opgaver.

Der er ingen pligt til at have et repræsentantskab.
Eventuelle repræsentantskabsmedlemmer skal heller ikke anmeldes til 

Finanstilsynet i modsætning til direktion, bestyrelse og revisor.
Repræsentantskabsmedlemmerne er undergivet samme tavshedspligt som be

styrelsen, jf. § 54, stk. 2.
Efter AL § 59, stk. 5, gælder AL § 59 ikke for banker.
Af de typisk forekommende opgaver, som tillægges repræsentantskabet, kan 

ud over at vælge bestyrelsens medlemmer og fastsætte vederlag til disse næv
nes, at repræsentantskabet skal virke for bankens trivsel og bistå bestyrelse og 
direktion blandt andet ved at fremskaffe et bredere beslutningsgrundlag, som 
ledelsen måtte ønske, at repræsentantskabet tager beslutning om oprettelse og 
nedlæggelse af filialer og kontorsteder, samt at repræsentantskabet på general
forsamlingen kan forelægge vedtægtsændringer.

Finanstilsynet har i skrivelse af 20. oktober 1994 meddelt, at
»Bestemmelsen i § 9, stk. 2, indeholder ingen regler om, hvorledes repræ

sentantskabsmedlemmerne i givet fald vælges. Valg a f bestyrelse må anses for  
at være en a f de vigtigste opgaver fo r generalforsamlingen. Når en sådan 
vigtig opgave kan varetages a f repræsentantskabet, må udgangspunktet være,
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§ 9

at dette repræsentantskab skal være valgt a f generalforsamlingen, medmindre 
lovens bestemmelse om repræsentantskab indeholder hjemmel til andet.«

Repræsentantskabet kan ikke tillægges kompetence til ansættelse af direktio
nen, idet AL § 51, hvorefter direktionen ansættes af bestyrelsen, også omfatter 
banker.

B. Sparekasser 

§ 10

En sparekasse skal have et repræsentantskab, en bestyrelse og en direk
tion.

Ifølge § 11 er repræsentantskabet den øverste myndighed i sparekassen. Re
præsentantskabet vælges af indskyderne, af indskyderne og garanterne i fæl
lesskab eller af garanterne alene, jf. § 11.

Repræsentantskabet skal vælge bestyrelsen, der sammen med direktionen 
forestår ledelsen af sparekassen.

Regler om repræsentantskabet, bestyrelsen og direktionen er fastsat i §§ 11- 
13.

§ 11

Repræsentantskabet er sparekassens øverste myndighed.
Stk. 2. Repræsentantskabet skal have mindst 21 medlemmer. Repræ

sentanterne vælges for en periode på 4 år. Såfremt repræsentantskabet 
ved afgang bliver mindre end 21 medlemmer, skal suppleringsvalg finde 
sted.

Stk. 3. Stemmeberettigede ved valg af repræsentanter er sparekassens 
indskydere og garanter. Hver indskyder kan kun afgive én stemme. En 
garant har én stemme for hver 1.000 kr. indbetalt garantikapital, dog 
højst 20 stemmer. Regler om valgordningen, om stemmeret og om gen
nemførelse af valg skal fremgå af vedtægterne.

Stk. 4. De indskydere og garanter, der afgiver stemme ved valg til 
repræsentantskabet, vælger så stor en del af dette, som svarer til forholdet 
mellem det afgivne antal stemmer og det samlede antal stemmer, der 
tilkommer sparekassens indskydere og garanter, dog mindst V3 af repræ
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sentanterne. De øvrige medlemmer vælges alene af de stemmeberettigede 
garanter og i sparekasser uden stemmeberettigede garanter, jf. § 56, stk.
5, af det afgående repræsentantskab. Det bør tilstræbes, at repræsentant
skabet sammensættes alsidigt såvel i geografisk som i erhvervsmæssig 
henseende.

Stk. 5. Såfremt enhver indskyder i sparekassen har ret til at indtræde 
som garant, og antallet af stemmer, der kan afgives af garanter, er mindst
1.000, kan det, uanset bestemmelserne i stk. 3 og 4, i sparekassens ved
tægter fastsættes, at repræsentantskabet alene vælges af garanterne. En 
garant har én stemme for hver 1.000 kr. indbetalt garantikapital, dog 
højst 20 stemmer.

Stk. 6. Såfremt en sparekasse har tabt en del af sin garantikapital, skal 
sparekassen give oplysning herom til personer, der ønsker at indtræde 
som garanter.

Stk. 7. Indkaldelse til repræsentantskabsmøde skal ske offentligt. Pres
sen skal have adgang til møderne.

Til stk. 1
Bestemmelsen fastslår, at sparekassens øverste myndighed er repræsentantska
bet. Repræsentantskabet er derved beføjet til at træffe afgørelse i alle spørgs
mål vedrørende sparekassens anliggender, og repræsentantskabets stilling i 
sparekassen svarer til generalforsamlingens i banker. Det er således blandt 
andet repræsentantskabets opgave at vælge en del af bestyrelsen, jf. § 13, god
kende årsregnskabet, jf. § 36, beslutte vedtægtsændringer samt afgøre, hvorvidt 
sparekassen i henhold til bestemmelserne i kapitel 12 b skal omdannes til 
aktieselskab.

Til stk. 2
Bestemmelsen fastsætter almindelige forskrifter med hensyn til mindsteantallet 
af repræsentantskabets medlemmer – mindst 21 –  samt en valgperiode på 4 år. 
Såfremt antallet af repræsentantskabsmedlemmer falder til under 21, skal der 
finde suppleringsvalg sted. På denne baggrund kan det ud fra en praktisk syns
vinkel være hensigtsmæssigt enten at have et større antal repræsentantskabs
medlemmer eller have en suppleantordning.

Uanset bestemmelsen om, at repræsentanterne vælges for en periode på 4 år, 
kan der etableres en valgordning, hvorefter der afholdes valg f.eks. hvert år. 
En fjerdedel af medlemmerne er således på valg hvert år, og ved første valg 
er de fire fjerdedele af repræsentantskabet valgt for henholdsvis 1, 2, 3 og 4 
år (efter lodtrækning). Det er op til den enkelte sparekasse at beslutte, hvorvidt

§11
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repræsentantskabsmedlemmernes valgperiode på 4 år skal være sammenfal
dende eller ikke.

Industriministeriet har i skrivelse af 7. marts 1980 vedrørende spørgsmålet 
om, hvorvidt valgbarhed kan gøres betinget af bopæl inden for sparekassens 
virkeområde, udtalt, at et sådant bopælskrav efter ministeriets opfattelse vil 
kunne optages i vedtægterne. Derimod vil det efter ministeriets opfattelse være 
i strid med EF-traktatens artikel 7 (nu artikel 6) at afskære statsborgere fra 
andre medlemsstater fra at stemme eller opstille ved repræsentskabsvalget 
under henvisning til nationaliteten.

Til stk. 3
Bestemmelsens sidste punkt fik sin nuværende affattelse ved lov nr. 1061 af
23. december 1992.

Bestemmelsen medfører ikke, at der er fuld ligestilling mellem indskydere 
og garanter ved valg til repræsentantskabet, idet der ud fra ønsket om at styrke 
garanterne er tillagt hver garant én stemme for hver 1.000 kr. indbetalt garanti
kapital, dog højst 20 stemmer, mens hver indskyder har én stemme.

En sparekasse kan i sine vedtægter fastsætte et maksimum f.eks. deleligt 
med 1.000 for, hvad en enkeltperson kan tegne som garantikapital.

Finanstilsynet har i skrivelse af 29. april 1993 meddelt, at en sparekasse 
kunne indsætte en bestemmelse i vedtægterne om fastsættelse af en minimums
grænse på 3.000 kr. for tegning af garantikapital. Det tilføjedes »De øvrige be
stemmelser om, at en garant har én stemme pr 1.000 kr., samt at der skal 
være mindst 50 garanter, er fortsat gældende, selvom sparekassen fastsætter 
et mindstebeløb ved tegning a f garantikapital.«.

En person eller et selskab, der både er indskyder og garant, kan afgive stem
me i begge disse egenskaber.

De nærmere regler om udøvelsen af stemmeretten m.v. skal fremgå af ved
tægterne.

I praksis sker dette ofte ved i et tillæg til vedtægterne, et såkaldt valgregula
tiv, at fastsætte de nærmere regler om valgmetode, stemmerettigheder m.v.

Det er ved bestemmelsen forudsat, at valgene kan afholdes regionsvis og 
eventuelt indirekte, således at valgte lokalrepræsentanter indtræder i sparekas
sens repræsentantskab.

Endvidere er det i praksis antaget, at en garant, der har flere end én stemme, 
medmindre andet er angivet i valgregulativet, ikke ved stemmeafgivningen kan 
dele disse stemmer, men må placere dem på samme liste eller den eller de kan
didater, som ønskes valgt, på samme måde som hvis man kun havde én stem
me. »Stemmer« skal således forstås i betydningen »stemmevægt«.

138



Tilsynet antog i skrivelse af 5. august 1976 vedrørende udbydelse af an
svarlig indskudskapital sorri obligationslån, at indehavere af de udstedte obliga
tioner er indskydere i § 11’s forstand, uanset at sparekassen i tegningsud- 
bydelsen har anvendt ordet »lån«.

Til stk. 4
Den oprindelige bestemmelse i BSL af 1974 vedrørende stemmeretten blev 
ændret ved lov nr. 260 af 8. juni 1977, således at det afgivne antal stemmer 
ikke længere skal sættes i forhold til det samlede antal indskydere i spare
kassen, men derimod i forhold til det samlede antal mulige stemmer.

I sparekasser uden garanter medfører bestemmelsen, at de af indskyderne 
afgivne stemmer skal sættes i forhold til det samlede antal stemmeberettigede 
indskydere.

Bestemmelsen indebærer, at det afgående repræsentantskab i sparekassen, 
hvor man har bibeholdt garanter, supplerende skal vælge den del af det nye 
repræsentantskab, som ikke er blevet valgt af indskyderne, selv om disse ikke 
har indbetalt 1.000 kr. og derfor ifølge §11, stk. 3, 3. pkt., ikke har stemmeret.

Til stk. 5
Bestemmelsen medfører, at reglerne i § 11, stk. 3 og 4, om valg af repræsen
tantskab kan fraviges ved bestemmelse i sparekassens vedtægter om, at repræ
sentantskabet alene vælges af garanterne. Det er dog en betingelse, at enhver 
indskyder har ret til at indtræde som garant, og at antallet af garantstemmer er 
mindst 1.000.

I tilsynets skrivelse af 10. marts 1989 vedrørende stop for tegning af garanti
kapital udtaltes med henblik på at undgå spekulation i forbindelse med spare
kassers omdannelse til aktieselskab:

»Hvis en sparekasse med øjeblikkelig virkning ønsker at ændre en eventuel 
fr i adgang til at tegne garantkapital må beslutning herom træffes a f repræsen
tantskabet.

Indeholder vedtægterne ikke i forvejen bestemmelse om begrænsning i 
tegning a f garantkapital, kan beslutning ske uden iagttagelse a f reglerne om 
vedtægtsændringer.

Hvis begrænsningen først skal gælde fra et senere tidspunkt, må dette 
angives i vedtægterne.

Repræsentantskabet kan dog også ved en vedtægtsændring vedtage, at 
bestyrelsen kan bestemme tidspunktet fo r ikraftsættelse a fen  vedtægtsbestem- 
melse om en bestemt angiven beløbsgrænse fo r  garantindskud.......

Derimod kan bestyrelsen ikke uden en bemyndigelse i vedtægterne fastsætte 
et maksimum for garanttegningen med henblik på efterfølgende godkendelse

§ 11
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§ 11

hercif i repræsentantskabet, hvorfor repræsentantskaberne i sparekasser der 
overvejer omdannelse, i god tid forinden bør fastsæt te eventuelle bestemmelser 
om maksimale grænser fo r garanttegning eventuelt i form afen bestyrelsesbe- 
myndi gelse.«

Det er Finanstilsynets praksis, at en sparekasses overgang til at være en ren 
garantsparekasse kræver, at der skal foreligge bindende tilsagn om tegning af 
garantikapital for mindst 1 mio. kr. fordelt på mindst 1.000 garantstemmer, 
inden repræsentantskabet kan træffe beslutning.

Til stk. 6
Såfremt kravene om solvens og likviditet m.v. stadig er opfyldt, er der ikke 
noget til hinder for, at en sparekasse fortsætter sin virksomhed, uanset at en del 
af garantikapitalen er tabt.

Bestemmelsen skal sikre, at nye garanter i en sparekasse, der på grund af un
derskud har tabt en del af sin garantikapital, får oplysning om, at de erhverve
de garantibeviser ikke er pari værd. Virkningen af, at stk. 6 ikke er iagttaget, 
må afgøres efter formuerettens almindelige regler, herunder forudsætnings- 
læren.

Til stk. 7
Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 260 af 8. juni 1997 som stk. 6 og blev 
ved lov nr. 1061 af 23. december 1992 stk. 7.

Der henvises til bemærkningerne til § 8 om den tilsvarende bestemmelse for 
banker.

§12

Med de afvigelser, der fremgår af denne lovs bestemmelser, finder aktie
selskabslovens § 49, stk. 2, 3. og 4. pkt., stk. 3-5 og stk. 7,1 . pkt., § 50, stk. 
2 ,1 . og 2. pkt., § 51, stk. 1, § 54, stk. 1,1.-3. pkt., og stk. 2-4, § 55 a, § 56, 
stk. 1, 1. pkt., stk. 2, 1. pkt., og stk. 4, § 57, § 64, § 177 og § 178, stk. 1, 
tilsvarende anvendelse på sparekasser.

Bestemmelsen blev ændret ved lov nr. 1061 af 23. december 1992, således at 
det hidtidige indhold blev erstattet af henvisningerne til AL, som vedrører 
regler om ledelsens almindelige pligter og regler om medarbejdervalgte be
styrelsesmedlemmer.
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Selv om der ikke er henvist til en bestemmelse i AL, behøver dette ikke at 
medføre, at der skal sluttes modsætningsvis. Såfremt reglen i AL er udtryk for 
almindelige selskabsretlige grundsætninger, vil den også som udgangspunkt 
finde anvendelse for sparekasser. Tilsvarende vil bestemmelserne i lov om er
hvervsdrivende fonde kunne bruges til fortolkning og udfyldning af BSL’s 
regler om ledelse i sparekasser.

§ 13

Bestyrelsen skal bestå af mindst 5 medlemmer, hvoraf et udnævnes af er
hvervsministeren, mens de øvrige vælges af repræsentantskabet.

Stk. 2. De bestyrelsesmedlemmer, der vælges af repræsentantskabet, 
udpeges for højst 4 år ad gangen.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer skal afgå senest 4 måneder efter udløbet 
af det år, i hvilket de er fyldt 70 år. I tilfælde af afgang, hvorved antallet 
af de af repræsentantskabet valgte medlemmer kommer under 4, kan 
bestyrelsen supplere sig med nye medlemmer indtil førstkommende ordi
nære repræsentantskabsmøde. Et bestyrelsesmedlem kan til enhver tid 
udtræde af bestyrelsen eller afsættes af den, som har valgt eller udnævnt 
ham.

§ 13

Bestemmelsen fik sin nuværende ordlyd ved lov nr. 1061 af 23. december 
1992.

Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til § 9, stk. 1, som gælder for banker. I modsætning til 
AL skal pengeinstitutter således have en bestyrelse bestående af mindst 5 
medlemmer, hvoraf ét skal udnævnes af erhvervsministeren. Vedtægterne kan 
ikke som i AL tillægge andre end repræsentantskabet adgang til at vælge be
styrelsesmedlemmer, da § 12 ikke henviser til AL § 49, stk. 2, 2. pkt. Loven 
forhindrer ikke, at der i mindre sparekasser, hvor der ikke er lovmæssig pligt 
til det, i vedtægterne tillægges medarbejderne ret til at vælge bestyrelsesmed
lemmer, jf. AL § 49, stk. 5. Arbejdstagerne skal i givet fald vælge mindst 2 
bestyrelsesmedlemmer.

Til stk. 2
Bestemmelsen er en særregel for sparekasser og begrænser bestyrelsesmed
lemmers valgperiode til højst 4 år. Den muliggør en fornyelse af bestyrelsen,
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som der ellers ofte ikke vil være incitament til at foretage for selvejende insti
tutioner. Bestemmelsen hindrer ikke, at genvalg finder sted.

Til stk. 3
Bestemmelsen fastsætter en aldersgrænse for alle bestyrelsesmedlemmer på 70 
år, herunder den offentligt valgte. Heraf følger, at bestyrelsesmedlemmer ved 
det fyldte 70. år skal udtræde. Personer, der i valgperioden vil fylde 70 år, ud- 
nævnes ikke af erhvervsministeren.

Baggrunden for bestemmelsen har været at sikre, at bestyrelsesmedlemmer 
ikke sidder så længe, at de på grund af høj alder ikke kan varetage hvervet på 
betryggende vis.

Endvidere lovfæster bestemmelsen en adgang for bestyrelsen til midlertidig 
selvsupplering, såfremt antallet af generalforsamlingsvalgte medlemmer i årets 
løb kommer under 4. Selvsupplering skal finde sted, såfremt repræsentant
skabet ikke indkaldes med henblik på valg af nyt medlem.

Bestemmelsen hindrer ikke, at der i vedtægterne fastsættes krav om flere end 
5 bestyrelsesmedlemmer. Der må så fastsættes bestemmelser om, hvad der skal 
ske i de tilfælde, hvor antallet af bestyrelsesmedlemmer falder herunder. 

Sidste pkt. svarer til AL § 50, stk. 1.

§ 13 a (Ophævet)

§ 14 (Ophævet)

§ 15 (Ophævet)

C. Andelskasser 

§ 15 a 

En andelskasse skal have en generalforsamling, en bestyrelse og en direk
tion.

§ 13

Se §§ 10 og 15 b.
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§ 15 c

Generalforsamlingen er andelskassens øverste myndighed og udgøres af 
andelskassens andelshavere.

Stk. 2. Enhver andelshaver har ret til at møde på generalforsamlingen 
og tage ordet der. Hver andelshaver har én stemme.

Stk. 3. Indkaldelse til generalforsamlingen skal ske offentligt. Pressen 
skal have adgang til møderne.

Til stk. 1
1. led svarer til § 11, stk. 1.

Om der foreligger en andelskasse, afgøres af vedtægterne, jf. § 7 a, stk. 1, 
nr. 4.

Til stk. 2
1. pkt. svarer til AL § 65, stk. 2, 1. pkt.

Der gælder ikke som i AL § 66 en ret til at medtage en rådgiver (advokat) 
eller at møde ved fuldmægtig. Disse rettigheder findes formentlig kun, hvis det 
følger af vedtægterne.

2. pkt. udelukker, at der kan gives andelshavere med store indskud flere 
stemmer.

Til stk. 3
Se § 8.

§ 15 c

Til varetagelse af bestemte i vedtægterne angivne opgaver, herunder valg 
af bestyrelse, kan der foruden bestyrelsen findes et repræsentantskab. Re
præsentantskabets medlemmer er med hensyn til varetagelsen af deres 
hverv undergivet samme ansvar som bestyrelsen.

Se § 9, stk. 2.

§ 15 b
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§ 15 d

Bestyrelsen forestår sammen med direktionen ledelsen af andelskassen. 
Den fører tilsyn med andelskassens virksomhed og påser, at denne ledes 
på forsvarlig måde og i overensstemmelse med denne lov og andelskassens 
vedtægter. Bestyrelsen skal herunder påse, at bogføringen og formuefor
valtningen kontrolleres på en efter andelskassens forhold tilfredsstillende 
måde.

Stk. 2. Bestyrelsen er kun beslutningsdygtig, hvis et flertal af medlem
merne er til stede. Beslutning må dog ikke tages, uden at så vidt muligt 
samtlige bestyrelsesmedlemmer har haft adgang til at deltage i sagens 
behandling. Har et medlem af bestyrelsen forfald, og er der valgt en 
suppleant, skal der gives denne adgang til at træde i medlemmets sted, så 
længe forfaldet varer.

Stk. 3. Bestyrelsen skal ved en forretningsorden træffe nærmere be
stemmelse om udførelsen af sit hverv.

§ 15 d

§ 15 d svarer til AL § 54. Formelt er § 15 d formentlig overflødig på grund af 
henvisningen i § 15 e, stk. 2, til AL § 54.

Reglerne om ledelsens pligter er de samme i andelsselskaber som i andre 
selskaber, jf. betænkning 1071/1986 s. 102.

§ 15 e

Bestyrelsen skal bestå af mindst 5 medlemmer. 1 medlem udnævnes af er
hvervsministeren, såfremt andelskassen ikke er tilsluttet en sammenslut
ning efter kapitel 4 D. I øvrigt vælges medlemmerne af generalforsam
lingen, jf. dog § 15 c.

Stk. 2. Bestemmelserne i § 13, stk. 2 og 3, 1. og 3. pkt., samt aktiesel
skabslovens § 49, stk. 2, 3. og 4. pkt., stk. 3-5 og stk. 7, 1. pkt., § 50, stk.
2, 1. og 2. pkt., § 51, stk. 1, § 54, stk. 1, 1.-3. pkt., og stk. 2-4, § 55 a, § 64, 
§ 177 og § 178, stk. 1, finder tilsvarende anvendelse på andelskasser.

Stk. 3. Såfremt en andelskasse har tabt en del af andelskapitalen, skal 
andelskassen give oplysning herom til personer, der ønsker at tegne an
delskapital.

Stk. 4. De for aktieselskaber gældende regler om nedsættelse af aktieka
pital finder med de fornødne tillempelser anvendelse for nedsættelse af 
andelskapital i andelskasser.
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§ 15 f

Stk. 2-4 blev ændret ved lov nr. 1061 af 23. december 1992.

Til stk. 1
Erhvervsministeren har efter 2. pkt. ikke hjemmel til at udnævne et bestyrel
sesmedlem, hvis andelskassen er medlem af en sammenslutning (Rabo-ord- 
ning). Se i øvrigt § 9.

Til stk. 2
Af henvisningen til AL § 49 m.fl. følger, at såfremt andelskassen har mindst 
35 medarbejdere, har de ret til at vælge bestyrelsesmedlemmer. Det gælder, 
selv om andelskassen er medlem af en sammenslutning, der har medarbejder
repræsentation efter § 15 j, stk. 3.

Endvidere gælder de bestemmelser i AL § 54, der tilstræber at sikre en 
forsvarlig ledelse. AL § 54 og BSL § 15 d, stk. 1, kræver begge, at bestyrelse 
og direktion leder selskabet og sikrer en forsvarlig organisation, bogføring og 
formueforvaltning, og at det fornødne kapitalberedskab til stadighed er til 
stede, jf. BSL §§ 21 ff og 43 ff.

Da der ikke henvises til BSL § 13, stk. 3, 2. pkt., eller til AL § 50, stk. 2, 
3. pkt., skal der indkaldes til ekstraordinær generalforsamling, hvis bestyrelses
medlemmer udtræder i årets løb, Finanstilsynets skrivelse af 4. november 
1994. Det gælder dog ikke, hvis der på forhånd er valgt suppleanter.

Til stk. 3
Bestemmelserne svarer til § 11, stk. 6. Bestemmelsen er strafsanktioneret, jf. 
§ 54, stk. 1.

Til stk. 4
Stk. 4 gør AL kapitel 7 anvendelig på nedsættelse af den nominelle andelska
pital. AL foreskriver en række bestemmelser til beskyttelse af kreditorerne og 
mindretal. Blandt andet skal nedsættelsen vedtages med det flertal, der kræves 
til ændring af vedtægterne.

D. Sammenslutning af andelskasser 

§ 15 f 

Flere andelskasser kan i fællesskab opfylde lovens krav, såfremt de er 
medlemmer af en sammenslutning af andelskasser, der har fået tilladelse 
efter § 6. Tilladelse forudsætter, at sammenslutningen opfylder de i De
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§ 15 f

Europæiske Fællesskabers direktiv af 12. december 1977, art. 2, stk. 4 a, 
nævnte betingelser. Sammenslutningen anses herefter for ét pengeinstitut 
i relation til bestemmelserne i lovens kapitel 1-3 a, 4 E og 5-13.

Stk. 2. Nye andelskasser kan oprettes med en andelskapital, der udgør 
mindst 500.000 kr., såfremt de ved stiftelsen optages i en sammenslutning.

Stk. 3. Tilsluttede andelskasser skal i deres navn angive medlemskab af 
sammenslutningen.

Stk. 4. §§ 1-2, § 4 a, stk. 1, 2. pkt., § 6, stk. 2 og 3, § 7 a, §§ 15 a-15 d, 
§ 15 e, stk. 1,1. og 3. pkt., og stk. 2-4, § 16, stk. 1, § 16 a, § 17, § 19, § 20, 
§§ 29-33, § 34, stk. 2-6, § 36, § 37, stk. 1-5, § 37 a, stk. 1-8 og stk. 10-14, 
§ 39 a, §§ 40-42, § 46, § 47 a, 1. pkt., § 47 b, § 47 c, § 47 d, stk. 2-4, § 47
e, § 48 og §§ 49-51, jf. §§ 53 og 54, finder desuden anvendelse på tilslutte
de andelskasser.

Til stk. 1
I 1. bankdirektiv, artikel 2, stk. 4, litra a, bestemmes:

»Kreditinstitutter, som ved dette direktivs meddelelse findes i samme med
lemsstat, og som på dette tidspunkt varigt er tilsluttet et centralorgan, der 
kontrollerer dem, og som er etableret i samme medlemsstat, kan undtages fra  
betingelserne i artikel 3, stk. 2, første afsnit, andet og tredje led, i artikel 3, 
stk. 2, andet afsnit og i artikel 3, stk. 4, samt fra bestemmelserne i artikel 6, 
forudsat at den nationale lovgivning senest på det tidspunkt, hvor de nationale 
myndigheder træffer de nødvendige foranstaltninger til at omsætte direktivet 
hertil, indeholder følgende bestemmelser:
–  centralorganet og de tilsluttede institutter hæfter solidarisk fo r deres fo r

pligtelser, eller de tilsluttede institutters forpligtelser garanteres fuldt ud 
a f centralorganet;

–  centralorganets og samtlige tilsluttede institutters solvens og likviditet 
kontrolleres i deres helhed på grundlag a f koncernregnskaber;

–  centralorganets ledelse er bemyndiget til at give instrukser til de tilsluttede 
institutters ledelse.«

De krav, direktivet undtager den tilsluttede andelskasse fra, drejer sig om en 
særskilt, tilstrækkelig ansvarlig kapital, om egen ledelse, driftsplan og om 
afgivelse af nøgletal og likviditet og solvens.

Til gengæld indeholder direktivet en datomæssig begrænsning (13. december 
1977), der ved henvisningen i loven udelukker nystiftede på andre vilkår end 
efter stk. 2, der supplerer direktivets artikel 2, stk. 4, litra b:

»Kreditinstitutter, som har lokalt virkefelt, og som efter dette direktivs 
meddelelse tilsluttes et centralorgan i den i litra a) angivne forstand, kan
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§15f

drage fordel a f de i litra a) fastsatte bestemmelser, såfremt de udgør en nor
mal udvidelse a f det net, der hører ind under dette centralorgan.«

I henhold til reglen er i Danmark godkendt én ordning: Sammenslutningen 
af Danske Andelskasser.

At sammenslutningen er en enhed, indebærer, at den skal have en egen 
ledelse, jf. §§ 15 h –  15 k, og at en række af BSL’s centrale regler gælder for 
sammenslutningen som helhed og ikke for de tilsluttede andelskasser. Finans
tilsynet kan derfor udøve sit tilsyn i sammenslutningen.

Tilsynet kan tillige foretage inspektion i de enkelte tilsluttede andelskasser. 
Oplysninger kan kræves såvel i som gennem sammenslutningen som direkte 
i de tilsluttede andelskasser, jf. kommentaren til § 15 k.

Af § 15 f følger, at der ikke er taget stilling til, i hvilket omfang sammen
slutningen eller den enkelte andelskasse er pligtsubjekt efter den øvrige lov
givning, f.eks. markedsføringsloven.

Til stk. 2
Jf. § 15 g, nr. 1 og 2, om den solidariske hæftelse.

Til stk. 3
Jf. strafbestemmelsen i § 54, stk. 1.

Finanstilsynet har afgjort, at medlemmerne af sammenslutningen skal angive 
medlemskabet i følgende tilfælde:
–  I andelskassens vedtægter, jf. § 7 a, stk. 2.
–  Sammenslutningens årsregnskab skal optages som bilag til andelskassens 

årsregnskab, jf. § 30, stk. 2.
–  I de af andelskassen udarbejdede dokumenter (lånekontrakter, andelskas- 

sebøger m.v.).
–  Få andelskassens brevpapir.
–  På andelskassens facade, enten i selve skiltet eller på anden tydelig måde.

Tilsynet har udtalt, at medlemskabet af sammenslutningen ikke skal angives 
i avisannoncer og almindelige reklamebrochurer.

Til stk. 4
Selv om sammenslutningen er pligtsubjekt i medfør af BSL, skal en række af 
lovens bestemmelser tillige opfylcjes af den enkelte tilsluttede andelskasse. 
Dette er særligt regler af selskabsretlig karakter, f.eks. tegningsregler og regler 
om bestyrelsesansvar.
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§ 1 5  g

Sammenslutningens vedtægter skal indeholde bestemmelser om de for
hold, der er nævnt i § 7 a, nr. 1 og 2 og 6-14, samt bestemmelser om:
1) at sammenslutningen og dens medlemmer udgør en enhed efter lovens 

§ 15 f, stk. 1,
2) at sammenslutningen og dens medlemmer hæfter solidarisk for de for

pligtelser, der påhviler sammenslutningen og dennes medlemmer,
3) hvorledes sammenslutningens eventuelle underskud skal fordeles mel

lem de tilsluttede andelskasser indbyrdes,
4) de tilsluttede andelskassers andel i sammenslutningens overskud og 

egenkapital og
5) regler om medlemskab, udtræden og udelukkelse af sammenslutningen.

Se kommentaren til § 15 f, stk. 1, og § 15 m. Efter ændringen af § 7 a ved lov 
nr. 368 af 14. juni 1995 skal »6-14« læses som »6-13«.

§ 15 h

Sammenslutningen skal have en generalforsamling, en bestyrelse og en 
direktion og kan have et repræsentantskab.

Se §§ 15 a og 15 c.

§ 15 i

Generalforsamlingen er sammenslutningens øverste myndighed. De enkel
te andelskassers stemmeret udøves på generalforsamlingen gennem dele
gerede, der er udpeget af de enkelte andelskassers øverste selskabsorga- 
ner. Den nærmere gennemførelse af valget af delegerede skal fremgå af 
sammenslutningens vedtægter.

Stk. 2. Enhver andelshaver i en tilsluttet andelskasse har ret til at møde 
på sammenslutningens generalforsamling og tage ordet der.

Stk. 3. Indkaldelse til generalforsamlingen skal ske offentligt. Pressen 
skal have adgang til møderne.

§15 g

148



§ 1 5 j

Til stk. 1 og 2
I modsætning til § 15 b, stk. 2, har andelshaverne efter stk. 2 ikke stemmeret. 
Den tilkommer efter stk. 1 kun de tilsluttede andelskasser, dvs. at generalfor
samlingen eller bestyrelsen, jf. § 15 d, vælger de delegerede.

Til stk. 3
Se §8.

§ 15 j

Bestyrelsen skal bestå af mindst 5 medlemmer, hvoraf 1 medlem udnæv
nes af erhvervsministeren, medens de øvrige medlemmer vælges af ge
neralforsamlingen eller, hvis sammenslutningens vedtægter bestemmer 
det, af repræsentantskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen for sammenslutningen skal godkende de tilsluttede 
andelskassers vedtægter og skal påse, at disse ikke strider mod denne lov 
eller mod sammenslutningens vedtægter. Bestyrelsen kan, hvis det kræves 
af tilsynet, foretage ændringer i de tilsluttede andelskassers vedtægter.

Stk. 3. Bestemmelserne i § 13, stk. 2 og 3 ,1 . og 3. pkt., § 15 d, stk. 2 og
3, samt aktieselskabslovens § 49, stk. 2, 3. og 4. pkt., stk. 3-5 og stk. 7, 1. 
pkt., § 50, stk. 2, 1. og 2. pkt., § 51, stk. 1, § 54, stk. 1, 3. pkt., og stk. 2-4, 
§ 55 a, § 64, § 177 og § 178, stk. 1, finder tilsvarende anvendelse på en 
sammenslutning af andelskasser.

Stk. 4. Bestyrelsens flertal skal vælges af generalforsamlingen eller, hvis 
sammenslutningens vedtægter bestemmer det, af repræsentantskabet.

Til stk. 1
Se § 9.

Til stk. 2
I bemærkningerne udtales, at sådanne ændringer vil altid forudsætte en forud
gående forhandling mellem sammenslutningens bestyrelse og den tilsluttede 
andelskasses ledelse.

Til stk. 3
Svarer til § 15 e, stk. 2, bortset fra, at der ikke henvises til AL § 54, stk. 1,1. 
og 2. pkt., der erstattes af § 15 k.
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§ 15 k

Bestyrelsen forestår sammen med direktionen ledelsen af sammenslut
ningen. Den fører tilsyn med sammenslutningens virksomhed og påser, at 
denne og de tilsluttede andelskasser ledes på forsvarlig måde og i overens
stemmelse med denne lov og de tilsluttede andelskassers og sammenslut
ningens vedtægter. Bestyrelsen skal herunder påse, at bogføringen og 
formueforvaltningen kontrolleres på tilfredsstillende måde.

Stk. 2. Sammenslutningens ledelse er beføjet til at udstede forskrifter 
til medlemmerne for derigennem at sikre, at sammenslutningen og dens 
medlemmer kan opfylde lovens og vedtægternes krav.

Til stk. 2
Finanstilsynets undersøgelser retter sig mod sammenslutningen. I den for
bindelse tages der stikprøver i den tilsluttede kasse. Der følger heraf, at det 
primært bliver sammenslutnigen, der må varetage de praktiske pligter i relation 
til tilsynet. Sammenslutningens bestyrelse må derfor have de beføjelser, der 
tillægges den i stk. 2.

I bemærkningerne udtales om sammenslutningens beføjelser til at udstede 
forskrifter:

»Forskrifterne kan efter omstændighederne være generelle eller konkrete. 
Det må dog forudsættes, at der i sammenslutningens og de tilsluttede andels
kassers vedtægter findes bestemmelser om, hvorledes det almindelige samar
bejde inden for sammenslutningen skal foregå.

Under hensyn til, at det drejer sig om en sammenslutning a f andelskasser, 
forudsættes den begrænsning, at sammenslutningens ledelse kun må udøve sine 
beføjelser i det omfang, ledelsen skønner det fornødent fo r at sikre, at sam
menslutningen kan leve op til de krav, der stilles til et pengeinstitut i medfør 
a f lovens forskellige bestemmelser. Forskrifterne skal ej heller gribe ind over 
fo r  forhold hos de tilsluttede andelskasser, der er uden betydning i relation til 
de formål, der forfølges i lov om banker og sparekasser m.v. Sammenslut
ningens medlemmmer kan således profilere sig forskelligt, f.eks. i den lokale 
markedsføring.«

§ 15 1

En tilsluttet andelskasses bestyrelse og direktion skal give sammenslut
ningens revisorer adgang til at foretage de undersøgelser, som revisorerne

§ 15 k
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§ 15 m

finder nødvendige, og skal sørge for, at de får de oplysninger og den 
bistand, som revisorerne anser for nødvendige for udførelse af deres 
hverv.

§15 1 svarer til ÅRL § 61 h, stk. 2, 2. pkt., om datterselskabers forpligtelser 
over for moderselskabers revisorer.

§ 15 m

Udtræden eller udelukkelse fra en sammenslutning kræver tilladelse fra 
tilsynet og kan kun ske med mindst 6 måneders varsel til udgangen af et 
regnskabsår. Tilladelse kan tidligst meddeles, når regnskabet for dette 
regnskabsår er godkendt, men har virkning fra udgangen af det nævnte 
regnskabsår.

Finanstilsynets tilladelse efter § 15 m er alene en supplerende betingelse i 
forhold til vedtægterne. En afgørelse fra Finanstilsynet kan ikke erstatte en 
korrekt iagttagelse af vedtægterne. I en konkret sag fandt tilsynet derfor, at der 
ikke kunne gives godkendelse efter § 15 m, blot fordi en tilsluttet andelskasse 
sad en »henstilling« fra sammenslutningen overhørig.

En udtrædelse skal ske i overensstemmelse med vedtægternes regler både 
i Sammenslutningen og i andelskassen, jf. § 15 b, stk. 1, og § 15 g, nr. 5.

Om udelukkelse har Finanstilsynet antaget, at tilsynets godkendelse forud
sætter, at det er bevist, at betingelserne for udelukkelse i henhold til sammen
slutningens vedtægter er opfyldt. Inden Finanstilsynet træffer beslutning efter 
§ 15 m, skal det også høre den pågældende andelskasse.

Ved udtrædelsen eller udelukkelsen bliver andelskassen et selvstændigt 
pengeinstitut. Derfor skal andelskassen på det tidspunkt, hvor udtrædelsen eller 
udelukkelsen træder i kraft, opfylde kapitalkravet i § 4 a, jf. § 44 a, stk. 1. 
Finanstilsynet skal derfor ved sin afgørelse sikre sig, at der tages behørigt 
hensyn til indskydernes og øvrige kreditorers interesser. I skrivelse af 21. 
januar 1994 udtalte tilsynet herom: »Såfremt en udelukket andelskasse ikke 
opfylder kapitalkravene i bank- og sparekasseloven, skal andelskassens pen
geinstitutvirksomhed afvikles efter bestemmelserne i bank- og sparekasselovens 
kapitel 10, hvorefter udgangspunktet er likvidation. 1 et sådant tilfælde vil 
tilsynet som vilkår fo r  tilladelsen betinge sig, at Sammenslutningen garanterer 
alle den pågældende andelskasses kreditorer.«
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E. Fælles bestemmmelser 

§ 16

Bestyrelsesmedlemmer og direktører skal være myndige. De skal have 
bopæl her i landet, medmindre erhvervsministeren undtager fra dette 
krav. Kravet om bopæl anvendes ikke i det omfang, andet er fastsat i 
medfør af international aftale eller ved bestemmelser fastsat af erhvervs
ministeren.

Stk. 2. Vederlag til det af erhvervsministeren udnævnte bestyrelsesmed
lem udredes af vedkommende pengeinstitut og fastsættes efter regler, der 
gives af erhvervsministeren.

Til stk. 1
Kravet om, at bestyrelsesmedlemmer og direktører skal være myndige, inde
bærer, at de skal være fyldt 18 år, og at de ikke senere må være umyndiggjort. 
Personer, der er undergivet lavværgemål, kan være medlemmer af et pengein
stituts bestyrelse.

Såfremt en af de af bestemmelsen omfattede personer bliver umyndiggjort, 
ophører de automatisk med at være bestyrelsesmedlemmer eller direktører.

Bopælskravet i BSL er mere omfattende end AL § 42, stk. 3, der alene 
kræver, at halvdelen af bestyrelsens medlemmer har bopæl her i landet.

Direktører og bestyrelsesmedlemmer skal have fast bopæl her i landet. En 
midlertidig bopæl er ikke tilstrækkelig.

Bopælskriteriet fortolkes i overensstemmelse med reglen i retsplejelovens 
§ 235.

Fast bopæl på Færøerne eller Grønland anses for at være bopæl her i landet.
Undtagelsesreglen i 2 pkt. svarer til reglen i AL § 176, stk. 1.
Handelsministeriets bekendtgørelse nr. 567 af 29. november 1974 (bilag 1) 

fastsætter fravigelser i kravene til bopæl for statsborgere i EU i overensstem
melse med EU’s bestemmelser om arbejdskraftens fri bevægelighed, etab
leringsretten og fri udveksling af tjenesteydelser.

Bekendtgørelsen indebærer, at bopælskravet ikke finder anvendelse på per
soner, der er statsborgere i lande, der er medlemmer af EU/EØS.

Fritagelsen for bopælskravet gælder, uanset hvor de af bestemmelsen om
handlede personer er bosat. Det er således ikke et krav, at de er bosat i et 
EU-/EØS-land.

Et pengeinstituts vedtægter kan ikke afskære EU-/EØS-borgere fra at blive 
indvalgt i et pengeinstituts besluttende organer. Bestemmelser om, at f.eks. alle

§ 16
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§ 16 a

bestyrelsesmedlemmer skal have dansk statsborgerskab eller bopæl i Danmark, 
vil således alene kunne gøres gældende over for statsborgere i tredjelande.

Dispensationsbestemmelsen i 2. pkt. er hovedsageligt anvendt i tilfælde, 
hvor bestyrelsesmedlemmet repræsenterer en væsentlig ejerandel i pengeinsti
tuttet.

Der gives normalt ikke dispensation til at indtræde som direktør for per
soner, der ikke opfylder bopælskravet. I Finanstilsynets skrivelse af 10. april 
1992 har tilsynet dog givet dispensation til, at en svensk statsborger med 
bopæl i Malmø kunne være direktør for en filial af en svensk banks filial i Kø
benhavn. Det vurderedes, at bopælen i Malmø ikke ville være til hinder for 
ansøgerens evne til at varetage den daglige ledelse af filialen i København.

Til stk. 2
Ved bekendtgørelse nr. 330 af 25. maj 1993 blev Handelsministeriets bekendt
gørelse nr. 568 af 29. november 1974 om vederlag til de af handelsministeren 
udnævnte medlemmer af bestyrelserne i banker og sparekasser ophævet.

§ 16 a 

Reglerne om koncernrepræsentation i denne lov og i lov om aktieselskaber 
gælder ikke for medarbejdere i selskaber, gennem hvilke et pengeinstitut 
midlertidigt driver virksomhed i henhold til § 1 a, stk. 1.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 268 af 16. juni 1980.
Bestemmelsen indebærer, at medarbejdere, der er ansat i virksomheder, som 

et pengeinstitut har overtaget som led i afvikling af forud indgåede engage
menter, eller i virksomheder, som pengeinstituttet har erhvervet som led i om
strukturering af erhvervsvirksomheder, jf. § 1 a, stk. 1, ikke er omfattet af reg
lerne om koncernrepræsentation i moderselskabets bestyrelse. Medarbejderne 
i de omtalte virksomheder kan derfor ikke vælges til bestyrelsen eller deltage 
i valget, ligesom medarbejderne ikke indgår ved opgørelsen af, om medarbej
derne i pengeinstitutkoncernen kan kræve koncernrepræsentation, jf. AL § 49, 
stk. 3.

Baggrunden for reglen er, at disse selskaber kun besiddes midlertidigt, hvor
for det ikke er fundet påkrævet, at medarbejderne opnår ret til at blive repræ
senteret i pengeinstituttets bestyrelse. Selvom besiddelsen i praksis bliver af 
længere varighed end oprindeligt påtænkt, medfører dette ikke, at medarbejder
ne i den overtagne virksomhed opnår ret til koncernrepræsentation.
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§ 16 b

Ethvert medlem af bestyrelsen, en direktør, en valgt revisor eller den 
interne revisionschef kan forlange, at bestyrelsen indkaldes. En direktør, 
en valgt revisor eller den interne revisionschef har ret til at være til stede 
og udtale sig ved bestyrelsesmøder, medmindre bestyrelsen i den enkelte 
sag træffer anden bestemmelse. De valgte revisorer og den interne revi
sionschef har altid ret til at deltage i bestyrelsesmøder under behandling 
af sager, der har betydning for revisionen eller for aflæggelse af regn
skabet.

Stk. 2. De valgte revisorer og den interne revisionschef har pligt til at 
deltage i bestyrelsens behandling af de pågældende sager, såfremt det 
ønskes af blot ét bestyrelsesmedlem.

Stk. 3. Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der føres protokol, der 
underskrives af samtlige tilstedeværende medlemmer. Et bestyrelsesmed
lem, en direktør, en valgt revisor eller den interne revisionschef, der ikke 
er enig i bestyrelsens beslutning, har ret til at få sin mening indført i 
protokollen.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 327 af 24. maj 1989.

Til stk. 1
Bestyrelsens og direktionens ret til at forlange bestyrelsen indkaldt svarer til 
bestemmelsen i AL § 56, stk. 2, 2. pkt. For revisionen findes der ikke en til
svarende bestemmelse i AL.

Bestemmelsen har ifølge bemærkningerne dels til formål at sikre, at revisor 
sikres information på samme niveau som bestyrelsesmedlemmer, og dels at 
revisor har mulighed for at orientere bestyrelsen om væsentlige regn
skabsmæssige forhold. Det fremgår af bemærkningerne til bestemmelsen, at 
»som konsekvens heraf må det forudsættes, at revisor få r tilsendt dagsorden 
med bilag på lige fod  med bestyrelsesmedlemmer«.

Der er tale om en ret til at forlange, at formanden indkalder bestyrelsen. Sel
ve indkaldelsen skal ske efter de sædvanlige procedurer. Såfremt der i bestyrel
sens forretningsorden eller i pengeinstituttets vedtægter er fastsat et indkaldel- 
sesvarsel, skal dette overholdes.

Retten til at forlange bestyrelsen indkaldt gælder for både den valgte revi
sion og den interne revisionschef. Der stilles ikke krav om, at den valgte 
revision skal godkende en intern revisionschefs krav om indkaldelse af be
styrelsen.

§ 16 b
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§ 16 b

Der er ikke i bestemmelsen angivet begrænsninger i revisors ret til at forlan
ge bestyrelsen indkaldt. På baggrund af formålet med bestemmelsen må det 
dog antages, at revisor ikke kan forlange bestyrelsen indkaldt for at drøfte 
spørgsmål, der ligger uden for revisors kompetence i forhold til pengeinstitut
tet.

En revisorsuppleant har ikke de i bestemmelsen angivne rettigheder.
Bestemmelsen i stk. 1, 2. pkt., om, at direktionen har ret til at være til stede 

ved bestyrelsesmøderne, svarer til AL § 56, stk. 2, 3. pkt. Revisionens ret til 
at være til stede ved bestyrelsesmøderne er en særregel for pengeinstitutter. 
Bestyrelsens ret til at bestemme, at direktionen eller et medlem heraf ikke skal 
være til stede i enkelte sager, er ikke undergivet begrænsninger. Beslutningen 
skal dog tages for hvert enkelt sag på dagsordenen, og retten må ikke anvendes 
således, at direktionen aldrig eller næsten aldrig har mulighed for at deltage i 
bestyrelsesmøderne.

Bestemmelsens 3. pkt. er en indskrænkning af bestyrelsens mulighed for at 
bestemme, at den valgte revision eller den interne revisionschef ikke skal 
deltage i bestyrelsens møder. Der må anlægges en relativt vid fortolkning af, 
hvad der kan anses for at være sager, der har betydning for revisionen eller for 
aflæggelse af regnskabet. Drøftelse af pengeinstituttets månedlige balancer, 
periode- og årsregnskaber er naturligvis omfattet af bestemmelsen. Endvidere 
har revisionen i det mindste ret til at deltage, når bestyrelsen foretager den 
årlige aktivgennemgang ved gennemgang af pengeinstituttets kvartalsvise 
kapitaldækningsopgørelse, og i øvrigt når pengeinstituttets solvens drøftes, ved 
drøftelse af pengeinstituttets forretningsgange herunder pengeinstituttets 
anvendelse af edb, når pengeinstituttets skatteforhold drøftes og i sager ved
rørende koncernforhold herunder særligt spørgsmål i relation til § 37 a.

Til stk. 2
Bestemmelsen indebærer, at revisorerne har pligt til at deltage i behandlingen 
af alle sager, som et bestyrelsesmedlem ønsker, at revisionen deltager i.

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til AL § 56, stk. 3. Dog har revisor ikke i henhold til AL 
ret til at få foretaget protokoltilførsel.

Kravet om, at bestyrelsesprotokollen skal underskrives af samtlige tilstede
værende medlemmer, indebærer ikke, at protokollen skal færdigskrives og 
underskrives ved selve mødet. Der kan udfærdiges et referat efter mødets 
afslutning, som underskrives ved det førstkommende møde.
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§ 16 b

Protokollen skal afspejle de drøftelser, der er foregået i bestyrelsen. Det er 
ikke tilstrækkeligt, at bestyrelsesprotokollen alene angiver de beslutninger, som 
bestyrelsen har taget.

Protokollen skal særligt indeholde en omtale af de beslutninger, som i hen
hold til loven er henlagt til bestyrelsen. Sådanne beslutninger skal fremgå af 
protokollen. Særligt kan nævnes:

§ 18: Vedtagelse af retningslinjer for pengeinstituttets væsentligste aktivi
tetsområder, hvori arbejdsdelingen mellem direktionen og bestyrelsen fast
sættes.

§ 19, stk. 1 og 3: Lån til bestyrelsesmedlemmer, direktionsmedlemmer, deres 
familie samt til selskaber, hvori de nævnte personer sidder i bestyrelsen.

§ 19, stk. 6: Beslutning om, at bogholderi og kassefunktion kan varetages 
af kun én person.

§ 20, stk. 2: Beslutning om, at visse dispositioner varetages ved én persons 
underskrift eller i tilfælde af kvittering for indbetalinger alene ved maskinaf- 
stempling.

§ 36, stk 1: Godkendelse af regnskab.
AL § 54, stk. 3, jf. BSL § 12: Bestyrelsens overvågning af, at bogføringen 

og formueforvaltningen kontrolleres på en efter selskabets forhold betryggende 
måde. Finanstilsynet kræver med henvisning hertil, at der foretages en årlig 
aktivgennemgang. Aktivgennemgangen skal protokolleres.

Protokollen skal endvidere indeholde oplysninger om de beslutninger, som 
bestyrelsen skal træffe i henhold til de retningslinjer for arbejdsdelingen 
mellem bestyrelse og direktion, der skal udfærdiges i henhold til lovens § 18 
(instruksen). Særligt skal de lånebevillinger, som bestyrelsen foretager, fremgå 
af protokollen. Endvidere skal protokollen indeholde en beskrivelse af de be
slutninger, som bestyrelsen har taget på pengeinstituttets andre aktivitetsom
råder, f.eks strategiske beslutninger vedrørende dispositioner på fonds-, valuta- 
og likviditetsmarkederne. Endelig skal det protokolleres, når bestyrelsen orien
teres om pengeinstituttets fonds-, valuta- og likviditetspositioner.

For børsnoterede pengeinstitutter gælder endvidere AL § 56, stk. 5, der 
stiller en række krav til bestyrelsen. Opfyldelse heraf skal fremgå af protokol
len. De fleste af pligterne i henhold til AL § 56, stk. 5, er udtryk for almindeli
ge grundsætninger og må derfor antages også at finde anvendelse for andre 
pengeinstitutter.

Ud over at protokollen skal være underskrevet af bestyrelsen, bør protokol
len være fortløbende nummereret og alle sider signeret af formanden. Pro
tokollen må alene indeholde referater af møder i pengeinstituttets bestyrelse. 
Referater af bestyrelsesmøder i datterselskaber skal føres i en særskilt protokol,
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uanset om bestyrelsen i pengeinstituttet er identisk med bestyrelsen i dattersel
skabet.

Retten til at få sin mening indført i protokollen gælder alene for de bestyrel
sesmedlemmer, direktører eller revisorer, der er til stede på det møde, hvor 
beslutning træffes.

Et bestyrelsesmedlem, der har en afvigende mening, må antages at have en 
pligt til at kræve sit synspunkt indført i protokollen. En sådan markering vil 
fjerne eventuel bevistvivl, såfremt der er foretaget en ulovlig beslutning, og vil 
i mange tilfælde fritage den dissentierende for ansvar, men det er tvivlsomt, 
om dette altid vil være tilfældet. Se Gomard: Aktieselskaber & Anpartssel
skaber s. 135, note 33.

§ 17

§17

Hvervet som bestyrelsesmedlem eller som medlem af en banks eller an- 
delskasses repræsentanskab kan ikke forenes med stillingen som direktør. 
Dog kan bestyrelsen i en direktørs forfald midlertidigt beskikke et af sine 
medlemmer eller i en bank eller andelskasse et medlem af repræsentant
skabet til direktør. Den pågældende kan i så fald ikke udøve stemmeret 
i de nævnte organer.

Stk. 2. Der skal inden 1 måned gives tilsynet meddelelse om valg, an
sættelse og afgang af direktører, revisorer og bestyrelsesmedlemmer.

Til stk. 1
Bestemmelsen skal sikre, at bestyrelsen som kontrolorgan er uafhængigt af 
direktionen. Bestemmelsen fraviger AL § 51, stk. 2, og gør hvervet som 
direktør uforeneligt med hvervet som bestyrelsesmedlem.

Til stk. 2
Bestemmelsen fik sin nuværende ordlyd ved lov nr. 154 af 24. april 1985.

Der skal ikke ske indberetning til tilsynet om sammensætningen af repræsen
tantskabet i en bank eller andelskasse.

Samtidig skal bekendtgørelse nr. 530 af 7. august 1989 om anmeldelse m.v. 
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen iagttages. Heri fastsættes for sparekasser og 
andelskasser, at anmeldelse samt ændring vedrørende fulde navn, stilling og 
bopæl for sparekassers eller andelskassers stiftere, bestyrelsesmedlemmer, 
direktører og revisorer skal registreres.

En tilsvarende regel er fastlagt for banker i AL § 156.
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For så vidt angår ansættelse og fratrædelse af den interne revisor er det i 
Finanstilsynets bekendtgørelse nr. 746 af 5. december 1989 vedrørende revisio
nens gennemførelse i pengeinstitutter fastsat, at pengeinstituttet senest en 
måned efter udnævnelse eller fratrædelse af intern revisor skal give tilsynet 
meddelelse herom.

Meddelelser i henhold til bestemmelsen gives i praksis ved udfyldelse af et 
særligt anmeldelseskort, som rekvireres hos tilsynet.

§ 18 

Pengeinstituttets bestyrelse skal udfærdige skriftlige retningslinier for 
pengeinstituttets væsentligste aktivitetsområder, hvori arbejdsdelingen 
mellem bestyrelse og direktion fastlægges. 

Stk. 2. Et eksemplar af retningslinierne skal indsendes til Finanstil
synet, der ligeledes skal orienteres skriftligt om eventuelle ændringer.

Den nuværende bestemmelse blev indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990.
Bestemmelsen er en videreudbygning af den generelle regel i AL § 54, hvori 

det indbyrdes forhold mellem bestyrelse og direktion fastsættes.
Efter AL § 54, stk. 3, skal bestyrelsen påse selskabets kapitalberedskab, bog

føring samt formueforvaltning.
For børsnoterede selskaber gælder endvidere AL § 56, stk. 5, der fastsætter 

retningslinier for, hvad det børsnoterede selskabs forretningsorden som mini
mum skal indeholde.

Selvom bestemmelsen formelt alene vedrører børsnoterede selskaber, må det 
antages, at opremsningen er vejledende for, hvad der tillige gælder for ikke- 
børsnoterede pengeinstitutter.

Da formålet med § 18 er, at bestyrelsen skal fastlægge risikoprofilen for det 
enkelte pengeinstitut, vil indholdet af nedenfor omhandlede retningslinier ikke 
være udtømmende, men vil skulle suppleres med konkrete bestemmelser af
hængigt af det enkelte pengeinstituts aktivitetsområde.

Ligeledes bør retningslinierne indeholde bestemmelser om, hvilke dispositio
ner der skal forelægges for bestyrelsen til efterretning.

Direktionen i et pengeinstitut vil typisk foretage en delegering af sine be
føjelser til den øvrige organisation. Sådanne delegeringer vil ofte være mere 
detaljerede end selve bestyrelsesinstruksen. Denne delegering kan alene fore
tages inden for rammerne af direktionens egen beføjelse.

§ 17
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Danmarks Sparekasseforening udarbejdede i notat af 30. maj 1991 til hjælp 
for sine medlemmer et forslag til generel instruks for direktionen i sparekas
sen.

Til stk. 1
Bestyrelsen i pengeinstituttet skal udfærdige skriftlige retningslinier for pen
geinstituttets væsentligste aktivitetsområder, herunder blandt andet fastlægge 
direktionens ansvarsområde.

Retningslinierne bør som minimum omfatte følgende aktivitetsområder:

Kreditgivning
Retningslinierne skal fastsætte en grænse for direktionens adgang til at bevilge 
lån, kreditter og garantier af enhver art. Grænsen bør fastsættes således, at be
styrelsen skal bevilge pengeinstituttets større engagementer. Ligeledes skal der 
fastsættes retningslinier for direktionens adgang til at bevilge forhøjelser, her
under hvis dette sker mod uomtvistelig sikkerhed i henhold til Finanstilsynets 
bekendtgørelse nr. 1149 af 22. december 1993, jf. bilag 12.

Direktionens bevillingsret omfatter ikke engagementer med bestyrelsesmed
lemmer m.v., jf. § 19, stk. 1 og 3.

Retningslinierne bør endvidere fastsætte, at engagementer over en vis stør
relse skal forelægges bestyrelsen til efterretning.

Fonds
Retningslinierne skal fastsætte bestemmelser om direktionens adgang til at er
hverve aktier og obligationer samt heraf afledede instrumenter.

Direktionens beføjelser kan f.eks. specificeres på børsnoterede danske aktier, 
børsnoterede udenlandske aktier samt ikke-børsnoterede aktier. Afgrænsningen 
vil typisk blive fastsat i forhold til pengeinstituttets ansvarlige kapital.

For så vidt angår sammensætningen af obligationsbeholdningen kan det fast
sættes, at den beregnede renterisiko opgjort som ændringen i kursværdi ved ét 
procentpoints ændring i den effektive rente på den samlede risikobehæftede 
beholdning ikke må overstige x-pct. af pengeinstituttets ansvarlige kapital.

Retningslinierne bør endvidere indeholde en bestemmelse om adgangen til 
at investere i pantebreve.

Udland og valuta
I medfør af retningslinierne skal pengeinstituttets overordnede udlands- og 
valutapolitik, herunder landelimits og limits med korrespondentrelationer, fast
lægges.

§ 18
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Retningslinierne, der f.eks. kan fastsættes med udgangspunkt i de månedlige 
indberetninger af valutarisici til Finanstilsynet, vil oftest være underopdelt i de 
enkelte valutaer.

Likviditet
Retningslinierne skal under iagttagelse af BSL kapitel 6 vedrørende midlernes 
anbringelse fastsætte pengeinstituttets overordnede likviditetpolitik. Retnings
linierne skal tillige fastsætte bestemmelser om kapitalfremskaffelse.

Der skal fastsættes regler for direktionens adgang til at placere midler hos 
andre pengeinstitutter, herunder de samlede placeringer i pengeinstitutter. Ret
ningslinierne skal angive adgangen til at placere i udenlandske pengeinstitutter. 
Adgangen kan afgrænses til pengeinstitutter i udvalgte lande eller specificeres 
på pengeinstitutter i henholdsvis zone A-lande og zone B-lande.

Til stk. 2
De udfærdigede retningslinier skal indsendes til Finanstilsynet. Ved eventuelle 
ændringer i retningslinierne skal den fulde ordlyd af retningslinierne indsendes 
og ikke kun den ændrede del.

Orienteringen af Finanstilsynet har alene til formål at sikre Finanstilsynet en 
ajourført viden. Finanstilsynet efterprøver og godkender ikke de fastsatte ret
ningslinier i forbindelse med indsendelsen, jf. Finanstilsynets skrivelse til 
pengeinstitutterne af 5. december 1990. I forbindelse med undersøgelse af et 
pengeinstitut vil Finanstilsynet gennemgå de fastsatte retningslinier og påpege 
eventuelle mangler samt drøfte den risikoprofil, som retningslinierne er udtryk 
for.

§ 18

§ 19

Uden bestyrelsens samtykke, som skal indføres i forhandlingsprotokollen, 
må et pengeinstitut ikke yde lån til, stille garanti for eller modtage pant 
eller kaution fra:
1) bestyrelsesmedlemmer og direktører i pengeinstituttet eller
2) selskaber, hvori de i nr. 1 nævnte personer er direktører eller bestyrel

sesmedlemmer.
Stk. 2. Direktionen og bestyrelsen skal i særlig grad overvåge forsvar

ligheden og forløbet af de i stk. 1 nævnte engagementer. Det samme gæl
der i banker og andelskasser engagementer med medlemmer af repræsen
tantskabet og selskaber, i hvilke disse er direktører eller bestyrelsesmed
lemmer.
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Stk. 3. Reglerne i stk. 1 og 2 gælder også for engagementer med perso
ner, der er knyttet til pengeinstituttets direktører ved ægteskab, slægt
eller svogerskab i ret op- og nedstigende linje eller som søskende, og med 
selskaber, for hvilke sådanne personer er direktører.

Stk. 4. Direktører og funktionærer i et pengeinstitut må ikke for egen 
regning udføre eller deltage i spekulationsforretninger.

Stk. 5. Direktører, vicedirektører, underdirektører og dermed ligestille
de samt filialbestyrere må ikke eje eller drive selvstændig erhvervsvirk
somhed eller uden tilladelse fra erhvervsministeren som bestyrelsesmed
lem, funktionær eller på anden måde deltage i ledelsen eller driften af 
anden erhvervsvirksomhed end pengeinstituttet. De kan dog eje, drive og 
deltage i administrationen af fast ejendom. Erhvervsministeren kan i 
ganske særlige tilfælde tillade undtagelser fra forbudet i 1. pkt., 1. led.

Stk. 6. Bestyrelsen kan beslutte, at bogholderi- og kassefunktion vareta
ges af samme person, når revisionen erklærer, at forretningsgangene er 
sikkerhedsmæssigt betryggende. Bestyrelsens beslutninger og revisionens 
erklæringer skal indføres i forhandlingsprotokollen, og genpart heraf skal 
samtidig indsendes til Finanstilsynet til orientering.

Til stk. 1
Bestemmelsen skal sikre, at bestyrelsesmedlemmer og direktionsmedlemmer 
ikke udnytter deres position i pengeinstituttet til at skaffe sig kreditter, der 
ellers ikke ville være bevilget. Der stilles derfor skærpede krav til bevilling af 
engagementer med medlemmer af bestyrelsen og direktionen, i forhold til de 
krav der ellers stilles til bevillinger i pengeinstitutter.

Bestemmelsen supplerer for pengeinstitutter, der er aktieselskaber, de almin
delige bestemmelser i AL § 58 (forbud mod at deltage i behandlingen af egne 
sager) og AL § 63 (utilbørlige dispositioner). Da disse regler er udtryk for 
generelle principper, finder de tilsvarende anvendelse for ledelsen i sparekasser 
og andelskasser.

Bestyrelsen skal, inden samtykke gives, foretage en vurdering af bestyrelses
medlemmets eller direktørens kreditværdighed. Relevant materiale som f.eks 
regnskaber, selvangivelser, årsopgørelser samt oplysninger om værdien af de 
stillede sikkerheder skal forelægges for bestyrelsen, inden samtykket gives.

Samtykket skal være forudgående. Bestemmelsen er således ikke overholdt, 
såfremt der sker en efterfølgende godkendelse af en lånebevilling. Dette inde
bærer f.eks., at bestyrelsesmedlemmer ikke kan overtrække deres konti uden 
forudgående godkendelse af bestyrelsen. Tilsynets skrivelse af 15. januar 1987.

§ 19
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Strafansvaret, jf. § 54, stk. 1, bortfalder ikke ved en efterfølgende godken
delse.

Samtykket skal vedrøre et bestemt lån eller garanti eller en maksimeret træk
ningsret/ramme til en navngiven debitor. Bestyrelsen kan ikke give en generel 
tilladelse til, at bestyrelsen og direktionen opnår lån i pengeinstituttet efter de 
almindelige bevillingsregler.

Bestemmelsen vedrører ikke alene tilfælde, hvor bestyrelsesmedlemmet selv 
ønsker at opnå et lån eller en garanti i pengeinstituttet. Bestemmelsen omfatter 
også tilfælde, hvor bestyrelsesmedlemmet stiller pant eller afgiver kaution for 
tredjemand over for pengeinstituttet. Baggrunden for dette er, at bestyrelses
medlemmet eller direktøren vil kunne påføre pengeinstituttet samme risiko ved 
at stille pant eller afgive kaution, som hvis vedkommende selv var låntager. 
Derfor bør gennemgangen af bestyrelsesmedlemmets eller direktørens økono
miske forhold være lige så grundig, når der afgives kaution, som når der an
søges om lån. Derimod kan der ikke stilles de samme krav til bestyrelsens 
gennemgang, når der alene modtages pant.

Bestemmelsen omfatter kun egentlige bestyrelsesmedlemmer. Medlemmer 
af lokalråd og lokalbestyrelser m.v. er ikke omfattet af bestemmelsen. Bestem
melsen finder heller ikke anvendelse på medlemmer af repræsentantskabet. 
Engagementer med medlemmer af repræsentantskabet i banker og andelskasser 
skal dog overvåges i henhold til § 19, stk. 2.

Bestemmelsen omfatter ikke suppleanter til bestyrelsesmedlemmer, medmin
dre de faktisk fungerer som medlem af bestyrelsen på bevillingstidspunktet.

Ved direktører forstås alene den selskabsretlige direktion, det vil sige den di
rektion, der er anmeldt til Erhvers- og Selskabsstyrelsen og Finanstilsynet. Se 
§ 17, stk. 2.

Bestemmelsen omfatter kun bestyrelsesmedlemmer og direktører i selve pen
geinstituttet. Bestyrelsesmedlemmer og direktører i moder- og datterselskaber 
og andre koncernselskaber er ikke omfattet. For disse personer gælder alene 
de interne retningslinier i koncernen.

Bestyrelsen skal tillige give samtykke til lån eller garantier til selskaber, 
hvori direktøren eller bestyrelsesmedlemmet er direktør eller bestyrelsesmed
lem. Selskaber skal i denne forbindelse forstås i vid betydning, således om
fatter bestemmelsen ikke alene aktie- og anpartsselskaber, men alle foretagen
der. Lån til foreninger, interessentskaber m.v. vil således også være omfattet 
af bestemmelsen, såfremt en af de af bestemmelsen omfattede personer er 
direktør eller bestyrelsesmedlem. Der ligger således ikke nogen særlig be
grænsning i ordet selskaber.

Alle former for lån er omfattet af bestemmelsen. Bestemmelsen finder derfor 
også anvendelse på f.eks. et pengeinstituts investering i obligationer i f.eks. et

§ 19
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realkreditinstitut, hvor et bestyrelsesmedlem i pengeinstituttet er bestyrelses
medlem.

Køb af aktier i en virksomhed, hvor et bestyrelsesmedlem eller direktør i 
pengeinstituttet er bestyrelsesmedlem, er ikke omfattet af bestemmelsens ord
lyd. For sådanne bevillinger gælder derfor alene pengeinstituttets egne ret
ningslinier.

Det er kun engagementer med selve det selskab, hvor den pågældende er 
bestyrelsesmedlem, der er omfattet af bestemmelsen.

For koncernselskaber, hvor vedkommende ikke er bestyrelsesmedlem, er det 
pengeinstituttet selv, der fastlægger bevillingsreglerne.

Lån og garantier til et pengeinstituts datterselskaber, hvor en direktør eller 
bestyrelsesmedlem i pengeinstituttet tillige er bestyrelsesmedlem eller direktør 
i datterselskabet, er omfattet af bestemmelsen.

Bestyrelsesmedlemmet eller direktøren, som engagementet vedrører, kan 
ikke deltage i behandlingen af bevillingen, jf. habilitetsgrundsætningen i AL 
§ 58. Vedkommende skal derfor forlade lokalet under behandlingen af ansøg
ningen.

Til stk. 2
Bestemmelsen er et supplement til stk. 1. Bestemmelsen indebærer, at engage
menter med bestyrelsesmedlemmer og direktører løbende skal følges af 
bestyrelsen. Det er ikke tilstrækkeligt, at der foretages en vurdering ved 
etableringen af kreditten. Det må forudsættes, at bestyrelsen mindst en gang 
om året gennemgår engagementerne med bestyrelsesmedlemmerne, f.eks. i 
forbindelse med den årlige aktivgennemgang.

Et direktions- eller bestyrelsesmedlem, der er hensat på, anses ikke for at 
opfylde fit and proper-kravet i § 6, stk. 6, hvorfor vedkommende skal fra
træde sin stilling. Baggrunden herfor er, at det anses for problematisk, at en 
person, hvis engagement har påført pengeinstituttet tab eller bragt pengein
stituttet i risiko for at lide tab, deltager i ledelsen af pengeinstituttet, idet det 
antages, at vedkommende ikke vil være i stand til at foretage en tilstrække
lig objektiv kreditvurdering. Endvidere må det antages, at bestyrelsen vil 
være friere stillet ved behandlingen af engagementet, når engagementet ikke 
vedrører en bestyrelseskollega.

Kravet om fratræden gælder for alle bestyrelsesmedlemmer, uanset om de 
er valgt af pengeinstituttets øverste myndighed (generalforsamlingen eller 
repræsentantskabet), erhvervsministeren eller medarbejderne.

Forsvarligheden og forløbet af engagementer med repræsentantskabsmed
lemmer i banker og andelskasser skal overvåges, uanset at der ikke stilles 
krav om, at engagementet skal bevilges af bestyrelsen i henhold til stk. 1.
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En hensættelse på et engagement med et repræsentantskabsmedlem i en 
bank eller en andelskasse vil ikke medføre, at medlemmet skal udtræde af 
repræsentantskabet. Dette skyldes, at medlemmer af repræsentantskabet i 
banker og andelskasser ikke har samme indflydelse på ledelsen af pengein
stituttet som bestyrelsen og direktionen.

Repræsentantskabsmedlemmer i sparekasser er ikke omfattet af bestem
melsen. For sparekasseaktieselskaber og andelskasseaktieselskaber finder 
reglerne for banker dog tilsvarende anvendelse, jf. § 52 g, stk. 2 og § 52 o, 
stk. 2.

Til stk. 3
Bestemmelsen indebærer, at direktionens familier er omfattet af kravet om 
bestyrelsessamtykke og overvågning af engagementer. Derimod stilles der 
ikke tilsvarende krav for engagementer med bestyrelsesmedlemmers fami
lie.

De familiemedlemmer, som bestemmelsen vedrører, er ægtefæller, børn, 
børnebørn, søskende (herunder halvsøskende), forældre, bedsteforældre, svi
gerforældre og svigerbørn. Det er endvidere antaget ud fra bestemmelsens 
formål, at en direktørs svoger er omfattet af bestemmelsen, uanset at svogre 
ikke er specifikt nævnt.

Homoseksuelle, der lever i et registreret partnerskab, anses for at være 
ægtefæller og er derfor omfattet af bestemmelsen.

Finanstilsynet har antaget, at bestemmelsen omfatter faste samlivsforhold. 
I UfR 1995 s. 317 VLD blev en samlever ikke anset for at være omfattet af 
bestemmelsen. Dog blev det anset for en pligtforsømmelse, at lånet ikke 
blev forelagt for bestyrelsen. Direktøren blev pålagt erstatningsansvar over 
for andelskassen.

Til stk. 4
Baggrunden for spekulationsforbudet er et ønske om at undgå, at direktører 
og funktionærer i et pengeinstitut involverer sig i spekulationsforretninger, 
hvorved der kan opstå risiko for en konflikt mellem pengeinstituttets og 
direktørens eller funktionærens interesser. Endvidere er risikoen for, at 
ansatte i pengeinstitutter besidder en insideviden, betydeligt større end for 
andre grupper i samfundet. Spekulationsforbudet skal hindre, at de ansatte 
fristes til at udnytte en sådan viden.

Spekulationsforbudet omfatter alle ansatte i pengeinstituttet uanset deres 
funktion. Forbudet må antages alene at omfatte de personer, der efter funk
tionærloven har funktionærstatus. Personer, der alene udfører konsulentar
bejde eller løst ansat rengøringspersonale, er ikke omfattet af forbudet.
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Bestyrelsesmedlemmer i pengeinstitutter er ikke omfattet af spekulations- 
forbudet. For pengeinstitutter, der er aktieselskaber, gælder som et supple
ment til reglen i § 19, stk. 4, bestemmelsen i AL § 53, stk. 3, hvorefter be
styrelsesmedlemmer eller direktører ikke må udføre eller deltage i spekula
tionsforretninger vedrørende aktier i selskabet eller aktier og anparter i 
selskaber inden for samme koncern.

Pengeinstituttet vil kunne blive dømt for medvirken til spekulation. Til
synets skrivelse af 14. december 1976. Alvorlig påtale givet til en bank, der 
dels havde finansieret dels havde foretaget køb og salg af aktier for en 
bankfunktionær, til trods for at det måtte være klart for banken, at der forelå 
spekulation.

Det er ikke muligt at fastsætte en entydig definition af, hvornår der fore
ligger spekulation, ud over at der skal være tale om dispositioner, der ligger 
ud over, hvad der i almindelighed betragtes som normal formueforvaltning. 
Se Gomard: Aktieselskabsret 2. udgave s. 307, hvor det anføres: »... at 
grænsen mellem normal hanclel og spekulation ikke er let at drage. En 
beskrivelse a f spekulation som køb og salg, der er bestemt a f et ønske om at 
opnå gevinst eller undgå tab og ikke ønske om at foretage en fastere pla
cering a f sin formue eller ved at tage a f formuen til forbrug, udmærker sig 
ikke ved eksakthed, men en mere præcis definition lader sig næppe opstil
le.«

I notat af 14. april 1992 har Finanstilsynet udstedt nogle generelle ret
ningslinier vedrørende spekulation. Det hedder heri om spekulationsbegre- 
bet: »Vejledende kan spekulation beskrives som dispositioner, hvor med
arbejderen anskaffer sig et formuegode alene fo r at sælge det videre og 
derved opnå gevinst.

Når det skal afgøres, om en given disposition er udslag a f spekulation, er 
det ikke selve transaktionen, men formålet med denne og medarbejderens 
hensigt på dispositionstidspunktet, der er afgørende.

Motiverne i dispositionsøjeblikket kan være vanskelige at bevise. Afgørel
sen a f hvorvidt en konkret disposition er udtryk for spekulation, vil derfor i 
praksis bero på en samlet vurdering og afvejning a f en række forskellige 
momenter, som vil kunne trække disposition i retning a f spekulation eller 
omvendt mindske dispositionens karakter a f spekulation.

Afvejningen cif de enkelte momenter skal sættes i forhold til dispositioner, 
der er udtryk fo r sædvanlig formueforvaltning.«

Hvorvidt der foreligger spekulation, må således afgøres på grundlag af de 
konkrete omstændigheder i den enkelte sag.

Der er en række forhold, der kan indikere, at der er tale om spekulation.
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Investeringens form ål Det vigtigste kriterium ved afgørelsen af, om der 
foreligger spekulation, er formålet med investeringen, jf. ovenfor. Hvis det 
klart fremgår af omstændighederne omkring investeringen, at der er tale om 
investering, der har til formål at give et løbende og langsigtet afkast, vil der 
ikke være tale om en spekulationsforretning. Hvis formålet alene er at opnå 
en kortsigtet gevinst, vil der derimod som hovedregel være tale om speku
lation.

Det har ingen betydning, hvad en eventuel gevinst ved spekulation skal 
anvendes til. Det vil således ikke ændre en forretnings karakter af spekula
tion, at en eventuel gevinst indgår i en kapitalpensionsordning eller anven
des til velgørende formål. Deltagelse i en puljepensionsordning anses for at 
være almindelig formueforvaltning og er derfor ikke spekulation.

Transaktionens størrelse. Forholdet mellem risikoen og størrelsen af et 
økonomisk tab og de pågældende formueforhold indgår principielt ikke i 
bedømmelsen af, om der foreligger spekulation. Såfremt der er tale om 
investeringer, der er af betydelig størrelse i forhold til den ansattes øvrige 
økonomi, vil det imidlertid være en indikation på, at der er tale om spekula
tion.

Handlernes hyppighed. Hyppige køb og salg af værdipapirer eller andre 
objekter, der kan gøres til genstand for spekulation, vil indikere, at der er 
tale om spekulation.

Aktivets art. Forbudet er ikke begrænset til spekulation i aktier eller andre 
værdipapirer, men omfatter alle formuegoder.

Nogle aktiver er efter deres natur objekter for spekulation som følge af, at 
gevinst og tabsmulighederne er store på aktiverne. Investeringer i sådanne 
aktiver vil oftere blive anset for at være spekulation end placering af midler 
i almindelige investeringobjekter. F.eks. vil investering af et beløb i en 
optionsforretning oftere blive anset for at være spekulation, end hvis et 
tilsvarende beløb investeres i den underliggende obligation. Dette skyldes, 
at der ved køb af en option er en betydelig risiko for at tabe hele det inve
sterede beløb, mens risikoen ved køb af en obligation oftest alene er en 
kursrisiko.

Valuta- og værdipapirterminsforretninger vil oftest blive anset som speku
lation, medmindre der er grundlag for transaktionen i den pågældendes 
økonomi. Kurssikring i forbindelse med en hushandel vil f.eks. ikke blive 
anset for at være spekulation.

Som andre eksempler, hvor spekulation hyppigt vil blive anset for at fore
ligge, kan nævnes køb af aktier, der er suspenderet fra fondsbørsen, inve
stering i ædelmetaller, præmieobligationer eller aktier fra »eksotiske« lande.

Fra praksis kan nævnes:
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1) En ansat i et pengeinstitut havde indgået en 12-måneders valutater- 
minsforretning (salg af DM mod Dkr.). Da den pågældende ikke kunne 
give en legitim forklaring, fandt tilsynet, at der var tale om en spekula
tionsforretning, og anmeldte forholdet til politiet. Sagen afsluttedes ved, 
at den ansatte erkendte overtrædelsen samt vedtog at betale en bøde. 
Finanstilsynets skrivelse af 2. oktober 1986.

2) Tre bankfunktionærer havde indgået store obligationsterminsforretninger. 
Endvidere deltog de i aktiespekulation. De tre bankfunktionærer erkendte 
sig skyldige og modtog hver en bøde. Rigspolitichefens skrivelse af 30. 
august 1984.

Handlernes udførelse. Spekulationen kan ske i form af en direkte investe
ring med spekulationshensigt eller indirekte, jf. udtrykket »udføre eller 
deltage«. En indirekte investering kan f.eks. ske ved erhvervelse af aktier i 
et selskab, hvis hovedformål er at udføre eller deltage i spekulationsforret
ninger. Tilsynets skrivelser af 14. december 1988 og 3. april 1989. Det 
afgørende er, om et eventuelt tab ved spekulationen vil påvirke direktørens 
eller funktionærens økonomi, jf. udtrykket »for egen regning«.

En erhvervelse af aktier eller andre ejerandele i foretagender, der som en 
del af deres virksomhed driver spekulation, vil imidlertid ikke altid kunne 
anses som spekulation. Det forhold, at et pengeinstitut kan drive spekulation 
med sine egne aktiver, medfører ikke i sig selv, at en pengeinstitutmedar
bejders erhvervelse af aktier i et pengeinstitut anses for at være spekulation, 
medmindre pengeinstitutaktierne er erhvervet med spekulationshensigt.

Køb af andele i en investeringsforening omfattet af lov om investerings
foreninger vil ikke være omfattet af forbudet, jf. lov om investeringsfor
eninger § 30, hvorefter investeringsforeninger ikke må udføre spekulations
forretninger. Derimod vil investeringer i gearede investeringsselskaber 
oftest være en spekulationsforretning.

Det er ikke muligt at bringe sig uden for bestemmelsens område ved at 
lade andre foretage spekulationen f.eks. ved at indgå en porteføljemanage- 
mentaftale. Erhvervsankenævnets kendelse af 30. december 1992.

Midlernes oprindelse. Investering af lånte midler (gearing) vil oftere blive 
anset for at være spekulation end investering af den ansattes egen formue. 
Det er dog ikke i sig selv nok til at statuere spekulation, at der investeres 
for lånte midler. I UfR 1964 s. 640 H blev det statueret, at køb af relativt 
store poster pantebreve, der ikke senere blev afhændet, ikke var spekulation.
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Forretningens natur. Visse transaktioner vil næsten altid blive anset for at 
være spekulationsforretninger uanset de øvrige omstændigheder. Det gælder 
særligt handler på grundlag af insiderviden. Se UfR 1977 s. 785 ØLD, der 
dog vedrører spekulationsbestemmelsen i AL § 53, stk. 3. Insidehandler er 
særskilt strafsanktioneret, jf. fondsbørslovens §§ 44, stk. 1, og 44 a, jf. § 39 
a, stk. 2, § 39 b, stk. 2, § 39 c og § 39 d. Strafferammen er fængsel i 1 år 
og 6 måneder, dog fængsel i 4 år hvis der foreligger skærpende omstændig
heder.

Salg af aktiver, som den ansatte ikke besidder på salgstidspunktet (baisse
forretninger), vil altid være spekulationsforretninger.

Det er pengeinstituttets ledelse, der har ansvaret for, at der etableres in
terne retningslinier og kontrolprocedurer for at hindre, at de ansatte i pen
geinstituttet involverer sig i spekulationsforretninger. Ansatte i pengeinsti
tutter skal ofte ikke betale kurtage eller andre gebyrer, når de handler igen
nem deres eget pengeinstitut, hvilket kan være et incitament til hyppige 
handler.

Til stk. 5
Bestemmelsen fik sin nuværende udformning ved lov nr. 154 af 24. april 
1985.

Bestemmelsen skal hindre, at de ledende medarbejdere i pengeinstitutter
ne kommer i en interessekonflikt, fordi de ved siden af deres stilling i pen
geinstituttet har interesser i erhvervsvirksomheder. Endvidere har man øn
sket, at de ledende medarbejdere i pengeinstitutterne skal koncentrere sig 
om deres hverv i pengeinstituttet og ikke involvere sig i andet erhvervs
arbejde. Personer, der har titel som direktør, vicedirektør eller underdirek
tør, er omfattet af bestemmelsen. Bestemmelsen gælder således også for 
direktører, der ikke er en del af den til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og 
Finanstilsynet anmeldte direktion.

Ved »dermed ligestillede« forstås personer, der ikke har titel som direk
tør, vicedirektør eller underdirektør, men som har direkte reference til direk
tionen. Endvidere skal vedkommende have et betydeligt ledelsesansvar. 
Kreditchefer, udlandschefer, likviditetschefer, administrationschefer, perso
nalechefer i mellemstore og store pengeinstitutter vil typisk være omfattet 
af bestemmelsen. Det må antages, at den interne revisionschefs forhold er 
udtømmende reguleret i loven og i revisionsbekendtgørelsen, hvorfor den 
interne revision ikke er omfattet af bestemmelsen. Souschefer og prokurister 
i mindre pengeinstitutter vil ikke være omfattet af bestemmelsen, uanset at 
de har direkte reference til direktionen.
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Alle ledere af filialer med selvstændig bogføring og selvstændig kompe
tence til at yde kreditter er omfattet af bestemmelsen. Tilsynet med banker 
og sparekassers skrivelse af 9. juni 1976. Ledere af kontorsteder og »bank
busser« m.v., der ikke har selvstændig bogføring, er derimod ikke omfattet 
af bestemmelsen.

Erhvervsvirksomhed fortolkes meget vidt. Gomard antager i Aktieselskaber 
og anpartselskaber efter lovene af 13. juni 1973 s. 26, at et selskab er er
hvervsdrivende, såfremt det driver eller efter målet i dets vedtægter kan 
drive virksomhed med henblik på at opnå økonomisk udbytte. I fondsbe- 
tænkningen nr. 970/1982 s. 191-209 er der en omfattende gennemgang af 
erhvervsvirksomhedsbegrebet.

§ 1, stk. 3, i lov nr. 123 af 18. februar 1994 om erhvervsdrivende virk
somheder vil endvidere være vejledende for, om erhvervsvirksomhed fore
ligger. Aktie- og anpartsselskaber er altid erhvervsdrivende, jf. AL § 1, stk. 
1, og ApSL § 1, stk. 1. Ved afgørelsen af, om der foreligger erhvervsvirk
somhed, lægges der vægt på, om virksomheden har betydelige indtægter 
ved salg, udlejning eller serviceydelser. Der lægges vægt på, hvor stor den 
relative andel af de erhvervsmæssige indtægter er i forhold til virksomhe
dens samlede indtægter. Som eksempler, hvor erhvervsvirksomhed er anset 
for at foreligge, kan nævnes:
–  erhvervsdrivende fonde, herunder sparekassefonde, jf. § 52 c, stk. 1, og 

andelskassefonde, jf. § 52 k, stk. 1,
–  foreninger, jf. § 52 k, stk. 1,
–  investeringsforeninger,
–  el-værk,
–  borgerforening, hvis hovedindtægtskilde var udlejning af foreningens 

ejendom,
–  sportshal,
–  ridecenter,
–  erhvervsfond, der skulle investere i aktier og yde lån til lokale virksom

heder,
–  fond, der besad en ejendom med henblik på at frasælge lejlighederne 

som ejerlejligheder, når lejerne fraflyttede,
–  privatbane,
–  professionel fodboldklub,
–  turistforening, der var engageret i opførelsen af et ferie/kursuscenter,
–  likvidator,
–  repræsentantskab (dagblad/forsikringsselskab),
–  boligfond.
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§ 1 9

Som eksempler på tilfælde, hvor erhvervsvirksomhed ikke er antaget at 
foreligge, kan nævnes:
–  fond, hvis aktiver alene bestod af obligationer og pantebreve,
–  handelsskole,
–  amatørfodboldklub.

I skrivelse af 20. marts 1989 har tilsynet givet en generel tilladelse til, at 
direktører kan indtræde i bestyrelserne for en række virksomheder, hvor 
Den Danske Bankforening/Danmarks Sparekasseforening (Finansrådet) 
udpeger eller indstiller bestyrelsesmedlemmer. Tilladelsen omfatter Byg
geriets Realkreditfond, Danmarks Skibskreditfond, Dansk Eksportfinan- 
siering, Dansk Landbrugs Realkreditfond, Dansk Udviklingsfinansiering 
A/S, Eksportkreditrådet, Finansieringsinstituttet for Hoteller, Finansierings
instituttet for Industri og Håndværk A/S, Foreningen Norden, Garantifonden 
for Danske Optioner og Futures, Københavns Fondsbørs, Pengeinstitutter
nes Betalingssystemer A/S og Værdipapircentralen.

I § 1, stk. 3, nr. 1 og 2, i lov nr. 278 af 7. juli 1960 om et finansierings
institut for landbrug m.v. (Dansk Landbrugs Realkreditfond), og i § 1, stk.
3, i lov nr. 143 af 17. maj 1961 om et skibsfinansieringsinstitut (Danmarks 
Skibskreditfond), er der fastsat undtagelser fra de i BSL indeholdte forbud.

Tilladelse til at indtræde i bestyrelsen for erhvervsvirksomheder gives 
efter Finanstilsynets praksis til indtræden i bestyrelsen for pengeinstitutter
nes datterselskaber, der driver virksomhed, som er omfattet af begrebet 
pengeinstitutvirksomhed, f.eks. leasingvirksomhed, ejendomsselskaber eller 
børsmæglerselskaber. I skrivelse af 11. september 1990 har tilsynet meddelt 
pengeinstitutterne, at der ikke skal søges særskilt tilladelse til indtræden i de 
nævnte datterselskabers bestyrelse. I skrivelsen er der endvidere givet en 
generel tilladelse til at indtræde i bestyrelsen i dattervirksomheder, der 
driver accessorisk virksomhed, jf. § 1 a, stk. 2, og dattervirksomheder, der 
driver forsikrings- eller realkreditvirksomhed, jf. § 1 a, stk. 3.

Det er en forudsætning for indtræden i bestyrelsen i et datterselskab, at 
selskabets vedtægter til enhver tid er i overensstemmelse med de for moder
selskabet (pengeinstituttet) gældende regler, som bestemmer, hvilke former 
for virksomhed et pengeinstitut må drive.

For datterselskaber, der er oprettet eller erhvervet med henblik på afvik
ling af forud indgåede engagementer eller omstrukturering af en erhvervs
virksomhed, jf. § 1 a, stk. 1, skal der fortsat søges om tilladelse. Tilladelse 
til indtræden i bestyrelsen for sådanne virksomheder gives efter en konkret 
vurdering. Endvidere er der givet tilladelse til at indtræde i bestyrelsen for
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selskaber, hvor pengeinstituttet sammen med andre pengeinstitutter har en 
bestemmende indflydelse f.eks. fælles datacentraler.

Tilladelse til at indtage en stilling som funktionær i en anden virksomhed 
gives normalt ikke. Tilladelse kræves dog kun, hvis der er tale om en egent
lig funktionærstatus, funktionærlovens § 1. En løsere tilknytning til en 
erhvervsvirksomhed vil normalt ikke medføre, at der stilles krav om tilla
delse.

Foredragsvirksomhed kræver ikke tilladelse.
Ved »på anden måde deltage i ledelsen eller driften« forstås først og 

fremmest medlemskab af en erhvervsvirksomheds direktion.
Der gives normalt ikke tilladelse til, at den af bestemmelsen omfattede 

personkreds indtræder som direktør for en erhvervsvirksomhed. Dette gæl
der også i tilfælde, hvor der vil blive givet tilladelse til at indtræde i be
styrelsen for virksomheden, jf. ovenfor. Dette skyldes, at stillingen som 
direktør anses for at være mere bebyrdende end medlemskab af bestyrelsen. 
Finanstilsynet har derfor ikke anset stillingen som direktør for en erhvervs
virksomhed for at være forenelig med de i bestemmelsen nævnte hverv i 
pengeinstituttet.

Tilsynet har dog givet tilladelse til, at et holdingselskab og et pengeinsti
tut har fælles direktion. Dette er sket i tilfælde, hvor holdingselskabets 
eneste aktivitet er at eje aktier i pengeinstituttet.

Kommitterede medlemmer til en bestyrelse anses for at deltage i ledelsen 
eller driften af virksomheden og skal derfor have tilladelse af tilsynet. Det 
samme gælder i tilfælde, hvor personer deltager fast i en virksomheds be
styrelsesmøder uden at have nogen formel status. Tilladelse bliver givet 
efter samme retningslinier som i tilfælde, hvor der søges om medlemskab af 
bestyrelsen.

Retten til at eje, drive og deltage i administrationen af fast ejendom ved
rører alene vedkommendes egne ejendomme eller ejendomsselskaber, som 
vedkommende har en dominerende indflydelse på. Såfremt der er tale om 
indtræden i bestyrelsen for ejendomsselskaber, der domineres af andre 
personer, eller drift og deltagelse i administrationen af andres ejendomme, 
kræves der tilladelse i henhold til 1. eller 2. punktum.

Bestemmelsen indebærer, at den af bestemmelsen omfattede personkreds 
uden tilladelse kan drive en landbrugsejendom. Der skal dog være tale om 
en egentlig landbrugsejendom. Minkfarme, dambrug, skovbrug og lignende 
er ikke omfattet af undtagelsen.

Forbudet mod at eje eller drive selvstændig erhvervsvirksomhed er, i 
modsætning til bestemmelsen om medlemskab af bestyrelsen for erhvervs
virksomheder, et absolut forbud. Finanstilsynet kan kun i ganske særlige
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tilfælde tillade undtagelser herfra, jf. bestemmelsens 3. pkt. Tilladelsen er 
hidtil kun givet i få tilfælde, f.eks. hvor en direktør, der tiltræder en stilling, 
har ønsket en tidsfrist til at afvikle en virksomhed, som vedkommende drev 
på tiltrædelsestidspunktet. Tilladelsen har hidtil altid været tidsbegrænset og 
er alene givet i tilfælde, hvor en øjeblikkelig afhændelse vil medføre tab for 
den, der driver virksomheden.

Beføjelserne til at give tilladelse i henhold til bestemmelsens 1. og 3. pkt. 
er ved Industriministeriets skrivelse af 15. juni 1982 henlagt til Tilsynet 
med banker og sparekasser (Finanstilsynet). Bemyndigelsen er gentaget i 
Industriministeriets bekendtgørelse nr. 436 af 19. juni 1988.

Bestemmelsen vil også kunne finde anvendelse i tilfælde, hvor meget små 
pengeinstitutter med begrænset åbningstid ønsker at ansætte eller har en di
rektør, der driver virksomhed ved siden af pengeinstituttet. Af hensyn til 
risikoen for sammenblanding af interesser har tilsynet kun givet sådanne 
tilladelser i få tilfælde.

I skrivelse af 11. janaur 1993 har Finanstilsynet givet tilladelse til, at en 
direktør i en andelskasse med en balance på ca. 4 mio. kr. kunne yde regn- 
skabsassistance til to mindre erhvervsvirksomheder. Der blev ved afgørelsen 
lagt vægt på, at direktøren ikke var fuldtidsbeskæftiget i andelskassen, at 
andelskassens indtjening ikke gav grundlag for større aflønning til direk
tøren, og at de erhvervsvirksomheder, som regnskabsassistancen blev ydet 
til, ikke havde engagement i andelskassen.

Til stk. 6
Bestemmelsen fik sin nuværende udformning ved lov nr. 306 af 16. maj 
1990.

Bestemmelsen indebærer en fravigelse af det almindelige princip om, at 
kasse og bogholderi skal være adskilt. Bestemmelsen skal ses på baggrund 
af den tekniske udvikling, hvor pengeinstitutterne er gået over til én-mands- 
betjente kasser med tilknyttet edb-bogføring. Det er en betingelse, at revi
sionen kan erklære, at forretningsgangen er betryggende uanset den mang
lende adskillelse. En forudsætning for, at revisionen vil kunne afgive en 
sådan erklæring, må som hovedregel være, at det til enhver tid er muligt at 
konstatere, hvem der har foretaget den enkelte transaktion. Dette er i over
ensstemmelse med tilsynets dispensationspraksis ved den tidligere gældende 
regel, hvor tilsynet skulle give tilladelse til fravigelse.

Erklæringen skal afgives af såvel den generalforsamlingsvalgte revision 
som af en eventuel intern revision.

Indsendelse af genpart af bestyrelsesprotokol med bestyrelsens beslutning 
og revisionens erklæringer til tilsynet sker alene til orientering. Der bliver
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ikke foretaget en prøvelse af beslutningen eller af, om forretningsgangene 
faktisk er betryggende. Denne gennemgang sker alene i forbindelse med 
tilsynets undersøgelser af pengeinstitutterne.

Ligestillet med de i bestemmelsen angivne bestyrelsesbeslutninger er de 
tilladelser, som tilsynet har givet i henhold til de indtil 1. januar 1991 gæl
dende bestemmelser.

§20

Den tegningsret, der tilkommer medlemmer af ledelsen i et pengein
stitut, kan kun udøves af mindst to i forening.

Stk. 2. Til i øvrigt at forpligte et pengeinstitut kræves underskrift af 
mindst to dertil bemyndigede personer. Bestyrelsen kan beslutte, at 
visse dispositioner foretages ved én persons underskrift eller i tilfælde 
af kvittering for indbetalinger alene ved maskinafstempling, når revi
sorerne erklærer, at forretningsgangene er sikkerhedsmæssigt betryg
gende. Bestyrelsens beslutninger og revisionens erklæringer skal ind
føres i forhandlingsprotokollen, og genpart heraf skal samtidig indsen
des til Finanstilsynet til orientering.

Kravet om kollektiv signatur af mindst to personers underskrift er en sikker
hedsforanstaltning, der skal forebygge retsstridige dispositioner.

Til stk. 1
Kravet om, at der skal to til at tegne pengeinstituttet, er en skærpelse i 
forhold til AL § 60, stk. 2, hvorefter et bestyrelsesmedlem eller en direktør 
alene kan tegne selskabet.

Bestemmelsen vedrører alene den tegningsret, der tilkommer bestyrelsen 
og direktionen til at repræsentere og forpligte pengeinstituttet. I øvrigt gæl
der reglerne i AL §§ 60 –  63 om omfanget af de retshandler, som de teg- 
ningsberettigede kan indgå.

Til stk. 2
Bestemmelsen fik sin nuværende form ved lov nr. 306 af 16. maj 1990.

Bestemmelsen omfatter kun dispositioner, der ikke er omfattet af teg
ningsretten, jf. stk. 1. Kravet om underskrift af to personer gælder enhver 
disposition, hvor banken forpligtes. De dispositioner, som forpligter pen
geinstituttet, er f.eks stiftelse af gæld (modtagelse af indlån), afgivelse af
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garantier og indeståelser, fremsættelse af lånetilbud, udstedelse af checks og 
afgivelse af ordrer om køb og salg af værdipapirer.

Hvis der er tale om dispositioner, der ikke forpligter banken, gælder kra
vet ikke. Der stilles f.eks ikke krav om to underskrifter på almindelige 
orienteringsskrivelser fra pengeinstituttet eller på udlånsdokumenter, hvor 
det er kunden, der forpligter sig over for pengeinstituttet. Det samme gælder 
for dispensationsansøgninger til Finanstilsynet eller andre offentlige myn
digheder.

Det er en betingelse, at der foreligger en bemyndigelse, der enten kan 
have form af en stillingsfuldmagt eller en specialfuldmagt.

Manglende overholdelse af kravet om to underskrifter vil kunne medføre, 
at pengeinstituttet ikke bliver forpligtet. Hvorvidt pengeinstituttet vil være 
forpligtet, vil imidlertid bero på de konkrete omstændigheder. Hvis et pen
geinstitut gennem længere tid har accepteret at indgå aftaler med én under
skrift eller uden underskrift, må det antages, at pengeinstituttet ikke kan 
påberåbe sig § 20, stk. 2, hvis instituttet ikke ønsker at være bundet af en 
aftale. Se UfR 1950 s. 164 H.

Det samme må antages at gælde, såfremt et pengeinstitut gennem længere 
tid har accepteret at indgå aftaler ved hjælp af telefon, telefax eller telex.

Bestyrelsens adgang til at tillade, at visse dispositioner kun kræver én 
persons underskrift er i princippet uindskrænket for så vidt angår disposi
tioner, der ikke er omfattet af stk. 1. Bestyrelsen kan dog ikke træffe en 
generel beslutning om, at alle dispositioner, som pengeinstituttet foretager, 
kan foretages med én underskrift. Det er et krav, at hver enkelt type dis
position, som undtagelsen vedrører, er angivet i bestyrelsesprotokollen.

Det er en betingelse for, at bestyrelsen kan tillade, at dispositioner fore
tages med en enkelt underskrift eller at kvittering for indbetaling sker ved 
maskinafstempling, at revisorerne har erklæret, at forretningsgangene er 
sikkerhedsmæssigt betryggende.

Erklæringen skal vedrøre de specifikke områder, som bestyrelsens beslut
ning vedrører. Det er ikke tilstrækkeligt, at der foreligger en generel erklæ
ring om, at pengeinstituttets forretningsgange er betryggende.

Det er revisionens afgørelse, om forretningsgangene er sikkerhedsmæssigt 
betryggende. Bestemmelsen opstiller ikke kriterier herfor.

For at revisorerne kan foretage en vurdering af forretningsgangene, må 
det kræves, at de foreligger i skriftlig form. Endvidere bør forretningsgan
gene være opbygget sådan, at det altid efterfølgende kan konstateres, hvem 
der har foretaget den enkelte disposition.

Revisorernes erklæring skal –  ligesom bestyrelsens beslutning –  indføres i 
bestyrelsens forhandlingsprotokol, og protokollen skal være underskrevet af
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begge de valgte revisorer. Såfremt pengeinstituttet har en intern revision, 
skal erklæringen tillige være underskrevet af den interne revisionschef.

En genpart (kopi) af bestyrelsens beslutning og revisorernes erklæring 
skal indsendes til Finanstilsynet. Erklæringen skal alene indsendes til orien
tering. Der sker ikke nogen efterprøvelse af beslutningen.

Der stilles ikke krav om, at bestyrelsens beslutning skal anmeldes til Er
hvervs- og Selskabsstyrelsen eller offentliggøres på anden måde.
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KAPITEL 5

Solvens

Kravet til pengeinstitutternes solvens er den vigtigste bestemmelse i loven til 
sikring af indskydernes og øvrige kreditorers krav. De sikrer, at der i ethvert 
pengeinstitut er en reserve, som kan tjene som »stødpude« og dermed også 
give tid til at finde løsninger, når der opstår problemer.

Kapitlet indeholder i § 21 regler om mindstekrav til pengeinstitutternes sol
vensprocent og i § 21 a regler om den kapital, der kan indgå ved opgørelse af 
solvensprocent. Reglerne om solvensprocenten findes i § 21 og reglerne om 
kapitalens sammensætning findes i § 21 a. I § 22 fastsættes kravene for, at et 
pengeinstitut kan medregne efterstillet lånekapital som en del af kapitalen, som 
indgår ved opgørelsen af solvensprocenten.

Bestemmelserne gennemfører Rådets direktiv af 18. december 1989 om sol
vensnøgletal for kreditinstitutter (89/647/EØF) (solvensdirektivet), Rådets 
direktiv af 17. april 1989 om kreditinstitutters egenkapital (89/299/EØF) (egen
kapitaldirektivet) og Rådets direktiv af 15. marts 1993 om kravene til investe
ringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag (93/6/EØF) (CAD-direkti- 
vet).

I henhold til § 21, stk. 1, sidste pkt., har Finanstilsynet udstedt bekendtgørel
se nr. 999 af 8. december 1994. I henhold til § 22, stk. 1, sidste pkt., har Fi
nanstilsynet udstedt bekendtgørelse nr. 854 af 14. december 1990 om værdipa
pirer med ubestemt løbetid og andre kapitalindskud.

Bekendtgørelserne vil blive ændret væsentligt med virkning fra 1. januar 
1996.

§21

Den ansvarlige kapital med tillæg af kortfristet supplerende kapital, jf. § 
22, stk. 2, skal til enhver tid udgøre mindst 8 pct. af pengeinstituttets 
vægtede aktiver m.v., herunder poster med markedsrisiko. Finanstilsynet 
fastsætter nærmere regler for opgørelse af solvensprocenten.
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Stk. 2. Erhvervsministeren bemyndiges til i ganske særlige tilfælde at 
ændre de i stk. 1 fastsatte solvenskrav.

Stk. 3. Hvis et medlem af et pengeinstituts bestyrelse, direktion eller 
revision må formode, at pengeinstituttet ikke opfylder solvenskravet, jf. 
stk. 1, skal de pågældende straks meddele dette til Finanstilsynet. Finans
tilsynet kan fastsætte en frist, inden for hvilken solvenskravet skal være 
opfyldt.

Stk. 4. Finanstilsynet kan fastsætte regler om opgørelse og indberetning 
af pengeinstitutters renterisici og andre markedsrisici.

Bestemmelsen blev i sin nuværende form indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 
1990 og lov nr. 368 af 14. juni 1995.

Bestemmelsen, der er den centrale bestemmelse i bank- og sparekasseloven, 
fastsætter solvenskravet for pengeinstitutter. Solvenskravet angiver en sikker
hedsmargin for risikoen på de aktiver m.v., som pengeinstituttet har. Endvidere 
sætter bestemmelsen en grænse for, hvor mange risikovægtede aktiver m.v. et 
pengeinstitut kan have i forhold til egenkapitalen (den ansvarlige kapital).

Hvis et pengeinstitut opfylder solvenskravet i § 21, må det antages i almin
delighed, at kravet om et »forsvarligt kapitalberedskab« i AL § 54 tillige er op
fyldt. AL § 54 har derfor som hovedregel ikke selvstændig betydning for 
kravene til et pengeinstituts solvens. Bestemmelsen i AL vil dog i særlige 
tilfælde kunne få betydning. Det skyldes, at bestemmelsen i AL har en mere 
fremadrettet karakter end solvensbestemmelsen i BSL. AL § 54 vil derfor 
kunne få betydning i tilfælde, hvor et pengeinstitut opfylder solvensbestemmel
sen i BSL, men hvor pengeinstituttet ikke har sikret sig, at pengeinstituttet kan 
overholde solvenskravet i fremtiden. Det kan f.eks. være tilfældet, hvis en del 
af den supplerende kapital forfalder til betaling, uden at pengeinstituttet har 
sikret sig refinansiering, og den manglende refinansiering vil medføre, at 
instituttet ikke opfylder solvenskravet.

Til stk. 1
Bestemmelsen gennemfører solvensdirektivets artikel 10 og kravene i CAD- 
direktivet til medregning af markedsrisici ved opgørelse af solvensprocenten.

Solvensen måles i forhold til de vægtede aktiver m.v. herunder poster med 
markedsrisiko. Princippet ved vægtningen er, at der for hvert aktiv m.v. eller 
post med markedsrisiko m.v. fastsættes en vægt afhængig af risikoen på 
aktivet eller posten med markedsrisiko. Ved opgørelsen tages der hensyn til 
kreditrisiko, aktierisiko, renterisiko, valutarisiko og råvarerisiko. Den ansvarli
ge kapital med tillæg af kortfristet supplerende kapital skal udgøre mindst 8%
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af det vægtede beløb. Kortfristet supplerende kapital kan dog kun medregnes 
til dækning af poster med markedsrisiko. Vægtene er fastsat i solvensdirektivet 
og CAD-direktivet. Da reglerne om vægtning er meget detaljerede, angiver be
stemmelsens 2. punktum en hjemmel til Finanstilsynet til at fastsætte nærmere 
regler for opgørelsen af solvensprocenten.

Hjemmelen er udnyttet ved Finanstilsynets bekendtgørelse nr. 999 af 8. de
cember 1994 om kapitaldækningsregler for pengeinstitutter og visse kreditinsti
tutter (kapitaldækningsbekendtgørelsen). Bilag 10. Bekendtgørelsen vil blive 
ændret væsentligt i forbindelse med gennemførelsen af CAD-direktivet. Disse 
regler træder i kraft 1. januar 1996. Ved beskrivelsen af vægte m.v. er de reg
ler, der finder anvendelse pr. 1. januar 1996, beskrevet.

Vægte fastsættes særskilt for følgende poster:
–  Aktiver uden for handelsbeholdningen,
–  poster under stregen uden for handelsbeholdningen,
–  poster med modpartsrisiko uden for handelsbeholdningen,
–  poster med markedsrisiko.

Aktiver udenfor handelsbeholdningen
Ved aktiver uden for handelsbeholdningen forstås alle aktiver, der ikke er om
fattet af definitionen af handelsbeholdningen i henhold til § 4 i den kapital- 
dækningsbekendtgørelse, der træder i kraft den 1. januar 1996.

Handelsbeholdningens hovedelementer er værdipapirer og kontrakter på ren
te, aktie-, valuta- og råvarerelaterede instrumenter samt ægte salgs- og tilbage- 
købsforretninger i værdipapirer, der er omsætningsaktiver.

Nogle værdipapirer m.v. indgår dog ikke i handelsbeholdningen. De vigtig
ste undtagelser er værdipapirer, der er finansielle anlægsaktiver i henhold til 
regnskabsbekendtgørelsens § 2, nr. 11, og værdipapirer m.v., der indgår i 
pensionspuljeordninger.

Hovedreglen er, at alle aktiver uden for handelsbeholdningen vægtes 1,0, 
medmindre det specifikt er angivet i kapitaldækningsbekendtgørelsen, at de 
kan vægtes lavere. Et pengeinstitut kan således vælge at vægte alle aktiver og 
ikke-balanceførte poster med 1. Hvis aktiver eller ikke-balanceførte poster 
vægtes lavere end 1, skal pengeinstituttet kunne dokumentere, at betingelserne 
for lavere vægt er opfyldt.

I henhold til kapitaldækningsbekendtgørelsens § 12 vægtes aktiverne i 5 
grupper (0-vægt, 0,1 – vægt, 0,2-vægt, 0,5-vægt og. 1,0-vægt). Hovedbestandde- 
lene i de enkelte vægtningskategorier er følgende:

0-vægt: Kassebeholdning og tilgodehavender hos staten (f.eks. statsobligatio
ner), amter og kommuner samt Danmarks Nationalbank.
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0,1-vægt: Pengeinstituttets egenbeholdning af realkreditobligationer.
0,2-vægt: Tilgodehavender hos kreditinstitutter (pengeinstitutter) og tilgode

havender sikret ved pant i realkreditobligationer.
0,5-vægt: Pant i beboelsesejendomme, fritidshuse, kontor- og forretnings

ejendomme inden for nærmere angivne sikkerhedsgrænser.
1,O-vægt: Alle andre aktiver, herunder udlån.
Hvis et aktiv er sikret ved et aktiv, der har lavere vægt, kan den sikrede del 

som hovedregel vægtes med den lavere vægt. Dog er der for stats- og realkre
ditobligationer på grund af kursrisikoen fastsat en belåningsgrænse på 90%. 
Endvidere har fordringer med pant i realkreditobligationer vægt 0,2, hvor 
egenbeholdningen har vægt 0,1.

Hvis en fordring er garanteret af en modpart, der har lavere vægt, vil for
dringen blive vægtet med garantistillerens vægt.

Poster under stregen uden fo r handelsbeholdningen 
Poster under stregen består hovedsagelig af garantier.

Ved opgørelsen af det risikovægtede beløb fastsættes to vægte. Både en 
vægt for selve forretningen og en for den modpart, som forretningen er indgået 
med (modpartsvægten). De to vægte ganges herefter med hinanden for at finde 
den samlede vægt. Forretningernes risiko opdeles således:

Fuld risiko (1,0-vægt)
Mellemliggende risiko (0,5-vægt)
Mellemliggende/lav risiko (0,2-vægt)

Under fuld risiko indgår f.eks. finansgarantier. Mellemliggende risiko omfatter 
f.eks. arbejdsgarantier og konverteringsgarantier afgivet over for realkreditin
stitutter. Mellemliggende/lav risiko omfatter f.eks. emissionsgarantier og 
garantier stillet over for Danmarks Nationalbank i forbindelse med betalingsaf- 
vikling i Værdipapircentralen.

Modpart sv ægt ene er de samme som de ovenfor beskrevne vægte for aktiver 
uden for handelsbeholdningen.

Poster med modpartsrisiko uden for handelsbeholdningen 
Herunder risikovægtes forretninger, hvor prisen beregnes på grundlag af en 
valutakurs, en rente eller en råvare, og hvor forretningen ikke vægtes efter 
reglerne om markedsrisiko.

Institutterne kan vælge mellem to opgørelsesmetoder: 
Markedsværdimetoden, hvor der tages hensyn til den underliggende kon

trakts størrelse og løbetid, samt hvor pengeinstituttets gevinst (kundens tab)
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indgår i vægtningen, eller det oprindelige engagements metode, hvor der alene 
tages hensyn til den underliggende kontrakts størrelse og løbetid. De nærmere 
regler fremgår af kapitaldækningsbekendtgørelsens bilag 5.

Det vægtede beløb for disse poster er relativt lille i forhold til kontraktens 
nominelle beløb.

Poster med markedsrisiko
Poster med markedsrisiko består af poster i handelsbeholdningen (f.eks. børs
noterede obligationer og aktier og heraf afledte instrumenter), poster i fremmed 
valuta og råvareinstrumenter. Endvidere indgår optionstillæg og kapitalkrav til 
overskridelse af engagementsgrænser, jf. § 23 a, stk. 4.

Vægten for poster med markedsrisiko opgøres efter et kompliceret sy sten, 
hvor der tages hensyn til debitorrisiko, renterisiko og valutarisiko. Endvidere 
er der særlige regler for råvareinstrumenter, afviklingsrisiko og optionstillæg.

Overgangsordning
Lov nr. 368 af 14. juni 1995 indeholdt følgende overgangsregel i lovens § 3, 
stk. 1:

»Uanset bestemmelsen i § 1, nr. 2 (§ 21, stk. 1), kan et pengeinstitut indtil 
udgangen a f år 2000 medregne ansvarlig indskudskapital til opfyldelse a f 
solvenskravet i overensstemmelse med de tidligere regler, såfremt der den 19. 
april 1995 var indgået endelig låneaftale om ansvarlig indskudskapital i 
overensstemmelse med de dagældende bestemmelser.«

Bestemmelsen giver de pengeinstitutter, der havde optaget ansvarlig ind
skudskapital den 19. april 1995 eller tidligere, mulighed for at opfylde den 
tidligere bestemmelses 10%-solvenskrav. Disse institutter skal opfylde 8%-kra- 
vet uden medregning af ansvarlig indskudskapital eller 10%-kravet ved med- 
regning af ansvarlig indskudskapital. Da alle institutter, der har optaget an
svarlig indskudskapital, opfylder 8%-kravet, har reglen begrænset praktisk 
betydning.

Ansvarlig indskudskapital optaget før 1. januar 1989 efter de dagældende 
regler kan ikke medregnes til opfyldelsen af solvenskravet i § 21, jf. lov nr. 
306 af 16. maj 1990 § 7.

Til stk. 2
Ifølge bemærkningerne til bestemmelsen kan bemyndigelsen anvendes »så
fremt de lempeligere krav til pengeinstitutternes solvens viser sig at indebære 
en uacceptabel svækkelse a f pengeinstitutsektorens soliditet«.

Bemyndigelsen giver erhvervsministeren ret til at hæve de gældende sol
venskrav, hvis betingelserne i bestemmelsen er opfyldt.
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På baggrund af bemærkningerne til bestemmelsen må det antages, at bemyn
digelsen ikke kan anvendes til at sænke solvenskravene. Da solvensprocenten 
i henhold til solvensdirektivets artikel 10 mindst skal være 8% af de vægtede 
aktiver og ikke-balanceførte poster, vil det under ingen omstændigheder være 
muligt at sænke kravet til under dette niveau.

Bemyndigelsen giver ikke ministeren mulighed for at fastsætte individuelle 
krav til enkelte institutter. Derimod er der intet til hinder for, at der f.eks. 
fastsættes højere krav til de institutter, der medregner supplerende kapital til 
opfyldelse af solvenskravet. Det er således muligt at kræve, at de institutter, 
der alene anvender kernekapital, jf. § 21 a, stk. 2, til opfyldelse af solvenskra
vet, skal opfylde et 8%-krav, mens de øvrige skal opfylde et 9%-krav.

Bemyndigelsen er, i modsætning til en række andre bemyndigelser, ikke 
henlagt til Finanstilsynet.

Bemyndigelsen har ikke været anvendt.

Til stk. 3
Indberetningskravet vedrører enhver overtrædelse af solvenskravet. Indberet
ning skal også ske, hvis overtrædelsen er beskeden eller ganske kortvarig.

Indberetningspligten påhviler det enkelte medlem af bestyrelsen, direktionen 
eller revisionen. Undladelse af indberetning kan straffes, jf. § 54, stk. 1.

Det er ikke et krav, at pengeinstituttet har udarbejdet en detaljeret kapital- 
dækningsopgørelse, før der sker indberetning. Indberetningen skal finde sted 
allerede, når de af bestemmelsen omfattede personer har en formodning om, 
at kravet ikke er opfyldt. Det kan f.eks. være tilfældet, hvis pengeinstituttet har 
lidt store tab på udlån.

Der kan ikke gives dispensation fra kravet i stk. 1, men Finanstilsynet kan 
give en frist til opfyldelse af kravet. Finanstilsynet vil i almindelighed kun ef
terkomme en ansøgning om at fastsætte en frist, såfremt instituttet kan sand
synliggøre, at det er muligt at opfylde kravet inden for en tidsfrist, f.eks. ved 
konkrete tilsagn om ny kapital eller dokumentation af, at der kan ske en til
pasning af balancen. Det vil også kunne indgå i bedømmelsen, hvis pengeinsti
tuttet har haft overskud i perioden siden sidste regnskab.

Hvis Finanstilsynet giver en frist, vil den normalt være relativt kort. I praksis 
har Finanstilsynet fastsat frister fra én dag og op til 3 måneder. I enkelte til
fælde har tilsynet forlænget en frist.

Det er ikke muligt at søge om en frist på forhånd, dvs. før solvenskravet er 
overtrådt.

Hvis tilsynet ikke giver en frist, eller hvis solvenskravet ikke er opfyldt efter 
udløbet af fristen, og tilsynet ikke har forlænget fristen, vil Finanstilsynet ind
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drage tilladelsen til at drive pengeinstitutvirksomhed, jf. § 43, stk. 2. Pengein
stitutvirksomheden skal herefter afvikles, jf. § 47.

Til stk. 4
Bestemmelsen er i sin nuværende udformning indsat ved lov nr. 368 af 14. 
juni 1995. Bestemmelsen gennemfører CAD-direktivets artikel 4, stk. 4, hvor
efter medlemslandene skal kræve, at institutterne indfører systemer til over
vågning og kontrol af renterisikoen for alle aktiviteter – incl. aktiviteter uden 
for handelsbeholdningen – og at myndighederne skal orienteres om disse syste
mer.

Om bestemmelsens formål fremgår det af bemærkningerne til bestemmelsen: 
»Der lægges op til, at Finanstilsynet følger udviklingen på de finansielle mar
keder og fastsætter regler fo r opgørelse og indberetning, når der skønnes 
behov herfor Sådanne indberetninger giver Finanstilsynet oplysninger om 
institutternes risici, men hovedformålet er at sikre, at institutternes ledelser 
selv er opmærksomme på disse risici.«

Bestemmelsen giver Finanstilsynet mulighed for at fastsætte regler om op
gørelse af og indberetning af pengeinstitutternes samlede renterisici m.v.. Det 
er således ikke alene de renterisici, der findes i handelsbeholdningen, der skal 
overvåges, men også renterisici vedrørende f.eks. fast forrentede indlån og 
udlån. Der er ikke fastsat krav til hyppigheden af indberetningerne. De indtil
1. januar 1996 gældende krav til renterisikoindberetninger vedrørende børsno
terede obligationer m.v. og heraf afledte instrumenter indberettes månedligt.

Finanstilsynet har også hjemmel til at fastsætte regler om indberetning og 
opgørelse af andre former for markedsrisici. Ifølge bemærkningerne til bestem
melsen kan sådanne regler være relevante for de typer af markedsrisici, hvor 
solvensreglerne som følge af CAD-direktivet ikke afspejler de reelle risici,
f.eks. markedsrisici på aktiver m.v., der ikke indgår i handelsbeholdningen.

§21 a

Et pengeinstituts ansvarlige kapital beregnes som summen af kernekapita
len efter de i stk. 3 nævnte fradrag og den supplerende kapital efter de i 
stk. 6, 7, 9 og 10 nævnte fradrag.

Stk. 2. Kernekapitalen består af indbetalt aktie-, garanti- eller andels
kapital samt af overkurs ved emission og reserver.

Stk. 3. Kernekapitalen reduceres med pengeinstituttets beholdning af 
egne aktier, immaterielle aktiver og årets løbende underskud.
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Stk. 4. Den supplerende kapital består af opskrivningshenlæggelser, 
værdipapirer med ubestemt løbetid og andre kapitalindskud, jf. § 22, stk.
1. Den supplerende kapital må sammen med kortfristet supplerende 
kapital, jf. § 22, stk. 2, ikke medregnes med mere end 100 pct. af kerneka
pitalen efter fradrag i henhold til stk. 3.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsætte bestemmelser om, at andre kapital
elementer medregnes i opgørelsen af den ansvarlige kapital.

Stk. 6. Har et pengeinstitut en kapitalandel i et andet kredit- eller 
finansieringsinstitut, der overstiger 10 pct. af sidstnævntes aktie-, garanti
eller andelskapital, skal andelen fradrages ved beregningen af pengeinsti
tuttets ansvarlige kapital. Endvidere fradrages pengeinstituttets efterstille
de kapitalindskud i de nævnte institutter. En midlertidig erhvervelse af 
aktier i et andet kredit- eller finansieringsinstitut skal dog ikke fradrages, 
når erhvervelsen er sket som led i en rekonstruktion.

Stk. 7. Har et pengeinstitut andre kapitalandele samt efterstillede 
kapitalindskud i kredit- og finansieringsinstitutter end de i stk. 6 nævnte, 
der tilsammen overstiger 10 pct. af pengeinstituttets ansvarlige kapital før 
fradrag i henhold til stk. 6, 9 og 10, fradrages den overskydende del.

Stk. 8. Et pengeinstitut skal ikke fradrage kapitalandele og efterstillede 
kapitalindskud i andre kredit- og finansieringsinstitutter, som sammen 
med pengeinstituttet er omfattet af konsolidering, jf. § 37 a.

Stk. 9. Et pengeinstitut, der ejer kapitalandele i et datterselskab, der 
driver forsikringsvirksomhed, skal ved beregning af pengeinstituttets 
ansvarlige kapital fradrage et beløb svarende til den andel af forsikrings
selskabets solvensmargen, som svarer til den direkte eller indirekte ejede 
andel af forsikringsselskabets selskabskapital. Har forsikringsselskabet 
ikke vedtægtsmæssigt hjemsted i Danmark, anvendes ved beregningen den 
solvensmargen, der fremkommer efter hjemlandets regler, dog mindst den 
solvensmargen, der fremkommer ved anvendelsen af de her i landet 
gældende regler for forsikringsselskaber med vedtægtsmæssigt hjemsted 
her i landet.

Stk. 10. Et pengeinstituts beholdning af kapitalandele, der overstiger de 
i § 24, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., nævnte grænser, jf. § 24, stk. 3, fradrages 
ligeledes ved beregningen af pengeinstituttets ansvarlige kapital.

Stk. 11. Et pengeinstituts kernekapital, opskrivningshenlæggelser, samt 
eventuelle kapitalelementer, jf. stk. 5, skal være fratrukket enhver form 
for skat, der kan forudses på det tidspunkt, hvor beløbet beregnes, eller 
det skal være behørigt tilpasset i det omfang, skat reducerer det beløb, 
hvormed denne kapital kan anvendes til dækning af risici eller tab.
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Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990.

Til stk. 1
Bestemmelsen angiver beregningsmetoden for den ansvarlige kapital. Be
regningen kan i oversigtsform beskrives på følgende måde:

Kernekapital, jf. § 21 a, stk. 2
-i- egne aktier, jf. § 21 a, stk. 3
-i- immaterielle aktiver (good-will m.v.), jf. § 21 a, stk. 3 
-f årets løbende underskud, jf. § 21 a, stk. 3

Kernekapital efter fradrag

+ Supplerende kapital (max. 100% af kernekapital efter fradrag), jf. § 21 
a, stk. 4
-r Kapitalandele m.v., jf. § 21 a, stk. 6 
-i- Kapitalandele m.v., jf. § 21 a, stk. 7
-f Kapitalandele m.v. i datterforsikringsselskaber, jf. § 21 a, stk. 9 
-r Kapitalandele der overstiger 15% eller 60%-grænsen i § 24, jf. § 21 a, stk. 
10

Ansvarlig kapital

Til stk. 2
Bestemmelsen gennemfører egenkapitaldirektivets artikel 2. Alle de elementer 
i egenkapitaldirektivet, som var kendt i Danmark ved lovens vedtagelse, er 
medtaget i definitionen af kernekapitalen.

Kernekapitalen svarer til pengeinstituttets regnskabsmæssige egenkapital 
primo året tillagt indbetalt aktie-, garanti- eller andelskapital i løbet af året 
fratrukket opskrivningshenlæggelser. Opskrivningshenlæggelser indgår i den 
supplerende kapital, jf. stk. 4. For sparekasser, der er omdannet til aktieselska
ber, gælder endvidere i henhold til § 52 d, stk. 2, 3. pkt., at garantikapital, der 
er forblevet indestående i sparekassen efter omdannelsen, kan medregnes ved 
opgørelsen af kernekapitalen. Denne mulighed bortfalder dog 5 år efter om
dannelsen af sparekassen.

Der kan ikke ske ændringer i kernekapitalens størrelse i løbet af året, med
mindre der sker indbetaling af aktie-, garanti- eller andelskapital eller kapital
nedsættelse/tilbagebetaling af kapital. Årets resultat indgår i kernekapitalen fra 
det tidspunkt, hvor der foreligger et revideret årsregnskab, jf. egenkapitaldirek
tivets artikel 2, stk. 1, nr. 2. Da dette skal finde sted senest 3 måneder efter
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regnskabsårets udløb, jf. § 36, stk. 1, vil årets resultat indgå i indberetningen 
af kernekapitalen i kapitaldækningsopgørelsen ultimo 1. kvartal.

Aktie-, andels- eller garantikapital skal være indbetalt, jf. §§ 3, 4 og 4 a og 
AL § 11.

Ved overkurs ved emission forstås beløb, der efter fradrag af omkostninger 
ved stiftelse eller kapitalforhøjelse er indbetalt som overkurs i forbindelse med 
tegning af aktier. Se regnskabsbekendtgørelsens § 34 vedrørende passivpost
8.2. Overkurs ved emission og AL § 111.

Ved reserver forstås dels de bundne reserver, som er angivet i regnskabsbe
kendtgørelsens § 35 vedrørende passivpost 8.3. Reserver og dels overført over
skud eller underskud som defineret i regnskabsbekendtgørelsens § 37 passiv
post 8.5. Overført overskud eller underskud.

Til stk. 3
Bestemmelsen gennemfører egenkapitaldirektivets artikel 2, stk. 1, nr. 9, 10 og
11.

Bestemmelsen fastsætter de fradrag, som skal foretages i kernekapitalen ved 
opgørelse af den ansvarlige kapital.

Egne aktier
Bestemmelsen vedrører alene banker, sparekasseaktieselskaber og andelskasse- 
aktieselskaber. Sparekasser og andelskasser må ikke erhverve egne garantibevi
ser eller andelsbeviser, jf. § 24, stk. 7.

Hvis en sparekasse eller andelskasse, uanset bestemmelsen i § 24, stk. 7, er
hverver garanti- eller andelsbeviser, vil dette blive betragtet som indfrielse af 
kapitalen, hvorfor et fradrag ikke er relevant.

Bestemmelsen vedrører alene bankens, sparekasseaktieselskabets eller an- 
delskasseaktieselskabets egenbeholdning. Aktier, der er modtaget som pant, er 
ikke omfattet af bestemmelsen. I tilfælde, hvor det konstateres, at pantsæt
ningen er sket i forbindelse med en konstruktion, der har til formål at undgå 
et fradrag i kernekapitalen, må det antages, at tilsynet kan bestemme, at der 
skal ske fradrag.

Hvis Finanstilsynet har givet tilladelse til, at et pengeinstitut erhverver aktier 
(kapitalandele) i et moderselskab, jf. § 27, på betingelse af, at der sker fradrag 
for besiddelsen, skal fradraget foretages på samme måde som fradraget for 
egne aktier.

Hvis egne aktier er solgt med den klausul, at de skal købes tilbage på et 
senere tidspunkt (en ægte salgs- og tilbagekøbsforretning/repo-reverseforret- 
ning), skal aktierne regnskabsmæssigt forblive i beholdningen, jf. regn
skabsbekendtgørelsens § 8. Der skal således ske et fradrag i kernekapitalen.
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Hvis pengeinstituttet erhverver egne aktier som led i en ægte salgs- og tilba- 
gekøbsforretning, skal aktiverne ikke indgå i beholdningen og dermed ikke fra
drages i kernekapitalen.

Immaterielle aktiver
Herved forstås f.eks. goodwill, aktiverede ombygningsomkostninger i lejede 
lokaler og aktiverede udviklingsomkostninger. I henhold til regnskabsbekendt- 
gørelsens § 20, stk. 2, er der forbud mod at aktivere etableringsomkostninger.

Fradraget svarer til det aktiverede beløb under aktivpost 9. Immaterielle 
aktiver i pengeinstituttets balance.

Årets løbende underskud
Fradraget omfatter det underskud, som pengeinstituttet har konstateret siden 
aflæggelsen af sidste årsregnskab. Ved indberetning til Finanstilsynet skal der 
ske fradrag for det akkumulerede underskud i de forløbne kvartaler i henhold 
til kvartalsregnskaberne.

Egenkapitaldirektivet tillader ikke, at et eventuelt overskud, der er konsta
teret efter sidste reviderede regnskab, tillægges kernekapitalen. Et sådant over
skud kan først indgå i kernekapitalen, når der er aflagt et revideret regnskab.

Det er i bestemmelsen forudsat, at pengeinstitutternes perioderegnskaber 
ikke er reviderede. Som udgangspunkt vil udarbejdelse af et revideret periode
regnskab ikke medføre, at overskuddet kan tillægges kernekapitalen. Derimod 
må det antages, at Finanstilsynet vil tage hensyn hertil ved stillingtagen til en 
eventuel frist i henhold til § 21, stk. 3.

Til stk. 4
Bestemmelsen blev ændret ved lov nr. 368 af 14. juni 1995.

Bestemmelsen definerer den supplerende kapital, jf. egenkapitaldirektivets 
artikel 2, stk. 1, nr. 6 og artikel 6, stk. 1.

Opskrivningshenlæggelser indgår i den regnskabsmæssige egenkapital. Pas
sivpost 8.4. Betingelserne for at foretage opskrivninger fremgår af regnskabs- 
bekendtgørelsens § 62 og § 63, stk. 2.

Reglerne om værdipapirer med ubestemt løbetid og andre kapitalindskud 
fremgår af § 22, stk. 1.

Bestemmelsens 2. pkt.’s regel om begrænsning af muligheden for at med
regne supplerende kapital gennemfører egenkapitaldirektivets artikel 6, stk. 7 
a.

Grænsen for medregning af supplerende kapital og kortfristet supplerende 
kapital på 100 pct. af kernekapital efter fradrag i henhold til stk. 3 indebærer, 
at solvenskravet ikke kan opfyldes alene ved opskrivningshenlæggelser og
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efterstillet lånekapital. Bestemmelsen sikrer således, at mindst halvdelen af 
kapitalen er stillet til rådighed af aktionærerne eller er anden form for egenka
pital.

Bestemmelsen indebærer, at pengeinstituttet, der har udnyttet muligheden for 
at medregne supplerende kapital fuldt ud (op til 100 pct. af kernekapitalen 
efter fradrag), får reduceret den ansvarlige kapital med 2 kr., hver gang kerne
kapitalen reduceres med 1 kr.

Kortfristet supplerende kapital kan i henhold til CAD-direktivet alene anven
des til dækning af solvenskravet til markedsrisici og er derfor ikke en del af 
den ansvarlige kapital. Dette sikres ved reglen i § 22, stk. 2, nr. 3. I det om
fang, kortfristet supplerende kapital medregnes ved opgørelsen af solvensen 
i et pengeinstitut, reduceres muligheden for at medregne anden supplerende 
kapital tilsvarende, fordi den kortfristede supplerende kapital indgår ved op
gørelsen af 100%-kravet i stk. 4. Bestemmelsen er en skærpelse i forhold til, 
hvad CAD-direktivet tillader. I henhold til CAD-direktivet er begrænsningen 
for kortfristet supplerende kapital (tier 3-kapital) 250% af kernekapital efter 
fradrag.

Til stk. 5
De yderligere kapitalelementer, som Finanstilsynet kan tillade inddraget i op
gørelsen af den ansvarlige kapital, er de elementer, som ikke er medtaget i 
definitionen af den ansvarlige kapital på nuværende tidspunkt, men som det 
er muligt at medtage i henhold til egenkapitaldirektivet. Finanstilsynet har ikke 
udnyttet bemyndigelsen til at fastsætte bestemmelser om, at andre kapitalele
menter medregnes i opgørelsen af den ansvarlige kapital.

De kapitalelementer, som ikke er medtaget i lovens definition af den ansvar
lige kapital, er kumulative præferenceaktier med fast løbetid, midler til dæk
ning af generelle kreditrisici i henhold til artikel 38 i regnskabsdirektivet, vær
direguleringer i henhold til artikel 37, stk. 2, i regnskabsdirektivet, andre 
skjulte reserver, jf. egenkapitaldirektivets artikel 3, stk. 1, og solidarisk hæftel
se for udlån.

Baggrunden for bestemmelsen er, at Danmark gennemførte egenkapitaldi
rektivet og solvensdirektivet før alle andre EU-lande. Loven åbner derfor 
mulighed for at inddrage andre kapitalelementer, hvis liberaliseringsniveauet 
i de andre medlemslande gør det nødvendigt.

Bortset fra præferenceaktier og solidarisk hæftelse for udlån er de elementer, 
der kan inddrages, forskellige former for skjulte reserver. Da de danske regn
skabsbestemmelser for pengeinstitutter ikke giver mulighed for at have skjulte 
reserver, er det alene kumulative præferenceaktier med fast løbetid og solida
risk hæftelse, som tilsynet kan tillade. Da kumulative præferenceaktier sæd
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vanligvis ikke giver stemmeret, vil en tilladelse hertil forudsætte, at AL § 67, 
stk. 1, der forbyder stemmeløse aktier, og BSL § 3, sidste pkt., der forbyder 
deling af aktiekapitalen i aktieklasser med forskellig stemmeret, samtidig skal 
ændres. Denne del af bemyndigelsen kan derfor ikke udnyttes, uden at andre 
bestemmelser i lovgivningen ændres.

Da solidarisk hæftelse for udlån ikke eksisterer i danske pengeinstitutter, er 
denne kapitalkomponent ikke medtaget i BSL.

Til stk. 6
Bestemmelsen gennemfører egenkapitaldirektivets artikel 2, stk. 1, nr. 12.

Baggrunden for bestemmelsen er blandt andet et ønske om at undgå, at den 
samme kapital medregnes til at opfylde mere end et solvenskrav (»dobbelt
gearing«), f.eks. ved at to pengeinstitutter gensidigt tegner kapital hos hinan
den.

Ved kapitalandele forstås alle former for andele i andre virksomheders egen
kapital. Uanset at bestemmelsen nævner aktie-, garanti- eller andelskapital, må 
det antages, at alle former for egenkapital skal fradrages, hvis ejerandelen 
overstiger den i bestemmelsen angivne 10%-grænse. I skrivelse af 12. maj 
1992 har tilsynet meddelt, at en sparekasses kapitalandele i et kommanditsel
skab, der var finansieringsinstitut, skulle fradrages i henhold til bestemmelsen. 
Såvel kapitalandelene i et komplementarselskab som i et kommanditselskab 
skal fradrages, hvis selskabet er et kredit- eller finansieringsinstitut.

Uanset at garantikapital i sparekasser ikke er ejerkapital, skal der foretages 
fradrag, såfremt kapitalen overstiger 10%-grænsen.

Ved kreditinstitutter forstås virksomheder, som fra offentligheden eller en 
videre kreds modtager indlån eller andre midler, der skal tilbagebetales, samt 
yder lån for egen regning. Omfattet heraf er f.eks. banker, sparekasser, andels
kasser, realkreditinstitutter og selskaber omfattet af lov om visse kreditinstitut
ter og tilsvarende udenlandske foretagender. Kreditinstitutter er defineret i 
artikel 1,1. led, i 1. bankdirektiv. Se § 1, stk. 4.

Ved finansieringsinstitutter forstås virksomheder, der ikke er kreditinstitutter, 
og hvis hovedvirksomhed består i at erhverve kapitalandele eller i at udøve en 
eller flere af de i lovens bilag, nr. 2-12, angivne aktiviteter. Finansieringsinsti
tutter er defineret i artikel 1, nr. 6, i 2. bankdirektiv.

Omfattet af definitionen er f.eks. børsmæglerselskaber, investeringsforenin
ger, leasingselskaber, factoringselskaber og lignende.

For investeringsforeninger måles grænsen i forhold til hele foreningens kapi
tal og ikke for de enkelte afdelinger hver for sig. Finanstilsynets skrivelse af
24. juni 1992. Det samme princip finder anvendelse ved opgørelsen i henhold 
til § 24, stk. 1,1. pkt., og § 24, stk. 2, 1. pkt.
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10%-grænsen måles i forhold til kapitalen i den virksomhed, som pengeinsti
tuttet har investeret midlerne i. Størrelsen af pengeinstituttets egen ansvarlige 
kapital har således ikke betydning.

Kapitalandele, som instituttet har købt på termin, eller som instituttet har en 
købsoption på, skal ikke fradrages, før leveringen er sket. Kapitalandele, som 
pengeinstituttet har solgt i forbindelse med en uægte salgs- og tilbagekøbsfor- 
retning, jf. regnskabsbekendtgørelsens § 2, nr. 22, udgår af beholdningen og 
skal således ikke fradrages.

Hvis kapitalandelene er solgt på termin, skal andelene forblive i beholdnin
gen indtil afviklingstidspunktet og fradrages i den ansvarlige kapital indtil 
dette tidspunkt.

Hvis pengeinstituttet har solgt kapitalandelene i henhold til en ægte salgs- 
og tilbagekøbforretning, jf. regnskabsbekendtgørelsens § 2, nr. 21, skal kapital
andelene forblive i beholdningen, jf. regnskabsbekendtgørelsens § 8. Kapital
andelene skal derfor fratrækkes ved opgørelsen af den ansvarlige kapital, hvis 
den samlede beholdning overstiger 10%-grænsen.

Hvis det konstateres, at en terminsforretning eller lignende eller en uægte 
salgs- og tilbagekøbsforretning er etableret for at omgå bestemmelsen, må det 
antages, at Finanstilsynet ud fra formålet med bestemmelsen kan bestemme, 
at der skal ske fradrag.

Ved efterstillede kapitalindskud forstås tilgodehavender, der i tilfælde af 
låntagers likvidation eller konkurs i henhold til lånevilkårene først kan gøres 
gældende efter fyldestgørelse af øvrige ikke efterstillede kreditorkrav. Omfattet 
heraf er f.eks. værdipapirer med ubestemt løbetid, jf. § 22, stk. 1.

Den efterstillede kapital indgår ikke i beregningsgrundlaget ved opgørelsen 
af 10%-grænsen. Hvis kapitalandelen udgør 10% eller derunder, skal der ikke 
ske fradrag for den efterstillede kapital, uanset den efterstillede kapitals stør
relse. Den efterstillede kapital og kapitalandelene skal derimod indgå i opgø
relsen i henhold til § 21 a, stk. 7.

Det er hele investeringen, der skal fradrages. Det er således ikke kun den 
del, der overstiger 10% af den samlede kapital. Hele beholdningen af efter- 
stillet kapital fradrages, hvis kapitalandelen overstiger 10%-grænsen.

En midlertidig erhvervelse af aktier i et andet kredit- eller finansieringsinsti
tut skal ikke fradrages, når erhvervelsen er sket som led i en rekonstruktion.

Kravet om, at der skal være tale om en rekonstruktion, må antages at inde
bære, at der skal være tale om en kapitalforhøjelse i det institut, som skal re
konstrueres. Der skal således være indskudt ny kapital i kredit- eller finan
sieringsinstituttet, hvis et pengeinstitut skal kunne undlade at foretage fradrag.

Hvornår en besiddelse kan anses for at være midlertidig, er der ikke taget 
stilling til i loven eller bemærkningerne. Det må antages, at besiddelsen kan
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anses for at være midlertidig i den periode, hvor det ikke er muligt at afhænde 
aktierne eller andre kapitalandele, som pengeinstituttet har indskudt i et kredit
eller finansieringsinstitut under rekonstruktionen. Dette tidsrum kan efter om
stændighederne være flere år. I det øjeblik hvor kredit- eller finansieringsinsti
tuttet er kommet så meget på fode, at det er muligt at sælge aktierne og af
hænde kapitalandelene, skal der foretages fradrag.

En midlertidig erhvervelse i henhold til § 21 a, stk. 6, 3. pkt., vil formentlig 
ophøre med at være »midlertidig« på et tidligere tidspunkt end en erhvervelse 
i henhold til § 1 a, stk. 1. Dette skyldes, at et ophør af status som midlertidig 
i henhold til § 21 a, stk. 6, 3. pkt., alene medfører, at der skal foretages et fra
drag, mens en tilsvarende statusændring ved en erhvervelse i henhold til § 1
a, stk. 1, vil indebære et krav om afhændelse af virksomheden, hvilket kan 
være vanskeligt.

Såfremt et pengeinstitut har erhvervet kapitalandele, der overstiger 10% af 
den samlede kapital, i et kreditinstitut som led i en rekonstruktion, og pengein
stituttet senere indskyder efterstillet kapital på et tidspunkt, hvor kreditinstitut
tet ikke befinder sig i en rekonstruktionssituation, skal et sådant indskud fra
trækkes ved opgørelsen af den ansvarlige kapital. Beholdningen af kapitalande
le overtaget i forbindelse med en rekonstruktion skal indgå i beregningsgrund
laget, uanset at de ikke skal fradrages. Finanstilsynets skrivelse af 8. november 
1990.

Til stk. 7
Bestemmelsen omfatter den samlede værdi af kapitalandele og efterstillet 
kapital i kredit- og finansieringsinstitutter, der ikke er omfattet af stk. 6. Det 
vil sige kapitalandele i kredit- eller finansieringsinstitutter, der udgør 10% eller 
mindre af kredit- eller finansieringsinstituttets kapital (f.eks. aktie-, garanti
eller andelskapital).

Efterstillede kapitalindskud indgår fuldt ud i beregningen. Efterstillede kapi
talindskud i kredit- eller finansieringsinstitutter skal derfor medregnes fuldt ud 
ved beregningen, uanset om pengeinstituttet har kapitalandele i kredit- eller 
finansieringsinstituttet.

I modsætning til reglen i stk. 6 er det pengeinstituttets egen ansvarlige kapi
tal før de i stk. 6, 9 og 10 angivne fradrag, som procentgrænsen beregnes i 
forhold til. Procentgrænsen beregnes i forhold til kernekapitalen efter de i stk. 
3 angivne fradrag med tillæg af den supplerende kapital.

Det er kun den andel, der overstiger 10%-grænsen, der skal fradrages. Der 
er således et »bundfradrag« på 10% af den ansvarlige kapital før fradrag i hen
hold til stk. 6, 9 og 10.
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Kapitalandele på 10% eller mindre, der er erhvervet i forbindelse med en re
konstruktion, skal medtages i beregningen. Der er ingen undtagelse svarende 
til den i stk. 6 angivne. Kapitalandele, der er omfattet af undtagelsen i stk. 6, 
sidste punktum, skal dog ikke medtages ved opgørelsen i henhold til stk. 7.

Til stk. 8
Bestemmelsen gennemfører egenkapitaldirektivets artikel 2, stk. 1, sidste 
afsnit, jf. direktivet om tilsyn på et konsolideret grundlag artikel 3, stk. 7, 
sidste afsnit.

Baggrunden for bestemmelsen er, at det ikke er nødvendigt at foretage et 
fradrag, når der er tale om et koncernselskab, hvor risikoen på aktivsiden er af
dækket som følge af kravene i § 37 a, hvorefter solvenskravet gælder på 
konsolideret basis. Undtagelsen gælder for alle koncernselskaber, der er om
fattet af den konsoliderede opgørelse som følge af bestemmelsen i § 37 a, stk.
9. Pengeinstituttets mulighed for at erhverve kapitalandele og efterstillet kapi
talindskud i moder- og søsterselskaber begrænses dog af bestemmelsen i § 27, 
hvorefter en sådan erhvervelse kræver tilsynets tilladelse. Endvidere vil erhver
velse af aktier i moder- og søsterselskaber være begrænset af bestemmelsen i 
§ 24, stk. 5, om egne aktier, der tillige finder anvendelse på konsolideret basis, 
jf. § 37 a, stk. 9.

Undtagelsen gælder såvel i tilfælde, hvor der foretages fuld konsolidering, 
som i tilfælde, hvor der foretages pro rata konsolidering.

Til stk. 9
Bestemmelsen blev ændret ved lov nr. 1090 af 21. december 1994.

I henhold til § 1 a, stk. 3, kan pengeinstitutter drive forsikringsvirksomhed 
gennem et datterselskab. På grund af de forskellige solvensregler, der gælder 
for forsikringsselskaber og pengeinstitutter, er der ikke stillet krav om, at der 
skal foretages en konsolideret solvensopgørelse for forsikringsselskabet og 
pengeinstituttet, hvis forsikringsselskabet er et datterselskab af pengeinstituttet. 
I § 37 a, stk. 13, bestemmes det derfor, at selskaber, der driver forsikrings
virksomhed ikke er omfattet af kravet om konsolidering i henhold til § 37 a, 
stk. 9. For at undgå at den kapital, som et pengeinstitut har investeret i et 
forsikringsselskab, der er datterselskab af pengeinstituttet, medregnes til at 
opfylde både kravet til solvens i § 21 a og LFV’s regler om solvensmargen, 
er der stillet krav om fradrag for investeringen i opgørelsen af pengeinstituttets 
solvens svarende til solvensmargen for forsikringsselskabet. Fradraget vedrører 
ikke alene solvensmargen i det direkte ejede forsikringsselskab, men også 
forsikringsselskabets datterforsikringsselskabers solvensmargen, jf. ordene 
»direkte eller indirekte ejede andel«. Forsikringselskabers solvensmargen op
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gøres i henhold til Finanstilsynets bekendtgørelse nr. 638 af 6. juli 1994 om 
kapitalgrundlag for skadesforsikring for forsikringsselskaber med vedtægts
mæssigt hjemsted her i landet eller Finanstilsynets bekendtgørelse nr. 637 af
6. juli 1994 om kapitalgrundlag for livsforsikringsvirksomhed for forsikrings
selskaber med virksomhed her i landet.

Der gælder tilsvarende regler for et forsikringsselskab, der ejer et andet for
sikringsselskab eller et pengeinstitut.

Kravet om fradrag er en særlig dansk regel, der ikke er direktivbestemt.
Hvis pengeinstituttets moderselskab er et finansielt holdingselskab, jf. § 37 

a, stk. 4, skal der foretages fradrag for det finansielle holdingselskabs datter
virksomheder, der er forsikringsselskaber (pengeinstituttets søsterselskaber) i 
opgørelsen på konsolideret basis, jf. § 37 a, stk. 9.

Til stk. 10
Bestemmelsen gennemfører 2. bankdirektivs artikel 12, stk. 8.

Bestemmelsen i § 24, stk. 1, begrænser et pengeinstituts mulighed for at eje 
eller belåne kapitalandele i et enkelt selskab til et højere bogført beløb end 
15% af pengeinstituttets ansvarlige kapital før fradrag i henhold til § 21 a, stk.
10. I henhold til § 24, stk. 2, 1. punktum, må et pengeinstituts beholdning af 
kvalificerede andele ikke overstige 60% af pengeinstituttets ansvarlige kapital 
før fradrag i henhold til § 21 a, stk. 10 .1 § 24, stk. 3, fastsættes, at disse græn
ser kan overskrides, såfremt der foretages fradrag for den ansvarlige kapital for 
den overskydende del.

Vedrørende beregningen af de to procentgrænser henvises til § 24.
Fradraget foretages i kernekapitalen efter de i stk. 3 angivne fradrag med 

tillæg af den i stk. 4 angivne supplerende kapital.

Til stk. 11
Bestemmelsen gennemfører egenkapitaldirektivets artikel 2, stk. 3.

Bestemmelsen skal hindre, at den kapital, som indgår i den ansvarlige kapi
tal, reelt er mindre end angivet, fordi der påhviler skat, som ikke er udgiftsført 
på de aktiver, som er opført i balancen.

I henhold til regnskabsbekendtgørelsens § 54 fastsættes regler om hensættel
ser til udskudt skat. Der skal ikke foretages yderligere fradrag for udskudt skat 
ved opgørelsen af den ansvarlige kapital udover de fradrag, der er foretaget i 
årsregnskabet som følge af bestemmelsen i regnskabsbekendtgørelsen. Da op
skrivningshenlæggelser til enhver tid kan overføres til selskabskapitalen, jf. § 
62, stk. 4, i regnskabsbekendtgørelsen, er der ikke stillet krav om hensættelse 
til udskudt skat på opskrivningshenlæggelser.
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Værdipapirer med ubestemt løbetid og andre kapitalindskud medregnes
ved opgørelsen af den ansvarlige kapital, såfremt følgende betingelser er
opfyldt:
1) de må ikke kunne tilbagebetales på ihændehaverens initiativ eller uden 

Finanstilsynets godkendelse,
2) aftaler i forbindelse med gældsstiftelse skal give pengeinstituttet mulig

hed for at udskyde betaling af renter på gælden,
3) långiverens krav mod pengeinstituttet skal efterstilles al anden ikke- 

efterstillet gæld,
4) de for udstedelsen af værdipapirerne gældende dokumenter skal inde

holde bestemmelse om, at gæld og ikke-betalte renter skal kunne med
gå til dækning af tab, uanset om det tillades pengeinstituttet at fortsæt
te sine aktiviteter,

5) beløbet skal være indbetalt, og
6) når kapitalindskuddet har fast løbetid, indskrænkes det beløb, hvor

med kapitalindskuddet medregnes, årligt med 25 pct. af den oprindeli
ge kapital de sidste 3 år inden den aftalte forfaldsdato.

7) Beholdningen af egne beviser samt egne beviser, der tjener som sikker
hed for lån eller garantier, som er ydet af pengeinstituttet, modregnes 
i kapitalindskuddet efter fradrag i henhold til de i nr. 6 fastsatte regler. 
Erhvervelse af egne beviser skal godkendes af Finanstilsynet i henhold 
til nr. 1. Dog kan et pengeinstitut uden Finanstilsynets godkendelse 
erhverve op til 2 pct. af den udstedte kapital.
Stk. 2. For kortfristet supplerende kapital gælder foruden betingelserne

i stk. 1, nr. 1, 3, 4 og 5, følgende betingelser:
1) Der må ikke ske tilbagebetaling af hovedstolen eller betaling af renter 

af den kortfristede supplerende kapital, såfremt solvenskravet i § 21 
ikke er opfyldt,

2) kapitalen skal have en oprindelig løbetid eller et opsigelsesvarsel på 
mindst 2 år,

3) den kortfristede supplerende kapital kan højst medregnes med 5,7 pct. 
af de vægtede poster med markedsrisiko, og

4) beholdningen af egne beviser samt egne beviser, der tjener som sikker
hed for lån eller garantier, som er ydet af pengeinstituttet, modregnes 
i kapitalindskuddet. Erhvervelse af egne beviser skal godkendes af Fi
nanstilsynet i henhold til stk. 1, nr. 1. Dog kan et pengeinstitut uden 
Finanstilsynets godkendelse erhverve op til 2 pct. af den udstedte 
kapital.

§22
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Stk. 3. Såfremt kapital som nævnt i stk. 1 og 2 udstedes i form af masse
gældsbreve, skal pengeinstituttet benævne disse kapitalbeviser.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at et instituts nettofortjeneste ved 
handelsbeholdningen indregnes i den kortfristede supplerende kapital. 
Finanstilsynet fastsætter nærmere regler for opgørelse af nettofortjenesten 
ved handelsbeholdningen.

Stk. 5. Finanstilsynet fastsætter nærmere regler for kapitalindskuddene 
i stk. 1 og 2 og kan herunder fastlægge tidspunktet for kapitalindskudde
nes nedskrivning og principper for konstatering af nedskrivningsbeløbets 
størrelse. Finanstilsynet fastsætter endvidere bestemmelser om opgørelsen 
af handelsbeholdningen.

Bestemmelsen er i sin nuværende form indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990, 
lov nr. 367 af 14. juni 1995 og lov nr. 368 al> 14. juni 1995.

Lovteksten ovenfor er redigeret således, at der er set bort fra mindre lovtek
niske fejl.

Bestemmelsen fastsætter reglerne for de former for efterstillet lånekapital, 
der kan medregnes ved opgørelsen af den kapital, som kan medregnes til 
opfyldelse af solvenskravene i § 21, stk. 1,1. pkt.

Bestemmelsens stk. 1 vedrører værdipapirer med ubestemt løbetid og andre 
kapitalindskud. Denne kapital indgår i den ansvarlige kapital, jf. § 21 a, stk.
4.

Bestemmelsens stk. 2 fastsætter betingelser for kortfristet supplerende kapi
tal. Kortfristet supplerende kapital indgår ikke i den ansvarlige kapital, men 
kan anvendes til at dække solvenskravet til poster med markedsrisiko.

Vedrørende markedsføring af kapitalindskud i henhold til den i § 22 angivne 
kapital har Forbrugerombudsmanden i skrivelse af 29. september 1992 meddelt 
Finansrådet følgende:

»Pengeinstitutters...........udbud a f kapitalindskud, som kan medregnes ved
opgørelsen a f pengeinstitutternes ansvarlige kapital, j f  bank- og sparekasselo
vens § 22, har på det seneste givet anledning til tre henvendelser fra Finans
tilsynet til Forbrugerombudsmanden. Forbrugerombudsmanden har påtalt de
pågældende pengeinstitutters annoncering.......

Som det fremgår a f korrespondancen, er det Forbrugerombudsmandens op
fattelse, at der ved annoncering fo r  sådanne kapitalindskud som minimum i 
annoncerne må oplyses om følgende forhold:
1. At kapitalindskuddet ikke er et normalt indlån i pengeinstituttet. Kapitalind

skuddet er således efterstillet anden gæld, og kan i særlige tilfælde nedskri-
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ves i forbindelse med en rekonstruktion a f pengeinstituttet, j f  bank- og 
sparekasselovens § 22, stk. 1.

2. At kapitalindskuddet ikke er dækket a f indskydergarantifonden.
3. At rentebetalingen på kapitalindskud kan udskydes under visse betingelser. 

Den konkrete markedsføring a f de pågældende kapitalindskud kan endvidere
tilsige, at der gives yderligere oplysninger omkring betingelserne.«

For begge former for kapital gælder, at kapitalen i tilfælde af pengeinstitut
tets likvidation eller konkurs skal dækkes efter andre simple kreditorer. Disse 
kapitalformer træder således tilbage for f.eks. krav fra indskyderne i pengein
stituttet.

Da disse kapitalformer er efterstillede, kan der ikke foretages modregning 
med lån i pengeinstituttet. Dette gælder også under en konkurs. Se konkurslo
vens § 43 og Gomard »Obligationsretten i en nøddeskal« s. 116.

Der stilles ikke i loven særlige krav til vedtagelsen, når et pengeinstitut 
ønsker at optage efterstillet kapital. De almindelige selskabsretlige regler, jf. 
AL § 54, stk. 2, må dog tilsige, at optagelsen ikke kan ske uden bestyrelsens 
samtykke. Hvis kapitalen optages i form af konvertible gældsbreve eller 
udbyttegivende gældsbreve, skal der foreligge en generalforsamlingsbeslutning 
eller en bemyndigelse fra generalforsamlingen, jf. AL kapitel 6.

Både værdipapirer med ubestemt løbetid og andre kapitalindskud og kort
fristet supplerende kapital kan optages efter udenlandsk ret og værneting, så
fremt betingelserne i § 22 i øvrigt er overholdt.

Hvis vilkårene i § 22 ikke er opfyldt, vil kapitalen ikke kunne medregnes 
ved opgørelsen af pengeinstituttets solvens. Hvorvidt aftalen i øvrigt er gyldig, 
må afgøres efter civilrettens almindelige regler.

Det er muligt at optage andre former for efterstillet kapital end den i § 22 
angivne. Sådan kapital kan imidlertid ikke medregnes ved opgørelsen af pen
geinstituttets solvensprocent.

Til stk. 1
Bestemmelsen i nr. 1-5 gennemfører egenkapitaldirektivets artikel 3, stk. 2. 
Bestemmelsen i nr. 6 og 7 er ikke direktivbestemt.

Kapitalindskuddet kan etableres såvel med ubestemt løbetid som med en fast 
aftalt løbetid. I praksis optages næsten alle kapitalindskud med fast løbetid.

I bekendtgørelse nr. 854 af 14. december 1990 (kapitalindskudsbekendt- 
gørelsen) har Finanstilsynet fastsat nærmere regler om værdipapirer med 
ubestemt løbetid og andre kapitalindskud.

Kravet i nr. 1 om, at kapitalen ikke må tilbagebetales på ihændehaverens 
initiativ, kan der ikke dispenseres fra. I bekendtgørelsen om supplerende 
kapital § 3 er det således præciseret, at kapitalindskuddet kun kan forfalde til

196



§22

betaling før den aftalte forfaldstid i tilfælde af, at pengeinstituttet går konkurs 
eller likvideres. Aftalen kan således ikke hæves på kreditors foranledning.

Aftaledokumenterne må ikke indeholde forfaldsklausuler, der medfører, at 
kapitalen forfalder, hvis pengeinstituttet f.eks. ikke opfylder pligter til at levere 
f.eks. regnskabsoplysninger, eller hvis pengeinstituttet ophører med at være 
børsnoteret. Det kan endvidere ikke aftales, at kapitalen forfalder, såfremt der 
ikke betales renter eller afdrag.

Derimod kan pengeinstituttet ifalde erstatningsansvar, hvis det ikke opfylder 
sine forpligtelser. Endvidere kan fordringshaveren indgive konkursbegæring, 
jf. konkurslovens § 17. Hvorvidt en konkursbegæring fra en efterstillet for
dringshaver kan danne grundlag for et konkursdekret, vil afhænge af, om den 
efterstillede kreditor har en retlig interesse i at fremkalde konkursen. Det må 
formentlig antages, at en konkursbegæring fra en efterstillet kreditor ikke bør 
imødekommes, hvis det med sikkerhed kan fastslås, at der intet vil fremkomme 
til dækning af den efterstillede gæld, og vedkommende kreditor ikke i øvrigt 
kan anføre nogen rimelig interesse i at fremkalde konkurs. Se Mogens Munch: 
Konkursloven med kommentarer 7. udgave s. 209.

Aftalelovens regler om ugyldighed, særligt § 33 og § 36, finder anvendelse 
på aftaler om optagelse af efterstillet kapital i pengeinstitutter. Kapital, der er 
optaget i strid med disse regler, vil derfor ikke kunne medregnes ved opgørel
sen af et pengeinstituts solvensprocent.

Det kan aftales, at pengeinstituttet kan frigøre sig fra gælden ved at tilbage
betale før forfaldstid. Et eventuelt varsel kan ligeledes aftales. En førtidig tilba
gebetaling skal godkendes af Finanstilsynet. En sådan tilladelse vil som hoved
regel blive givet, hvis pengeinstituttet også efter tilbagebetalingen opfylder sol
venskravet i § 21 og kravet til minimumskapital i § 44 a. Hvis indfrielsen 
medfører en risiko for, at instituttet ikke kan opfylde solvenskravet, uanset at 
det opfyldes på det tidspunkt, hvor indfrielsen finder sted, vil tilsynet ikke give 
tilladelsen. Dette kan f.eks. være tilfældet, hvis indfrielsen indebærer, at 
instituttet vil ligge meget tæt på grænsen, eller hvis tilsynet har kendskab til, 
at pengeinstituttet har en række svage engagementer, som vil kunne indebære 
hensættelsesbehov i fremtiden.

I skrivelse af 27. juni 1995 meddelte Finanstilsynet et pengeinstitut, at der 
ikke kunne gives tilladelse til førtidsindfrielse af kapital optaget i henhold til 
§ 22, stk. 1, uanset at solvensprocenten efter indfrielsen var ca. 12,4. Som be
grundelse anførtes, at pengeinstituttet havde en række svage engagementer, 
som ville kunne give tab i fremtiden.

Tilladelsen kan kun gives, når et pengeinstitut konkret ønsker at indfri 
kapitalen. Et pengeinstitut kan ikke opnå en generel tilladelse til at indfri 
kapitalen på ethvert tidspunkt. Dette skyldes, at Finanstilsynet skal bedømme
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pengeinstituttets solvensmæssige situation i hvert enkelt tilfælde, hvor kapital
indskuddet tilbagebetales. Finanstilsynets tilladelse bør derfor indeholde en 
frist for tilbagebetaling.

Den omstændighed, at Finanstilsynet giver tilladelse til førtidsindfrielse af 
et kapitalindskud, giver ikke indehavere af andre kapitalindskud krav på at 
kræve deres kapitalindskud indfriet. Finanstilsynet kan alene give en tilladelse 
til førtidsindfrielse, hvis tilsynet modtager en anmodning herom fra pengeinsti
tuttet.

Pengeinstituttet vil ikke få tilladelse til at indfri kapitalen ved at modregne 
i et krav mod en debitor, der tillige er fordringshaver på et kapitalindskud. Fi
nanstilsynets skrivelse af 22. oktober 1992.

Omlægning af et lån fra en valuta til en anden betragtes ikke som indfrielse.
Kravet om, at kapitalen ikke kan tilbagebetales uden Finanstilsynets til

ladelse, bør fremgå af aftaledokumenterne. Da kravet fremgår af loven, på
virker en undladelse ikke aftalens gyldighed.

Hvis kapitalen tilbagebetales uanset denne regel, vil modtagerne som hoved
regel være forpligtet til at indbetale det tilbagebetalte beløb til pengeinstituttet 
eller dettes konkursbo, AL § 113 analogt.

Bestemmelsen finder tillige anvendelse på kortfristet supplerende kapital, jf. 
§22, stk. 2.

Kravet i nr. 2 om, at der skal være mulighed for, at pengeinstituttet kan 
udskyde betaling af renter på gælden, er nærmere præciseret i kapitalindskuds- 
bekendtgørelsens § 4, stk. 1 og 2. Af § 4, stk. 1, fremgår, at instituttet skal 
have ret til at udskyde betaling af renter på kapitalindskuddet, såfremt solvens
kravet i § 21, stk. 1, ikke er opfyldt på forfaldstidspunktet og Finanstilsynet 
har bestemt, at instituttet skal indkalde den efter vedtægterne øverste myndig
hed og redegøre for instituttets økonomiske forhold, jf. § 43, stk. 2, 2. pkt.

Udskydelse af renter er en mulighed for pengeinstituttet. Pengeinstituttet kan 
derfor vælge at betale renter på kapitalindskuddet, uanset at betingelserne for 
at udskyde betalingen er til stede. Medmindre andet er aftalt, kan pengeinstitut
tet endvidere vælge at betale på visse indskud og udskyde betalingen af renter 
på andre indskud.

I henhold til § 4, stk. 2, i kapitalindskudsbekendtgørelsen forfalder de ud
skudte renter til betaling, når pengeinstituttet på ny opfylder solvenskravet i 
§21, stk. 1, eller når forfaldsdatoen for kapitalindskuddet indtræder, såfremt 
der ved aftalens indgåelse er aftalt fast løbetid.

Manglende betaling af renter, hvor betalingen er udskudt, kan formentlig 
ikke medføre, at pengeinstituttet kan anses for at være insolvent, jf. konkurslo
vens § 17, stk. 2, hvis pengeinstituttet må antages at kunne betale renterne på 
det tidspunkt, hvor betalingen er udskudt til.
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§ 22

Udskydelse af betaling af renter medfører ikke en reduktion af fordrings
haverens krav på betaling af renter. Udskydelsen har derfor alene likviditets- 
mæssig betydning for pengeinstituttet. Dog kan de ikke-betalte renter blive 
nedskrevet i forbindelse med en samlet nedskrivning af kapitalen, jf. § 22, stk.
1, nr. 4, og kapitalindskudsbekendtgørelsens § 5.

Pengeinstituttet og indskyderen kan frit aftale, at pengeinstituttet også i 
andre tilfælde end nævnt i kapitalindskudsbekendtgørelsens § 4 kan udskyde 
betaling af renter. I så fald må det tillige aftales, hvornår de udskudte renter 
skal betales.

Kravet i nr. 3 om at långiverens krav mod pengeinstituttet skal efterstilles 
al anden ikke-efterstillet gæld, indebærer, at gælden i tilfælde af pengeinstitut
tets konkurs skal dækkes efter de ordinære kreditorer i henhold til konkurslo
vens § 97.

Bestemmelsen finder også anvendelse for kortfristet supplerende kapital, jf. 
§ 22, stk. 2. I tilfælde af, at andet ikke er aftalt, vil de to former for kapital 
være ligestillet hæftelsesmæssigt. Det samme gælder for flere lån af samme 
kategori. F.eks. to lån, der er omfattet af reglerne i § 22, stk. 1.

Hvis der aftales en rangordning i hæftelsen, skal der tages stilling til hæftel- 
sesrækkefølgen såvel i konkurs som uden for konkurs, dvs. i tilfælde af ned
skrivning af kapitalen i henhold til nr. 4.

Bestemmelsen i nr. 4 om, at kapitalen skal kunne medgå til dækning af tab, 
uanset om det tillades pengeinstituttet at fortsætte sine aktiviteter, indebærer, 
at kapitalen skal kunne nedskrives i en rekonstruktionssituation. I kapitalind- 
skudsbekendtgørelsen er der fastsat de præcise betingelser for, hvornår kapital
indskuddet kan nedskrives. Bekendtgørelsens § 5 har følgende indhold:

»Instituttets øverste myndighed skal have ret til at nedskrive kapitalindskud
det og ikke-betalte renter, såfremt instituttets egenkapital er tabt og aktiekapi
talen, garantikapitalen eller andelskapitalen er nedskrevet til 0 kr

Det er endvidere en betingelse fo r nedskrivningen, at instituttet efterfølgende 
enten få r  tilført ny kapital, således at det opfylder solvenskravet i bank- og 
sparekasselovens §21,  stk. 1, eller fusioneres med et andet institut.

Stk. 2. Instituttets øverste myndighed kan nedskrive kapitalindskuddet og 
ikke-betalte renter med et beløb, som forud er godkendt a f instituttets valgte 
revision og Finanstilsynet.«

Hvis pengeinstituttet er et aktieselskab, skal der forinden ske en nedskriv
ning af aktiekapitalen efter reglerne i AL kapitel 7.

Der kan kun ske nedskrivning i tilfælde, hvor aktionærerne, garanterne eller 
andelshaverne har tabt deres kapital. Egenkapitalen skal således være negativ. 
Endvidere kan der kun ske nedskrivning i tilfælde, hvor instituttet fortsætter 
som pengeinstitut eller fusioneres med et andet institut. Nedskrivning kan der
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§22

for ikke finde sted, hvis instituttet omdannes til et finansieringsselskab eller 
lignende.

Bestemmelsen i kapitalindskudsbekendtgørelsens stk. 2 skal sikre, at der 
ikke sker nedskrivning, som ikke er begrundet i tab i instituttet. Da kapitalind- 
skudsindehaverne ikke har repræsentation i selskabsorganerne, er det den 
valgte revision og Finanstilsynet, der skal sikre, at der ikke sker uberettiget 
nedskrivning.

Inden en godkendelse vil Finanstilsynet oftest have foretaget en undersøgelse 
af pengeinstituttet. Godkendelsen fra instituttets valgte revision forudsætter 
ikke, at der forelægger et egentligt revideret regnskab. Det er tilstrækkeligt, at 
den valgte revision har gennemgået pengeinstituttets aktiver og erklærer sig 
overbevist om, at der skal foretages den foreslåede nedskrivning.

Det er instituttets øverste myndighed (generalforsamlingen eller repræsen
tantskabet i sparekasser), der skal vedtage forslag til nedskrivning af kapital
indskuddet. Den valgte revision og Finanstilsynet kan alene godkende eller 
nægte at godkende det fremsatte forslag. I praksis vil det være pengeinstituttets 
bestyrelse, der skal fremsætte forslaget for generalforsamlingen eller for repræ
sentantskabet i sparekasser. Det vil derfor være bestyrelsens ansvar at opnå den 
angivne godkendelse fra den valgte revision og Finanstilsynet. Pengeinstituttets 
øverste myndighed kan ikke vedtage nedskrivningen, før godkendelsen forelig
ger.

Finanstilsynet kan anvende hjemmelen i § 43, stk. 2, 2. pkt., hvorefter 
tilsynet kan kræve pengeinstituttets øverste myndighed indkaldt med kortere 
varsel end vedtægterne angiver.

Nedskrivningen indebærer, at den del, der er nedskrevet, er ophørt med at 
være en fordring. Indskyderen vil ikke få del i et eventuelt fremtidigt overskud 
i pengeinstituttet eller i det institut, som pengeinstituttet fusioneres med.

Pengeinstituttet og indskyderen kan aftale, at der foretages nedskrivning i 
andre tilfælde end det ovennævnte. Bekendtgørelsens bestemmelser vil dog 
ikke finde anvendelse på disse tilfælde. Nedskrivningens form og indhold vil 
derfor afhænge af aftalen.

Bestemmelsens anvendelse gælder også for kortfristet supplerende kapital, 
jf. § 22, stk. 2.

Kravet i nr. 5 om, at beløbet skal være indbetalt, indebærer, at det ikke er 
muligt at have kapitalindskud i form af garantier. Der er derimod intet til hin
der for, at et kapitalindskud foretages under pari. Det vil imidlertid alene være 
det indbetalte beløb, der vil kunne medregnes til opfyldelsen af solvenskravet. 
Underkursen vil ikke kunne indgå, uanset om der sker løbende tilskrivning 
heraf. Løbende rente- og provisionstilskrivning anses heller ikke for at være 
indbetalt og kan derfor ikke medregnes som en del af kapitalindskuddet ved
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opgørelsen af pengeinstituttets solvens. Rente- og provisionstilskrivning skal 
regnskabsmæssigt føres som periodeafgrænsningsposter.

Bestemmelsen hindrer ikke, at der ydes en etableringsprovision til indsky
deren fra pengeinstituttets side. Denne provision skal udgiftsføres straks og vil 
dermed reducere kernekapitalen.

Reglen i nr. 6 om, at der skal ske indskrænkning af det beløb, hvormed 
kapitalindskuddet kan medregnes ved opgørelsen af solvensprocenten, er indsat 
for at sikre, at der er en vis stabilitet i de indskud, som medregnes ved op
gørelsen af solvenskravet. Indskrænkningen af muligheden for at medregne 
kapitalindskuddet ved opgørelsen af solvenskravet indskrænkes fra det tids
punkt, hvor der er 3 år tilbage før forfald. Indskrænkningen sker efter følgende 
plan:

§ 22

Periode til forfald Medregning
3 år-2 år 75%
mindre end 2 år-1 år 50%
mindre end 1 år 25%

Nr. 6 er ikke til hinder for, at kapitalindskud kan optages med kortere løbetid 
end 3 år. I så fald kan indskuddet dog kun medregnes ved solvensopgørelsen 
med det oven for angivne nedskrevne beløb.

Pengeinstituttet og indskyderen kan til enhver tid frit aftale, at indskuddet 
konverteres til aktiekapital. En sådan konvertering kræver ikke tilsynets til
ladelse. Reglerne i AL kapitel 5 om kapitalforhøjelse skal iagttages.

I nr. 7 fastslås, at beviser, som pengeinstituttet selv har erhvervet, ikke kan 
medregnes ved opgørelsen af solvensen. Det fastslås samtidig, at erhvervelse 
af egne beviser betragtes som førtidsindfrielse af kapitalen, der kræver Finans
tilsynets tilladelse, jf. nr. 1.

Når et institut har belånt egne kapitalindskud, er det det fulde belånte beløb, 
der skal fradrages, uanset om lånet er mindre end de belånte beviser, eller at 
der er stillet anden sikkerhed.

Når instituttets mulighed for at medregne kapitalindskuddet indskrænkes, 
reduceres fradraget tilsvarende, jf. henvisningen til nr. 6.

I forbindelse med omsætningen af disse kapitalbeviser kan det være hen
sigtsmæssigt, at pengeinstituttet har en mindre beholdning af kapitalbeviser, 
det selv har udstedt. Bestemmelsen giver derfor mulighed for at erhverve op 
til 2 pct. af den udstedte kapital. I overensstemmelse med formålet gælder 2 
pct.-grænsen for hvert lån, der er udstedt. Bestemmelsen giver derfor ikke 
mulighed for at indfri et helt lån uden Finanstilsynets tilladelse i henhold til 
nr. 1.
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§22

Til stk. 2
Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 368 af 14. juni 1995.

Bestemmelsen gennemfører CAD-direktivets bilag V nr. 3-7.
Kortfristet supplerende kapital kan medregnes ved opgørelsen i henhold til 

§21, stk. 1, til dækning af markedsrisici. Kortfristet supplerende kapital kan 
endvidere anvendes ved opgørelsen af engagementsgrænserne i § 23 a. Til 
opfyldelse af andre bestemmelser i loven kan kortfristet supplerende kapital 
ikke anvendes.

I bestemmelsens 1. led sættes de fleste af bestemmelserne for kapital optaget 
i henhold til stk. 1 i kraft også for kortfristet supplerende kapital.

Nr. 1. indeholder den såkaldte »lock in-regel«. Bestemmelsen indebærer, at 
det er forbudt for pengeinstituttet at tilbagebetale renter eller hovedstol, så
fremt solvenskravet ikke er opfyldt. Dette gælder også, hvis kapitalen er for
falden i henhold til aftalen.

Reglen gælder, uanset årsagen til at pengeinstituttet ikke overholder solvens
grænsen. Reglen finder således ikke kun anvendelse, hvis den manglende op
fyldelse skyldes tab i pengeinstituttet, men også hvis den manglende opfyldel
se skyldes en balancestigning eller en ændret sammensætning af aktiverne.

Der er ikke mulighed for at dispensere fra bestemmelsen.
I nr. 2 fastsættes et krav om, at kapitalen skal have løbetid på minimum 2 

år. Finanstilsynet kan tillade førtidig indfrielse efter samme regler, som gælder 
i henhold til stk. 1.

Kapitalen kan medregnes fuldt ud i hele løbetiden. Der er ikke krav til ned
skrivning svarende til stk. 1, nr. 6.

Reglen i nr. 3 begrænser muligheden for at anvende kortfristet supplerende 
kapital til alene at dække solvenskravet til poster med markedsrisiko. Dette 
opnås ved, at muligheden for at medregne kortfristet supplerende kapital er 
begrænset til en andel af poster med markedsrisiko. Hvis markedsrisikoen er 
nul, vil der således ikke være mulighed for at medregne kortfristet supplerende 
kapital. Endvidere sikrer bestemmelsen, sammen med § 21 a, stk. 4, at sol
venskravet til markedsrisiko dækkes af anden kapital end kortfristet suppleren
de kapital. CAD-direktivet kræver, at højst 5/7 af kapitalkravet kan dækkes af 
kortfristet supplerende kapital. Procenten på 5,7 er således fremkommet ved 
at tage 5/7 af kapitalkravet på 8%, hvilket svarer til 5,7%.

Nr. 4. svarer til stk. 1, nr. 7.

Til stk. 3
Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 367 af 14. juni 1995.
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§22

Bestemmelsen blev indført for at sikre, at efterstillet kapital i pengeinstitutter 
ikke benævnes obligationer. Herved undgås, at der sker forveksling med real
kredit- eller statsobligationer.

For at signalere, at disse papirer ikke har samme sikkerhed som realkredit
eller statsobligationer, pålægger bestemmelsen et pengeinstitut at benævne 
beviser for efterstillet kapital »kapitalbeviser«.

Bestemmelsen binder alene pengeinstituttet. Andre kan frit give beviserne 
andre betegnelser.

Bestemmelsen vedrører alene efterstillet kapital. Andre lån, som pengeinsti
tuttet optager, er ikke omfattet af bestemmelsen.

Hvis kravet til benævnelse af kapitalen ikke er opfyldt, kan kapitalen ikke 
medregnes ved opgørelsen af pengeinstituttets solvensprocent. Hvorvidt aftalen 
er ugyldig, må afgøres efter almindelige civilretlige regler.

Bestemmelsen er strafbelagt, jf. § 54, stk. 1.

Til stk. 4
Bestemmelsen gennemfører CAD-direktivets bilag V, pkt. 2 b, der giver med
lemslandene mulighed for at tillade, at løbende overskud fra handelsbehold
ningen medregnes ved opgørelsen af den kortfristede supplerende kapital.

Reglerne om opgørelse af nettofortjenesten vil fremgå af den bekendtgørelse 
om kapitaldækning, der træder i kraft den 1. januar 1996.

I et svar til Folketingets Erhvervsudvalg i forbindelse med behandling af 
lovforslaget udtalte erhvervsministeren, at »medregning a f løbende fortjeneste 
i kapitalgrundlaget kun kan ske med Finanstilsynets godkendelse og kun på 
baggrund a f et revideret perioderegnskab«.

Til stk. 5
For værdipapirer med ubestemt løbetid og andre kapitalindskud finder kapital- 
indskudsbekendtgørelsen anvendelse indtil 1. januar 1996. Reglerne om kort
fristet supplerende kapital vil i hovedsagen svare til reglerne for værdipapirer 
med ubestemt løbetid og andre kapitalindskud.

Regler om opgørelse af handelsbeholdningen vil blive indsat i kapitaldæk
ningsbekendtgørelsen.
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KAPITEL 6

Midlernes anbringelse og likviditet

Med det formål at lægge en øvre grænse for risikokoncentrationen i pengeinsti
tutterne indeholder kapitlet en række bestemmelser, som begrænser pengeinsti
tutternes aktiviteter. De aktivitetsområder, der specielt er reguleret, er i vidt 
omfang erfaringsmæssigt udvalgte, idet tab i pengeinstitutterne med en fusion 
eller konkurs til følge først og fremmest er sket inden for disse områder. Der 
er således ikke tale om, at der er givet begrænsninger for alle de aktivitetsom
råder, som indebærer risici for erhvervsudøvelsen. For de ikke direkte regulere
de områder gælder de almindelige selskabsretlige krav til forsvarlig ledelse, jf. 
AL § 54.

I kapitlet reguleres pengeinstituttets udlån, dels til kunder og kundegrupper, 
§§ 23 og 23 a, og dels til personer, som har mulighed for at udøve en domine
rende indflydelse på pengeinstituttets beslutninger, § 2 7 .1 § 27 a bemyndiges 
Finanstilsynet til at fastlægge nærmere regler om transaktioner mellem et pen
geinstitut og selskaber, der enten er koncernforbundne eller på anden måde 
nærtstående. Endvidere foreskrives begrænsninger på pengeinstitutternes risici 
ved investeringer m.v. i kapitalandele, § 24, og faste ejendomme, § 25. Ende
lig fastlægges visse rammer for pengeinstitutternes likviditet, § 28.

Kapitlets opbygning hidrører fra 1974-loven, men de enkelte regler er siden 
ændret betydeligt. En række af ændringerne er begrundet af EU-direktiver. 
Dette gælder således 2. bankdirektiv (§ 24), direktiv om store engagementer 
(§§ 23 og 23 a) og CAD-direktivet (§ 23 a).

§23

Et pengeinstituts engagement uden for handelsbeholdningen, jf. stk. 5, 
med en kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder må ikke 
overstige 25 pct. af pengeinstituttets ansvarlige kapital, jf. § 21 a, stk. 1.

Stk. 2. Engagementer uden for handelsbeholdningen, der udgør 10 pct. 
eller mere af den ansvarlige kapital, skal indberettes til Finanstilsynet
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hvert kvartal. Tilsynet fastsætter nærmere bestemmelser om indberet
ningerne, herunder om undtagelse for indberetning af visse engagementer 
uden for handelsbeholdningen.

Stk. 3. Det samlede beløb af et pengeinstituts engagementer uden for 
handelsbeholdningen, der udgør 10 pct. eller mere af den ansvarlige 
kapital, må ikke overstige 800 pct. af pengeinstituttets ansvarlige kapital.

Stk. 4. Et pengeinstitut skal til enhver tid overholde de i stk. 1 og 3 fast
satte øvre engagementsgrænser. Overstiger engagementerne uden for han
delsbeholdningen de fastsatte grænser, skal Finanstilsynet omgående 
underrettes. Finanstilsynet kan under særlige omstændigheder give et 
pengeinstitut en bestemt tidsfrist til atter at overholde grænserne.

Stk. 5. Ved et engagement uden for handelsbeholdningen forstås sum
men af de dele af følgende poster, der ligger uden for handelsbeholdnin
gen:
1) Tilgodehavender og kundens uudnyttede trækningsrettigheder,
2) garantier og andre poster under stregen,
3) kapitalandele,
4) rente- og valutakursrelaterede poster samt
5) andre mellemværender, der indebærer en kreditrisiko for instituttet. 

Stk. 6. De i stk. 1 og 3 nævnte grænser finder ikke anvendelse på enga
gementer uden for handelsbeholdningen med virksomheder, der indgår 
fuldt i konsolideringen i henhold til § 37 a, stk. 9, stk. 11, 2. pkt., eller stk. 
12.

Stk. 7. Såfremt et engagement uden for handelsbeholdningen er garan
teret af et kreditinstitut i zone A, jf. artikel 2, stk. 1,4. led, i Rådets direk
tiv om solvensnøgletal, betragtes den garanterede del af engagementet 
uden for handelsbeholdningen som et engagement uden for handelsbe
holdningen med vedkommende kreditinstitut.

Stk. 8. Kapitalandele og efterstillede kapitalindskud i et datterselskab, 
der driver forsikringsvirksomhed, medregnes ikke ved opgørelsen efter 
stk. 1 og 3 af pengeinstituttets engagement uden for handelsbeholdningen 
med det pågældende datterselskab. Pengeinstituttet kan dog højst undlade 
at medregne et beløb svarende til fradraget i pengeinstituttets ansvarlige 
kapital efter § 21 a, stk. 9.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsætte bestemmelser om, at der ved bereg
ningen af de i stk. 1 og 3 nævnte grænser kan ses bort fra særlig sikre 
krav.

§ 23
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§ 2 3

Hovedindholdet af bestemmelsens nuværende ordlyd blev fastlagt i lov nr. 
1091 af 22. december 1993 om ændring af BSL. Loven implementerede Rå
dets direktiv af 21. december 1992 om overvågning af og kontrol med kredit
institutters store engagementer (92/121/EØF). Senere er bestemmelsen ændret 
ved lov nr. 368 af 14. juni 1995 i forbindelse med gennemførelsen af CAD-di
rektivet. Lovændringen træder i kraft den 1. januar 1996.

Direktivet om store engagementer og CAD-direktivet er begge led i bestræ
belserne på at harmonisere banklovgivningen inden for EU, herunder kravene 
til pengeinstitutternes solvens og risikospredning.

I CAD-direktivet foretages en opdeling af et pengeinstituts aktiviteter i akti
viteter inden for handelsbeholdningen og aktiviteter uden for handelsbehold
ningen. Denne opdeling har blandt andet betydning for reglerne om store 
engagementer.

I loven opdeles et mellemværende med en kunde eller kundegruppe i et 
engagement uden for handelsbeholdningen og i et engagement inden for han
delsbeholdningen. § 23 omfatter og sætter grænser for engagementer uden for 
handelsbeholdningen, mens § 23 a omfatter og sætter grænser for kundens 
engagement uden for handelsbeholdning med tillæg af den pågældende kundes 
engagement inden for handelsbeholdningen.

Bestemmelserne i §§ 23 og 23 a er bygget op på samme måde med følgende 
forskelle:
1. Definitionen af et engagement er forskellig.
2. Engagementsgrænsen udmåles forskelligt: Ansvarlig kapital i § 23, an

svarlig kapital med tillæg af kortfristet kapital i § 23 a.
3. § 23 a indeholder en mulighed for midlertidig overskridelse af grænserne 

i særlige tilfælde.
§ 23 har sammen med § 23 a til formål at sikre, at pengeinstitutterne i deres 

engagementer har en tilstrækkelig risikospredning. Dette sker først og frem
mest ved at sætte grænser for størrelsen af det engagement, som pengeinstitut
tet kan have på en enkelt kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder, 
stk. 1. Dernæst fastlægges der grænser for, hvor meget de samlede store enga
gementer må andrage, stk. 3.

Bestemmelsen må anses for en af lovens mest centrale, idet det i praksis ofte 
viser sig, at problemer i et pengeinstitut kan henføres til for store udlån m.v. 
til en enkelt kunde.

Bestemmelsen omhandler følgende emner:
-  engagementsgrænser, stk. 1 og 3,
-  fastlæggelse af engagementsdefinition m.v., stk. 5-9,
-  konsekvenserne ved overskridelse af grænserne, stk. 4,
-  indberetning til Finanstilsynet, stk. 2.
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§ 23

I forbindelse med fastlæggelse af engagementsgrænserne er der i § 3 i lov nr. 
368 af 14. juni 1995 om ændring af BSL fastlagt en længere overgangsord
ning, idet lovændringen indebar en stramning af engagementsgrænserne i for
hold til de hidtidige regler for de pengeinstitutter, der ikke eller kun i begræn
set omfang anvendte efterstillet kapital som en del af kapitalgrundlaget.

Selv om bestemmelsens nuværende ordlyd på visse punkter er ændret, er der
-  bortset fra engagementsgrænserne og deres betegnelse –  på mange punkter 
indholdsmæssigt tale om en videreførsel af den hidtidige praksis. Retsafgørel
ser og administrativ praksis fra den tidligere regel har derfor stadig betydning.

I medfør af bestemmelsen har Finanstilsynet udstedt bekendtgørelse nr. 1148 
af 22. december 1993 om indberetning af store engagementer, jf. bilag 11, og 
bekendtgørelse nr. 1149 af 22. december 1993 om fradrag for særlig sikre 
krav, jf. bilag 12.1 forbindelse med ikrafttræden aflov nr. 368 af 14. juni 1995 
den 1. januar 1996 vil disse bekendtgørelser blive ændret.

Til stk. 1
Bestemmelsen i stk. 1 gennemfører direktivets artikel 4, stk. 1.

Engagementsgrænsen, jf. nedenfor, gælder både i forhold til en enkelt kunde 
og til en gruppe af indbyrdes forbundne kunder.

Ved kunde forstås enhver fysisk eller juridisk person, herunder staten, kom
muner, foreninger m.v. Pengeinstitutternes tilgodehavender hos andre penge- 
og kreditinstitutter, herunder realkreditinstitutter er omfattet.

Begrebet »indbyrdes forbundne kunder« er beskrevet i direktivets artikel 1, 
stk. 1, litra m, som
»— enten to eller flere fysiske eller juridiske personer, der – indtil det modsat

te er godtgjort – fo r så vidt angår engagementet udgør en helhed, fordi 
en a f dem udøver direkte eller indirekte kontrol med den anden eller de 
andre,

-  eller to eller flere personer eller juridiske personer, hvoraf ingen udøver 
kontrol med den anden eller de andre som nævnt i første led, men som for  
så vidt angår engagementet må anses fo r at udgøre en helhed, fordi der 
består sådanne indbyrdes forbindelser mellem dem, at der er sandsyn
lighed for, at hvis den ene kommer i økonomiske vanskeligheder, vil den 
anden eller de andre også få  vanskeligheder med tilbagebetalingen.«

I lovens bemærkninger er anført, at den ovennævnte definition svarer til det 
tidligere udtryk »engagementerne med de pågældende udgør en samlet enkelt 
risiko«, hvorfor Finanstilsynets hidtidige praksis med hensyn til at fastslå sam
hørighed mellem kunderne vil blive opretholdt. Finanstilsynets praksis har 
været meget vidtgående med henblik på at statuere samhørighed, idet der er
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blevet lagt vægt på den risiko, som pengeinstitutterne løber ved at yde for 
store kreditter.

De enkelte engagementers sikkerhed kommer ikke i betragtning ved afgørel
sen af, om samhørighed foreligger.

Fra praksis statueres altid samhørighed med selskaber i samme koncern. 
Derimod må det bero på den konkrete situation, hvorvidt associerede virksom
heder tillige skal tillægges koncernens engagement.

Der antages at være økonomisk samhørighed mellem samlevende personer, 
uanset om de er gift eller ej.

Ved interessentskaber statueres samhørighed mellem interessentskabets 
engagement og den enkelte interessents. Derimod vil der ikke blive statueret 
samhørighed mellem de enkelte interessenters engagementer, hvis den eneste 
tilknytning mellem dem er den fælles deltagelse i interessentskabet.

Fra praksis kan i øvrigt fremhæves følgende sager:
I skrivelse af 29. september 1987 stadfæstede Industriministeriet en afgørelse 

fra Tilsynet med banker og sparekasser, hvorefter der blev statueret samhørig
hed i et tilfælde, hvor en erhvervsdrivende fond ejede aktiekapitalen i et ad- 
ministrationsselskab samt anpartskapitalen i en række anpartsselskaber, som 
var komplementarer i en række kommanditselskaber. I engagementet indgik 
tillige lånene til kommanditselskaberne (Difko-sagen).

Et salgsselskab og en leverandørforening havde i fællesskab oprettet et pro
duktionsselskab. Salgsselskabet og leverandørforeningen havde hver halvdelen 
af stemmerne, ligesom der forelå aftale om besættelse af bestyrelsesposterne 
i produktionsselskabet. Finanstilsynet statuerede i skrivelse af 6. december 
1988 samhørighed mellem salgsselskabet og produktionsselskabet med henvis
ning til ejerforholdet samt oplysning om, at produktionsselskabets produkter 
blev solgt gennem salgsselskabet. (Spørgsmål om forholdet til leverandørfore
ningen var ikke forelagt).

Projektfinansiering kan undertiden ske således, at de oprindelige debitorer 
(projektselskaberne) frigøres fra deres forpligtelse over for pengeinstituttet, 
hvis eneste sikkerhed herefter er afkastet af projektet. På forespørgsel har 
Tilsynet med banker og sparekasser i juni 1984 meddelt, at der uanset »frigi
velsen« af projektselskabernes personlige hæftelse fortsat er en sådan økono
misk sammenhæng mellem finansieringen af projektet og de oprindelige 
projektselskaber, at der i relation til § 23 er økonomisk samhørighed.

Tilsynet med banker og sparekasser udtalte 14. august 1987, at der ikke 
forelå samhørighed mellem to byfornyelsesselskaber. Det fremgik af sagen, at 
det ene selskab fuldt ud administrerede det andet, men at der var forskellig 
ejerkreds og bestyrelsessammensætning og kun en mindre mellemregnings- 
konto vedrørende honorarbetaling mellem de to selskaber.
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I Tilsynet med banker og sparekassers skrivelse af 30. november 1978 blev 
antaget, at der forelå økonomisk samhørighed mellem et socialt boligselskab 
og dets enkelte afdelinger. I sagen var der lagt vægt på, at boligselskabet 
havde den overordnede ledelse af de enkelte afdelinger, og at der var visse 
muligheder for at overføre midler fra en afdeling til en anden.

Et dansk forsikringsselskab havde sammen med 4 andre europæiske forsik
ringsselskaber stiftet et fælles forsikringsselskab, X, hvortil hver af stifterne 
havde overdraget sine udlandsaktiviteter. Finanstilsynet statuerede samhørig
hed mellem det danske forsikringsselskab og X, idet »det må anses fo r over
vejende sandsynligt, at de 2 selskaber vil understøtte hinanden, i samme 
omfang som er sædvanligt for koncernforbundne selskaber«. Af sagen fremgik, 
at der forelå en aktionæroverenskomst i X, hvorefter hver af stifterne havde 
vetoret mod beslutninger, der forrykkede ejerforholdet, at der var et betydeligt 
ledelsesmæssigt sammenfald, og at der i aftalerne var lagt op til et omfattende 
samarbejde mellem stifterne og X. Finanstilsynets skrivelse af 24. september 
1993.

I bestemmelsen fastlægges, at det enkelte engagement uden for handelsbe
holdningen ikke må overstige 25% af den ansvarlige kapital, således som den 
er beregnet i henhold til § 21 a, stk. 1. Henvisningen til § 21 a, stk. 1, betyder, 
at årets eventuelle løbende underskud skal fratrækkes, jf. § 21 a, stk. 3. Fald 
i den ansvarlige kapital som følge af fradrag af løbende underskud kan inde
bære, at et engagement – uden selv at blive forøget – overstiger engagements- 
grænsen. Finanstilsynet skal omgående underrettes, og der kan fastsættes en 
tidsfrist til at overholde grænsen, jf. stk. 4.

Ved beregning af størrelsen af engagementet, jf. stk. 5, i forhold til grænsen 
på de 25% af den ansvarlige kapital, kan der ved beregningen fratrækkes de 
fradrag, der i henhold til stk. 9 er fastlagt af Finanstilsynet.

Engagementsgrænsen gælder ikke i forhold til virksomheder, der konsoli
deres fuldt ud med pengeinstituttet efter § 37 a, stk. 9, stk. 11,2. pkt. eller stk. 
12, jf. bestemmelsens stk. 6. Hvis der alene foretages en pro rata konsoli
dering, jf. § 37 a, stk. 11,1. pkt., gælder engagementsgrænsen stadig over for 
den pågældende virksomhed, og engagementerne skal indberettes efter stk. 2.

Overgangsordning
I § 3 i lov nr. 368 af 14. juni 1995 er der en overgangsregel, hvorefter de hidti
dige engagementsgrænser gradvis ændres til den, der fastlægges i stk. 1.

Overgangsordningen er følgende:
1. Indtil 31. december 1998:

Et engagement uden for handelsbeholdningen må udgøre 35% af den an
svarlige kapital. Finanstilsynet kan i særlige tilfælde tillade, at engagemen
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tet udgør op til 40% af den ansvarlige kapital. Finanstilsynets tilladelse 
forudsætter dog, at engagementet ikke overstiger 50% af pengeinstituttets 
kernekapital og opskrivningshenlæggelser.

2. Fra 1. januar 1999 til 31. december 2001.
Hovedreglen er, at et bestående engagement uden for handelsbeholdningen 
ikke må overstige 25% af den ansvarlige kapital.
Undtaget er engagementer uden for handelsbeholdningen, såfremt engage
mentet uden for handelsbeholdningen den 5. februar 1993 (datoen for direk
tivets offentliggørelse) oversteg 25% af den ansvarlige kapital, og såfremt 
engagementet er blevet indberettet senest den 1. april 1994 til Finanstilsynet 
i henhold til § 3, stk. 2, i lov nr. 1091 af 22. december 1993 om ændring 
af BSL.
For disse engagementer gælder de under pkt. 1 nævnte grænser, samt at 
engagementet uden for handelsbeholdningen efter 31. december 1998 ikke 
må overstige det beløb, som engagementet uden for handelsbeholdningen 
udgjorde den 5. februar 1993.

Finanstilsynets dispensationsadgang til i særlige tilfælde at tillade pengeinsti
tutterne at yde kredit m.v. op til 40% af den ansvarlige kapital er tænkt ud
nyttet, hvor et institut har indgået engagementet i overensstemmelse med de 
tidligere regler, og hvor engagementet som følge af omlægning af beregnings
metoden nu overstiger 35% af den ansvarlige kapital, fordi instituttet kun har 
optaget lidt eller ingen supplerende kapital i henhold til § 22, stk. 1.

Kravet om, at dispensationen kun skal gives i særlige tilfælde, indebærer 
tillige, at der ikke gives dispensation, hvis der kan ske en hurtig nedbringelse 
af engagementet uden risiko for tab for pengeinstituttet, f.eks. ved pengemar- 
kedslån.

Til stk. 2
Bestemmelsens indberetningskrav er en gennemførelse af direktivet om store 
engagementer artikel 3, stk. 2, hvori det er foreskrevet, at der til tilsynsmyn
dighederne regelmæssigt skal ske indberetninger af store engagementer, dvs. 
engagementer, der udgør 10% eller mere af den ansvarlige kapital.

Finanstilsynet har i henhold til bemyndigelsen i stk. 2 udstedt bekendtgørel
se nr. 1148 af 22. december 1993 om indberetning af store engagementer, 
bilag 11.

Indberetning, der skal ske hvert kvartal, skal foretages såvel af pengeinstitut
terne som af de koncerner, der i henhold til § 37 a, stk. 9, skal foretage en 
konsolideret opgørelse.
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Indberetningerne skal ske på skema A eller skema B. Skema A indeholder 
alle engagementer, der udgør 10% eller mere af pengeinstituttets ansvarlige 
kapital efter samtlige fradrag i henhold til bekendtgørelse om fradrag for særlig 
sikre krav, jf. stk. 9. Summen af disse engagementer må efter fradrag ikke 
overstige 800% af den ansvarlige kapital, jf. stk. 3. Skema B indeholder de 
engagementer, som ikke er indberettet på skema A, men som overstiger 10% 
af den ansvarlige kapital efter enkelte af de i bekendtgørelsen om særlig sikre 
krav nævnte fradrag. Lidt forenklet indeholder skema A de engagementer, der 
»netto« (efter fradrag) overstiger 10% af den ansvarlige kapital, mens skema 
B indeholder de engagmenter, der »brutto« overstiger 10%, men som efter 
fradrag (»netto«) er under 10%.

Til stk. 3
Bestemmelsen gennemfører artikel 4, stk. 3, i direktivet om store engagemen
ter og fastsætter en samlet overgrænse på 800% af den ansvarlige kapital på 
summen af de store engagementer uden for handelsbeholdningen. Disse skal 
opgøres efter fradrag i henhold til stk. 9, ligesom de i stk. 6 nævnte engage
menter ikke indgår. Engagementerne indberettes i henhold til stk. 2.

Til stk. 4
Bestemmelsen, der gennemfører direktivet om store engagementer artikel 4, 
stk. 5, giver ikke Finanstilsynet mulighed for at dispensere fra de øvre engage- 
mentsgrænser, som er fastsat i stk. 1 og 3. Finanstilsynet kan alene i særlige 
tilfælde fastsætte en tidsfrist til atter at overholde grænserne. Det vil f.eks. 
kunne ske, hvis et institut overskrider grænserne, efter at et underskud har 
reduceret den ansvarlige kapital, eller såfremt grænserne overskrides i for
bindelse med, at et institut indgår i en rekonstruktion eller som følge af en 
fusion.

Til stk. 5
Ved et engagement med en kunde eller kundegruppe forstås summen af de kre- 
ditrisici, som pengeinstituttet har med den pågældende kunde eller kundegrup
pe.

Definitionen af et engagement er fastlagt i direktiv om store engagementer 
artikel 1, litra h. I artiklen henvises til de i artikel 6 i solvensdirektivet op
regnede aktivposter og poster under stregen uden anvendelse af de fastsatte 
vægtninger og risikograder.

Reglerne i stk. 5 og i § 23 a, stk. 5, er baseret på en opdeling i et engage
ment uden for handelsbeholdningen og i et engagement inden for handelsbe
holdningen.
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§ 23, stk. 5, omfatter alene et engagement uden for handelsbeholdningen, 
mens § 23 a, stk. 5, omfatter engagementet uden for handelsbeholdningen med 
tillæg af engagementet inden for handelsbeholdningen, dvs. det samlede enga
gement.

Opdelingen følger CAD-direktivets opdeling af et pengeinstituts aktiviteter 
uden for henholdsvis inden for handelsbeholdningen. Opdelingen betyder, at 
pengeinstitutter, der har optaget kortfristet supplerende kapital, jf. § 22, stk. 2, 
kan medregne denne kapital ved fastlæggelse af engagementsgrænsen for det 
samlede engagement, jf. § 23 a, stk. 3.

Bestemmelsen i stk. 5 omfatter det samlede engagement med undtagelse af 
kreditrisikoen på de aktiviteter, der henhører til handelsbeholdningen. Han
delsbeholdningen vil nærmere blive fastlagt i Finanstilsynets bekendtgørelse 
om kapitaldækning for pengeinstitutter og visse kreditinstitutter. Om »handels
beholdningen« henvises til omtalen af § 21, stk. 1.

Et tilsagn indgår i engagementet fra det tidspunkt, hvor det er bevilget. 
Bevillingstidspunktet anses for det tidspunkt, hvor kunden har fået kendskab 
til bevillingen. Rente- og valutarelaterede poster indgår dog først i engagemen
tet, når der er sket udnyttelse af en trækningsret. Fastsatte trækningsrettigheder 
(interne limits), som et pengeinstitut har bevilget en kunde, men ikke meddelt 
denne, indgår således ikke i engagementet. En betinget bevilling indgår ikke 
i engagementet, før betingelsen er opfyldt. Det gælder dog ikke, når tilsagnet 
er gjort betinget af forhold, hvis opfyldelse pengeinstituttet ingen direkte ind
flydelse har på, jf. Tilsynet med banker og sparekassers skrivelse af 12. okto
ber 1981.

Kaution for trediemands gæld til pengeinstituttet medregnes ikke til kautio
nistens engagement, medmindre kautionen er blevet effektiv. Undtaget er de 
situationer, hvor kautionisten er et pengeinstitut, jf. stk. 7. Endvidere er und
taget situationer, hvor kreditten reelt er bevilget som led i finansieringen af 
kautionisten. Dette gælder især ved diskonteringskreditter, som medregnes i 
diskontentens (kautionistens) engagement, eller andre former for kredit, hvor 
den egentlige kreditundersøgelse sker af kautionistens forhold, og hvor bevil
lingen primært sker på baggrund af kendskab til kautionisten.

Nr. 1. Tilgodehavender og kundens uudnyttede trækningsrettigheder 
Omfatter tilgodehavender, uanset om disse er efterstillet eller ej. Ved kreditter 
med variabel udnyttelse omfatter engagementet tillige den uudnyttede kredit
ramme.

§ 23
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Eksempler på tilgodehavender m.v. uden for handelsbeholdningen:
-  udlån,
-  tilgodehavender i andre pengeinstitutter,
-  pantebreve,
-  præmieobligationer,
-  indeksobligationer,
-  obligationer og andre værdipapirer, der ikke er kapitalandele, når papirerne 

indgår i en puljeordning,
-  obligationer og andre værdipapirer, der ikke er kapitalandele, når papirerne 

ikke kursreguleres efter regnskabsbekendtgørelsen.

Eksempler på tilgodehavender m.v. inden for handelsbeholdningen:
-  tilgodehavender i forbindelse med handler med værdipapirer, der er omsæt- 

ningspapirer, medmindre papirerne ikke er inden for handelsbeholdningen,
-  obligationer og andre værdipapirer, der ikke er kapitalandele.

Nr. 2. Garantier og andre poster under stregen
Alle pengeinstituttets garantier og indeståelser skal bogføres til det nominelle 
beløb og medtages i engagementet med dette beløb, uanset at risikoen på ga
rantien er mindre.

I tilfælde, hvor pengeinstituttet indestår for sletning af retsanmærkning på 
et pantebrev, og hvor det alene beror på pengeinstituttet at fjerne hindringer 
for tinglysning på den forudsatte plads, kan pengeinstituttet undlade at foretage 
bogføring.

»Garantier og andre poster under stregen« vil formentlig altid være uden for 
handelsbeholdningen. Som eksempler kan nævnes:
-  finansgarantier
-  arbejdsgarantier
-  emissionsgarantier

Nr. 3. Kapitalandele
Kapitalandele, jf. § 24, stk. 1, skal medtages til det bogførte beløb.

Eksempler på kapitalandele udenfor handelsbeholdningen:
-  Finansielle anlægsaktiver:

a) kapitalandele i pengeinstituttets datterselskaber, dets moderselskab og 
moderselskabets øvrige datterselskaber,

b) kapitalandele i associerede virksomheder,
c) øvrige betydende kapitalandele, det vil sige kapitalinteresser i virksom

heder, der ikke er tilknyttede eller associerede,
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d) kapitalandele i virksomheder, der ejes i fællesskab af institutter omfattet 
af regnskabsbekendtgørelsen, dvs. pengeinstitutter, visse kreditinstitutter 
og visse spare- og udlånsvirksomheder,

e) kapitalandele, der er erhvervet i forbindelse med formaliserede samar
bejdsaftaler med andre finansielle virksomheder.

-  kapitalandele i andre selskaber, når papirerne indgår i en puljeordning.

Eksempler på kapitalandele inden for handelsbeholdningen:
Alle andre kapitalandele end dem, der er nævnt ovenfor.

Nr. 4. Rente- og valutarelaterede poster
Hvorledes posterne skal medregnes i engagementet, vil fremgå af den bekendt
gørelse om fradrag for særlig sikre krav, der træder i kraft den 1. januar 1996.

Den nuværende bekendtgørelse om særlig sikre krav indeholder i § 3 nær
mere regler om posternes medregning. Principperne er:
-  Såfremt kontrakten ikke skal kapitaldækkes efter kapitaldækningsbekendt

gørelsen, skal den heller ikke indgå i engagementsberegningen.
Eksempler på kontrakter, der herefter udelukkes, er, jf. kapitaldækningsbe- 
kendtgørelsens bilag 2, VI, nr. 3:
-  visse rente- og valutakontrakter med marginindbetaling,
-  valutakontrakter med en oprindelig løbetid på 14 dage eller herunder.

-  Såfremt kontrakten kapitaldækkes, skal der i engagementet indgå kontrak
tens positive markedsværdi, dvs. det beløb som pengeinstituttet har til gode 
hos kunden i henhold til den endnu ikke afsluttede kontrakt. Opgørelsen af 
tilgodehavendet er baseret på opgørelsestidspunktets kurser og er udtryk 
for, hvor meget kunden vil komme til at skylde pengeinstituttet, hvis kon
trakten bliver lukket.

-  I engagementet indgår endvidere kontraktens underliggende hovedstol med 
et fradrag, hvis størrelse afhænger af kontraktens løbetid. Det er endvidere 
af betydning, om det drejer sig om en rente- eller valutakontrakt, da fra
dragene er forskellige.

De ovennævnte principper vil også finde anvendelse i den bekendtgørelse om 
fradrag for særlig sikre krav, der skal træde i kraft den 1. januar 1996.

Eksempler på rente- og valutarelaterede poster uden fo r handelsbeholdningen: 
Kontrakter på rente-, valuta- og råvarerelaterede afledte finansielle instrumen
ter, når disse indgår i en puljeordning.
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Kontrakter på rente-, valuta- og råvarerelaterede afledte finansielle instrumen
ter, når kontrakterne ikke kursreguleres efter regnskabsbekendtgørelsen.

Eksempler på rente- og valutarelaterede poster 
inden fo r handelsbeholdningen:
Kontrakter på rente-, valuta- og råvarerelaterede afledte finansielle instrumen
ter.

Nr. 5. Andre mellemværender, der indebærer en kreditrisiko fo r instituttet 
Bestemmelsen er medtaget for at kunne opfange kreditrisici, som ikke er om
fattet af posterne nr. 1-4. Der er således tale om en opsamlingsbestemmelse.

Det må afgøres konkret, hvorvidt kreditrisikoen skal medtages inden for eller 
uden for handelsbeholdningen.

Til stk. 6
Bestemmelsen gennemfører direktivet om store engagementer artikel 4, stk. 6, 
og undtager fra engagementsgrænserne i stk. 1 og 3 de selskaber, som konsoli
deres fuldt ud med pengeinstituttet. Engagementer med virksomheder, der pro 
rata konsolideres, er ikke undtaget fra grænserne i stk. 1 og 3. For så vidt 
angår datterselskaber, der driver forsikringsvirksomhed, indeholder stk. 8 en 
særregel.

Til stk. 7
Bestemmelsen finder anvendelse på samtlige garantier, som et kreditinstitut i 
zone A (OECD-landene samt Saudi Arabien) har stillet over for pengeinstitut
tet uanset garantiens størrelse. De afgivne garantier skal tillægges det øvrige 
engagement med kreditinstituttet og skal således ikke medregnes ved opgørel
sen af kundens engagement i forhold til grænserne i § 23.

Til stk. 8
Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 1090 af 21. december 1994 om ændring 
af BSL.

Bestemmelsen blev indsat samtidig med, at der skete en ændring af § 21 a, 
stk. 9, og er en konsekvens af denne. Bestemmelsen omfatter alene en del af 
pengeinstituttets kapitalandele i forsikringsselskabet. Den del af kapitalandelen, 
der ikke fradrages i henhold til § 21 a, stk. 9, og eventuelle tilgodehavender 
m.v. indgår efter § 23 i engagementet med datterselskaber.
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Til stk. 9
I henhold til direktivet om store engagementer artikel 4, stk. 7, kan tilsynsmyn
dighederne tillade, at der foretages visse fradrag ved beregningen af engage
menternes størrelse, jf. stk. 1 og stk. 3 .1 overensstemmelse hermed har Finans
tilsynet udstedt bekendtgørelse nr. 1149 af 22. december 1993 om fradrag for 
særlig sikre krav, bilag 12. Bekendtgørelsen vil i forbindelse med ikrafttræden 
af lov nr. 368 af 14. juni 1995 om ændring af BSL blive ændret.

I bekendtgørelsen er hovedparten af de fradrag, som fremgår af direktivet 
om store engagementer artikel 4, stk. 7, 8 og 10, medtaget. Endvidere er der 
fastsat fradrag i rente- og valutakursrelaterede poster i overensstemmelse med 
direktivet.

De vigtigste fradrag er følgende:
1) 100% fradrag for engagementer med eller garanteret af centralregeringer 

eller centralbanker i zone A eller af Den Europæiske Union.
2) 100% fradrag for engagementer med eller garanteret af danske amtskommu

ner, danske kommuner, Grønlands Hjemmestyre, Færøernes Landsstyre 
samt regionale og lokale myndigheder fra andre EU-/EØS-lande under 
forudsætning af, at de kompetente myndigheder i det pågældende land har 
givet nulvægtning i henhold til artikel 7 i solvensdirektivet.

3) 90% af den officielt noterede kursværdi af værdipapirer udstedt af de under 
pkt. 1 og 2 nævnte myndigheder, når værdipapirerne er lagt til sikkerhed.

4) 100% ved pant i indlån i det långi vende institut eller ved indlånsbeviser ud
stedt af det långivende institut og deponeret hos instituttet.

5) 90% fradrag af den officielt noterede kursværdi på realkreditobligationer, 
når obligationerne ejes af pengeinstituttet.

6) 2/3 fradrag af den officielt noterede kursværdi på realkreditobligationer og 
obligationer udstedt af andre kreditinstitutter i zone A eller visse internatio
nale banker, når obligationerne er pantsat til pengeinstituttet.

7) 50% af den seneste offentlige ejendomsvurdering ved pant i låntagerens be
boelsesejendom.

8) 80% af engagementer med kreditinstitutter i zone A.
9) Regler om fradrag for rente- og valutakursrelaterede poster.

§23  a

Et pengeinstituts engagement, jf. stk. 5, med en kunde eller gruppe af ind
byrdes forbundne kunder må ikke overstige 25 pct. af pengeinstituttets 
ansvarlige kapital med tillæg af kortfristet supplerende kapital.

Stk. 2. Engagementer, der udgør 10 pct. eller mere af den ansvarlige 
kapital med tillæg af kortfristet supplerende kapital, skal indberettes til
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§ 2 3  a

Finanstilsynet hvert kvartal. Tilsynet fastsætter nærmere bestemmelser 
om indberetningerne, herunder om undtagelse for indberetning af visse 
engagementer.

Stk. 3. Det samlede beløb af et pengeinstituts engagementer, der udgør 
10 pct. eller mere af den ansvarlige kapital med tillæg af kortfristet 
supplerende kapital, må ikke overstige 800 pct. af pengeinstituttets an
svarlige kapital med tillæg af kortfristet supplerende kapital.

Stk. 4. Et pengeinstitut skal til enhver tid overholde de i stk. 1 og 3 
fastsatte øvre engagementsgrænsen Overstiger engagementerne de fast
satte grænser, skal Finanstilsynet omgående underrettes. Finanstilsynet 
kan efter anmodning fra et institut i særlige tilfælde tillade, at grænsen i 
stk. 1 midlertidigt overskrides. Overskridelsen medfører et tillæg til de 
vægtede aktiver m.v.

Stk. 5. Ved et engagement forstås engagementet uden for handelsbehold
ningen med tillæg af engagementet inden for handelsbeholdningen.

Stk. 6. De i stk. 1 og 3 nævnte grænser finder ikke anvendelse på enga
gementer med virksomheder, der indgår fuldt i konsolideringen i henhold 
til § 37 a, stk. 9, stk. 11, 2. pkt., eller stk. 12.

Stk. 7. Såfremt et engagement er garanteret af et kreditinstitut i zone A, 
jf. artikel 2, stk. 1, 4. led, i Rådets direktiv om solvensnøgletal, betragtes 
den garanterede del af engagementet som et engagement med vedkom
mende kreditinstitut.

Stk. 8. Kapitalandele og efterstillede kapitalindskud i et datterselskab, 
der driver forsikringsvirksomhed, medregnes ikke ved opgørelsen efter 
stk. 1 og 3 af pengeinstituttets engagement med det pågældende dattersel
skab. Pengeinstitutttet kan dog højst undlade at medregne et beløb svaren
de til fradraget i pengeinstituttets ansvarlige kapital efter § 21 a, stk. 9.

Stk. 9. Finanstilsynet kan fastsætte bestemmelser om
1) at der ved beregningen af de i stk. 1 og 3 nævnte grænser kan ses bort 

fra særlig sikre krav og
2) tillæg til de vægtede aktiver m.v. ved midlertidige overskridelser af 

grænsen i stk. 1.

Bestemmelsen blev indført ved lov nr. 368 af 14. juni 1995.
Om bestemmelsens tilblivelse og om forskellen til § 23 henvises til omtalen 

af denne.
Bestemmelsen er opbygget på samme måde som § 23 og indeholder samme 

regler med følgende undtagelser:
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1. Bestemmelsens definition af engagement gælder for et engagement uden for 
handelsbeholdningen med tillæg af engagementet inden for handelsbehold
ningen.

2. § 23 a indeholder mulighed for, at opgørelsen af engagementets størrelse 
sker i forhold til ansvarlig kapital samt kortfristet supplerende kapital. I 
forhold til § 23 er muligheden for medregning af kortfristet supplerende 
kapital en forskel.

3. § 23 a, stk. 9, nr. 2, har en særregel om konsekvenserne af midlertidig over
skridelse af engagementsgrænsen.

Med hensyn til kommentaren henvises der til de tilsvarende bestemmelser 
i § 23, idet der nedenfor alene er angivet forskellen mellem de to bestemmel
ser.

Til stk. 1
Det engagement med en kunde eller kundegruppe, som omfattes af bestemmel
sen, indeholder såvel engagementet uden for handelsbeholdningen som enga
gementet inden for handelsbeholdningen med den pågældende kunde/kunde
gruppe, jf. henvisningen til stk. 5. Bestemmelsen medtager således alle de 
kreditrisici, som et pengeinstitut kan have med en kunde/kundegruppe.

Engagementsgrænsen på 25% skal beregnes i forhold til den ansvarlige 
kapital, jf. § 21, stk. 1, med tillæg af kortfristet supplerende kapital, jf. § 22, 
stk. 2.

Med hensyn til grænsen for engagementets størrelse er der fastlagt en til
svarende overgangsordning som i § 23.

Af bemærkningerne til bestemmelsen fremgår, at den kortfristede suppleren
de kapital kun kan medtages i det omfang, som kapitalen kan medtages ved 
solvensopgørelsen. Dette indebærer, at pengeinstituttet kun kan medregne den 
kortfristede supplerende kapital med 5,7% af de vægtede poster med markeds
risiko, jf. § 22, stk. 2, nr. 3. Pengeinstituttets samlede markedsrisiko vil således 
have betydning for, hvor meget kortfristet supplerende kapital der kan indgå 
i beregningsgrundlaget efter stk. 1. Da den samlede markedsrisiko kan svinge 
betydeligt, vil også beregningsgrundlaget og dermed engagementets procentvi
se størrelse kunne svinge betydeligt.

Til stk. 2 og 3
Svarer til § 23, stk. 2 og 3, med de forskelle, som fremgår af § 23 a, stk. 1 (be
regningsgrundlaget) og stk. 5 (engagementsdefinitionen).
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§23 a

Til stk. 4
Udgangspunktet for bestemmelsen er, at engagementsgrænserne i stk. 1 (25%) 
og stk. 3 (800%) skal overholdes. Finanstilsynet kan dog for så vidt angår stk. 
1 i særlige tilfælde tillade en midlertidig overskridelse. Af bemærkningerne til 
bestemmelsen fremgår, »... det må forventes, at overskridelser kun finder sted 
i meget sjældne tilfælde«. Såfremt Finanstilsynet giver en midlertidig frist, skal 
de vægtede aktiver m.v. forhøjes med et tillæg. Finanstilsynet fastsætter 
tillæggets størrelse, jf. stk. 9, nr. 2.

Muligheden for at tillade en midlertidige overskridelse af engagementsgræn- 
sen omfatter ikke 800%-grænsen i stk. 3.

Til stk. 5
Der henvises til omtalen under § 23, stk. 5, hvor forskellen mellem engage
mentet uden for handelsbeholdningen og engagementet inden for handelsbe
holdningen nærmere er fastlagt.

Til stk. 6-8
Svarer til § 23, stk. 6-8, med de forskelle, som fremgår af § 23 a, stk. 1 (be
regningsgrundlaget) og stk. 5 (engagementsdefinitionen).

Til stk. 9
Nr. 1
Svarer til § 23, stk. 9.

Nr. 2
Såfremt Finanstilsynet i henhold til stk. 4 har givet en midlertidig frist til op
fyldelse af engagementsgrænsen i stk. 1, skal Finanstilsynet i overensstemmel
se med CAD-direktivets bestemmelser fastsætte, at overskridelsen i opgørelsen 
af pengeinstituttets solvens skal medføre et tillæg til de vægtede aktiver, ikke- 
balanceførte poster og poster med markedsrisiko. Tillægget vil blive fastlagt 
i den bekendtgørelse om kapitaldækningsregler for pengeinstitutter og visse 
kreditinstitutter, som træder i kraft 1. januar 1996.

§24  

Et pengeinstitut må ikke eje eller belåne kapitalandele i et enkelt selskab 
til et højere bogført beløb end 15 pct. af pengeinstituttets ansvarlige 
kapital før fradrag i henhold til § 21 a, stk. 10. Pengeinstituttets interesser
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i vedkommende virksomhed må dog ikke herved overstige den i § 23, stk. 
1, nævnte grænse.

Stk. 2. Et pengeinstituts beholdning af kvalificerede andele, jf. § 7 b, 
stk. 2, må ikke overstige 60 pct. af pengeinstituttets ansvarlige kapital før 
fradrag i henhold til § 21 a, stk. 10. Den bogførte værdi af de kapitalande
le, som et pengeinstitut har erhvervet, må ikke overstige 100 pct. af pen
geinstituttets ansvarlige kapital. Kapitalandele, der fradrages ved bereg
ning af pengeinstituttets ansvarlige kapital, eller kapitalandele i selskaber, 
som sammen med pengeinstituttet er omfattet af konsolidering, medregnes 
ikke i de i stk. 1 og nærværende stykkes 1. og 2. pkt. nævnte grænser. 
Erhverver et pengeinstitut i henhold til § 1 a, stk. 1, aktiver fra en virk
somhed, må den bogførte værdi af erhvervelsen af disse aktiver ikke over
stige den i stk. 1 nævnte grænse og skal medregnes under den i nærværen
de stykkes 2. pkt. nævnte grænse.

Stk. 3. Et pengeinstitut kan overskride de i stk. 1 og stk. 2, 1. pkt., 
nævnte grænser, når der foretages fradrag for den overskydende del ved 
beregning af den ansvarlige kapital.

Stk. 4. Sammen med årsregnskabet skal pengeinstituttet give tilsynet en 
opgørelse over, hvad det ejer eller har belånt af aktier i banker, af garan
tibeviser i sparekasser og af andelsbeviser i en andelskasse.

Stk. 5. En bank må ikke erhverve eller som pant modtage egne aktier 
til et større samlet pålydende end 10 pct. af aktiekapitalen.

Stk. 6. Såfremt et pengeinstitut yder lån til tegning af aktie-, andels- 
eller garantikapital i dette ud over 5 pct. af pengeinstituttets samlede 
aktie-, andels- henholdsvis garantikapital, skal der for det overskydende 
beløb være stillet uomtvistelig sikkerhed.

Stk. 7. En sparekasse må ikke erhverve eller som pant modtage egne 
garantibeviser. En andelskasse må ikke erhverve eller som pant modtage 
egne andelsbeviser.

Stk. 8. Uanset bestemmelsen i stk. 1 kan de tilsluttede andelskasser i en 
sammenslutning af andelskasser efter tilladelse fra Finanstilsynet eje hele 
aktiekapitalen i en bank.

Stk. 9. Ved opgørelsen af de i stk. 1, 2 og 5 nævnte grænser indgår 
tillige de aktiekøbs- og aktiesalgsforretninger m.v., som pengeinstituttet 
har indgået. Tilsynet fastsætter nærmere bestemmelser herom.

§ 24

Bestemmelsens nuværende udformning hidrører delvis fra bank- og sparekas
seloven fra 1974, men blev ændret væsentligt ved lov nr. 306 af 16. maj 1990,
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§ 2 4

hvor reglerne i 2. bankdirektiv blev gennemført. En række af begrænsningerne 
hidrører fra 2. bankdirektiv artikel 12.

Bestemmelsen regulerer og begrænser dels pengeinstitutternes muligheder 
for at erhverve eller belåne ejerandele i andre virksomheder, stk. 1-3, dels pen
geinstitutternes muligheder for erhvervelse og belåning af egne kapitalandele, 
stk. 5-7.

Bestemmelsen begrænser den investeringsrisiko, som pengeinstituttet lovligt 
må have ved investering i eller ved belåning af kapitalandele i andre virksom
heder. Begrænsningerne fastsættes i forhold til pengeinstituttets ansvarlige 
kapital. Bestemmelsen regulerer derimod ikke den indflydelse, som pengein
stituttet kan have i det enkelte selskab. Uanset begrænsningerne i § 24 gælder 
imidlertid tillige, at pengeinstitutternes investeringer ikke må tilsidesætte 
reglerne i § 1 og 1 a, hvorefter pengeinstituttet som hovedregel ikke må drive 
anden virksomhed end pengeinstitutvirksomhed og accessorisk virksomhed.

Bestemmelsen finder ligeledes anvendelse på koncernbasis, når moderselska
bet er et finansielt holdingselskab eller et pengeinstitut, jf. § 37 a, stk. 9.

For pengeinstitutter, der er aktieselskaber, gælder endvidere, at aktiesel
skabslovens regler om egne aktier AL §§ 48-48 k også finder anvendelse, 
medmindre § 24 fraviger reglerne.

Ved opgørelsen af beholdningen af kapitalandele indgår samtlige kapitalan
dele, som juridisk tilhører pengeinstituttet, herunder også kapitalandele, der er 
indkøbt for puljepensionsmidler. Dette gælder uanset, at pengeinstituttet ved 
puljepensioner kan overføre et eventuelt tab til kunden.

Til stk. 1
Bestemmelsen sætter grænser for, hvor meget et pengeinstitut må investere i 
kapitalandele i et enkelt selskab. Endvidere fastsættes, at lovens grænser tillige 
gælder belånte kapitalandele.

Ved kapitalandele forstås enhver form for ejerandel i en virksomhed, det 
være sig aktier, anparter, investeringsbeviser, beviser for garanti- eller an
delskapital, kommanditistindskud m.v. Derimod er efterstillet lånekapital ikke 
omfattet.

For investeringsforeninger gælder 15%-grænsen alene i forhold til hele be
holdningen/belåningen af foreningens investeringsbeviser, og der er således 
ikke en 15%-grænse over for hver enkelt afdeling.

Har pengeinstituttet ejerandele eller belånte aktier i flere koncernforbundne 
selskaber, gælder grænsen over for hvert enkelt selskab.

Ved opgørelsen af »det bogførte beløb« indgår både pengeinstituttets egen
beholdning og de belånte kapitalandele.
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Pengeinstituttets egenbeholdning opgøres på basis af den seneste bogførte 
værdi efter kvartalsregnskabet, således at kursudsving, der er konstateret i 
kvartalsregnskabet, indgår i beregningen. Opgørelsen skal endvidere korrigeres 
i overensstemmelse med de efter stk. 9 fastlagte regler.

Ved belåning medregnes kapitalandelene til deres værdi, dog maksimalt det 
beløb, hvortil de er pantsat. Dette gælder, uanset om kredittens limit er fuld 
udnyttet. Er kapitalandelene belånt sammen med andre effekter, anses kapital
andelene for belånte, uanset om der samlet er »sikkerhedsmæssigt overskud«.

Reglen i 2. pkt. har til formål at begrænse pengeinstituttets risiko på en 
enkelt virksomhed og er et supplement til bestemmelsen i § 23.

Ved pengeinstituttets »interesser« i en enkelt virksomhed forstås engagemen
tet med virksomheden eventuelt flere koncernvirksomheder, som opgjort i hen
hold til § 23, herunder pengeinstituttets egne kapitalandele i virksomheden 
(virksomhederne). Hertil skal lægges pengeinstituttets belåning af kapitalandele 
i virksomheden eller koncernen, uanset om denne belåning vedrører helt andre 
kundeforhold, f.eks. en aktionær.

Af stk. 2, sidste pkt. fremgår, at såfremt pengeinstituttet midlertidigt driver 
anden virksomhed i henhold til § 1 a, stk. 1 (nødlidende virksomhed eller som 
led i en omstrukturering af en virksomhed), skal aktiver erhvervet herfra lige
ledes omfattes af 15%-grænsen. Bestemmelsen har alene betydning, hvor akti
verne er opført direkte i pengeinstituttets balance, hvilket kan være tilfældet, 
hvis pengeinstituttet alene har overtaget aktiverne uden samtidigt at have over
taget selskabet eller at dette har været en personligt drevet virksomhed.

Undtaget fra 15%-grænsen er de kapitalandele, som i henhold til § 21 a, stk. 
6, 7 og 9, er fradraget ved beregning af pengeinstituttets ansvarlige kapital, 
eller kapitalandele i selskaber, som sammen med pengeinstituttet er omfattet 
af konsolideringen, jf. § 24, stk. 2, 3. pkt. Ved beregning af § 21 a, stk. 7, har 
pengeinstituttet fri adgang til at bestemme, hvilke kapitalandele der er under
lagt 15%-grænsen, og hvilke der fratrækkes ved opgørelsen af den ansvarlige 
kapital i henhold til § 21 a, stk. 7.

Pengeinstituttet kan lovligt overskride grænsen, såfremt det overskydende 
beløb fratrækkes ved beregning af pengeinstituttets ansvarlige kapital, jf. stk.
3. Derimod er der ingen dispensationsadgang.

Til stk. 2
Bestemmelsen har til formål at begrænse pengeinstituttets samlede risiko på 
beholdningen af kapitalandele.

Bestemmelsen indeholder følgende to begrænsninger, der begge skal over
holdes:
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-  dels må beholdningen af kvalificerede andele ikke overstige 60% af den an
svarlige kapital før fradrag i henhold til § 21 a, stk. 10, og

-  dels må den samlede beholdning af kapitalandele ikke overstige 100% af 
den ansvarlige kapital.

I beregningen af 60%-grænsen indgår kvalificerede andele, som dette begreb 
er fastlagt i § 7 b, stk. 2, dvs. som hovedregel kapitalandele, der udgør mindst 
10% af kapitalen eller stemmerettighederne i en anden virksomhed. I opgørel
sen medtages instituttets beholdning af samtlige kvalificerede andele i andre 
virksomheder og ikke kun kvalificerede andele i kredit- eller finansieringsinsti
tutter.

Udgangspunktet for beregningerne er den bogførte beholdning af kvalifice
rede andele, der dog skal korrigeres med de aktiekøbs- og aktiesalgsforretnin- 
ger m.v., som pengeinstituttet har indgået, jf. stk. 9. Princippet er, at aktiekøb 
tillægges beholdningen, og salgsforretninger fradrages.

Herefter skal der efter bestemmelsens 3. pkt. yderligere ske fradrag for kapi
talandele, der fradrages ved beregning af pengeinstituttets ansvarlige kapital, 
eller kapitalandele i selskaber, som sammen med pengeinstituttet er omfattet 
af konsolidering.

Den korrigerede beholdning må ikke overstige 60% af den ansvarlige kapital 
før fradrag i henhold til § 21 a, stk. 10.

Beregningen af 60%-grænsen, jf. 1. pkt., kan i oversigtsform beskrives således:

A. Beholdning af kvalificerede andele .................................

+ - korrektion for aktiekøbs- og aktiesalgsforretninger
m.v. i henhold til § 24, stk. 9 ...............................................

B. Beholdning af kvalificerede andele efter korrektion 
for aktiekøbs- og aktiesalgsforretninger

Fradrag i henhold til § 24, stk. 2, 3. pkt.:

-r kvalificerede andele i andre kredit- eller finansierings
institutter fratrukket i instituttets ansvarlige kapital 
efter § 21 a, stk. 6 ..................................................................

-r kvalificerede andele i andre kredit- eller finansierings
institutter fratrukket instituttets ansvarlige kapital 
efter § 21 a, stk. 7 ..................................................................

4- kapitalandele i dattervirksomheder, der driver forsik
ringsvirksomhed, jf. § 21 a, stk. 9 ......................................
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- kapitalandele i øvrige dattervirksomheder, der indgår 
i den konsoliderede kapitaldækningsopgørelse .................

C. Korrigeret beholdning af kvalificerede a n d e le ..............  ...........................................

D. Ansvarlig kapital før fradrag ...........................................
(efter fradrag i henhold til § 21 a, stk. 3, immaterielle 
aktiver m.v., og efter korrektion i henhold til § 21 a, 
stk. 4, begrænsning af supplerende kapital)

-f- kapitalandele m.v. > 10%, jf. § 21 a, stk. 6 ........................

-r summen af kapitalandele m.v. < 10%, jf. § 21 a, stk. 7 . .

-i- dattervirksomheder, der driver forsikringsvirksomhed . . .

E. Korrigeret ansvarlig kapital .............................................  ............................................

F. Korrigeret beholdning af kvalificerede andele i procent
af korrigeret ansvarlig kapital (100 x C/E) (3 dec.) _____________________

Såfremt resultatet i pkt. F overstiger 60%, og grænsen dermed er overskredet, 
skal det overskydende beløb fratrækkes ved beregning af pengeinstituttets an
svarlige kapital, jf. stk. 3 og § 21 a, stk. 10.

Beregningen foretages pr. ultimo hvert kvartal og indberettes til Finanstilsy
net, jf. skema FE/KE 7 i regnskabsbekendtgørelsen.

Beregningen af 100%-grænsen i 2. pkt. sker i forhold til pengeinstituttets 
samlede beholdning af kapitalandele.

Udgangspunktet for beregningen er den bogførte beholdning af kapitalande
le, der dog skal korrigeres med de aktiekøbs- og aktiesalgsforretninger m.v., 
som pengeinstituttet har indgået, jf. stk. 9. Princippet er, at aktiekøb tillægges 
beholdningen, og salgsforretninger fradrages.

Herefter skal der efter bestemmelsens 3. pkt. yderligere ske fradrag for kapi
talandele, der fradrages ved beregning af pengeinstituttets ansvarlige kapital, 
eller kapitalandele i selskaber, som sammen med pengeinstituttet er omfattet 
af konsolidering. Til beholdningen skal tillægges aktiver, som indgår i pen
geinstituttets balance, og som er erhvervet i henhold til § 1 a, stk. 1, dvs. 
nødlidende virksomheder eller som led i en omstrukturering af en virksomhed.

Den korrigerede beholdning må ikke overstige 100% af pengeinstituttets an
svarlige kapital, jf. § 21 a, stk. 1.

Beregningen af 100%-grænsen, jf. 2. pkt., kan i oversigtsform beskrives såle
des:
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A. Beholdning af instituttets erhvervede kapitalandele . .

+-r korrektion for aktiekøbs- og aktiesalgsforretninger
m.v. i henhold til § 24, stk. 9 ...............................................

B. Beholdning af erhvervede kapitalandele efter korrektion 
for aktiekøbs- og aktiesalgsforretninger ........................

Fradrag i henhold til § 24, stk. 2, 3. pkt:

■f kapitalandele i andre kredit- eller finansieringsinsti
tutter fratrukket i instituttets ansvarlige kapital 
efter § 21 a, stk. 6 ..................................................................

-i- kapitalandele i andre kredit- eller finansieringsinsti
tutter fratrukket i instituttets ansvarlige kapital 
efter § 21 a, stk. 7 ..................................................................

-i- kapitalandele i dattervirksomheder, der driver forsik
ringsvirksomhed, jf. § 21 a, stk. 9 ......................................

-r kapitalandele i øvrige dattervirksomheder, der indgår 
i den konsoliderede kapitaldækningsopgørelse .................

Tillæg i henhold til § 24, stk. 2, 4. pkt.:

+ nettoaktiver erhvervet fra virksomhed, der drives i 
medfør af BSL § 1 a, stk. 1, og som indgår i penge
instituttets ba lance ..................................................................

C. Korrigeret beholdning af kapitalandele..........................

D. Ansvarlig k a p ita l..................................................................
(opgjort i henhold til § 21 a, stk. 1)

E. Korrigeret beholdning af kapitalandele i procent af 
ansvarlig kapital (100 x C /D ).............................................

Finanstilsynet kan i henhold til § 26 dispensere fra grænsen. I praksis er dis
pensation benyttet, når en bestående beholdning overstiger 100%-grænsen en
ten som følge af kursstigninger eller som følge af fald i den ansvarlige kapital 
i forbindelse med et driftsunderskud. Dispensationen vil blive gjort tidsbe- 
grænset, således at pengeinstituttet vil få en rimelig tid til at tilpasse behold
ningen.

Beregningen foretages pr. ultimo hvert kvartal og indberettes til Finanstilsy
net, jf. skema FE/KE 8 i regnskabsbekendtgørelsen.
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§ 2 4

Til stk. 3
Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 1090 af 21. december 1994.

Grænserne i stk. 1 (15%-grænsen) og stk. 2, 1. pkt. (60%-grænsen), er så
kaldte »soft limits«, hvilket vil sige, at pengeinstitutterne har lov til at over
skride grænserne, men at det overskydende beløb skal fratrækkes ved bereg
ning af pengeinstituttets ansvarlige kapital, jf. § 23, stk. 10. Derimod kan 
pengeinstitutterne kun overskride grænsen i stk. 2, 2. pkt. (100%-grænsen), 
såfremt det har fået Finanstilsynets tilladelse, jf. § 26.

Til stk. 4
I henhold til regnskabsbekendtgørelsen skal pengeinstitutterne indsende en 
oversigt over beholdningen af aktier, garanti- og andelskapitalbeviser i andre 
pengeinstitutter.

Indberetningerne giver Finanstilsynet et overblik over sektorens gensidige 
ejerbesiddelse, og samtidig indgår opgørelserne i de beregninger, som Fi
nanstilsynet hvert år offentliggør i sin beretning om aktier i den finansielle 
sektor.

Til stk. 5
Bestemmelsen skal sammenholdes med AL kapital 8 om egne aktier, der tillige 
regulerer beholdningen af egne aktier i pengeinstitutter, der er aktieselskaber.

Opgørelsen tager sit udgangspunkt i pengeinstituttets beholdning af egne ak
tier. Det er det nominelle beløb af aktierne, der opgøres.

Herefter korrigeres med de aktiekøbs- og aktiesalgsforretninger m.v., som 
pengeinstituttet har indgået, jf. stk. 9. Princippet er, at aktiekøb tillægges be
holdningen, og salgsforretninger fradrages. Det er den nominelle værdi af de 
handlede papirer, som indgår i opgørelsen.

Den korrigerede beholdning tillægges den nominelle værdi af de egne aktier, 
som pengeinstituttet har belånt.

Det må antages, at bestemmelsen også finder anvendelse for pant i aktier i 
pengeinstituttets moderselskab, idet der gør sig de samme hensyn gældende. 
Spørgsmålet er dog i praksis af mindre betydning, da bestemmelsen tillige fin
der anvendelse på koncernbasis, jf. § 37 a, stk. 9.

Beregningen af 10%-grænsen kan i oversigtsform beskrives således:
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§ 2 4

Beholdning af egne aktier til nominel værdi .....................

+-r korrektion for aktiekøbs- og aktiesalgsforretninger
m.v. i henhold til § 24, stk. 9 ...............................................

+ belånte egne aktier til nominel værdi .................................

I alt korrigeret beholdning af egne aktier og belånte egne 
aktier til nominel værdi ...........................................................

Korrigeret beholdning af egne aktier og belånte egne 
aktier til nominel værdi i procent af aktiekapital..............

Beregningen foretages pr. ultimo hvert kvartal og indberettes til Finanstilsynet, 
jf. skema FE/KE 9 i regnskabsbekendtgørelsen.

Til stk. 6
Bestemmelsen begrænser pengeinstitutternes muligheder for at yde usikrede 
lån til tegning af aktie-, garanti- eller andelskapital og skal modvirke, at et 
pengeinstitut gennem mellemmænd tegner egne kapitalbeviser. Pengeinstitut
ter, der er aktieselskaber, er efter AL § 115 a, stk. 4, undtaget fra AL’s forbud 
mod aktionærlån i AL § 115. AL § 115 a, stk. 4, finder efter sin ordlyd alene 
anvendelse på banker, men må ved en analogisk fortolkning kunne udvides til 
at gælde for alle pengeinstitutter, der er aktieselskaber.

Grænsen på de 5% skal beregnes af den nominelle værdi af den samlede 
kapital efter kapitaludvidelsen.

Såfremt en kunde tegner kapital i et pengeinstitut, samtidig med at han opnår 
et lån, beror det på en konkret vurdering, hvorvidt lånet er brugt til tegning af 
kapitalen. I vurderingen vil der blandt andet blive lagt vægt på, hvorvidt lånet 
og udgiften til kapitalandelen er den samme, hvorvidt kundens oprindelige 
låneønske er blevet forhøjet med udgiften til kapitalandelene, eller hvorvidt 
pengeinstituttet systematisk kræver tegning af kapitalbeviser fra deres ud- 
lånskunder.

Såfremt pengeinstituttet ved långivning til tegning af kapitalandele i pen
geinstituttet ønsker at tage pant i kapitalandelene, kan dette kun ske i over
ensstemmelse med stk. 5 (pengeinstitutter, der er aktieselskaber) og stk. 7 
(sparekasser og andelskasser), hvor det i sidstnævnte tilfælde er forbudt.

Ved »uomtvistelig sikkerhed« forstås i al fald de sikkerheder, der er omfattet 
af Finanstilsynets bekendtgørelse om fradrag for særlig sikre krav, bekendt
gørelse nr. 1149 af 22. december 1993. Andre tilsvarende sikkerheder vil også 
kunne medregnes. Derimod er det ikke tilstrækkeligt, at låntager skønnes
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§ 2 5

utvivlsomt at kunne tilbagebetale lånet, jf. ordene »stillet uomtvistelig sikker
hed«. Aktier i det långivende pengeinstitut vil ikke være uomtvistelig sikker
hed.

Bestemmelsen finder tillige anvendelse på koncernbasis, jf. § 37 a, stk. 9, 
således at koncernselskaberne samlet ikke må have ydet lån til tegning af 
kapital i moderselskabet ud over de nævnte 5%, medmindre der samtidig er 
stillet uomtvistelig sikkerhed.

Til stk. 7
Bestemmelsen indebærer, at sparekasser og andelskasser ikke kan indløse ga
ranterne henholdsvis andelskasserne uden samtidig nedskrivning. En sådan 
indløsning kan kun ske i overensstemmelse med vedtægterne, hvilket betyder, 
at kapital- og solvenskravene også skal være opfyldt efter indløsningen. For 
andelskasserne kan indløsning kun finde sted med Finanstilsynets tilladelse, 
såfremt andelskapitalen er lavere end 25 mio. kr., jf. § 13 i lov nr. 154 af 24. 
april 1985 om ændring af BSL.

Til stk. 9
Formålet med bestemmelsen er at få et mere korrekt udtryk for pengeinstitut
tets risici. Hertil hører ikke kun pengeinstituttets aktuelle beholdning af kapi
talandele, men tillige de forpligtelser, som pengeinstituttet har pådraget sig i 
uafviklede transaktioner.

Princippet for opgørelserne er, at købsforretninger forøger beholdningen af 
kapitalandele, mens salgsforretninger tilsvarende formindsker beholdningerne.

I regnskabsbekendtgørelsens bilag 3 er nærmere fastlagt, hvorledes behold
ningerne af kapitalandele skal korrigeres som følge af uafviklede spot- og ter
minsforretninger, futures og optioner.

§25

Et pengeinstitut må ikke eje fast ejendom eller have aktier (andele) i ejen
domsselskaber til en højere bogført værdi end 20 pct. af dets ansvarlige 
kapital. Til den bogførte værdi af pengeinstituttets faste ejendom med
regnes udlån til datterselskaber, der er ejendomsselskaber. Ejendomme, 
som et pengeinstitut har erhvervet for deri at drive pengeinstitutvirk
somhed, er dog ikke omfattet af bestemmelsen.
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§ 2 5

Bestemmelsen blev ændret ved lov nr. 306 af 16. maj 1990 og lov nr. 1061 af 
23. december 1992.

Bestemmelsen begrænser pengeinstituttets mulighed for at erhverve fast 
ejendom. Erhvervelse af fast ejendom inden for de i bestemmelsen fastsatte 
grænser anses for at være pengeinstitutvirksomhed, jf. § 1, stk. 3.

Ved afgørelse af, om ejendommen er omfattet af undtagelsesbestemmelserne 
i 3. pkt., lægges vægt på erhvervelseshensigten, jf. Finanstilsynets skrivelse af 
25. juni 1990, hvor et pengeinstitut i et datterselskab havde en ejendom, hvor 
20% anvendtes til pengeinstitutvirksomhed og resten udlejedes. Tilsynet 
meddelte generelt:
»1. Hvis ejendommen er erhvervet med henblik på at drive bankvirksomhed, 

skal den bogførte værdi a f ejendommen ikke medtages ved opgørelsen 
i henhold til BSL § 25, 1. pkt.«

Tillige forespurgtes, om det havde nogen betydning, at et datterselskab ejede 
ejendommen. Hertil oplyste Finanstilsynet:
»2. Hvis det, som tilfældet var i den pågældende sag, er et datterselskab, 

der ejer ejendommen, kan aktierne i ejendomsselskabet tillige undtages, 
såfremt selskabet alene ejer den ene ejendom.«

Endelig oplyste Finanstilsynet vedrørende konsolidering:
»3. I den konsoliderede opgørelse kan ejendommen undtages, uanset om 

datterselskabet ejer andre ejendomme, idet de andre ejendomme selv
følgelig skal medtages i opgørelsen.«

For så vidt angår bestemmelsens 3. pkt., skal der være tale om filialdrift eller 
drift af bankens enkelte afdelinger, f.eks. revisionsafdeling. Ejendomme, hvori 
der tidligere har været drevet pengeinstitutvirksomhed, indgår i 20 pct.-græn- 
sen.

I henhold til § 26 er Finanstilsynet bemyndiget til at undtage fra bestemmel
sen. Denne bemyndigelse har tilsynet anvendt i de tilfælde, hvor et pengeinsti
tut som led i afviklingen af et engagement har overtaget en ejendom til fyl
destgørelse for sit tilgodehavende, og 20%-grænsen overskrides.

Hvis et pengeinstitut overtager en virksomhed i henhold til § 1 a, stk. 1, vil 
den faste ejendom, hvori virksomheden drives, ikke selvstændigt skulle medgå 
i § 25-opgørelsen. Hvis alene ejendommen overtages, skal denne medgå ved 
opgørelsen.

Ejendomme, hvori pengeinstituttet driver accessorisk virksomhed i henhold 
til § 1 a, stk. 2, eller forsikringsvirksomhed eller realkreditvirksomhed i hen
hold til § 1 a, stk. 3, skal ligeledes medregnes ved beregningen af 20 pct.- 
grænsen.
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§ 2 7

Da et pengeinstitut selv kan beslutte, om et datterselskab skal finansieres ved 
aktiekapital eller via udlån, er formålet med bestemmelsen at hindre, at et pen
geinstitut ved valg af finansieringsform bringer sig uden for begrænsningerne 
i § 25, stk. 1.

Bestemmelsen har alene betydning i den ikke-konsoliderede opgørelse, da 
såvel aktiebesiddelsen som udlånet bliver elimineret i den konsoliderede op
gørelse, jf. § 37 a, stk. 2.

§26

Tilsynet kan undtage fra bestemmelserne i § 24, stk. 2, 2. pkt., og § 25.

Der henvises til omtalen af § 24 og § 25.

§ 27

Et pengeinstitut må ikke uden tilladelse fra Finanstilsynet indgå engage
ment med virksomheder eller personer, som gennem aktiebesiddelse eller 
på anden måde direkte eller indirekte har en afgørende indflydelse på 
pengeinstituttets dispositioner, eller som er domineret af virksomheder 
eller personer med en sådan indflydelse.

Stk. 2. Såfremt tilsynet skriftligt meddeler et pengeinstitut, at tilladelse 
efter stk. 1 er fornøden, må transaktionen ikke gennemføres, forinden 
tilsynets afgørelse er ændret. Det påhviler pengeinstituttet at godtgøre, at 
transaktionen lovligt kan foretages.

Bestemmelsen er ændret ved lov nr. 1091 af 22. december 1993.
Formålet med bestemmelsen er at hindre, at personer eller virksomheder, der 

har en dominerende indflydelse på et pengeinstitut, opnår lån, de ellers ikke 
kunne få bevilget, eller opnår lån på vilkår, som de ellers ikke ville kunne 
opnå.

Det fremgår endvidere af bemærkningerne til bestemmelsen, at den giver 
mulighed for at forebygge, at et pengeinstituts midler anvendes til udlån 
gennem en anden virksomhed, hvis lånevirksomhed ikke er reguleret af bank- 
og sparekasseloven og dermed ikke kan kontrolleres af Finanstilsynet.

Bestemmelsen kan således også benyttes til at forebygge, at virksomheder 
eller personer anvender deres indflydelse til at lade et pengeinstitut finansiere
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§27

foretagender, der på grund af deres angribelige beskaffenhed ikke kan finan
sieres på normal måde.

Bestemmelsen har i lighed med § 1, stk. 6, § 6, stk. 6, § 7 b og § 7 c til for
mål at sikre en forsvarlig og hæderlig drift af pengeinstituttet.

AL § 115 om forbud mod aktionærlån gælder ikke for pengeinstitutter, jf. 
AL § 115 a, stk. 4.

Til stk. 1
Personkredsen: Bestemmelsen omfatter først og fremmest koncernvirksom
heder i videste forstand, jf. ARL § 1, stk. 2, nr. 8, det vil sige moder- og 
søsterselskaber og søsterselskabernes datterselskaber.

Dattervirksomheder af pengeinstituttet er ikke omfattet af bestemmelsen, da 
datterselskaber ikke har afgørende indflydelse på pengeinstituttets dispositio
ner.

Datterbanker af udenlandske pengeinstitutter skal søge Finanstilsynet om til
ladelse til at foretage indskud i moderselskabet. Derimod skal filialer af uden
landske banker ikke søge om tilladelse til at foretage indskud i »moderpen
geinstituttet«, idet der er tale om transaktioner inden for samme institut.

Bestemmelsen omfatter ikke alene tilfælde, hvor der foreligger et koncern
forhold. Tilfælde, hvor en persons eller virksomheds aktiebesiddelse er så 
betydelig, at personen eller virksomheden, uanset at den ikke har aktiemajo
riteten eller flertallet af stemmerne, må anses for at have en afgørende indfly
delse på pengeinstituttet, er også omfattet af bestemmelsen, jf. udtrykket »på 
anden måde«.

Afgørende indflydelse kan også foreligge, når der er betydeligt personsam
menfald mellem pengeinstituttets bestyrelse og en anden virksomheds be
styrelse. Den omstændighed, at et medlem af et pengeinstituts bestyrelse 
samtidig driver en lokal virksomhed, vil imidlertid ikke i sig selv medføre, at 
bestyrelsesmedlemmet eller vedkommende virksomhed vil blive omfattet af 
bestemmelsen, medmindre bestyrelsesmedlemmet eller bestyrelsesmedlemmets 
virksomhed samtidig har en betydelig aktiepost i pengeinstituttet. I praksis har 
Finanstilsynet antaget, at der forelå dominerende indflydelse i et tilfælde, hvor 
en virksomhed ejede 31,8% af en bank samtidig med, at virksomheden var 
repræsenteret i bankens bestyrelse med et enkelt medlem. Tilsynets skrivelse 
af 9. oktober 1981. I skrivelse af 12. november 1987 har tilsynet meddelt, at 
en virksomhed, der ejede 9,5% af en bank, og hvor virksomhedens direktør og 
ejer var bestyrelsesformand, og virksomheden var største indskyder i banken, 
var omfattet af bestemmelsen.

Af bemærkningerne til bestemmelsen fremgår endvidere, at tilfælde, hvor et 
pengeinstitut »i medfør a f særlige aftaler med udenforstående personer eller
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§ 2 7

selskaber er undergivet disse kontrol«, vil kunne være omfattet af bestemmel
sen. Endelig nævner bemærkningerne tilfælde, hvor »pengeinstituttet og en 
anden virksomhed domineres a f samme interesse.... «.

Omfattede transaktioner: Bestemmelsen omfatter engagementer omfattet af 
§ 23, stk. 5, eller § 23 a, stk. 5, før fradrag for særlig sikre krav, jf. bekendtgø
relse om særlig sikre krav.

Engagementer, der er omfattet af § 23, stk. 7, eller § 23 a, stk. 7, dvs. 
engagementer, der er garanteret af kreditinstitutter i zone A, anses også i 
relation til § 27 at være et engagement med garantistilleren (kreditinstituttet). 
Hvis det garantistillende kreditinstitut har afgørende indflydelse i henhold til 
§ 27, skal der søges om tilladelse. Låntagers forhold er i den forbindelse 
underordnet.

Da udlån til de af bestemmelsen omfattede personer eller virksomheder i 
mange tilfælde vil være en normal forretningsmæssig transaktion for penge
instituttet, kan Finanstilsynet give tilladelse til engagementet.

Tilladelse: Finanstilsynet kan kun give tilladelse til et engagement med en 
af de af bestemmelsen omfattede personer eller virksomheder, såfremt pen
geinstituttet kan dokumentere, at transaktionen har et legitimt formål. End
videre skal det dokumenteres, at den virksomhed eller person, der søger om et 
engagement i pengeinstituttet, er kreditværdig, således at vedkommende ville 
kunne opnå det samme engagement i et andet pengeinstitut. Endelig er det en 
forudsætning, at engagementet ydes til normale markedsvilkår. Lån skal derfor 
ydes til normale rente- og afdragsvilkår, og pengeinstituttets erhvervelse af 
kapitalandele i virksomheder omfattet af bestemmelsen skal ske til normal 
markedskurs f.eks. en børskurs.

I Erhvervsankenævnets kendelse af 14. december 1993 gav ankenævnet Fi
nanstilsynet medhold i, at et pengeinstitut ikke kan indskyde uforrentet låne
kapital i et søsterselskab mod til gengæld at modtage billige edb-ydelser. Fi
nanstilsynet havde nægtet at give tilladelse til lånet med den begrundelse, at 
der ikke var tale om et lån på markedsvilkår.

Tilladelsen kan også være betinget af andre forhold. I Erhvervsankenævnets 
kendelse af 9. december 1993 fik Finanstilsynet medhold i, at en tilladelse kan 
betinges af: »at der sker indberetning til Finanstilsynet, såfremt koncernen 
under ét har engagementer, som overstiger 50% a f bankkoncernens kernekapi
tal efter fradrag.«

Betingelsen blev begrundet med, at bankkoncernens § 27-engagementer med 
de øvrige koncernselskaber direkte eller indirekte kunne anvendes til lån eller 
som sikkerhedsstillelse for kunder.

Bestemmelsen retter sig til pengeinstituttet. Det er derfor pengeinstituttet, 
der skal påse, at bestemmelsen er overholdt, og det er også pengeinstituttet, der
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vil ifalde strafansvar, jf. § 54, stk. 1, hvis bestemmelsen overtrædes. Den 
person eller virksomhed, der har et engagement i strid med bestemmelsen, kan 
ikke straffes. Det er derfor også pengeinstituttet og ikke kunden, der skal søge 
om tilladelse.

Tilladelse skal søges, før engagementet bevilges. Se stk. 2.
Hvis der gives tilladelse, finder den bekendtgørelse om koncerninterne mel

lemværender, som Finanstilsynet vil udstede med hjemmel i § 27 a, anvendel
se.

Til stk. 2
Da stk. 1 omfatter tilfælde, hvor forbindelsen mellem pengeinstituttet og de 
personer eller virksomheder, der antages at have afgørende indflydelse på pen
geinstituttet, ikke er åbenbar, er der indført en omvendt bevisbyrde, såfremt 
Finanstilsynet skriftligt udtaler, at der er en begrundet formodning om, at der 
er en sådan forbindelse. Herefter er det pengeinstituttet, der skal dokumentere, 
at der ikke foreligger en forbindelse som nævnt i stk. 1.

Den omvendte bevisbyrde finder ikke alene anvendelse over for Fi
nanstilsynet, men også hvis spørgsmålet indbringes for Erhvervsankenævnet 
eller domstolene.

I den indtil 1. januar 1993 gældende bestemmelse stilledes der krav om, at 
Finanstilsynet skulle have en begrundet formodning om, at der forelå afgøren
de indflydelse, hvilket indebar, at formodningen skulle være baseret på visse 
objektive kendsgerninger som f.eks. aktiebesiddelse eller personsammenfald 
i bestyrelser m.v. Da kravet om begrundelse er et almindeligt forvaltningsret
ligt krav, betyder den ændrede formulering ikke nogen ændring heri.

Kravet om skriftlighed må antages alene at være en ordensmæssig forskrift. 
Et pengeinstitut kan ikke lovligt gennemføre en transaktion omfattet af bestem
melsen uden at have tilladelse fra Finanstilsynet, hvis tilsynet forinden mundt
ligt har meddelt pengeinstituttet, at der skal søges tilladelse. Bestemmelsen 
indebærer alene, at den mundtlige afgørelse skal følges op af en skrivelse. 
Endvidere vil ankefristen til Erhvervsankenævnet først løbe fra datoen for skri
velsen.

§ 27

§27  a 

Finanstilsynet kan fastsætte nærmere regler for transaktioner, der indgås 
mellem et pengeinstitut og virksomheder, der direkte eller indirekte er 
forbundet med pengeinstituttet som dattervirksomheder, associerede virk-
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§ 2 7  a

somheder, moderselskab eller som moderselskabets associerede virksom
heder og øvrige dattervirksomheder.

Bestemmelsen er indført ved lov nr. 1090 af 21. december 1994.
For retshandler af større betydning gælder endvidere et krav om oplysning 

i regnskabet i henhold til § 31, stk. 5.
Når et pengeinstitut indgår i en koncern, er det vigtigt at begrænse de risici, 

som koncernforholdet indebærer, herunder særligt at der ikke ved koncernin
terne transaktioner sker en begunstigelse af en af virksomhederne f.eks. ved 
at aktiver overdrages til en for høj eller for lav pris mellem selskaberne.

For at sikre pengeinstituttet bedst muligt indeholder bestemmelsen en be
myndigelse til Finanstilsynet til at stille krav til pengeinstituttets ledelse og 
revision i forbindelse med koncerninterne transaktioner.

Ud over den egentlige koncern omfatter bemyndigelsen også transaktioner 
med associerede virksomheder, jf. ÅRL § 1, stk. 2, nr. 5. Ved associerede virk
somheder forstås virksomheder, der ikke er dattervirksomheder, men i hvilke 
pengeinstituttet og dets eventuelle dattervirksomheder hver for sig eller samlet 
besidder kapitalandele og udøver en betydelig indflydelse på den driftsmæssige 
og finansielle ledelse. Et institut formodes at udøve en betydelig indflydelse 
på en virksomhed, hvis instituttet og dets eventuelle dattervirksomheder 
besidder 20% eller mere af stemmerettighederne i virksomheden.

Ordene »indirekte er forbundet« indebærer, at bestemmelsen gælder trans
aktioner mellem alle de af bestemmelsen omtalte virksomheder, uanset hvor
dan forbindelseslinierne er. Hvis et pengeinstitut f.eks. har kapitalandele i to 
associerede selskaber, vil transaktioner mellem disse selskaber være omfattet 
af bestemmelsen. Et eventuelt strafansvar for overtrædelse af de i medfør af 
bestemmelsen udstedte regler vil dog forudsætte, at mindst en af virksom
hederne kender eller burde kende forbindelsen.

I forbindelse med behandlingen af lovforslaget svarede erhvervsministeren 
følgende på et spørgsmål om, hvad reglerne vil komme til at indeholde.

»Forslaget giver Finanstilsynet mulighed fo r  at fastsætte krav dels til pen
geinstituttets ledelse dels til revisionen i forbindelse med koncerninterne 
transaktioner.

Kravet til pengeinstituttets ledelse vil være, at ledelsen skal udfærdige 
skriftlige retningslinier for, hvorledes transaktioner med koncernforbundne 
virksomheder skal foregå. A f disse retningslinier skal det blandt andet fremgå, 
at koncerninterne transaktioner skal ske på skriftlig grundlag samt på mar- 
kedsbaserede vilkår.
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§ 2 7 «

At transaktionerne skal ske på skriftlig grundlag skyldes primært, at dette 
er en forudsætning fo r opfyldelsen a f de øvrige krav om bogføring, efterfølgen
de revision m.m., som er nævnt nedenfor.

Kravet om markedsvilkår skyldes et ønske om at modvirke indirekte kapital
overførsel mellem pengeinstituttet og øvrige koncernselskaber til sidstnævntes 
fordel.

I den forbindelse skal ledelsen sørge for, at instituttets forretningsgang 
sikrer, at koncerninterne transaktioner efterfølgende skal fremfindes, at der 
efterfølgende skal foretages revision a f transaktionerne, samt at overholdelse 
a f ledelsens retningslinier kan efterprøves.

Med hensyn til kravene til pengeinstituttets revision vil der blive krav om, 
at revisionen som led i revision a f årsregnskabet kan revidere de koncerninter
ne transaktioner bl.a. med henblik på at påse, at de fo r instituttet gældende 
retningslinier, herunder det formelle grundlag, overholdes.

Derudover skal revisionen i revisionsprotokollatet vedrørende årsregnskabet 
fremkomme med oplysninger om, hvorvidt pengeinstituttets retningslinier 
vurderes som betryggende, og hvorvidt retningslinierne har været fulgt.

Endvidere skal der være en nærmere beskrivelse a f koncerninterne trans
aktioner a f større betydning eller a f usædvanlig art samt en redegørelse for, 
om de koncerninterne transaktioner har påført pengeinstituttet særlige risici.

Endelig skal revisionen gøre opmærksom på, hvorvidt der er konstateret væ
sentlige fejl eller mangler i forbindelse med de koncerninterne transaktioner.«

I LFV § 144 a og RKL § 101, stk. 3, findes tilsvarende bestemmelser.

§28

Et pengeinstitut skal have en forsvarlig likviditet. Til likviditeten kan 
medregnes kassebeholdning, fuldt ud sikre og likvide anfordringstilgode- 
havender hos danske og udenlandske pengeinstitutter samt beholdning af 
sikre, let sælgelige, ubelånte værdipapirer og kreditmidler. Likviditeten 
skal udgøre mindst 15 pct. af de gældsforpligtelser, som det uanset mulige 
udbetalingsforbehold påhviler pengeinstituttet at betale på anfordring 
eller med kortere varsel end en måned. Likviditeten skal endvidere udgøre 
mindst 10 pct. af pengeinstituttets samlede gælds- og garantiforpligtelser. 
Finanstilsynet fastsætter nærmere regler for fradrag i gælds- og garanti
forpligtelserne.

Stk. 2. Er kravene i stk. 1 ikke opfyldt, og bliver forholdet ikke be- 
rigtiget inden 8 dage, skal pengeinstituttet omgående indberette dette til 
tilsynet. Tilsynet fastsætter en frist for opfyldelsen af kravene.
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§2S

Bestemmelsen er ændret ved lov nr. 1090 af 21. december 1994.
Bestemmelsen har til formål at sikre, at det enkelte pengeinstitut til enhver 

tid har en tilstrækkelig likviditet.
Bestemmelsen indeholder tre likviditetskrav, der skal være opfyldt samtidig. 

Pengeinstituttet skal have en forsvarlig likviditet. Likviditeten skal til enhver 
tid udgøre mindst 15% af anfordringsgælden, og disse beholdninger skal udgø
re mindst 10% af de samlede gælds- og garantiforpligtelser.

Om EU-/EØS-filialers likviditet se § 49, stk. 2.

Til stk. 1
Hovedregelen om, at et pengeinstitut skal have en forsvarlig likviditet, er over
ordnet de specifikke procentkrav. Bestemmelsen kan derfor godt være over
trådt, selvom procentkravene er overholdt, hvis likviditeten, uanset overholdel
sen af procentkravene, ikke er forsvarlig.

Hvorvidt likviditeten kan anses for at være forsvarlig, beror på en konkret 
vurdering af forholdene i det enkelte pengeinstitut. Ved vurderingen heraf læg
ges der særlig vægt på gældens sammensætning, herunder om pengeinstituttet 
har taget hensyn til forventede likviditetstræk f.eks. som følge af offentlige 
ind- og udbetalinger (skat og moms m.v.) og lønudbetalinger i de virksom
heder, som er kunder i pengeinstituttet. Endvidere bør der i et vist omfang 
være et beredskab til pludselige likviditetstræk på pengeinstituttet.

Fuldt ud sikre og likvide anfordringstilgodehavender i pengeinstitutter kan 
medregnes ved opgørelsen af likviditetskravene. Tilgodehavender hos andre 
kreditinstitutter, f.eks. realkreditinstitutter eller virksomheder omfattet af lov 
om visse kreditinstitutter, kan ikke medregnes til likviditeten.

Anfordringstilgodehavender defineres i regnskabsbekendtgørelsens § 2, nr. 
15, som tilgodehavender, som instituttet kan kræve tilbagebetalt uden op
sigelsesvarsel. Ved opgørelsen i henhold til § 28 medtages tillige de såkaldte 
dag-til-dag indskud.

Det er som udgangspunkt bruttotilgodehavendet, der indgår i opgørelsen. 
Der skal ikke foretages reduktion for eventuel modregningsadgang. Et anfor- 
dringstilgodehavende vil kunne medregnes, når der ikke er tvivl om debitor
pengeinstituttets sikkerhed og likviditet, og der heller ikke er tvivl om, at 
tilgodehavendet trods gælden kan hjemtages uden varsel.

Hvis der er tæt sammenhæng mellem et tilgodehavende og en gæld, således 
at det næsten er sikkert, at modregningsadgangen vil blive gjort gældende, vil 
anfordringstilgodehavendet ikke kunne medregnes til likviditeten.

Anfordringstilgodehavender, der er pantsat eller på anden måde ude af pen
geinstituttets rådighed, kan ikke medregnes til likviditeten.
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§ 2 8

Hvorvidt et pengeinstitut kan anses for at være sikkert, må vurderes i hvert 
enkelt tilfælde. Pengeinstitutter, der er beliggende i zone A, jf. definitionen i 
kapitaldækningsbekendtgørelsen, anses som udgangspunkt for at være sikre.

Alle børsnoterede obligationer og aktier indgår i de likvide beholdninger, 
hvis værdipapiret er noteret i Danmark eller på udenlandske børser, der er 
noteret på børser, der er medlem af Fédération International des Bourses de 
Valeurs (FIBV). Hvis dette er opfyldt, skal pengeinstituttet ikke foretage 
yderligere vurdering af, om et værdipapir er sikkert og likvidt.

Børsnoterede beviser for efterstillet kapital i andre virksomheder, f.eks. kapi
tal optaget i henhold til § 22, indgår i de likvide midler.

Kravet om, at værdipapirerne skal være ubelånte, indebærer, at de ikke må 
være stillet til sikkerhed for gæld. Den omstændighed, at den aktuelle gæld er 
mindre end værdien af de belånte værdipapirer, medfører ikke, at værdipapirer
ne kan indgå i de likvide beholdninger.

Andre værdipapirer end de nævnte vil i almindelighed ikke kunne indgå i 
de likvide midler.

Kredittilsagn hos andre pengeinstitutter kan kun medregnes, såfremt det kan 
dokumenteres, at de er bindende og ikke kan tilbagekaldes i den periode, i 
hvilken pengeinstituttet ønsker at benytte dem som likviditetsreserve.

Værdipapirer, der indgår i en puljeordning, er ejet af pengeinstituttet og kan 
derfor indgå ved opgørelsen af de likvide midler. Hvis de likvide midler 
næsten udelukkende består af puljeaktiver, vil likviditeten imidlertid ikke være 
forsvarlig, idet et pengeinstitut ikke kan anvende sådanne aktiver til indfrielse 
af træk på pengeinstituttet på grund af kravene til placering af puljemidler i § 
42 b, stk. 1.

Papirer, der er afgivet i forbindelse med en repo/revers-forretning, indgår 
ikke i de likvide midler. Derimod indgår den modtagne likviditet naturligvis 
i beholdningen, såfremt de modtagne midler er placeret i aktiver, der opfylder 
kravene til at kunne medregnes i den likvide beholdning.

Papirer, der er modtaget i forbindelse med en repo/revers-forretning, indgår 
i de likvide værdipapirer, såfremt de modtagne papirer i øvrigt opfylder krave
ne til at indgå i de likvide midler.

I bestemmelsens andet og tredje punktum foreskrives et minimum for stør
relsen af pengeinstituttets samlede likvide beholdninger.

Reglen om, at der skal ses bort fra »mulige udbetalingsforbehold«, inde
bærer, at pengeinstituttet ikke kan bringe et indlån uden for de indlån, som 
15%-kravet skal dække, ved f.eks. at aftale, at der maksimalt kan udbetales et 
bestemt beløb på en indlånskonto pr. dag eller pr. uge. Bestemmelsen har for
mentlig ingen praktisk betydning i dag.
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§ 2 8

Andre aktiver herunder udlån kan uanset deres eventuelle likviditetsmæssige 
værdi ikke medregnes til de likvide midler.

15%-kravet måles i forhold til anfordringsgæld og gæld med en kortere aftalt 
opsigelsesvarsel end én måned. At et pengeinstitut eventuelt mod rentedekort 
tillader, at indlån med længere opsigelsesvarsel end én måned udbetales før 
opsigelsesperiodens udløb, indebærer ikke, at sådanne indlån skal indgå ved 
opgørelsen af 15%-kravet.

De samlede gælds- og garantiforpligtelser opgøres som balancesummen med 
tillæg af garantier og med fradrag af egenkapitalen og den del af de efterstil
lede tilgodehavender, som i henhold til § 22, jf. § 21 a, kan medregnes ved op
gørelsen af pengeinstituttets solvensprocent.

Alle garantier skal medregnes uanset den risiko, der hviler på dem.
En særlig likviditetsregel for filialer af pengeinstitutter med hjemsted uden 

for EU-/EØS-området findes i filialbekendtgørelsens § 9, hvorefter der ved 
opgørelsen af en filials likviditet i henhold til BSL § 28 ikke kan modregnes 
tilgodehavender i »moderinstituttet« eller virksomheder, der er i koncern med 
dette. En filials gæld til »moderinstituttet« og til andre virksomheder i koncer
nen betragtes som anfordringsgæld uanset aftalte opsigelsesvarsler.

Kravet i AL § 56, stk. 3, om et tilstrækkeligt kapitalberedskab vil i alminde
lighed være opfyldt, hvis § 28 er opfyldt.

Til stk. 2
Finanstilsynet kontrollerer hvert kvartal, om likviditetskravene overholdes. For 
pengeinstitutter med en arbejdende kapital på under 100 mio. kr. foretages 
kontrollen dog kun hvert halve år. Kontrollen foretages ved gennemgang af de 
kvartalsmæssige indberetninger. (Kvartalsregnskabets skema FE 10).

I henhold til § 37, stk. 3, har Finanstilsynet hjemmel til at kræve hyppigere 
indberetninger i særlige tilfælde.

Et pengeinstituts forhold til § 28 vil endvidere altid blive gennemgået ved 
tilsynets inspektion af et pengeinstitut.

Uanset på hvilket tidspunkt de likvide beholdninger kommer under lovens 
minimumskrav, er der pligt til at foretage indberetning til tilsynet, såfremt for
holdet ikke er berigtiget inden 8 dage. Indberetningspligten er ikke knyttet til 
udarbejdelsen af de periodiske indberetninger til tilsynet.
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KAPITEL 7

Regnskab, revision og 
konsolidering i koncernforhold

Samtlige regler om regnskabsaflæggelse m.v. for pengeinstitutter findes i 
kapitel 7 og den af Finanstilsynet udstedte bekendtgørelse om regnskabsaf
læggelse m.v. for pengeinstitututter, visse kreditinstitutter og visse spare- og 
udlånsvirksomheder.

Årsregnskabsloven (ÅRL) og lov om erhvervsdrivende fondes (LEF) regler 
om regnskabsaflæggelse finder ikke anvendelse på pengeinstitutters regnskabs
aflæggelse. Da bestemmelserne i BSL om regnskabsaflæggelse i vidt omfang 
gennemfører Rådets direktiv 86/635/EØF af 8. december 1986 om bankers og 
andre penge- og finansieringsinstitutters årsregnskaber og konsoliderede regn
skaber (regnskabsdirektivet), der i vidt omfang bygger på Rådets direktiv 
78/660/EØF af 25. juli 1978 om årsregnskaberne for visse selskabsformer (4. 
selskabsdirektiv) og Rådets direktiv 83/349/EØF om konsoliderede regnskaber 
(7. selskabsdirektiv), er der imidlertid en høj grad af overensstemmelse med 
årsregnskabslovens regler.

Bestemmelserne om regnskabsaflæggelse i kapitel 7 finder endvidere anven
delse på de virksomheder, der i henhold til § 37 a skal indgå i koncernregnska
bet. Disse virksomheder er ligesom pengeinstitutterne undtaget fra ÅRL og 
LEF. Virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet, for hvilke der findes særlige 
regnskabsregler, f.eks børsmæglerselskaber og realkreditinstitutter, skal dog 
aflægge regnskab efter disse særlige regler, uanset om virksomheden indgår 
i en koncern, hvor et pengeinstitut eller et finansielt holdingselskab er moder
selskab.

Ud over regler om koncernregnskaber indeholder § 37 a bestemmelser om 
konsolideret tilsyn. Disse bestemmelser er hovedsagelig en gennemførelse af 
Rådets direktiv 92/30/EØF af 6. april 1992 om tilsyn med kreditinstitutter på 
et konsolideret grundlag (konsolideringsdirektivet).

For så vidt angår bestemmelserne om revisionen finder bestemmelserne i 
kapitel 8 a i ÅRL anvendelse på pengeinstitutter, der er aktieselskaber. I hen
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hold til § 34, stk. 4, finder de for aktieselskaber gældende revisionsbestemmel
ser med de fornødne tillempelser endvidere anvendelse for sparekasser og 
andelskasser.

Ud over de i kapitel 7 nævnte bestemmelser er pengeinstitutter omfattet af 
reglerne i bogføringsloven, jf. lovbekendtgørelse nr. 60 af 19. februar 1986 og 
bekendtgørelse nr. 598 af 21. august 1990 om erhvervsdrivende virksomheders 
bogføring, årsregnskaber og opbevaring af regnskabsmateriale.

Kommentaren vedrører bestemmelserne i §§ 29-37 a. Kommentaren tilsigter 
derimod kun i meget begrænset omfang at belyse de talrige detailforskrifter, 
der findes i regnskabsbekendtgørelsen og revisionsbekendtgørelsen.

§29

For hvert regnskabsår udarbejder bestyrelse og direktion i overensstem
melse med lovgivningens og vedtægternes regler herom et årsregnskab 
bestående af resultatopgørelse, balance og noter. Endvidere udarbejdes en 
årsberetning. De opregnede dele udgør en helhed.

Stk. 2. Årsregnskab og årsberetning skal underskrives af direktionen 
og bestyrelsen. Mener en direktør eller et bestyrelsesmedlem, at årsregn
skabet eller årsberetningen ikke bør godkendes, eller har han andre 
indvendinger mod disse, som han ønsker at gøre generalforsamlingen eller 
i sparekasser repræsentantskabet bekendt med, skal han gøre rede herfor 
i sin påtegning.

Bestemmelsen er i sin nuværende udformning indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 
1990.

Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til ÅRL § 2, stk. 1, 1., 3. og 4. pkt. Regler om koncern
regnskaber fremgår af § 37 a.

Bestemmelsen fastslår, at det er pengeinstituttets bestyrelse og direktion, der 
har ansvaret for pengeinstituttets årsregnskab. Se Den Kommenterede Årsregn
skabslov s. 255 ff.

Det er den ledelse, der sidder på tidspunktet for regnskabsaflæggelsen, der 
er forpligtet til at aflægge regnskabet. Se Den Kommenterede Årsregnskabslov 
s. 269-270.

Pengeinstitutter er forpligtet til – ud over årsregnskabet – at udarbejde kvar
talsvise og halvårlige regnskaber efter bestemmelserne i § 37.

Regnskab, revision og konsolidering ...
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§ 3 0

Årsberetningen udarbejdes af pengeinstituttets bestyrelse og direktion i fæl
lesskab.

Årsberetningen er ikke en del af årsregnskabet. Det fremgår dog af bestem
melsen, at årsregnskabet og årsberetningen udgør et hele. Dette indebærer, at 
årsregnskab, årsberetning og koncernregnskab, jf. § 37 a, skal ses under et og 
dermed udarbejdes, revideres og offentliggøres samtidigt.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til ÅRL § 2, stk. 3.

Den direktion og bestyrelse, der sidder på tidspunktet for aflæggelsen af 
regnskabet, skal underskrive regnskabet. Dette gælder også, selv om direk- 
tions- eller bestyrelsesmedlemmerne er tiltrådt efter regnskabsårets udløb.

Alle direktions- og bestyrelsesmedlemmer skal underskrive regnskabet. Se 
Den Kommenterede Årsregnskabslov s. 269-271. Bestemmelsens 2. pkt. 
indeholder en pligt for medlemmerne af direktion og bestyrelse til at reagere, 
såfremt et medlem af disse organer ikke mener, at regnskabet bør godkendes, 
eller han har andre indvendinger. En undladelse heraf kan straffes, jf. § 54, stk. 
1.

Såfremt et medlem på grund af sygdom eller lignende har været forhindret 
i at underskrive regnskabet, eller hvis et medlem nægter at underskrive regn
skabet, bliver det ikke ugyldigt af den grund, såfremt generalforsamlingen eller 
repræsentantskabet godkender regnskabet.

Regnskaber for filialer af pengeinstitutter med hjemsted uden for EU/EØS 
skal underskrives af filialbestyrerne, jf. filialbekendtgørelsen § 10, stk. 2.

§30  

Regnskabsåret er kalenderåret. Dog kan et pengeinstituts første regn
skabsperiode omfatte et kortere eller længere tidsrum, dog højst atten 
måneder.

Bestemmelsen er i sin nuværende udformning indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 
1990.

Kravet om, at regnskabsåret skal være kalenderåret, gælder såvel for pen
geinstituttet som for pengeinstituttets datterselskaber og for koncerner, hvori 
pengeinstituttet indgår, jf. § 37 a, stk. 10.
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§30

Bestemmelsens 2. pkt. giver alene ret til at forkorte eller forlænge et pen
geinstituts første regnskabsår. Der er ikke mulighed for at omlægge regnskabs
året. Den første regnskabsperiode skal afsluttes ved udgangen af et kalenderår.

§31

Arsregnskabet skal opstilles på overskuelig måde i overensstemmelse med 
denne lov og forskrifter i henhold til loven.

Stk. 2. Arsregnskabet skal give et retvisende billede af pengeinstituttets 
aktiver og passiver, dets økonomiske stilling samt resultatet.

Stk. 3. Såfremt en andelskasse er medlem af en sammenslutning efter 
kapitel 4, D, skal sammenslutningens årsregnskab optages som bilag til 
andelskassens årsregnskab.

Stk. 4. Hvis anvendelsen af bestemmelser i denne lov eller forskrifter 
i henhold til loven ikke er tilstrækkelige til at give et retvisende billede 
som nævnt i stk. 2, skal der gives yderligere oplysninger i årsregnskabet.

Stk. 5. Arsregnskabet skal indeholde oplysninger om retshandler af 
større betydning, som har fundet sted mellem pengeinstituttet og de virk
somheder, som er direkte eller indirekte forbundne med pengeinstituttet, 
jf. § 1, stk. 2, nr. 5, 7 og 8, i lov om visse selskabers aflæggelse af års
regnskab.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990.

Til stk. 1
Bestemmelsen svarer indholdsmæssigt til ÅRL § 4, stk. 1.

Bestemmelsen giver ikke pengeinstitutterne mulighed for selv at vælge op
stillingsformen, idet Finanstilsynet i regnskabsbekendtgørelsen har fastsat ske
mapligt for resultatopgørelse, balance, ikke-balanceførte poster, kapitalbe
vægelser og en del af de obligatoriske noter.

Bestemmelsens selvstændige betydning indskrænker sig derfor til de tvungne 
noter, som tilsynet ikke har foreskrevet skemapligt for samt for de noter, som 
pengeinstitutterne selv udarbejder som følge af kravet i § 31, stk. 2, om, at 
regnskabet skal give et retvisende billede af pengeinstituttets økonomiske 
situation.
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§31

Til stk. 2
Bestemmelsen, der svarer til ÅRL § 4, stk. 2, indeholder den regnskabsmæssi
ge generalklausul. Se Den Kommenterede Årsregnskabslov s. 301-328. Se 
også § 31, stk. 4, og de almindelige bestemmelser om værdiansættelse i § 32.

Til stk. 3
I henhold til § 15 f, stk. 4, jf. § 29, skal andelskasser, der er medlem af en 
sammenslutning, aflægge selvstændigt regnskab. Kravet om, at sammenslut
ningens årsregnskab skal optages som bilag til andelskassens årsregnskab, er 
indsat for at sikre, at andelshaverne i de enkelte andelskasser bliver bekendt 
med sammenslutningens regnskab. Sammenslutningens regnskab er afgørende 
for bedømmelsen af andelskassens økonomiske situation, da andelskasserne i 
en sammenslutning hæfter solidarisk for de forpligtelser, der påhviler sammen
slutningen og dens medlemmer, jf. § 15 g, stk. I, nr. 2.

Hele sammenslutningens årsregnskab incl. noter skal optages som bilag. 
Derimod er det ikke et krav, at årsberetningen optages som bilag.

Bestemmelsen indebærer, at de tilsluttede andelskasser ikke kan afholde 
generalforsamling, før sammenslutningens regnskab er offentliggjort. Derimod 
er det ikke et krav, at sammenslutningens regnskab er godkendt af generalfor
samlingen, før de tilsluttede andelskasser kan afholde generalforsamling.

Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til ÅRL § 4, stk. 3.

De supplerende oplysninger skal gives som noter. Få grund af den særlige 
skemapligt, der gælder for pengeinstitutters årsregnskaber, må der ikke, som 
det tillades for selskaber omfattet af ÅRL, oprettes nye underposter.

Til stk. 5
Bestemmelsen skal gøre det muligt for regnskabslæseren og tilsynet at orien
tere sig om eventuelle særlige forhold, der følger af, at pengeinstituttet indgår 
i en koncern. Et pengeinstitut kan ikke undlade at angive oplysninger om en 
større transaktion med henvisning til, at tilsynet er orienteret om transaktionen, 
idet bestemmelsen har til formål at sørge for tilstrækkelig information til såvel 
tilsynet som til andre regnskabslæsere.

Bestemmelsens anvendelsesområde er afgrænset ved en henvisning til ÅRL 
§ 1, stk. 2, nr. 5, 7 og 8. Bestemmelserne er affattet således:

»5) Associerede virksomheder:
Virksomheder, der ikke er dattervirksomheder, men i hvilke selskabet og dets 
dattervirksomheder besidder kapitalandele og udøver en betydelig indflydelse
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§31

på virksomhedernes driftsmæssige og finansielle ledelse. Et selskab formodes 
at udøve betydelig indflydelse, hvis selskabet og dets dattervirksomheder 
besidder 20 pct. eller mere a f stemmerettighederne.

7) Dattervirksomheder:
Virksomheder, med hvilke selskabet direkte eller indirekte har en a f de i nr. 
6 nævnte forbindelser.

8) Koncernvirksomheder:
Et moderselskab og dets dattervirksomheder.«

§ 1, stk. 2, nr. 6, har følgende indhold:
»6) Moderselskaber:
Selskaber, som:
a) besidder flertallet a f stemmerettighederne i en virksomhed,
b) er virksomhedsdeltager og har ret til at udnævne eller afsætte et flertal a f 

medlemmerne i virksomhedens bestyrelse, direktion eller tilsvarende ledel
sesorgan,

c) er virksomhedsdeltager og har ret til at udøve en bestemmelse indflydelse 
over virksomheden på grundlag a f vedtægter eller aftale med denne i 
øvrigt,

d) er virksomhedsdeltager og på grundlag a f aftale med andre deltagere råder 
over flertallet a f stemmerettighederne i virksomheden eller

e) besidder kapitalandele i en virksomhed og udøver en bestemmende indfly
delse over denne.«

Bestemmelsen omfatter således retshandler med alle koncernvirksomheder 
samt retshandler med virksomheder, der er associeret til pengeinstituttet. Det 
er ikke afgørende, om virksomheden indgår i koncernregnskabet. F.eks. vil 
større retshandler med virksomheder, som pengeinstituttet har overtaget i for
bindelse med afvikling af engagementer, i forbindelse med omstrukturering af 
virksomheder, jf. lovens § 1 a, stk. 1, eller forsikringsvirksomheder, der indgår 
i koncernen, skulle angives, uanset at disse virksomheder i henhold til § 37 a, 
stk. 13, ikke skal indgå i koncernregnskabet. Det samme gælder for retshandler 
med virksomheder, som tilsynet i henhold til § 37 a, stk. 14, har givet pengein
stituttet tilladelse til at undlade at medtage i koncernregnskabet.

Som følge af § 37 a, stk. 10, finder bestemmelsen også anvendelse for hver 
enkelt af de selskaber, der indgår i koncernregnskabet.

Ved afgørelsen af, om der er tale om en større retshandel, skal det vurderes, 
om transaktionen vil kunne få eller har haft væsentlig indvirkning på pen
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§31

geinstituttets indtjeningsevne, aktivsammensætning, egenkapital eller forplig
telser.

Der skal ved vurderingen tages udgangspunkt i pengeinstituttets forhold. 
Hvis et pengeinstitut er relativt lille i forhold til den samlede koncern, hvori 
pengeinstituttet indgår, skal en retshandel således angives, hvis den har be
tydning for pengeinstituttet, uanset at retshandelen set i forhold til den samlede 
koncern må anses for ubetydelig.

Sædvanlige forretningsmæssige mellemværender skal ikke oplyses. Det er 
alene retshandler, der er et resultat af enkeltstående beslutninger, der skal 
oplyses.

Som eksempler på retshandler, der afhængig af deres indflydelse på pengein
stituttets forhold skal oplyses, kan nævnes:
-  Beslutning om at ændre principperne for afregning af f.eks værdipapirer 

mellem de af bestemmelsen omfattede virksomheder.
-  Overdragelse af større porteføljer af f.eks udlån eller værdipapirer mellem 

de omfattede selskaber.
-  Påtagelse af kautionsforpligtelser (eller afgivelse af letter of intent eller lig

nende) for de af bestemmelsen omfattede virksomheder.

Det er ikke tilstrækkeligt at give oplysning om, at retshandelen har fundet sted. 
Der skal også gives oplysninger, der kan anvendes ved vurderingen af, hvilken 
økonomisk betydning retshandelen har haft for pengeinstituttet. F.eks. skal ind
virkningen på pengeinstituttets årlige indtjening angives, hvis der er sket æn
dringer i principperne for afregning mellem virksomhederne. Ved overdragelse 
af porteføljer af børsnoterede værdipapirer skal det oplyses, om overdragelsen 
er sket til en officiel børskurs eller – hvis dette ikke er tilfældet – hvilken kurs 
overdragelsen er sket til.

Oplysningernes placering i årsregnskabet er ikke angivet i bestemmelsen. 
Oplysningskravet kan ikke opfyldes ved angivelse i årsberetningen, idet årsbe
retningen ikke er en del af årsregnskabet, jf. § 29, stk. 1,1. pkt, men skal gen
tages i årsberetningen, hvis der er tale om en af de i § 33, stk. 1, 2. pkt., 
angivne forhold. Det må derfor antages, at oplysningerne skal gives som en 
note til pengeinstituttets regnskab. Hvilken post noten skal vedrøre, vil afhæn
ge af transaktionens karakter. Noten skal fremgå af pengeinstituttets regnskab. 
Det er ikke tilstrækkeligt, at oplysningerne fremgår af koncernregnskabet.
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§ 32

Posterne i årsregnskabet værdiansættes i overensstemmelse med følgende 
almindelige principper:
1) pengeinstituttet formodes at fortsætte sin virksomhed,
2) værdiansættelsesmetoderne må ikke ændres fra det ene regnskabsår til 

det næste,
3) værdiansættelsen skal i alle tilfælde ske under udvisning af behørig for

sigtighed og især således:
a) at kun den fortjeneste, der er konstateret på balancetidspunktet, 

medtages,
b) at der tages hensyn til alle forudselige risici og eventuelle tab, som 

er opstået i løbet af det regnskabsår, årsregnskabet vedrører, eller 
i et tidligere regnskabsår, selv om disse risici eller tab først bliver 
kendt mellem balancetidspunktet og det tidspunkt, på hvilket års
regnskabet udarbejdes, og

c) at der tages hensyn til enhver værdiforringelse, hvad enten årsregn
skabet udviser tab eller fortjeneste,

4) der skal tages hensyn til indtægter og udgifter vedrørende det år, som 
regnskabet omfatter, uanset betalingstidspunkt,

5) aktiv- og passivposternes bestanddele skal værdiansættes hver for sig,
og

6) åbningsbalancen for hvert år skal svare til balancen for det foregående
oar.
Stk. 2. Finanstilsynet kan fastsætte regler, hvorefter værdipapirer, der 

ikke er anlægsaktiver, finansielle instrumenter, gældsposter og hensættel
ser, opføres til markedsværdien.

Stk. 3. De almindelige principper i stk. 1 kan fraviges i undtagelsestil
fælde. Eventuelle fravigelser skal anføres i noterne og behørigt begrundes 
tillige med angivelse af deres indvirkning på pengeinstituttets aktiver og 
passiver, dets økonomiske stilling og resultatet.

§32

Bestemmelsen er indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990.

Til stk. 1
Bestemmelsen angiver de almindelige principper for værdiansættelse af regn
skabsposter. Bestemmelsen svarer til ÅRL § 26, stk. 1. Se Den Kommenterede 
Årsregnskabslov s. 403-419.
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§ 3 2

De specifikke regler om værdiansættelse af posterne i et pengeinstituts regn
skab findes i regnskabsbekendtgørelsens kapitel 7.

Nr. 1 fastslår, at det såkaldte »going-concernprincip« finder anvendelse ved 
værdiansættelse af posterne i et pengeinstituts regnskab. Hvis forudsætningen 
om fortsat drift bringes i tvivl, kan aktiverne ikke værdiansættes ud fra denne 
forudsætning, men de må i stedet ansættes til forventet realisationsværdi.

For pengeinstitutter gælder, at de skal opfylde særlige solvenskrav for at 
kunne fortsætte virksomheden. Det fremgår derfor af bemærkningerne til be
stemmelsen, at ændring af værdiansættelsesprincippet ikke kun skal ske, når 
der er risiko for, at pengeinstituttet standser betalingerne eller går konkurs, 
men tillige når der er tvivl om, hvorvidt pengeinstituttet kan fortsætte sin virk
somhed som følge af, at pengeinstituttet ikke opfylder kravene til solvens i § 
21.

Bestemmelsen i nr. 2 indebærer, at pengeinstituttet ikke på egen hånd kan 
ændre principper for værdiansættelsen fra det ene år til det andet (kontinui- 
tetsprincippet). Ændringer kan derimod ske ved ændringer i de i regnskabsbe- 
kendtgørelsen fastsatte værdiansættelsesregler.

Bestemmelsen i nr. 3 indeholder det almindelige forsigtighedsprincip ved 
værdiansættelsen af regnskabets poster.

For at sikre, at kravet om retvisende billede opfyldes, er der i stk. 2 givet 
tilsynet mulighed for at bestemme, at visse poster kan ansættes til markedsvær
di, uanset at der ikke er sket en egentlig realisation af aktivet eller passivet.

Endvidere har tilsynet i regnskabsbekendtgørelsen tilladt opskrivning af 
visse anlægsaktiver svarende til reglerne i ÅRL.

Bestemmelsen om, at der skal tages hensyn til alle forudsigelige risici og 
tab, uanset om de er opstået før eller efter regnskabsårets udløb, vil for pen
geinstitutter særligt have betydning for vurderingen af pengeinstituttets hen
sættelser på udlån og garantier.

Bestemmelsen indebærer, at pengeinstituttet skal foretage hensættelser på 
alle risikofyldte engagementer, uanset hvornår tabet kan forventes at opstå. 
Pengeinstitutterne kan altså ikke foretage en fordeling af konstaterede hensæt- 
telsesbehov over flere regnskabsperioder.

Endvidere skal der tages hensyn til tabsrisici, der er opstået efter regnskabs
periodens afslutning, men som er kendt på tidspunktet for regnskabets udarbej
delse.

I bestemmelsens nr. 4 fastslås det almindelige krav om periodisering af ind
tægter og udgifter. For pengeinstitutter har bestemmelsen særlig betydning i 
forbindelse med fastsættelsen af tidspunktet for indtægts- og udgiftsførsel af 
renteindtægter og renteudgifter. Renter skal indtægtsføres eller udgiftsføres, 
uanset om der er sket rentetilskrivning på de enkelte konti.
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§32

Kravet i nr. 5 om, at aktiv- og passivposterne skal værdiansættes hver for 
sig, indebærer, at det ikke er muligt at værdiansætte et aktiv for højt med den 
begrundelse, at et andet aktiv er ansat for lavt, eller at undlade en kursregule
ring af et aktiv med henvisning til, at kursreguleringen svarer til en modsatret
tet kursregulering af en gæld. Se dog stk. 3.

Kravet i nr. 6 om, at åbningsbalancen skal svare til primobalancen, er en del 
af det ovenfor nævnte kontinuitetsprincip.

Principperne i bestemmelsen kan fraviges i undtagelsestilfælde, jf. stk. 3.

Til stk. 2
Bestemmelsen muliggør en undtagelse fra stk. 1, nr. 3 a, der forudsætter, at et 
aktiv er solgt, før der kan ske en indtægtsføring af en gevinst, f.eks. en kursge
vinst (realisationsprincippet). I henhold til bestemmelsen i stk. 1, nr. 3 b, skal 
der altid ske en udgiftsføring af et forventet tab, uanset om det er konstateret 
ved et salg. Da en stor del af et pengeinstituts balance og ikke-balanceførte 
poster har en let konstaterbar markedsværdi, ville denne asymmetri ikke altid 
give et retvisende billede. Derfor muliggør stk. 2 en undtagelse.

En anvendelse af realisationsprincippet på børsnoterede værdipapirer og 
finansielle instrumenter ville motivere pengeinstitutterne til at foretage realisa
tioner omkring ultimo alene for at konstatere en regnskabsmæssig gevinst. 
Realisationen ville f.eks. kunne ske ved at »bytte« obligationsbeholdning med 
et andet pengeinstitut.

Af hensyn til princippet om, at regnskaberne skal give et retvisende billede 
af pengeinstitutternes aktiver, og for at der kan foretages sammenligning af 
institutternes regnskaber, er der givet tilsynet bemyndigelse til at tillade, at 
visse balanceposter og finansielle instrumenter kan ansættes til markedsværdi.

Bemyndigelsen kan kun anvendes i det omfang værdiansættelse til markeds
værdi er i overensstemmelse med kravet til »retvisende billede« i § 31, stk. 2.

Bemyndigelsen er for visse værdipapirer, der ikke er anlægsaktiver, og 
finansielle instrumenter udnyttet i regnskabsbekendtgørelsen. Se regnskabsbe
kendtgørelsens § 65 (børsnoterede værdipapirer) og §§ 69-73 (finansielle 
instrumenter).

Værdipapirer, der er anlægsaktiver (finansielle anlægsaktiver), er defineret 
i regnskabsbekendtgørelsens § 2, nr. 11.

Ved finansielle instrumenter forstås f.eks. terminsforretninger, futures, op
tioner, swaps og forward rate agreements (FRA’s). Alle finansielle instrumen
ter skal værdiansættes til markedsværdi.
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§33

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til ÅRL § 26, stk. 2, se Den Kommenterede Årsregn
skabslov s. 419-423. Som et eksempel på, hvornår der foreligger et undtagel
sestilfælde, kan nævnes overgang fra going-concern til realisationsprincippet, 
jf. bemærkningerne til stk. 1.

Det er praksis, at Finanstilsynet underrettes, før fravigelsen foretages. Det 
gælder særligt, hvis fravigelserne indebærer en forøgelse af solvensprocenten, 
jf. § 2L

Om kravet til begrundelse se Den Kommenterede Årsregnskabslov s. 421- 
422.

Indvirkningen af fravigelserne på årsregnskabet skal angives for indeværen
de år og for de krævede sammenligningstal.

§33

Årsberetningen skal indeholde en redegørelse for udviklingen i pengeinsti
tuttets økonomiske aktiviteter og forhold. Hvis årsregnskabet i væsentlig 
grad er påvirket af usædvanlige forhold, samt hvis der er væsentlig usik
kerhed ved opgørelsen af årsregnskabet, skal der gives oplysning herom 
i en særskilt del af beretningen. Oplysningerne skal gives hver for sig og 
om muligt med beløbsangivelse.

Stk. 2. Årsberetningen skal endvidere indeholde omtale af:
1) betydningsfulde hændelser indtruffet efter regnskabsårets afslutning,
2) pengeinstituttets forventede udvikling og
3) væsentlige udviklingsaktiviteter.

Stk. 3. 1 pengeinstitutter, som har aktier optaget til notering på Køben
havns Fondsbørs, skal årsberetningen desuden indeholde omtale af
1) årets resultat i forhold til den forventede udvikling, som pengeinsti

tuttet i årets løb har offentliggjort, og begrundelse for resultatets af
vigelse i forhold hertil og

2) de ledelseshverv, som pengeinstituttets bestyrelses- og direktionsmed
lemmer beklæder i andre danske aktieselskaber, bortset fra 100 pct. 
ejede datterselskaber.
Stk. 4. Bestyrelsen skal i årsberetningen eller i tilknytning til resultatop

gørelsen eller balancen stille forslag til beslutning vedrørende anvendelse 
af pengeinstituttets overskud eller dækning af tab.

Bestemmelsen blev, bortset fra stk. 3, indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990.
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§33

Til stk. 1
Bestemmelsen svarer til ÅRL § 56, stk. 1. Se Den Kommenterede Årsregn
skabslov s. 597-606.

Om forholdet til årsregnskabet se § 29, stk. 1.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til ÅRL § 56, stk. 2. Dog er bestemmelsen i ÅRL § 56, 
stk. 2, nr. 3, hvorefter »forsknings- og udviklingsaktiviteter« skal omtales, ikke 
gentaget, idet bestemmelsen er irrelevant for pengeinstitutter. I stedet stilles 
der krav om, at pengeinstituttet skal omtale væsentlige udviklingsaktiviteter.

Oplysningspligten vedrører alene udviklingsaktiviteter herunder nye produk
ter, som det enkelte pengeinstitut har udviklet. Der stilles ikke krav om, at 
udviklingsaktiviteter, der foretages i fællesskab af alle institutter eller grupper 
heraf, skal omtales.

Væsentlighedskravet indebærer endvidere, at der skal være tale om udvik
lingsaktiviteter af en vis betydning, før der stilles krav om omtale i årsberet
ningen. Detaljeringsgraden vil derfor være afhængig af udviklingsaktivitetens 
betydning for vurderingen af pengeinstituttet, ligesom konkurrenceforhold kan 
have betydning for detaljeringsgraden.

Til stk. 3
Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 1090 af 21. december 1994. 

Bestemmelsen blev svarer til ÅRL § 56, stk. 3.
Bestemmelsen vedrører alene pengeinstitutter, der har aktier optaget til no

tering på Københavns Fondsbørs.
Pengeinstitutter, der alene har f.eks. obligationslån eller efterstillet kapital 

optaget til notering, er ikke omfattet.
Om bestemmelsen i nr. 1 fremgår af bemærkningerne:
»I overensstemmelse med en tilsvarende bestemmelse i årsregnskabslovens 

§ 56, stk. 3, forestáis, at årsberetningen fo r børsnoterede pengeinstitutter skal 
indeholde en redegørelse for, hvorledes årets resultat har været i forhold til 
de offentliggjorte forventninger. Udtrykket »offentliggjorte forventninger« 
omfatter såvel offentliggjorte budgetter som mere verbale beskrivelser a f de 
forventninger, pengeinstituttet har til fremtiden.

Dette gælder, uanset om oplysningerne kommer til offentlighedens kendskab 
via Fondsbørsen eller på anden måde. Forslaget har til formål at sikre, at 
offentlighedenfår øget mulighed fo r at vurdere, om pengeinstituttets udmeldin
ger om for\>entningerne er realistiske, eller om de f.eks. til stadighed er for  
optimistiske. Herved anspores bestyrelsen til i højere grad at forholde sig 
kritisk til de oplysninger, som pengeinstituttet løbende offentliggør.«
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Om bestemmelsen i nr. 2 fremgår af bemærkningerne:
»Endvidere foreslås det, at årsberetningen skal indeholde oplysninger om 

samtlige bestyrelses- og direktionsmedlemmers øvrige ledelsesposter i andre 
aktieselskaber, bortset fra 100 pct. ejede datterselskaber. Bestemmelsen vil 
have begrænset betydning fo r direktionsmedlemmer i pengeinstitutter som 
følge a f bestemmelsen i § 19, stk. 5, om, at medlemmer a f direktionen skal 
have tilladelse a f Finanstilsynet til at sidde i andre erhvei'vsvirksomheders 
bestyrelse. Sådanne tilladelser gives efter Tilsynets praksis meget sjældent.«

Til stk. 4
Bestemmelsen svarer til ÅRL § 56, stk. 3. Se Den Kommenterede Årsregn
skabslov s. 610.

De nærmere regler om anvendelse af pengeinstituttets resultat findes i kapi
tel 8.

§ 34

§34

Et pengeinstituts årsregnskab skal revideres af mindst to revisorer, hvoraf 
den ene skal være statsautoriseret. Mindst en af de øvrige revisorer skal 
enten være statsautoriseret eller registreret.

Stk. 2. Et pengeinstituts moder-, søster- og datterselskabers regnskaber 
skal revideres af de samme revisorer, som reviderer pengeinstituttets 
regnskaber.

Stk. 3. Finanstilsynet kan i særlige tilfælde dispensere fra kravet i stk.
2.

Stk. 4. De for aktieselskaber gældende revisionsbestemmelser finder 
med de fornødne tillempelser anvendelse på sparekasser og andelskasser.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsætte bestemmelser om revisionens gen
nemførelse i pengeinstitutter, herunder om oprettelse af interne revisions
afdelinger og systemrevisionsafdelinger og om systemrevisionens gennem
førelse i fælles datacentraler.

Stk. 6. Finanstilsynet kan afskedige en revisor, der findes åbenbart 
uegnet til sit hverv, og i stedet udpege en anden revisor, jf. herved stk. 1, 
der fungerer, indtil nyt valg kan foretages.

Stk. 7. Ved revisorskifte skal pengeinstituttet og revisor give tilsynet 
hver sin redegørelse, hvis skiftet skyldes særlige forhold.

Stk. 8. Finanstilsynet kan pålægge revisorerne enten alene eller sammen 
med den interne revisionschef at give oplysninger om pengeinstituttets for
hold.
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§ 3 4

Stk. 9. Finanstilsynet kan foranstalte en ekstraordinær revision i et 
pengeinstitut. Pengeinstituttet kan pålægges at betale for revisionens 
udførelse. Finanstilsynet godkender honorarets størrelse.

Stk. 10. Revisor må ikke have lån i eller garanti fra pengeinstituttet, 
ligesom han ikke må stille pant eller påtage sig kaution for forpligtelser 
over for pengeinstituttet.

Bestemmelsen indeholder regler om revision i pengeinstitutter. Bestemmelsen 
supplerer reglerne i kapitel 8 a i ARL, der finder anvendelse i det omfang, der 
ikke er særregler i BSL.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 327 af 24. maj 1989 (daværende lovs 
§36).

Til stk. 1
I modsætning til ÅRL stilles der krav om mindst to revisorer i alle pengeinsti
tutter. Endvidere stilles der uddannelseskrav til begge disse revisorer.

Der er ikke hjemmel i loven til at dispensere fra uddannelseskravene eller 
antallet af revisorer.

Den valgte revisor kan ikke tillige være intern revisor i pengeinstituttet. En 
sådan dobbeltrolle vil være i strid med lov om statsautoriserede revisorer §§ 
10 og 13 og lov om registrerede revisorer § 7. Tilsynets skrivelse af 21. sep
tember 1978.

Lovgivningen hindrer ikke, at en valgt revisor tillige kan være medlem af 
en sparekasses repræsentantskab. Tilsynets skrivelse af 5. januar 1977.

Kravet om to revisorer kan ikke opfyldes ved at vælge et revisionsaktiesel
skab som den ene revisor og en statsautoriseret revisor, der er ansat i først
nævnte revisionsaktieselskab, som den anden revisor, jf. lov om statsauto
riserede revisorer § 13, stk. 2, 2. pkt. Tilsynets skrivelse af 6. marts 1986. To 
revisorer fra samme revisionsinteressentskab kan ikke vælges som revisorer, 
jf. lov om statsautoriserede revisorer § 13, stk. 2, 1. pkt. Der er derimod ikke 
noget til hinder for, at en ansat i et revisionsaktieselskab vælges som suppleant 
for revisionsaktieselskabet. Det er dog en forudsætning, at vedkommende alene 
er suppleant for revisionsaktieselskabet, således at de ikke kan være i funktion 
samtidig.

Afgår en revisor ved døden eller ophører hans hverv i øvrigt før udløbet af 
valgperioden, og der ikke er foretaget valg af en suppleant, påhviler det besty
relsen snarest at foranledige valg af ny revisor, jf. ARL § 61 e, stk. 3. Der er 
ikke mulighed for, at bestyrelsen kan udpege en midlertidig revisor til at fun
gere i den resterende valgperiode. Bestyrelsen må derfor foranledige, at en
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§34

ekstraordinær generalforsamling eller et ekstraordinært repræsentantskabsmøde 
indkaldes med det samme, så der kan vælges en ny revisor.

Til stk. 2
Bestemmelsen lovfæster brancheglidningsudvalgets henstilling (betænkning nr. 
1108, 1987 side 43) om, at der bør stilles krav om, at der skal være sammen
fald mellem den eksterne revision i moder-, søster- og datterselskaber.

Bestemmelsen indebærer, at pengeinstituttets valg af revisorer binder de 
andre koncernselskaber. Koncernselskabet kan dog vælge ekstra revisorer.

Kravet om sammenfald mellem revisorerne i koncernselskaber, hvori der 
indgår et pengeinstitut i koncernen, gælder for begge revisorer. For koncerner, 
hvori der indgår et pengeinstitut, udstrækkes reglen om to revisorer og kravet 
om, at mindst én skal være statsautoriseret og den anden skal være statsauto
riseret eller registreret, således til alle selskaber i koncernen. Disse selskaber 
kan derfor ikke indskrænke sig til at opfylde reglerne i kapitel 8 a i ÅRL. For 
koncernselskaber, der ikke er pengeinstitutter, kan Finanstilsynet undtage fra 
kravet om to revisorer, jf. § 37 a, stk. 14. Den tilbageværende revisor skal dog 
være revisor i pengeinstituttet, medmindre der er givet dispensation i henhold 
til stk. 3. Undtagelsesmuligheden gælder naturligvis ikke, hvis koncernsel
skabet er omfattet af lovgivning, der kræver to revisorer. Se f.eks. RKL § 90.

Hvis et revisionsselskab er valgt som revisor, er det op til revisionsselskabet 
at bestemme, hvilke personer i selskabet der skal foretage revisionen i det 
enkelte selskab. Der er i disse tilfælde ikke krav om, at det er de samme 
personer, der foretager revisionen og underskriver regnskabet.

Bestemmelsen gælder for alle moder-, søster- og datterselskaber, som penge
instituttet er koncernforbundet med. Bestemmelsen finder således også anven
delse på »modermoderselskaber« og dettes datterselskaber samt for »datterdat
terselskaber«.

Bestemmelsen gælder for alle moder-, søster- og datterselskaber, uanset om 
de indgår i koncernregnskabet eller ej.

Til stk. 3
Ifølge bemærkningerne til bestemmelsen er dispensationsmuligheden særlig 
tænkt anvendt for koncernforbundne selskaber, der er beliggende uden for 
Danmark. I disse situationer kan der være særlige problemer med revisors ad
gang til at revidere selskabet, fordi lovgivningen i et land, hvor et koncernsel
skab er beliggende, stiller krav, som en dansk revisor ikke kan opfylde, f.eks. 
uddannelseskrav eller krav om bopæl i landet eller lignende.

Der skal foreligge særlige forhold, der forhindrer, at der kan opnås det øn
skede sammenfald mellem revisorerne i de koncernforbundne selskaber. Det
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er ikke tilstrækkeligt, at pengeinstituttets revisor f.eks. ikke besidder den 
nødvendige ekspertise til at revidere et pengeinstituts moder-, søster- eller 
datterselskabs særlige virksomhed, f.eks. leasingvirksomhed. I så fald må 
pengeinstituttet vælge en ekstra revisor, der har den fornødne ekspertise eller 
vælge en revisor med tilstrækkelig kompetence til at revidere hele koncernen.

Til stk. 4
Reglen indebærer, at ÅRL kapitel 8 a om revision finder tilsvarende anvendel
se for sparekasser og andelskasser. Ved anvendelse af bestemmelserne i ÅRL 
træder repræsentantskabet i sparekasser i stedet for generalforsamlingen.

Til stk. 5
Bemyndigelsen er udnyttet i bekendtgørelse nr. 746 af 5. december 1989 om 
revisionens gennemførelse i pengeinstitutter (revisionsbekendtgørelsen) og be
kendtgørelse nr. 820 af 12. december 1991 om systemrevisionens gennem
førelse i fælles datacentraler. Bilag 7.

Bekendtgørelse om revisionens gennemførelse i pengeinstitutter indeholder 
regler om:
-  revisionens pligter (§§ 2 og 3),
-  indholdet af revisionsprotokollen (§ 4),
-  bestemmelser om intern revision (§§ 5-11 og 16),
-  revision af koncerner (§§ 12-14).

Reglerne om intern revision indebærer, at der stilles krav om, at alle pengein
stitutter, der i henhold til det senest godkendte årsregnskab havde en balance, 
der oversteg 750 mio. kr., skal oprette en intern revision.

Den interne revisions rettigheder og pligter skal fastlægges i en af bestyrel
sen godkendt funktionsbeskrivelse og en af den valgte revision godkendt 
revisionsinstruks.

I henhold til revisionsbekendtgørelsens § 7 skal funktionsbeskrivelsen inde
holde regler om:
-  intern revisions bemanding m.v.,
-  intern revisions budget,
-  uddannelse af den interne revisions medarbejdere,
-  oplysning om aftaler mellem pengeinstituttets ledelse og revisionschefen 

om udførelse af særlige revisionsopgaver.

Der er ikke specificerede krav til indholdet af revisionsinstruksen i bekendt
gørelsen. Arbejdsfordelingen mellem den valgte revisor og den interne revision 
afhænger af pengeinstituttets størrelse og bemanding.
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En valgt revisor kan ikke samtidig være intern revisor.
Bekendtgørelse om systemrevisionens gennemførelse i fælles datacentral 

indeholder bestemmelse om:
-  definition af systemrevision (§ 1),
-  systemrevisionens rettigheder og pligter (§§ 3, 6 og 7),
-  revisionsudvalg (§§ 5 og 6),
-  systemrevisionsafdelinger (§§ 8-16),
-  tavshedspligt og tilsyn (§§ 17-19).

I alle fælles datacentraler skal der oprettes en systemrevisionsafdeling.
Systemrevisionen kan enten varetages af en statsautoriseret revisor eller et 

revisionsudvalg, der vælges blandt de tilknyttede institutters interne og valgte 
revisorer. I datacentraler, der kun udfører clearings-opgaver, kan systemrevi- 
sionscheferne i de tilsluttede datacentraler vælges til revisionsudvalget.

Til stk. 6
Hvis beskikkelsen frakendes, vil revisorens hverv i pengeinstituttet ophøre 
automatisk, idet vedkommende derved ikke vil opfylde kvalifikationskravene 
i bestemmelsens stk. 1. Stk. 6 går imidlertid videre, idet afskedigelse af en 
revisor ikke forudsætter, at beskikkelsen er frakendt den pågældende eller at 
sag herom er rejst.

I skrivelse af 25. november 1988 afskedigede Finanstilsynet to revisorer, 
således at de ikke kunne udføre hvervet som revisor i noget pengeinstitut, hvor 
de selv var valgt eller havde udført revision på vegne af de revisionsselskaber, 
som de var ansat i.

Afgørelsen blev indbragt for Erhvervsankenævnet. Ankenævnet udtalte i 
kendelse af 25. juli 1991, at »bestemmelsen må forstås således, at den i en 
situation som den foreliggende kun giver Finanstilsynet adgang til at afskedige 
en revisor fo r hvert enkelt pengeinstitut efter en konkret vurdering a f den 
pågældendes egnethed som revisor i dette pengeinstitut. Bestemmelsen giver 
derimod ikke med tilstrækkelig sikkerhed hjemmel fo r  Finanstilsynet til ge
nerelt at bestemme, at klageren på ubestemt tid ikke kan udføre hvervet som 
revisor i noget pengeinstitut, således som det er sket ved den påklagede skri
velse«.

Ankenævnets afgørelse indebærer således, at Finanstilsynet ikke kan fore
tage afskedigelse, hvor der ikke kan påvises en konkret skadevirkning. Be
stemmelsen kan således ikke anvendes til at forebygge fremtidig skadevirkning 
af revisors virksomhed. I så fald må sag rejses for Disciplinærnævnet eller 
Revisornævnet, jf. lov om statsautoriserede revisorer § 19, stk. 2.
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De pengeinstitutter, hvori Finanstilsynet konstaterede mangler ved revisio
nens arbejde, var enten ophørt på grund af tab eller havde afskediget de på
gældende revisorer. Ankenævnet tog derfor ikke stilling til, om tilsynets 
afgørelser i de konkrete sager var korrekt.

Der skal være tale om relativt grove fejl, før Finanstilsynet kan skride til 
afskedigelse af revisor, jf. ordene »åbenbart uegnet« i bestemmelsen.

Bestemmelsen finder anvendelse ikke alene i tilfælde, hvor revisor har 
begået konkrete påviselige fejl. Bestemmelsen må også antages at kunne finde 
anvendelse, hvor revisors personlige forhold gør ham åbenbart uegnet til at 
varetage hvervet som revisor. F.eks. i tilfælde, hvor revisor har et alkohol
problem eller er psykisk syg eller i øvrigt har mistet almindelig agtelse og 
tillid.

Hvis revisor kommer ud af rådighed af sit bo, vil han miste sin autorisation, 
jf. lov om statsautoriserede revisorer § 5 og lov om registrerede revisorer § 3. 
Hans hverv i pengeinstituttet vil derfor automatisk ophøre, jf. kvalifikations
kravene i stk. 1.

Tilsynets ret til at udpege en anden revisor, der fungerer, indtil nyt valg kan 
foretages, hindrer ikke, at pengeinstituttet kan indkalde til ekstraordinær gene
ralforsamling for at udpege en ny revisor. For pengeinstitutter, der er børsno
terede, gælder særligt, at der inden 8 dage efter revisors fratræden skal ind
kaldes til ekstraordinær generalforsamling, hvor ny revisor skal vælges, jf. 
ÅRL § 61 e, stk. 3.

Tilsynet har ret til at indbringe sager for disciplinærnævnene for statsautori
serede og registrerede revisorer, jf. lov om statsautoriserede revisorer § 18, stk.
4 og lov om registrerede revisorer §11. Disciplinærnævnets afgørelser kan 
indbringes for Revisornævnet, jf. lov om statsautoriserede revisorer § 18 b og 
lov om registrerede revisorer § 11 b.

Til stk. 7
Reglen finder kun anvendelse for de valgte revisorer. I bekendtgørelse om 
revisionens gennemførelse i pengeinstitutter § 11, stk. 2, findes en tilsvarende 
bestemmelse for den interne revisionschef.

Det fremgår ikke af forarbejderne til bestemmelsen, hvad der forstås ved 
særlige forhold. Det må antages, at særlige forhold især vil foreligge, hvis revi
sorskiftet skyldes uenighed mellem pengeinstituttet og revisionen, f.eks. om 
aktivernes værdi eller omfanget af revisionsindsatsen herunder revisionsho- 
norarets størrelse.

Der skal ikke afgives en redegørelse, hvis fratrædelsen skyldes alder eller 
ændring af pengeinstituttets ejerforhold eller lignende.
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Hvis der foreligger særlige forhold, er det obligatorisk for begge parter at af
give en redegørelse. Undladelse heraf kan straffes, jf. § 54, stk. 1.

Redegørelsen skal afgives skriftligt.
Det er ikke muligt for tilsynet at kræve revisor genindsat i sit hverv, hvis til

synet finder, at afskedigelsen har været uberettiget. Tilsynet kan derimod 
reagere ved at følge instituttet tættere, f.eks. ved at foretage en undersøgelse 
af pengeinstituttet eller stille krav om en ekstraordinær revision i pengeinstitut
tet, jf. bestemmelsens stk. 9.

Bestemmelsen i ÅRL § 61 e, stk. 4, om, at den tiltrædende revisor skal rette 
henvendelse til den fratrædende revisor for at få oplyst grundene til fratrædel
sen, finder tillige anvendelse.

Hvis pengeinstituttet er børsnoteret, skal der inden 8 dage efter revisors fra
træden indkaldes til ekstraordinær generalforsamling, hvor ny revisor skal 
vælges, jf. ÅRL § 61 e, stk. 3.

Til stk. 8
Bestemmelsen er indsat for at afskære tvivl om, hvorvidt en revisor er be
rettiget og forpligtet til at afgive sådanne oplysninger. Bestemmelsen skal 
endvidere give Finanstilsynet mulighed for at afdække eventuelle problemer 
i et pengeinstitut.

Bestemmelsen præciserer, at revisors almindelige tavshedspligt i henhold til 
AL § 160 og ApS-lovens § 130 og lov om statsautoriserede revisorer § 17 og 
lov om registrerede revisorer § 10 ikke hindrer, at revisor giver oplysninger til 
Finanstilsynet.

Bestemmelsen indeholder ikke nogen generel oplysningspligt for revisor, 
idet oplysninger alene skal gives efter pålæg fra Finanstilsynet. I andre be
stemmelser i loven findes der dog en egentlig oplysningspligt, se f.eks. § 21, 
stk. 3, og § 35. Der er dog ikke noget til hinder for, at revisor orienterer 
tilsynet om forhold, som han har konstateret ved sin revision, hvis han finder, 
at forholdene er af en sådan karakter, at orienteringen af tilsynet ikke kan 
afvente indsendelse af protokollatet vedrørende årsregnskabet, der skal ind
sendes til tilsynet, jf. § 36, stk. 1.

Pålægget kan enten gives til den valgte revision eller til den valgte revision 
og den interne revision i fællesskab. Derimod kan der ikke gives pålæg til den 
interne revision alene.

Der er ikke i praksis taget stilling til, om den interne revision er berettiget 
til at rette henvendelse til Finanstilsynet om pengeinstituttets forhold, uden at 
dette er godkendt af enten pengeinstituttets bestyrelse eller den valgte revision. 
Da den interne revisionsprotokol vedrørende årsregnskabet indsendes til 
tilsynet sammen med den valgte revisionsprotokol, jf. bekendtgørelse om revi
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sionens gennemførelse i pengeinstitutter § 10, stk. 4, må det antages, at den 
interne revision har denne ret. Indholdet af den interne revisions protokol skal 
hverken godkendes af pengeinstituttets bestyrelse eller den valgte revision.

Til stk. 9
Ifølge bemærkningerne tager bestemmelsen sigte på tilfælde, hvor tilsynet har 
en mistanke om, at der kan være problemer i pengeinstituttet, hvorfor der gives 
tilsynet mulighed for at foranstalte en kontrol af revisorernes arbejde. Dette 
indebærer, at den ekstraordinære revision skal foretages af andre revisorer end 
dem, der er valgt af pengeinstituttet.

Bestemmelsen er hidtil ikke anvendt i praksis. Den tilsvarende bestemmelse 
i RKL § 91, stk. 4, er anvendt til at foretage en ekstraordinær revision af hen
sættelser og låneprocedure i tre realkreditinstitutter.

Til stk. 10
Bestemmelsen supplerer de almindelige regler i lov om statsautoriserede 
revisorer og lov om registrerede revisorer om revisors uafhængighed.

Den tilsvarende regel i ARL § 61 d, stk. 3, har ingen selvstændig betydning, 
da BSL’s bestemmelse er mere omfattende.

De revisorer, der faktisk udfører revisionen og underskriver regnskabet og 
revisionsprotokollen, må ikke have lån m.v. i pengeinstituttet, uanset hvordan 
den valgte revision er organiseret selskabsretligt.

Hvis et revisionsinteressentskab er valgt som revisor for et pengeinstitut, 
gælder forbudet for revisionsinteressentskabet og samtlige interessenter (part
nere).

Finanstilsynet har den 10. april 1989 telefonisk meddelt, at et pengeinstitut 
ikke kan finansiere et selskab, der er 50% ejet af det revisionsinteressentskab, 
der reviderer pengeinstituttet.

Hvis et revisionsaktie- eller anpartselskab er valgt til revisor for pengeinsti
tuttet, kan revisionsselskabet ikke have lån i pengeinstituttet. Det samme 
gælder for de revisorer i selskabet, der medvirker ved revisionen af pengeinsti
tuttet, men ikke for andre ansatte.

Lovens regel finder kun anvendelse på den valgte revision. Imidlertid er der 
i bekendtgørelse om revisionens gennemførelse i pengeinstitutter § 8, stk. 4 og
5, fastsat en tilsvarende regel for den interne revisionschef og dennes stedfor
træder.

Bestemmelsen gælder ikke for revisorsuppleanter. Disse må dog, hvis de 
skal træde i funktion, bringe deres eventuelle lån m.m. i pengeinstituttet til 
ophør. Det samme gælder for revisorer, der vælges på generalforsamlingen 
eller repræsentantskabsmødet.
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Forbudet omfatter også en revisors lån m.v. i de selskaber, som er kon
cernforbundet med pengeinstituttet, jf. § 37 a, stk. 8 og ÅRL § 61 d, stk. 3.

En revisors ægtefælle, samlever eller andre nærtstående personer vil ikke 
være omfattet af bestemmelsen, medmindre der foreligger omgåelse.

§35

Pengeinstituttet skal meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der 
er af afgørende betydning for pengeinstituttets fortsatte virksomhed. De 
valgte revisorer skal påse, at pengeinstituttet overholder denne forpligtel
se.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 327 af 24. maj 1989 (daværende lovs § 
37 a).

Indberetningskravet er et supplerende krav i forhold til de almindelige sel
skabsretlige krav til ledelsen i AL §§ 54 og 56.

Indberetning skal foretages, hvor der er udsigt til, at pengeinstituttet er ved 
at komme i økonomiske vanskeligheder, uanset at instituttet på indberetnings- 
tidspunktet opfylder solvenskravet i § 21. Bestemmelsen skal således sikre, at 
tilsynet orienteres, inden instituttets situation er så alvorlig, at der skal tages 
stilling til, om tilsynet skal inddrage instituttets tilladelse i henhold til § 43.

Som eksempler på forhold, der kan gøre det nødvendigt at foretage indberet
ning, kan nævnes tab på et af pengeinstituttets største engagementer, bortfald 
af et betydeligt forretningsområde, større retssager der kan true instituttets sol
vens, likviditetsmæssige problemer, herunder opsigelse af trækningsmuligheder 
i andre pengeinstitutter, eller et budget, der viser et betydeligt underskud, og 
som vil bringe pengeinstituttet i nærheden af solvensgrænsen.

Forpligtelsen påhviler i første omgang pengeinstituttet, dvs. pengeinstituttets 
bestyrelse og direktion, der skal foretage indberetningen af egen drift. Hvis 
indberetningsforpligtelsen ikke overholdes, kan ledelsen straffes, jf. § 54, stk.
1.

Pligten må antages at påhvile det enkelte medlem af ledelsen.
Hvis pengeinstituttets ledelse ikke opfylder forpligtelsen, påhviler det de 

valgte revisorer at påse, at tilsynet får kendskab til problemerne. Revisor kan 
f.eks. anmode om, at bestyrelsen indkaldes, jf. § 16 b, stk. 1. Såfremt pengein
stituttets ledelse herefter ikke ønsker at foretage en indberetning, er den valgte 
revisor forpligtet til at foretage indberetningen. Bestemmelsen pålægger såle
des revisor pligter, der går videre end de pligter, der påhviler revisor efter §
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34 og ÅRL kapitel 8 a. Eventuelt kan revisor vælge at fratræde og herefter 
over for tilsynet redegøre for årsagen til sin fratræden, jf. § 34, stk. 7. Hvis 
pengeinstituttet er børsnoteret, skal bestyrelsen efter ÅRL § 61 e, stk. 3, inden 
8 dage efter en valgt revisors fratræden indkalde til ekstraordinær generalfor
samling, hvor ny revisor skal vælges.

Den interne revision er ikke forpligtet til at påse denne bestemmelse. Hvis 
den interne revision finder, at der skal ske indberetning i henhold til bestem
melsen, må den rette henvendelse til pengeinstituttets bestyrelse. Hvis pengein
stituttets bestyrelse ikke reagerer på henvendelsen, kan den interne revision 
meddele den valgte revision sin opfattelse.

§36

Det reviderede og af bestyrelsen godkendte årsregnskab og årsberetningen 
skal senest 8 dage efter afholdelse af det bestyrelsesmøde, hvor regnskabet 
er godkendt, og senest 3 måneder efter regnskabsperiodens afslutning 
indsendes til Finanstilsynet i to eksemplarer. En kopi af revisionspro
tokollen skal samtidig indsendes til tilsynet.

Stk. 2. Dirigenten for generalforsamlingen eller i sparekasser det re
præsentantskabsmøde, hvor årsregnskabet og årsberetningen er forelagt 
til godkendelse, skal straks efter generalforsamlingen eller repræsentant
skabsmødet give Finanstilsynet oplysning, om årsregnskabet er vedtaget 
uden ændringer. Hvis generalforsamlingen eller repræsentantskabet fore
tager ændringer i det af bestyrelsen godkendte regnskab eller årsberet
ningen, skal det endelige regnskab samt årsberetningen som godkendt af 
generalforsamlingen eller repræsentantskabet og med angivelse af de æn
dringer, der er foretaget, indsendes i to eksemplarer til Finanstilsynet 
inden 8 dage efter generalforsamlingen eller repræsentantskabsmødet. Ge
neralforsamlingen eller repræsentantskabsmødet skal finde sted senest 4 
måneder efter regnskabsårets udløb.

Stk. 3. Når Finanstilsynet modtager meddelelse om, at årsregnskabet 
og årsberetningen er godkendt af generalforsamlingen eller repræsentant
skabet, fremsender Finanstilsynet årsregnskabet og årsberetningen til 
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der bekendtgør modtagelsen i Statstiden
de. De modtagne årsregnskaber og årsberetninger er offentligt tilgængeli
ge i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.
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Bestemmelsen er i sin nuværende udformning indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 
1990.

Til stk. 1
Baggrunden for, at det reviderede regnskab skal indsendes til tilsynet, før det 
er godkendt af generalforsamlingen eller repræsentantskabet, er et ønske om 
at give tilsynet de relevante oplysninger så hurtigt som muligt. Dette gælder 
særligt for revisionsprotokollen, idet tilsynet i almindelighed vil have kendskab 
til indholdet af regnskabet som følge af, at pengeinstituttet har indberettet et 
foreløbigt regnskab.

Ud over de valgte revisorers protokol skal den interne revisions protokol 
indsendes til tilsynet sammen med det af bestyrelsen godkendte årsregnskab, 
jf. revisionsbekendtgørelsen § 10, stk. 4.

Der er ikke hjemmel til at dispensere fra indsendelsesfristen.

Til stk. 2
Hvis der ikke er sket ændringer i det af bestyrelsen godkendte årsregnskab på 
generalforsamlingen eller repræsentantskabsmødet, er det tilstrækkeligt, at diri
genten indsender den i bestemmelsen angivne erklæring. Regnskabet skal ikke 
indsendes på ny.

Der stilles ikke formkrav til angivelsen af de ændringer, der er foretaget af 
generalforsamlingen eller repræsentantskabet. Det er dog et krav, at de fore
tagne ændringer tydeligt fremgår af det indsendte regnskab. Det er ikke til
strækkeligt til at opfylde kravene i bestemmelsen, at regnskabet eller årsberet
ningen indsendes i den ændrede form uden særskilt angivelse af ændringerne. 
Angivelsen af ændringerne skal foretages på begge de indsendte eksemplarer.

Finanstilsynet vil endvidere kræve, at der indberettes ændringer til det fore
løbige regnskab, jf. § 37, stk. 1, sidste led, således at der bliver overensstem
melse med det offentliggjorte regnskab.

Der er ikke hjemmel til at dispensere fra indsendelsesfristen eller fristen for 
afholdelse af generalforsamling eller repræsentantskabsmøde.

Til stk. 3
Bestemmelsen skal sikre, at pengeinstitutternes regnskaber bliver tilgængelige 
for offentligheden. Pengeinstitutternes regnskaber er ligesom andre selskabers 
regnskaber offentligt tilgængelige i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen efter de al
mindelige regler, der gælder for regnskaber, der indsendes til Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen. Derimod er det ikke muligt at få adgang til pengeinstitutter
nes regnskaber ved henvendelse til Finanstilsynet.
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Regnskaber, der vedrører perioden før bestemmelsens ikrafttræden, kan dog 
gennemses i Finanstilsynet. Dette gælder regnskaber for regnskabsåret 1990 
eller tidligere.

§37

Finanstilsynet fastsætter regler om pengeinstituttets regnskabsaflæggelse, 
herunder om årsregnskabets opstilling, indhold af resultatopgørelsens og 
balancens poster, ikke balanceførte poster, noter, værdiansættelser af de 
enkelte poster, årsberetning samt foreløbige årsregnskaber.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsætter endvidere regler om:
1) månedlige balancer,
2) kvartalsvise og halvårlige regnskaber,
3) kapitaldækningsopgørelser ved udløbet af hvert kvartal og
4) regnskaber for filialer af kreditinstitutter med hjemsted i et land inden 

for De Europæiske Fællesskaber eller lande, som Fællesskabet har 
indgået samarbejdsaftale med.
Stk. 3. Finanstilsynet kan i særlige tilfælde bestemme, at et pengeinsti

tut skal indberette de i stk. 2 angivne oplysninger hyppigere.
Stk. 4. Finanstilsynet kan endvidere bestemme, at visse pengeinstitutter 

alene indsender balancer ved udløbet af hvert kvartal, og at de alene 
indsender halvårlige regnskaber og kapitaldækningsopgørelser.

Stk. 5. Den reviderede resultatopgørelse og balance skal af pengeinsti
tuttet senest to uger efter afholdelse af generalforsamlingen eller for 
sparekasser det repræsentantskabsmøde, hvor årsregnskabet er godkendt, 
offentliggøres i et eller flere dagblade, der udkommer på pengeinstituttets 
hjemsted. Pengeinstituttets årsregnskab og årsberetning skal endvidere på 
forlangende kunne udleveres i pengeinstituttets filialer. Tilsvarende offent
liggørelse og udlevering af regnskabet for første halvår skal ske inden 2 
måneder efter halvårets udløb. Offentliggørelsen skal ske i en af tilsynet 
godkendt form.

Stk. 6. Ved regnskabsårets slutning skal ethvert pengeinstitut give 
Finanstilsynet alle oplysninger, som efter bestemmelse af Finanstilsynet er 
fornødne til tilvejebringelse af en pengeinstitutstatistik.

Bestemmelsen er indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990.
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Til stk. 1
Bemyndigelsen er udnyttet ved Finanstilsynets bekendtgørelse om 
regnskabsaflæggelse m.v. for pengeinstitutter, visse kreditinstitutter og visse 
spare- og udlånsvirksomheder (regnskabsbekendtgørelsen). Bilag 13. Bekendt
gørelsen er i henhold til kongelig anordning undtaget fra kravet om offentlig
gørelse i Lovtidende. Bekendtgørelsen kan rekvireres ved henvendelse til Fi
nanstilsynet.

Bekendtgørelsen gennemfører reglerne i regnskabsdirektivet for pengeinsti
tutter, 4. selskabsdirektiv og 7. selskabsdirektiv.

Ud over bekendtgørelsen udsender Finanstilsynet hvert år vejledninger om 
årsregnskabet (»Julebrevet«) og halvårsregnskabet (»Set. Hans-brevet«).

De foreløbige regnskaber skal indberettes til Finanstilsynet på edb-læsbart 
medium inden udgangen af januar måned.

Ud over det officielle årsregnskab indeholder det foreløbige regnskab en 
række oplysninger til brug for tilsynsmæssige og statistiske formål.

Finanstilsynet gennemgår inden 10 arbejdsdage efter modtagelsen det ind
sendte materiale med henblik på at konstatere, om formkravene er overholdt, 
og om der er overensstemmelse mellem de forskellige indberetninger. Det er 
ikke muligt at foretage en vurdering af, om de enkelte aktiver er korrekt værdi
ansat, på grundlag af det foreløbige regnskab. Finanstilsynets gennemgang 
medfører derfor ikke en godkendelse af regnskabet, men er alene en service 
over for pengeinstitutterne. Gennemgangen ændrer således ikke ledelsens og 
revisionens ansvar for, at der aflægges et korrekt regnskab.

Til stk. 2
Reglerne om månedlige balancer, kvartalsvise og halvårlige regnskaber findes 
i regnskabsbekendtgørelsen. Reglerne om kapitaldækningsopgørelser findes i 
kapitaldækningsbekendtgørelsen. Bilag 10.

Til stk. 3
Muligheden for at kræve hyppigere indberetninger kan udnyttes enten over for 
et enkelt pengeinstitut, en gruppe af pengeinstitutter eller alle pengeinstitutter.

Indberetningstidspunkt og indberetningsfrekvens afgøres af Finanstilsynet. 
Hvis Finanstilsynet f.eks. kræver månedlige indberetninger, er tilsynet ikke 
forpligtet til at kræve indberetningen foretaget ultimo en måned.

Ved udtrykket »særlige tilfælde« forstås først og fremmest tilfælde, hvor et 
pengeinstitut ikke opfylder lovens krav til solvens eller likviditet og derfor kun 
kan fortsætte sin virksomhed på grundlag af en dispensation fra Finanstilsynet, 
eller hvor der er foretaget indberetning i henhold til § 35. Bestemmelsen giver 
imidlertid også Finanstilsynet hjemmel til at kræve hyppigere indberetninger,
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hvis udviklingen i et pengeinstitut tilsiger det. Det kan f.eks. være tilfældet for 
meget ekspansive pengeinstitutter. Finanstilsynet kan endvidere kræve hyp
pigere indberetninger for hele pengeinstitutsektoren, hvis den generelle ud
vikling for sektoren gør det påkrævet.

Til stk. 4
I regnskabsbekendtgørelsen § 3, stk. 2, er det fastsat, at pengeinstitutter, der 
har en arbejdende kapital (indlån, udstedte obligationer, efterstillede kapital
indskud og egenkapital) på under 100 mio. kr., kan foretage indberetninger i 
henhold til bestemmelsen. Disse institutter er endvidere undtaget fra kravet 
om, at indberetning skal foretages på edb-læsbart medium, og de skal ikke ind
sende foreløbige regnskaber.

Til stk. 5
Nærmere regler om offentliggørelsen i dagspressen findes i regnskabsbekendt- 
gørelsens §§ 147-151.

Kravet til offentliggørelse gælder alene resultatopgørelsen og balancen. Års
beretningen og noterne skal ikke medtages ved offentliggørelsen. Dog skal po
sten »ikke balanceførte poster« medtages ved offentliggørelsen, jf. regnskabs- 
bekendtgørelsens § 147.

Offentliggørelsen skal ske i den i regnskabsbekendtgørelsen fastsatte fælles- 
form.

Der skal anføres sammenligningstal fra det foregående år, jf. regnskabsbe- 
kendtgørelsens § 147, stk. 2.

Ønsker et pengeinstitut, efter at have opfyldt BSL’s krav om offentliggørelse 
af årsregnskabet, herudover at give regnskabsoplysninger i forkortet form, er 
det tilladt under forudsætning af, at det såvel af overskriften som offentlig
gørelsens helhedsindtryk klart fremgår, at der er tale om et sammendrag af 
regnskabet, jf. regnskabsbekendtgørelsens § 148. Det skal endvidere oplyses, 
hvor det egentlige regnskab kan fås.

Kravet til offentliggørelse kan ikke opfyldes ved at offentliggøre regnskabet 
i lokale annonceaviser, der ikke udkommer dagligt, eller i Statstidende.

Fremlæggelsen i filialerne skal finde sted i alle filialer, uanset deres be
tegnelse, dvs. incl. kontorsteder, bankbusser og lignende.

Hvis pengeinstituttet er en del af en koncern, skal koncernregnskabet tillige 
offentliggøres, jf. § 37 a, stk. 8. De enkelte koncernselskabers regnskaber skal 
ikke offentliggøres.

Offentliggørelse af årsregnskaberne og koncernregnskaber skal ske i hver 
medlemsstat af De Europæiske Fællesskaber, hvori instituttet har filial. Regn
skabsbekendtgørelsens § 151.
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Offentliggørelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen er foreskrevet i § 36, stk.

Til stk. 6
De her foreskrevne oplysninger gives i det foreløbige årsregnskab. Offentlig
gørelse af de statiske oplysninger sker blandt andet i Finanstilsynets årsberet
ning.

§37  a

En virksomhed er et moderselskab, hvis den
1) besidder flertallet af stemmerettighederne i en virksomhed,
2) er aktionær, anpartshaver eller ejer andre andele af en virksomheds 

egenkapital (virksomhedsdeltager) og har ret til at udnævne eller af
sætte et flertal i virksomhedens bestyrelse, direktion eller tilsvarende 
ledelsesorgan,

3) er virksomhedsdeltager og har ret til at udøve en bestemmende ind
flydelse over virksomheden på grund af vedtægter eller aftale med 
denne i øvrigt,

4) er virksomhedsdeltager og i medfør af aftale med andre aktionærer, 
anpartshavere eller ejere af andele af egenkapitalen råder over flertal
let af stemmerettighederne i virksomheden eller

5) besidder kapitalandele i en virksomhed og udøver en bestemmende ind
flydelse over denne.
Stk. 2. Virksomheder, der har den i stk. 1 angivne tilknytning til et 

finansielt holdingselskab, jf. stk. 4, eller til et pengeinstitut, er dattervirk
somheder.

Stk. 3. Et moderselskab og dets dattervirksomheder udgør en koncern. 
Stk. 4. En virksomhed anses for at være et finansielt holdingselskab, så

fremt aktiviteten udelukkende eller hovedsagelig består i at besidde kapi
talandele i dattervirksomheder, der er kreditinstitutter eller finansierings
institutter, og hvoraf mindst et datterselskab er et pengeinstitut.

Stk. 5. Ved kapitalinteresser forstås en virksomheds direkte eller in
direkte besiddelse af 20 pct. eller mere af stemmerettighederne eller 
kapitalen i en virksomhed.

Stk. 6. Ved opgørelsen af stemmerettigheder og rettigheder til at ud
nævne eller afsætte medlemmer af ledelsesorganer medregnes både rettig
heder, der besiddes af moderselskabet og dets datterselskaber.

3.
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Stk. 7. Ved opgørelsen af stemmerettigheder i en dattervirksomhed ses 
der bort fra stemmerettigheder, som knytter sig til kapitalandele, der 
besiddes af virksomheden selv eller dennes dattervirksomheder.

Stk. 8. Finanstilsynet fastsætter regler om udarbejdelse af koncernregn
skaber for koncerner, hvor moderselskabet er et finansielt holdingselskab 
eller et pengeinstitut. For de af disse regler omfattede selskaber finder lov 
om visse selskabers aflæggelse af årsregnskaber, bortset fra kapitel 8 a, 
ikke anvendelse.

Stk. 9. 1 koncerner, hvor moderselskabet er et finansielt holdingselskab 
eller et pengeinstitut, finder §§ 21, 23-25, 27 og 28 også anvendelse på 
koncernen. Moderselskabet påser overholdelsen af disse bestemmelser.

Stk. 10. I koncerner, hvor moderselskabet er et finansielt holdingsel
skab eller et pengeinstitut, finder bestemmelserne i § 29, § 30, § 31, stk.
1, 2, 4 og 5, § 32, § 33, § 34, stk. 1 og 5-10, § 35, § 36, stk. 1,1. pkt., og stk. 
2-3, § 37, stk. 1 og 6, § 50, stk. 1 og 4, samt § 50 b tilsvarende anvendelse 
på koncernen og de enkelte koncernselskaber. Endvidere finder § 37, stk. 
2-5, anvendelse på koncernen, og § 36, stk. 1, 2. pkt., finder tilsvarende 
anvendelse på det finansielle holdingselskab.

Stk. 11. Såfremt et finansielt holdingselskab eller et pengeinstitut alene 
eller sammen med andre virksomheder i koncernen besidder kapitalin
teresser i et kredit- eller finansieringsinstitut, der ikke er en dattervirk
somhed, og kredit- eller finansieringsinstituttet drives i fællesskab med 
andre virksomheder, der ikke indgår i koncernen, skal der foretages en 
pro rata konsolidering af virksomheden i henhold til stk. 8, 9 og 10 i 
forhold til koncernvirksomhedernes andel af egenkapital og resultat i den 
virksomhed, hvori kapitalinteressen besiddes. Hvis det finansielle holding
selskabs eller pengeinstituttets ansvar for virksomheden ikke er begrænset 
til ejerandelen eller stemmerettighederne, skal der foretages en fuld kon
solidering i henhold til stk. 8, 9 og 10.

Stk. 12. Finanstilsynet kan bestemme, at stk. 8 ,9  og 10 finder anvendel
se i andre tilfælde, hvor pengeinstitutter alene eller i fællesskab har en 
sådan direkte eller indirekte tilknytning til en virksomhed, at det må anses 
for påkrævet at anvende de nævnte regler.

Stk. 13. Bestemmelserne i stk. 8, 9 og 10 finder ikke anvendelse på sel
skaber, der er erhvervet af et pengeinstitut i henhold til § la , stk. 1, og sel
skaber, der driver forsikringsvirksomhed. Finanstilsynet kan dog beslutte, 
at bestemmelserne finder anvendelse.

Stk. 14. Finanstilsynet kan undtage fra bestemmelserne i stk. 8 ,9  og 10.
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Bestemmelsen blev i sin nuværende form indsat ved lov nr. 1061 af 23. de
cember 1992, som trådte i kraft den 1. januar 1993.

Bestemmelsen indeholder reglerne om konsolidering for pengeinstitutter. 
Bestemmelsen gennemfører Rådets direktiv 92/30/EØF om tilsyn med kredi

tinstitutter på et konsolideret grundlag (konsolideringsdirektivet). Direktivets 
krav til regler om »blandede selskaber« og om overdragelse af tilsynsansvaret 
for pengeinstitutter med udenlandske moderselskaber er dog gennemført ved 
§ 50, stk. 1 og 3. Endvidere indeholder bestemmelsen regler, der gennemfører 
bestemmelser i regnskabsdirektivet vedrørende konsoliderede regnskaber, jf. 
Rådets syvende direktiv om konsoliderede regnskaber (83/349/EØF) (7. sel
skabsdirektiv).

Bestemmelsen skal blandt andet sikre, at der ikke sker en udhuling af BSL’s 
bestemmelser, ved at der henlægges aktiviteter til andre selskaber i koncernen. 
Endvidere indebærer reglerne, at koncernens interessegrupper (aktionærer, 
kunder, arbejdstagere m.v.) kan få information om hele koncernens økonomi
ske udvikling og soliditet.

Reglerne vedrører følgende forhold:
-  Koncerndefinitioner, stk. 1-7.
-  Regler om koncernregnskaber, stk. 8 og 10.
-  Angivelse af de tilsynsmæssige regler, der finder anvendelse på koncern

basis, stk. 9.
-  Regler om pro rata konsolidering, stk. 11.
-  Regler om Finanstilsynets muligheder for at undtage og stille supplerende 

krav, stk. 12-14.

Til stk. 1
Bestemmelsen definerer, hvad der i BSL forstås ved et moderselskab. Bortset 
fra redaktionelle forskelle svarer reglen indholdsmæssigt til koncerndefinitio
nerne i AL § 2, stk. 1, og ÅRL § 1, stk. 1, nr. 6.

Da BSL omfatter virksomheder, der er aktieselskaber (banker, sparekasseak
tieselskaber og andelskasseaktieselskaber), selvejende institutioner (sparekas
ser) og andelskasser (andelskasser), anvendes det brede begreb virksomhed 
som anvendelsesområde for bestemmelsen.

Moderselskaber i henhold til BSL er enten pengeinstitutter eller finansielle 
holdingselskaber. Vedrørende finansielle holdingselskaber henvises til stk. 4.

Reglerne i nr. 1-5 fortolkes i overensstemmelse med de tilsvarende regler i 
AL og ÅRL. Se Den Kommenterede Årsregnskabslov side 238-245.

Udtrykket »besidder kapitalandele« i nr. 5 omfatter besiddelse såvel til eje 
som til sikkerhed (pant). Pengeinstitutter vil oftest i forbindelse med finan
siering af –  særligt mindre virksomheder –  tage pant i virksomhedens aktier
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eller anparter for at sikre deres interesser. Finanstilsynet har fortolket bestem
melsen således, at en virksomhed ikke anses for at have koncernsammenhæng 
med pengeinstituttet, såfremt pengeinstituttet ikke i praksis udnytter sine stem
merettigheder eller alene udnytter stemmerettighederne for at sikre sit tilgode
havende i virksomheden. Denne fortolkning er i overensstemmelse med Er- 
hvervs- og Selskabsstyrelsens vejledning nr. 52 af 2. april 1991 (koncernvej
ledningen), som refereret i Den Kommenterede Årsregnskabslov side 243.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til reglerne i AL § 2, stk. 3, og ÅRL § 1, stk. 3, nr. 7. 
Vedrørende definitionen af finansielle holdingselskaber henvises til stk. 4.

I overensstemmelse med de almindelige koncernretlige regler er enhver virk
somhed, der har den i bestemmelsen angivne forbindelse til en anden virksom
hed, en dattervirksomhed. Dette indebærer, at datter-dattervirksomheder osv. 
også anses for at være dattervirksomheder i lovens forstand.

Da en sparekasse er »selvejende«, kan den ikke være en dattervirksomhed 
som følge af ejerforholdene. Reglerne om stemmeretsbegrænsning m.v. i § 11 
må endvidere antages at medføre, at en sparekasse kun under helt specielle 
forhold vil kunne anses for at være en dattervirksomhed.

Der er ikke nogen lovmæssige hindringer for, at en andelskasse kan være en 
dattervirksomhed. Derimod vil andelskassens vedtægter som oftest forhindre, 
at en anden juridisk person kan få den i stk. 1 angivne indflydelse på andels
kassen. Blandt pengeinstitutterne vil det derfor i praksis kun være banker, 
sparekasseaktieselskaber og andelskasseaktieselskaber, der kan være dattersel
skaber.

Til stk. 3
Bestemmelsen svarer til AL § 2, stk. 1, og definerer, hvad der forstås ved en 
koncern.

Til stk. 4
Bestemmelsen definerer et finansielt holdingselskab. Definitionen er i overens
stemmelse med konsolideringsdirektivets artikel 1, 3. pind’s definition af et 
»finansieringsselskab«.

Bestemmelsen opstiller fire betingelser for, at der foreligger et finansielt hol
dingselskab:
-  der skal være tale om en »virksomhed«,
-  aktiviteten skal »udelukkende eller hovedsagelig«,
-  bestå i at besidde kapitalandele i »kredit- eller finansieringsinstitutter«,
-  mindst et datterselskab skal være et »pengeinstitut«.
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Ad virksomhed
I princippet kan enhver erhvervsdrivende virksomhed være et finansielt hol
dingselskab, uanset dets retlige form. Erhvervsdrivende virksomheder er i lov 
nr. 123 af 18. februar 1994 om erhvervsdrivende virksomheder defineret som 
»virksomheder, der har til formål at fremme virksomhedens deltageres økono
miske interesser gennem erhvervsdrift«. Dette indebærer teoretisk, at inter
essentskaber og personligt drevne virksomheder kan være finansielle holding
selskaber. I praksis vil virksomheder drevet i personligt regi formentlig ikke 
blive anset for at være omfattet af definitionen. Disse virksomheders forhold 
vil derfor alene være reguleret af reglen i § 27, § 27 a om koncerninterne 
mellemværender om långivning og bestemmelsen i § 7 b om ejerforhold (fit- 
and-proper-reglerne).

Ad udelukkende eller hovedsagelig
Ved »udelukkende eller hovedsagelig« forstås, at enten hele aktiviteten (balan
cen) eller langt størstedelen af aktiviteten består i at besidde kapitalandele i 
kredit- eller finansieringsinstitutter. Et holdingselskab, hvor lidt over halvdelen 
af balancen består af aktier i kredit- eller finansieringsinstitutter, mens resten 
af balancen er aktier i andre virksomheder, vil ikke blev anset for at være et 
finansielt holdingselskab. Sådanne selskaber er omfattet af reglerne om »blan
dede selskaber« i konsolideringsdirektivet. For blandede selskaber stilles der 
i direktivets artikel 6 krav om, at de kompetente myndigheder (tilsynet) skal 
have mulighed for at kræve oplysninger til brug for tilsynet med kreditinstitut
terne i koncernen. Denne regel er i BSL gennemført i § 50, stk. 1, 3. pkt.

Da forsikringsselskaber hverken er kreditinstitutter eller er finansieringsinsti
tutter, vil en virksomhed, hvis aktivitet er at eje et pengeinstitut og et forsik
ringsselskab, der er lige store, ikke være et finansielt holdingselskab. Et sådan 
selskab vil være et »blandet selskab«, jf. ovenfor.

En industrivirksomhed eller lignende, der ejer en bank, vil ikke blive anset 
for at være et finansielt holdingselskab, medmindre industridelen af aktivite
terne er helt ubetydelig i forhold til ejerskabet af pengeinstituttet.

Endvidere vil modervirksomheder, der som hovedaktivitet har anden finan
siel virksomhed f.eks. udlån, og som en underordnet aktivitet har ejerskabet 
af et pengeinstitut eller et andet kreditinstitut, ikke blive anset for at være et 
finansielt holdingselskab.

Ad kredit- eller finansieringsinstitutter
Et kreditinstitut er defineret i 1. bankdirektivs artikel 1,1. pind. I Danmark 
findes 3 former for kreditinstitutter: Pengeinstitutter, virksomheder omfattet af 
lov om visse kreditinstitutter og realkreditinstitutter.
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Virksomheder omfattet af lov om visse spare- og udlånsvirksomheder er 
ikke kreditinstitutter.

Ved et finansieringsinstitut forstås i overensstemmelse med konsoliderings- 
direktivets artikel 1, 2. pind, et institut, der ikke er et kreditinstitut og hvis ho
vedvirksomhed består i at erhverve kapitalandele eller i at udøve en eller flere 
af aktiviteterne i nr. 2-12 i bilag 1 til BSL. Omfattet af definitionen er f.eks. 
børsmæglerselskaber, investeringsforeninger, leasingselskaber, factoringsel- 
skaber og lignende. Forsikringsselskaber er ikke omfattet af definitionen.

Virksomheder omfattet af lov om visse spare- og udlånsvirksomheder kan 
være finansieringsinstitutter, hvis hovedvirksomheden f.eks. er investering i 
værdipapirer.

Ad pengeinstitut
Kravet om, at mindst et af datterselskaberne skal være et pengeinstitut, og hen
visningen i bekendtgørelsen om visse kreditinstitutter § 13 indebærer, at kun 
de kreditinstitutter, der er pengeinstitutter eller virksomheder omfattet af lov 
om visse kreditinstitutter, omfattes af bank- og sparekasselovens konsoli- 
deringsregler. For realkreditinstitutter gælder tilsvarende regler i RKL § 77.

Såfremt et finansielt holdingselskab ejer såvel et pengeinstitut som et real
kreditinstitut, må det ved en konkret afvejning afgøres, om BSL eller realkre
ditlovens regler skal finde anvendelse. Ved afgørelsen vil der blive lagt vægt 
på, hvor stor en del af balancen der vedrører realkreditinstituttet, og hvor stor 
en del der vedrører pengeinstituttet. Den andel, der er størst, vil afgøre, hvor
vidt selskabet skal henføres under den ene eller den anden lovgivning.

På nedenstående figurer er angivet nogle eksempler på koncerners forhold 
til BSL § 37 a, stk. 4.

A/S Finans Holding

Aktiver Passiver

80% i aktier i datter
pengeinstitut A

80% gæld til Finansielt holdingselskab, 
bank X BSL § 37 a, stk. 4.

20% aktier i 
leasingselskab B

20% i egenkapital
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A/S Real

Aktiver Passiver

80% i aktier i datter- 80% gæld til bank A
realkredit-
institut C

20% aktier i 20% egenkapital
datterpengeinstitut A

Omfattet af RKL § 77.

A/S Konglomerat 

Aktiver Passiver

50% aktier i datterfor
sikringsselskab E

80% gæld til bank A

50% aktier i datter
pengeinstitut A

20% egenkapital

Blandet selskab. BSL § 
50, stk. 1, 3. pkt.
LFV § 240, stk. 2.

A/S Udlån 

Aktiver Passiver

70% udlån til offent 80% gæld til Blandet selskab. BSL §
ligheden bank A 50, stk. 1, 3. pkt.

30% aktier i datter 20% egenkapital
pengeinstitut A

A/S Industri 

Aktiver Passiver

90% industriaktier 80% gæld til bank A

10% aktier i dat- 20% egenkapital
terpengeinstiut A

50, stk. 1, 3. pkt.
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A/S Børs 

Aktiver Passiver

80% aktier i 80% gæld til
datterbørsmæglersel- bank A

skab D

20% aktier i 20% egenkapital
datterleasing

selskab B

Ikke omfattet af BSL’s 
eller RKL’s konsoli- 
deringsregler, da der ikke 
indgår kreditinstitutter i 
koncernen.

Til stk. 5
Bestemmelsen definerer kapitalinteresser. Hvorvidt der foreligger en kapitalin
teresse, indgår i vurderingen af, om der skal foretages pro rata-konsolidering 
i henhold til stk. 11.

Definitionen af kapitalinteresser svarer til definitionen i konsolideringsdirek- 
tivet artikel 1, 6. pind.

Definitionen omfatter såvel direkte som indirekte besiddelse af 20% eller 
derover af stemmerettighederne eller kapitalen i en virksomhed. Dette gælder, 
selvom aktierne er B-aktier, der giver en mindre stemmeret end 20%.

Indirekte besiddelse foreligger f.eks. i tilfælde, hvor et pengeinstitut eller et 
finansielt holdingselskab ejer mere end 20% af et selskab gennem et datter
holdingselskab. Det er afgørende, at der er en faktisk råden over kapitalen eller 
stemmerettighederne gennem den indirekte besiddelse. Der foretages ikke en 
automatisk multiplikation af besiddelserne ned gennem selskaberne.

Nedenstående eksempel illustrerer, hvornår der foreligger indirekte besiddel
se:

45%

Selskab C

48%

Selskab D
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Ved anvendelse af en automatisk multiplikation ville selskab A have en kapi
talandel i selskab D på 21,6% (0,45 x 48), og selskab B ville have en kapital
andel på 26,4% (0,55 x 48).

Da selskab B har dominerende indflydelse i selskab C, råder selskab A ikke 
over stemmerettigheder i selskab D, hvorfor der ikke foreligger en kapitalin
teresse for selskab A i selskab D.

Såfremt selskab A ejer 45% af kapitalen, mens de øvrige stemmerettighe
der/kapital er spredt ud på et stort antal mindre aktionærer, vil selskab A kunne 
have dominerende indflydelse på selskab C. Selskab A vil derved råde over de 
48% stemmerettigheder/kapital i selskab D. I dette tilfælde vil der foreligge en 
kapitalinteresse for selskab A i selskab D. Det samme vil kunne være tilfældet, 
hvis der er indgået aktionæroverenskomst eller lignende mellem A og B, der 
medfører, at B i praksis har rådighed over stemmerettighederne.

Se også om indirekte besiddelse i § 7 b.
Bestemmelsen vedrører besiddelse af stemmerettigheder eller kapital. Såvel 

besiddelse til eje som til pant er omfattet af bestemmelsen. »Besiddelse« for
tolkes på samme måde som i stk. 1, nr. 5.

Til stk. 6
Bestemmelsen gennemfører 7. direktivs artikel 2, stk. 1.

Bestemmelsen svarer til AL § 2, stk. 4, og ÅRL § 1, stk. 3. Se Den Kom
menterede Aktieselskabslov s. 74 og Den Kommenterede Årsregnskabslov side 
253-254.

Til stk. 7
Bestemmelsen svarer til AL § 2, stk. 5. Bestemmelsen er en konsekvens af, at 
stemmeret ikke kan udøves for egne aktier, jf. AL § 67, stk. 3, og ApSL § 48, 
stk. 2.

Til stk. 8
Bestemmelsen giver Finanstilsynet hjemmel til at kræve udarbejdet koncern
regnskaber og til at fastsætte regler for indholdet af koncernregnskaber. Be
myndigelsen er udnyttet i regnskabsbekendtgørelsens kapitel 10. Reglerne 
indeholder bestemmelser om:
-  anvendelsesområde, § 99,
-  fritagelse for udarbejdelse af koncernregnskab, § 100,
-  udeholdelse af koncernregnskabet, § 101,
-  koncernregnskabets udformning m.v., §§ 102-107,
-  konsolideringsmetoder m.v., §§ 108-109,
-  værdiansættelse, §§ 110-112,
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-  pro rata-konsolidering, § 113,
-  noter til koncernregnskabet, §§ 114-117.

ARL’s regler finder ikke anvendelse på de selskaber, som indgår i konsoli
dering, hvor et pengeinstitut eller et finansielt holdingselskab er moderselskab. 
Det gælder for alle selskaber i koncernen, uanset om der er tale om et selskab 
under særskilt tilsyn eller et andet koncernselskab. Koncernselskaber, der ikke 
indgår i konsolideringen, skal ikke aflægge regnskab efter bank- og sparekas
selovens regler. På grund af reglerne om pengeinstitutters virksomhedsud- 
øvelse i § 1, stk. 3, og § 1 a samt bestemmelserne i stk. 13 og 14, vil virksom
heder, der ikke er finansielle virksomheder, eller som driver accessorisk 
virksomhed, kun i undtagelsestilfælde blive omfattet af koncernregnskabs- 
reglerne for pengeinstitutterne.

Reglerne om revision i ÅRL kapitel 8 a finder dog anvendelse også på disse 
selskaber i det omfang, der ikke er særlige regler i BSL.

Til stk. 9
Bestemmelsen indebærer, at en række centrale tilsynsmæssige bestemmelser 
i BSL vedrørende solvens, likviditet og placeringsbestemmelser m.v. finder an
vendelse på koncernbasis.

Bestemmelsen skal hindre, at der sker en udhuling af kravene til solvens, 
likviditet og midlernes placering, ved at aktiviteterne placeres i andres kon
cernselskaber, der ikke skal opfylde disse regler i BSL.

Kravet om, at en række bestemmelser skal opgøres på koncernbasis, er et 
supplerende krav i forhold til kravet om, at pengeinstitutterne selv skal over
holde bestemmelserne. Overholdelse af de angivne bestemmelser på koncern
basis fritager derfor ikke det enkelte pengeinstitut, der indgår i koncernen, fra 
at overholde bestemmelserne.

Der skal kun foretages en konsolideret opgørelse med det »øverste« moder
selskab som moder. Hvis en koncern, hvor et finansielt holdingselskab er 
moderselskab, overholder bestemmelserne, stilles der ikke krav om, at under
koncernen, hvor pengeinstituttet er moderselskab, skal overholde bestemmel
serne. Bestemmelserne skal således ikke iagttages på »underkonsolideret« 
basis.

Moderselskaber, der er pengeinstitutter eller finansielle holdingselskaber, der 
har hjemsted i EU-/EØS-lande, er omfattet af bestemmelsen, jf. konsolide- 
ringsdirektivets artikel 3, stk. 2 .1 henhold til § 50, stk. 3, kan tilsynet dog ved 
aftale overlade det konsoliderede tilsyn til den myndighed, der fører tilsyn med 
pengeinstituttets udenlandske moderselskab.
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Følgende regler skal overholdes på koncernbasis:
-  Solvenskravet (§ 21).
-  Reglerne om begrænsning af store engagementer (§§ 23 og 23 a).
-  Reglerne om begrænsninger i beholdningen af kapitalandele (aktier m.v.) 

(§ 24).
-  Reglerne om besiddelse af fast ejendom, hvori der ikke drives pengeinsti

tutvirksomhed (§ 25).
-  Reglerne om lån til personer og virksomheder, der har dominerende ind

flydelse på pengeinstituttet (koncernen) (§ 27).
-  Reglerne om likviditet (§ 28).

Bestemmelserne finder anvendelse på koncernen, men ikke på de enkelte kon
cernselskaber, medmindre koncernselskabet er et pengeinstitut eller en virk
somhed omfattet af lov om visse kreditinstitutter, jf. henvisningen i bekendt
gørelse om visse kreditinstitutter § 13.

Ved anvendelse af bestemmelserne indsættes koncernen i stedet for pengein
stituttet, når de enkelte krav opgøres. Det indebærer, at det er koncernens 
aktiver, ansvarlig kapital og likvide midler, der indgår ved beregningen af 
kravene. Kravene om, at reglerne om solvens (§ 21) og begrænsninger i store 
engagementer (§ 23) skal iagttages på konsolideret basis, gennemfører konso- 
lideringsdirektivets artikel 5, stk. 5. De øvrige krav er ikke direktivbestemt.

Ved anvendelse af § 21 indgår koncernens ansvarlige kapital som defineret 
i §§ 21 a og 22. Det er således i almindelighed uden betydning, hvor i koncer
nen den enkelte kapitalform er placeret. Dog kan efterstillet kapital i henhold 
til § 22 kun medregnes, hvis kapitalen er indbetalt til et pengeinstitut. Finans
tilsynets skrivelse af 2. september 1994.

Baggrunden herfor er, at reglerne i § 22 opstiller særlige regler for efter
stillet kapital, der ikke gælder for andre virksomheder. Da der i RKL § 53 a 
og § 53 c, jf. bekendtgørelse nr. 958 af 27. december 1991 om realkreditinsti
tuttets kapitaldækning, gælder tilsvarende regler for realkreditinstitutter, kan 
tilsvarende kapital optaget af realkreditinstitutter, der indgår i koncernen, dog 
medregnes.

Koncernens samlede vægtede aktiver m.v. indgår ved beregningen af sol
venskravet.

Da pengeinstitutterne sædvanligvis opgør værdien af kapitalandele i datter
virksomheder til den regnskabsmæssige indre værdi, vil egenkapitalen (den 
ansvarlige kapital) i tilfælde, hvor et pengeinstitut er moderselskab, oftest 
svare til moderselskabets egenkapital (ansvarlige kapital).

Ved opgørelse af reglerne om begrænsninger i store engagementer i lovens 
§§ 23 og 23 a indgår samtlige engagementer, som en koncern (koncernselska-
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berne) har med en enkelt kunde, i opgørelsen. Reglerne om særlig sikre krav 
finder tilsvarende anvendelse. Eventuelle overskydende sikkerheder i et sel
skab, der opfylder betingelserne for at være særlig sikre krav i henhold til 
bekendtgørelse om særlig sikre krav, kan dog ikke reducere det samlede 
engagement i henhold til §§ 23 eller 23 a i et andet selskab, hvis der alene er 
sket pantsætning til ét koncernselskab. Hvis f.eks. en koncern har et engage
ment på 20 mio. kr., hvoraf de 10 mio. kr. er i datterselskabet og 10 mio. kr. 
i moderselskabet, og der i moderselskabet er særlig sikre krav for 12 mio. kr., 
vil der ved koncernopgørelsen alene kunne ske fradrag for 10 mio. kr., idet 
datterselskabet ikke vil kunne anvende den overskydende sikkerhed til at 
fyldestgøre sit engagement.

Ved anvendelse af lovens § 24 på koncernbasis indgår samtlige koncernens 
kapitalandele ved beregning af grænserne i § 24.

Ved opgørelsen af en koncerns forhold til BSL § 25 indgår samtlige koncer
nens ejendomme, hvori der ikke drives virksomhed omfattet af begrebet pen
geinstitutvirksomhed, i opgørelsen. Såfremt f.eks. et datterleasingselskab ejer 
den ejendom, hvor leasingvirksomheden drives fra, skal den ejendom ikke 
indgå i opgørelsen af koncernens forhold til § 25 på koncernbasis.

Anvendelse af § 27 på koncernbasis indebærer, at koncernen, dvs. de enkelte 
koncernselskaber, ikke kan yde lån til personer eller virksomheder uden for 
koncernen, der har den i § 27 angivne indflydelse på koncernens modersel
skab. Bestemmelsen regulerer derimod ikke långivning internt i koncernen. En 
dattervirksomhed, der ikke er et pengeinstitut, kan f.eks. frit låne til et finan
sielt holdingselskab, der er dets moderselskab. Datterselskabet kan derimod 
ikke uden tilladelse fra Finanstilsynet låne til f.eks. en industrivirksomhed, der 
har den i § 27 angivne indflydelse på det finansielle holdingselskab.

Ved opgørelsen af likviditetskravet i § 28 indgår samtlige likvide midler, 
som koncernselskaberne besidder. Dette gælder, uanset om koncernens moder
selskab kan råde over de øvrige koncernselskabers likviditet. Ved opgørelsen 
af procentkravene i bestemmelsens 2. og 3. punktum medtages koncernens 
gæld på samme måde, som hvis det var en gæld, som pengeinstituttet havde.

Da en koncern alene er en regnskabsmæssig sammenlægning af to eller flere 
selvstændige juridiske enheder, er det i bestemmelsens sidste punktum præci
seret, at det er moderselskabets bestyrelse, der har ansvaret for overholdelsen 
af bestemmelserne på koncernbasis. Se også AL §§ 55 og 55 a.

Til stk. 10
Bestemmelsen angiver de regnskabsbestemmelser, som finder anvendelse på 
koncernen og de enkelte koncernselskaber. Endvidere sætter bestemmelsen 
reglerne om Finanstilsynets beføjelser og tavshedspligt i kraft for koncernen.
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I modsætning til reglen i stk. 9 finder en række regnskabsbestemmelser an
vendelse for såvel koncernen som for de enkelte koncernselskaber. Reglerne 
om værdiansættelse og regnskabets opstilling m.v. er således de samme for alle 
selskaber, der indgår i en koncern, hvor et af koncernselskaberne er et pengein
stitut.

På grund af reglerne om pengeinstitutternes virksomhedsudøvelse i § 1, stk. 
3, og bestemmelserne i stk. 13 og 14, vil regnskabsreglerne for pengeinstitutter 
kun i undtagelsestilfælde finde anvendelse for andre virksomheder end finan
sielle virksomheder og virksomheder, der driver accessorisk virksomhed.

Bestemmelsens andet punktum indebærer, at de periodiske oplysninger til 
Finanstilsynet alene skal indsendes for koncernen, mens de enkelte koncernsel
skaber ikke skal indsende disse ,oplysninger medmindre der gælder særlige 
regler om indsendelse af sådanne oplysninger. Det vil f.eks. være tilfældet, 
hvis koncernselskabet er et pengeinstitut, et realkreditinstitut eller et børsmæg
lerselskab. Det sidste led i 2. punktum indebærer, at det finansielle holdingsel
skabs revisionsprotokol vedrørende årsregnskabet skal indsendes til tilsynet, 
på samme måde som pengeinstitutterne skal indsende deres revisionsprotokol
ler vedrørende årsregnskabet.

Til stk. 11
Bestemmelsen stiller krav om, at der i visse tilfælde skal foretages pro rata- 
konsolidering af selskaber, der ikke er datterselskaber. Bestemmelsen gennem
fører konsolideringsdirektivets artikel 5, stk. 2.

Følgende betingelser skal være opfyldt for, at en virksomhed bliver omfattet 
af pro rata-konsolideringen:
-  Et finansielt holdingselskab, et pengeinstitut eller andre virksomheder, der 

indgår i koncern hermed, skal besidde en kapitalinteresse i virksomheden, 
jf. definitionen i stk. 5.

-  Virksomheden må ikke være dattervirksomhed efter stk. 1-3.
-  Virksomheden, hvori kapitalinteressen besiddes, skal enten være i enten et 

kredit- eller et finansieringsinstitut.
-  Kreditinstituttet eller finansieringsinstituttet skal drives i fællesskab med 

andre virksomheder, der ikke indgår i koncernen.

Kravet om, at virksomheden skal drives i fællesskab med andre virksomheder, 
indebærer, at der skal foreligge en form for »joint venture«.

Af Finanstilsynets vejledning vedrørende årsregnskabet for 1994 for pen
geinstitutter m.v. (»Julebrevet«) fremgår:

»Bestemmelsen om pro-rata-konsolidering i lovens § 37 a, stk. 11, 1. pkt., 
finder anvendelse på finansielle holdingselskaber og/eller pengeinstitutter, der
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alene eller sammen med andre virksomheder i koncernen besidder kapitalin
teresser, som defineret i lovens § 37 a, stk. 5, i et kredit- eller finansierings
institut, der ikke er en dattervirksomhed, jf. definitionen i lovens § 37 a, stk. 
2. Kredit- og finansieringsinstitutter er defineret i § 2, nr. 2 og 3, i regnskabs
bekendtgørelsen.

Det er endvidere en forudsætning fo r anvendelsen a f lovens § 37 a, stk. 11,
1. pkt., at nævnte kredit- og finansieringsinstitut drives i fællesskab med andre 
virksomheder, der ikke indgår i koncernen.

Kravet om at nævnte virksomhed »drives i fællesskab med« vil som hoved
regel ikke være opfyldt blot ved en passiv besiddelse a f kapitalandele. Der skal 
således foretages en konkret vurdering i hvert enkelt tilfælde. Momenter, der 
enkeltvis eller samlet kunne indicere, at kravet er opfyldt, kan f.eks. være, at 
kapitalinteressen er repræsenteret i bestyrelsen, at kapitalinteressen har ret til 
at udpege ledelsesrepræsentanter, at der er indgået formelle eller uformelle 
samarbejdsaftaler mellem kapitalejerne, eller at der er indgået formelle eller 
uformelle overenskomster blandt kapitalejerne.«

De andre virksomheder, som virksomheden drives i fællesskab med, kan 
være såvel andre finansielle virksomheder som ikke-finansielle virksomheder.

Et typisk eksempel, hvor der skal foretages pro rata-konsolidering, er, når 
tre pengeinstitutter driver et leasingselskab sammen, hvor de ejer 1/3 hver.

Fællesejede datacentraler skal ikke pro rata-konsolideres, da datacentraler 
ikke er kredit- eller finansieringsinstitutter, jf. dog stk. 12.

Når der stilles krav om pro rata-konsolidering, indgår det selskab, som skal 
pro rata-konsolideres, i de konsoliderede opgørelser med den andel, som be
siddes af pengeinstituttet, det finansielle holdingselskab eller andre koncernsel
skaber. Hvis et pengeinstitut f.eks. ejer 1/3 af et leasingselskab, skal 1/3 af lea
singselskabets vægtede aktiver indgå i den konsolideres solvensopgørelse.

Når betingelserne for pro rata-konsolidering er til stede, skal der foretages 
pro rata-konsolidering i henhold til de samme bestemmelser, som finder an
vendelse for egentlige koncernselskaber.

Pro rata-konsolidering skal foretages, selv om de andre virksomheder, som 
den pro rata-konsoliderede virksomhed drives i fællesskab med, ikke har kapi
talinteresser efter stk. 5 i virksomheden. Hvis 5 pengeinstitutter f.eks. i fælles
skab driver et leasingselskab, hvor et pengeinstitut ejer 24% og de 4 andre 
19% hver, skal det institut, der ejer 24%, foretage en pro rata-konsolidering. 
Der er derimod ikke krav om, at de 4 andre pengeinstitutter foretager pro rata- 
konsolidering. Se dog bestemmelsen i stk. 12.

Pro rata-konsolidering skal endvidere foretages, selvom der er en anden virk
somhed, der i sin egenskab af modervirksomhed foretager fuld konsolidering.
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Ved opgørelsen af et pengeinstituts ansvarlige kapital på individuel basis 
skal der ikke foretages fradrag i henhold til § 21 a, stk. 6, da pro rata-konsoli- 
dering anses for at være konsolidering i henhold til § 21 a, stk. 8.

Vedrørende bestemmelsens 2. punktum fremgår det af bemærkningerne til 
bestemmelsen:

»Hvis et finansielt holdingselskab eller et pengeinstitut, uanset at selskabets 
aktiebesiddelse er begrænset, må anses fo r at være ansvarlig fo r  hele selskabet 
herunder særligt selskabets gældsforpligtelser, skal der i henhold tilforslaget 
foretages enfuld  konsolidering.«

2. pkt. har ikke været anvendt i praksis. Om der foreligger »ansvar for virk
somhed«, må afgøres efter formuerettens og selskabsrettens almindelige regler.

Til stk. 12
Bestemmelsen er indsat for at hindre, at der sker omgåeiser af reglerne om 
konsolidering. Reglens betydning er mindsket, efter at der er indført regler om 
pro rata-konsolidering. Se stk. 11.

Bestemmelsen vil f.eks. kunne anvendes i tilfælde, hvor en flerhed af insti
tutter driver en virksomhed i fællesskab, men hvor det enkelte instituts besid
delse ikke er en kapitalinteresse i henhold til stk. 5. Endvidere kan bestemmel
sen finde anvendelse på selskaber, som besiddes af pengeinstitutter og/eller 
finansielle holdingselskaber i fællesskab, men som ikke skal pro rata-konsoli- 
deres, fordi der ikke er tale om et kredit- eller finansieringsinstitut. Det kan 
f.eks. være ejendomsselskaber, der drives i fællesskab af flere institutter.

Bestemmelsen er anvendt i praksis i et tilfælde. I Finanstilsynets skrivelse 
af 2. juli 1992 meddelte tilsynet, at et ejendomsselskab skulle omfattes af 
konsolidering, da:
-  bestyrelsens formand repræsenterede pengeinstituttet, og selskabet tegnedes 

af bestyrelsesformanden i forening med en direktør eller den samlede be
styrelse, hvorved alle væsentlige beslutninger skulle ske med pengeinstitut
tets medvirken,

-  pengeinstituttet ejede 45% af selskabets aktier,
-  en anden af de store aktionærer i selskabet tillige var bestyrelsesmedlem i 

pengeinstituttet,
-  der blandt selskabets kreditorer måtte antages at være en forventning om, 

at pengeinstituttet stod bag selskabet.

Til stk. 13
Bestemmelsen indebærer, at virksomheder, som et pengeinstitut har overtaget 
til afvikling af forud indgåede engagementer eller med henblik på medvirken 
til omstrukturering af erhvervsvirksomheder, jf. § 1 a, stk. 1, samt datterforsik
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ringsvirksomheder, ikke skal medtages i konsolideringen. For disse virksom
heder gælder, at deres virksomhed oftest er af en sådan karakter, at det ikke 
er naturligt at lade dem indgå i konsolideringen med et pengeinstitut. Endvi
dere er det mest hensigtsmæssigt, at disse virksomheder aflægger regnskab i 
henhold til ÅRL eller LFV.

Virksomheder, der driver accessorisk virksomhed, jf. § 1 a, stk. 2, skal indgå 
i konsolideringen.

Reglen i 2. pkt. om, at Finanstilsynet kan bestemme, at disse virksomheder 
skal omfattes af konsolideringen, er ifølge bemærkningerne særligt tænkt an
vendt, når pengeinstituttet har besiddet virksomheden i en længere periode, og 
der derfor kan være tvivl om besiddelsens midlertidige karakter. I sådanne 
tilfælde er det naturligt, at der f.eks. foretages kapitaldækning af virksom
hedens aktiver.

2. pkt. kan endvidere anvendes i tilfælde, hvor dattervirksomhedens størrelse 
er betydelig i forhold til pengeinstituttet/det finansielle holdingselskab.

For forsikringsvirksomheder gælder det særlige, at den del af besiddelsen, 
der svarer til forsikringsselskabets solvensmargen, skal fratrækkes i den an
svarlige kapital ved opgørelsen af solvensprocenten, jf. § 21 a, stk. 9. Dette 
gælder såvel i pengeinstituttets solvensopgørelse som i koncernens solvensop
gørelse. På denne baggrund er der ikke grundlag for at kræve konsolidering af 
forsikringsvirksomheden.

Finanstilsynet kan udnytte bemyndigelsen helt eller delvis. Tilsynet kan 
f.eks. bestemme, at tilsynsreglerne i stk. 9 skal iagttages, men at virksomheden 
fortsat skal aflægge årsregnskab efter ÅRL eller LFV.

Til stk. 14
For at hindre at der sker uhensigtsmæssig konsolidering, er der i stk. 14 indsat 
en dispensationsbeføjelse.

Dispensationsbeføjelsen gælder i alle tilfælde, hvor stk. 8, 9 og 10 finder an
vendelse. Det gælder også, hvor stk. 8, 9 og 10 finder anvendelse i form af pro 
rata-konsolidering, jf. stk. 11, og hvor Finanstilsynet har bestemt, at stk. 8, 9 
og 10 skal finde anvendelse i henhold til stk. 12 eller 13.

Af bemærkningerne fremgår, at: »Finanstilsynets muligheder fo r at dis
pensere vil være begrænset a f de regler, der er fastsat om de kompetente 
myndigheders mulighed fo r at undtage fra direktivet om tilsyn på konsolideret 
basis og årsregnskabsdirektivet«.

Direktiverne giver følgende mulighed for dispensation:
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Vedrørende koncernregnskaber (stk. 8 og 10)
Årsregnskabsdirektivet henviser for så vidt angår undtagelser fra pligten til ud
arbejdelse af koncernregnskaber til undtagelserne i Rådets 7. selskabsdirektiv 
(83/349/ EØF) om konsoliderede regnskaber (syvende direktiv). Reglerne om 
undtagelser fra koncernreglerne, der tillige finder anvendelse på pengeinstitut
ter, findes i direktivets artikel 5, 7, 8, 11, 13 og 14.

Reglen i 7. selskabsdirektivs artikel 8 om fritagelse for udarbejdelse af kon
cernregnskaber er for selskaber, der ikke er noteret på en fondsbørs, medtaget 
i regnskabsbekendtgørelsens § 100. Bestemmelsen har ikke fundet anvendelse 
i praksis.

I henhold til artikel 13 i 7. selskabsdirektiv og regnskabsbekendtgørelsens 
§101, stk. 2, har Finanstilsynet i vejledningen vedrørende årsregnskabet for 
1994 for pengeinstitutter m.v. (»Julebrevet«) givet følgende generelle dispensa
tion:

»Med henvisning til regnskabsbekendtgørelsens § 101, stk. 2, vedrørende 
tilladelse til udeholdelse a f koncernregnskabet vil tilsynet tillade, at dattersel
skaber med en mindre og i forhold til moderselskabet ubetydelig virksomhed 
efter en konkret vurdering foretaget a f det enkelte moderselskab udeholdes a f 
koncernregnskabet.

Opmærksomheden skal henledes på, at en sådan udeholdelse efter bekendt
gørelsens § 101, stk. 2, alene vedrører udeholdelses a f koncernregnskabet.

Solvenskravet for koncernen inklusive de udeholdte selskaber skal stadig 
overholdes og skal på anmodning kunne dokumenteres overfor tilsynet.

I den konsoliderede kapitaldækningsopgørelse, der fremsendes til Finanstil
synet, kan institutterne dog undlade at medtage de udeholdte selskaber.

Det er endvidere en forudsætning fo r  udeholdelsen, at årsregnskaberne fo r  
disse datterselskaber udarbejdes på FC-skemaer og fremsendes til Finanstil
synet samtidig med års regnskaberne fo r  de øvrige datterselskaber. Det be
mærkes, at institutterne fo r  disse selskaber kan nøjes med at fremsende FC- 
skemaer samt øvrige relevante noter, dvs. de FC-noter, der er forskellige fra
0.

Institutterne/koncernerne anmodes om samtidig med fremsendelsen a f KD- 
regnskabet at tilsende Finanstilsynet en oversigt over samtlige datterselskaber. 
Det bør a f oversigten fremgå, hvorvidt det enkelte selskab indgår eller er ude
holdt a f koncernregnskabet.«

For andre dispensationer skal der søges i hvert enkelt tilfælde. I praksis har 
Finanstilsynet kun i ganske særlige tilfælde givet dispensationer ud over den 
nævnte. Som et eksempel, hvor der er givet dispensation, er tilfælde, hvor en 
virksomhed er tæt på at være afviklet.
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Vedrørende pro rata-konsolidering har Finanstilsynet i Julebrevet for 1994 
givet en generel dispensation til, at kredit- eller finansieringsvirksomheder, 
hvis balancesum udgør mindre end 1% af det kapitalinteressebesiddende 
selskabs balancesum og mindre end 10 mio. ECU, undtages fra kravet om pro 
rata-konsolidering.

Dispensationen vedrører alene den regnskabsmæssige konsolidering og om
fatter således ikke fritagelse for opgørelserne i henhold til stk. 9.

Vedrørende tilsynsbestemmelser på konsolideret basis (stk. 9)
I henhold til konsolideringsdirektivet skal reglerne om solvens og store enga
gementer finde anvendelse på konsolideret basis. Finanstilsynet kan derfor som 
hovedregel ikke undtage fra bestemmelsen i § 21 og § 23 ud over de dispensa
tionsmuligheder, som bestemmelserne selv indeholder vedrørende frister for 
opfyldelse m.v.

Direktivet stiller alene krav om, at kredit- og finansieringsinstitutter samt 
virksomheder, der driver accessorisk virksomhed, omfattes af konsolideringen. 
Finanstilsynet kan derfor undtage andre virksomheder fra konsolideringen. Det 
er sket i lovens stk. 13 vedrørende selskaber, der erhverves i henhold til § 1
a, stk. 1, og selskaber der driver forsikringsvirksomhed.

Direktivet indeholder endvidere i artikel 3, stk. 2, følgende muligheder for 
at undlade at medtage et selskab i konsolideringen:

»Når den pågældende virksomhed er beliggende i et tredjeland og der 
foreligger retlige hindringer fo r overførsel a f de nødvendige oplysninger.

Når den pågældende virksomhed efter de kompetente myndigheders op
fattelse kun er a f ringe betydning set ud fra formålet med kreditinstituttilsynet 
og under alle omstændigheder, når den pågældende virksomheds balancesum 
udgør mindre end 10 mio. ECU eller mindre end 1% a f moderselskabets eller 
det kapitalinteressebesiddende selskabs balancesum, idet det laveste tal lægges 
til grund;

hvis flere virksomheder opfylder ovenstående kriterier, skal de dog medtages 
i konsolideringen, dersom de som helhed er a f ikke uvæsentlig betydning set 
udfra ovennævnte formål eller

når de kompetente myndigheder, der er ansvarlige fo r det konsoliderede 
tilsyn finder, at det under hensyn tilformålet med kreditinstituttilsynet vil være 
uhensigtsmæssigt eller vildledende at foretage en konsolidering a f den på
gældende virksomheds finansielle situation.«

For bestemmelserne i §§ 24, 25, 27 og 28 gælder, at de ikke er direktivbe- 
stemte, hvorfor det er muligt helt at undtagelse fra disse bestemmelser.

Finanstilsynet har ikke hidtil udnyttet mulighed for helt at fritage en koncern 
for at opfylde bestemmelserne på konsolideret basis.
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Om praksis vedrørende tidsbegrænsede dispensationer m.v. henvises til de 
enkelte bestemmelser.

En tilladelse fra Finanstilsynet til at undlade at medtage et koncernselskab 
i de periodiske indberetninger medfører ikke, at pengeinstituttet kan undlade 
at opfylde bestemmelserne i stk. 9 på konsolideret basis. Det er alene selve 
indberetningerne, som tilsynet i praksis har givet fritagelse for.
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KAPITEL 8

Anvendelse af årsoverskud

§ 38

Et pengeinstitut skal foretage de henlæggelser, der er nødvendige efter 
instituttets økonomiske stilling. Vedtægterne kan foreskrive pligt til hen
læggelse.

Bestemmelsen er i sin nuværende udformning indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 
1990.

Bestemmelsen svarer til AL §111, stk. 1. De øvrige bestemmelser om over- 
skudsfordeling i AL §§ 109-114 finder anvendelse for pengeinstitutter, der er 
aktieselskaber.

Der stilles således ikke krav til minimumshenlæggelser for pengeinstitutter. 
Der skal dog foretages mindst sådanne henlæggelser, at pengeinstituttet opfyl
der solvenskravet i lovens § 21 eller kravet til minimumskapital i § 44 a, jf. 
udtrykket »nødvendige efter instituttets økonomiske stilling«.

I regnskabsbekendtgørelsen findes der en enkelt bestemmelse, der stiller 
krav om henlæggelse til en særlig fond. I henhold til regnskabsbekendtgørel
sens § 74, stk. 5, skal den samlede nettoopskrivning ved brugen af den indre 
værdis metode henlægges til en særlig reserve benævnt »bunden reserve 
vedrørende dattervirksomheder«. Beløb, der er posteret under denne post, kan 
ikke anvendes som udbytte eller udlodning.

Finanstilsynet har ikke hjemmel til at stille krav om henlæggelser ud over, 
hvad der fremgår af bestemmelsen.
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En sparekasses årlige overskud skal henlægges til egenkapitalen bortset 
fra beløb, der tillægges sparekassens medarbejdere som led i aftaler om 
overskudsdeling.

Stk. 2. Repræsentantskabet kan dog bestemme, at der skal anvendes 
beløb til almennyttige eller velgørende formål. Sådanne beløb kan eventu
elt henlægges til en særlig fond til senere udbetaling.

Stk. 3. Udgør en sparekasses solvensprocent, jf. § 21, stk. 1, mindre end 
15 pct., kan der til almennyttige eller velgørende formål højst anvendes 10 
pct. af overskuddet.

Stk. 4. Overførsel til garantikapitalen fra sparekassens øvrige egenkapi
tal er forbudt.

§39

Bestemmelsen blev i sin nuværende udformning indsat ved lov nr. 306 af 16. 
maj 1990. Stk. 3 blev dog ændret ved lov nr. 368 af 14. juni 1995.

Til stk. 1
Bestemmelserne om anvendelse af en sparekassens årlige overskud er udformet 
blandt andet med hensyntagen til, at sparekasserne er selvejende institutioner 
med almennyttigt sigte. Ingen del af et overskud må tilfalde stiftere, garanter 
eller andre personer, der deltager i sparekassens drift, men skal henlægges til 
egenkapitalen og/eller anvendes til almennyttige eller velgørende formål.

Dette hindrer ikke, at en sparekasses formue overføres til en anden sparekas
ses formue i forbindelse med en fusion mellem to sparekasser efter § 48. Der
imod skal der foretages udskillelse af formuen i tilfælde af, at en sparekasse 
fusionerer med en bank, et sparekasseaktieselskab eller en andelskasse.

Bestemmelsen er ikke til hinder for, at der posteres beløb på poster, der ikke 
er benævnt reserver i regnskabsskemaerne. Bestemmelsen skal alene sikre, at 
der ikke foretages udlodning af sparekassens midler bortset fra det specifikt 
lovhjemlede.

Bestemmelsen er ikke til hinder for, at bestyrelsesmedlemmer og direktører 
lønnes ved tantieme, der beregnes som en andel af årets resultat.

Reglen om, at der kan tillægges en sparekasses medarbejdere beløb som led 
i aftaler om overskudsfordeling, er en afvigelse fra hovedreglen om, at over
skuddet skal henlægges til reserverne.
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Til stk. 2
Uanset at der ikke er fastsat begrænsninger i loven for hvor store beløb, der 
kan anvendes til almennyttige eller velgørende formål, må det antages, at dette 
kun kan ske i begrænset omfang. En sparekasse kan således ikke bestemme, 
at overskuddet altid skal udloddes til velgørende formål. Anvendelsen af beløb 
til almennyttige eller velgørende formål skal således stå i et rimeligt forhold 
til sparekassens indtjeningsmæssige og solvensmæssige situation.

Hvis en sparekasse vælger at henlægge beløb til en særlig fond, ofte be
nævnt gavefond, kan det enten indgå som en del af egenkapitalen, eller beløbet 
kan udskilles i en selvstændig fond.

Hvis der ikke er afsat beløb på en gavefond, kan sparekassen ikke give gaver 
i løbet af regnskabsåret. Tilsynets skrivelse af 12. maj 1977.

Hvis gavefonden indgår som en del af sparekassens egenkapital, skal fonden 
anvendes til dækning af underskud på lige fod med andre reserver. Tilsynets 
skrivelse af 7. marts 1977.

Hvis gavefonden er anvendt til dækning af underskud, og der således ikke 
henstår beløb på fonden, kan sparekassen ikke yde gaver i det efterfølgende 
regnskabsår. Tilsynets skrivelse af 19. januar 1982.

Da anvendelse af beløb til almennyttige eller velgørende formål kun kan ske, 
såfremt sparekassen har overskud, kan en sparekasse ikke forpligte sig til at 
give et fast årligt beløb til almennyttige formål. En sparekasse kan dog for
pligte sig til at yde en vis andel af sit årlige overskud i en periode til et be
stemt formål. Tilsynets skrivelse af 12. maj 1981.

Gaver til politiske partier anses ikke for at være omfattet af begrebet »al
mennyttige eller velgørende formål«. Industriministeriets skrivelse af 22. 
november 1979.

Tilskud til aktietegning anses ikke for at være et almennyttigt eller vel
gørende formål. En sparekasse kan således ikke anvende gavefondsmidler til 
sådanne formål. Finanstilsynets skrivelse af 1. februar 1989. Dog har tilsynet 
godkendt, at køb af aktier af »lokalpatriotiske« grunde i foretagender, der ikke 
kan forventes i overskuelig tid at give udbytte, foretages ved brug af midler på 
gavefonden.

Bestemmelsen hindrer ikke, at en sparekasse afholder udgifter af reklame- 
mæssig eller med sparepædagogisk sigte. Er dette tilfældet, kan udgifterne 
afholdes som driftsomkostninger. Som eksempel kan nævnes dåbsgavebreve, 
der udsendes til nyfødte i sparekassens virkeområder, eller køb af trøjer til 
sportsklubber med sparekassens navn.

Gaver, der ydes i forbindelse med sparekassejubilæer, skal afholdes i over
ensstemmelse med reglerne for gaver. Sådanne udgifter kan således ikke 
afholdes som driftsomkostninger.
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Til stk. 3
Bestemmelsen blev ændret ved lov nr. 368 af 14. juni 1995.

Bestemmelsen sætter en maksimumsgrænse for sparekassens mulighed for 
at anvende beløb til almennyttige eller velgørende formål, når solvensprocen
ten i henhold til § 21 er mindre end 15 pct.

Den ansvarlige kapital opgøres efter, at der er foretaget overskudsdeling.

Til stk. 4
Bestemmelsen er en følge af, at garanterne ikke ejer en sparekasse og derfor 
kun har en fordring på den indbetalte garantikapitals pålydende værdi.

§39  a

Beslutning om fordelingen af det overskudsbeløb, en andelskasse har til 
disposition efter årsregnskabet, træffes af generalforsamlingen. General
forsamlingen må ikke beslutte uddeling af højere udbytte end foreslået 
eller tiltrådt af bestyrelsen. Er en andelskasse tilsluttet en sammenslutning 
efter kapitel 4 D, skal udbetaling af udbytte dog godkendes af sammen
slutningens ledelse.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan beslutte, at der af andelskassens 
midler ydes gaver til almennyttige eller dermed ligestillede formål, for så 
vidt det under hensyn til hensigten med gaven, andelskassens økonomiske 
stilling samt omstændighederne i øvrigt må anses for rimeligt. Bestyrelsen 
kan til de formål, der er nævnt i 1. pkt., anvende beløb, som i forhold til 
andelskassens økonomiske stilling er af ringe betydning.

Bestemmelsen blev i sin nuværende udformning indsat ved lov nr. 306 af 16. 
maj 1990.

Til stk. 1
I henhold til lovens § 1, stk. 2, er andelskasser andelsselskaber. Det er derfor 
muligt at foretage udlodning til andelshaverne afhængig af indholdet af ved
tægterne. Da der ikke findes en lov om andelsselskaber svarende til AL, er der 
i loven indsat regler om overskudsfordeling. Bestemmelsens første og andet 
punktum svarer til AL § 112. De øvrige bestemmelser om udbyttedeling i AL 
§§ 109 og 110 må antages at finde analog anvendelse på andelskasserne, i det 
omfang andelskassernes særlige forhold ikke tilsiger andet.
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Kravet om, at udbetaling af udbytte i en andelskasse, der er tilsluttet en sam
menslutning, skal godkendes af sammenslutningens ledelse, indebærer, at sam
menslutningens bestyrelse og direktion skal have godkendt udbyttet, inden det 
udbetales. Er udbetaling sket i strid med denne bestemmelse, skal andelshaver
ne tilbagebetale, hvad de har oppebåret. AL § 113 må antages at finde analog 
anvendelse.

3. pkt. skal hindre, at der foretages udbetaling af udbytte til andelshavere i 
enkelte andelskasser i strid med sammenslutningens samlede interesser.

Det må derfor antages, at også grundsætningen i AL § 110 finder anvendel
se, hvorfor der ved udbyttebetaling i det enkelte selskab skal tages hensyn til 
hele koncernens (sammenslutningens) økonomi.

Til stk. 2
Bestemmelsen svarer til AL § 114. Se Den Kommenterede Aktieselskabslov 
s. 355-357.
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KAPITEL 9

Bank-, sparekasse- og andelskasse- 
bøger og pengeinstitutters 

kontrakter i øvrigt

I kapitlet fastsættes regler for oprettelse af indskudskonti, mortifikation af ind- 
lånsbøger samt pengeinstituttets forpligtelser over for en kautionist. På bag
grund af et konkret tilfælde blev § 41 a ved lov nr. 1091 af 22. december 1993 
indsat i BSL. Bestemmelsen skal hindre, at pengeinstitutter ved tegning af 
kapitalindskud samtidig tilbyder lånefinansiering.

§40

Ved oprettelse af indskudskonto skal ejerens navn og adresse noteres.
Stk. 2. Såfremt der udstedes bank-, sparekasse- eller andelskassebøger, 

skal det på iøjnefaldende måde i bogen oplyses, at denne lov, de til enhver 
tid gældende vedtægter for pengeinstituttet og det sidste årsregnskab på 
begæring forevises enhver af pengeinstituttets indskydere.

Stk. 3. Kan indskud på bank-, sparekasse- eller andelskassebog hæves, 
uden at der samtidig sker afskrivning i bogen, skal det på bogens titelblad 
og på hver enkelt side i bogen på iøjnefaldende måde angives, at bogens 
pålydende ikke er bevis for størrelsen af det beløb, der står på kontoen.

Til stk. 1
Alene egentlige indlån er omfattet af bestemmelsen, dvs. at dag-til-dag indskud 
tillige er omfattet. Derimod er obligationer og andre massegældsbreve m.v. 
ikke omfattet.
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§40

Tilsynet har i skrivelse af 31. januar 1980 vedrørende Commercial Paper 
oplyst, at kravet i § 40, stk. 1, om udstedelse på navn –  efter tilsynets op
fattelse –  ikke gælder de pågældende papirer.

Indlånsbøger omfattes af bestemmelserne i gældsbrevslovens kapitel IV om 
kontrabøger for modtagne indlån.

Indlånsbøger behandles ifølge gældsbrevslovens § 32 efter reglerne i lovens 
kapitel 1 og 3 (simple gældsbreve), medmindre andet følger af gældsbrevslo
vens §§ 33-35 om legitimation (udbetaling til ihændehaver), overdragelse af 
kontrabøger og modregning m.m.

Indlån er juridisk set lån til eje (depositum irreguläre). Indskyderne har her
ved en fordring mod pengeinstituttet på det indskudte beløb.

Ved konkurs er indskyderen derfor stillet som andre kreditorer.
Indlånskunder i et pengeinstitut er dækket af lov om en indskydergaranti

fond, jf. lov nr. 367 af 14. juni 1995, hvorefter indskud indtil 300.000 kr. pr. 
indskyder dækkes. Der er tale om en nettodækning, idet indskyderens even
tuelle forpligtelser over for det pågældende pengeinstitut skal modregnes. For 
særlige indlånsformer, bl.a. pensionskonti, børneopsparingskonti, klientkonti 
m.fl., dækker fonden fuldt ud.

I skattekontrolloven er der fastsat regler for pengeinstituttets indberet
ningspligt over for skattemyndighederne. Det er således i henhold til skatte
kontrollovens § 8 j en betingelse for oprettelse af en indskudskonto, at konto
haverens personnummer eller arbejdsgivernummer oplyses.

I lov nr. 348 af 9. juni 1993 om forebyggende foranstaltninger mod hvid- 
vaskning af penge er det i § 4 fastsat, at pengeinstituttet som hovedregel skal 
kræve, at dets kunder legitimerer sig, når der optages forretningsmæssige 
forbindelser med dem. Tilsvarende gælder, hvis der er en formodning for, at 
transaktionen sker på tredjemands vegne. Endvidere kræves, at pengeinstituttet 
skal undersøge transaktionen nærmere, såfremt der er mistanke om hvidvask- 
ning.

Finansrådet har i juni 1993 udsendt »Retningslinier vedrørende foranstalt
ninger mod hvidvaskning af penge«.

Til stk. 2
Bestemmelsen indebærer, at der i en bank-, sparekasse- eller andelskassebog 
oplyses om, at BSL, vedtægter samt sidste årsregnskab forevises på forlangen
de. Bestemmelsen har til formål at give indskyder en vis indsigt med penge
instituttets juridiske og økonomiske stilling.

Der er således ikke krav om, at der ved modtagelsen af indlån skal udstedes 
en bog, tværtimod er pengeinstitutterne i praksis gået væk fra bøger over mod 
hævekort.
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§41

Til stk. 3
Reglen er en forskrift, der stammer fra tiden før gældsbrevsloven, hvor ind- 
lånsbøger ansås for negotiable dokumenter, medmindre der var taget forbehold 
som anført i bestemmelsen.

§41

Er der stillet kaution for lån ydet af et pengeinstitut, og udebliver låntager 
med hovedstol, afdrag eller renter, skal der inden 6 måneder efter de 
pågældende ydelsers forfaldsdag ved anbefalet brev gives meddelelse til 
enhver af kautionisterne eller til den eller dem af disse, der er bemyndiget 
til at modtage meddelelsen på samtlige kautionisters vegne. Undladelse 
heraf medfører, at pengeinstituttet taber sit krav over for kautionisterne 
i det omfang, disses regreskrav mod låntageren er blevet forringet ved 
undladelsen.

Bestemmelsen har til formål at give personer, som har påtaget sig kaution over 
for et pengeinstitut, en mulighed for så tidligt som muligt at udøve regres over 
for debitor. Pengeinstituttet skal i medfør af bestemmelsen inden 6 måneder 
give kautionisten meddelelse, såfremt det lån, der er kautioneret for, ikke 
afvikles efter den oprindelige aftale.

I de situationer, hvor pengeinstituttet ikke overholder 6 måneders-fristen, 
bortfalder kautionen dog alene i det omfang, kautionisten lider et tab som følge 
af, at fristen ikke overholdes.

Da pengeinstitutterne i vidt omfang søger lån sikret ved kaution, har der i 
henhold til bestemmelsen været talrige sager.

Generelt vedrører klagerne følgende hovedgrupper:
-  Alskyldserklæringer.
-  Pengeinstitutternes informationspligt.
-  Pengeinstitutternes underretningspligt i henhold til 6 måneders fristen.
-  Gyldighed i øvrigt.

Pengeinstitutankenævnet og tidligere tilsynet har tilkendegivet, at pengeinsti
tuttet er pligtig til nøje at oplyse kautionisten om forholdene omkring kautio
nen, herunder de givne lånevilkår for debitor. Ligeledes har Pengeinstitutanke
nævnet generelt været skeptisk over for at anerkende alskyldserklæringer, der 
ikke er klare i indholdet, og hvis retsvirkninger ikke er gjort klare for kautio
nisterne.
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§41

En indgående gennemgang af Pengeinstitutankenævnets afgørelser ved
rørende § 41 findes i Bankretlige Emner, Klager over Pengeinstitutter ved 
Lennart Lynge Andersen og Peter Møgelvang-Hansen, 1994.

Fra praksis kan følgende konkrete afgørelser nævnes:
Tilsynet med banker og sparekasser udtalte i skrivelse af 30. juni 1978, at 

uanset at pengeinstituttet har formodning om, at kautionisten på anden måde 
måtte være gjort bekendt med misligholdelsen, og uanset at pengeinstituttet 
skønner, at undladelse af at fremsende meddelelse ikke vil have den i bestem
melsens sidste pkt. nævnte retsvirkning, må man anse det for stridende mod 
god pengeinstitutpraksis, jf. § 1, stk. 6, såfremt pengeinstituttet undlader at 
give meddelelse til kautionisten i medfør af § 41.

I skrivelse af 24. marts 1986 udtalte Tilsynet med banker og sparekasser: 
»..., at pengeinstitutter ikke har pligt til at udsende kontoudskrifter til kautioni
sten, medmindre det er aftalt, at kautionisten løbende skal have tilsendt konto
udskrift. Det tilføjes, at en sådan aftale normalt vil forudsætte skyldnerens 
godkendelse, og at pengeinstituttet vil kunne beregne sig særskilt gebyr fo r  
udsendelsen.

Et pengeinstitut har som hovedregel heller ikke pligt til på anden måde at 
holde kautionisten løbende underrettet om, at lånevilkårene overholdes. Det 
må således være kautionisten selv, der – eventuelt ved forespørgsel i pengein
stitutter – må sikre sig, hvorvidt lånet bliver afviklet i overensstemmelse med 
vilkårene.

Det tilføjes, at tilsynet ikke kan afvise, at der i særlige tilfælde må påhvile 
et pengeinstitut en pligt til –  udover hvad der følger a f bank- og sparekas
selovens § 41 – at medinddrage kautionisten i forhandlinger om vilkårene for  
et kautionssikret engagements fortsættelse eller afvikling.«

Pengeinstitutankenævnet har i kendelse af 2. februar 1989 bestemt, at en 
kautionserklæring ikke kunne gøres gældende, idet kautionisten havde forud
sat, at provenuet af det kautionssikrede lån var til debitors disposition og ikke, 
som tilfældet var, blev anvendt til nedbringelse af pengeinstituttets tilgode
havende hos debitor.

Pengeinstitutankenævnet har i kendelse af 23. maj 1991 udtalt, at en kau
tionsforpligtelse burde nedsættes, idet kreditten til debitor var blevet forøget, 
selv om det måtte have stået pengeinstituttet klart, at det var en afgørende 
forudsætning for kautionisten, at debitorernes kredit ikke blev øget.

Normalt vil en forhøjelse af debitors kredit ikke forøge de påtagne kautions- 
ansvar, hvorfor kautionistens ansvar vil være upåvirket heraf.

VLD af 30. august 1993, jf. UfR 1993 s. 949, fastslog følgende: En 73-årig 
kvinde, der var nervesvækket og uden indsigt i økonomiske anliggender, havde 
over for en sparekasse påtaget sig selvskyldnerkaution på indtil 100.000 kr. for
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§41 a

sin stedsøns ældre og fremtidige gæld til sparekassen. Ved kautionsløftets af
givelse var stedsønnens engagement med sparekassen nødlidende på grund af 
overtræk på ca. 124.000 kr. og ville blive opsagt, hvis der ikke blev skaffet 
yderligere sikkerhed, f.eks. ved kaution. Kautionisten var ikke af sparekassen 
blevet informeret om debitors engagement og overtrækkene. På baggrund heraf 
tilsidesatte landsretten i medfør af aftalelovens § 36 kautionsaftalen i sin 
helhed.

§41 a 

Ved et pengeinstituts tegning af kapitalindskud omfattet af § 22 må insti
tuttet ikke samtidig tilbyde lånefinansiering til køb af kapitalindskud.

§ 41 a blev indsat ved lov nr. 1091 af 22. december 1993.
Baggrunden for § 41 a var tilfælde, hvor et pengeinstitut havde formået kun

der til at optage betydelige lån for at købe kapitalindskud omfattet af § 22 i det 
samme pengeinstitut. Disse tilfælde omfattes ikke af begrænsninger i § 24, stk. 
6.

I bemærkningerne til lovforslaget anførtes:
»Lovforslaget skal i overensstemmelse med god markedsføringsskik og god 

pengeinstitutpraksis hindre, at pengeinstitutter, som har en direkte interesse 
i at tilvejebringe supplerende kapital m.v., påvirker kunderne til en lånefinan
siering heraf Forbudet er rettet mod tilbud om lånefinansiering til tegning a f 
supplerende kapital og ansvarlig indskudskapital med henvisning til en for
ventet fortjeneste svarende til renteforskellen.«

I besvarelser til Folketingets Erhvervsudvalg uddybede industriministeren, 
hvorfor § 41 a alene retter sig mod pengeinstituttets »tilbud«.

»§ 41 a i forslaget skal i overensstemmelse med god markedsføringsskik 
hindre, at pengeinstitutter, som har en egen interesse i at tilvejebringe efter
stillet lånekapital, påvirker kunderne til en lånefinansiering heraf. Der er 
således tale om et forbud, netop fordi man har vurderet, at pengeinstitutter ved 
udbud a f egne produkter i visse tilfælde mangler rådgiverens uafhængighed.

Ud over et forbrugerbeskyttende formål skal bestemmelsen i forslagets § 41 
a tillige hindre, at det enkelte pengeinstitut finansierer sine egne kapitalind
skud og så at sige »hiver sig selv op ved håret«.
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§41 a

Det har ikke været formålet med bestemmelsen at begrænse den enkelte 
kundes mulighed for låneoptagelse, hvilket stadig må ske efter en individuel 
vurdering.

Ligeledes må det være op til den enkelte kunde at bestemme, hvorledes hans 
eller hendes opsparede midler skal anvendes.

En aggressiv markedsføring a f kapitalindskud overfor kunder med opspare
de midler vil efter omstændighederne stadig kunne være i strid med markeds
føringsloven.«

Om forholdet til markedsføringsloven præciserede lovbemærkningerne:
»Hvorvidt bankens markedsføring a f lånekapital og lånefinansiering hertil 

i øvrigt er tilladelig, reguleres som hidtil a f markedsføringslovens regler om 
god markedsføringsskik og bank- og sparekasselovens krav om god pengeinsti
tutpraksis. Det er således ikke hensigten, at der kan sluttes modsætningsvis.«

En overtrædelse af § 41 a vil ikke betyde, at lånet eller købet uden videre 
bliver ugyldigt. Dette må afgøres selvstændigt efter de almindelige aftaleretlige 
regler.

§42

Når det sandsynliggøres, at en bank-, sparekasse- eller andelskassebog 
eller et af et pengeinstitut udstedt indlånsbevis eller modtagelsesbevis er 
bortkommet, er pengeinstituttet berettiget til ved bekendtgørelse, der 
indrykkes i Statstidende i det første nummer i et kvartal, med 3 måneders 
varsel at indkalde ihændehaveren. Hvis ingen melder sig, kan pengeinsti
tuttet udbetale, hvad der skyldes efter bank-, sparekasse- eller andelskas- 
sebogen eller beviset, til den, der efter pengeinstituttets bøger er fordrings
haver.

Bestemmelsen er en undtagelse fra lov om mortifikation af værdipapirer (lov 
nr. 145 af 13. april 1938), idet mortifikation efter mortifikationsloven skal ske 
ved dom, mens BSL hjemler mortifikation alene ved bekendtgørelse indrykket 
i Statstidende. Adgangen hertil tilkommer alene pengeinstituttet og ikke konto
haveren og forudsætter, at kontohaveren sandsynliggør bogens bortkomst.
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KAPITEL 9 a

Opsparing i pensionsøjemed 
(kapitalpension, ratepension 

og selvpension)

Efter anbefaling i Industriministeriets betænkning nr. 1108 af juni 1987 om 
brancheglidning i den finansielle sektor nedsattes i 1990 en arbejdsgruppe, hvis 
kommissorium var at behandle opsparing i pengeinstitutternes puljeordninger, 
herunder vurdere de problemer, ordningerne gav anledning til. Finanstilsynet 
udgav i september 1991 »Rapport fra arbejdsgruppen vedrørende pengeinstitut
ters puljeordninger«.

Med baggrund i rapporten blev lov nr. 829 af 18. december 1992, lov om 
ændring af lov om banker- og sparekasser m.v. (kapitalpension og ratepension 
og selvpension), vedtaget. Loven trådte i kraft den 1. januar 1993 og fast
lægger regler for pensionsopsparing i pengeinstitutter, herunder opsparing i 
pensionspuljer.

Kapitel 9 a har til formål at beskytte forbrugerne, og lovbestemmelserne er 
derfor kendetegnet ved ikke at regulere pengeinstitutterne, men derimod at 
regulere pengeinstitutternes produkter.

Kapitel 9 a vedrører alene skattebegunstiget opsparing og skal sammenhol
des med lov om beskatning af pensionsordninger m.v. § 30 a, som giver 
mulighed for debitering af negativt afkast.

I lov om indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v. § 13 b er det fastsat, at 
pengeinstitutter ved opgørelsen af den skattepligtige indkomst ikke skal med
regne afkast af værdipapirer, der ligger til grund for puljeindlån. Modsætnings
vis kan pengeinstitutter ikke foretage fradrag ved tilskrivning af puljeafkast til 
pensionsopsparernes indlånskonti.

For ikke skattebegunstiget opsparing gælder almindelige regler, herunder §
1, stk. 6 og MFL.
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Opsparing i pensionsøjemed

I lov nr. 367 af 14. juni 1995 blev det ved § 42 c præciseret, at bestemmel
serne i kapitel 9 a tillige finder anvendelse på EU-pengeinstitutter, der driver 
virksomhed her i landet.

§42  a

Kapitalpension, rateopsparing og selvpension i et pengeinstitut kan an
bringes på en indlånskonto enten kontant eller som puljeindlån og kan 
endvidere anbringes i et særskilt depot.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsætter nærmere regler for opsparing i puljer, 
herunder regler om administration, regnskab og revision, samt om kun
deinformation.

Til stk. 1
Bestemmelsen regulerer alene visse særskilte former for pensionsopsparing. 
Den nærmere definition findes i pensionsbeskatningslovens § 11 a, rateopspa
ring i pensionsøjemed, og § 12, opsparing i pensionsøjemed, samt § 51 vedrø
rende selvpension, jf. bekendtgørelse nr. 776 af 20. november 1986. Selvpen
sion må antages at blive af ringe betydning i fremtiden, grundet de ændrede 
skatteregler, hvorefter der ikke længere er mulighed for at fradrage indbe
talingen ved indkomstopgørelsen.

Andre former for pensionsopsparing falder uden for kapitel 9 a.
Efter bestemmelserne kan midlerne placeres på en indlånskonto, i en pul

jeordning eller i særskilte depoter.
Ved anbringelse kontant på en indlånskonto forrentes midlerne med en aftalt 

rentesats, typisk pengeinstituttets højeste indlånsrente. En kontant konto kan 
føres i såvel danske kroner som anden valuta. Anbringelse kan endvidere ske 
på gevinstopsparingskonti i henhold til lov om gevinstopsparing, lov nr. 321 
af 16. maj 1990.

Puljeordningerne er en særlig indlånsform, hvor renten tilskrives på grundlag 
af afkastet af værdipapirer, som pengeinstituttet har erhvervet for de indskudte 
midler. Renten tilskrives efter et markedsrenteprincip (lagerprincippet) og kan 
være såvel positiv som negativ. Efter aftale med pengeinstituttet kan kunden 
bestemme, hvilke aktivkategorier pensionsmidlerne kan placeres i. Dette vil 
blandt andet afhænge af kundens risikovillighed.

Pensionsopsparingen betragtes som et indlån i pengeinstituttet. Pengeinstitut
tet har ejendomsretten til de erhvervede værdipapirer, der som følge heraf 
blandt andet indgår i opgørelsen i henhold til § 23, § 23 a og § 24.
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§42 a

Der er i Finanstilsynets bekendtgørelse om puljepension m.v., bekendtgørel
se nr. 879 af 28. oktober 1992, jf. bilag 9, fastsat regler for pengeinstituttets 
forvaltning af pensionspuljernes aktiver i § 24.

I henhold til § 5, stk. 2, i lov om en indskydergarantifond dækkes indskud 
på pensionskonti fuldt ud i tilfælde af pengeinstituttets konkurs eller betalings
standsning, dvs. at også pensionsopsparing over 300.000 kr. dækkes. Pensions
opsparingen indgår ikke i opgørelsen af 300.000 kr.-grænsen.

Midler på kapitalpension, rateopsparing og efter lov nr. 1090 af 21. decem
ber 1994 tillige midler på selvpensioneringskonti kan anbringes i særskilt 
depot.

Ved anbringelse af pensionsmidler i særskilt depot er pensionsopspareren 
ejer af værdipapirerne, og denne forestår selv forvaltningen af midlerne, her
under fastsætter hvilke værdipapirer opsparingen skal placeres i, hvor ofte der 
skal handles m.v. Ofte vil pensionsopspareren vælge at indgå en porteføljeple- 
jeaftale med pengeinstituttet, hvorefter dette på vegne af pensionsopspareren 
forvalter midlerne.

Til stk. 2
Bestemmelsen giver Finanstilsynet bemyndigelse til at fastsætte regler for pen
geinstitutters administration og information til kunderne. Finanstilsynet har ved 
bekendtgørelse nr. 879 af 28. oktober 1992 om puljepension m.v. udstedt 
regler i henhold til bestemmelsen.

Bekendtgørelsen fastsætter regler for pengeinstitutters administration af pul
jerne, kundeinformation ved oprettelsen af en puljepensionsaftale såvel som 
i det løbende kundeforhold. Endvidere fastsættes regler for puljers og særskilte 
depoters investering i finansielle instrumenter. Endelig fastsættes regler for 
værdiopgørelse samt for registrering og deponering.

For så vidt angår oplysning i det løbende kundeforhold er der i bekendt
gørelsens §§ 6 og 7 fastsat bestemmelse om pengeinstituttets pligt til mindst 
én gang hvert kvartal at oplyse kunder om de i perioden opnåede afkast i de 
enkelte pensionspuljer. Endvidere følger det af § 7, at pengeinstituttet ved årets 
udgang skal oplyse kunden om fordelingen af årets renteindtægter, kursregu
lering af henholdsvis værdipapirer og valuta, omkostninger, der er afholdt af 
puljen, samt puljens samlede resultat.

I Finanstilsynets vejledning vedrørende revisionen af pengeinstitutternes års
regnskaber for 1993 forudsættes det, at revisorerne påser overholdelsen af fast
satte lovregler for puljeordninger samt afgiver en revisionserklæring herom. 
Revisionserklæringer skal afgives særskilt i protokollat til pengeinstituttets års
regnskab. I pengeinstitutter med intern revision kan erklæringen fremgå af den 
interne revisionsprotokol.
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§42 a

Kravene til revisionen af pensionspuljerne svarer til de krav, der stilles til 
revisionen af pengeinstituttets eget regnskab.

§ 42 b

Opsparingen i den enkelte ordning skal anbringes på en eller flere af 
følgende måder:
1) Som indestående på en kontantforrentet indlånskonto.
2) I obligationer, herunder indeksobligationer, skatkammerbeviser og 

konvertible obligationer.
3) I aktier, tegningsretter og aktieretter til aktier.
4) I investeringsforeningsandele udstedt af investeringsforeninger eller af

delinger af sådanne, der omfattes af lov om investeringsforeninger.
5) I sparekassernes beviser for garantikapital og andelskassernes beviser 

for andelskapital, såfremt beviserne ifølge sparekassens eller andelskas
sens vedtægter er omsættelige.

6) I værdipapirer, som efter Finanstilsynets afgørelse kan sidestilles med 
de under nr. 1-5 nævnte aktiver.
Stk. 2. Puljer kan yderligere indgå i terminskontrakter samt erhverve 

eller udstede optioner, såfremt terminskontrakten eller optionen er baseret 
på fremmed valuta eller baseret på værdipapirer, herunder værdipapirin
deks, hvori anbringelse kan ske efter stk. 1, nr. 1-5, jf. stk. 3. Særskilte 
depoter kan kun erhverve de i 1. pkt. omhandlede optioner.

Stk. 3. De i stk. 1, nr. 2 og 3, nævnte aktiver skal være optaget til 
notering på Københavns Fondsbørs eller på et udenlandsk marked, som 
er omfattet af § 20, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger. Op
sparingen kan dog anbringes i aktier, tegningsretter og aktieretter til 
aktier og konvertible obligationer, der efter ansøgning af vedkommende 
aktieselskab til Københavns Fondsbørs med føje kan forventes optaget til 
notering. Optages aktiver som nævnt i 2. pkt. ikke til notering, skal de 
afhændes straks.

Stk. 4. Anvendes midler i særskilte depoter til anbringelse i aktier, 
tegningsretter og aktieretter til aktier, konvertible obligationer og beviser 
for garantikapital i sparekasser og andelskapital i andelskasser, må værdi
en af værdipapirer udstedt af en enkelt emittent ikke overstige 20 pct. af 
de samlede midler. Der kan dog altid anbringes 25.000 kr. i værdipapirer 
udstedt af en enkelt emittent. Beløbet på 25.000 kr. reguleres efter regule- 
ringstallet i § 20 i lov om indkomstskat og formueskat for personer m.v.
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§ 4 2 b

Stk. 5. Finanstilsynet fastsætter nærmere regler for anbringelse i værdi
papirer, herunder om registrering i Værdipapircentralen, kontoudskrifter, 
værdiopgørelse og deponering. 

Til stk. 1
Ved bestemmelsen, som giver en udtømmende liste over de værdipapirer, som 
pensionsmidler kan placeres i, indføres placeringsregler for puljeordninger. 
Sådanne placeringsregler eksisterede frem til 1. januar 1993 for særskilte de
poter. Bestemmelsen afløste bestemmelser i pensionsbeskatningsloven og be
kendtgørelse udstedt i medfør heraf.

Ved indførelsen af placeringsregler for puljeordninger blev der samtidigt åb
net mulighed for debitering af negativt afkast opstået efter 1. januar 1993 i 
forbindelse med kurstab. For afkast opstået før 1. januar 1993 vil tidligere 
skatteregler stadig være gældende.

Uanset indførelsen af placeringsregler for pensionspuljer vil puljerne ifølge 
overgangsbestemmelse kunne beholde aktiver, som ikke er omfattet af nuvæ
rende regelsæt, såfremt disse var i beholdning den 31. december 1992.

Til stk. 2
Puljerne kan investere i finansielle instrumenter enten til afdækning af allerede 
indgåede risici, eller såfremt den samlede risiko fra beholdning, forretninger 
og instrumenter, ikke overstiger en risiko, som kan forekomme uden anvendel
se af terminsforretninger og finansielle instrumenter, jf. puljebekendtgørelsen 
kapitel 4.

Reglerne svarer til de bestemmelser, der er udstedt om investeringsforenin
gers mulighed for at investere i finansielle instrumenter.

Særskilte depoter har alene mulighed for at erhverve optioner. Baggrunden 
for denne indskrænkning er ifølge bemærkningerne til bestemmelsen, »at 
enhver tilladelse om brug a f finansielle instrumenter giver store kontrolmæssi- 
ge vanskeligheder, men at der på den anden side er et kundebehov fo r  af
dækning a f allerede indgåede risici og formindskelse a f investeringsomkost
ninger. En afvejning a f disse synspunkter har betydet, at der gives adgang til 
at erhverve optioner, hvilket i modsætning til anvendelse a f andre instrument
typer ikke kræver en marginindberetning og dermed en pantsætning, hvilket 
ikke er muligt efter de nuværende skatteregler«. I Finanstilsynets puljebekendt
gørelse fastsættes nærmere regler for disse depoters handel med optioner.

303



§ 4 2 b

Til stk. 3
Efter § 20, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger har Finanstilsynet god
kendt de børser eller markeder, der er medlemmer eller associerede medlem
mer af Fédération Internationale des Bourses de Valeurs (FIBV). Endvidere 
har Finanstilsynet godkendt NASDAQ i New York.

Finanstilsynet har i skrivelse af 30. januar 1995 meddelt, »at BSL § 42 b, 
stk. 3, 2. pkt, alene omfatter aktier, der udbydes i forbindelse med en børsin
troduktion a f et selskab. Det er således ikke tilstrækkeligt, at selskabet har 
ansøgt om optagelse til notering a f sine (allerede udstedte) aktier.

Ved afgørelsen har tilsynet lagt Skatteministeriets fortolkning a f § 13, stk.
1, 2. pkt., i den nu ophævede anbringelsesbekendtgørelse til grund, idet BSL 
§ 42 b, stk. 3, 2. pkt., er identisk med nævnte bestemmelse.«

Til stk. 4
Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 233 af 8. april 1992, lov om ændring af 
pensionsbeskatningsloven og BSL. Bestemmelsen finder anvendelse for an
bringelse af midler i særskilte depoter. Det følger af bestemmelsen, at såfremt 
midler i et særskilt depot anbringes i værdipapirer, må værdien af værdipapirer 
udstedt af en enkelt emittent ikke overstige 20% af de samlede midler. 20%- 
grænsen beregnes således ud fra placering i et enkelt selskab. Der er ikke 
noget til hinder for at placere midler på op til 20% i alt i hvert enkelt selskab 
inden for samme koncern.

Beregningen af 20%-grænsen finder sted på investeringstidspunktet. En 
efterfølgende kursstigning vil ikke bevirke, at værdipapirerne skal afhændes. 
Uanset 20%-grænsen kan der altid anbringes et beløb svarende til det maksi
male indskud på kapitalpension i værdipapirer udstedt af samme selskab. Her
ved sikres, at pensionsopspareren ikke tvinges til at erhverve meget små aktie
poster. For 1996 udgør det maksimale beløb på kapitalpension 32.000 kr. Be
løbet reguleres hvert år efter reguleringspristallet, jf. personskattelovens § 20.

Finanstilsynet har i skrivelse af 27. oktober 1992 oplyst, at adgangen til at 
placere et beløb svarende til det maksimale indskud på en kapitalpensions
ordning gælder pr. pensionsaftale. Såfremt en pensionsopsparer både har en 
kapitalpension og en rateopsparing, vil der således på hver af de to opsparinger 
kunne placeres 32.000 kr. i værdipapirer udstedt af en enkelt emittent.

Finanstilsynet har i tilknytning hertil i skrivelse af 7. juni 1994 meddelt, at 
såfremt en eksisterende kapitalpensionsaftale opdeles i flere særskilte pensions- 
konti, indebærer risikospredningsreglen, at risikoen fortsat skal opgøres samlet 
for de pensionskonti, der hidrører fra den opsplittede pensionsaftale.
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Endvidere har Finanstilsynet i skrivelse af 23. december 1992 vedrørende 
erhvervsobligationer oplyst, at erhvervsobligationer er omfattet af 20%-græn- 
sen.

Finanstilsynet har i skrivelse af 18. oktober 1993 meddelt, at warrants, her
under såvel egentlige warrants (tegningsretter) som covered warrants (optio
ner), er omfattet af både § 42 b, stk. 4, og § 20 i bekendtgørelse nr. 879 af 28. 
oktober 1992.

Til stk. 5
Finanstilsynet har ved bekendtgørelse nr. 879 af 28. oktober 1992 udnyttet 
denne bemyndigelse. Reglerne fremgår af §§ 21-25 i bekendtgørelse nr. 879 
af 28. oktober 1992 om puljepension m.v., bilag 9.

§42  c

Bestemmelserne i dette kapitel finder også anvendelse på de i § 6 a nævnte 
kreditinstitutter.

Stk. 2. Kapitalpension, rateopsparing og selvpension anbragt på en 
indlånskonto i henhold til § 42 a, stk. 1,1.  pkt. skal være fuldt dækket af 
Indskydergarantifonden eller af en tilsvarende ordning i kreditinstituttets 
hjemland i tilfælde af kreditinstituttets konkurs.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 367 af 14. juni 1995. Den hænger 
sammen med den samtidig vedtagne lov om en indskydergarantifond.

Til stk. 1
Stk. 1 indebærer, at anvendelsesområdet for §§ 42 a og 42 b udvides til at gæl
de for tilsvarende pensionsaftaler med EU-pengeinstitutter og pengeinstitutter 
fra EØS-landene. Filialer i Danmark af pengeinstitutter fra tredielande omfattes 
af kapitel 9 a efter den generelle regel i § 6 c, stk. 1.

Henvisningen til § 6 a betyder, at § 42 c kun omfatter de aftaler, der er en 
følge af virksomhed her i landet gennem filialer efter § 6 a, stk. 1, eller tjene
steydelser efter § 6 a, stk. 5.

Pensionsopsparing foretaget som følge af aftaler, der er indgået i udlandet 
med dér etablerede udenlandske pengeinstitutter, falder uden for kapitel 9 a. 
Om de reguleres af dansk eller fremmed ret, afgøres efter den internationale 
privatrets regler.
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Til stk. 2
De pensionsordninger, der nævnes i § 42 a, stk. 1, er blandt de indlånsformer, 
som dækkes fuldt ud efter § 5 i lov om en indskydergarantifond. Efter lovens 
§ 3 dækker den i tilfælde af konkurs i et dansk pengeinstitut eller i (en filial 
af) et tredielands pengeinstitut.

Stk. 2 skal sikre forbrugerne samme dækning, dvs. fuld dækning, hvis de her 
i landet har indgået aftale om pensionsopsparing med et EU-pengeinstitut, der 
omfattes af § 6 a. Direktiv nr. 94/19/EF om indskudsgarantiordninger artikel
7, stk. 3, muliggør dette lovkrav. Det kan ske enten gennem den danske Ind
skydergarantifond eller gennem en tilsvarende ordning i den medlemsstat, hvor 
EU-pengeinstituttet har hjemsted.

Såfremt hjemlandets garantiordning ikke yder fuld dækning ved disse pen
sionsordninger, har filialen mulighed for og pligt til at tilslutte sig den danske 
ordning efter § 4 i den danske lov om en indskydergarantifond.

Såfremt et EU-pengeinstitut ikke er omfattet af en fuld dækning, er markeds
føring af disse pensionsordninger i strid med § 1, stk. 6, og MFL § 1. Sådanne 
pensionsaftaler er ugyldige efter aftalelovens §§ 30, 33 eller 36 og kan stand
ses ved indgreb fra Forbrugerombudsmanden efter MFL. Herudover kan der 
i grovere tilfælde foreligge bedrageri efter straffelovens § 279.
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KAPITEL 10

Inddragelse af tilladelse og opløsning

Ved konkurslovsreformen af 1977 tilstræbtes det, at opløsningsreglen i andre 
love i størst muligt omfang skulle henvise til konkursloven. Dette gennemfør
tes for pengeinstitutter ved en revision af BSL kapitel 10 ved lov nr. 177 af 14. 
maj 1980, der også gennemførte 1. bankdirektiv. Samtidig fastsattes, at samme 
regler skulle gælde for andelskasser og sparekasser som for aktieselskaber 
(banker), jf. § 47 b. Herefter er BSL’s opløsningsregler et supplement til kon
kursloven og AL.

Opdelt efter emne behandler BSL inddragelse af tilladelse, betalingsstands
ning og opløsning. Hertil kommer særregler for EU-virksomheder:

Inddragelse a f tilladelse
1) Inddragelsesgrundene: § 43, § 44 a, stk. 1 og 3.
2) Proceduren: § 43, stk. 2, § 44 a, stk. 1 og 3.
3) Virkningerne af opløsning: § 47.

Betalingsstandsning 
§ 46 og § 47 e, stk. 2.

Opløsning
1) Opløsningsgrundene:
-  § 47 a, 1. pkt.: Likvidation (frivillig).
-  § 47 a, 3. pkt.: Likvidation efter tilsynets bestemmelse.
-  § 47 d, stk. 1: Konkursbegæring –  fra bestyrelsen eller Finanstilsynet ved 

insolvens.
2) Proceduren og retsvirkninger af opløsning:
-  §§ 47 a, 1. pkt., og 47 b: Henviser til AL og konkurslovens almindelige 

regler.
-  § 47, stk. 2, § 47 a, 2. pkt., § 47 c, § 47 d, stk. 2-4, og § 47 e, stk. 2: Sær

regler.
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EU-pengeinstitutter 
§ 44 b, jf. 2. bankdirektiv artikel 21.

BSL kapitel 10 suppleres for indskydere af beskyttelsen i lov om en indskyder
garantifond, lov nr. 367 af 14. juni 1995.

Fondens adresse er: Indskydergarantifonden, c/o Danmarks Nationalbank, 
Havnegade 5, 1093 København K.

EF-retten har ikke konkursretlige regler, hverken om konkurs i almindelig
hed eller særregler for finansielle virksomheder. En gensidig anerkendelse af 
retsdekreter, der i andre lande åbner konkurs, betalingsstandsning og lignende, 
kan ikke antages at gælde. Flere medlemsstater, blandt andet Danmark, aner
kender ikke, at en udenlandsk konkurs kan gælde universalt, det vil sige, at 
den udenlandske konkurs ikke får fulde retsvirkninger i Danmark. Ved konkur
sens universalitet forstås dels, at alle fallentens aktiver inddrages under kon
kursboet, dels at virkningerne af fremmede landes bobehandling anerkendes 
fuldt ud –  i begge relationer uanset hvor formuegoderne befinder sig. Tvært
imod antages det, at der kan foretages udlæg i det udenlandske pengeinstituts 
danske aktiver uanset konkursen, ligesom en filial kan tages under konkursbe
handling her i landet parallelt med sin udenlandske ejers udenlandske konkurs
behandling, jf. konkurslovens § 6 og M. Munch: Konkursloven (7. udgave 
1993) ad § 6.

Inddragelse af tilladelse og opløsning

§43

Finanstilsynet kan inddrage et pengeinstituts tilladelse:
1) hvis pengeinstitutvirksomheden ikke påbegyndes inden 12 måneder 

efter tilladelsens meddelelse,
2) hvis pengeinstitutvirksomhed ikke udøves i en periode på over 6 måne

der,
3) hvis pengeinstituttet gør sig skyldig i grov eller gentagen overtrædelse 

af bestemmelser i denne lov eller af forskrifter udstedt i medfør af 
loven eller

4) i de i § 6, stk. 6 og 7, nævnte tilfælde.
Stk. 2. Opfylder pengeinstituttet ikke solvenskravet i § 21, og har det 

ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital inden for den i medfør af § 21, 
stk. 3, fastsatte frist, skal Finanstilsynet inddrage tilladelsen. Finanstil
synet kan bestemme, at bestyrelsen inden for en nærmere angiven frist 
uanset vedtægternes bestemmelse herom skal indkalde den efter vedtæg-
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§43

terne øverste myndighed og redegøre for pengeinstituttets økonomiske 
forhold.

Stk. 3. Opfylder en koncern, jf. § 37 a, ikke solvenskravet i § 21, og har 
den ikke tilvejebragt den foreskrevne kapital inden for den i medfør af § 
21, stk. 3, fastsatte frist, kan Finanstilsynet inddrage tilladelsen til pen
geinstituttet.

§ 43 er siden 1980 ændret ved lov nr. 306 af 16. maj 1990 og lov nr. 1061 af 
23. december 1992 til gennemførelse af 2. bankdirektiv og direktivet fra 1992 
om konsolideret tilsyn.

§ 43 viser, at selv i tilfælde af manglende solvens fortabes en tilladelse med
delt efter § 6 ikke automatisk. Det eneste tilfælde af automatisk bortfald er, 
hvor den juridiske person som følge af opløsning eller fusion ophører. I øvrigt 
kræver fortabelse af tilladelse en afgørelse fra Finanstilsynet. Dette giver dels 
en retssikkerhedsgaranti (incl. mulighed for at klage til Erhvervsankenævnet) 
dels en mulighed for, at Finanstilsynet overvejer mulighederne for at videre
føre virksomheden, inden en tilladelse inddrages. Det hænger blandt andet 
sammen med, at en inddragen tilladelse kan ikke tilbageleveres, medmindre 
hele proceduren i § 6 er iagttaget.

Inddragelse af tilladelsen betyder, at pengeinstituttet må »lukke«, det vil sige 
afvikles, jf. § 47. I mange tilfælde vil det tillige betyde, at dets gældsforplig
telser forfalder til betaling. Derfor må det i mange tilfælde overvejes, om der 
skal anmeldes betalingsstandsning efter konkurslovens § 10 eller BSL § 46. 
Om Finanstilsynets rolle i dette tidsrum, se også betænkning nr. 1232/1992, 
navnlig kapitel 14.

Til stk. 1
Stk. 1 opregner de tilfælde, hvor tilsynet »kan« inddrage en tilladelse til at 
drive pengeinstitutvirksomhed. I bemærkningerne til lov nr. 177 af 19. maj 
1980 udtaltes:

»Inddragelse a f tilladelsen kan blive aktuel, når blot en a f de ... nævnte 
situationer indtræder Da en sådan afgørelse vil være a f indgribende betyd
ning fo r alle pengeinstituttets indskydere, blandt andet fordi konsekvensen er 
opløsning, j f  § 47, forudsættes det, at inddragelse a f tilladelsen typisk kun vil 
blive aktuel, efter at der har været sat en frist fo r  afhjælpning og således først, 
når bankens eller sparekassens afvikling må anses fo r en nødvendig konse
kvens a f den manglende afhjælpning.«
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§ 4 3

Kravet i nr. 1 om, at der skal drives pengeinstitutvirksomhed, indebærer, at 
der skal foregå en sædvanlig pengeinstitutvirksomhed. Der bør f.eks. være et 
bankpersonale, edb-system og økonomiske transaktioner, der i balancen giver 
sig udtryk for poster, der er sædvanlige for pengeinstitutter. Derimod kan det 
ikke kræves, at alle former for sædvanlig pengeinstitutvirksomhed drives, jf. 
kommentaren til § 1, stk. 1 og 3. Der er således ikke i § 43 mulighed for at 
hindre specialbanker.

Begrebet »grov eller gentagen« i nr. 3 må forstås i overensstemmelse med 
det tilsvarende begreb i straffelovens § 157. Som eksempler kan nævnes 
overtrædelser af §§ 23 og 24 eller langvarige samarbejdsvægringer med Fi
nanstilsynet. Overtrædelser af BSL § 1, stk. 6, skal formentlig være både grove 
og gentagne for at kunne bære en så kraftig sanktion som inddragelse af 
tilladelsen.

Omvendt må det ved nr. 4 antages, at inddragelse kan anvendes, selvom der 
ikke foreligger så graverende forhold, at et erhvervsforbud kan pålægges efter 
straffelovens §§ 78 og 79, da det afgørende her er indskydernes sikkerhed.

Stk. 1 bruges sjældent i praksis. Men tilsynet vil i nogle tilfælde opnå 
samme resultat ved at henlede instituttets opmærksomhed på, at stk. 1 vil blive 
benyttet, hvis en bestemt adfærd ikke ændres. F.eks. kan man herved opnå, at 
bestyrelsen »af sig selv« udskifter en mindre duelig eller belastet direktør. Det 
stemmer også med forvaltningslovgivningens almindelige krav om, at de 
mindre alvorlige midler først må forsøges.

En yderligere opløsningsgrund indeholdes i indskydergarantifondslovens §
11, stk. 2: »Finanstilsynet kan tilbagekalde et instituts tilladelse til at drive 
virksomhed, hvis instituttet ikke opfylder lovens regler, regler udstedt i medfør 
a f loven eller bestemmelser i Fondens vedtægter«

Til stk. 2
Stk. 2 angiver, hvor en tilladelse skal inddrages, nemlig når solvensreglerne i 
§ 21 ikke længere er opfyldt, det være sig på grund af tab eller for stor vækst 
i balancen. Såfremt mindstekapitalen ikke er til stede, er også § 44 a anvende
lig. 2. pkt. gælder for banker ved siden af AL § 69 a om underretning af ge
neralforsamlingen om kapitaltab.

Efter 1. pkt. er der pligt til at inddrage tilladelsen, hvis en rekonstruktion har 
vist sig ikke at kunne gennemføres inden for den fastsatte frist. Det forudsættes 
således, at der normalt fastsættes en frist til at foretage nogle foranstaltninger, 
som Finanstilsynet efter drøftelse med pengeinstituttet angiver.

Formålet med, at tilsynet kan fastsætte frister, er, at det snarest må afklares, 
om en rekonstruktion er mulig. Fristen afhænger af situationen. Erhvervsan
kenævnet har i kendelse af 25. marts 1992 tiltrådt, at en bank »for at sikre mod
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§ 4 3

uro« fik en frist på kun to dage til at skaffe ny ansvarlig kapital på det dobbel
te af aktiekapitalen eller et fusionstilsagn. Bemærkningerne til § 43, stk. 2, 
præciserer, at såfremt Finanstilsynet finder det formålsløst at fastsætte en frist, 
skal tilladelsen inddrages, sml. § 21, stk. 3.

I bemærkningerne til lov nr. 177 af 14. maj 1980 peges på, at det kan være 
hensigtsmæssigt, at man i fristperioden anvender betalingsstandsning, jf. § 46, 
mens en rekonstruktion planlægges og gennemføres, således at der bliver den 
fornødne ro omkring en rekonstruktion. Efter indskydergarantifondslovens §
8, stk. 1, betyder betalingsstandsning, at Indskydergarantifonden efter 7 dage 
får pligt til at dække en række indskud.

Tilsynets skøn over hensættelses- og kapitalbehov og tilsynets fristfast
sættelse kan prøves af Erhvervsankenævnet, jf. § 52 b.

I kendelse af 2. marts 1994 behandledes et tilfælde, hvor en bank ikke var 
enig i tilsynets vurdering af hensættelsesbehovet. Banken hævdede, at tilsynet 
burde have benyttet mindre indgribende beføjelser end §§ 43 og 47 d. Er
hvervsankenævnet udtalte:

»På det anførte grundlag, og da bestyrelsen ikke har peget på eller gjort 
konkrete forhold gældende, der kan give anledning til at anfægte Finanstil
synets vurdering, har ankenævnet ikke fundet at burde iværksætte en fornyet 
gennemgang til kontrol a f grundlaget for Finanstilsynets beslutning om luk
ning a f banken.

Særlig som følge a f oplysningerne om forløbet a f tilsynsperioden 1990-92 
og oplysningerne om baggrunden fo r det fejlslagne forsøg på at opnå fusion 
med Sparekassen X i efteråret 1991 må det antages, at bankens ledelse i god 
tid inden eftersynet i februar 1992 har haft anledning til selv at træffe andre 
foranstaltninger med henblik på at sikre bankens eksistens. Også på denne 
baggrund er ankenævnet enig i, at mulighederne i bank- og sparekasselovens 
§ 21, stk. 3, § 34, § 37 og § 43 ikke var anvendelige i februar 1992.«

Efter stk. 2 kan »vedtægternes« frister fraviges. Dog må minimumsfristen 
i AL § 73, stk. 1, (8 dage) iagttages. Man kan formentlig på en sådan general
forsamling –  som tilfældet er efter AL § 69 a –  tillige træffe beslutning om 
genoprettelsesforanstaltninger, f.eks. kapitalforhøjelse.

Til stk. 3
Tilladelsen kan også inddrages, når § 21 ikke er opfyldt på koncernbasis. Det 
følger af kravene i § 37 a, at kravet efter § 21 rettes til koncernen, det vil sige 
både til pengeinstituttet og dets moderselskab(er). Men da koncernselskaber, 
der ikke er pengeinstitutter, ikke har en tilladelse efter kapitel 3, er det pen
geinstituttets tilladelse, der må inddrages.
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§ 4 4  a

§ 44 (Ophævet)

§44  a

Opfylder et pengeinstituts ansvarlige kapital ikke kapitalkravet på til- 
ladelsestidspunktet i henhold til §§ 3-4 a, kan Finanstilsynet enten fast
sætte en frist til at bringe den ansvarlige kapital op på dette minimum 
eller straks inddrage tilladelsen.

Stk. 2. Det i stk. 1 nævnte krav gælder ikke for pengeinstitutter, der er 
meddelt tilladelse før den 18. december 1989, og hvis ansvarlige kapital 
ikke på dette tidspunkt opfyldte kapitalkravet i henhold til §§ 3-4 a.

Stk. 3. Hvis de i stk. 2 nævnte pengeinstitutters ansvarlige kapital falder 
under det beløb, der er nået den 18. december 1989, kan Finanstilsynet 
enten fastsætte en frist til at bringe den ansvarlige kapital op på dette 
minimum eller straks inddrage tilladelsen.

Stk. 4. Overtages kontrollen af et pengeinstitut, der er omfattet af stk.
2, af en anden fysisk eller juridisk person, skal pengeinstituttets ansvarlige 
kapital inden 3 måneder fra overtagelsestidspunktet opfylde kapitalkravet 
i henhold til §§ 3-4 a, jf. dog § 48, stk. 2.

§ 44 a blev indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990 til gennemførelse af 2. 
bankdirektiv, artikel 10.

§ 44 a og § 43, stk. 2, understreger, at opfyldelse af solvenskravet (8% – evt. 
10%) og tilstedeværelsen af lovens mindstekapital på 5 mio. ECU er afgørende 
efter BSL. Disse regler skal på et hvilket som helst tidspunkt være opfyldt.

Til stk. 1
Bestemmelsen kræver, at den ansvarlige kapital, som defineret i § 21 a, skal 
være mindst lig med kapitalkravet i henhold til §§ 3-4 a, selvom dette giver 
et højere krav til den ansvarlige kapital end 8%-kravet i § 21. Da kravet retter 
sig mod den ansvarlige kapital, kan tab af aktiekapital også afhjælpes ved 
tegning af supplerende kapital inden for de i § 21 a anførte grænser.

Med kapitalkravet i §§ 3-4 a menes ifølge bemærkningerne alene mind
stekravet på 5 mio. ECU omregnet til d.kr. på tilladelsens tidspunkt.

I praksis fastsættes ofte længere frister i § 44 a end efter § 43, stk. 2, såfremt 
kapitalkravet efter § 21 er opfyldt. Pengeinstituttet skal dog kunne sandsynlig
gøre, at kapitalen kan bringes op på lovens krav inden fristens udløb.
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Til stk. 2
For mindre pengeinstitutter, der havde tilladelse til at drive pengeinstitutvirk
somhed før notifikationen af 2. bankdirektiv (18. december 1989), og som den 
dag faktisk havde en ansvarlig kapital på mindre end 5 mio. ECU, gælder kra
vet om en ansvarlig kapital på mindst 5 mio. ECU ikke. For disse indeholder 
stk. 3 en særlig beregningsmetode for den ansvarlige kapitals minimum.

Det må understreges, at stk. 2 ikke muliggør lempelse af solvenskravet i § 
21 .

Til stk. 3
For de mindre pengeinstitutter, der ikke havde en ansvarlig kapital på 5 mio. 
ECU den 18. december 1989, er mindstekravet til den ansvarlige kapital i 
stedet det beløb, de faktisk havde den 18. december 1989. På dette tidspunkt 
opfyldte alle disse institutter § 21’s mindstekrav. Hvis pengeinstituttet indgår 
i en fusion, kan kapitalkravet dog være skærpet som følge af § 48, stk. 2.

Finanstilsynet har meddelt hvert af disse pengeinstitutter, hvilken ansvarlig 
kapital det som minimum skal have.

Fristen fastsættes efter en konkret vurdering af pengeinstituttets mulighed for 
at opfylde kravet til mindstekapitalen. For institutter, der opfylder solvenskra
vet, har Finanstilsynet fastsat frister, der er længere end dem, der fastsættes i 
henhold til § 21, stk. 3. Der er blevet givet frister indtil aflæggelse af næste års 
regnskab.

Dette forudsætter, at pengeisntituttet kan fremlægge realistiske budgetter, der 
viser, at pengeinstituttet vil være i stand til at opfylde kapitalkravet efter aflæg
gelsen af næste års regnskab.

Til stk. 4
Stk. 2 og 3 er motiveret i hensynet til de små, selvstændige pengeinstitutter, 
der kan have svært ved at skaffe den i stk. 1 krævede merkapital. Stk. 4 hin
drer fysiske eller juridiske personer i at benytte stk. 2 og 3 til at skaffe sig et 
pengeinstitut billigere, end §§ 3-4 a ville tilsige.

I skrivelse af 21. september 1992 om rekonstruktion af en mindre andelskas
se udtalte Finanstilsynet, at en rekonstruktion »med tilførsel a f kapital t i l ....
Andelskasse, vedtægtsændringer og indsættelse afen ny ledelse i andelskassen
vil medføre, at kontrollen over.... Andelskasse anses for overtaget afen anden
ejerkreds. Hermed vil andelskassen være omfattet a f § 44 a, stk. 4.«
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Finanstilsynet kan efter de procedurer, der er fastsat i EF-direktiver om 
kreditinstitutter, forbyde et udenlandsk kreditinstitut med hjemsted i et 
andet land inden for De Europæiske Fællesskaber eller lande, som Fælles
skabet har indgået samarbejdsaftale med, at udøve virksomhed her i 
landet gennem en filial eller i form af grænseoverskridende tjenesteydel
ser, hvis instituttet groft eller gentagne gange har overtrådt bestemmelser 
i denne lov, regler udfærdiget i medfør af loven eller anden lovgivning, 
der retter sig mod finansiel virksomhed, og det ikke ved påbud eller 
sanktioner efter denne lov har været muligt at bringe overtrædelserne til 
ophør.

§ 44 b behandler – som supplement til § 6 a – de tilfælde, hvor et EU-pengein
stitut, der ikke har hjemsted her i landet, overtræder danske regler. Herudover 
omfatter den også virksomhed, der udøves i henhold til den EØS-aftale, som 
EU har indgået med EFTA-landene Island, Norge og Liechtenstein.

§ 44 b gør ved henvisning 2. bankdirektiv artikel 21 til en del af dansk ret. 
De relevante dele af artikel 21 er følgende:

»2. Når de kompetente myndigheder i værtslandet konstaterer, at et kreditin
stitut, der har en filial eller præsterer tjenesteydelser på dets område, ikke 
overholder de lovbestemmelser, som værtslandet har vedtaget i medfør a f dette 
direktivs bestemmelser, og som giver værtslandets myndigheder kompetence, 
skal den anmode det pågældende institut om at bringe det ulovlige forhold til 
ophør.

3. Tager det pågældende institut ikke de nødvendige skridt, skal værtslandets 
kompetente myndigheder underrette hjemlandets kompetente myndigheder 
herom. Disse skal da så hurtigt som muligt træffe de nødvendige foranstalt
ninger med henblik på at sikre, at instituttet bringer det ulovlige forhold til 
ophør. Karakteren a f disse foranstaltninger meddeles værtslandets kompetente 
myndigheder.

4. Hvis det pågældende kreditinstitut til trods fo r  de foranstaltninger, der er 
truffet i hjemlandet – eller hvis disse foranstaltninger viser sig at være uhen- 
sigtmæssige, eller hjemlandet ikke har truffet nogen foranstaltninger -fortsa t 
overtræder de i værtslandet gældende lovbestemmelser som nævnt i stk. 2, kan 
værtslandet efter at have givet de kompetente myndigheder i hjemlandet 
underretning herom, træffe de foranstaltninger, der er nødvendige fo r at 
forebygge eller straffe nye ulovligheder, og om nødvendigt forbyde, at kreditin
stituttet indleder nye aktiviteter på dets område. Medlemsstaterne sikrer, at de

§ 44 b
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§ 4 4 b

fo r disse foranstaltninger nødvendige dokumenter kan forkyndes fo r kreditin
stitutterne på deres område.

5. Ovenstående bestemmelser berører ikke værtsmedlemsstaternes ret til at 
træffe passende forholdsregler fo r  at forebygge eller straffe uregelmæssig
heder på deres område, som strider imod de lovbestemmelser, de har vedtaget 
a f hensyn til samfundsmæssige interesser. Dette indebærer, at kreditinstituttet 
kan forhindres i at indlede nye aktiviteter på deres område.

6. Enhver foranstaltning, der træffes efter stk. 4 og 5, og hvorved der på
lægges sanktioner og begrænsninger i udførelsen a f tjenesteydelser, skal være 
behørigt begrundet og meddeles det pågældende institut. Enhver sådan foran
staltning skal kunne prøves ved domstolene i den medlemsstat, hvis myndig
heder har truffet den.

7. Inden den i stk. 3-5 fastsatte procedure iværksættes, kan værtslandets 
kompetente myndigheder i særligt hastende tilfælde iværksætte nødvendige 
retsbevarende foranstaltninger for at beskytte indlåneres, investorers og andre 
tjenesteydelsesmodtageres interesser. Kommissionen og de øvrige berørte 
medlemsstaters kompetente myndigheder skal hurtigst muligt underrettes om 
sådanne foranstaltninger. Kommissionen kan, efter at have konsulteret de 
berørte medlemsstaters kompetente myndigheder, bestemme, at den pågælden
de medlemsstat skal ændre eller ophæve disse foranstaltninger.

8. Værtsmedlemsstaterne kan træffe passende forholdsregler fo r  at forebygge 
eller straffe uregelmæssigheder på deres område under udøvelse a f de be
føjelser; der er tillagt dem i henhold til dette direktiv. Dette indebærer, at 
instituttet kan forhindres i at indlede nye aktiviteter på deres område.

9. Såfremt tilladelsen tilbagekaldes, meddeles dette værtslandets myndig
heder, der da tager passende skridt til at hindre, at det pågældende institut 
indleder nye aktiviteter på værtslandets område, og til at beskytte indlånernes 
interesser. ....

10........
11. Denne artikel er ikke til hinder for, at kreditinstitutter med hjemsted i en 

anden medlemsstat kan reklamere fo r deres ydelser ved anvendelse a f ethvert 
kommunikationsmedium i værtslandet, når de ikke tilsidesætter eventuelle 
regler om sådanne reklamers form og indhold, der er begrundet i hensynet til 
samfundsmæssige interesser.«

Om fremgangsmåden siges i bemærkningerne til lov nr. 306 af 16. maj 
1990:

»Den i artikel 21 fastsatte forpligtelse til underretning a f hjemlandets til
synsmyndighed skal følges, idet Finanstilsynet først skal søge at bringe lov
overtrædelserne til ophør gennemforbud og sanktioner efter bank- og spare
kasselovens bestemmelser. Hvis det ikke hermed lykkes at bringe overtrædel-
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seme til ophør, og foranstaltninger, iværksat a f hjemlandets tilsynsmyndig
heder, derudover ikke har haft den ønskede virkning, kan Finanstilsynet 
forbyde instituttet at udøve virksomhed her i landet.«

Samarbejdet mellem tilsynsmyndighederne er fastlagt i forvaltningsoverens- 
komster (memoranda of understanding), som Finanstilsynet har indgået med 
EU-/EØS-landenes tilsynsmyndigheder

2. bankdirektiv, artikel 21 sigter blandt andet mod lovovertrædelser af værts
landets markedsføringsregler, uanset om disse har generelt sigte som markeds
føringsloven eller specielt sigte som BSL § 1, stk. 6, samt mod andre grovere 
overtrædelser, blandt andet af straffeloven eller af skatte- og afgiftsloven. 
Disse vil ofte håndhæves af andre myndigheder, f.eks. Forbrugerombudsman
den eller Told- & Skattestyrelsen.

Der er ikke i forbindelse med BSL taget stilling til håndhævelse af disse 
andre regler eller af andre myndigheder. I bemærkningerne udtales alene, at 
§ 44 b også kan ramme grovere overtrædelser af markedsføringsloven.

Et omtvistet spørgsmål er, i hvilket omfang værtslandets tilsynsmyndighed 
kan gribe ind ved solvens- og likviditetsproblemer i en filial efter direktivets 
artikel 21, stk. 7, eller nødretsgrundsætninger. EF-domstolen er ret tilbagehol
dende med at tillade anvendelse af nødretsgrundsætninger som supplement 
eller afvigelse fra skrevne regler, jf. EU-Karnov (4. udgave 1993) s. 1367.

§ 45 (Ophævet)

§ 45 a (Ophævet)

§46  

Tilsynet kan anmelde betalingsstandsning for et pengeinstitut, når hen
synet til indskydernes interesser tilsiger det. 

Stk. 2. En anmeldelse om betalingsstandsning kan ikke tilbagekaldes af 
pengeinstituttet uden samtykke fra tilsynet. 

Til stk. 1
Efter konkursloven § 10 kan en skyldner til skifteretten »anmelde« betalings
standsning. BSL § 46, stk. 1, giver Finanstilsynet en tilsvarende mulighed for 
så vidt angår pengeinstitutter.
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Stk. 1 præciserer, at tilsynets adgang udøves af hensyn til indskyderne. Der 
ligger heri, at såfremt betalingsstandsningen kun kan motiveres i hensynet til 
aktionærer, kan tilsynet ikke fremsætte anmeldelsen. Tilsynets vurdering kan 
prøves af Erhvervsankenævnet.

Bestemmelsen kan navnlig bruges for at skabe ro i perioden omkring gen
nemførelsen af de genoprettelseskrav, som tilsynet fastsætter efter § 43, stk.
2, eller § 44 a, stk. 1 eller 3.

En betalingsstandsning medfører, at indskyderne efter 7 dage kan anmelde 
deres krav mod pengeinstituttet i Indskydergarantifonden efter § 8 i loven om 
en indskydergarantifond. I praksis betyder det, at Indskydergarantifonden hur
tigt bliver største kreditor. Herved forsvinder en stor del af forretningsgrund
laget, både kundegrundlag og good-will.

Den omstændighed, at en væsentlig del af indskyderne kan dækkes af Ind
skydergarantifonden, påvirker ikke tilsynets mulighed for at anmelde betalings
standsning.

Når betalingsstandsning er anmeldt, gælder de almindelige regler i konkurs
loven om tilsyn (§§ 11-15), udelukkelse af retsforfølgning (§§ 16-16 a) og op- 
hørsgrundene (§§ 16 d og 16 e), jf. dog stk. 2. Da pengeinstituttets forretninger 
er betalinger, vil en stor del af virksomheden måtte standses ved anmeldelse 
af betalingsstandsningen på grund af konkurslovens § 15, stk. 1, 2. pkt.: 
»Betaling a f gæld må kun ske i overensstemmelse med konkursordenen, eller 
hvis betaling er nødvendig fo r at afværge tab.«

Den tilsynsførende udpeges af skifteretten. I modsætning til § 47 d, stk. 2, 
skal tilsynet ikke høres, inden skifteretten beskikker tilsyn.

Til stk. 2
Efter konkurslovens § 16 e, stk. 1, nr. 1, ophører betalingsstandsningen, når 
skyldneren tilbagekalder anmeldelsen. Efter BSL kræver dette Finanstilsynets 
samtykke. Det gælder, hvad enten anmeldelsen er foretaget af tilsynet efter §
46, stk. 1, eller af pengeinstituttet selv efter konkurslovens § 10. At Finanstil
synet har samtykket, skal påses af skifteretten ex officio.

Tilsynets samtykke kan kun gives, hvis hensynet til indskyderne tilsiger det, 
og hvis der ikke (længere) foreligger inddragelsesgrunde efter §§43 eller 44
a.

§47  

Inddrages tilladelsen til et pengeinstitut, skal pengeinstitutvirksomheden 
afvikles. Anden virksomhed må ikke optages, før afviklingen er afsluttet.
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Stk. 2. Sker afviklingen på anden måde end ved likvidation, konkurs 
eller i henhold til § 48, skal afviklingens form, indhold og gennemførelse 
godkendes af tilsynet. 

Til stk. 1
§ 47, stk. 1 fastsætter hovedvirkningerne af, at tilladelsen til at drive pengein
stitutvirksomhed inddrages. Virkningen er, at »pengeinstitutvirksomhed« skal 
»afvikles«.

»Afvikling« er ikke et juridisk begreb og har ej heller i BSL et præcist ind
hold. Af § 47 fremgår alene, at afvikling ikke kræver, at den juridiske person 
opløses, omend dette praktisk ofte vil ske. Men i henhold til bemærkningerne 
til lov nr. 117 af 14. maj 1980 indebærer afvikling uden opløsning, at der skal 
ske fyldestgørelse af samtlige indskydere. Endvidere skal navnet ændres, jf. §
2, og vedtægterne skal ændres således, at formålet ikke længere er pengeinsti
tutvirksomhed.

Afviklingens nærmere indhold må således faslægges gennem praksis. Dens 
indhold i det enkelte tilfælde kan variere efter pengeinstituttets problemer og 
afviklingsmåden, jf. stk. 2 og § 47 e. Som minimum må en afvikling dog inde
bære, at indlånene afvikles ved at fyldestgøre samtlige indskydere. Den øvrige 
finansielle virksomhed kan derimod fortsat drives, men nye former for aktivi
tet, være sig finansiel eller andet, kan efter 2. pkt. ikke påbegyndes, før denne 
fyldestgørelse er sket, og virksomhed efter § 1, stk. 5, er ophørt.

Ifølge bemærkningerne betyder § 47 også, at vedtægtsændringerne ikke kan 
træde i kraft/registreres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, forinden indskyder
nes fyldestgørelse –  og andre af Finanstilsynet krævede foranstaltninger –  er 
afsluttet.

Afviklingen kan også betyde, at ændringen fra et pengeinstitut til »almin
deligt« selskab medfører, at andre kreditorers fordringer efter aftalernes ind
hold eller et forudsætningssynspunkt forfalder eller kan opsiges.

Til stk. 2
Afviklingen kan ske:
1) ved fusion, jf. § 48 og for aktieselskaber tillige AL kapitel 15,
2) ved likvidation, hvis pengeinstituttet er solvent, jf. §§ 47 a –  47 c og AL 

kapitel 14,
3) ved konkurs, hvis pengeinstituttet er insolvent, jf. § 47 d og konkurslovens 

almindelige regler,
4) ved en anden afviklingsmåde, som dog kun må gennemføres med Finanstil

synets godkendelse.
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Af § 47 a følger, at likvidation er udgangspunktet. Af hensyn til indskyderne 
og det finansielle systems stabilitet vil fusion eller overdragelse af aktiver og 
passiver til et eller flere andre pengeinstitutter dog ofte være at foretrække. §
47, stk. 2, giver tilsynet betydelig frihed med hensyn til at godkende sådanne 
overdragelser.

Det følger af AL § 127, stk. 2 og 3, at likvidation kun kan benyttes, hvis der 
er »fuld dækning« til alle kreditorer, jf. Den Kommenterede Aktieselskabslov 
s. 397 f. En likvidation kan derfor ikke udløse krav fra indskyderne mod 
Indskydergarantifonden. Er solvensen tvivlsom, må likvidator foruden pligter
ne efter AL § 127 indberette det til Finanstilsynet, § 47 e, stk. 2, jf. § 35.

Finanstilsynets praksis om afviklinger »på anden måde« forudsætter, at ind
skyderne dækkes. Det betyder på grund af konkurslovens ligeligheds- 
grundsætning, at også andre simple kreditorer må dækkes på samme måde. 
Hvorledes kapital optaget i henhold til § 22 skal behandles i denne situation, 
må afgøres efter almindelige regler (forudsætningslæren).

I skrivelse af 18. januar 1994 anførte tilsynet, at en afvikling i form af et af- 
viklingsselskab forudsatte, at »mindst følgende forhold var opfyldt:
1. Der foreligger en beskrivelse a f afviklingens form, indhold og gennem

førelse.
2. Der foreligger et a f generalforsamlingen godkendt årsregnskab fo r 1993 

fo r  Aktieselskabet X Bank.
3. Der foreligger åbningsbalance med revisorerklæring fo r afvikl ingsselska- 

bet.
4. En a f generalforsamlingen vedtaget ændring a f vedtægterne fo r afviklings- 

selskabet med hensyn til navn og formål. Det skal fremgå a f vedtægterne, 
at anden virksomhed ikke må foretages, fø r afviklingen er tilendebragt.

5. Der er valgt en bestyrelse og ansat en direktion i afviklingsselskabet.
6. Der foreligger revisorerklæring om, at samtlige aktiver og passiver m.v. 

omfattet a f aftalen a f 13. december 1993 mellem Aktieselskabet X-Bank og 
Y-Bank A/S, er overført i henhold til samme aftale herunder, at der ikke 
resterer indlån i afviklingsselskabet.

7. Aktieselskabet X  Banks tilslutningsaftaler med Garantifonden, Værdipapir
centralen og Fondsbørsen er op sagt.

8. Der foreligger administrationsaftale/samarbejdsaftale mellem Ybank A/S 
og afviklingsselskabet.

9. Der foreligger låneaftale mellem afviklingsselskabet og Danmarks Natio
nalbank.

10.........«
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Såfremt en sparekasse ophører, opstår særlige fondsretlige problemer om, 
hvorledes dens kapital og formål fremover sikres. I to kendelser af 17. novem
ber 1992 udtalte Erhvervsankenævnet herom:
»Det forhold, at enfond omfattes a flov om erhvervsdrivende fonde, er ikke i 
sig selv til hinder for, at der ved stiftelsen i vedtægterne stilles andre krav til 
fonden, herunder snævrere krav til midlernes genanbringelse, end hvad følger 
a f erhvervsfondsloven. Efter §47 , stk. 2, i bank- og sparekasseloven skal 
Finanstilsynet, når en sparekasse ophører med at drive pengeinstitutvirksom
hed, godkende afviklingens form, indhold og gennemførelse, og de ty ed sikre, 
at sparekassens midler kun kan anvendes til almennyttige og velgørende 
formål, jf. bank- og sparekasselovens §39. Der er således i bank- og spare
kasseloven givet Finanstilsynet hjemmel og pligt til ved stiftelsen a f en fond  
som den foreliggende at sørge fo r en vedtægtsmæssig sikring a f det nævnte 
fo rm å l... ved bestemmelset; der – med respekt a f kapitalens sammensætning 
ved stiftelsen – i øvrigt indrettes i overensstemmelse med det fo r  almennyttige 
fonde sædvanligt gældende og hidtidig praksis i henhold til bank- og sparekas
selovens §47.«

§47  a

Er ikke andet fastsat i lovgivningen, træffes beslutning om opløsning af et 
pengeinstitut af generalforsamlingen eller repræsentantskabet og gennem
føres ved likvidation. Tilsynet kan fastsætte en frist for denne beslutnings 
vedtagelse. Overskrides fristen, kan tilsynet beslutte, at pengeinstituttet 
træder i likvidation.

Reglen i 1. pkt. har ikke selvstændig betydning for pengeinstitutter, der er 
aktieselskaber, da den blot gentager AL § 116, stk. 1, der gælder direkte for 
banker, som efter § 1, stk. 2, er aktieselskaber. Derimod har 1. pkt. selvstændig 
betydning for sparekasser og andelskasser, jf. også § 47 b.

Brugen af likvidation forudsætter, at pengeinstituttet er solvent.
Hovedreglen er herefter, at generalforsamlingen eller repræsentantskabet 

beslutter likvidation. Undtagelserne herfra er § 47 a, 3. pkt., og AL § 119. Her
efter kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sende et aktieselskab til opløsning 
ved skifteretten, jf. AL § 117, hvis det er opløst ved dom på grund af lang
varige majoritetsmisbrug i strid med generalklausulen om mindretalsbeskyt
telse i AL § 8 0 .1 og med, at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sender et selskab 
til skifteretten, er opløsningen besluttet, jf. UfR 1992 s. 314 0 .
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De øvrige opløsningsgrunde i AL – hvis det ikke har indsendt årsregnskab 
eller ikke har ledelse eller revision – varetages af Finanstilsynet efter § 43, stk.
1, nr. 3 og 4, jf. § 47. Opløsningsgrundene i AL §§ 117 og 118 må antages af 
være dækket af BSL §§ 36, 43 og 47 a.

Hvis der er tale om »frivillig« likvidation, der ikke er foranlediget af § 47, 
ophører tilladelsen til at drive pengeinstitutvirksomhed ved likvidationens 
afslutning, hvorved selskabet ophører. Virksomheden kan ikke selv tilbagesen
de tilladelsen, da virksomheden ikke selv kan bestemme, at den ikke længere 
er omfattet af BSL. Derimod kan Finanstilsynet forinden inddrage tilladelsen, 
hvis der ikke har været udøvet pengeinstitutvirksomhed i 6 måneder, § 43, stk.
1, nr. 2.

Efter AL § 126 kan det med kvalificeret majoritet bestemmes, at en likvida
tion skal hæves, og at selskabet igen skal træde i virksomhed, hvis »de fo r
ho ldder har ført til likvidation, ikke længere foreligger«. Denne bestemmelse 
kan for pengeinstitutter ikke bruges uden Finanstilsynets samtykke, hvis 
tilladelsen er inddraget efter §§43 eller 44 a. En ny tilladelse må forudsætte, 
at § 6, stk. 1, om tilladelse og dermed kapitalkravene efter §§ 3-4 a og 21 er 
opfyldt.

Reglerne om opløsning i AL modificeres på to punkter af BSL, dels ved § 
47 a, 2. og 3. pkt., dels af § 47 c.

Ved 2. og 3. pkt. får Finanstilsynet hjemmel til at sætte en frist, jf. dog § 15 
f, stk. 4. Det betyder, at inden fristens udløb skal det kompetente organ i 
pengeinstituttet (repræsentantskab eller generalforsamling) beslutte likvidation. 
Sker det ikke, kan Finanstilsynet selv træffe beslutning om likvidation. Dette 
fristsystem hænger sammen med § 43, stk. 2, og § 44 a. Herved kan tilsynet 
sørge for, at opløsningen besluttes uden en forsinkelse, der kan skade ind
skydernes interesser, jf. § 47. Tilsynets frist betyder næppe, at pengeinstituttets 
kompetente organer kan træffe beslutning om opløsning med simpelt flertal, 
som tilfældet er efter AL § 116, stk. 2.

Når Finanstilsynet har truffet sin beslutning, gælder AL § 117 ifølge be
mærkningerne. Det betyder, at tilsynet sender sin beslutning til skifteretten 
med den retsvirkning, at skifteretten har pligt til uden prøvelse af opløsnings- 
beslutningen at iværksætte opløsningsproceduren. Det påhviler formentlig 
tilsynet at registrere beslutningen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og at offent
liggøre den i Statstidende.
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§ 4 7 b

De for aktieselskaber gældende opløsningsbestemmelser finder med de 
fornødne tillempelser anvendelse på sparekasser og andelskasser.

Om bestemmelsen kan henvises til kommentaren til § 47 a, 1. pkt.
Henvisningen til »de fornødne tillempelser« sigter til, at det her drejer sig 

om selvejende institutioner og andelsselskaber, jf. § 1, stk. 2. Regler, der er. 
specifikke for aktieselskaber, kan derfor ikke gælde for dem. Således gælder 
den særlige opløsningsregel i § 119 til beskyttelse af en aktionærminoritet (se 
§ 47 a, 1. pkt.) ikke her.

Endvidere følger af § 47, stk. 2, særlige fondsretlige pligter for Finanstil
synet ved sparekasser, jf. Erhvervsankenævnets kendelse af 17. november 
1992, citeret til § 47, stk. 2.

§ 47 b

§47  c

Et pengeinstitut kan kun likvideres af likvidatorer, der udnævnes af 
erhvervsministeren. En af likvidatorerne skal opfylde de almindelige 
betingelser for udnævnelse til landsdommer. Erhvervsministeren kan ned
sætte et likvidationsudvalg bestående af repræsentanter for såvel ind
skydere som aktionærer, henholdsvis garanter eller andelshavere. Disse 
repræsentanter udnævnes blandt personer udpeget af indskydere og aktio
nærer, garanter eller andelshavere efter regler, der fastsættes af mini
steren. Erhvervsministeren kan suspendere pengeinstituttets vedtægter 
under likvidationen.

§ 47 c fraviger på fire punkter likvidationsreglerne i AL kapitel 14.
Samtlige likvidatorer skal efter 1. og 2. pkt. udnævnes af erhvervsministeren. 

AL § 120 om generalforsamlingens adgang til at udnævne likvidatorer og med- 
likvidatorer gælder derfor ikke. Dog må selskabet efter forvaltningslovens §§ 
19 og 21 normalt have ret til at udtale sig inden udnævnelsen.

2. pkt. kræver, at mindst én likvidator skal opfylde betingelserne for at blive 
landsdommer. Herved sikres, at en af likvidatorerne har væsentlige erfaringer 
fra praktisk juridisk virksomhed.

Efter 3. og 4. pkt. kan ministeren nedsætte et likvidationsudvalg. Ifølge be
mærkningerne til lov 177 af 14. maj 1980 skal dets opgaver svare til dem,
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kreditorudvalget har efter konkursloven (§ 14, jf. 15, stk. 4, og § 16 e, stk. 2, 
og § 114, jf. § 115, stk. 2, og § 117, stk. 3).

Endelig kan ministeren efter 5. pkt. suspendere vedtægterne under likvidatio
nen. Det skyldes navnlig ønsket om at kunne begrænse generalforsamlingens 
indblanding, jf. AL § 124 og K. Bjørn Jensen og Jørgen Nørgaard: Bank- og 
Sparekasseloven (1974) s. 170. Hvis vedtægterne suspenderes, vil for likvida
tionen gælde de almindelige regler i AL, almindelige selskabsretlige og for
mueretlige regler samt regler fastsat i medfør af § 47 e, stk. 1. Denne suspen- 
sionsadgang bør navnlig bruges, hvis generalforsamlingen misbruger sin 
stilling.

Beføjelserne i § 47 c er delegeret til Finanstilsynet, jf. bekendtgørelse nr. 
436 af 19. juli 1988 (bilag 2).

§ 47 d

Bliver et pengeinstitut insolvent, kan tilsynet indgive konkursbegæring.
Stk. 2. Efter afsigelse af konkursdekret beskikker skifteretten efter for

handling med tilsynet en eller flere kuratorer. En af kuratorerne skal op
fylde de almindelige betingelser for udnævnelse til landsdommer.

Stk. 3. Tilsynet har ret til at deltage i møder i kreditorudvalg og i 
skiftesamlinger. Udkast til regnskab og udlodning i konkursboet skal 
sendes til tilsynet.

Stk. 4. Omstødelsessøgsmål i henhold til konkurslovens § 81, stk. 1, skal 
anlægges inden 12 måneder efter, at boets bestyrelse blev i stand til at 
gøre kravet gældende.

Til stk. 1
Stk. 1 fastslår sammen med § 47, at et pengeinstitut kan undergives konkurs
behandling. Hvis konkurserklæringsgrunden (insolvens) er til stede, må det 
som altovervejende hovedregel være en pligt for bestyrelsen at indgive kon
kursbegæring, sml. AL § 127 og kommentaren til § 47, stk. 2. At fortsætte en 
insolvent virksomhed kan være bedrageri eller mandatsvig efter straffelovens 
§§ 279 og 280.

Stk. 1 betyder, at også Finanstilsynet er berettiget til at indgive begæringen 
til skifteretten, jf. dog § 15 f, stk. 4. Ved lov nr. 367 af 14. juni 1995 blev stk. 
1 ændret således, at der ikke er en ubetinget pligt for tilsynet til at indgive en 
konkursbegæring, så snart der er insolvens.
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Tilsynet bør således primært lade konkursbegæring være et bestyrelsesan- 
liggende. Men hvis der intet sker, og der ikke er udsigt til en rekonstruktion, 
må det følge af Finanstilsynets almindelige pligter efter §§ 43, 47, 49 og 50, 
at tilsynet skal indgive konkursbegæring, medmindre der er konkrete holde
punkter for en anden løsning. Dette kan være indskud eller garantier efter § 2 
i lov om en indskydergarantifond.

Tilsynets adgang til at indgive konkursbegæring gælder også, hvis pengein
stituttet, forinden insolvensen konstateres, er i likvidation eller betalingsstands
ning.

Insolvensbegrebet betyder efter konkurslovens § 17, stk. 2, at pengeinsti
tuttet »ikke kan opfylde sine forpligtelser, efterhånden som de forfalder, med
mindre betalingsudygtigheden må antages blot at være forbigående«.

Om insolvensbetingelsen udtales i Vestre Landsrets kendelse af 17. oktober 
1994:

»Det er ikke under sagen bestridt a f kærende (andelskasse), at Finanstil
synet med rette har pålagt kærende at foretage merhensættelser på ca. 11 
millioner kroner til imødegåelse a f sandsynliggjorte tab, og at andelskassens 
egenkapital som følge heraf er negativ med ca. 5,5 millioner kr. Det tiltrædes 
derfor, at andelskassen er anset for insolvent.«

Et særligt problem er, om forpligtelserne over for efterstillet kapital efter § 
22 er »forpligtelser«, hvis misligholdelse medfører insolvens. I finansudvalgs- 
aktstykke af 14. december 1993 om Varde Bank anførtes:

»Kammeradvokaten har givet udtryk fo r den opfattelse, at et pengeinstitut 
må anses som insolvent, hvis der ikke er realistisk udsigt til, at hele den 
efterstillede kreditormasse –  og dermed også den supplerende kapital –  vil 
blive fuld ud dækket.

Industriministeriet, Finanstilsynet og Danmarks Nationalbank har hidtil lagt 
den retsopfattelse til grund, at et pengeinstitut er insolvent, hvis det ikke kan 
opfylde dets forpligtelser, efterhånden som de forfalder, medmindre betalings
udygtigheden må antages blot at være forbigående. Ifølge denne retsopfattelse 
kan et helt eller delvist tab a f den supplerende kapital i et pengeinstitut ikke 
i sig selv være tilstrækkelig anledning til at anse pengeinstituttet fo r insolvent.

Regeringen har på dette grundlag besluttet at fastholde den nævnte hidtidige 
retsopfattelse, der i øvrigt også har været lagt til grund i forhandlingerne 
igennem de seneste måneder om en rekonstruktion a f Varde Bank. Der har 
derfor været tilslutning til, at Finanstilsynet ikke har indgivet konkursbegæring 
imod banken.«

Denne opfattelse er ikke utvivlsom, da det ikke betager en fordring dens 
karakter af sædvanlig fordringsret, at der er afgivet tilbagetrædelseserklæring
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over for visse almindelige kreditorer. Der henvises endvidere til § 22, stk. 1, 
nr. 1.

Finanstilsynets begæring må formentlig følge samme fremgangsmåde som 
for kreditorers konkursbegæringer i konkurslovens §§ 23, 23 a, 27 og 28.

Det følger af stk. 3, at Finanstilsynet får de rettigheder, der normalt gives 
kreditorer.

Hvis tilsynet ikke allerede har inddraget tilladelsen efter § 43, stk. 2, jf. § 
47, må det ske samtidig med konkursbegæringen.

Indehavere af efterstillet kapital kan hverken kære konkursdekretet til lands
retten eller få tilsynets anmodning prøvet ved Erhvervsankenævnet (ØLK 14. 
april 1992, 109/1992) Derimod kan pengeinstituttet få prøvet tilsynets skøn 
ved Erhvervsankenævnet, jf. kommentaren til § 43, stk. 2. Men i Vestre Lands
rets kendelse af 17. oktober 1994 anførtes, at »klage til Erhvervsankenævnet 
har ikke i sig selv opsættende virkning. Den omstændighed, at fristen fo r klage 
over indkæredes (Finanstilsynets) beslutning om a f indgive konkursbegæring 
ikke var udløbet, har derfor ikke været til hinder for, at skifteretten behandlede 
den indgivne konkursbegæring.«.

I øvrigt kan et pengeinstituts konkurs være meget atypisk. Derfor kan tilsy
nets mere ubestemte vejledningspligt her få stor betydning for skifteretten og 
kuratorer på grund af de særlige forhold omkring afvikling af pengeinstitutter. 
Blandt andet vil lukning i mere end én dag drastisk reducere salgsværdien 
(good-will). Jf. Rønne Skifterets kendelse af 10. juni 1992: Samme dag, som 
en bank blev erklæret konkurs, blev dens samtlige aktiver og andre passiver 
end ansvarlig lånekapital (jf. § 21 a) og andre efterstillede passiver (jf. kon
kurslovens § 97) overdraget til et andet pengeinstitut. Skifteretten udtalte, at 
»efter beskaffenheden a f boets virksomhed må det lægges til grund, at en 
overdragelse a f konkursboets virksomhed alene kunne finde sted med positivt 
resultat, såfremt denne overdragelse blev gennemført meget hurtigt«.

I Vestre Landsrets kendelse af 17. oktober 1994 anførtes om vejledningsplig- 
ten:

»Indkærede (Finanstilsynet) har i konkursbegæringen anført, at en rekon
struktion a f andelskassen må betragtes som udelukket, og det er ikke a f de 
kæ rende (andelskassens bestyrelse) her over fo r s andsynlig gjort, at betingel
serne fo r at udsætte afgørelsen om konkurs har været opfyldt. Der findes 
derfor ikke grundlag fo r at antage, at yderligere vejledning fra indkærede eller 
skifteretten kunne have ført til en sådan udsættelse.«.

Klage til Erhvervsankenævnet over, at Finanstilsynet har indgivet konkurs
begæring, kan alene indgives af pengeinstituttets bestyrelse, jf. § 50, stk. 5, og 
Erhvervsankenævnets kendelse af 4. april 1995.
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Såfremt en konkurs både påkæres til landsretten og til Erhvervsankenævnet, 
må det antages, at den mest dybtgående prøvelse formentlig foretages af Er
hvervsankenævnet.

Til stk. 2
Stk. 2 træder i stedet for konkurslovens § 113, stk. 1-3, uanset hvem der ind
giver konkursbegæringen.

I SHK 1. oktober 1992 beskikkedes de af Finanstilsynet foreslåede kuratorer 
med følgende begrundelse: »Under hensyn til den offentlige interesse, der er 
knyttet til afviklingen a f et pengeinstitut, finder skifteretten, at der bør udpeges 
kuratorer, som er uafhængige i forhold til enkelte kunder – uanset størrelsen 
a f deres tilgodehavende«. I kendelse fra skifteretten i Rønne 10. juni 1992 blev 
det blandt andet fastslået, at konkurslovens § 238 ikke hindrer brug af statens 
advokat (kammeradvokaten) som kurator, i de tilfælde hvor Finanstilsynet har 
indgivet konkursbegæringen.

Afsættelse af kurator afgøres derimod af skifteretten efter de almindelige 
regler i konkurslovens kapitel 13.

Om 2. pkt. henvises til kommentaren til § 47 c, 2. pkt.

Til stk. 3
Tilsynet får efter stk. 3 de væsentligste af de rettigheder, som kreditorer får 
efter konkursloven.

Til stk. 4
Stk. 4 forlænger den almindelige frist i konkurslovens § 81, stk. 1, fra 6 til 12 
måneder. Dette begrundes i bemærkningerne til 1974-loven med, at der ofte 
foreligger omfattende og komplicerede spørgsmål.

§ 47 e

Erhvervsministeren kan fastsætte nærmere regler om gennemførelse af 
opløsning.

Stk. 2. Bestemmelserne i denne lov om tilsynets beføjelser og om pen
geinstitutters pligter over for tilsynet finder med de ændringer, der følger 
af forholdets natur, anvendelse på pengeinstitutter, der har standset deres 
betalinger eller er under opløsning.
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Til stk. 1
Selv om stk. 1 er helt generelt formuleret, har det formentlig et ret begrænset 
område, da likvidation og konkurs er ganske omfattende reguleret ved §§47 
a-47 d, AL kapitel 14 og konkursloven. Det samme gælder bankers fusion 
efter AL kapitel 15 og BSL § 48.

Bemærkningerne udtaler, at de regler, som kan fastsættes, kan være både af 
generel art og nogle, som kun finder anvendelse på et bestemt tilfælde.

Om § 47 e i forhold til fusion henvises til indledningen til kapitel 11. 
Beføjelser efter stk. 1 er delegeret til Finanstilsynet, jf. bekendtgørelse nr. 

436 af 19. juli 1988 (bilag 2).
Om praksis under den tidligere lovgivning, se bekendtgørelse nr. 71 af 14. 

marts 1975. En tilsvarende praksis fandtes for forsikring, se bekendtgørelse nr. 
374 af 21. august 1979 og nr. 405 af 7. september 1979.

Til stk. 2
Indholdet af stk. 2 er af en sådan art, at det formentlig også uden denne positi
ve hjemmel måtte gælde, jf. §§ 49 og 50. Netop ved opløsning har tilsynet 
særligt behov for nøje at kunne følge pengeinstituttet, sml. kommentaren til § 
47, stk. 2, og § 47 d, stk. 1.

På den anden side vil opløsningen betyde, at visse pligter, f.eks. indberetnin
ger om solvenskrav, ledelsens kvalitet og BSL § 1, stk. 6, taber noget af deres 
praktiske betydning. Endvidere sætter skifterettens stilling af domstol grænser 
for, hvilke pligter Finanstilsynet kan pålægge kurator eller boet. Som nævnt 
i kommentaren til § 47 d, stk. 3, kan Finanstilsynets vejledningsadgang og 
-pligt i disse tilfælde omvendt få større betydning.

I andre tilfælde end opløsning og betalingsstandsning har Finanstilsynet efter 
godkendelsen i henhold til § 47, stk. 2, ikke længere beføjelser i henhold til 
BSL over for virksomheden.
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KAPITEL 11

Fusion m.v.

Bank- og sparekasselovene har altid haft et krav om, at fusion kræver ministe
rens (Finanstilsynets) godkendelse.

Imidlertid er godkendelseskravets begrundelse med tiden ændret. Ved de 
første bank- og sparekasselove var der ingen konkurrencelovgivning og kon
kurrencetilsyn, ligesom de selskabsretlige regler var mangelfulde både for 
beskyttelse af aktionærer (herunder mindretal) og kreditorer, både indskydere 
og andre. Disse hensyn måtte derfor påses på linie med de finansielle tilsyns
funktioner.

I den nugældende BSL må der anlægges et mere nuanceret syn på godken
delseskravets formål, da flere af hensynene i dag primært varetages af andre 
love.

For banker gælder AL kapitel 14 ved siden af BSL.
AL § 136 indeholder regler, der gør fusionsreglerne anvendelige på spalt

ning. Ordlyden af § 48 omfatter også spaltning. Men for pengeinstitutter, der 
ikke er aktieselskaber, er en egentlig spaltning, der medfører det opspaltede 
selskabs ophør uden likvidation, ikke mulig.

Uanset ordlyden af § 47 e er det efter dens placering i kapitel 10 tvivlsomt, 
om den kan give hjemmel til at regulere fusion m.v. I al fald kan hjemmelen 
ikke række så langt som til i disse tilfælde at pålægge et ophørende pengeinsti
tuts kreditorer og indskydere at tåle skyldnerskifte, jf. Gomard: Obligations
retten i en nøddeskal, kapitel 17.

Hverken BSL, AL eller skatteretten sætter begrænsninger for, hvornår i året 
en fusion kan besluttes. Såfremt fusionsredegørelsen er dateret mere end 6 
måneder efter udløbet af det forrige regnskabsår, følger det imidlertid af AL 
§ 134 b, stk. 2, at der skal udarbejdes en revideret »regnskabsopstilling« pr. 
en dato, der højst ligger 6 måneder tilbage.

For fusioner gælder en række særlige skatteregler.
Skattefri fusion er efter fusionsbeskatningsloven mulig for både banker, an

delskasser og sparekasser, lovbekendtgørelse nr. 719 af 1. august 1994.
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Efter stempelloven, lovbekendtgørelse nr. 772 af 19. september 1995, § 53, 
stk. 5, er overdragelsesdokumenter vedrørende fast ejendom på grund af fusio
nen fritaget for stempelafgift. Under samme betingelser betales der ikke afgift 
ved overdragelse og ombytning af aktier efter aktieafgiftslovens § 4, jf. lov nr. 
718 af 1. august 1994.

§48

Et pengeinstitut må ikke uden erhvervsministerens tilladelse overtage et 
pengeinstitut eller en forretningsafdeling af et sådant. Tilsvarende gælder, 
hvor et pengeinstitut sammensmeltes med et andet pengeinstitut. Ved sam
mensmeltning af sparekasser eller andelskasser kan erhvervsministeren 
undtage fra kravet om garanter henholdsvis om andelshavere for den 
sparekasse, henholdsvis andelskasse, som stiftes ved sammensmeltningen.

Stk. 2. Den samlede ansvarlige kapital i det pengeinstitut, der opstår i 
forbindelse med en fusion af to eller flere pengeinstitutter, der er omfattet 
af § 44 a, stk. 2, må ikke være mindre end de fusionerende institutters 
samlede ansvarlige kapital på tidspunktet for fusionen, så længe det 
fusionerede institut ikke opfylder kapitalkravet i henhold til §§ 3-4 a. 
Falder den samlede ansvarlige kapital under beløbet på fusionstidspunk- 
tet, kan Finanstilsynet enten fastsætte en frist til at bringe den ansvarlige 
kapital op på dette minimum eller straks inddrage tilladelsen.

Til stk. 1
Kravet om en tilladelse fra ministeren betyder, at tilladelsen er en yderligere 
gyldighedsbetingelse ud over det, der kræves efter AL, andelsretten eller 
fondslovgivningen.

Adgangen til at give tilladelse efter § 48 er delegeret til Finanstilsynet for 
de mindre fusioner, mens tilladelse til de større fusioner gives af erhvervsmini
steren, jf. bekendtgørelse nr. 436 af 19. juli 1988.

Der gives ikke forhåndsgodkendelse. Der gives ej heller tilladelse til en fu
sion, der f.eks. er betinget af skatteretlige fritagelser.

Uden tilladelsen foreligger ingen gyldig fusion eller overdragelse af en filial. 
Det betyder blandt andet, at fusionen ikke forinden kan registreres i Erhvervs- 
og Selskabsstyrelsen, og at der, indtil tilladelse foreligger, skal indsendes alle 
periodiske indberetninger (solvensopgørelser, måneds- eller kvartalsbalancer 
m.v.) til tilsynet fra den ophørende virksomhed.
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De fleste fusioner sker med tilbagevirkende kraft til et tidspunkt før tilladel
sen. Fusion på et fremtidigt tidspunkt kan ikke tillades.

En nægtelse efter stk. 1 skal begrundes på en sådan måde, at den er egnet 
til efterprøvelse ved Erhvervsankenævnet efter kapitel 12 a eller ved domsto
lene efter grundlovens § 63.

Godkendelseskravet gælder flere forskellige typer af transaktioner.
For det første gælder godkendelseskravet ved de selskabsretlige fusioner. AL 

§ 134 omtaler to typer af fusioner, der begge omfattes af § 48: Dels den 
»uegentlige fusion« (1. pkt.), hvor det overtagne pengeinstituts virksomhed 
fortsættes inden for rammerne af det fortsættende pengeinstitut, der overtager 
alle dets aktiver og passiver, mens det overtagne pengeinstitut formelt opløses 
(uden likvidation). Dels den »egentlige fusion« (2. pkt.), hvor alle de om
fattede pengeinstitutter opløses (uden likvidation), mens deres virksomhed 
videreføres i et nystiftet pengeinstitut, der overtager samtlige de opløste insti
tutters aktiver og passiver.

§ 48 omfatter også spaltning. Efter AL § 136, stk. 1, er der to former for 
spaltning, der begge sker uden forudgående likvidation. Den egentlige spalt
ning beskrives i AL § 136, stk. 1, 2. pkt., således: »Ved spaltningen over
drages aktiver og gæld som helhed til et eller flere bestående eller nystiftede 
aktie- eller anpartsselskaber« Den uegentlige spaltning beskrives i 3. pkt. 
som, at et aktieselskab »overdrager en del a f sine aktiver og gæld til et eller 
flere bestående eller nystiftede selskaber«. Spaltning er således en »overtagel
se«, der omfattes af § 48, stk. 1,1. pkt.

For pengeinstitutter, der ikke er aktieselskaber, udelukker de selskabsretlige 
regler opløsning ved spaltning uden forudgående likvidation, dvs. den egent
lige spaltning. Den uegentlige spaltning må derimod være mulig efter alminde
lige regler og omfattes af § 48, bortset fra de særlige tilfælde, der reguleres af 
§ 15 m.

Ud over fusion og spaltning omfatter 1. pkt. også overdragelse af en filial 
til et andet pengeinstitut og udenlandske pengeinstitutters overtagelse af et 
dansk pengeinstitut eller en eller flere af dettes filialer. I disse tilfælde kan der 
selskabsretligt ikke foreligge en fusion, jf. AL § 134.

Der er en glidende overgang mellem den uegentlige spaltning og overdragel
se af forretningsafdelinger, der kan ske uden iagttagelse af AL § 136. Over
dragelsen sker i praksis ved at overdrage den flerhed af aktiver og passiver, der 
i praksis anses for at være knyttet til forretningsafdelingen. Begrebet forret
ningsafdelinger omfatter først og fremmest filialer. 1. pkt. finder imidlertid 
også anvendelse, hvis en større del af et pengeinstituts aktiviteter overdrages 
til et andet pengeinstitut, uden at der sker overdragelse af en filial. Således 
anses en fondsafdeling som en forretningsafdeling.
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§48

En fusion mellem et pengeinstitut og en anden virksomhed med pengeinsti
tuttet som fortsættende selskab kræver ikke tilladelse efter § 48. Sådanne 
fusioner er dog kun mulige, hvis pengeinstituttet erhverver aktiver og gæld, der 
ligger inden for det virksomhedsområde, der er tilladt efter § 1, stk. 3, og § 1 
a. Fusion med selskaber, der omfattes af lov om visse kreditinstitutter, kan ske 
uden godkendelse.

Fusion mellem et pengeinstitut og en anden virksomhed med den anden 
virksomhed som fortsættende kan kun ske, hvis pengeinstituttet forinden er 
opløst i overensstemmelse med § 47, eller den anden virksomhed samtidig får 
tilladelse efter kapitel 2 og 3.

Såfremt der foreligger en fusion eller overtagelse af filialer efter 1. pkt., 
omfattes filialens pengeinstitutvirksomhed fremover at den danske eller uden
landske tilladelse (»EU-pas«), som det overtagende pengeinstitut har, jf. § 6. 
Tilladelsen til et pengeinstitut, der som følge af en fusion ophører, bortfalder 
automatisk, når tilladelse efter § 48 foreligger.

Ved sammensmeltning efter 2. pkt. indebærer tilladelsen reelt en ny til
ladelse efter § 6. Herefter er de tilladelser, der tidligere var givet de deltagende 
pengeinstitutter, bortfaldet.

Ved en egentlig spaltning vil der være mindst to overtagende pengeinstitut
ter, der allerede har fået tilladelse efter kapitel 2 og 3. Når spaltningens rets
virkning er indtrådt, ophører det spaltede selskab, og dets tilladelse bortfalder.

De hensyn, der skal varetages ved godkendelsessystemet i § 48, er primært 
de sædvanlige hensyn til likviditet og solvens. Men i et vist omfang kan også 
samfundshensynene af selskabs- og konkurrenceretlig art blive inddraget.

En fusion eller spaltning er efter AL §§ 134 eller 136 ikke en formel stiftel- 
sesproces efter BSL kapitel 2 og 3, jf. Den Kommenterede Aktieselskabslov 
s. 406 og 437 f, men en spaltning kan også indebære en nystiftelse. Tilladelse 
efter 2. pkt. minder dog mere om stiftelse end fremgangsmåderne efter 1. pkt.

De tilsynsmæssige hensyn, der skal påses i forbindelse med tilladelse efter 
stk. 1, er – som det også fremgår af stk. 2 –  af samme natur, som ved en stif
telse skal påses efter kapitel 2 og 3, det vil sige at indskydernes stilling ikke 
forringes. Det forudsætter, at det fortsættende pengeinstituts likviditet og an
svarlige kapital er forsvarlig i den betydning, der fremgår af BSL kapitel 2-8 
og 10, og at det ledelses- og driftsmæssigt kan »magte« opgaven, jf. §§ 6, 7 
b og 7 c.

Ved spaltning må det antages, at Finanstilsynet vil anvende sin praksis efter 
§ 6, hvorefter tilladelse som hovedregel ikke gives til et selskab, der tidligere 
har drevet anden virksomhed.

§ 48 gælder også, når det overtagende institut er undergivet et andet lands 
tilsynslov. Ved godkendelse af et EU-/EØS-pengeinstituts overtagelse af et
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dansk pengeinstitut eller danske filialer, må likviditet og solvens efter 2. bank
direktiv imidlertid påses af hjemlandets tilsyn, og tilladelsesproceduren er un
dergivet EF-rettens strenge ikke-diskriminationskrav, jf. EU-Karnov (1993) s. 
316 ff.

Tilladelsen kan betinges på samme måde som en tilladelse efter § 6, f.eks. 
af meddelelse af bestemte oplysninger eller af krav til ledelse og aktionærer.

Der er enkelte forskelle mellem den uegentlige fusion i 1. pkt. og den egent
lige fusion i 2. pkt. Ved 1. pkt. fortsætter den offentlige repræsentant i det 
fortsættende selskab uændret, mens der i 2. pkt. må udnævnes en ny repræ
sentant i det ny selskab, jf. §§ 9, 13, 15 e og 15 f.

I stk. 1, 3. pkt., angives en anden forskel, idet der ved sammensmeltning 
efter 2. pkt. kan gives dispensation fra kravet om 50 deltagere i § 4, stk. 1, og 
§ 4 a, stk. 1.

Ved en egentlig spaltning efter AL § 136, stk. 1, 2. pkt., bortfalder ud
nævnelsen af den offentlige repræsentant i det ophørende selskab. Hvad enten 
de overtagende selskaber er bestående eller nystiftede, vil de allerede have 
tilladelse efter kapitel 2 og 3 og har dermed i forvejen en offentlig repræsen
tant.

Der er i dag en fuldstændig selskabsretlig lovgivning om fusion og spaltning 
i AL kapitel 15, der henhører under Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Finanstil
synet må lægge til grund, at denne varetager beskyttelsen af aktionærer eller 
andre kreditorer end indskyderne, for så vidt angår aktieselskaber. Da Er
hvervs- og Selskabsstyrelsen ikke er en egentlig tilsynsmyndighed, må det 
imidlertid påhvile Finanstilsynet at påse, at beslutninger synes truffet i over
ensstemmelse med AL og selskabets vedtægter. Tvivl i så henseende skal 
meddeles styrelsen, og uoverensstemmelser vil betyde både registreringsnæg- 
telse og manglende godkendelse.

For sparekasser og andelskasser er der ingen tilsvarende lovgivning, jf. kom
mentaren til § 1, stk. 2. Sparekasser er i modsætning til andre fonde ikke 
undergivet lov om erhvervsdrivende fonde eller tilsyn fra Erhvervs- og Sel
skabsstyrelsen som fondsmyndighed. For disse selskaber må ministeren/til
synet derfor ved sin vurdering efter § 48 også inddrage hensynet til, om 
beskyttelsen af andre kreditorer og andelshavere fremtræder på en måde, der 
er vedtægtsmæssig og betryggende for pengeinstituttet som helhed.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har også i relation til fusion og spaltning un
der BSL § 48 sine sædvanlige kontrolbeføjelser vedrørende apportindskud, AL 
§ 134 c og LEF § 50, stk. 2.

Et særligt problem foreligger, hvis der anlægges retssag efter AL § 134 f 
med det resultat, at fusionen ikke kan registreres efter AL § 134 h, stk. 1, 
medmindre der er stillet betryggende sikkerhed, jf. § 134 h, stk. 1, nr. 4. Dette
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er navnlig et problem, når det overtagne pengeinstitut er nødlidende. I et 
sådant tilfælde meddelte Finanstilsynet i 1992, »at man vil godkende fusionen 
mellem X Bank A/S og Sparekassen Y A/S med sidstnævnte som fortsættende 
selskab, således at Sparekassen Y A/S påbegynder den faktiske inkorporering 
a f X Bank A/S, og således at X  Bank A/S formelt eksisterer uden at opfylde 
solvenskravene i bank- og sparekasseloven frem til tidspunktet fo r registrering 
a f fusionen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, såfremt Sparekassen Y A/S 
skriftligt ove tfor tilsynet erklærer at være enig i følgende ... «.

For X Banks aktionærer betød det i praksis, at sparekassen ville »meddele 
X Bank A /S’ aktionærer, at fusionen er endelig og gennemført, og at de vil 
modtage al den underretning, som Sparekassen Y A /S’ aktionærer plejer at få, 
men at den endelige registrering i Værdipapircentralen i deres aktiebehold
ning i Sparekassen Y A/S først vil kunne ske, når Erhvervs- og Selskabsstyrel
sen har registreret fusionen«.

En væsentlig praktisk forskel mellem transaktioner, der omfattes af AL kapi
tel 15, og de øvrige fusioner, spaltninger og overtagelser af filialer vedrører 
skyldnerskifte. For fusioner m.v., der falder uden for AL, medfører transaktio
nen skyldnerskifte med den konsekvens, at al gæld i ophørende pengeinstitut
ter eller overtagne filialer forfalder til betaling. Dette kan skabe et likviditets- 
problem, der må indgå i tilsynets vurdering efter § 48.

De almindelige fondsretlige regler om permutation, det vil sige krav om Ju
stitsministeriets godkendelse af vedtægtsændringer, gælder ikke for sparekas
ser. Når Finanstilsynet giver tilladelse efter § 48, skal det derfor også påse, at 
de fondsretlige regler er iagttaget, herunder varetagelsen af andre formål, der 
kan følge af en sparekasses vedtægter, f.eks. fremme af formål i et vist område 
af landet. Herom udtaltes i tilsynsskrivelse af 3. november 1989, at det blandt 
andet kræver »udskillelse a f formuen i overensstemmelse med sparekassens 
vedtægter til anvendelse til velgørende og almennyttige formål.

Dette kan ske ved oprettelse a f en fond, hvis vedtægter fastsætter de nær
mere regler for fondsformuens anbringelse og anvendelse. Det kan i fondsved
tægterne bestemmes, at fondsformuen helt eller delvis skal anbringes i aktier 
i sparekasseaktieselskabet eller dets moderselskab.«

Erhvervsankenævnet har antaget, at der herved påhviler Finanstilsynet 
særlige pligter. Det omtales i kommentaren til § 47, stk. 2.

Hvad angår konkurrenceretten er udgangspunktet, at dansk konkurrencelov
givning ikke indeholder en fusionskontrol (bortset fra fusioner med EU-dimen- 
sioner, der kræver godkendelse af Europa-Kommissionen i henhold til Rådets 
forordning 4064/89, EFT 1989 L 395/1). Det er dog tvivlsomt, om dette hin
drer, at erhvervsministeren nægter tilladelse, såfremt Konkurrencerådet udtaler, 
at den påtænkte fusion er i strid med konkurrencelovens intentioner om en
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virksom og effektiv konkurrence. Men vurderingen heraf tilkommer principalt 
Konkurrencerådet, sml. Dokumentation fra Konkurrencerådet 1990 s. 128 ff., 
hvor Konkurrencerådet vedrørende to store bankfusioner imidlertid fandt, at 
det ikke kunne foretage en entydig vurdering af afvejning af fordele contra 
ulemper på forhånd. Men de konkurrenceretlige hensyn vil også indgå i er
hvervsministerens overvejelser.

Til stk. 2
Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990.

Stk. 2 er en konsekvens af den lempelige overgangsordning, der ved § 44 
a er indrømmet visse mindre pengeinstitutter, og stk. 2 må derfor i det hele 
fortolkes som § 44 a.

Stk. 2 kræver en kapital efter fusionen svarende til den samlede ansvarlige 
kapital, som efter § 44 a krævedes på tidspunktet for fusionen. Bestemmel
sen indebærer således en forhøjelse af kravet til mindstekapital i forhold til § 
44 a, stk. 2. Det betyder, at det fusionerede pengeinstitut ikke må tabe noget 
af den del af den ansvarlige kapital, som er indbetalt eller optjent efter den 18. 
december 1989.

Stk. 2 hindrer dermed fusion, hvis et af de fusionerede institutter har tabt an
svarlig kapital, der ikke kan dækkes af det eller de øvrige pengeinstitutter eller 
ved nytegning. Efter fusionen skal mindstekapitalen være lig med den samlede 
ansvarlige kapital i de to institutter.

Kapitel 11 a 

(Ophævet)
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KAPITEL 12

Tilsyn

I kapitlet er angivet de regler, hvorunder tilsynet med pengeinstitutterne skal 
ske. Reglerne hidrører dels fra de ældre bank- og sparekasselove og dels fra 
gennemførelse af direktivfastlagte bestemmelser, herunder specielt regler fra 
2. bankdirektiv. Formålet med sidstnævnte har været, at der i EU-regi har 
været ønske om en fortsat udvidelse af tilsynsmyndighedernes samarbejde, og 
at det i den forbindelse har været nødvendigt at sikre en vis ensartethed i 
retsgrundlaget, herunder specielt i spørgsmålet om tilsynsmyndighedernes 
tavshedspligt.

Kapitlet er opbygget således, at §§ 49-50 a indeholder regler om tilsynets op
gaver. I §§ 50 b og 51 er der givet specielle regler for de i tilsynet ansatte om 
henholdsvis tavshedspligt og anden beskæftigelse. Sidstnævnte paragraf har til 
formål at sikre, at de ansatte er uafhængige af erhvervsinteresser. I § 52 er 
fastlagt pengeinstitutternes bidrag til dækning af Finanstilsynets udgifter.

Der er intet sted i lovgivningen fastlagt generelle regler, der regulerer hele 
Finanstilsynets arbejdsområde og fastlægger regler for de ansatte i Finanstil
synet. Det er derfor nødvendigt at undersøge i den enkelte speciallov, hvilke 
tilsynsregier der er gældende. Bank- og sparekasselovens regler har dog en vis 
generel udbredelse, idet der i en række andre love er henvist til disse bestem
melser. Dette gælder f.eks. lov om Københavns Fondsbørs, der i § 35, stk. 2, 
henviser til en række af bank- og sparekasselovens regler i kapitel 12.

Som offentlig myndighed er Finanstilsynet omfattet af forvaltningsloven og 
offentlighedsloven. I § 50 b, stk. 5, er der dog foreskrevet et særskilt partsbe- 
greb i forhold til Finanstilsynet, ligesom Finanstilsynets særlige tavshedspligt 
betyder, at offentligheden ikke har den sædvanlige adgang til aktindsigt, jf. § 
14 i lov om offentlighed i forvaltningen.

I en rapport fra august 1995 »Finanstilsynets kontrol med de danske pen
geinstitutter« har et af erhvervsministeren nedsat ekspertpanel (Koktvedgaard- 
panelet) beskrevet og vurderet Finanstilsynets tilsynsopgaver på pengeinstitu
tområdet.

I rapporten anføres følgende om tilsynsopgaven:
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»Det er grundopfattelsen her i landet, at pengeinstitutter er erhven?sdriven
de virksomheder, der skal virke og trives på markedets vilkår, dog således at 
deres virksomhed er undergivet passende offentligt tilsyn og kontrol a f hensyn 
til de betydelige samfundsmæssige interesser, der er knyttet til den finansielle 
sektor

Denne grundopfattelse reflekteres i den model fo r offentligt tilsyn, som er 
fastlagt i lovgivningen, og den kommer også til udtryk adskillige steder i DDP- 
redegørelsen (Redegørelse om Den Danske Pengeinstitutsektor fra Det Tvær
ministerielle Kontaktudvalg vedrørende det Finansielle Marked, oktober 1994), 
bl.a. i de konkluderende bemærkninger (p. 187), hvor det udtales, at »Hverken 
lovgivningen eller tilsynet k a n .... sikre, at der ikke opstår økonomiske pro
blemer i enkelte institutter Pengeinstitutvirksomhed er et frit erhverv, hvor 
ansvaret fo r driften påhviler ledelsen. Undertiden vil problemerne være så 
alvorlige, at pengeinstituttet ikke kan overleve. En styrkelse a f de forebyggende 
foranstaltninger....  vil imidlertid kunne bidrage til at mindske sandsynlig
heden for, at der opstår problemer«.

Det er en hovedopgave for det danske tilsyn at påse, at lovgivningen om 
pengeinstitutterne og deres virksomhed stedse bliver overholdt. De gældende 
lovbestemmelser lægger vægt på at sikre, at det enkelte pengeinstituts virksom
hedforestås afen egnet ledelse med en nærmere angiven struktur – typisk en 
bestyrelse og en direktion –  og at de lovbestemte mindstekrav til soliditet og 
likviditet til enhver tid er opfyldt.

Hovedansvaret – juridisk og økonomisk for instituttets drift ligger derimod 
hos ledelsen, og ledelsens handlefrihed er kun underkastet få  begrænsninger, 
udover hvad der følger a f de nævnte lovbestemte mindstekrav og a f de ge
nerelle krav om iagttagelse a f redelig fo r retning s s kik og god pengeinstitut- 
praksis. I øvrigt kræves det, at institutterne gennem deres regnskaber i over
ensstemmelse med de gældende regler giver et retvisende billede a f deres 
virksomhed og økonomiske stilling.«

§49

Finanstilsynet påser overholdelsen af denne lov og af de bestemmelser, der 
er udstedt i medfør af loven, jf. dog § 6, stk. 5. Erhvervs- og Selskabs
styrelsen påser overholdelsen af § 6, stk. 2-4, og §§ 7, 7 a og 15 g.

Stk. 2. For filialer af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i et 
andet land inden for De Europæiske Fællesskaber eller lande, som Fælles
skabet har indgået samarbejdsaftale med, fører Finanstilsynet i over
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ensstemmelse med bestemmelser fastsat i EF-direktiver om kreditinstitut
ter tilsyn med likviditet i filialerne.

Stk. 3. Tilsynet afgiver en årlig beretning til erhvervsministeren om 
pengeinstitutternes virksomhed. Erhvervsministeren bestemmer, i hvilket 
omfang beretningen skal offentliggøres.

Bestemmelsen blev i sin nuværende form indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 
1990.

Finanstilsynet er en styrelse under Erhvervsministeriet. I de enkelte lovbe
stemmelser er der tillagt Finanstilsynet visse beføjelser, ligesom ministeren har 
delegeret en række af sine beføjelser til Finanstilsynet, jf. nærmere herom § 52
a. Finanstilsynets afgørelser kan indankes for Erhvervsministeriets Erhvervsan- 
kenævn, jf. § 52 b.

Ud over tilsyn med kreditinstitutter, det vil sige pengeinstitutter, realkreditin
stitutter og visse kreditinstitutter i henhold til lov om visse kreditinstitutter, 
fører Finanstilsynet tilsyn i henhold til børslovgivningen, lovgivningen om 
forsikringsselskaber og pensionskasser, lov om investeringsforeninger, ATP 
og LD.

Til stk. 1
Bestemmelsen indeholder en generel forpligtelse for Finanstilsynet til at påse 
lovens overholdelse. Opgaven er for det første at påse, at pengeinstitutterne 
ikke overtræder loven. Endvidere indeholder loven bestemmelser, der direkte 
retter sig mod pengeinstituttets ledelse, dets revision eller dets medarbejdere. 
Også disse bestemmelser påses af Finanstilsynet, der ligeledes kontrollerer, at 
andre ikke overtræder en række af lovens bestemmelser, således forbudet mod 
at annoncere efter indlån, jf. § 1, stk. 5, eller § 2, hvorefter andre ikke må have 
sådanne navnebetegnelser, at de kan forveksles med et pengeinstitut.

Finanstilsynets pligt til at påse lovens overholdelse udføres primært ved 
hjælp af indberetninger fra de enkelte pengeinstitutter og undersøgelser på 
stedet, jf. om sidstnævnte i § 50. Finanstilsynets modtagelse af indberetninger 
omfatter såvel regelmæssige indberetninger, f.eks. kvartalsvise regnskaber og 
kapitaldækningsopgørelser, som specielle indberetninger. Sidstnævnte kan ske 
efter Finanstilsynets henvendelser til et enkelt institut, eller til hele sektoren, 
hvor Finanstilsynet f.eks. ønsker at undersøge pengeinstitutternes praksis og 
dens forenelighed med § 1, stk. 6, om redelig forretningsskik og god pengein
stitutpraksis.

Finanstilsynet skal ved fortolkningstvivl afgøre, hvorledes BSL og de ud
stedte bekendtgørelser skal fortolkes, ligesom Finanstilsynet ved overtrædelse
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af loven skal afgøre, hvilke sanktioner der skal iværksættes. Dette kan være alt 
fra påtaler fra Finanstilsynet til anmodning om en politimæssig efterforskning 
med henblik på en eventuel senere tiltalerejsning mod det enkelte institut eller 
dets ledelse for overtrædelse af BSL’s regler.

Såfremt Finanstilsynet gennem sin tilsynsvirksomhed bliver opmærksom på, 
at et pengeinstitut har overtrådt anden lovgivning, vil tilsynets reaktion af
hænge af den skete overtrædelse. Reaktionen kan være fra en påpegning af 
overtrædelsen, eventuelt en påtale, til en politianmeldelse med anmodning om 
en nærmere efterforskning. En tilsidesættelse af andre lovregler vil efter 
omstændighederne blive anset for stridende mod § 1, stk. 6, om redelig forret
ningsskik og god pengeinstitutpraksis.

Endvidere har Finanstilsynet til opgave at udstede visse tilladelser m.v., før 
en given handling foretages. Dette gælder således ved køb af store aktieposter 
i pengeinstitutter, jf. § 7 b, og udlån fra pengeinstituttet til dominerende perso
ner eller selskaber, jf. § 27. Endelig kan Finanstilsynet give dispensationer, 
oftest tidsbegrænset, fra en række bestemmelser, f.eks. faste ejendomme § 25.

Til stk. 2
Bestemmelsen implementerer reglen i artikel 14, stk. 2, i 2. bankdirektiv, hvor
efter værtslandet i samarbejde med hjemlandets kompetente myndighed har 
ansvaret for tilsyn med likviditeten i kreditinstituttets filialer, indtil yderligere 
koordinering mellem EU-landene har fundet sted.

Finanstilsynet har ikke udstedt regler i medfør af bestemmelsen, ligesom der 
heller ikke er præciseret forpligtelser i de overenskomster, der er indgået med 
tilsynsmyndigheder fra de lande, hvis pengeinstitutter er repræsenteret i Dan
mark ved filialetablering. Baggrunden er, at i normalsituationen vil filialens 
likviditet være en del af kreditinstituttets samlede likviditet, og at et overblik 
ikke vil kunne skabes ved alene at se på filialens likviditet. Bestemmelsen vil 
derfor i praksis først finde anvendelse, såfremt der skulle opstå uro omkring 
kreditinstituttet, og Finanstilsynet kan da stille særlige krav til den likviditet, 
som filialen skal have.

Til stk. 3
Finanstilsynet afgiver hvert år en beretning inden for alle de tilsynsområder, 
hvor Finanstilsynet varetager tilsynet. Beretningen består af et tekstbind, hvori 
tilsynet nærmere redegør for, hvad der er sket i det forløbne år. Endvidere 
udarbejdes en række tillægsbind, der indeholder statistiske oplysninger fra de 
forskellige tilsynsområder, såsom pengeinstitutområdet, forsikrings- og pen
sionsområdet, børsområdet, investerings- og realkreditområdet. Beretningen
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gøres altid offentlig tilgængelig og kan købes gennem boghandlerne eller gen- 
nemses på bibliotekerne.

§50

Tilsynet skal undersøge pengeinstitutternes forhold. Pengeinstitutterne 
skal give tilsynet de oplysninger, der er nødvendige for tilsynets virksom
hed. I det omfang det er nødvendigt for bedømmelsen af et pengeinstituts 
økonomiske stilling, har tilsynet endvidere adgang til at indhente oplys
ninger og foretage inspektionsbesøg hos virksomheder, med hvilke pen
geinstituttet har særlig direkte eller indirekte forbindelse, jf. definitio
nerne i årsregnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 5, 7 og 8.

Stk. 2. Tilsynsmyndighederne i et andet land inden for De Europæiske 
Fællesskaber eller lande, som Fællesskabet har indgået samarbejdsaftale 
med, kan efter forudgående meddelelse herom til Finanstilsynet foretage 
inspektion i de her i landet beliggende filialer af udenlandske kreditinsti
tutter med hjemsted i det pågældende land.

Stk. 3. Finanstilsynet kan ved aftale overdrage tilsynet med et pengein
stituts eller en koncerns solvens og større engagementer til den myndig
hed, der fører tilsyn med pengeinstituttets udenlandske moderselskab. 
Såfremt pengeinstituttet indgår i en koncern, hvori indgår et kreditinstitut 
med hjemsted i et andet land i De Europæiske Fællesskaber eller lande, 
som Fællesskabet har indgået samarbejdsaftale med, og der ikke er ind
gået aftale i henhold til 1. pkt., varetages det konsoliderede tilsyn af den 
myndighed, der er tillagt kompetencen i henhold til artikel 4 i Rådets 
direktiv nr. 92/30/EØF om tilsyn med kreditinstitutter på et konsolideret 
grundlag.

Stk. 4. Erhvervsministeren kan tillade, at tilsynet i særlige tilfælde an
vender fremmed bistand ved undersøgelser i pengeinstitutter.

Til stk. 1
Bestemmelsen er senest ændret ved lov nr. 306 af 16. maj 1990.

I bestemmelsen fastlægges en pligt for Finanstilsynet til at foretage under
søgelser af pengeinstitutterne, ligesom pengeinstitutterne er forpligtet til at give 
Finanstilsynet alle de oplysninger, som måtte ønskes. Bestemmelsen fastlægger 
endvidere, at tilsynet kan foretage undersøgelser og indhente oplysninger fra 
selskaber, som pengeinstituttet er i koncern med. Det drejer sig om pengeinsti
tuttets datterselskaber, dets moder- og søsterselskaber og andre associerede
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virksomheder, det vil i praksis sige selskaber, hvori pengeinstituttet og dets 
datterselskaber ejer mindst 20% af stemmerettighederne eller mere, jf. årsregn
skabslovens § 1, stk. 2, nr. 5. De oplysninger, som tilsynet kan indhente i kon
cernselskaberne m.v., er alene sådanne, som er nødvendige for tilsynets be
dømmelse af pengeinstituttets økonomiske stilling.

Finanstilsynets adgang til at foretage inspektionsbesøg er omfattet af und
tagelsen i grundlovens § 72, hvorefter »Boligen er ukrænkelig. Husundersøgel
se, beslaglæggelse og undersøgelse a f breve og andre papirer samt brud på 
post-, telegraf- og telefonhemmeligheden må, hvor ingen lov hjemler en sær
egen undtagelse, alene ske efter en retskendelse.«

Såfremt et pengeinstitut eller dets koncernselskaber ikke imødekommer til
synets ønske om nærmere oplysninger, kan Finanstilsynet efter § 53 pålægge 
selskabet eller dets ledelse daglige eller ugentlige tvangsbøder.

Der er ikke i lovgivningen fastlagt regler om, hvornår og hvorledes Finans
tilsynets undersøgelser skal foregå. I praksis har en væsentlig del af Finanstil
synets undersøgelsesvirksomhed bestået i, at Finanstilsynet har foretaget 
stedlige undersøgelser, det vil sige besøg i pengeinstituttet, og dér gennemgået 
pengeinstituttets forhold.

Udvælgelsen af de institutter, som Finanstilsynet vil foretage en stedlig 
undersøgelse af, sker på basis af de oplysninger om institutterne, som tilsynet 
er i besiddelse af. Princippet er, at jo større eller mere risikofyldt pengeinstitut
ter er, jo hyppigere vil tilsynet komme på besøg. Finanstilsynet vil dog altid 
foretage en undersøgelse med højst 5 års mellemrum.

Som et andet led i tilsynets undersøgelse af pengeinstitutterne gennemgår Fi
nanstilsynet de regelmæssige indberetninger, som institutterne skal indsende. 
Det drejer sig om månedsbalancer, kapitaldækningsopgørelser, kvartalsregn
skaber, årsregnskaber, revisionsprotokollater og indberetning af store engage
menter m.v.

Finanstilsynets stedlige undersøgelser kan have karakter af en generel gen
nemgang af hele pengeinstituttet eller en gennemgang af specielle områder. 
Når det drejer sig om en generel undersøgelse, vil undersøgelsen normalt have 
følgende forløb.

En undersøgelse indledes som regel med, at der indkaldes engagementer fra 
pengeinstituttet, »indkaldelsesskrivelse 1«. Det indkaldte materiale består ho
vedsageligt af opgørelser af pengeinstituttets ca. 50-100 største engagementer 
og engagementer med bestyrelse, direktion og disses pårørende. Endvidere 
indsendes en fortegnelse over engagementer, hvorpå der ved sidste regn
skabsaflæggelse var foretaget hensættelse, med angivelse af samlet skyld og 
hensætteisens størrelse.
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For pengeinstitutter med samlede udlån på mere end ca. 1,5 mia. kr. vil der 
ofte blive foretaget en stikprøveundersøgelse af den resterende engagement
masse.

Indkaldelsen sker som oftest ved, at tilsynet i en skrivelse til pengeinsti
tuttets EDB-central anmoder om at få udskrevet oversigter over de største 
engagementer pr. en given dato. EDB-centralen anmodes samtidig om at 
fremsende materialet til pengeinstituttet. Når den dato, som engagementerne 
er opgjort pr., er passeret, skriver tilsynet til pengeinstituttet og anmoder om 
at få udarbejdet materialet på grundlag af de tilsendte EDB-oversigter. Pen
geinstituttet har herefter 6-8 uger til at udarbejde materialet. Når materialet er 
udarbejdet, indsendes det til tilsynet.

I forbindelse med indsendelse af engagementerne attesteres det indsendte 
materiale af bestyrelsen eller et af denne nedsat udvalg. Attestationen består 
af en erklæring fra bestyrelsen om, at den har gennemgået de afgivne oplys
ninger, og at den efter bedste overbevisning anser de afgivne oplysninger for 
korrekte.

2-3 uger før undersøgelsens gennemførelse fremsender tilsynet endnu en 
skrivelse til pengeinstituttet, hvori pengeinstituttet anmodes om enten at frem
sende eller at have supplerende materiale klar ved undersøgelsens begyndelse, 
»indkaldelsesskrivelse 2«. Skrivelsen vedrører hovedsagelig materiale ved
rørende likviditets-, fonds- og udlandsområdet.

Inden undersøgelsen gennemgår tilsynet det indsendte materiale. Endvidere 
udarbejdes der regnskabsanalyser, og pengeinstituttets sag i tilsynet gennem
gås.

Undersøgelsen vil normalt finde sted ca. 2-3 uger efter, at materialet er ind
sendt.

Undersøgelsen indledes med en drøftelse med direktionen og eventuelle 
ledende medarbejdere om pengeinstituttets organisation. Derefter gennemlæses 
bestyrelsesprotokoller og revisionsprotokoller (intern og ekstern) tilbage til 
sidste undersøgelse. I større pengeinstitutter afholdes der endvidere i de fleste 
tilfælde et møde med den eksterne revision, hvor revisionen anmodes om at 
give sin vurdering af pengeinstituttet.

På grundlag af det indsendte materiale og ajourførte EDB-oversigter gen
nemgås pengeinstituttets større engagementer og eventuelle stikprøveengage
menter med den/de kreditansvarlige eller direktionen.

Formålet med gennemgangen er at undersøge, om pengeinstituttet har fore
taget tilstrækkelige hensættelser på udlån og garantidebitorer i regnskabet.

Udlands-, likviditets- og fondsafdelingerne gennemgås med henblik på at 
konstatere, om pengeinstituttet har risikofyldte positioner. Endvidere under
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søges det, om pengeinstituttet har udarbejdet instrukser og har tilstrækkelig 
sikre forretningsgange på disse områder.

Regnskaber, budgetter og kapitaldækningsopgørelser gennemgås med pen
geinstituttets regnskabschef.

Den interne revisions arbejde gennemgås dels ved gennemlæsning af revi
sionsinstrukser, funktionsbeskrivelse og protokoller samt ved et møde med le
deren af den interne revision.

Har pengeinstituttet datterselskaber, omfatter undersøgelsen tillige disse. Det 
afhænger af en konkret vurdering, hvorvidt Finanstilsynet foretager en stedlig 
undersøgelse, eller om vurderingen af datterselskabet alene kan ske i forbindel
se med besøget i pengeinstituttet.

Tilsvarende gælder, såfremt pengeinstituttet har udenlandske etableringer, 
såvel filialer som datterselskaber. Ved stedlige undersøgelser i udenlandske 
etableringer vil Finanstilsynet også besøge tilsynsmyndigheden i det pågælden
de land og drøfte pengeinstituttets forhold. Det nærmere samarbejde mellem 
tilsynsmyndighederne vil oftest være fastlagt i en forvaltningsoverenskomst, 
jf. omtalen til § 6 b.

Inden resultatet af undersøgelsen forelægges for bestyrelsen m.v., afholdes 
der møde med direktionen, der får lejlighed til at kommentere tilsynets fore
løbige konklusioner. Endvidere diskuteres forhold, der ikke er blevet afklaret 
ved drøftelse med de områdeansvarlige. Endelig drøftes pengeinstituttets orga
nisation.

Undersøgelsen afsluttes med et møde, hvor pengeinstituttets bestyrelse, 
direktion, eksterne og interne revision så vidt muligt er repræsenteret. Der 
lægges vægt på, at bestyrelsesformand og det ministerielt udnævnte medlem 
er til stede. På mødet redegør Finanstilsynet for resultatet af undersøgelsen. 
Tilkendegivelserne på det afsluttende møde vil sædvanligvis blive efterfulgt 
af en skrivelse, der resumerer de væsentlige problemer/kritikpunkter. Disse 
skal følges op. Endvidere gives der klagevejledning.

Ovennævnte undersøgelsesprocedure vil i de største institutter ofte være 
fraveget noget, idet grundmaterialet, som undersøgelsen foregår på, ofte vil 
være pengeinstituttets eget interne materiale, som på forhånd er gennemgået 
af instituttets interne revision.

Vedrørende Finanstilsynets tilsynsopgaver kan i øvrigt henvises til Koktved- 
gaard-panelets rapport »Finanstilsynets kontrol med de danske pengeinstitut
ter«.

Finanstilsynets afgørelser på de stedlige undersøgelser kan indankes for Er
hvervsankenævnet. I tre sager har Erhvervsankenævnet taget stilling til de af 
Finanstilsynet foretagne hensættelser.
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I den første sag, Erhvervsankenævnets kendelse af 2. marts 1994, havde be
styrelsen for et konkursramt pengeinstitut blandt andet klaget over, at de hen
sættelser, som tilsynet havde foretaget, og som begrundede konkursen af pen
geinstituttet, var for høje. Bestyrelsen havde ikke nærmere angivet en begrun
delse herfor. I sin kendelse anfører ankenævnet følgende:

»På det anførte grundlag (hverken bankens direktør eller dens formand 
havde protesteret ved behandling af konkursbegæringen i skifteretten), og da 
bestyrelsen ikke har peget på eller gjort konkrete forhold gældende, der kan 
give anledning til at anfægte Finanstilsynets vurdering, har ankenævnet ikke 
fundet at burde iværksætte en fornyet gennemgang til kontrol a f grundlaget fo r  
Finanstilsynets beslutning om lukning a f banken.«

Som det fremgår, ville ankenævnet have foretaget en egentlig gennemgang 
af tilsynets hensættelser på de enkelte engagementer, såfremt der var blevet 
gjort konkrete forhold gældende.

I den anden sag – Erhvervsankenævnets kendelse af 25. marts 1992 – havde 
Finanstilsynet efter en undersøgelse forhøjet hensættelserne med ca. 19 mio. 
kr. Dette medførte, at banken ikke længere havde den fornødne kapital i 
henhold til § 21, og Finanstilsynet havde herefter givet banken en meget kort 
frist til at fremskaffe den fornødne kapital, idet man ellers ville inddrage 
tilladelsen.

Banken klagede over tilsynets hensættelseskrav og gjorde gældende, at til
synets merhensættelser var for høje, idet man mente, at forhøjelsen på hensæt
telserne skulle nedsættes til 7 mio. kr. Banken henviste i den forbindelse til en 
række konkrete større engagementer, ligesom den fremførte, at en en bloc- 
hensættelse på 4-4,5 mio. kr., som tilsynet havde foretaget, ikke burde være 
sket.

I sin afgørelse udtaler Erhvervsankenævnet, at nævnet er i besiddelse af den 
særlige sagkundskab til vurdering af engagementerne. Herudover anføres det:

»Det fremgår a f klagen, at banken alene gør gældende, at det samlede hen- 
sættelsesbeløb på 25 mio. kr. bør reduceres til 12 mio. kr. Banken har således 
ikke gjort indsigelse imod, at de a f banken selv afsatte hensættelser på ca. 6 
mio. kr. burde have været forhøjet. Banken må herefter have indset, at der 
skulle tilføres ny ansvarlig kapital fo r at opfylde kravene hertil efter bank- og 
sparekasseloven. Efter en gennemgang a f det fo r  ankenævnet forelagte materi
ale tiltrædes det, at Finanstilsynets vurdering må sammenfattes i en samlet be
dømmelse a f bankens forhold, dels omfattende en konkret gennemgang a f et 
bredere udsnit a f enkeltengagementer, dels en gennemsnitlig hensættelsespro- 
cent på mindre engagementer, dels forholdene i banken iøvrigt og i bankens 
forretningsområde, og at der ikke isoleret til de a f banken efterfølgende frem
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hævede enkeltengagementer er grundlag for at tilsidesætte tilsynets vurdering 
a f behovet fo r yderligere hensættelser.«

Erhvervsankenævnets bemærkninger må nok forstås således, at der gives Fi
nanstilsynet et bredere skøn, som Erhvervsankenævnet ikke vil tilsidesætte. På 
den anden side har ankenævnet fastholdt, at det i givet fald selv vil foretage 
en gennemgang af tilsynets hensættelseskrav.

Heller ikke i den tredie sag foretog Erhvervsankenævnet en vurdering. I 
sagen havde bestyrelsen for pengeinstituttet anført, at tilsynets hensættelser var 
teoretiske og urealistiske og ikke byggede på noget kundekendskab. Bestyrel
sen havde dog ikke fremsat nogen konkret kritik, ligesom den heller ikke 
havde fremsat indsigelser i skifteretten eller i den efterfølgende kærebehand
ling i Landsretten i forbindelse med behandlingen af Finanstilsynets konkurs
begæring. I afgørelsen, Erhvervsankenævnets kendelse af 8. juni 1995, udtalte 
nævnet herefter: »På denne baggrund har ankenævnet ikke fundet anledning 
til at gennemgå de enkelte hensættelser eller Finanstilsynets vurderinger a f 
andelskassens økonomi i øvrigt.«

Til stk. 2
Bestemmelsen, der blev indsat ved lov nr. 306 af 16. maj 1990, gennemfører
2. bankdirektiv, artikel 15, og er en konsekvens af princippet om hjemlands- 
kontrol. Når hjemlandets tilsynsmyndigheder har ansvaret for filialen, må de 
også have adgang til at foretage stedlige undersøgelser i filialen, uanset at 
denne er beliggende i et andet EU-land. Stk. 2 hjemler derfor andre EU-landes 
tilsynsmyndigheder adgang til at indhente oplysninger og foretage inspektioner 
her i landet i filialer af kreditinstitutter fra de pågældende lande. De andre EU- 
landes tilsynsmyndigheder skal alene give Finanstilsynet meddelelse om deres 
inspektion, før denne indledes.

I praksis er samarbejdet dog mere vidtgående, og en undersøgelse i en filial 
vil normalt ske ved, at Finanstilsynet orienteres om inspektionen og får oplys
ninger om, hvem der skal foretager inspektionen, hvad formålet er og start- og 
sluttidspunkt for undersøgelsen. Forinden undersøgelsens påbegyndelse vil 
lederen af undersøgelsen normalt aflægge Finanstilsynet et besøg, ligesom de 
to tilsynsmyndigheder også ofte har en efterfølgende drøftelse.

I stedet for selv at foretage en undersøgelse kan hjemlandets tilsynsmyndig
hed anmode om, at værtslandets tilsynsmyndighed foretage en kontrol i deres 
sted. Skulle Finanstilsynet modtage en sådan anmodning, kan Finanstilsynet 
enten selv foretage inspektionen eller lade en revisor eller anden sagkyndig 
foretage denne. Denne regel fremgår af artikel 7, stk. 7, i direktivet om tilsyn 
på konsolideret grundlag.
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Til stk. 3
Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 1061 af 23. december 1992.

Bestemmelsen regulerer to situationer, hvor et dansk pengeinstitut indgår i 
koncern med et pengeinstitut beliggende i et af de øvrige EU-/EØS-lande. Før
ste punktum omfatter de situationer, hvor et dansk pengeinstitut er dattersel
skab af et pengeinstitut med hovedsæde i et andet EU-/EØS-land. I en sådan 
situation kan Finanstilsynet overdrage tilsynet med pengeinstituttets solvens 
og større engagementer til moderselskabets tilsynsmyndighed. Andre regler, 
der gælder for det danske pengeinstitut, kan derimod ikke overdrages, f.eks. 
overholdelse af likviditetskrav. Muligheden, der i praksis ikke er benyttet, er 
fastlagt i solvensdirektivets artikel 3, stk. 6, og artikel 5, stk. 5, i direktiv om 
store engagementer. Tilsynsmyndigheden i moderselskabets hjemland vil 
tillige have det konsoliderede tilsyn i henhold til Rådets direktiv om tilsyn med 
kreditinstitutter på et konsolideret grundlag.

Andet led i bestemmelsen omfatter de situationer, hvor et dansk pengeinsti
tut og et kreditinstitut i et andet EU-/EØS-land indgår i en koncern. I disse til
fælde er der i direktiv om tilsyn med kreditinstitutter på et konsolideret grund
lag i artikel 4 nærmere fastlagt, hvilken tilsynsmyndighed der skal foretage 
tilsynet på konsolideret basis. Af artikel 4 fremgår, at hovedprincipperne er 
følgende:

Såfremt de to kreditinstitutter med hovedsæde i hver sit land har et finansielt 
holdingselskab som moderselskab, påhviler det tilsynsmyndigheden for det 
kreditinstitut, der ligger i samme land som det finansielle holdingselskab, at 
udøve det konsoliderede tilsyn.

Såfremt der ikke er et godkendt datterkreditinstitut i den medlemsstat, hvor 
det finansielle holdingselskab er blevet oprettet, skal det aftales mellem de 
berørte myndigheder, hvem der skal udøve det konsoliderede tilsyn. Såfremt 
myndighederne ikke kan blive enige om en sådan aftale, påhviler tilsynsfor
pligtelsen myndigheden i det land, hvori kreditinstituttet med den største 
balance er beliggende. Såfremt balancesummen er den samme, udøves det 
konsoliderede tilsyn af den myndighed, der som den første har meddelt til
ladelse til at drive kreditinstitutvirksomhed. De involverede tilsynsmyndig
heder skal i disse tilfælde nærmere fastlægge bestemmelser om samarbejde og 
videregivelse af oplysninger.

Til stk. 4
Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 260 af 8. juni 1977 og er senest ændret 
ved lov nr. 306 af 16. maj 1990.

Af bemærkningerne til bestemmelsen fremgår det, at den alene tænkes an
vendt i særlige tilfælde, hvor tilsynet har et presserende behov for at anvende
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fremmed bistand, f.eks. fra private revisionsfirmaer, til undersøgelse af et pen
geinstituts forhold. Bestemmelsen kan tillige benyttes, hvis tilsynet har brug 
for en speciel ekspertviden.

Erhvervsministerens beføjelse er delegeret til Finanstilsynet, hvorfor det 
således er Finanstilsynet, der selv beslutter at benytte fremmed bistand. Finans
tilsynets anvendelse af eksperter skal ske inden for de almindelige økonomiske 
rammer, der er fastlagt i finansloven. Eksperter, der benyttes af tilsynet, er 
omfattet af tavshedspligten i § 50 b.

§50  a

Finanstilsynet skal foretage undersøgelser, der er egnede til at fremme 
gennemsigtighed i pengeinstitutternes pensionsordninger. Finanstilsynet 
kan selvstændigt eller i samarbejde med andre myndigheder offentliggøre 
resultaterne af sådanne undersøgelser.

Stk. 2. Pengeinstitutter, der er omfattet af en undersøgelse, skal gøres 
bekendt med resultaterne før en eventuel offentliggørelse og kan kræve, 
at der ikke sker offentliggørelse af pengeinstituttekniske beregninger og 
metoder m.v., der har karakter af forretningshemmeligheder.

Stk. 3. Pengeinstitutterne har krav på at få optaget kortfattede be
mærkninger til undersøgelsens konklusioner i forbindelse med offent
liggørelse af disse, hvis bemærkningerne er fremsat til Finanstilsynet 
senest 30 dage efter modtagelse af undersøgelsens resultater.

Indsat ved lov nr. 1061 af 23. december 1992.
Reglen blev indsat under Folketingets behandling »for at skabe reel gennem

sigtighed på pensionsmarkedet fo r forbrugerne«. En tilsvarende regel blev 
samtidig indsat i LFV § 240 b, hvor den imidlertid navnlig var begrundet i, at 
Konkurrencerådet ikke råder over aktuarmæssig ekspertise.

§ 50 a må i væsentlig grad fortolkes som de tilsvarende bestemmelser i kon
kurrenceloven (lov nr. 370 af 7. juni 1989). Formelt er der dog den forskel, at 
anke over Konkurrencerådets afgørelser går til Konkurrenceankenævnet, me
dens anke over tilsvarende sager efter BSL § 50 a efter §§ 52 a og 52 b går til 
Erhvervsankenævnet.

Til stk. 1
Adgangen til at samarbejde med andre myndigheder efter 2. pkt. skyldes, at 
både Forbrugerombudsmanden og Konkurrencerådet har lignende undersøgel
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sesbeføjelser, og disse myndigheder er efter deres hovedopgaver normalt nær
mere til at undersøge gennemsigtighed, jf. MFL § 1 og konkurrencelovens §§ 
1, 8 og 9.

Af reglens baggrund følger, at Finanstilsynet navnlig skal foretage under
søgelser som en parallel til aktuarmæssige undersøgelser hos livsforsikringssel
skaber og pensionskasser, således at de tre grupper ligestilles konkurrence- 
mæssigt med hensyn til oplysningspligt.

Til stk. 2
1. led svarer til konkurrencelovens § 8, stk. 2.
2. led er en modificeret version af konkurrencelovens § 10, stk. 1.

Til stk. 3
Svarer stort set til konkurrencelovens § 8, stk. 3. Dog udelukker § 50 a, stk.
3. at en længere indsigelse i sin helhed kan forlanges aftrykt.

§ 50 b

De i Finanstilsynet ansatte og eksperter, der handler eller har handlet på 
tilsynets vegne, er under ansvar efter borgerlig straffelovs §§ 152-152 e 
forpligtede til at hemmeligholde, hvad de gennem deres virksomhed bliver 
vidende om. Disse oplysninger kan dog videregives i summarisk eller 
samlet form, når hverken det enkelte pengeinstitut eller dets kunder kan 
identificeres.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at fortrolige op
lysninger videregives:
1) til andre offentlige myndigheder, herunder anklagemyndigheden og 

politiet, i forbindelse med tilfælde, der er omfattet af straffelovgivnin
gen,

2) under en civil retssag, når et pengeinstitut er erklæret konkurs eller 
trådt i likvidation som følge af en domstolskendelse, og såfremt op
lysningerne ikke vedrører tredjemand, der er involveret i forsøg på at 
redde pengeinstituttet,

3) til de finansielle tilsynsmyndigheder, der inden for De Europæiske 
Fællesskaber fører tilsyn med kreditinstitutter,

4) til de myndigheder i andre lande inden for De Europæiske Fællesska
ber, der har ansvaret for tilsynet med andre finansieringsinstitutter, 
forsikringsselskaber, eller fører tilsyn med kapitalmarkederne, under
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forudsætning af at disse modtagere af oplysninger har behov herfor til 
varetagelse af deres tilsynsopgaver,

5) til institutioner, der medvirker ved likvidation og konkursbehandling 
og lignende procedurer, samt personer, der er ansvarlige for den lov
pligtige revision af kredit- og finansieringsinstitutters regnskaber, 
under forudsætning af at disse modtagere af oplysninger har behov 
herfor til varetagelse af deres opgaver,

6) til finansielle tilsynsmyndigheder i lande uden for De Europæiske Fæl
lesskaber under forudsætning af, at oplysningerne er undergivet 
tilsvarende tavshedspligt som angivet i stk. 1 og udveksles i henhold til 
international aftale,

7) til institutioner, der forvalter indlånsgarantiordninger under forud
sætning af, at oplysningerne er nødvendige for, at de kan udføre deres 
arbejde,

8) til Danmarks Nationalbank og udenlandske centralbanker under forud
sætning af, at oplysningerne er nødvendige for dem i deres egenskab 
af pengepolitisk myndighed,

9) til vedkommende minister som led i dennes overordnede tilsyn,
10) til Folketingets stående udvalg vedrørende et pengeinstituts generelle 

økonomiske forhold som led i den parlamentariske kontrol med for
valtningen, for så vidt angår pengeinstitutter under betalingsstandsning 
eller konkurs, når staten yder garanti eller stiller midler til rådighed 
for afvikling af instituttet.

11) til Folketingets Ombudsmand eller til en parlamentarisk kommission 
nedsat af Folketinget,

12) til kommissionsdomstole eller undersøgelsesretter, nedsat ved lov eller 
i henhold til retsplejelovens § 21 eller § 21 a, eller

12) til administrative myndigheder og domstole, som behandler afgørelser, 
der er truffet af Finanstilsynet.
Stk. 3. Fortrolige oplysninger, som Finanstilsynet modtager, må kun an

vendes i forbindelse med tilsynshvervet, til pålæggelse af sanktioner, eller 
hvis tilsynets afgørelse påklages til højere administrativ myndighed eller 
indbringes for domstolene.

Stk. 4. Danske myndigheder m.v., der i henhold til stk. 2 modtager op
lysninger fra Finanstilsynet, er med hensyn til disse oplysninger under
givet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

Stk. 5. Adgangen til udlevering af fortrolige oplysninger til Folketingets 
stående udvalg i henhold til stk. 2, nr. 10, er begrænset til dokumenter i 
sagen, der er oprettet i Finanstilsynet efter lovens ikrafttræden, jf. § 21, 
stk. 1.
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Stk. 6. Som part i forholdet til Finanstilsynet anses alene det pengeinsti
tut, som undersøgelsen efter § 50, stk. 1, vedrører.

Stk. 7. Har en skyldner eller kautionist betydelige forpligtelser over for 
flere pengeinstitutter, kan Finanstilsynet give de pågældende institutter 
underretning herom.

Den nuværende ordlyd af § 50 b blev gennemført ved lov nr. 306 af 16. maj 
1990. Ved lov nr. 1061 af 23. december 1992 blev der foretaget en mindre æn
dring i § 50 b, stk. 2, nr. 11, (den nuværende nr. 12) og ved lov nr. 367 af 14. 
juni 1995 blev det nuværende stk. 2, nr. 10, indsat.

§ 50 b gennemfører 2. bankdirektiv, artikel 16, som vedrører tavshedspligt 
for Finanstilsynets ansatte og eksperter, der handler eller har handlet på Fi
nanstilsynets vegne, samt disses adgang til at videregive oplysninger. Endvi
dere indeholder § 50 b, stk. 5, en særregel om partsbegrebet i forbindelse med 
tilsynets undersøgelser.

Når reglerne om tilsynsmyndighedernes tavshedspligt blev medtaget i 2. 
bankdirektiv, skyldes det navnlig, at hjemlandets tilsynsmyndighed nu har 
enekompetence med hensyn til tilladelse og solvens. Derfor må oplysninger frit 
kunne udveksles mellem myndighederne. Dette forudsætter, at myndighederne 
bliver underlagt enslydende tavshedsregler, således at informationsudvekslin
gen kan ske i fortrolighed, hvilket nødvendiggør, at modtageren er underkastet 
samme tavshedspligt som afsenderen.

Finanstilsynets tavshedspligt er i øvrigt begrundet i, at Finanstilsynet nød
vendigvis må have en hel række fortrolige oplysninger om såvel pengeinstitut
tet og dets økonomiske forhold som om pengeinstituttets kunder. Tavsheds
pligten skal således tilsikre, at disse fortrolige oplysninger ikke bliver ud
leveret af eller kan kræves udleveret fra Finanstilsynet.

Uanset at det ikke fremgår af bestemmelsen, må EØS-landene sidestilles 
med EU-landene.

Til stk. 1
I bestemmelsen fastlægges hovedreglen om, at Finanstilsynets ansatte er for
pligtet til at hemmeligholde, hvad de gennem deres virksomhed bliver vidende 
om. Da der er tale om en speciel tavshedspligt, kan oplysninger ikke kræves 
udleveret med henvisning til offentlighedslovens § 14, jf. Offentlighedsloven 
med kommentarer af John Vogter. Er der tale om en part, kan oplysningerne 
kræves udleveret efter de almindelige partsregier. Om partsbegrebet se dog 
nedenfor under kommentaren til stk. 5.
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Af indledningen til stk. 2 fremgår, at tavshedspligten omfatter »fortrolige op
lysninger«. Af lovbemærkningerne fremgår, at der ved fortrolige oplysninger 
forstås oplysninger om et pengeinstituts forretningsmæssige forhold og kun
ders forhold samt oplysninger, som efter deres karakter er fortrolige.

Straffelovens kapitel 16 om forbrydelser i offentlig tjeneste eller hverv m.v. 
indeholder en række paragraffer, der kriminaliserer videregivelse eller ud
nyttelse af fortrolige oplysninger.

Efter straffelovens § 152, stk. 3, anses en oplysning for fortrolig »når den 
ved lov eller anden gyldig bestemmelse er betegnet som sådan, eller når det 
i øvrigt er nødvendigt at hemmeligholde den fo r at varetage væsentlige 
hensyn til offentlige eller private interesser«.

I kommentaren til bestemmelsen er det anført, at det i væsentlig grad må 
bero på normer uden for straffeloven, hvorvidt en oplysning skal holdes 
hemmelig, jf. s. 96 i Kommenteret straffelov, speciel del.

Selv om det ikke fremgår af bestemmelsen, må det på baggrund af bestem
melsens beskyttelsesformål antages, at såfremt den, som har krav på fortrolig
hed, giver samtykke, er Finanstilsynet berettiget til at videregive oplysninger
ne. I industriministerens svar af 22. september 1993 på spørgsmål S 1454 
anførte ministeren, at en redegørelse til Erhvervsudvalget om Himmerlands
banken havde indeholdt oplysninger, der normalt måtte anses for fortrolige. Da 
oplysningerne allerede havde været gjort offentligt tilgængelige i en rede
gørelse fra Himmerlandsbanken, fandtes oplysningerne ikke længere at være 
fortrolige.

Til stk. 2
I stk. 2 er opregnet de situationer, hvor det er tilladt for tilsynet at udlevere 
fortrolige oplysninger. Ud over de i bestemmelsen opregnede kan der være 
tilfælde, hvor tilsynet også kan udlevere oplysninger. Det drejer sig for det 
første om situationer, hvor det i anden lovgivning direkte er pålagt tilsynet at 
give oplysninger. Som eksempel herpå kan nævnes lov nr. 348 af 9. juni 1993 
om forebyggende foranstaltninger mod hvidvaskning af penge. Efter denne 
lovs § 11 skal Finanstilsynet underrette politiet, såfremt det får kendskab til 
forhold, der formodes at have tilknytning til hvidvaskning af penge. Fra 
praksis er det endvidere antaget, at Rigsrevisionen med hjemmel i rigsrevisor
lovens § 112 kan indhente alle de oplysninger, som er i Finanstilsynets be
siddelse, og som skønnes af betydning for udførelsen af rigsrevisors hverv.

Det må endvidere antages, at Finanstilsynet kan udlevere oplysninger til EU- 
Kommissionen i forbindelse med dennes undersøgelse af, hvorvidt der er givet 
ulovlig statsstøtte.
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Derimod kan Finanstilsynet ikke med henvisning til skattekontrollovens 
regler udlevere oplysninger om pengeinstituttet eller dets kunder.

Nr. 1
Bestemmelsen giver Finanstilsynet mulighed for at videregive oplysninger til 
politiet og anklagemyndigheden i det omfang, videregivelsen sker i forbindelse 
med tilfælde, der er omfattet af straffelovgivningen. Konstaterer tilsynet 
således ved sine undersøgelser, at et pengeinstituts ledelse må formodes at 
have foretaget en strafbar handling, kan Finanstilsynet overgive sagen til 
politiet og anmode om en nøjere efterforskning med henblik på en tiltalerejs
ning.

I en straffesag havde den sigtedes advokat og politiet anmodet om at få Fi
nanstilsynets besvarelse af en række spørgsmål samt udleveret en række doku
menter.

Spørgsmålene og dokumenterne vedrørte ikke direkte den sigtedes forhold, 
men alene tilsynets kontrol med et selskab og dette selskabs overholdelse af 
lovgivningen.

Sagen blev indbragt for domstolene, da Finanstilsynet protesterede og 
blandt andet henviste til, at bestemmelsen i nr. 1 alene vedrørte »videregivelse 
a f oplysninger til andre offentlige myndigheder i forbindelse med strafbare 
handlinger begået a f et kreditinstitut og eller personer tilknyttet et sådant, 
såsom f.eks. bestyrelse, direktion og revision«.

I Østre Landsrets kendelse af 18. august 1995 udtalte retten følgende:
»Bestemmelsen i bank- og sparekasselovens § 50 b, stk. 2, nr. 1, findes 

hverken efter sin ordlyd eller forarbejderne til bestemmelsen at kunne fortolkes 
således, at den alene omfatter tilfælde, hvor der er spørgsmål om, hvorvidt en 
person i et pengeinstituts ledelse har gjort sig skyldig i strafbart forhold. 
Landsretten finder herefter, at bestemmelsen indebærer, at der ikke foreligger 
nogen tavshedspligt fo r kærende med hensyn til den anmodning, der er fremsat 
a f anklagemyndigheden i denne sag.

Herefter tages anklagemyndighedens påstand til følge.«
Efter retsplejelovens § 41 kan alle, der har en retlig interesse, forlange ud

skrift af retsbøgerne, samt de øvrige dokumenter, som er fremlagt i retten. I 
straffesager dog først efter at sagen er endt. Såfremt særlige hensyn gør sig 
gældende, kan der undtages herfra. I kendelse af 14. juli 1993 har Københavns 
Byret antaget, at tilsynets tavshedspligt ikke var et sådant særligt hensyn, hvor
for de af tilsynet udleverede fortrolige oplysninger til straffesagen kunne ud
leveres til en person, som ønskede at gennemføre et erstatningssøgsmål mod 
et pengeinstituts ledelse. Sagen er af Finanstilsynet kæret til landsretten, hvor
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indkærede ikke har ønsket sagen fremmet, hvorfor der endnu ikke er faldet 
dom.

Nr. 2
Er pengeinstiuttet erklæret konkurs eller trådt i likvidation, er der ikke længere 
den samme beskyttelsesinteresse for pengeinstituttet. Finanstilsynet kan derfor 
udlevere visse oplysninger til brug i en civil retssag. Undtagelsen vedrører 
alene sådanne oplysninger, som vedrører pengeinstituttet, hvorimod kunde
oplysninger ikke kan udleveres. Dette er blevet accepteret i Erhvervsanke
nævnets kendelse af 4. juli 1991.

Nr. 3
Da samtlige tilsynsmyndigheder med kreditinstitutter inden for EU/EØS er 
omfattet af 2. bankdirektiv, kan Finanstilsynet frit udlevere fortrolige oplys
ninger til disse myndigheder.

Nr. 4
Bestemmelsen har især betydning i lande, hvor tilsynene med de finansielle 
institutter ikke udføres af samme myndighedsorgan, som det er tilfældet i Dan
mark. Udlevering af oplysninger til andre finansielle myndigheder – bortset fra 
dem, der har med pengeinstitutter at gøre –  kræver, at myndighederne har 
behov for modtagelse af oplysningerne, f.eks. til brug ved konsolideret tilsyn.

Nr. 5
Finanstilsynet kan efter bestemmelsen give oplysninger til kuratorer for et pen
geinstitut samt et beskikket tilsyn ved et pengeinstituts betalingsstandsning. 
Bestemmelsen omfatter såvel danske som udenlandske pengeinstitutter. Endvi
dere kan oplysninger videregives til pengeinstitutternes eksterne revisorer 
under forudsætning af, at revisorerne har behov for oplysningerne til varetagel
se af deres opgaver.

Nr. 6
Videregivelse af oplysninger til tilsynsmyndigheder uden for EU/EØS kræver, 
dels at de pågældende tilsynsmyndigheder har en tilsvarende tavshedspligt som 
den, der er angivet i 2. bankdirektiv, og dels at der forud er indgået aftale om 
udveksling af oplysninger gennem tilsynsmyndighederne. Danmark har ikke 
indgået aftale med lande uden for EU/EØS.
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Videregivelse af oplysninger kan ske til såvel indenlandske som udenlandske 
institutioner, der forvalter indlånsgarantiordninger. Bestemmelsen muliggør, 
at Indskydergarantifonden og Finanstilsynet i samarbejde kan forsøge at rekon
struere et nødlidende pengeinstitut efter § 2 i lov om en indskydergarantifond.

Finanstilsynet kan alene give de oplysninger, som er nødvendige for, at ind- 
lånsgarantiordningerne kan varetage deres opgaver.

Nr. 8
Bestemmelsen muliggør et tæt samarbejde mellem Danmarks Nationalbank og 
Finanstilsynet, således at Nationalbanken ikke selvstændigt behøver at indhen
te fortrolige oplysninger. Det er en forudsætning, at oplysningerne skal bruges 
i Nationalbankens virke som pengepolitisk myndighed.

Nr. 9
Oplysninger kan efter denne bestemmelse gives til erhvervsministeren som led 
i ministerens tilsyn med forvaltningen.

Nr. 10 og 11
Direktivets undtagelse fra tavshedspligten indeholder ikke en undtagelse for 
palamentariske udvalg, men ved vedtagelsen af 2. bankdirektiv artikel 16 blev 
der i forbindelse med forhandlingerne i EU afgivet en erklæring, hvorefter 
Kommissionen og Rådet erklærede, at direktivet ikke berører det nationale 
parlamentsudvalgs ret til at stille forespørgsler i medlemsstaterne for at ind
hente oplysninger i henhold til forfatningen.

Efter ombudsmandslovens § 1 vælger Folketinget en ombudsmand, som på 
Folketingets vegne blandt andet har indseende med statens forvaltning. Efter 
denne lovs § 7 har personer, som virker i statens tjeneste inden for ombuds
mandens kompetenceområde, pligt til at meddele alle oplysninger og fremlæg
ge alle dokumenter, som ombudsmanden forlanger.

En parlamentarisk kommission kan nedsættes efter grundlovens § 51. 
Erklæringen har givet anledning til nogen fortolkningstvivl, idet det har 

været drøftet, hvorvidt der også var mulighed for at give oplysninger til Folke
tingets stående udvalg, f.eks. Folketingets Erhvervsudvalg. Kommissionen har 
i skrivelse af 25. april 1994 på dansk forespørgsel bekræftet, at der intet er til 
hinder for, at danske banktilsynsmyndigheder kan videregive fortrolige oplys
ninger om kriseramte pengeinstitutter til særligt stående udvalg nedsat af 
Folketinget.

Få baggrund af denne forhistorie er det i lovbemærkningerne udtrykkeligt 
nævnt, at der til Folketingets stående udvalg kun kan udleveres oplysninger,

Nr. 7
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såfremt samtlige betingelser i bestemmelsen er opfyldt. De stående udvalg, der 
i praksis vil få udleveret oplysninger, er primært Erhvervsudvalget og Finans
udvalget.

Kun såfremt pengeinstituttet er i betalingsstandsning eller under konkurs, 
kan det videregive oplysninger. Andre former for afvikling, f.eks. likvidation, 
fusion eller andre former efter § 47, stk. 2, er ikke omfattet.

Efter bemærkningerne begrænser udtrykket »oplysninger om generelle øko
nomiske forhold«, omfanget af oplysningerne. I bemærkningerne anføres: 
»således at f.eks. oplysninger om enkelte kunders forhold, forretningshemme
ligheder, herunder eventuelle overtagelses- eller fusionstilbud fra andre 
instituttet eller interne oplysninger fra Indskydergarantifonden, tilsynets 
interne arbejdsdokumenter og oplysninger a f personlig karakter ikke kan 
videregives til udvalget«.

Da pengeintitutterne er private foretagender, kan der kun videregives oplys
ninger til de stående udvalg, når staten yder garanti eller stiller midler til rådig
hed for afviklingen.

Nr. 12
Bestemmelsen muliggør, at kommissionsdomstole eller undersøgelsesretter, der 
nedsættes ved lov eller i henhold til retsplejelovens § 21 eller § 21 a, kan få 
alle de oplysninger, som er nødvendige til bedømmelse af forholdene. Fra 
praksis kan nævnes den undersøgelsesret, som i henhold til retsplejelovens § 
21 a i efteråret 1993 blev nedsat i forbindelse med Himmerlandsbankens 
konkurs. Bestemmelsens krav om, at undersøgelsesretterne skal nedsættes i 
henhold til særlig lov eller efter retsplejelovens regler, betyder, at andre former 
for undersøgelsesretter ikke kan få oplysninger om fortrolige forhold fra 
tilsynet, medmindre der vedtages en særlov herom.

Nr. 13
Bestemmelsen muliggør, at Finanstilsynet, når dets afgørelser efter kapitel 12 
a indbringes for Erhvervsankenævnet eller for domstolene, kan benytte for
trolige oplysninger i proceduren.

Til stk. 3
Bestemmelsen begrænser Finanstilsynets anvendelse af de fortrolige oplysnin
ger, som man har modtaget. Oplysningerne kan således alene bruges som led 
i varetagelsen af Finanstilsynets beføjelser efter BSL, i forbindelse med pålæg- 
gelse af sanktioner eller i forbindelse med klager over Finanstilsynes af
gørelser.
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Til stk. 4
Bestemmelsen pålægger de danske forvaltningsmyndigheder, folketingsudvalg 
eller personer, som modtager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet, en tavs
hedspligt, der svarer til den, som gælder for de ansatte i tilsynet.

I de tilfælde, hvor Finanstilsynet udleverer oplysninger til brug i sager ved 
domstolene, jf. stk. 2, nr. 1 og 2, må grundlovens § 65, stk. 1, hvorefter 
retsplejen skal gennemføres i offentlighed i videst muligt omfang, medføre, at 
oplysningerne kan benyttes ved domstolene.

For så vidt angår udenlandske tilsynsmyndigheder m.v., kan Finanstilsynet 
kun videregive oplysninger i det omfang, der er sikkerhed for, at oplysningerne 
også i udlandet vil være underkastet tavshedspligt.

For så vidt angår andre tilsynsmyndigheder i EU-landene, vil dette være 
tilfældet efter implementering af 2. bankdirektiv.

Til stk. 5
Bestemmelsen indebærer, at lovgivningen om at kunne videregive fortrolige 
oplysninger til Folketingets stående udvalg ikke sker med tilbagevirkende 
kraft.

Bestemmelsen er trådt i kraft den 16. september 1995.

Til stk. 6
Bestemmelsen regulerer partsbegrebet i forbold til Finanstilsynet i forbindelse 
med tilsynets undersøgelser af pengeinstitutterne.

Baggrunden for bestemmelsen er et ønske om en meget høj grad af fortrolig
hed omkring de oplysninger, som Finanstilsynet gennem sine undersøgelser 
kommer i besiddelse af. I bemærkningerne til loven udtrykkes det, at »en 
sådan fortrolighed kun kan sikres, hvis forvaltningslovens partsbegreb ikke 
resulterer /, at alle, der har en interesse i sagen, kan få  aktindsigt«. Forud for 
lovændringen havde nogle afgørelser fra Folketingets Ombudsmand og Er
hvervsankenævnet sået tvivl om partsbegrebets udstrækning i relation til BSL. 
Det var på denne baggrund vigtigt at få fastslået, at virksomheder og personer, 
hvis engagement tilsynet vurderede i forhold til det långivende pengeinstitut, 
ikke var part i forhold til Finanstilsynet.

Bestemmelsen vedrører alene partsbegrebet i forbindelse med tilsynets 
undersøgelser efter § 50, stk. 1. Modtager Finanstilsynet en klage over et 
pengeinstitut, vil Finanstilsynet ikke behandle sagen i forhold til klageren, men 
henvise denne til Pengeinstitutankenævnet eller domstolene. Klagen vil indgå 
i Finanstilsynets almindelige tilsyn og undersøgelser af pengeinstitutterne. 
Klageren vil ikke kunne få oplysninger herom, idet han ikke er part i forholdet
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mellem pengeinstituttet og Finanstilsynet. Denne praksis er i en række sager 
anerkendt af Erhvervsankenævnet.

Er der tale om andre sager, gælder det almindelige partsbegreb.

Til stk. 7
Bestemmelsen er en yderligere undtagelse fra tilsynets almindelige tavsheds
pligt og muliggør, at Finanstilsynet ved at indhente oplysninger hos et institut 
kan videregive disse oplysninger til et andet pengeinstitut til brug for vurderin
gen af dette instituts mellemværende med den pågældende kunde. Bestemmel
sen giver ikke institutterne mulighed for at indhente oplysninger i tilsynet.

§51

Ansatte i Finanstilsynet må ikke være medlem af direktion, bestyrelse eller 
repræsentantskab eller være ansat i virksomheder under tilsyn af Finans
tilsynet eller i disses organisationer og må ikke udføre eller deltage i 
spekulationsforretninger.

Stk. 2. De må ikke uden tilladelse fra erhvervsministeren eje eller drive 
selvstændig erhvervsvirksomhed eller deltage i ledelsen eller driften af en 
erhvervsvirksomhed. De kan dog eje, drive og deltage i administrationen 
af fast ejendom.

Stk. 3. Direktøren for tilsynet må ikke uden erhvervsministerens til
ladelse optage lån eller opnå garantier i pengeinstitutter eller stille pant 
eller kaution over for pengeinstitutter. Foretager andre ansatte sådanne 
dispositioner, skal de give direktøren underretning herom.

Til stk. 1 og 2
De særlige forbud mod anden beskæftigelse og mod udførelse af eller deltagel
se i spekulationsforretninger skal sikre tilsynets og dets ansattes uafhængighed 
af pengeinstitutterne og andre virksomheder under tilsyn og af erhvervslivet 
i øvrigt. Tilsynets tjenestemandsansatte medarbejdere er herudover undergivet 
tjenestemandslovens § 17, hvorefter en tjenestemand kun kan have beskæfti
gelse ved siden af sin tjenestemandsstilling, for så vidt og i det omfang det er 
foreneligt med den samvittighedsfulde udøvelse af de til tjenestemandsstil
lingen knyttede pligter og med den for stillingen nødvendige agtelse og tillid.

Ifølge bemærkningerne til § 51 forudsættes dispensationshjemlen i stk. 2 kun 
udnyttet i særlige undtagelsestilfælde.
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Om fortolkningen af »spekulationsforretninger«, »erhvervsvirksomhed« 
m.m. henvises til § 19, stk. 4 og 5.

Til stk. 3
Kravet om tilladelse til låneoptagelse m.m. for tilsynets direktør skyldes, at 
direktøren ikke må være økonomisk afhængig af noget pengeinstitut. Ved at 
fastsætte en anmeldelsespligt for tilsynets øvrige ansatte kan man undgå, at 
disse kommer til at udøve tilsyn med pengeinstitutter, som de har engagemen
ter med.

§52

Pengeinstitutterne dækker udgifterne ved statens tilsyn. Bidragene fast
sættes af tilsynet i forhold til de samlede gælds- og garantiforpligtelser, 
men kan dog ikke fastsættes lavere end 1.000 kr. årlig. Bidrag kan ind
drives ved udpantning.

Finanstilsynets budget er for 1995 ca. 81 mio. kr. Dette tal (fordelingstallet) 
fastsættes i finansloven for det kommende finansår (kalenderår).

Fuld bidragspligt påhviler ethvert pengeinstitut, der har drevet virksomhed 
eller været under likvidation nogen del af det pågældende kalenderår. Pålig
ning af bidrag foretages af Finanstilsynet på grundlag af det for sidste regn
skabsår aflagte regnskab. For nye institutter bruges den i det pågældende 
kalenderår sidst udarbejdede balance. Opgørelsestidspunktet er medio septem
ber, da LFV § 242, stk. 5, kræver, at forsikringsselskaber skal adviseres inden 
udgangen af september måned.

Viser det sig, at der er opkrævet for meget eller for lidt, overføres differen
cen til næste års opkrævning.

Ved beregningen opdeles Finanstilsynets budget i 3 brancher: bank m.v. 
(herunder Værdipapircentralen, Københavns Fondsbørs, Børsmæglerne, In
vesteringsforeninger), forsikringsselskaber og realkreditinstitutter. Udgifter, der 
ikke henføres direkte til en branche (fællesudgifter), fordeles efter en nøgle.

Beløbet til dækning af pengeinstitutdelen beregnes ved en promille ud fra 
selskabernes samlede afgiftsgrundlag (gæld og garantiforpligtelse/balance).

Om udpantningsret, se lovbekendtgørelse nr. 774 af 16. november 1986 og 
lov nr. 278 af 26. maj 1976.
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KAPITEL 12 a

Delegations- og klagebestemmelser

Kapitel 12 a blev indsat ved lov nr. 853 af 23. december 1987, der gennem
førte Industriministeriets organisationsændring. Den medførte blandt andet 
dannelsen af Finanstilsynet (ved fusion mellem Forsikringstilsynet og Bank- 
og Sparekassetilsynet) og oprettelse af Erhvervsankenævnet.

Der er efter loven tre typer af beslutninger:
-  erhvervsministerens egne beslutninger,
-  beslutninger, som ministeren har delegeret til Finanstilsynet (§ 52 a), og
-  beslutninger, som »efter loven« skal træffes af Finanstilsynet eller Er

hvervs- og Selskabsstyrelsen § 52 b.

Om partsbegrebet henvises til § 50 b, stk. 5.
I andre tilfælde må klagerne henvises til domstolene efter grundlovens § 63 

eller til Folketingets Ombudsmand. Det gælder de klagere, der ikke er parter, 
samt klager over afgørelser, der er truffet af erhvervsministeren.

§5 2  a 

Henlægger erhvervsministeren sine beføjelser efter loven til Finanstilsynet, 
kan ministeren fastsætte regler om klageadgangen, herunder at klager 
ikke kan indbringes for højere administrativ myndighed.

Erhvervsministeren kan efter § 52 a henlægge sine beføjelser til Finanstilsynet. 
Ministeren kan endvidere bestemme, at klage over Finanstilsynets (eller Er- 
hvervs- og Selskabsstyrelsens) afgørelser kan gå til ministeren (rekurs), eller 
at klager kun kan gå til Erhvervsankenævnet efter § 52 b. Ministeren kan også 
helt afskære klageadgang.

Ved bekendtgørelse nr. 436 af 19. juli 1988 (bilag 2) har ministeren henlagt 
sine beføjelser til Finanstilsynet, bortset fra udnævnelse af offentlige bestyrel

361



§ 5 2  a

sesmedlemmer og godkendelse af store fusioner. Klageadgangen (rekurs) er 
efter bekendtgørelsen altid til Erhvervsankenævnet i overensstemmelse med 
§ 52 b, jf. bekendtgørelsens § 3.

§ 52 a omhandler dog kun beføjelser »efter loven«, det vil sige efter BSL. 
Erhvervsankenævnet er endvidere klageinstans for aktindsigtsspørgsmål, for
valtningslovens § 16, stk. 4, og offentlighedslovens § 15, stk. 2. Andre klager 
over Finanstilsynet skal indgives til erhvervsministeren. Det gælder f.eks. 
sådanne klager over tilsynets personale, der har karakter af disciplinærsager.

§ 52 b

Afgørelser truffet af Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i 
henhold til loven eller forskrifter udstedt i medfør af loven kan indbringes 
for Erhvervsministeriets Erhvervsankenævn senest 4 uger efter, at af
gørelsen er meddelt den pågældende.

Reglerne for Erhvervsministeriets Erhvervsankenævn findes i lov nr. 858 af 
23. december 1987 og bekendtgørelse nr. 885 af 30. oktober 1992.

Erhvervsankenævnets adresse er: c/o Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, Kamp- 
mannsgade 1, 1780 København V.

§ 52 b regulerer klageadgangen for langt de fleste tilfælde i praksis. Ministe
ren har ikke i noget tilfælde efter § 52 a afskåret adgangen til at klage til Er
hvervsankenævnet efter BSL. (Derimod er der i visse tilfælde klagebegræns
ninger efter selskabslovene).

Det betyder efter ankenævnslovens § 1, stk. 4, at klager over Finanstilsynets 
eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsens afgørelser efter BSL kun kan indgives 
til Erhvervsankenævnet og ikke kan indgives til ministeren. Og efter anke
nævnslovens § 1, stk. 3, kan klager over nævnets afgørelser ej heller indgives 
til ministeren. Ankenævnets afgørelser kan kun anfægtes ved, at de indbringes 
for domstolene efter grundlovens § 63, stk. 1.

De forhold, der kan indbringes for Erhvervsankenævnet, omtales i loven som 
afgørelser. Det ligger uden for Erhvervsankenævnets kompetence at tage 
stilling til »vejledende udtalelser, betragtninger, beskrivelser, referater og 
sproglige formuleringer, der ikke er udtryk fo r nogen afgørelse i forhold til 
klageren«, ]f. Erhvervsankenævnets kendelse af 30. maj 1994.

Om der foreligger en afgørelse, fremgår normalt af skrivelsen, der i så fald 
skal give klagevejledning efter forvaltningsloven. I tvivlstilfælde afgør anke
nævnet selv, om der foreligger en afgørelse, f.eks. i tilfælde af passivitet fra
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§ 52 b

tilsynet. I et tilfælde, hvor der kun var givet mundtlig klagevejledning, udtalte 
Erhvervsankenævnet i kendelse af 2. marts 1994:

»Ankenævnet finder på dette grundlag anledning til at bemærke, at Finans
tilsynets afgørelser også i situationer som den pågældende så vidt muligt 
tillige bør meddeles skriftligt eller i hvert fald hurtigst muligt må bekræftes 
skriftligt, således at blandt andet sædvanlig klagevejledning sikres optaget i 
den skriftlige afgørelse. Vedrørende spørgsmålet om opsættende virkning 
bemærkes, at tilsynet har pligt til at oplyse herom, hvis den, til hvem afgørel
sen retter sig, rejser spørgsmålet, eller der på anden måde gives tilsynet 
anledning til det.«

Det er kun Finanstilsynets og Erhvervs- og Selskabsstyrelsens afgørelser 
efter BSL og dens bekendtgørelser, der omhandles af § 52 b, jf. sidste afsnit 
af kommentaren til § 52 a. Men AL §§ 159 a og 159 b hjemler tilsvarende 
klageadgang.

At afgørelser »kan« indbringes for Erhvervsankenævnet, betyder, at man i 
stedet kan indbringe sagen direkte for domstolene efter grundlovens § 63, stk.
1. Da Erhvervsankenævnet frembyder samme procesgarantier som en domstol, 
da proceduren er mindre formbunden og billigere, og da nævnet har sagkyndi
ge bisiddere, foretrækkes indbringelse for nævnet i praksis altid.

Det er imidlertid kun sagens parter, der kan bruge Erhvervsankenævnet, sml. 
§ 50 b, stk. 5, og indi, til kapitel 12 a.

Klage til Erhvervsankenævnet skal efter § 52 b indgives inden 4 uger efter 
meddelelsen, det vil sige inden 4 uger efter, at Finanstilsynets eller Erhvervs- 
og Selskabsstyrelsens afgørelse er kommet frem til den pågældende. Indgives 
klagen senere end 4 uger, vil den normalt blive afvist, jf. ankenævnsbekendt- 
gørelsens § 8. I så fald er der dog mulighed for sagsanlæg ved domstolene.

Der er ikke frister for, hvor længe en afgørelse fra Finanstilsynet eller Er
hvervsankenævnet kan anfægtes for domstolene, jf. også ankenævnlovens § 1, 
stk. 3. Men en for lang passivitet kan medføre, at domstolene efter almindelige 
retsgrundsætninger afviser en klage. Dog skal sager mod Erhvervs- og Sel
skabsstyrelsen om »registreringers udslettelse« anlægges inden 6 måneder efter 
registreringens bekendtgørelse i Statstidende, jf. AL § 159 b, stk. 3.

Erhvervsankenævnets vigtigste afgørelser optages i dets årsberetning.
I en sag om konkurrenceloven, UfR 1994 s. 823 H, er det antaget, at ind

bringelse for domstolene ,selv uden særlige hjemmel kan medføre, at en for
valtningsakt tillægges opsættende virkning, jf. Walsøe i UfR 1995 B s. 128. 
Højesteret udtalte, at det må bero på en afvejning mellem det offentliges 
interesse og den skade, som gennemførelsen af afgørelsen kan påføre parten. 
Det indgår heri, om der synes at være rimeligt grundlag for en fremsat ugyl- 
dighedspåstand.
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KAPITEL 12 b

Sparekassers omdannelse 
til aktieselskaber

Ved lov nr. 816 af 21. december 1988 om ændring af lov om banker og spare
kasser m.v. blev kapitel 12 b om sparekassers omdannelse til aktieselskaber 
vedtaget.

Baggrunden for loven var en i 1987 udarbejdet betænkning fra et embeds
mandsudvalg: Brancheglidning i den finansielle sektor (betænkning nr. 1108 
af juni 1987).

Formålet med loven var at give sparekasserne mulighed for at omdanne sig 
til aktieselskaber for derved lettere at kunne fremskaffe egenkapital til finan
siering af et fremtidigt kapitalbehov.

Loven anviser to omdannelsesmuligheder, fondsmodellen, §§ 52 c –  52 g, 
og reservefondsmodellen (indkapslingsmodellen), §§ 52 h –  52 j.

Efter fondsmodellen fusionerer sparekassen med et af den ejet aktieselskab, 
der har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, samtidig med at aktier 
svarende til værdien af sparekassens nettoaktiver overdrages til en erhvervs
drivende fond. Fondens formål er at videreføre pengeinstitutvirksomheden.

I reservefondsmodellen fusionerer sparekassen ligeledes med et af den ejet 
aktieselskab, der har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed. I aktiesel
skabet oprettes en bunden sparekassereserve svarende til værdien af sparekas
sens nettoaktiver.

Under folketingsbehandlingen blev der rejst spørgsmål om, hvorvidt lovfor
slaget indebar en ekspropriation af reserverne i sparekassen. Justitsministeriet 
udtalte, »at lovforslaget ikke indeholder bestemmelser, der har karakter a f eks
propriation, men er udtryk fo r  en almindelig erhvervsregulering med hensyn 
til sparekassevirksomhed«.

I forbindelse med lovændringen blev der samtidigt foretaget ændringer i 
fusionsbeskatningsloven, således at sparekasseaktieselskabet fuldt ud succe
derer i sparekassens skattemæssige stilling, og således at fusionen mellem
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sparekassen og aktieselskabet ikke udløser beskatning af den ophørende spare
kasse.

Efter lovens vedtagelse udarbejdede Danmarks Sparekasseforening, nu Fi
nansrådet, et udførligt materiale om loven og om fremgangsmåden i forbindel
se med en omdannelse.

Sparekassers omdannelse til aktieselskaber

§52  c

I sparekasser, der drev virksomhed den 1. januar 1989, kan repræsentant
skabet efter reglerne i §§ 52 d-52 g beslutte, at sparekassen opløses uden 
likvidation ved overdragelse af sparekassens aktiver og gæld som helhed 
til et af sparekassen ejet eller oprettet aktieselskab, der har tilladelse til 
at drive pengeinstitutvirksomhed, og at aktier i aktieselskabet svarende til 
værdien af de indskudte aktiver efter fradrag af sparekassens gæld over
drages til en fond, der anses som en erhvervsdrivende fond, jf. dog § 52
d, stk. 2.

Stk. 2. Beslutning i henhold til stk. 1 træffes med det flertal, der kræves 
til sparekassens opløsning.

Til stk. 1
Bestemmelsen omfatter sparekasser, der drev virksomhed den 1. januar 1989. 
Efter lovbemærkningerne finder loven tillige anvendelse på sparekasser, der 
er opstået ved fusion mellem sparekasser, der drev virksomhed den 1. januar 
1989.

Fremgangsmåden ved omdannelsen kan beskrives på følgende måde:
1. Sparekassen stifter eller erhverver et aktieselskab, som ejes 100% af spa

rekassen. Aktieselskabet må efter Finanstilsynets praksis som hovedregel 
ikke tidligere have drevet virksomhed. Da fusionen skal ske med virkning 
pr. 1. januar i et givet år, skal aktieselskabet være stiftet på dette tidspunkt. 
Efter lov om beskatning ved fusion af aktieselskaber er det en betingelse, 
at fusionsdatoen sker med tilbagevirkende kraft med virkning fra begyn
delsen af det fortsættende selskabs regnskabsår, idet der ellers ikke kan ske 
skattefri fusion. Regnskabsåret for det fortsættende selskab, sparekasse
aktieselskabet, er kalenderåret.

2. Der udarbejdes fusionsplan for fusion mellem sparekassen og aktieselskabet 
med sidstnævnte som fortsættende selskab. Samtidig tages der stilling til 
garanternes mulighed for tegning af aktiekapital. Sparekassen stifter en 
erhvervsdrivende fond.
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§ 5 2  c

3. Fusionen vedtages i sparekassen og aktieselskabet, og aktier svarende til 
værdien af sparekassens nettoaktiver overdrages til fonden.

4. Finanstilsynet giver aktieselskabet tilladelse til at drive pengeinstitutvirk
somhed.

5. Fusionen godkendes af Finanstilsynet.

Fondens primære formål vil gennem aktiebesiddelsen være at videreføre spare
kassevirksomheden i aktieselskabsform.

I forbindelse med lovforslagets behandling fremgik det af industriministerens 
svar til Folketingets Erhvervsudvalg, at der ikke er noget til hinder for, »at 
fonden udover at videreføre sparekasseaktieselskabet få r som formål at drive 
finansieringsvirksomhed gennem aktiebesiddelse i andre finansielle institutio
ner eller virksomheder, så længe det primære formål respekteres.«

Der kan mellem sparekassen og aktieselskabet indskydes et holdingselskab, 
således at fonden efter fusionen ejer et holdingselskab, der har aktier i spare
kasseaktieselskabet.

Det er en betingelse, at fonden og holdingselskabets primære formål er sam
menfaldende.

Af bestemmelsen fremgår, at fonden pr. definition er erhvervsdrivende. Det 
betyder, at lov om erhvervsdrivende fonde finder anvendelse i det omfang, der 
ikke i de følgende bestemmelser er gjort undtagelser.

Fondens stilling som erhvervsdrivende fond indebærer blandt andet, at fon
den er underlagt fondsmyndighedens (Erhvervs- og Selskabsstyrelsens) tilsyn. 
Som følge heraf skal væsentlige dispositioner godkendes af fondsmyndig- 
heden.

I en afgørelse af 19. januar 1994 afslog fondsmyndigheden at godkende en 
ydelsesgaranti, som en sparekassefond ønskede at stille over for sparekassen. 
Fonden havde som hjælp til sparekassen ønsket at stille ydelsesgarantien, såle
des at sparekassen undgik en risiko for tab på et engagement. Fondsmyndig
heden havde tidligere godkendt en garanti, men foretog nu en fornyet vurde
ring, hvorefter den udtalte »når den økonomiske situation i henholdsvis fond  
og sparekasse vurderes samlet, finder styrelsen det herefter betænkeligt at 
meddele samtykke til det ansøgte«.

Til stk. 2
Det majoritetskrav, som kræves til beslutningen, fremgår af sparekassens ved
tægter. Som regel vil der som minimum blive krævet tilslutning fra mindst 2/3 
af repræsentantskabets medlemmer.
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§ 52 d

Aktieselskabslovens §§ 134-134 i finder med de nødvendige ændringer 
anvendelse på fusionen mellem aktieselskabet som det fortsættende sel
skab og sparekassen som det ophørende selskab.

Stk. 2. Garanterne i sparekassen skal tilbydes efter eget valg enten en 
ombytning til markedskurs af deres garantbeviser til aktier i aktiesel
skabet eller kontant indløsning. Sparekassen kan endvidere tilbyde garan
terne, at garantikapitalen bliver stående i selskabet i en periode på indtil 
5 år. Garantikapitalen medregnes i denne periode ved opgørelsen af 
kernekapitalen, jf. § 21 a. I tilfælde af selskabets opløsning fyldestgøres 
garantindskud før aktiekapitalen. Den i aktieselskabslovens § 134 a nævn
te fusionsplan skal indeholde oplysning og bestemmelse om de rettigheder, 
der tillægges garanterne.

Stk. 3. Den i aktieselskabslovens § 134 b nævnte fælles regnskabsop
stilling og åbningsbalance udarbejdes efter de for pengeinstitutter gælden
de regnskabsregler.

Stk. 4. Dokumenter, der ifølge aktieselskabslovens §§ 134-134 i skal ind
sendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, indsendes tillige til tilsynet.

Stk. 5. Tilsynet skal godkende fusionen i henhold til § 48.

Til stk. 1
Bestemmelsen fastsætter, at AL’s fusionsregler for fusion mellem to aktiesel
skaber med de nødvendige ændringer finder anvendelse for fusionen mellem 
sparekassen og det aktieselskab, som skal videreføre aktiviteterne. Hermed 
fastslås samtidigt, at aktieselskabet indtræder i sparekassens rettigheder og 
forpligtelser uden debitorskifte (universalsuccession).

Efter AL skal bestyrelserne i de to selskaber udarbejde en skriftlig redegørel
se, i hvilken fusionsplanen forklares og begrundes. Redegørelsen skal blandt 
andet indeholde oplysninger om de aktier, der udstedes til fonden som veder
lag for de overdragne aktiver og passiver, og om garanternes ret til tegning af 
aktiekapital. I fusionsplanen skal oplyses om den kurs, hvortil aktierne over
drages til fonden.

I forbindelse med fusionsplanens fremlæggelse skal udpegede vurderings- 
mænd udtale sig om, hvorvidt vederlaget for overtagelsen af sparekassens 
reserver er rimeligt og sagligt begrundet.

Ved sparekassens overdragelse af aktiver og passiver til aktieselskabet skal 
fonden have aktier, hvis værdi skal svare til forskellen, det vil sige indre 
værdi.

§ 52 d
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§ 52 d

Samtidig skal garanterne tilbydes at kunne ombytte deres garantbeviser til 
aktier til markedskurs, jf. stk. 2, ligesom der i forbindelse med omdannelsen 
samtidig kan ske en kapitaludvidelse og tegning af ny aktiekapital.

Da markedskursen på bankaktier gennemsnitligt ligger under indre værdi, 
betyder de ovennævnte principper, at den kurs, hvortil aktierne bliver over
draget til fonden henholdsvis tegnet af garanterne eller andre, bliver forskelli
ge.

Allerede ved lovens fremsættelse var man opmærksom herpå, og i lovbe
mærkningerne er det anført:
»Ved overgang til aktieselskabsform har det derfor været afgørende at sikre, 
at de i sparekassen opsamlede reserver fortsat er til rådighed fo r  sparekassens 
drift samtidig med, at det sikres, at de fremtidige aktionærer i aktieselskabet 
ikke få r andel i disse midler.

Det foreslås derfor, at der i forbindelse med omdannelsen overdrages aktier 
fra aktieselskabet til en erhvervsdrivende fond svarende til værdien a f spare
kassens reserver efter ombytning til en skønnet markedskurs a f garantkapitalen 
til aktiekapital, jf. bemærkingerne til §§ 52 c og d.«

Til stk. 2
Omdannelse af en sparekasse betyder en så væsentlig ændring af grundlaget 
for den fortsatte drift, at garanterne får valgfrihed mellem at kræve garantibevi
serne kontant indløst eller få dem konverteret til aktier.

Lovens bestemmelse om, at garanterne skal kunne ombytte garantbeviserne 
til aktier til markedskursen, volder visse problemer, da der ikke eksisterer en 
markedskurs på aktierne. I praksis tages der derfor ved fastlæggelse af den 
formodede markedskurs udgangspunkt i den kurs, som tilsvarende bankaktier 
er noteret til. I praksis vil garanterne få tilbudt aktier til en kurs, der ligger lidt 
lavere end den børskurs, som sparekassen forventer. Denne fremgangsmåde er 
i overensstemmelse med almindelig børspraksis.

Såfremt sparekassen vælger at indskyde et holdingskab mellem fonden og 
sparekasseaktieselskabet, kan garanterne tilbydes at få konverteret deres 
garantbeviser til aktier i enten holdingselskabet eller sparekasseaktieselskabet. 
Garanterne skal have tilbud om konvertering til aktier i sparekasseaktiesel
skabet, og sparekassen må derfor ikke alene give tilbud om konvertering til 
aktier i holdingselskabet, jf. Finanstilsynets skrivelse af 10. marts 1989.

Som følge af den favorable ombytningskurs, som tilbydes garanterne, har 
flere sparekasser ønsket at begrænse og eventuelt helt lukke for yderligere 
garanttegning i forbindelse med sparekassens beslutning om omdannelse til 
aktieselskab.
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§ 52 d

Såfremt sparekassen i henhold til vedtægterne har fri adgang til at tegne 
garantikapital, må beslutning om begrænsninger i garanttegningen besluttes af 
repræsentantskabet. Eventuelt kan repræsentantskabet beslutte en vedtægtsæn
dring, hvorefter bestyrelsen bemyndiges til at bestemme tidspunktet for ikraft
træden af en vedtægtsbestemmelse om en bestemt angiven beløbsgrænse for 
garantindskud.

Finanstilsynet har accepteret en sådan vedtægtsbestemmelse betinget af, at 
den kun benyttes i forbindelse med planer om omdannelse, jf. Finanstilsynets 
skrivelse af 10. marts 1989.

Såfremt sparekassen tilbyder garanterne, at de kan lade deres garantikapital 
blive stående, vil garantikapitalen indgå som en del af kernekapitalen i spare
kassens solvensopgørelse i den bundne periode på indtil 5 år. I forbindelse 
med omlægningen kan det bestemmes, at garanterne i hele den bundne periode 
kan have mulighed for at få garantikapitalen konverteret til aktier.

§ 52 e

Fonden ledes af en bestyrelse på mindst fem medlemmer.
Stk. 2. Et flertal af medlemmerne udpeges af sparekasseaktieselskabets 

bestyrelse blandt bestyrelsens medlemmer. Formanden for sparekasseakti
eselskabets bestyrelse er altid medlem af fondens bestyrelse.

Stk. 3. Finder reglerne i lov om erhvervsdrivende fonde om koncern
medarbejderrepræsentation ikke anvendelse, udpeges ét medlem af og 
blandt sparekasseaktieselskabets medarbejderrepræsentanter. Reglerne 
i aktieselskabsloven om koncernrepræsentation finder tilsvarende an
vendelse for det pågældende medlem.

Efter § 52 c er fonden pr. definition en erhvervsdrivende fond og er derfor 
underlagt lov om erhvervsdrivende fonde. Fondens vedtægter skal derfor ud
arbejdes i overensstemmelse med loven, ligesom fonden er underlagt fonds- 
myndighedens (Erhvervs- og Selskabsstyrelsens) tilsyn. Med hensyn til valg 
af bestyrelse fraviger § 52 e på enkelte punkter lov om erhvervsdrivende fond-
e.

Til stk. 1
Kravet om mindst 5 medlemmer i bestyrelsen er en fravigelse af § 12, stk. 1, 
i lov om erhvervsdrivende fonde, hvor mindstekravet er 3 medlemmer.
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§ 5 2 f

Til stk. 2
For at få den tætte tilknytning mellem fonden og sparekasseaktieselskabet er 
det fastlagt, at flertallet af fondens bestyrelse udpeges af sparekasseaktiesel
skabet. Herudover skal ét medlem udpeges af fondsmyndigheden efter indstil
ling, jf. § 12, stk. 1, i lov om erhvervsdrivende fonde.

Til stk. 3
Reglerne om medarbejderrepræsentation findes i § 22 i lov om erhvervsdriven
de fonde og svarer stort set til de regler, der gælder for aktieselskaber.

Er fonden en moderfond for sparekasseaktieselskabet, finder reglerne om 
koncernmedarbejderrepræsentation fuldt ud anvendelse. I praksis vil de stem- 
meretsbegrænsninger, der skal udarbejdes efter § 52 f, betyde, at fonden ikke 
er moderfond for sparekasseaktieselskabet.

Stk. 3, der fraviger de almindelige regler om koncernrepræsentation, får 
derfor i praksis den betydning, at medarbejderne i sparekasseaktieselskabet har 
ret til at vælge ét medlem til fondens bestyrelse.

§ 52 f 

Sparekasseaktieselskabets vedtægter skal indeholde bestemmelse om stem- 
meretsbegrænsning for aktionærerne.

I forbindelse med lovens vedtagelse blev der lagt vægt på, at det garant- og 
indskyderdemokrati, der er gældende i sparekasser, fortsatte som et aktionær
demokrati i sparekasseaktieselskabet.

Det hidtidige princip om stemmeretsbegrænsninger i sparekasser, jf. § 11, 
stk. 5, skulle derfor også gælde i sparekasseaktieselskabet. Lovgiver ønskede 
dog ikke nøjere at fastlægge begrænsningerne i det enkelte selskab, men over
lod dette til det enkelte selskab. I praksis betyder stemmebegrænsningerne, at 
der ikke er koncernforbindelse mellem sparekasseaktieselskabet og den fond, 
der ejer en stor del af aktiekapitalen, jf. koncerndefinitionen i § 37 a. Cf. 
reglen i RKL § 70, stk. 2, hvorefter der ved omdannelse af et realkreditinstitut 
til aktieselskab i vedtægterne skal sikres, at fonden eller foreningen skal have 
mere end halvdelen af stemmerettighederne i realkreditaktieselskabet.

Såfremt sparekassen har etableret et holdingselskab mellem fonden og spare
kasseaktieselskabet, har Finanstilsynet med henvisning til lovens forarbejder 
accepteret, at stemmeretsbegrænsningen ikke finder anvendelse for holding
selskabets besiddelse af aktier i sparekasseaktieselskabet under forudsætning
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af, at der gælder en stemmeretsbegrænsning for holdingselskabets aktionærer 
efter reglen i § 52 f, jf. Finanstilsynets skrivelse af 10. marts 1989.

Ud over stemmeretsbegrænsninger kan det endvidere vedtægtsmæssigt be
stemmes, at ingen aktionær kan eje mere end en given procent af den samlede 
aktiekapital (ejermaksimering). Såfremt sparekasseaktieselskabet ønsker at 
være børsnoteret, har Københavns Fondsbørs bestemt, at ejermaksimeringen 
ikke må fastsættes til en lavere procent end 10, idet mere byrdefulde begræns
ninger vil betyde, at aktierne ikke længere vil opfylde betingelsen om at være 
frit omsættelige.

§52  g 

Et aktieselskab, som i medfør af reglerne i dette kapitel overtager en 
sparekasse, er berettiget til at betegne sig som sparekasse, idet dog ordet 
»aktieselskab« eller deraf dannede forkortelser skal tilføjes navnet. 

Stk. 2. Reglerne for banker finder i øvrigt anvendelse på aktieselskabet. 

Til stk. 1
Bestemmelsen, der fraviger den almindelige regel i § 2, gælder ved omdannel
sen både efter fondsmodellen og reservefondsmodellen, § 52 h, stk. 2.

Baggrunden for bestemmelsen er efter lovmotiverne, at da der ved omdan
nelsen alene sker en ændring i den retlige organisationsform, men ikke i øvrigt 
nogen ændring i den forretningsmæssige virksomhed, er det fundet rimeligt, 
at de pågældende sparekasser fortsat skal kunne kalde sig for sparekasser.

Ved omdannelsen kan pengeinstituttet vælge, hvorvidt det ønsker at bibe
holde ordet »sparekasse« eller foretrækker ordet »bank«.

Ligesom for andre aktieselskaber skal ordet aktieselskab eller deraf dannede 
forkortelser dog tilføjes navnet.

Til stk. 2
Bestemmelsen fastslår, at de for banker gældende regler, dvs. BSL og AL, 
fremtidig skal finde anvendelse på de her omhandlede sparekasseaktiesel
skaber.

Eneste afvigelse er § 52 f, hvori det er bestemt, at vedtægterne skal inde
holde bestemmelse om stemmeretsbegrænsninger for aktionærerne.
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§52 i

I sparekasser, der drev virksomhed den 1. januar 1989, kan repræsentant
skabet beslutte, at sparekassen opløses uden likvidation ved overdragelse 
af sparekassens aktiver og passiver som helhed til et af sparekassen ejet 
eller oprettet aktieselskab, der har tilladelse til at drive pengeinstitutvirk
somhed. Der oprettes i aktieselskabet en bunden sparekassereserve svaren
de til værdien af de indskudte aktiver efter fradrag af sparekassens gæld, 
jf .§ §  52 i-52 j.

Stk. 2. § 52 c, stk. 2, samt §§ 52 d, 52 f og 52 g finder anvendelse.

Til stk. 1
I § 52 h er der givet regler for en sparekasses omdannelse til aktieselskab efter 
reservefondsmodellen (indkapslingsmodellen). Fremgangsmåden er den samme 
som omdannelse efter §§ 52 c- 52 g bortset fra, at der ikke skal etableres en 
erhvervsdrivende fond. I stedet skal det overtagende aktieselskab som vederlag 
for overtagelsen af sparekassens aktiver og passiver afsætte en bunden spare
kassereserve, svarende til værdien af de indskudte aktiver med fradrag af 
passiverne. Den bundne sparekassereserve indgår herefter som en del af spare
kasseaktieselskabets egenkapital.

I §§ 52 i-52 j er hæftelsesforholdet og forrentningen af den bundne sparekas
sereserve nærmere fastlagt.

Med hensyn til den praktiske fremgangsmåde henvises til omtalen af § 52
c.

Til stk. 2
Henvisningen til de regler, der gælder for omdannelse til fondsmodellen, be
tyder, at overdragelsen efter reservefondsmodellen også skal ske efter AL’s 
fusionsregler, og at aktieselskabet indtræder i sparekassens rettigheder og for
pligtelser uden debitorskifte (universalsuccession).

§ 52  i

Den bundne sparekassereserve kan bruges til dækning af underskud, der 
ikke dækkes af beløb, der kan anvendes til udbytte i aktieselskabet.

Stk. 2. I tilfælde af pengeinstituttets ophør kan udlodning til aktio
nærerne kun finde sted, når forpligtelserne efter stk. 4 er opfyldt.

§ 52 h
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Stk. 3. Ved fusion med et andet pengeinstitut overtager det fortsættende 
selskab sparekassereserven på de samme vilkår, som indtil fusionen var 
gældende.

Stk. 4. 1 tilfælde af pengeinstituttets ophør anvendes sparekassereserven 
til almennyttige eller velgørende formål efter nærmere regler fastsat i 
omdannelsesbeslutningen efter § 52 h, stk. 1. 

Til stk. 1
Formålet med bestemmelsen er, at der ikke i aktieselskabet skal kunne udbe
tales udbytte samtidig med, at den bundne sparekassereserve bruges til dæk
ning af underskud.

Såfremt et pengeinstitut med en bunden sparekassereserve har underskud, 
vil dækning ske i følgende rækkefølge:
1) Reserver, hvorfra der kan udbetales udbytte, dvs. alle reserver bortset fra 

de under pkt. 3 nævnte.
2) Den bundne sparekassereserve.
3) Reserver, hvorfra der ikke kan udbetales udbytte efter lov eller selskabets 

vedtægter. Det drejer sig om overkursfonden (vederlag for aktier ud over 
disses pålydende med fradrag af omkostninger ved selskabets stiftelse eller 
senere aktiekapitalforhøjelser), om bunden reserve vedrørende dattervirk
somheder, om opskrivningshenlæggelser fra opskrivninger af materielle og 
finansielle anlægsaktiver og om eventuelle bundne reservefonde, som er op
rettet i henhold til selskabets vedtægter.

4) Aktiekapital.

Til stk. 2
Af bestemmelsen fremgår, at den bundne sparekassereserve skal fyldestgøres 
inden aktionærerne ved selskabets opløsning.

Rækkefølgen for fyldestgørelse ved selskabets opløsning bliver derfor 
følgende: 1) almindelige kreditorer, 2) efterstillede kreditorer (indehavere af 
efterstillet kapital i henhold til § 22), og af garantikapital i henhold til § 52 d, 
stk. 2, 3) den bundne sparekassereserve og 4) til sidst aktionærerne.

Til stk. 4
Bestemmelsen sikrer, at den hidtidige »klausul« på sparekassernes egenkapital
-  at egenkapitalen ved selskabets opløsning skal bruges til almennyttige og 
velgørende formål –  stadig er gældende for den bundne sparekassereserve.
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§52j

Ud over de i § 38 foreskrevne henlæggelser skal der årligt af den del af 
årets overskud, der ikke medgår til dækning af underskud fra tidligere år, 
henlægges 10 pct. til den bundne sparekassereserve. Den i 1. pkt. nævnte 
henlæggelse kan ikke overstige den forrentning af sparekassereserven, der 
svarer til den af skatteministeren fastsatte mindsterente med fradrag af 
forholdsmæssig andel af årets selskabsskat.

Bestemmelsen er udformet på et tidspunkt, hvor der i § 38 var særlige regler 
om henlæggelse til en lovpligtig reservefond. Efter ændringen af § 38 skal der 
herefter alene først henlægges til eventuelle særlige vedtægtsbestemte reserve
fonde.

Forrentningen af den bundne sparekassereserve er underkastet to begræns
ninger. Forrentningen kan ikke overstige 10% af overskuddet efter fradrag af 
henlæggelser i henhold til § 38 og dækning af overført underskud fra tidligere 
år. Endvidere kan forrentningen maksimalt svare til skatteministerens mind
sterente (7% efteråret 1995) med fradrag af den forholdsmæssige andel af årets 
selskabsskat. Har selskabet betalt den maksimale selskabsskat (34%), skal 
mindsterenten reduceres med 34%. Har selskabets skatteprocent været mindre,
f.eks. som følge af dobbeltbeskatning eller tidligere skattemæssige underskud, 
skal mindsterenten reduceres med den mindre skatteprocent.

§ 52 j
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KAPITEL 12 C

Andelskassers omdannelse 
til aktieselskaber

Ved lov nr. 1090 af 21. december 1994 om ændring af lov om banker og 
sparekasser m.v. blev kapitel 12 c om andelskassers omdannelse til aktiesel
skaber vedtaget.

Formålet med loven var at give andelskasser eller sammenslutninger heraf, 
jf. § 15 f, mulighed for at omdanne sig til aktieselskaber for derved lettere at 
kunne fremskaffe egenkapital til finansiering af et fremtidigt kapitalbehov. 
Baggrunden herfor var blandt andet, at andelskasser fra og med indkomståret 
1995 ville være underlagt samme beskatningsform som banker og sparekasser, 
og det derfor måtte påregnes, at andelskassernes behov for at styrke kapital
grundlaget ville være stigende.

Lovens omdannelsesmodel foreskriver, at andelskassen eller en sammenslut
ning af andelskasser fusionerer med et af andelskassen/sammenslutningen ejet 
aktieselskab, der har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed. Samtidig 
overdrages aktier svarende til værdien af andelskassens reserver til en er
hvervsdrivende fond eller en forening. Fondens eller foreningens formål er 
gennem aktiebesiddelse at videreføre pengeinstitutvirksomheden. Omfatter 
omdannelsen en sammenslutning af andelskasser, oprettes der en fond eller 
forening for hver af de enkelte medlemsandelskasser.

I modsætning til, hvad der er gældende for sparekasser, kan andelskasser 
ikke omdannes efter den såkaldte reservefondsmodel (indkapslingsmodellen), 
jf. for sparekasser §§52  h-52 j. Baggrunden er, at andelskasserne ikke har 
ønsket en sådan omdannelsesmodel.

I forbindelse med lovændringen blev der samtidigt foretaget ændringer i 
fusionsbeskatningslovens § 14 g, således at omdannelsen fra andelskasse til 
aktieselskab kan ske uden skattemæssige konsekvenser for den ophørende 
andelskasse, sammenslutning eller medlemmerne. Det modtagende aktiesel
skab succederer i andelskassens eller sammenslutningens skattemæssige 
stilling og vil være skattepligtigt efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1.
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§ 52 k

I andelskasser eller sammenslutninger heraf, jf. § 15 f, der drev virk
somhed den 1. januar 1995, kan generalforsamlingen efter reglerne i dette 
kapitel beslutte, at andelskassen eller sammenslutningen opløses uden 
likvidation ved overdragelse af andelskassens eller medlemsandelskasser- 
nes aktiver og gæld som helhed til et af andelskassen eller sammenslut
ningen ejet eller oprettet aktieselskab, der har tilladelse til at drive pen
geinstitutvirksomhed. Aktier i aktieselskabet svarende til værdien af de 
indskudte aktiver efter fradrag af den enkelte andelskasses gæld, jf. dog 
§ 52 1, stk. 2, overdrages til en fond eller en forening, i sammenslutninger 
til en fond eller en forening oprettet for den enkelte medlemsandelskasse. 
Fondene anses som erhvervsdrivende fonde. Foreningernes medlemmer 
skal være aktionærer i aktieselskabet.

Stk. 2. Beslutning i henhold til stk. 1 træffes med det flertal, der kræves 
til andelskassens eller sammenslutningens opløsning.

Stk. 3. I tilfælde af opløsning af en i medfør af stk. 1 oprettet forening 
kan egenkapitalen ikke udloddes til foreningens medlemmer.

Til stk. 1
Bestemmelsen omfatter andelskasser eller sammenslutninger heraf, der drev 
virksomhed den 1. januar 1995. Efter lovbemærkningerne finder loven tillige 
anvendelse på andelskasser, der er opstået ved fusion mellem andelskasser, der 
drev virksomhed den 1. januar 1995.

Om fremgangsmåden ved omdannelsen henvises til bemærkningerne til § 
52 c, hvori den tilsvarende fremgangsmåde for sparekasser beskrives. I an- 
delskasseaktieselskabets vedtægter skal der være fastlagt stemmeretsbegræns- 
ninger, jf. § 52 n.

De reserver, der hidtil har været oparbejdet i andelskassen eller sammenslut
ningen, skal fortsat anvendes til pengeinstitutvirksomhed, og det foreskrives 
derfor, at der i forbindelse med andelskassens fusion med aktieselskabet op
rettes en erhvervsdrivende fond eller en forening, der får overdraget aktier i 
aktieselskabet svarende til andelskassens reserver. Er der tale om en omdan
nelse af en sammenslutning, skal der oprettes en fond eller forening for hver 
af de i sammenslutningen deltagende andelskasser. Hver enkelt tilsluttet an
delskasse er frit stillet i valget af, hvorvidt den ønsker at oprette en fond eller 
en forening.

Oprettes der en fond/fonde, vil det primære mål for denne/disse være at vi
dereføre andelskassevirksomheden i aktieselskabsform. Efter bestemmelsen er

§ 52 k
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fonden pr. definition erhvervsdrivende og derfor underlagt fondsmyndighedens 
tilsyn i henhold til lov om erhvervsdrivende fonde.

Overdrages aktier svarende til andelskassen/sammenslutningens reserver til 
en forening/foreninger, skal sådanne ligeledes have til opgave at videreføre 
andelskassevirksomheden. Dette søges sikret ved et krav om, at kun aktionærer 
kan være medlemmer i en forening, jf. bestemmelsens sidste pkt., samt at en 
forenings medlemmer ikke kan få andel i foreningsformuen, jf. stk. 3.

Endvidere er der i loven fastlagt regler om bestyrelsessammensætningen, jf. 
§ 52 m. Behovet for at fastlægge sådanne regler skal ses i sammenhæng med, 
at foreningen ikke er omfattet af nogen anden erhvervsretlig regulering.

Det afhænger af en konkret vurdering, hvorvidt foreningen vil være omfattet 
af registreringspligten m.m. efter lov om erhvervsdrivende virksomheder.

Til stk. 2
Det majoritetskrav, som kræves til beslutningen, fremgår af andelskassens ved
tægter. Som regel vil der blive krævet tilslutning fra mindst 2/3 af generalfor
samlingens medlemmer.

Såfremt en sammenslutning omdannes til aktieselskab, skal beslutningen 
træffes med det vedtægtsmæssige flertal, der er angivet i sammenslutningens 
vedtægter. Såfremt én eller flere af medlemsandelskasserne i sammenslutnin
gen ikke er enige i beslutningen om omdannelse og ikke ønsker at deltage i 
denne, betragtes det som udtræden af sammenslutningen, jf. § 15 m. En even
tuel udtræden betyder, at andelskassen herefter skal etablere sig som ny an- 
delskasse og skal søge om tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed og op
fylde lovens kapitalkrav, herunder kravet i § 4 a.

Til stk. 3
Bestemmelsen skal sikre, at de nuværende andelshavere ved en omdannelse af 
andelskassen og etablering af en forening ikke kan tilegne sig andelskassens 
reserver.

Uden bestemmelsen ville dette kunne lade sig gøre, da der ikke i lovgivnin
gen er fastlagt regler om foreningers formuer.

§521

Aktieselskabslovens §§ 134-134 i finder med de nødvendige ændringer 
anvendelse på fusionen mellem aktieselskabet som det fortsættende sel
skab og andelskassen eller sammenslutningen som det ophørende selskab.
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Stk. 2. Andelshaverne i andelskassen skal tilbydes efter eget valg enten 
en ombytning til markedskurs af deres andelsbeviser til aktier i aktiesel
skabet eller kontant indløsning. Den i aktieselskabslovens § 134 a nævnte 
fusionsplan skal indeholde oplysning og bestemmelse om de rettigheder, 
der tillægges andelshaverne.

Stk. 3. Den i aktieselskabslovens § 134 b nævnte fælles regnskabsop
stilling og åbningsbalance udarbejdes efter de for pengeinstitutter gælden
de regnskabsregler.

Stk. 4. Dokumenter, der ifølge aktieselskabslovens §§ 134-134 i skal ind
sendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, indsendes tillige til Tilsynet. 

Stk. 5. Tilsynet skal godkende fusionen i henhold til § 48.

Til stk. 1
Med henvisning til AL’s fusionsregler fastslås det, at aktieselskabet indtræder 
i andelskassen/sammenslutningens rettigheder og forpligtelser uden debitor
skifte (universalsuccession).

Efter AL § 134 b skal bestyrelserne i de to selskaber udarbejde en skriftlig 
redegørelse, i hvilken fusionsplanen forklares og begrundes. Redegørelsen skal 
blandt andet indeholde oplysninger om de aktier, der udstedes til fonden eller 
foreningen som vederlag for de overdragne aktiver og passiver, og om an
delshavernes ret til tegning af aktiekapital. I fusionsplanen skal oplyses om den 
kurs, hvortil aktierne overdrages til fonden eller foreningen.

I forbindelse med fusionsplanens fremlæggelse skal udpegede vurderings- 
mænd udtale sig om, hvorvidt vederlaget for overtagelsen af andelskassens 
eller sammenslutningens reserver er rimeligt og sagligt begrundet.

Til stk. 2
Som led i omdannelsen skal andelshaverne tilbydes ombytning af deres andels
beviser med aktier eller kontant indløsning efter eget valg. De nærmere regler 
herom skal fastlægges i fusionsplanen.

Om fastlæggelse af den kurs, hvortil andelshaverne skal have tilbudt aktier, 
henvises til de tilsvarende spørgsmål for sparekassers omdannelse, jf. § 52 d.

§ 52 m

De i henhold til § 52 k oprettede fonde eller foreninger ledes af en be
styrelse på mindst 3 medlemmer.
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§ 52 m

Stk. 2. Et flertal af bestyrelsesmedlemmerne i fonde eller foreninger, 
der besidder mere end 25 pct. af aktiekapitalen i et andelskasseaktiesel- 
skab, udpeges af andelskasseaktieselskabets bestyrelse blandt bestyrelsens 
medlemmer. I disse tilfælde skal formanden for andelskasseaktieselskabets 
bestyrelse være medlem af fondens eller foreningens bestyrelse.

Stk. 3. I foreninger, der besidder mindre end den i stk. 2 nævnte del af 
aktiekapitalen i et andelskasseaktieselskab, vælges bestyrelsen af for
eningens medlemmer.

Stk. 4. I bestyrelsen for de i stk. 2 nævnte fonde eller foreninger ud
peges ét medlem af og blandt andelskasseaktieselskabets medarbejderre
præsentanter, medmindre reglerne om koncernrepræsentation i lov om 
erhvervsdrivende fonde finder anvendelse. Reglerne i aktieselskabsloven 
om koncernrepræsentation finder tilsvarende anvendelse for det pågæl
dende medlem.

Til stk. 1
Kravet om mindst 3 medlemmer i bestyrelsen er i overensstemmelse med § 12, 
stk. 1 i lov om erhvervsdrivende fonde. Kravet om 3 medlemmer er en fra
vigelse i forhold til den tilsvarende bestemmelse for sparekasser, jf. § 52 e, 
hvor mindsteantallet er 5 medlemmer. I lovbemærkningerne er denne fra
vigelse begrundet med, »at anclelskasserne og disses reserver sædvanligvis har 
en væsentlig mindre størrelse end sparekasserne og de dertil hørende reser
ver «

Til stk. 2
Bestemmelsen har til formål at sikre et snævert samarbejde mellem bestyrel
serne i andelskasseaktieselskabet og de fonde eller foreninger, der besidder 
mere end 25% af aktiekapitalen i et andelskasseaktieselskab. Dette sker ved, 
at bestyrelsesflertallet i fondene eller foreningerne udpeges af og blandt an
delskasseaktieselskabets bestyrelse, herunder at andelskasseaktieselskabets 
bestyrelsesformand er født medlem af fondens eller foreningens bestyrelse.

I fonde, der besidder 25% eller mindre af andelskasseaktieselskabets aktier, 
følger bestyrelsessammensætningen af fondens vedtægter, jf. § 7 i lov om er
hvervsdrivende fonde.

Til stk. 3
Bestemmelsen finder anvendelse på såvel en enkelt andelskasse som en sam
menslutning af andelskasser.
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§ 52 m

Såfremt en sammenslutning af andelskasser omdannes til andelskasseaktie- 
selskab, kan dette ansøge Finanstilsynet om at blive omfattet af § 8 a, hvor
efter aktionærerne udøver deres stemmeret på lokale aktionærmøder. På disse 
lokale aktionærmøder kan aktionærerne tillige vælge bestyrelsen til de for
eninger, der besidder 25% eller mindre af aktiekapitalen i andelskasseaktiesel- 
skabet.

Til stk. 4
Reglerne om medarbejderrepræsentation findes i § 22 i lov om erhvervsdriven
de fonde og svarer stort set til de regler, der gælder for aktieselskaber. Regler
ne finder alene anvendelse, såfremt det er en fond, der er moderfond. Derimod 
gælder reglerne ikke, såfremt moderselskabet er en forening.

I praksis vil de stemmeretsbegrænsninger, der skal udarbejdes efter § 52 n, 
betyde, at fonden ikke er en moderfond for andelskasseaktieselskabet.

I praksis får stk. 3 derfor den betydning, at medarbejderne i andelskasseak
tieselskabet har ret til at vælge ét medlem til fondens eller foreningens besty
relse. Bestemmelsen finder kun anvendelse for de fonde eller foreninger, der 
har mere end 25% af aktiekapitalen i andelskasseaktieselskabet.

§ 52 n 

Andelskasseaktieselskabets vedtægter skal indeholde bestemmelse om 
stemmeretsbegrænsning for aktionærerne.

Baggrunden for reglen er, at man i et vist omfang har ønsket at bibeholde det 
andelsretlige princip om, at hver andelshaver har én stemme på generalforsam
lingen, jf. § 15 b, stk. 2. Princippet opretholdes dog ikke fuldt ud, idet det 
overlades de kompetente organer i aktieselskabet at fastsætte den nærmere ud
formning af stemmeretsbegrænsningen. I lovbemærkningerne anføres: »Derer 
ingen bestemte grænser for, hvor mange stemmer en enkelt aktionær må have, 
men stemmeretsbegrænsningen skal have et reelt indhold«. I praksis betyder 
stemmeretsbegrænsningerne, at der ikke vil være koncernforbindelse mellem 
andelskasseaktieselskabet og den fond eller forening, der ejer en stor del af 
aktiekapitalen, jf. koncerndefinitionen i § 37 a.

Med hensyn til mulighederne for at indskyde et børsnoteret holdingselskab 
mellem fonden/foreningen og andelskasseaktieselskabet og spørgmålet om 
ejermaksimering henvises til omtalen af § 52 f.

382



§ 5 2  o

Et aktieselskab, som i medfør af reglerne i dette kapitel overtager en an
delskasse eller en sammenslutning af andelskasser, er berettiget til at 
betegne sig som andelskasse, idet dog ordet »aktieselskab« eller deraf 
dannede forkortelser skal tilføjes navnet.

Stk. 2. Reglerne for banker finder i øvrigt anvendelse på aktieselskabet.

Til stk. 1
Bestemmelsen fraviger den almindelige navneregel i § 2.

Baggrunden for bestemmelsen er efter lovmotiverne, at da der ved omdan
nelsen alene sker en ændring i den retlige organisationsform, men ikke i øvrigt 
nogen ændring i den forretningsmæssige virksomhed, er det fundet rimeligt, 
at de pågældende andelskasser eller sammenslutninger heraf fortsat skal kunne 
kalde sig for andelskasser.

Ved omdannelsen kan pengeinstituttet vælge, hvorvidt det ønsker at bibe
holde ordet »andelskasse« eller foretrækker ordet »bank«.

Ligesom for andre aktieselskaber skal ordet aktieselskab eller deraf dannede 
forkortelser dog tilføjes navnet.

Til stk. 2
Bestemmelsen fastslår, at de for banker gældende regler, dvs. BSL og AL, 
fremtidig skal finde anvendelse på de her omhandlede andelskasseaktieselska- 
ber.

Eneste afvigelse er § 52 n, hvori det er bestemt, at vedtægterne skal inde
holde bestemmelse om stemmeretsbegrænsninger for aktionærerne.

§52 o
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KAPITEL 13

Straffebestemmelser m.v.

Kapitel 13 indeholder to forskellige regler; § 53 om tvangsbøder og § 54 om 
straf.

§ 53 retter sig alene mod pengeinstituttet og dets ansatte eller andre tilknyt
tede personer og selskaber.

Dette gælder også primært for § 54, men en række af de strafbelagte be
stemmelser retter sig mod personer og virksomheder uden tilknytning til pen
geinstitutterne, f.eks. andres brug af ordet »bank«, jf. § 2.

Overtrædelse af lovens bestemmelser, såvel de strafbelagte som de ikke- 
strafbelagte, vil efter omstændighederne kunne medføre et krav om erstatning, 
jf. UfR 1995 s. 317, hvor en direktør i en andelskassse blev anset for erstat
ningsansvarlig for kassens tab på udlån til direktørens familiemedlemmer. 
Lånene var ydet uden bestyrelsens godkendelse efter regler i § 19.

§53

Undlader et pengeinstituts bestyrelse, direktion, revisor eller en banks 
eller andelskasses repræsentantskab i rette tid at efterkomme de pligter, 
der efter loven påhviler dem over for tilsynet eller Erhvervs- og Selskabs
styrelsen, kan erhvervsministeren som tvangsmiddel pålægge de pågæl
dende daglige eller ugentlige bøder.

Stk. 2. Undlader en af de i § 50, stk. 1, 3. pkt., nævnte virksomheder at 
opfylde de pligter, som efter denne bestemmelse påhviler virksomhederne, 
kan Finanstilsynet som tvangsmiddel pålægge virksomheden som sådan 
eller de for virksomheden ansvarlige personer daglige eller ugentlige 
tvangsbøder.
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Til stk. 1
Tvangsbøder efter § 53 er et forvaltningsretligt tvangsmiddel og ikke nogen 
strafferetlig sanktion. Det er derfor bestemt, at pålagte men endnu ikke betalte 
bøder bortfalder, såfremt den pågældendes forpligtelse opfyldes, inden bøderne 
er betalt eller inddrevet, jf. § 15, stk. 4, i Justitsministeriets cirkulære af 26. 
juni 1975 om behandlingen af sager om benådning og udsættelse af straffuld
byrdelse m.v. Den del af bøden, som ikke bliver betalt eller indkommer ved 
inddrivelse gennem udpantning, kan kræves afsonet efter reglerne om straf af 
hæfte, jf. § 17 i ikrafttrædelsesloven til straffeloven.

Som eksempler på forpligtelser over for Finanstilsynet kan nævnes indberet
ning af midlertidig drift af anden virksomhed (§ 1 a, stk. 1), indberetning af 
ejerforhold (§ 7 b, stk. 8), indberetning af store engagementer (§ 23, stk. 1) og 
indsendelse af årsregnskab m.v. (§ 36). Som eksempel på pligtmæssige indsen
delse af oplysninger til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan nævnes indsendelse 
af vedtægter (§ 6, stk. 2).

Tvangsbøder kan alene gennemføres over for pligter i henhold til loven, men 
ikke i henhold til forskrifter, der udstedes i medfør af loven, se i modsætning 
hertil AL § 160, stk. 2.

Erhvervsministerens adgang til at pålægge tvangsbøder er ved bekendtgørel
se nr. 436 af 19. juli 1988 delegeret til Finanstilsynet. Dette gælder dog ikke 
pålæggelse af tvangsbøder i forhold til pligter over for Erhvervs- og Selskabs
styrelsen.

Til stk. 2
Finanstilsynets adgang til at pålægge tvangsbøder udvides efter bestemmelsen 
til at omfatte de virksomheder, som er omfattet af § 50, stk. 1, 3. punktum, 
dvs. virksomheder med hvilke pengeinstituttet har en særlig direkte eller 
indirekte forbindelse. Finanstilsynet kan alene anvende tvangsbøder, såfremt 
formålet er at fremskaffe oplysninger, som er nødvendige for tilsynets be
dømmelse af pengeinstituttets økonomiske stilling. Såvel virksomheden selv 
som de ansvarlige personer, dvs. bestyrelse og direktion, kan pålægges tvangs
bøder.

§54

Overtrædelse af bestemmelserne i § 1, stk. 3, 5 og 7, § 1 a, §§ 2, 4 og 4 a, 
§ 6, stk. 1, § 7 b, stk. 1, 6, 7 og 8, § 7 c, stk. 1, § 11, stk. 6, § 15 d, stk. 1, 
§ 15 e, stk. 3, § 15 f, stk. 3, § 15 k, stk. 1, §§ 19 og 20, § 21, stk. 3, § 22, 
stk. 3, § 23, stk. 1-4, § 23 a, stk. 1-4, §§ 24 og 25, § 27, stk. 1, § 28, stk. 2,
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§ 29, jf. §§ 30-33, § 34, stk. 1, 7, 8 og 10, § 35, § 37, stk. 5, §§ 38, 39, 39 a 
og 41 a, §§ 47-48 og § 51 straffes med bøde eller hæfte, for så vidt højere 
straf ikke er forskyldt efter borgerlig straffelov. Med bøde straffes et pen
geinstitut, der ikke efterkommer et pålæg, der er givet i medfør af § 1, stk.
6. Overtrædelse af aktieselskabslovens § 54, stk. 1, 1.-3. pkt., og stk. 2-4, 
og § 56, stk. 2, 1. pkt., straffes med bøde.

Stk. 2. Bestyrelsesmedlemmer, medlemmer af lokale bestyrelser eller 
lignende, medlemmer af repræsentantskabet i en bank eller andelskasse, 
revisorer og granskningsmænd samt deres suppleanter, direktører og 
øvrige ansatte, som uberettiget videregiver eller udnytter fortrolige op
lysninger, som de under udøvelsen af deres hverv har fået kendskab til, 
straffes med bøde, for så vidt højere straf ikke er forskyldt efter borgerlig 
straffelov. Det samme gælder sådanne personer i et finansielt holdingsel
skab for så vidt angår de oplysninger, der af et pengeinstitut skal afgives 
til finansielle holdingselskaber efter § 37 a, stk. 9. Sædvanlige oplysninger 
om kundeforhold kan videregives til koncernvirksomheder, jf. definitionen 
i årsregnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 8, der er underlagt tavshedspligt som 
nævnt i 1. pkt., såfremt dette er erhvervsmæssigt begrundet. Oplysninger 
om rent private forhold må dog kun videregives med kundens samtykke. 
Ansatte i koncernforhold, der får sådanne oplysninger, er underkastet den 
i 1. pkt. nævnte tavshedspligt.

Stk. 3. Giver personer, der er knyttet til et pengeinstitut, urigtige eller 
vildledende oplysninger om forhold vedrørende pengeinstituttet til tilsynet, 
andre offentlige myndigheder eller til noget selskabsorgan, straffes den på
gældende med bøde eller hæfte, for så vidt højere straf ikke er forskyldt 
efter borgerlig straffelov.

Stk. 4. På samme måde straffes personer, som er knyttet til et pengein
stitut, og som med forsæt eller ved grov uagtsomhed giver urigtige eller 
vildledende oplysninger til offentligheden eller til pengeinstituttets ind
skydere eller påfører eller fremkalder nærliggende fare for, at der påføres 
pengeinstituttet et tab ved dets virksomhed.

Stk. 5. Undlader et medlem af et pengeinstituts bestyrelse eller direk
tion at træffe nødvendige foranstaltninger i tilfælde af tab eller nærliggen
de fare for tab af væsentlig størrelse, straffes vedkommende med bøde 
eller hæfte for så vidt højere straf ikke er forskyldt efter borgerlig straffe
lov.

Stk. 6. 1 forskrifter, der gives af erhvervsministeren eller Finanstilsynet 
i medfør af denne lov, kan der fastsættes straf af bøde for overtrædelse af 
bestemmelser i forskrifterne.
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Stk. 7. Er overtrædelsen begået af et aktieselskab, anpartsselskab, 
andelsselskab eller lignende, kan der pålægges selskabet som sådant 
bødeansvar.

Stk. 8. Forældelsesfristen for strafansvaret er 5 år.

Der er siden 1974-loven sket en række ændringer af bestemmelsen, dels tilfø
jelser i stk. 1, i forbindelse med nye bestemmelser i den øvrige del af bank- og 
sparekasseloven, dels ændringer af § 54, stk. 2-8. Af mere markante ændringer 
kan nævnes:
-  Forlængelse af forældelsesfristen (lov nr. 177 af 14. maj 1980).
-  Pålæggelse af strafansvar for medlemmer af repræsentantskabet i en bank 

eller andelskasse samt ansatte i pengeinstitutterne (lov nr. 154 af 24. april 
1985).

-  Udveksling af oplysninger i koncernforhold (lov nr. 327 af 24. maj 1989).
-  Regler om oplysninger til det finansielle holdingselskab (lov nr. 1061 af 23. 

december 1992).

Som det fremgår af de enkelte bestemmelser, er disse subsidiære i forhold til 
straffelovens regler. Bestemmelserne får derfor særlig betydning, såfremt over
trædelsen er sket ved uagtsomhed, der ikke straffes efter straffeloven, medmin
dre det er særskilt anført, jf. straffelovens § 19.

Et specielt kendetegn fra pengeinstitutpraksis er, at den kritisable handlemå
de ofte består i en undladelse. Det kan være at undlade at standse yderligere 
kredit eller at undlade at udstede bestemte retningslinier m.v. Specielt på bag
grund af disse erfaringer er stk. 5 indsat.

Til stk. 1
Straf efter § 54, stk. 1, forudsætter, at der er begået en overtrædelse af én af 
de bestemmelser, som er nævnt i bestemmelsen. Strafsanktionerede forhold er 
herefter:
§ 1, stk. 3, 5 og 7 Forbud mod at drive anden form for virksomhed

end pengeinstitutvirksomhed, forbud for tredjemand 
til at rette henvendelse til offentligheden og tilbyde 
sig som modtager af indlån og forbud mod, at visse 
pengeinstitutdatterselskaber modtager indlån.

§ 1 a Krav om indberetning af midlertidig drift af anden
virksomhed og manglende efterkommelse af Fi
nanstilsynets krav om, at accessorisk virksomhed 
skal udøves i et andet selskab end pengeinstituttet.
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§54

§ 4  
§ 4 a

§ 6, stk. 1

§ 7 b, stk. 1, 6

§ 7 c, stk. 1

§ 11, stk. 6

§ 15 d, stk. 1 
§ 15 e, stk. 3

§ 15 f, stk. 3

§ 15 k, stk. 1

§ 19

§20
§ 21, stk. 3 
§ 22, stk. 3 
§ 23, stk. 1-4

§ 23 a, stk. l-¿

§24

§2

§25

Brugen af ordene »bank«, »sparekasse« eller »an
delskasse«.
Garantikapitalens størrelse og antal af garanter. 
Andelskapitalens størrelse og antallet af andelsha
vere.
Tilladelse som betingelse for at drive pengeinsti
tutvirksomhed.

, 7 og 8 Større kapitalejeres forhåndsgodkendelse hos Fi
nanstilsynet, kapitalejernes indberetning om for
mindskelse af ejerbesiddelsen samt pengeinstituttets 
indberetninger til Finanstilsynet om større kapitale
jere.
Tilsidesættelse af Finanstilsynets påbud til et pen
geinstitut om at følge bestemte retningslinier. 
Manglende oplysning til nye garanter om, at en del 
af garantikapitalen er tabt.
Bestyrelsens ansvar i en andelskasse.
Manglende oplysning til nye andelshavere om, at 
en del af andelskapitalen er tabt.
En andelskasses manglende oplysning om, at den er 
medlem af en sammenslutning af andelskasser. 
Bestyrelsens pligter i en sammenslutning af andels
kasser.
Engagementer med bestyrelsen og direktionen og 
disses nærtbeslægtede m.v., spekulationsforretnin
ger, direktører med fleres deltagelse i anden er
hvervsvirksomhed og sammenblanding af boghol
deri- og kassefunktion.
Tegningsret og forpligtelse af pengeinstituttet. 
Manglende indberetning af solvensproblemer. 
Anvendelse af ordet »kapitalbeviser«. 
Overholdelse og indberetning af store engagemen
ter m.v. uden for handelsbeholdningen.

I- Overholdelse og indberetning af store engagemen
ter m.v. incl. handelsbeholdningen.
Besiddelse og belåning af visse kapitalandele i 
andre selskaber, regler om egne aktier, garantbe
viser og andelsbeviser og lån til tegning af aktie-, 
andels- eller garantikapital.
Grænser for besiddelse af fast ejendom.
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§ 27, stk. 1 Engagementer med virksomheder eller personer,
som har en afgørende indflydelse på pengeinstitut
tets dispositioner.

§ 28, stk. 2 Indberetning om manglende likviditet.
§ 29, jf. §§ 30-33 Manglende eller ukorrekt regnskabsaflæggelse.
§ 34, stk. 1, 7, 8 og 10 Regler for revisionen.
§ 35 Manglende indberetning af forhold, der er af af

gørende betydning for pengeinstituttets fortsatte 
virksomhed.

§ 37, stk. 5 Manglende indberetning og offentliggørelse af års-
og halvårsregnskab.

§§ 38, 39 og 39 a Anvendelse af årsoverskud.
§ 41 a Tilbud om lånefinansiering til køb af kapitalind

skud.
§§ 47-48 Inddragelse af tilladelse og opløsning samt fusion

m.v.
§ 51 Ulovlig erhvervsvirksomhed for ansatte i Finanstil

synet.

Henvisningen i sidste pkt. til AL’s regler er en konsekvens af, at der i § 12, § 
15 i og § 15 j om ledelsen i henholdsvis sparekasser, andelskasser og en sam
menslutning af andelskasser er henvist til AL’s regler.

For pengeinstitutter, der er aktieselskaber, gælder tillige straffebestemmel
serne i AL §§ 160 og 161.

Til stk. 2
§ 54, stk. 2, 1. pkt., indeholder hovedreglen om, at alle personer, der er knyttet 
til et pengeinstitut, skal hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de får 
kendskab til under udførelsen af deres hverv.

Reglen har to formål. For det første skal reglen beskytte mod udlevering af 
fortrolige oplysninger om pengeinstituttet selv, først og fremmest forretnings- 
og driftshemmeligheder. Bestemmelsen svarer på dette punkt til AL § 160, stk.
1, 2. pkt., og må fortolkes i overensstemmelse med denne.

Pengeinstituttets bestyrelse kan give samtykke til, at oplysninger, der alene 
vedrører pengeinstituttet og ikke dets kunder, videregives. Såfremt pengeinsti
tuttet er et børsnoteret selskab, skal videregivelse være i overensstemmelse 
med reglerne i kapitel 11 i LKF (insider-reglerne).

For det andet skal bestemmelsen sikre bankhemmeligheden, det vil sige be
skytte pengeinstituttets kunder mod videregivelse eller udnyttelse af fortrolige 
oplysninger.
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Personkredsen, der er omfattet af bestemmelsen, omfatter valgte ledelses
repræsentanter, pengeinstitutternes ansatte samt revisorer og granskningsmænd. 
Det forhold, at alle disse persongrupper er omfattet af tavshedspligten, betyder 
imidlertid ikke, at alle oplysninger frit kan udveksles mellem disse. Det må 
således antages, at f.eks. konkrete kundeoplysninger kun må videregives inden 
for kredsen, såfremt der er en ledelsesmæssig eller forretningsmæssig grund 
til videregivelsen. Bestyrelsen og direktionen vil således ikke være berettiget 
til at videregive konkrete oplysninger om et kundeengagement til repræsentant
skabsmedlemmerne, blot fordi engagementet har været omtalt i dagspressen.

Den samme begrænsning i udvekslingen af oplysninger gælder også, når der 
er tale om videregivelse af oplysninger til personer uden for pengeinstituttet, 
selv om disse personer har tavshedspligt.

På baggrund af en forespørgsel meddelte tilsynet, at det var i strid med be
stemmelsen at fremlægge bankens revisionsprotokollat for bankens repræsen
tantskab, da protokollerne kunne indeholde oplysninger om enkeltkundefor
hold. Tilsynets skrivelse af 22. februar 1995.

Begrebet »fortrolige oplysninger« er i praksis fastlagt meget vidt. Således 
vil f.eks. oplysning om, at en person er kunde i et pengeinstitut, være omfattet. 
Om fortolkning af begrebet henvises til omtalen af § 50 b, stk. 1.

Hemmeligholdelsespligten indebærer, at fortrolige oplysninger hverken må 
videregives uberettiget eller udnyttes uberettiget på anden måde.

Ved videregivelse forstås overladelse af oplysninger til personer eller virk
somheder uden for instituttet.

Der foreligger ikke en videregivelse, hvis oplysninger bliver databehandlet 
i en af pengeinstituttet uafhængig EDB-central. Det er dog en forudsætning, 
at centralen opfylder et vist sikkerhedsniveau.

Fra praksis kan nævnes en sag, hvor skifteretten i forbindelse med en kon
kurs havde anmodet om udskrifter af selskabets konto. En sparekasse havde 
ud over de ønskede oplysninger om selskabet tillige tilstillet skifteretten oplys
ninger om en advokats personlige konti, da sparekassen mente, at der var en 
vis sammenhæng mellem kontiene. Finanstilsynet udtalte, at sparekassen ikke 
havde været berettiget til at tilstille skifteretten oplysninger om advokatens 
personlige konti, og at sparekassen derfor havde tilsidesat bankhemmelig
heden. Finanstilsynets skrivelse af 11. september 1984.

I en anden sag havde hustruen i forbindelse med en skilsmisseforhandling 
givet sin advokat fuldmagt til at ordne det økonomiske opgør og indhente alle 
oplysninger til brug herfor. På denne baggrund fik advokaten oplysninger om 
det samlede mellemværende i sparekassen, herunder også sparekassens mel
lemværende med manden. Finanstilsynet udtalte:
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»Det må anses fo r stridende imod bank- og sparekasselovens § 54, stk. 2, 
om pengeinstitutters tavshedspligt, såfremt sparekassen uden Deres tilladelse 
har givet oplysning om Deres personlige ind- og udlånskonti med sparekassen 
til Deres hustrus advokat, uanset om De og Deres hustru havde formuefælles
skab«. Tilsynets skrivelse af 21. april 1986.

På forespørgsel af Registertilsynet meddelte Finanstilsynet, at en aftale mel
lem en række pengeinstitutter, hvorefter det enkelte institut kunne få adgang 
til de andre institutters oplysninger om kunder og konti, var en overtrædelse 
af BSL’s tavshedspligtsregler. Herefter blev ordningen også anset for stridende 
mod reglerne i lov om private registre m.v. Tilsynets skrivelse af 25. septem
ber 1985.

At bestemmelsen skal fortolkes restriktivt, fremgår af Erhvervsankenævnets 
kendelse af 19. august 1991.1 kendelsen stadfæstedes Finanstilsynets afgørel
se, hvorefter pengeinstitutters afgivelse af systematiske oplysninger om inkas
sosager på kunders cpr.-numre til Danmarks Statistik måtte anses for stridende 
mod § 54, stk. 2. Finanstilsynets afgørelse var indbragt af Forbrugerrådet, der 
var projektansvarlig for et projekt, der udførtes for Nordisk Ministerråd, og 
som havde til formål at forbedre statistikker over husholdninger, som var i 
betalingsvanskeligheder. De oplysninger, som ønskedes afgivet fra pengeinsti
tutterne, var:
-  Cpr.-nummer.
-  Forfalden saldo: 1. overgivet til inkasso.

2. afskrevet uden inkasso.
-  Årstal.

I sin kendelse udtalte ankenævnet:
»Det bemærkes, at de oplysninger, som klageren ønsker at modtage, er mere 
vidtgående end de oplysninger, som pengeinstitutterne efter de a f Finanstil
synet fastsatte retningslinier giver kreditoplysningsbureauerne. Som anført i 
Finanstilsynets skrivelser a f 8. juni og 30. november 1990 indberettes der først 
til kreditoplysningsbureauerne, når der er afsagt dom, når der har været 
aflioldt fogedretsmøde, eller når fogedretten har afvist en begæring om udlæg 
på grund a f tidligere afgivet insolvenserklæring.

Som anført a f Finanstilsynet er pengeinstitutternes tavshedspligt, jf. Bank- 
og sparekasselovens § 54, stk. 2, en forudsætning fo r  at opretholde tillidsfor
holdet mellem kunde og pengeinstitut. Videregivelse a f fortrolige oplysninger 
må være hjemlet ved lov eller eventuelt ved fast praksis. Videregivelse i videre 
omfang vil være egnet til at skabe usikkerhed og utryghed hos den enkelte 
bankkunde. Da de omhandlede oplysninger må anses fo r fortrolige, kan an
kenævnet –  uanset at oplysningerne som klager anført alene skal bruges til 
statistiske formål –  tiltræde, at Finanstilsynet i den påklagede skrivelse a f 7.
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marts 1989 har udtalt, at afgivelse a f ønskede oplysninger må anses for  
stridende mod bank- og sparekasselovens § 54, stk. 2.

Ankenævnet stadfæster derfor den påklagede afgørelse.
Det tilføjes, at rækkevidden a f Bank- og sparekasselovens § 54, stk. 2, 

endeligt fastlægges a f domstolene under en eventuel straffesag fo r overtrædel
se a f bestemmelsen.«

Såfremt oplysningerne er offentligt tilgængelige, kan pengeinstitutterne frit 
udlevere disse. En systematisk udlevering kan dog efter omstændighederne 
blive anset for en overtrædelse af § 1, stk. 6, om god pengeinstitutskik.

Fra tilsynets praksis kan nævnes, at tilsynet på forespørgsel fra pengeinstitut
terne har meddelt, at de ikke er berettiget til at give oplysninger til RKI Kredit 
Information, medmindre oplysningerne allerede er offentligt tilgængelige.

Finanstilsynet har anset oplysningerne for offentligt tilgængelige i følgende 
tilfælde:
1) I sager, hvor kreditor først er nødsaget til at opnå dom over debitor for sit 

krav, forinden sagen kan fremsendes til fogedretten, f.eks. kassekreditkon
trakter, overtræk på checkkonti m.v., må indberetning til Ribers Kredit In
formation A/S først ske, når der er afsagt dom over sagsøgte.

2) I sager, hvor kreditor er i besiddelse af et grundlag for tvangsfuldbyrdelse, 
jf. retsplejelovens § 478, og kan gå direkte til fogedretten, f.eks. lånedoku
menter og pantebreve, må indberetning til RKI Kredit Information først 
finde sted, når der har været afholdt fogedretsmøde, og der dermed er sket 
en tilførsel til fogedretsprotokollen.

3) Såfremt det ikke er muligt at få afholdt fogedretsmøde, fordi debitor har 
afgivet insolvenserklæring inden for de sidste 6 måneder, kan der ske 
indberetning til RKI Kredit Information A/S på tidspunktet for fogedret
tens afvisning af udlægsforretningen.

Oplysninger, der kan rekvireres af enhver hos Erhvervs- og Selskabsstyrel
sen eller i en tingbog, kan videregives.

Det følger af bestemmelsen, at videregivelse eller udnyttelse kan ske, hvis 
dette anses for »berettiget«. Som typetilfælde, hvor videregivelse efter praksis 
anses for berettiget, kan nævnes:

Fastlagt i lovgivningen
Eksempelvis:
-  Oplysninger givet til Finanstilsynet i henhold til BSL.
-  Oplysninger givet til skattemyndighederne i henhold til blandt andet 

skattekontrolloven.
-  Oplysninger givet til politiet i henhold til lov om forebyggende foranstalt

ninger mod hvidvaskning af penge.
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-  Oplysninger givet til politiet i henhold til domstolskendelse om ransagning 
og edition.

-  Oplysninger mellem moder- og datterselskab i henhold til AL §§ 55 og 55
a.

Efter sædvane
1 mange år har det været accepteret, at der mellem pengeinstitutterne udveksles 
visse kreditoplysninger om kunderne. Sådanne oplysninger har primært været 
benyttet som vurderingsgrundlag for, hvorvidt en varekredit mellem to er
hvervsdrivende ville være forsvarlig. Pengeinstitutterne har dog også benyttet 
oplysningerne til vurdering af, hvorvidt en kautionist har været god for det 
kautionerede beløb. Udveksling af kreditoplysninger er nærmere reguleret i Fi
nansrådets »Regler og vejledning for pengeinstitutters afgivelse af soliditetsop- 
lysninger (kreditoplysninger) 1988«.

I praksis er endvidere accepteret, at et pengeinstitut i forbindelse med over
tagelse af et andet kan foretage en engagementsgennemgang og vurdere kun
dernes bonitet. De kreditsagkyndige –  såvel fra det overtagne pengeinstitut 
som andre –  vil ofte skulle afgive en særskilt tavshedspligtserklæring.

Debitors samtykke
Når debitor har givet sin tilladelse til offentliggørelse af en oplysning, er der 
ikke længere nogen beskyttelsesinteresse, og pengeinstituttet kan derfor videre
give oplysningen.

Der skal være tale om et udtrykkeligt samtykke, og det er ikke tilstrækkeligt 
med et generelt standardvilkår, jf. Finanstilsynets skrivelse af 14. november 
1988, hvori det blandt andet anføres:

»Med hensyn til spørgsmålet om betydningen a f samtykke fra kunden finder 
tilsynet ikke, at kunden ved et generelt standardvilkår på forhånd kan give 
tilladelse til videregivelse a f oplysninger.

Udformes der derimod en specialfuldmagt, således at kunden fuldt ud er klar 
over samtykkets omfang, mener tilsynet ikke, at videregivelsen a f oplysninger 
vil være overtrædelse a f tavshedspligten, idet videregivelsen ikke anses for  
»ubeføjet«.« (»Ubeføjet« er i lovteksten senere ændret til »uberettiget«).

En særlig form for samtykke foreligger, når kunden klager til Pengeinstitut
ankenævnet. Efter klagenævnets vedtægter har nævnets medlemmer og sekre
tariatets medarbejdere tavshedspligt om, hvad der fremkommer under nævns
behandlingen. I forbindelse med nævnets etablering blev Finanstilsynet fore
spurgt, hvorvidt det ville være en tilsidesættelse af tavshedspligten, såfremt et 
indklaget pengeinstitut i sin redegørelse for sagen over for nævnet afgav så
danne oplysninger om tredjemands forhold, som måtte anses for nødvendige
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til sagens oplysninger. Finanstilsynet fandt ikke, at afgivelse af sådanne op
lysninger måtte anses for afgivet »ubeføjet«. Det blev tilføjet, at nævnets 
offentliggørelse af sagen måtte udformes således, at tredjemands identitet blev 
tilbageholdt.

Det samme gælder vedrørende oplysninger, der fremkommer under en pro
cedure for domstolene.

§ 54, stk. 2, 2. pkt., indeholder en regel, der pålægger personer i et finansielt 
holdingselskab tavshedspligt, for så vidt angår de oplysninger, der skal afgives 
af pengeinstituttet til det finansielle holdingselskab efter § 37 a, stk. 9.

Baggrunden for denne bestemmelse er, at det finansielle holdingselskab har 
forpligtelsen for, at BSL §§ 21, 23-25, 27 og 28 bliver opfyldt på koncern
basis. Denne forpligtelse vil moderselskabet ikke kunne overholde, medmindre 
den får fortrolige oplysninger fra pengeinstituttet.

Det er alene sådanne oplysninger, som er nødvendige i henhold til de oven
nævnte bestemmelser, som i henhold til BSL kan gives til moderselskabet. 
Herudover er det specielt i AL §§ 55 og 55 a givet regler om udveksling af 
oplysning mellem moder- og datterselskaber.

I forbindelse med spørgsmålet om, hvilke oplysninger der må videregives 
fra et pengeinstitut til et andet selskab i samme koncern, opstår spørgsmålet 
om, i hvilket omfang der må ske samkøring af oplysninger.

Spørgsmålet om samkøring af oplysninger afgøres efter lov om private regi
stre.

Registerlovens udgangspunkt er, at samkøring af forskellige virksomheders 
registre, hvor der gøres brug af elektronisk databehandling, ikke må finde sted, 
hvad enten selskaberne indgår i en koncern eller ikke.

Dette gælder dog ikke samkøring, der foretages med henblik på ajourføring 
af oplysninger om navne, adresser og lignende.

Registertilsynet kan imidlertid give tilladelse til samkøring af oplysninger, 
når betingelserne for videregivelse af oplysninger er opfyldt og hensynet til de 
interesser, som samkøringen skal varetage, klart overstiger hensynet til de re
gistrerede personer, og der er givet disse meddelelse om, at samkøring kan 
finde sted.

I praksis har Registertilsynet udnyttet muligheden for at give tilladelse til 
samkøring af oplysninger ved at udforme standardiserede regler for pengeinsti
tutters vedkommende.

Registertilsynet vil således give tilladelse til samkøring af registre inden for 
samme koncern, hvis én af nedenfor anførte betingelser er opfyldt:
1. De omhandlede oplysninger kan karakteriseres som sædvanlige kunde

oplysninger, eller
2. Der er forudgående samtykke til videregivelse i hvert enkelt tilfælde, eller
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3. Der er indhentet generelt forudgående samtykke, hvor det er oplyst, til 
hvilke selskaber i koncernen, der kan videregives oplysninger og til hvilket 
formål.

§ 54, stk. 2, 3. pkt., indeholder en lempelse af tavshedspligten, hvorefter sæd
vanlige oplysninger om kundeforhold kan videregives til koncernvirksomheder, 
jf. definitionen i ÅRL § 1, stk. 2, nr. 8. Det er en forudsætning, at medarbej
derne i koncernselskabet er »underlagt tavshedspligt, som nævnt i 1. pkt.«, 
samt at videregivelsen er »erhvervsmæssigt begrundet«.

Baggrunden for bestemmelsen er dels et ønske om at kunne opnå visse stor- 
og samdriftsfordele i finansielle koncerner, dels den faktiske erkendelse, at når 
der er tale om oplysninger, der befinder sig i samme koncern, vil overholdel
sen af tavshedspligten vanskeliggøres af, at selskaberne har lokalefællesskab, 
fælles personale og fælles bogføring.

Henvisningen til årsregnskabslovens § 1, stk. 2, nr. 8, forstås i praksis såle
des, at et pengeinstitut efter undtagelsesreglen kan videregive sædvanlige kun
deoplysninger til moder-, datter- og søstervirksomheder. Det forudsættes dog, 
at lovens øvrige bestemmelser også er opfyldt.

Ved sædvanlige oplysninger forstås almindelige stamoplysninger og ge
nerelle oplysninger vedrørende det økonomiske mellemværende mellem pen
geinstitut og kunde.

I Finanstilsynets skrivelse af 21. januar 1993 er opstillet følgende liste over 
sædvanlige kundeoplysninger:
-  Kundens cpr.nr., SE-nr. eller konstrueret kundenr.
-  Virksomhedsnr. i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.
-  Oplysninger om kundens navn, adresse og stilling.
-  Tlf.nr., telexnr. og telefaxnr.
-  Branchekode.
-  Landekode.
-  Virksomhedsform (A/S, ApS m.v.).
-  Koncernrelationer (moder-/datterselskab).
-  Oplysninger om hvilken afdeling/medarbejder, der har bevilget engage

mentet.
-  Kontonr., produktnr. og produktbeskrivelse.
-  Sprogkode.
-  Skatteindberetningskode (idet der herved forstås den kode, der af skatte

væsenet benyttes til at identificere indberetninger fra pengeinstitutter om 
kunders kontiarter).

Listen kan ikke anses for udtømmende.
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Som eksempler på oplysninger, der falder uden for begrebet sædvanlige 
kundeoplysninger, kan nævnes:
-  Låneformål.
-  Kautionister.
-  Indtægtsforhold, regnskabsoplysninger.
-  Ægtefælles indkomst.

Efter bestemmelsens ordlyd kan sædvanlige kundeoplysninger kun videregi
ves, hvis modtageren er underlagt tavshedspligt, som nævnt i § 54, stk. 2, 1. 
pkt.

Da bestemmelsen imidlertid har til formål at muliggøre udveksling af oplys
ninger mellem koncernselskaber, herunder ikke-pengeinstitutter, må henvisnin
gen til den særlige tavshedspligt i 1. pkt. læses således, at udvekslingen kun 
kan ske til koncernselskaber, hvis medarbejdere i forvejen er vant til at omgås 
sådanne oplysninger, og som er omfattet af en speciel lovgivning herom.

I praksis opfylder personer omfattet af bestemmelsen i LFV § 258, stk. 1, 
samt RKL § 101, stk. 6, dette krav.

Derimod er medarbejderne i et datterfinansieringsselskab ikke omfattet, da 
AL eller APSL ikke har tilsvarende regler. Tilsynets skrivelse af 27. oktober 
1994.

Er der tale om afgivelse af oplysninger til et udenlandsk selskab, må bestem
melsen formentlig fortolkes således, at medarbejderne i selskabet skal have en 
speciel lovbestemt tavshedspligt, der er lige så restriktiv som § 54, stk. 2.

Bestemmelsen betyder endvidere, at medarbejdere, som ikke er omfattet af 
en speciel lovbestemt tavshedspligt, ikke kan få udleveret sædvanlige kunde
oplysninger, uanset om disse medarbejderne i et selskab underskriver en sær
skilt tavshedserklæring.

Muligheden for videregivelse begrænses af kravet om, at denne skal være 
erhvervsmæssigt begrundet.

Der ligger ikke i det krav en større begrænsning, men blot at den rene nys
gerrighed ikke kan begrunde en udveksling af oplysninger.

Afgivelse af sædvanlige kundeoplysninger skal endvidere ske i overensstem
melse med insider-reglerne i LKF §§ 39-39 d. Karakteren af oplysningerne vil 
sædvanligvis betyde, at der kun meget sjældent kan opstå problemer, men vi
deregivelse af oplysninger om koncernrelationer kan efter omstændighederne 
indebære en overtrædelse af insiderreglerne.

§ 54, stk. 2, 4. pkt., fastslår, at oplysninger om rent private forhold kun må 
videregives med kundens samtykke.

Bestemmelsen skal fortolkes i overensstemmelse med § 3, stk. 2, i regi
sterloven, og omfatter således f.eks. oplysninger om race, religion og hudfarve.
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Endvidere vil oplysninger, der ikke kan karakteriseres som sædvanlige kunde
oplysninger, jf. 3. pkt., jf. ovenfor, falde ind under begrebet.

§ 54, stk. 2, 5. pkt., foreskriver, at i de tilfælde, hvor en oplysning om per
sonlige forhold i henhold til pkt. 4 er videregivet med kundens samtykke, er 
oplysningen underlagt tavshedspligten i 1. pkt. Dette gælder, uanset om de 
ansatte i forvejen har en tavshedspligt eller ej. Bestemmelsen sikrer således 
kunden, at oplysningen ikke videregives til andre selskaber såvel inden for 
som uden for koncernen.

Til stk. 3 og 4
Baggrunden for bestemmelserne er, at det er fundet af særlig betydning, at 
pengeinstitutterne ikke giver urigtige eller vildledende oplysninger. Bestem
melsen omfatter alle, der er knyttet til et pengeinstitut. Der behøver således 
ikke at være et egentligt ansættelsesforhold, eller at den pågældende er med
lem af bestyrelsen.

Afgivelse af urigtige eller vildledende oplysninger vil oftest ske i forbindelse 
med andre overtrædelser af BSL eller straffeloven. Bestemmelserne skal ses 
i sammenhæng med reglerne i straffeloven om urigtige og vildledende op
lysninger til offentlige myndigheder og til offentligheden. Endvidere kan der 
samtidigt være tale om overtrædelse af insiderreglerne i LKF.

En overtrædelse af bestemmelsen er sket, når der foreligger en »nærliggende 
fare« for tab. Det er således ikke nødvendigt, at tabet er indtrådt eller vil ind
træde. Også tabets størrelse vil i praksis have betydning. Således vil almindeli
ge tab på debitorer anses for en del af den almindelige drift, der ikke indebærer 
en overtrædelse, jf. tillige at den pågældende person skal have påført pengein
stituttet tabet med forsæt eller ved grov uagtsomhed.

Til stk. 5
Bestemmelsen, der blev indsat ved lov nr. 1061 af 23. december 1992 om æn
dring af BSL, betyder, at pengeinstituttets ledelse kan straffes, hvis der ved 
passivitet i direktionen eller bestyrelsen påføres pengeinstituttet tab eller nær
liggende fare for tab af væsentlig størrelse. Tabet kan være opstået i forbindel
se med almindelig uagtsomhed, cfr. stk. 4, hvor der kræves fortsæt eller grov 
uagtsomhed.

I lovens bemærkninger er forslaget begrundet i »at der i en række a f de pen
geinstitutter, der har haft problemer, har været udvist en passivitet fra ledel
sens side, der har medført tab a f væsentlig størrelse på pengeinstituttet.

Man har i flere tilfælde måtte undlade at strafforfølge det pågældende insti
tuts ledelse fo r den udviste passivitet, hvorfor en udtrykkelig hjemmel til straf
forfølgning a f passivitet foreslås indført.«
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Til stk. 6
Bestemmelsen indebærer, at der i de bekendtgørelser, som udstedes af er
hvervsministeren eller Finanstilsynet, kan fastsættes straf eller bøde for over
trædelse af bestemmelserne. Straffebestemmelsen skal fremgå af de nævnte 
forskrifter.

Til stk. 7
Bestemmelsen indebærer, at såvel medlemmer af pengeinstituttets ledelse som 
pengeinstituttet som juridisk person kan pålægges et bødeansvar.

Til stk. 8
Forældelsesfristen på 5 år er en forlængelse af fristen i forhold til den almin
delige regel på 2 år, jf. straffelovens § 93, stk. 1, nr. 1.

Den forlængede forældelsesfrist er begrundet i, at en række overtrædelser af 
BSL først opdages ved den undersøgelse i de enkelte institutter, som Finanstil
synet foretager. Da Finanstilsynets undersøgelser ofte sker med mere end 2 års 
interval, kan der være indtruffet forældelse ved opdagelsen af disse overtrædel
ser.
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KAPITEL 14

Ikrafttræden og 
overgangsbestemmelser

§55

Loven træder i kraft den 1. januar 1975.
Stk. 2. Lov nr. 122 af 15. april 1930 om banker og lov nr. 159 af 18. maj 

1937 om sparekasser ophæves. Dog ophæves de i § 8, stk. 4, og § 9, stk. 7, 
i lov om banker indeholdte forbud mod at forene stillingerne som filialbe
styrer, bogholder og kasserer med stillingen som medlem af bestyrelsen 
ved bekendtgørelsen i Lovtidende af nærværende lov.

Stk. 3. Loven gælder ikke for Færøerne, men kan sættes i kraft for 
øerne ved kongelig anordning med de afvigelser, som de særlige færøske 
forhold tilsiger.

§56

Stk. 1. (Udeladt).
Stk. 2. Banker, der er stiftet før lovens ikrafttræden, samt banker, der 

stiftes ved sammensmeltning af sådanne, skal senest 3 år efter lovens 
ikrafttræden opfylde kravet i § 3, 1. pkt. Finanstilsynet kan undtage 
herfra for banker, hvis egenkapital andrager 5 mio. kr.

Stk. 3. (Udeladt).
Stk. 4. Uanset bestemmelsen i § 3, 4. pkt., kan banker, hvis aktiekapital 

ved lovens ikrafttræden var inddelt i aktieklasser med forskellig stem
meret, bevare de vedtægtsbestemmelser, som gælder herom.

Stk. 5. § 4, stk. 1, gælder ikke for sparekasser, der er stiftet før lovens 
ikrafttræden.

Stk. 6-8. (Udeladt).
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Stk. 9. Direktører, vicedirektører og underdirektører samt filialbestyre
re, der ved lovens ikrafttræden lovligt drev selvstændig erhvervsvirksom
hed eller som bestyrelsesmedlem, funktionær eller på anden måde deltog 
i ledelsen eller driften af en anden erhvervsvirksomhed end banken eller 
sparekassen, kan uanset bestemmelserne i § 19, stk. 5, efter anmeldelse til 
bestyrelsen fortsætte sådan virksomhed.

Stk 10-17. (Udeladt).
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BILAG 1

Bekendtgørelse om fravigelse af bopælskrav i bank- og sparekasseloven.

I medfør af § 16, stk. 1, i lov nr. 199 af 
2. april 1974 om banker og sparekasser 
fastsættes:

§ 1. Bopælskravet for bestyrelsesmed
lemmer i bank- og sparekasselovens § 16, 
stk. 1, anvendes ikke på statsborgere i De 
europæiske Fællesskabers medlemsstater, 
der omfattes af rådsdirektiv nr. 73/183/EØF 
af 28. juni 1973 om ophævelse af begræns
ninger i etableringsfriheden og den fri ud
veksling af tjenesteydelser ved selvstændig

virksomhed inden for banker og andre penge
institutter, EFT nr. L 194/1 af 16. juli 1973.

§ 2. Bopælskravet for direktører i bank- 
‘og sparekasselovens § 16, stk. 1, anvendes 
ikke i det omfang, andet følger af De euro
pæiske Fællesskabers regler om arbejds
kraftens fri bevægelighed, jfr. art. 1 og 11 
i forordning nr. 1612/68/EØF af 15. oktober 
1968.

§  3. Bekendtgørelsen træder i kraft den
1. januar 1975.

Handelsministeriet, den 29. november 1974.

P. Nyboe Andersen. / J. Nørgaard.
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BILAG 2

Bekendtgørelse om henlæggelse af beføjelser til Finanstilsynet 
samt om klageadgang

I medfør af § 52 a i lov om banker og spare
kasser m.v., jf. lovbekendtgørelse nr. 374 af 15. 
august 1985, § 5 a i lov om visse kreditinstitut
ter, jf. lovbekendtgørelse nr. 375 af 15. august 
1985, § 11 b i lov om visse spare- og udlånsvirk
somheder m.v., jf. lovbekendtgørelse nr. 376 af 
15. august 1985, § 57 a i lov nr. 229 af 26. maj 
1982 om investeringsforeninger, § 12 a i lov nr. 
689 af 17. oktober 1986 om realkreditlignende 
lån og andelsboliglån m.v., alle som ændret ved 
lov nr. 853 af 23. december 1987, samt i medfør 
af § 247 i lov om forsikringsvirksomhed, jf. lov
bekendtgørelse nr. 127 af 23. marts 1984, og § 
24 a i lov om tilsyn med pensionskasser, jf. lov
bekendtgørelse nr. 4 af 12. januar 1984, begge 
som ændret ved lov nr. 852 af 23. december 
1987, fastsættes:

§ 1. Beføjelser, som efter følgende love er til
lagt industriministeren, udøves af Finanstilsy
net, jf. dog § 2:

1) lov om banker og sparekasser m .v.Jf. lov
bekendtgørelse nr. 374 af 15. august 1985, 
som senest ændret ved lov nr. 853 af 23. de
cember 1987,

2) lov om visse kreditinstitutter, jf. lovbe
kendtgørelse nr. 375 af 15. august 1985, 
som senest ændret ved lov nr. 853 af 23. de
cember 1987,

3) lov om visse spare- og udlånsvirksomheder 
m.v., jf. lovbekendtgørelse nr. 376 af 15. 
august 1985, som senest ændret ved lov nr. 
853 af 23. december 1987,

4) lov nr. 229 af 26. maj 1982 om investerings
foreninger, som senest ændret ved lov nr. 
853 af 23. december 1987,

5) lov nr. 316 af 4. juni 1986 om Københavns 
Fondsbørs, som ændret ved lov nr. 853 af 
23. december 1987,

6) lov nr. 728 af 29. oktober 1986 om margin
spekulation m.v.,

7) lov om en værdipapircentral, jf. lovbe
kendtgørelse nr. 165 af 27. april 1983, som 
senest ændret ved lov nr. 853 af 23. decem
ber 1987,

8) lov nr. 689 af 17. oktober 1986 om realkre
ditlignende lån og andelsboliglån m.v., 
som senest ændret ved lov nr. 853 af 23. de
cember 1987,

9) lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbe
kendtgørelse nr. 127 af 23. marts 1984, som 
senest ændret ved lov nr. 852 af 23. decem
ber 1987,

10) lov om tilsyn med pensionskasser, jf. lov
bekendtgørelse nr. 4 af 12. januar 1984, 
som senest ændret ved lov nr. 852 af 23. de
cember 1987,

11) lov nr. 355 af 1. juli 1940 om tilsyn med be- 
gravelseskasser og ligbrændingsforenin
ger,

12) lov nr. 191 af 24. maj 1972 om mønter, som 
ændret ved lov nr. 208 af 18. maj 1977 og

13) lov nr. 143 af 17. maj 1961 om et skibsfi- 
nancieringsinstitut.

§ 2. Følgende beføjelser udøves fortsat af in
dustriministeren:

Lov om banker og sparekasser m.v.:
1) beføjelsen til efter § 9, stk. 1, § 13, stk. 1, § 15 

e, stk. 1, og § 15 j, stk. 1, at udnævne 1 med
lem af bestyrelsen i pengeinstitutter,
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2) beføjelsen til efter £ 48 at tillade fusion m.v. 
mellem banker/sparekasser, hvis andel af 
bankers og sparekassers samlede arbejden
de kapital (indlån + ansvarlig indskudska
pital + egenkapital) hver udgor over4 pct.,

3) befojelsen til efter § 51, stk. 2, at tillade, at 
Finanstilsynets ansatte driver selvstændig 
erhvervsvirksomhed,

4) befojelsen til efter § 51. stk. 3, at tillade, at 
direktoren for Finanstilsynet optager lån 
m.v.

Lov om investeringsforeninger:
I) befojelsen til efter § 50, stk. 2, at tillade, at 

Finanstilsynets ansatte driver selvstændig 
erhvervsvirksomhed.

Lov om Københavns Fondsbørs:
1) befojelsen til efter § 6, stk. 1 og 4, at udnæv

ne og afsætte medlemmer af fondsbørsbe
styrelsen,

2) beføjelsen til efter § 35, stk. 2, at tillade, at 
Finanstilsynets ansatte driver selvstændig 
erhvervsvirksomhed og, at direktøren for 
Finanstilsynet optager lån m.v.,

3) beføjelsen til efter § 40, nr. 9, at fastsætte 
regler for hvorledes Finanstilsynet skal ud
øve sit tilsyn.

Lov om en værdipapircentral:
1) befojelsen til efter § 3, stk. 2, at udnævne 

medlemmer af bestyrelsen,
2) befojelsen til efter § 23, stk. 2, at udnævne 

medlemmer af klageafdelingen,
3) beføjelsen til efter § 32, stk. 2, at bestemme, 

at centralen i nærmere bestemt omfang skal 
afgive oplysning til en offentlig myndighed.

Lov om forsikringsvirksomhed:
1) befojelsen til efter § 238, stk. 1 og 4, at ud

nævne medlemmer af Forsikringsrådet og 
fastsætte en forretningsorden for dette,

2) befojelsen til efter § 239, stk. 3, at udfærdige 
forskrifter for direktoratets virksomhed.

Lov om mønter:
1) befojelsen til efter § 2 at lade præge og ud

stede mønter,
2) beføjelsen til efter § 8 at overføre Den Kgl. 

Mønt’s opgaver til Danmarks National
bank.

§ 3. Afgørelser, der er truffet af Finanstilsy
net efter bemyndigelse efter § l,n r. 1-5 og 7-10 
eller efter bestemmelser fastsat efter denne be
myndigelse, kan indbringes for Industrimini
steriets Erhvervsankenævn. Klage skal ind
bringes senest 4 uger efter, at afgørelsen er 
meddelt den pågældende.

§ 4. Bekendtgørelsen træder i kraft dagen ef
ter offentliggørelsen i Lovtidende.

Stk. 2. Samtidig ophæves følgende bekendt
gørelser:
1) bekendtgørelse nr. 295 af 5. september 1962 

om henlæggelse af visse beføjelser i lov om 
tilsyn med pensionskasser fra handelsmini
steren til Forsikringsrådet,

2) bekendtgørelse nr. 296 af 5. september 1962 
om henlæggelse af visse beføjelser i lov om 
tilsyn med begravelseskasser og ligbræn
dingsforeninger fra handelsministeren til 
Forsikringsrådet.

Industriministeriel, den 19. juli 1988

N ils W ilhjelm

/  Kåte W. Andreasen
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Bekendtgørelse om anmeldelser m.v. til Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen for sparekasser og andelskasser

I medfør af § 6, stk. 3, i lov om banker og spa
rekasser m.v., jf. lovbekendtgørelse nr. 374 af
15. august 1985, som ændret ved lov nr. 853 af
23. december 1987, fastsættes:

Kapitel 1 
Anmeldelser

§ 1. Alle anmeldelser til Erhvervs- og Sel
skabsstyrelsen skal ske ved benyttelse af de der
til af styrelsen foreskrevne blanketter.

Stk. 2. Denne bekendtgørelse finder ikke an
vendelse på sparekasser, der er sparekasseak
tieselskaber.

§ 2. Anmeldelse af en sparekasse eller an
delskasse skal i det mindste angive:
1) sparekassens eller andelskassens navn og 

adresse, herunder eventuelt binavn,
2) sparekassens eller andelskassens første 

regnskabsperiode,
3) garantikapitalens eller andelskapitalens 

størrelse ved stiftelsen, og
4) fulde navn, stilling og bopæl for sparekas

sens eller andelskassens stiftere, bestyrelses
medlemmer, direktører og revisorer.

Stk. 2. Med anmeldelsen skal følge:
1) sparekassens eller andelskassens vedtægter 

og andre i anledning af stiftelsen oprettede 
dokumenter i original eller af bestyrelsen 
bekræftet genpart,

2) bekræftet udskrift af den på den konstitu
erende generalforsamling eller det konstitu
erende møde førte forhandlingsprotokol,

3) bevis for at bestyrelsesmedlemmer og direk
tører opfylder betingelserne i § 16, stk. 1, i

lov om banker og sparekasser m.v., samt be
vis for, at revisorer opfylder betingelserne i § 
61 b, stk. 1-3, og § 61 d, stk. 1, i lov om visse 
selskabers aflæggelse af årsregnskab m.v., § 
13, stk. 2, i lov om statsautoriserede reviso
rer samt § 6, stk. 2, i bekendtgørelse om regi
strerede revisorers virksomhed og forret
ningsbetingelser, jf. § 36, stk. 4, i lov om ban
ker og sparekasser m.v., og

4) bevis for at garantikapitalen eller andelska
pitalen er indbetalt.

§ 3. Ændres vedtægterne for en sparekasse 
eller en andelskasse eller ændres forhold, hvor
om anmeldelse er sket, skal anmeldelse herom 
indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen in
den 1 måned efter vedtagelsen.

Stk. 2. Med anmeldelsen skal følge bevis for 
ændringens lovlige vedtagelse. Ved enhver ved
tægtsændring skal indsendes daterede vedtæg
ter med den fuldstændige ordlyd i den nye af
fattelse.

§ 4. Anmeldelsen skal være underskrevet af 
alle bestyrelsesmedlemmer. Underskrifterne 
skal bekræftes af en notar, en advokat eller 2 
vitterlighedsvidner.

Stk. 2. Dokumenterne skal være affattet på 
dansk.

Stk. 3. Samtidig med anmeldelsen betales det 
herfor fastsatte gebyr.

§ 5. §§ 1-4 finder tilsvarende anvendelse på 
anmeldelse af en sammenslutning af andelskas
ser. Dette gælder dog ikke § 2, stk. 2, nr. 4.

Stk. 2. Anmeldelsen skal indeholde oplys-
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ninger om hvilke andelskasser, der er medlem
mer af sammenslutningen.

Stk. 3. Ved optagelse af en ny andelskasse i 
sammenslutningen skal sammenslutningen 
give meddelelse herom til Erhvervs- og Sel
skabsstyrelsen inden en måned.

Kapitel 2 
Registrering og offentliggørelse

§ 6. Oplysninger om et anmeldt forhold opta
ges i registeret (registreres), hvis det anmeldte 
ikke er i strid med lov om banker og sparekas
ser m.v. eller med bestemmelser, som er fastsat i 
medfør af denne, eller med vedtægterne, eller 
med bestemmelser i eller i henhold til bestem
melser fastsat i medfør af andre love, hvis over
holdelse Erhvervs- og Selskabsstyrelsen finder 
nødvendig for at kunne gennemføre registre
ring.

Stk. 2. Indeholder en anmeldelsesblanket 
ændringer i flere anmeldte forhold, kan regi
strering ske særskilt for hvert forhold.

Stk. 3. Anmeldelse af en sparekasse, en an
delskasse eller en sammenslutning af andels
kasser kan først registreres efter, at Finanstilsy
net har stadfæstet vedtægterne og givet tilladel
se til virksomhedens udøvelse.

Stk. 4. Registrering af vedtægtsændringer 
kan først finde sted, når Finanstilsynet har 
stadfæstet ændringerne.

§ 7. Registeret over sparekasser og andels
kasser føres efter Erhvervs- og Selskabsstyrel
sens bestemmelse. Enhver sparekasse og an
delskasse får et registreringsnummer. Datoen 
for registreringen og for nye sparekassers qg

andelskassers vedkommende registrerings
nummeret indføres i registeret.

Kapitel 3 
Offentlighed m.v.

§ 8. Dokumenter, der beror i Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen er offentligt tilgængelige. 
Dette gælder dog ikke attester om personlige 
forhold.

§ 9. Dokumenter, der er offentligt tilgængeli
ge, kan på forlangende gennemses på Erhvervs- 
og Selskabsstyrelsens kontor.

Stk. 2. Udskrifter af registerets oplysninger 
om sparekasser og andelskasser samt fotokopi
er af de dokumenter, der er offentligt tilgænge
lige, kan fås hos styrelsen.

Stk. 3. For de i denne bestemmelse omhand
lede oplysninger betales det fastsatte gebyr.

§ 10. Erhvervs- og Selskabsstyrelsens afgø
relser i medfør af denne bekendtgørelse kan 
indbringes for Industriministeriets Erhvervs
ankenævn senest 4 uger efter, at afgørelsen er 
meddelt den pågældende.

Kapitel 4 
Ikrafttrædelsesbestemmelser

§ 11. Bekendtgørelsen træder i kraft den 1. 
september 1989.

Stk. 2. Industriministeriets bekendtgørelse 
nr. 393 af 27. august 1985 om anmeldelser m.v. 
for andelskasser til tilsynet med banker og spa
rekasser m.v. ophæves.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, den 7. august 1989

O le  B l ö n d a l

/  Anne-Lise Andersen
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Bekendtgørelse om revisionens gennemførelse i 
pengeinstitutter

I medfør af § 36, stk. 5 og § 54, stk. 6 i lov om 
banker og sparekasser m.v., jf. lovbekendtgø
relse nr. 374 af 15. august 1985 som ændret ved 
lov nr. 327 af 24. maj 1989 fastsættes:

Kapitel 1 

Indledende bestemmelse

§ 1. Revisionen i pengeinstitutter skal foreta
ges i overensstemmelse med god revisionsskik.

Kapitel 2 
De valgte revisorer

§ 2. Det påhviler de valgte revisorer at påse,
at
1) pengeinstituttets regnskabs- og sikkerheds

mæssige organisation, herunder pengeinsti
tuttets anvendelse af edb, er tilrettelagt på 
en betryggende måde,

2) der føres kontrol med den daglige bogfø
rings pålidelighed, herunder om bogførin
gen er tilrettelagt på en sådan måde, at den 
til enhver tid kan danne grundlag for de ind
beretninger, der skal foretages til tilsynet,

3) der føres kontrol med pengeinstituttets be
holdninger og depoter indlagt af kunder, og

4) bestemmelserne i lovgivningen vedrørende 
pengeinstitutter er opfyldt.

§ 3. Det påhviler de valgte revisorer at revi
dere årsregnskabet og påse, at det giver et retvi
sende billede af pengeinstituttets aktiver og 
passiver, dets økonomiske stilling samt resul
tat.

Stk. 2. Det påhviler herunder de valgte revi
sorer at kontrollere, at
1) lovgivningens og vedtægternes krav til regn

skabets indhold er iagttaget,
2) regnskabet er i overensstemmelse med bog

føringen,
3) alle aktiver og passiver er medtaget og kor

rekt værdiansat,
4) indtægter og udgifter, der henhører til det 

pågældende regnskabsår, er medtaget i re
sultatopgørelsen,

5) regnskabet indeholder de nødvendige noter,
og

6) årsberetningen er korrekt med hensyn til de 
regnskabsmæssige forhold.

§ 4. Når der er foretaget revision, skal de 
valgte revisorer foretage indførsel derom i revi
sionsprotokollen. Protokollen skal fremlægges 
ved ethvert bestyrelsesmøde, og enhver proto
koltilførsel skal underskrives af bestyrelsen.

Stk. 2. I protokollatet vedrørende årsregn- 
skabet skal der redegøres for den udførte revi
sion samt for alle væsentlige forhold, der har 
givet anledning til bemærkninger. Ud over det i 
§ 3 i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens bekendt
gørelse nr. 125 af 28. februar 1989 om statsauto
riserede revisorers virksomhed og § 3 i Er
hvervs- og Selskabsstyrelsens bekendtgørelse 
nr. 126 af 28. februar 1989 om registrerede revi
sorers virksomhed og forretningsbetingelser 
skal følgende særskilt oplyses:
1) hvorvidt de anførte revisionsopgaver ifølge 

revisionsinstruksen er udført, herunder om 
den interne revision har gennemført de ar
bejder, der er pålagt denne, og hvorvidt den
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interne revision har fungeret tilfredsstillen
de,

2) hvorvidt de valgte revisorer er enige i ind
holdet i den interne revisions protokol, og 
såfremt dette ikke er tilfældet, hvori uenig
heden består,

3) hvorvidt pengeinstituttets forretningsgange 
er sikkerhedsmæssigt betryggende,

4) hvorvidt pengeinstituttets samlede hensæt
telser kan anses for at dække den risiko, der 
hviler på pengeinstituttets engagementer,

5) at værdiansættelsen af pengeinstituttets ak
tiver og passiver, herunder mellemværen
der, der ikke er optaget på den officielle ba
lance, er foretaget i overensstemmelse med 
god regnskabsskik for pengeinstitutter, og

6) at de anser balance og resultatopgørelse for 
at give et retvisende billede af pengeinstitut
tets stilling og resultat af driften for det på
gældende regnskabsår.

Stk. 3. Ud over det i stk. 2 anførte skal proto
kollen vedrørende årsregnskabet indeholde en 
redegørelse for pengeinstituttets 10 største en
gagementer og øvrige engagementer, der over
stiger 15 pct. af egenkapitalen opgjort efter reg
lerne i § 23 i lov om banker og sparekasser m.v. 
Engagementer med realkreditinstitutter, inden
landske og udenlandske pengeinstitutter m.v. 
medtages kun, når særlige forhold tilsiger det
te. Beskrivelsen skal indeholde oplysninger om 
engagementets størrelse, eventuelle tilsagte 
rammer for terminsforretninger og lignende 
forretninger, indlagte sikkerheder og deres 
skønnede værdi samt debitors økonomiske for
hold. Endvidere skal revisor oplyse om sin vur
dering af risikoen på engagementet under hen
syn til samtlige foreliggende forhold. Hvis der 
er hensat på engagementet, skal dette oplyses. 
Det skal endvidere oplyses, såfremt der i regn
skabsåret eller de to foregående regnskabsår er 
afskrevet på engagementet.

Stk. 4. Har pengeinstituttet i øvrigt betydeli
ge engagementer, der har givet anledning til 
væsentlige bemærkninger, skal der gives en re
degørelse for disse svarende til redegørelsen i 
stk. 3.

Stk. 5. Såfremt pengeinstituttet har en intern 
revision, der opfylder bestemmelserne i §§ 5-10, 
kan de valgte revisorer bestemme, at oplysnin
gerne i stk. 3 og 4 alene skal fremgå af den inter
ne revisions protokol. Bestemmelse herom skal 
fremgå af revisionsinstruksen.

Stk. 6. En kopi af protokollen vedrørende 
årsregnskabet skal, jf. lov om banker og spare

kasser m.v. § 37, stk. 1,1. pkt., indsendes til til
synet sammen med det af bestyrelsen godkend
te årsregnskab.

Kapitel 3 
Den interne revision

§ 5. Bestyrelsen kan bestemme, at der skal 
oprettes en intern revision.

Stk. 2. 1 pengeinstitutter, der i henhold til det 
seneste godkendte årsregnskab havde en ba
lance, der oversteg 750 mio.kr., skal der opret
tes en intern revision.

§ 6. I pengeinstitutter med intern revision 
skal revisionsarbejdet udføres i henhold til en 
af de valgte revisorer godkendt revisionsin
struks.

Stk. 2. Revisionsinstruksen skal indeholde 
en beskrivelse af, hvilke revisionsopgaver der 
skal udføres og hvilke af disse opgaver, der på
hviler den interne revision. Instruksen skal tilli
ge indeholde retningslinier for samarbejdet 
mellem de valgte revisorer og den interne revi
sion.

Stk. 3. De valgte revisorer skal påse, at den 
interne revision har udført revisionsarbejdet i 
henhold til revisionsinstruksen.

§ 7 .1 pengeinstitutter, der har intern revision, 
skal der foreligge en af bestyrelsen godkendt 
funktionsbeskrivelse, der mindst skal indehol
de bestemmelser om følgende:
1) den interne revisions bemanding, herunder 

hvorvidt til- og afgang af medarbejdere i den 
interne revision skal godkendes af revisions- 
chefen,

2) den interne revisions budget,
3) uddannelse af den interne revisions medar

bejdere, og
4) oplysning om aftaler mellem pengeinstitut

tets ledelse og revisionschefen om udførelse 
af særlige revisionsopgaver, idet dog en
gangsopgaver og opgaver af midlertidig ka
rakter kun skal fremgå af den interne revi
sions protokol.

§ 8. Den interne revision ledes af en revi- 
sionschef. Ansættelse eller afskedigelse af revi
sionschefen kan alene foretages af pengeinsti
tuttets bestyrelse.

Stk. 2. Revisionschefen har adgang til besty
relsesprotokollen og er i øvrigt berettiget til at 
kræve alle oplysninger, som revisionschefen
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skønner er nødvendige for revisionens gen
nemførelse.

Stk. 3. Revisionschefen og det i den interne 
revision ansatte personale må ikke deltage i an
det arbejde i pengeinstituttet end det, som er 
omfattet af funktionsbeskrivelsen og revisions
instruksen, jf. dog § 7, nr. 4 om udførelse af en
gangsopgaver.

Stk. 4. Revisionschefen må ikke have lån i 
pengeinstituttet eller opnå pengeinstituttets ga
ranti, ligesom han ikke må stille pant eller påta
ge sig kaution for forpligtelser over for penge
instituttet.

Stk. 5. Bestyrelsen kan ansætte en stedfor
træder for revisionschefen. Stk. 1, 2. pkt., stk. 
2-4, § 9 og § 11 finder anvendelse for revisions- 
chefens stedfortræder.

§ 9. Revisionschefen skal ved ansættelsen i 
mindst 3 år inden for de seneste 5 år aktivt have 
deltaget i udførelsen af revisionsarbejde. Besty
relsen skal ved indberetning til tilsynet om an
sættelse af revisionschefen, jf. § 11 afgive en er
klæring om, at dette krav er opfyldt.

§ 10. Revisionschefen skal føre en særskilt re
visionsprotokol, der skal fremlægges på ethvert 
bestyrelsesmøde. Enhver protokoltilførsel skal 
underskrives af bestyrelsen og de valgte reviso
rer.

Stk. 2. I den interne revisions protokol skal 
der redegøres for den udførte revision samt 
konklusionen herpå. Endvidere skal det oply
ses, i hvilket omfang det udførte revisionsarbej
de har givet anledning til væsentlige bemærk
ninger. Den interne revisions protokol vedrø
rende årsregnskabet skal, såfremt den interne 
revision i henhold til revisionsinstruksen delta
ger i det pågældende arbejde, indeholde de i § 
4, stk. 2, nr. 3-6, stk. 3 og stk. 4, angivne oplys
ninger.

Stk. 3. I den interne revisions protokol skal 
det endvidere oplyses, hvorvidt den interne re
vision under sin revision har modtaget alle de 
oplysninger, der er anmodet om.

Stk. 4. En kopi af protokollen vedrørende 
årsregnskabet skal indsendes til tilsynet sam
men med det af bestyrelsen godkendte årsregn
skab.

§11. Ansættelse og fratræden af en revisions- 
chef skal meddeles tilsynet senest en måned ef
ter, at udnævnelsen eller fratrædelsen er sket.

Stk. 2. Ved revisionschefens afskedigelse el
ler fratræden skal bestyrelsen og den interne re- 
visionschef snarest muligt indsende hver sin re
degørelse til tilsynet, hvis afskedigelsen eller 
fratrædelsen skyldes særlige forhold.

Kapitel 4

Koncerner

§ 12. Såfremt pengeinstituttet er modersel
skab i en koncern, der i henhold til bank- og 
sparekasselovens § 48 a, stk. 1 og 3, jf. Tilsynet 
med Banker og Sparekassers bekendtgørelse af 
20. december 1985 om pengeinstitutters aflæg
gelse af koncernregnskab, skal aflægge kon
cernregnskab, finder § 1, § 2, nr. 2, nr. 4, § 3 og § 
4, stk. 1, stk. 2, nr. 3-6 og stk. 3-6 tilsvarende an
vendelse på koncernregnskabet.

Stk. 2. Når pengeinstituttet er moderselskab i 
en koncern, skal oplysningerne i henhold til § 4, 
stk. 3 og 4 alene angives på koncembasis.

Stk. 3. I de valgte revisorers og den interne 
revisions protokollater for moderselskabet skal 
der redegøres for revisionen af koncernregn
skabet, og væsentlige bemærkninger til de 
regnskabsmæssige og revisionsmæssige for
hold i de enkelte datterselskaber skal omtales.

§ 13. Bestemmelserne i §§ 1 – 3 og § 4, stk. 1 og
2 finder tilsvarende anvendelse for de valgte re
visorers revision i pengeinstituttets dattersel
skaber.

§ 14. Når et pengeinstitut har en intem revi
sion, skal den interne revision tillige være in
tem revision i de datterselskaber, der indgår i 
pengeinstituttets koncernregnskab.

Stk. 2. Bestemmelserne i § 1, §§ 6 – 8 og § 10, 
stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse for den 
interne revisions revision i pengeinstituttets 
datterselskaber.

Kapitel 5 
Revisionspåtegning

§ 15. De valgte revisorers påtegning af års- 
regnskabet for pengeinstituttet, årsregnskaber
ne for eventuelle datterselskaber samt et even
tuelt koncernregnskab skal afgives efter ret
ningslinierne i kapitel 1 i Erhvervs- og Sel
skabsstyrelsens bekendtgørelse nr. 121 af 23. 
februar 1989 om revisors påtegninger på regn
skaber.
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§ 16. Ud over de valgte revisorer skal den in
terne revisionschef afgive påtegning på penge
instituttets årsregnskab og et eventuelt kon
cernregnskab.

Stk. 2. En intern revisionschefs påtegning in
debærer, at den interne revision er udført i hen
hold til revisionsinstruksen. Påtegningen skal 
indeholde et forbehold, såfremt regnskabet ef
ter revisionschefens opfattelse ikke giver et ret
visende billede af pengeinstituttets aktiver og 
passiver, økonomiske stilling samt resultat, el
ler hvis revisionen i øvrigt har givet anledning 
til forbehold.

Kapitel 6 
Straffebestemmelser og ikrafttræden.

§ 17. Overtrædelse af bestemmelserne i §§ 1 -

4, § 5, stk. 2, §§ 6 -11, § 12, stk. 2 og 3, § 14, stk. 1 
og § 16 straffes med bøde.

§ 18. Bekendtgørelsen træder i kraft den 15. 
december 1989.

Stk. 2. Bestemmelserne i § 5, stk. 2, § 7, § 8, 
stk. 4, § 9 og § 14 træder dog i kraft den 1. januar
1991.

Stic 3. Ændringer i revisionsinstruksen som 
følge af § 6, stk. 2 skal være gennemført den 1. 
juli 1990.

§ 19. Handelsministeriets bekendtgørelse nr. 
585 af 29. november 1974 om revisionens gen
nemførelse i banker og sparekasser og bekendt
gørelse nr. 569 af 29. november 1974 om revi
sion i sparekasser ophæves den 15. december 
1989.

Finanstilsynet, den 5. december 1989

E ig il  M ø l g a a r d

/  Thomas Kjøller
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BILAG 5

Bekendtgørelse om værdipapirer med ubestemt løbetid og 
andre kapitalindskud

I medfør af § 22, stk. 1, i lov om banker og 
sparekasser m.v., jf. lovbekendtgørelse nr. 740 
af 30. november 1989, som ændret ved lov nr. 
306 af 16. maj 1990, og § 5 i lov om visse kredit
institutter, jf. lovbekendtgørelse nr. 644 af 6. 
oktober 1989, som ændret ved lov nr. 306 af 16. 
maj 1990, fastsættes:

§ 1. Denne bekendtgørelse omfatter pengein
stitutter og visse kreditinstitutter, som i denne 
bekendtgørelse samlet benævnes »institutter«.

§ 2. Værdipapirer med ubestemt løbetid og 
andre kapitalindskud, herefter kaldet »kapital
indskud«, skal opfylde de i bank- og sparekas
selovens § 22, stk. 1, nævnte betingelser for at 
kunne medregnes ved opgørelsen af instituttets 
ansvarlige kapital. Endvidere skal de i §§ 3-5 
angivne betingelser være opfyldt.

§ 3. Kapitalindskuddet kan kun forfalde til 
betaling før den aftalte forfaldsdato, såfremt in
stituttet træder i likvidation eller erklæres kon
kurs.

§ 4. Instituttet skal have ret til at udskyde be
taling af renter på kapitalindskuddet, såfremt 
solvenskravet i bank- og sparekasselovens § 21, 
stk. 1, ikke er opfyldt på forfaldstidspunktet, og 
Finanstilsynet har bestemt, at instituttet skal 
indkalde den efter vedtægterne øverste myn
dighed og redegøre for instituttets økonomiske 
forhold, jf. bank- og sparekasselovens § 43, stk. 
2, 2. pkt.

Stk. 2. Ikke-betalte renter, der er udskudt i 
medfør af stk. 1, forfalder til betaling på det tid
ligste tidspunkt af følgende:
1) Instituttet opfylder påny solvenskravet i 

bank- og sparekasselovens §21, stk. 1.
2) Indtræden af forfaldsdatoen for kapitalind

skuddet, såfremt der ved aftalens indgåelse 
er aftalt fast løbetid.

§ 5. Instituttets øverste myndighed skal have 
ret til at nedskrive kapitalindskuddet og ikke- 
betalte renter, såfremt instituttets egenkapital 
er tabt, og aktiekapitalen, garantikapitalen el
ler andelskapitalen er nedskrevet til 0 kr. Det er 
endvidere en betingelse for nedskrivningen, at 
instituttet efterfølgende enten får tilført ny ka
pital, således at det opfylder solvenskravet i 
bank- og sparekasselovens § 21, stk. 1, eller fu
sioneres med et andet institut.

Stk. 2. Instituttets øverste myndighed kan 
nedskrive kapitalindskuddet og ikke-betalte 
renter med et beløb, som forud er godkendt af 
instituttets valgte revision og Finanstilsynet.

§ 6. Instituttet kan erhverve eller belåne egne 
kapitalindskud mod at fradrage disse i institut
tets supplerende kapital ved opgørelsen af in
stituttets ansvarlige kapital.

Stk. 2. Instituttets erhvervede eller belånte 
egne kapitalindskud med fast løbetid, fradra
ges med et beløb beregnet efter den i bank- og 
sparekasselovens § 22, stk. 1, nr. 6, fastsatte 
nedtrapningsordning.

§ 7. Bekendtgørelsen træder i kraft den 1. ja
nuar 1991.

Finanstilsynet, den 14. december 1990

E ig il  M ø l g a a r d

/  Lisbeth Winther
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BILAG 6

Bekendtgørelse om filialer af kreditinstitutter med hjemsted i 
et land uden for De Europæiske Fællesskaber

I medfør af § 6c, stk. 2, og § 54, stk. 6, i lovbe
kendtgørelse nr. 740 af 30. november 1989 om 
banker og sparekasser m.v., som ændret ved lov 
nr. 306 af 16. maj 1990, samt § 5 og § 6, stk. 3, i 
lov om visse kreditinstitutter, jf. lovbekendtgø
relse nr. 644 af 6. oktober 1989, fastsættes:

Kapitel 1 
Indledende bestemmelser

§ 1. Et kreditinstitut, der har hjemsted i et 
land uden for De Europæiske Fællesskaber og 
som er underlagt tilsyn af hjemlandets myndig
heder, kan med tilladelse fra Finanstilsynet dri
ve kreditinstitutvirksomhed gennem en filial 
her i landet.

Stk. 2. Medmindre andet er hjemlet i interna
tional aftale, kan Finanstilsynet afslå en ansøg
ning fra et kreditinstitut med hjemsted uden for 
De Europæiske Fællesskaber, hvis danske kre
ditinstitutter ikke har en tilsvarende ret til eta
blering i vedkommende land.

§ 2. En filial kan drive virksomhed her i lan
det gennem flere forretningssteder.

Kapitel 2 
Tilladelse og anmeldelse

§ 3. Oprettelse af en filial skal anmeldes til 
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, jf. aktiesel
skabslovens § 151, stk. 1-6, og tilladelse medde
les af Finanstilsynet, jf. bank- og sparekasselo
vens § 6.

Stk. 2. Finanstilsynet kan afslå en ansøgning 
om tilladelse, hvis der er grund til at betvivle, at 
kreditinstituttets administrative struktur og fi

nansielle situation er forsvarlig som grundlag 
for den påtænkte etablering.

§ 4. Filialen skal have en registreret kapital 
(filialkapital), der mindst skal udgøre et beløb 
svarende til modværdien af 5 mio. ECU. Kapi
talen skal være indbetalt inden tilladelsen 
gives.

§ 5. Samtidig med indsendelse af ansøgning 
om tilladelse fremsendes til Finanstilsynet ud
over de i aktieselskabslovens § 151, stk. 2, om
handlede bilag kreditinstituttets årsregnskab 
for de sidste 3 regnskabsår. Der skal endvidere 
på Finanstilsynets anmodning indsendes en 
autoriseret oversættelse af alle til ansøgningen 
hørende bilag.

Stk. 2. Ansøgningen skal endvidere angive fi
lialkapitalens størrelse og indbetalingsform.

§ 6. Filialen må ikke påbegynde sin virksom
hed, forinden tilladelse er givet.

Kapitel 3 
Ledelse

§ 7. En filial skal ledes af to eller flere filial
bestyrere.

Kapitel 4 
Ansvarlig kapital og likviditet

§ 8. Ved kernekapital i en filial forstås filial- 
kapitalen, reserver og overført overskud eller 
underskud.

Stk. 2. Udover de i bank- og sparekasselo
vens § 21a, stk. 3, nævnte fradrag fradrages -
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Bilag 6

uanset aftalte opsigelsesvarsler – filialens netto- 
tilgodehavender i kreditinstituttet og i andre 
selskaber og virksomheder, der er i koncern 
med dette.

§ 9. Ved opgørelse af en filials likviditet i 
henhold til bank- og sparekasselovens § 28, kan 
tilgodehavender i kreditinstituttet og i andre 
selskaber og virksomheder, der er i koncern 
med dette, ikke medregnes.

Stk. 2. En filials gæld til kreditinstituttet og 
til andre selskaber og virksomheder, der er i 
koncern med dette, betragtes som anfordrings
gæld –  uanset aftalte opsigelsesvarsler –  ved 
opgørelsen af gældsforpligtelserne i henhold til 
bank- og sparekasselovens § 28.

Kapitel 5 
Regnskab og revision

§ 10. Filialen skal føre særskilt bogholderi.
Stk. 2. Der skal for hvert regnskabsår udar

bejdes særskilt årsregnskab for den gennem fi
lialen drevne virksomhed. Arsregnskabet un
derskrives af filialbestyrerne.

§ 11. Udover det i bank- og sparekasselovens 
§ 36 foreskrevne skal filialbestyrerne senest en 
måned efter godkendelse af kreditinstituttets 
årsregnskab, dog senest 7 måneder efter regn
skabsårets udgang, indsende en bekræftet af
skrift af årsregnskabet med tilhørende bekræf
telse eller beretning fra kreditinstituttets reviso
rer til Finanstilsynet.

Kapitel 6 
Dispensation

§ 12. Finanstilsynet kan undtage fra bestem
melserne i § 4, § 5, stk. 2, § 7, § 8, stk. 2, § 9, § 10, 
stk. 2, samt fra bestemmelserne i bank- og spa
rekasselovens kapitel 5, 6 og 7.

Kapitel 7 
Opløsning m.v.

§ 13. Opløsning af en filial gennemføres ved 
likvidation, konkurs eller på anden måde, der 
er godkendt af Finanstilsynet.

§ 14. En filial skal opløses, hvis den ikke læn
gere opfylder betingelserne for at få tilladelse, 
medmindre Finanstilsynet dispenserer herfra.

Stk. 2. Inddrages tilladelsen til en filial, skal 
filialen opløses.

§ 15. Finanstilsynet kan anmelde betalings
standsning for en filial, når hensynet til indsky
dernes interesser tilsiger det. En anmeldelse om 
betalingsstandsning kan ikke tilbagekaldes af 
filialen uden samtykke fra Finanstilsynet.

§ 16. Bliver en filial insolvent, skal Finanstil
synet indgive konkursbegæring.

Stk. 2. Efter afsigelse af konkursdekret be
skikker skifteretten efter forhandling med Fi
nanstilsynet en eller flere kuratorer. En af kura
torerne skal opfylde de almindelige betingelser 
for udnævnelse til landsdommer.

Stk. 3. Finanstilsynet har ret til at deltage i 
møder i kreditorudvalg og i skiftesamlinger. 
Udkast til regnskab og udlodning i konkursbo
et skal sendes til tilsynet.

Stk. 4. Omstadelsessøgsmål i henhold til 
konkurslovens § 81, stk. 1, skal anlægges inden 
12 måneder efter, at boets bestyrelse blev i 
stand til at gøre kravet gældende.

§ 17. Kommer kreditinstituttet under kon
kurs, træder i likvidation eller opløses på anden 
måde, skal filialbestyrerne omgående og senest 
inden fjorten dage anmelde dette til Erhvervs- 
og Selskabsstyrelsen og til Finanstilsynet, der 
foranlediger filialens opløsning.

§ 18. Inddrages kreditinstituttets tilladelse til 
at drive kreditinstitutvirksomhed i hjemlandet, 
skal filialbestyrerne omgående anmelde dette 
til Finanstilsynet, der inddrager filialens tilla
delse.

Kapitel 8 
Straffebestemmelser m.v.

§ 19. Undlader filialens bestyrere eller revi
sorer i rette tid at efterkomme de pligter, der ef
ter loven påhviler dem over for Finanstilsynet, 
kan Finanstilsynet som tvangsmiddel pålægge 
de pågældende daglige eller ugentlige bøder, jf. 
bank- og sparekasselovens § 53.

§ 20. Overtrædelse af § 10, stk. 1, § 17 og § 18 
straffes med bøde.

§ 21. Er en overtrædelse begået af filialen, 
kan der efter § 53, stk. 2, i bank- og sparekasse
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loven og § 6, stk. 4, i lov om visse kreditinstitut
ter pålægges filialen som sådan bødeansvar.

Kapitel 9 
Ikrafttræden

§ 22. Bekendtgørelsen træder ikraft den 1. ja
nuar 1991.

Stk. 2. Bekendtgørelse nr. 13. af 12. januar
1981 om filialer af udenlandske banker og spa
rekasser og bekendtgørelse nr. 311 af 28. maj
1982 om ændring af bekendtgørelse om filialer 
af udenlandske banker og sparekasser ophæ
ves.

Finanstilsynet, den 14. december 1990

E ig il  M ø l g a a r d

/  Lisbeth Winther
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BILAG 7

Bekendtgørelse om systemrevisionens gennemførelse i fælles 
datacentraler

I medfør af § 34, stk. 5, og § 54, stk. 6, i lov om 
banker og sparekasser m.v., jf. lovbekendtgø
relse nr. 22 af 9. januar 1991 fastsættes:

Kapitel 1 
Indledende bestemmelser

§ 1. Bekendtgørelsen finder anvendelse for 
fælles datacentraler, der er ejet af flere pengein
stitutter i forening eller af en forening, hvis 
medlemmer er pengeinstitutter eller lignende 
og som udfører bogførings-, registrerings- og 
clearingsopgaver for de til datacentralerne til
sluttede pengeinstitutter og disses datterselska
ber.

Stk. 2. Ved systemrevision forstås revision af
1) generelle edb-kontroller i datacentralerne,
2) edb-baserede brugersystemer, som datacen

tralerne tilbyder de tilsluttede pengeinstitut
ter, og

3) de systemer, der anvendes til udveksling af 
data med de til datacentralerne tilsluttede 
pengeinstitutter og med andre datacentra
ler.

§ 2. Revisionen, som nævnt i § 1, stk. 2, skal 
foretages i overensstemmelse med god revi
sionsskik.

Kapitel 2
Den generalforsamlingsvalgte revisor og 

re visionsud va Iget

§ 3. I de i § 1, stk. 1, nævnte datacentraler 
vælger generalforsamlingen en statsautoriseret

revisor eller et revisionsudvalg til varetagelse af 
opgaverne i §§ 6 og 7. Datacentralen afholder 
omkostningerne ved revisionen.

Stk. 2. Den valgte revisor eller revisionsud- 
valget vælges for et år ad gangen. Senest en må
ned efter valget skal der ske anmeldelse herom 
til Finanstilsynet.

Stk. 3. Den valgte revisor eller revisionsud- 
valget er berettigede til at kræve de oplysnin
ger, som er nødvendige for deres arbejde i data
centralen. Herunder har den valgte revisor eller 
revisionsudvalgets formand adgang til besty
relsesprotokollen.

Stk. 4. Den valgte revisor eller revisionsud
valgets formand har altid ret til at deltage i be
styrelsesmøder under behandling af sager, der 
har betydning for systemrevisionen.

Stk. 5. Årsregnskabslovens bestemmelser om 
revisionens pligt til at besvare spørgsmål på et 
selskabs generalforsamling finder tilsvarende 
anvendelse for den valgte revisor eller revi
sionsudvalgets formand på datacentralens ge
neralforsamling.

§ 4. Revisionsudvalgets medlemmer vælges 
blandt de interne og generalforsamlingsvalgte 
revisorer i og efter indstilling af de pengeinsti
tutter, der er tilsluttet datacentralen. I datacen
traler, der kun udfører clearingsopgaver, kan 
systemrevisionschefeme i de tilsluttede data
centraler vælges til revisionsudvalget.

Stk. 2. Revisionsudvalget skal have mindst 
fem medlemmer, og formanden skal være stats
autoriseret revisor.

Stk. 3. Bestemmelserne om habilitet i lov om
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statsautoriserede revisorer finder tilsvarende 
anvendelse for revisionsudvalgets medlemmer.

Stk. 4. Revisionsudvalget fastsætter selv sin 
forretningsorden.

§ 5. Revisionsudvalget afholder mindst fire 
møder årligt. Der skal i øvrigt indkaldes til mø
de i udvalget, såfremt systemrevisionschefen, 
jf. § 12, eller et medlem af udvalget ønsker det.

Stk. 2. Systemrevisionschefen deltager i revi- 
sionsudvalgets møder, medmindre et flertal af 
medlemmerne i udvalget træffer anden beslut
ning.

Stk. 3. Revisionsudvalget kan med bestyrel
sens samtykke anvende ekstern bistand ved ar
bejdet med systemrevision.

§ 6. Det påhviler den valgte revisor eller revi
sionsudvalget at
1) godkende instruks for systemrevisionsafde

lingen J f . § 10,
2) påse, at systQmrevisionsafdelingens arbejde 

er i overensstemmelse med systemrevisions- 
instruksen og denne bekendtgørelse, og at

3) medvirke til en koordineret systemrevi- 
sionsmæssig indsats mellem systemrevi
sionsafdelingen i datacentralen og de inter
ne og generalforsamlingsvalgte revisorer i 
de tilsluttede pengeinstitutter.

§ 7. Ved hvert kalenderårs afslutning udar
bejder den valgte revisor eller revisionsudval
get et revisionsprotokollat til datacentralens 
bestyrelse. Den valgte revisor eller revisionsud
valget kan endvidere udarbejde protokollat, 
når der findes behov herfor.

Stk. 2. Protokollatet med erklæringer, jf. stk.
3 og 4, indsendes til Finanstilsynet inden ud
gangen af januar måned det følgende år.

Stk. 3. Protokollatet skal indeholde erklæ
ring om, hvorvidt
1) systemrevisionen er blevet udført i overens

stemmelse med god revisionsskik,
2) den valgte revisor henholdsvis revisionsud

valget opfylder de i lovgivningen indeholdte 
habilitetsbetingelser,

3) den valgte revisor henholdsvis revisionsud
valget har fået alle de oplysninger, den valg
te revisor eller revisionsudvalget har anmo
det om,

4) de anførte systemrevisionsopgaver er udført 
ifølge denne bekendtgørelse og systemrevi
sionsinstruksen,

5) den samlede data-, system- og driftsikker
hed må anses for betryggende,

6) systemrevisionsafdelingen har gennemført 
de opgaver, der er pålagt denne, og om sy
stemrevisionsafdelingen har fungeret be
tryggende, og hvorvidt

7) den valgte revisor henholdsvis revisionsud
valget er enig i indholdet af systemrevisions- 
chefens protokol, jf. § 16, stk. 4, og såfremt 
dette ikke er tilfældet, hvori uenigheden be
står.

Stk. 4. Såfremt et medlem af revisionsudval
get ikke er enig i revisionsudvalgets konklu
sion, skal vedkommende tilføje sin særskilte er
klæring.

Stk. 5. De i stk. 3, nr. 1 til 5, og stk. 4 nævnte 
erklæringer, med de tilføjelser som den valgte 
revisor eller revisionsudvalget skønner nød
vendige, skal sendes til de tilsluttede pengein
stitutters direktion til forelæggelse for bestyrel
sen inden udgangen af januar måned det føl
gende år.

Kapitel 3

Systemrevisionsafdelingen

§ 8 .1 de i § 1, stk. 1, nævnte datacentraler skal 
der oprettes en systemrevisionsafdeling.

§ 9. Det påhviler systemrevisionsafdelingen 
at foretage den i § 1, stk. 2, nævnte revision, her
under at påse, at
1) datacentralens systemer er i overensstem

melse med gældende lovgivning vedrørende 
pengeinstitutter, og for de datacentraler, der 
udfører opgaver for Danmarks National
bank* desuden lovgivningen vedrørende 
Danmarks Nationalbank,

2) sikkerheds-, kontrol- og revisionsbehov til
godeses i tilstrækkeligt omfang ved udvik
ling, vedligeholdelse og drift af datacentra
lens systemer, og at

3) datacentralens forretningsgange, der har re
lation til de tilsluttede pengeinstitutter, er 
betryggende i sikkerheds- og kontrolmæssig 
henseende.

Stk. 2. Systemrevisionsafdelingen skal fore
tage den i § 1, stk. 2, nr. 2 og 3, nævnte revision 
efter aftale og i samarbejde med de til datacen
tralen tilsluttede pengeinstitutters respektivt 
datacentralers revisorer.
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§ 10. Systemrevisionsarbejdet skal udføres i 
henhold til den af den valgte revisor eller revi- 
sionsudvalget godkendte systemrevisionsin
struks.

Stk. 2. Systemrevisionsinstruksen skal inde
holde en beskrivelse af, hvilke systemrevisions- 
opgaver, ud over de i § 9 nævnte, der skal udfø
res. Instruksen skal tillige indeholde retningsli
nier for samarbejdet mellem systemrevisionsaf
delingen og den valgte revisor henholdsvis re- 
visionsudvalget samt de tilsluttede pengeinsti
tutters respektivt datacentralers interne og ge- 
neralforsamlingsvalgte revisorer.

§ 11. Der skal i de i § 1, stk. 1, nævnte data
centraler foreligge en af bestyrelsen godkendt 
funktionsbeskrivelse, der mindst skal indehol
de bestemmelser om følgende:
1) Systemrevisionsafdelingens bemanding, 

herunder hvorvidt til- og afgang af medar
bejdere i systemrevisionsafdelingen skal 
godkendes af systemrevisionschefen.

2) Systemrevisionsafdelingens budget.
3) Uddannelse af systemrevisionsafdelingens 

medarbejdere.
4) Retningslinier for koordinering af systemre

visionen med revisionen i de tilsluttede pen
geinstitutter.

5) Oplysning om aftaler mellem datacentra
lens ledelse og systemrevisionsafdelingen 
om udførelse af særlige revisionsopgaver, 
idet dog engangsopgaver og opgaver af mid
lertidig karakter kun skal fremgå af system
revisionsafdelingens protokol.

§ 12. Systemrevisionsafdelingen ledes af en 
systemrevisionschef, der ansættes og afskedi
ges af datacentralens bestyrelse.

Stk. 2. Senest en måned efter ansættelsen af 
systemrevisionschefen skal der ske anmeldelse 
herom til Finanstilsynet.

Stk. 3. Ved skift af systemrevisionschef skal 
datacentralen og systemrevisionschefen give 
Finanstilsynet hver sin redegørelse.

Stk. 4. Bestyrelsen kan ansætte en stedfor
træder for systemrevisionschefen. Stk. 1 -3 og §§ 
13-17 finder anvendelse for systemrevisions- 
chefens stedfortræder.

§ 13. Systemrevisionschefen skal ved ansæt
telsen i mindst 3 år inden for de seneste 5 år ak
tivt have deltaget i udførelsen af systemrevi
sionsarbejde. Bestyrelsen skal ved indberet

ning til Finanstilsynet om ansættelse af system
revisionschefen, jf. § 12, stk. 2, afgive erklæring 
om, at dette krav er opfyldt.

Stk. 2. Systemrevisionschefen og det i sy
stemrevisionsafdelingen ansatte personale kan 
ikke være medlem af et pengeinstituts eller en 
datacentrals ledelse.

§ 14. Systemrevisionschefen kan inden for si
ne budgetrammer eller efter bestyrelsens god
kendelse benytte ekstern bistand ved arbejdet 
med systemrevision.

§ 15. Systemrevisionschefen har adgang til 
datacentralens bestyrelsesprotokol og er beret
tiget til at kræve alle oplysninger, som system
revisionschefen skønner er nødvendige for sy
stemrevisionens* gennemførelse.

Stk. 2. Systemrevisionschefen har ret til at 
være til stede og udtale sig ved bestyrelsesmø
der i datacentralen, medmindre bestyrelsen i 
den enkelte sag træffer anden beslutning. Sy
stemrevisionschefen har altid ret til at deltage i 
bestyrelsesmøder under behandling af sager, 
der har betydning for systemrevisionen. Sy
stemrevisionschefen har pligt til at deltage i be
styrelsens behandling af de pågældende sager, 
såfremt det ønskes af blot ét bestyrelsesmed
lem.

Stk. 3. Systemrevisionschefen og det i sy
stemrevisionsafdelingen ansatte personale må 
ikke deltage i andet arbejde end det, der er om
fattet af funktionsbeskrivelsen og revisionsin
struksen, jf. dog § 11, nr. 5, om udførelse af en
gangsopgaver.

§ 16. Systemrevisionschefen skal løbende fø
re en særskilt revisionsprotokol, der skal frem
lægges på ethvert bestyrelsesmøde. Enhver 
protokoltilførsel skal underskrives af bestyrel
sen og den valgte revisor eller revisionsudval- 
gets formand.

Stk. 2. I systemrevisionschefens protokol 
skal der redegøres for den udførte revision samt 
konklusionen herpå.

Stk. 3. I systemrevisionschefens protokol 
skal det endvidere oplyses, hvorvidt systemre
visionsafdelingen under sit arbejde har modta
get alle de oplysninger, systemrevisionsafdelin
gen har anmodet om.
. Stk. 4. Ved hvert kalenderårs afslutning ud
arbejder systemrevisionschefen et protokollat 
til datacentralens bestyrelse. Protokollatet sen
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des til Finanstilsynet inden udgangen af januar 
måned det følgende år.

Stk. 5. Systemrevisionschefen skal være 
medunderskriver på de i § 7, stk. 5, nævnte er
klæringer. Systemrevisionschefen skal særskilt 
erklære, hvis denne ikke er enig i de nævnte er
klæringer, og hvori uenigheden består.

Kapitel 4 
Tavshedspligt og tilsyn

§ 17. Bestemmelserne om tavshedspligt i 
bank- og sparekasseloven finder tilsvarende 
anvendelse for den valgte revisor henholdsvis 
revisionsudvalgets medlemmer, systemrevi
sionschefen og det i systemrevisionsafdelingen 
ansatte personale.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder 
for, at systemrevisionschefen og den valgte re
visor eller revisionsudvalget efter anmodning 
fra de tilsluttede pengeinstitutters revisorer kan 
afgive oplysninger om revisionsmæssige for
hold, som er fælles for flere pengeinstitutter, el

ler oplysninger, der kun vedrører de pågælden
de pengeinstitutter.

§ 18. Finanstilsynet kan pålægge den valgte 
revisor eller revisionsudvalget samt systemrevi
sionschefen eller dennes stedfortræder at give 
oplysninger om datacentralens forhold.

§ 19. Finanstilsynet kan dispensere fra be
stemmelserne i denne bekendtgørelse.

Kapitel 5 
Straffebestemmelser og ikrafttræden

§ 20. Overtrædelse af bestemmelserne i §§ 
2-4, §5, stk. 1 og 2, §§ 6-13, §§ 15-17 og § 21, stk. 
2, straffes med bøde.

§ 21. Bekendtgørelsen træder i kraft den 1. ja 
nuar 1992.

Stk. 2. Systemrevisionsinstruksen i henhold 
til § 10 skal være godkendt af den valgte revisor 
eller revisionsudvalget senest den 1. maj 1992.

Finanstilsynet, den 12. december 1991

E ig il  M ø l g a a r d

/  Stig Nielsen
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Vejledning 
vedrørende konceminteme transaktioner

Denne vejledning omfatter forsikringsselskaber, pensionskasser, pengeinstitutter, børsmæglersel- 
skaber og realkreditinstitutter hjemmehørende her 
i landet (herefter kaldet instituttet).
Vejledningen finder kun anvendelse for institut
ter, som indgår i en koncern.
Vejledningen vedrører krav til instituttets ledelse og revision i forbindelse med transaktio
ner/aftaler med virksomheder, som er direkte eller indirekte forbundne med instituttet, dvs. 
dets dattervirksomheder, dets associerede virk
somheder, et moderselskab, uanset om dette er et finansielt institut eller ej, og et moderselskabs 
dattervirksomheder og associerede virksomheder.
1.____Instituttet.
1.1. Retningslinier.
Instituttets ledelse skal udfærdige skriftlige 
retningslinier for transaktioner/aftaler med virksomheder, som instituttet er direkte eller indirekte forbundet med, medmindre disse trans
aktioner/aftaler er ubetydelige for instituttets resultat. Disse transaktioner/aftaler benævnes i 
det følgende konceminteme transaktioner.
Retningslinierne skal bl.a. foreskrive, at kon
ceminteme transaktioner skal ske på

skriftligt grundlag
markedsbaserede vilkår og/eller omkost- 
ningsdækkende basis.
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I revisionsprotokollatet vedrørende årsregnskabet 
for det enkelte institut skal revisionen fremkom
me med følgende oplysninger vedrørende koncernin- 
teme transaktioner:
a) om instituttets retningslinier vurderes som 

værende betryggende,
b) om instituttets retningslinier har været 

fulgt,
c) en nærmere beskrivelse af koncerninteme transaktioner af større betydning eller af 

usædvanlig art,
d) om konceminterne transaktioner har påført 

instituttet særlige risici,
e) væsentlige fejl og mangler, der måtte være konstateret.
(Revisionsbekendtgørelserne vil snarest blive bragt i overensstemmelse med ovenstående. )
Kravene til instituttets ledelse efter punkt
1.1.-1.2. skal snarest efterkommes. Revisionens 
rapportering efter disse regler, jf. dog foran
stående, skal finde sted fra og med årsregnskabet 1992.

Finanstilsynet, den 15. juli 1992
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Bekendtgørelse om puljepension m.v.
I medfør af § 42 a, stk. 2f § 42 b, stk. 5, og § 54, 

stk. 6, i lov om banker og sparekasser m.v., jf. 
lovbekendtgørelse nr. 22 af 9. januar 1991, som 
ændret ved lov nr. 829 af 18. december 1991 og 
lov nr. 233 af 8. april 1992, fastsættes:

Kapitel 1 
Anvendelsesområde

§ I. Denne bekendtgørelse finder anvendelse 
på opsparing i pensionsøjemed, jf. bank- og 
sparekasselovens § 42 a.

Kapitel 2 
Administration a f  puljer

§ 2. For hver enkelt pulje skal der udarbejdes 
skriftlige retningslinier for administrationen. 
Retningslinierne skal være godkendt af penge
instituttets bestyrelse.

Stk. 2. Retningslinierne skal indeholde op
lysninger om
1) investeringsstrategi og risikoeksponering, 

herunder pengeinstituttets adgang til at fo
retage ændringer heri,

2) samtlige omkostninger og handelsvilkår, 
herunder administrationsgebyr, afregnings- 
kurs i forhold til børskursen eller markeds- 
kursen, kurtage, andre handels- og depot
omkostninger og regler for beregning af ren
te af kontantindestående,

3) hvornår afkast tilskrives, og
4) hvordan puljens resultat og afkastet til kun

derne beregnes.

§ 3. Pengeinstituttet skal udfærdige en inve- 
steringsinstruks, hvori investeringsrammer for 
den enkelte pulje fastlægges. Der skal fastsæt

tes rammer for investering for hver af de i bank- 
og sparekasselovens § 42 b, stk. 1 og 2, angivne 
aktiver, som puljen må investere i.

§ 4. Pengeinstituttet skal udfærdige skriftlige 
forretningsgange for forvaltningen af puljeakti
ver, herunder fastlægge hvem der er bemyndi
get til at handle med puljeaktiveme. Forret
ningsgangene skal blandt andet sikre, at handel 
med puljeaktiver holdes adskilt fra handel med 
andre aktiver. Endvidere skal den person, der 
har foretaget en handel for puljen, kunne iden
tificeres.

Kapitel 3 
Kundeinformation

§ 5. Ved oprettelse af en puljepension skal 
kunden skriftligt informeres om de generelle 
regler for puljeordningen. Det skal herunder 
oplyses, at puljeaktiveme tilhører pengeinsti
tuttet, at afkastet baseres på en beregning af de 
bagvedliggende aktiver og derfor kan være bå
de positivt og negativt, samt hvorvidt aktiverne 
er realrenteafgiftspligtige.

Stk. 2. Pengeinstituttet skal ved oprettelsen 
udlevere et eksemplar af de i henhold til § 2, stk.
1, udfærdigede retningslinier. Kunden skal 
endvidere skriftligt informeres om, fra hvilken 
dato kunden betragtes som indtrådt i puljen 
samt om ophør, vilkårene for udtræden og 
overflytning til individuelt depot, anden pulje i 
pengeinstituttet eller overflytning til andet pen
geinstitut, forsikringsselskab eller pensionskas
se. Endelig skal kunden informeres om de op
nåede procentvise afkast for de enkelte pen- 
sionspuljer for de forløbne kvartaler i det inde-
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værende år, jf. § 6, samt det procentvise afkast 
for de foregående 3 år.

Stk. 3. Ved ændringer i de i § 2 angivne ret
ningslinier skal pengeinstituttet til samtlige 
puljekunder fremsende et eksemplar af ret
ningsliniernes fuldstændige nye affattelse. Æn
dringerne skal gennemføres med et passende 
varsel.

§ 6. Pengeinstituttet skal mindst én gang 
hvert kvartal oplyse kunden om de i perioden 
opnåede afkast for de enkelte pensionspuljer. 
Følgende skal oplyses for hver enkelt pulje
1) det samlede procentvise afkast,
2) det procentvise realrenteafgiftsfrie afkast og
3) det procentvise realrenteafgiftspligtige af

kast.
Stk. 2. Aktivsammensætningen skal ultimo 

perioden oplyses fordelt på
1) obligationer,
2) indeksobligationer,
3) aktier,
4) investeringsforeningsandele,
5) øvrige puljeaktiver og
6) kontant indestående.

§ 7. Ved årets udgang skal pengeinstituttet ud 
over de i § 6, stk. 1, angivne oplysninger for 
hver pulje oplyse kunden om
1) årets renteindtægter fordelt på aktivposter,
2) årets kursregulering fordelt på værdipapir- 

kategorier,
3) kursregulering af valuta,
4) omkostninger, der er afholdt af puljen, her

under omkostninger i form af kursskæringer 
og lignende og

5) puljens samlede resultat.
Stk. 2. Ved årets udgang skal der ud over de i 

§ 6, stk. 2, angivne oplysninger mindst oplyses
1) den gennemsnitlige beholdning (opgjort 

dag til dag) af de enkelte aktivtyper,
2) obligationsbeholdning fordelt efter renteri

siko (varighed eller løbetid),
3) aktiebeholdning fordelt på lande og bran

cher og
4) investeringsforeningsandele fordelt på afde

linger.
Stk. 3. Pengeinstituttet skal ultimo hvert år 

for hver pensionspulje oplyse om det opnåede 
procentvise afkast for det forløbne år, samt det 
procentvise afkast for de foregående 3 år.

§ 8. Ved udgangen af hvert år skal hver kunde 
modtage oplysninger om det samlede afkast af

sine puljeinvesteringer i pengeinstituttet. Hver 
kunde skal endvidere modtage oplysninger om 
størrelsen af de administrationsomkostninger, 
der alene er afholdt af den enkelte kunde. Det 
herefter fremkomne nominelle afkast skal lige
ledes oplyses for kunden tillige med det hertil 
svarende procentvise afkast af pensionskonto- 
ens gennemsnitlige indestående.

Stk. 2. Ved beregning af det procentvise af
kast skal der tages udgangspunkt i pensions- 
kontoens gennemsnitlige indestående opgjort 
dag til dag.

§ 9. Ved årets udløb skal de i §§ 6-8 angivne 
oplysninger tilsendes kunden vederlagsfrit. 
Samtidig skal de i §§ 6-7 angivne oplysninger 
foreligge i pengeinstituttets filialer og på begæ
ring udleveres vederlagsfrit.

Stk. 2. De kvartalsvise oplysninger, jf. § 6, 
kan afgives ved fremlæggelse i pengeinstituttets 
filialer. Kunderne skal dog tilbydes at få oplys
ningerne tilsendt vederlagsfrit og informeres 
om denne mulighed en gang om året. Endelig 
skal oplysningerne på begæring udleveres ve
derlagsfrit.

Stk. 3. De i stk. 1 og 2 omhandlede oplysnin
ger skal afgives senest 8 uger efter en periodes 
udløb.

Kapitel 4
Puljers investering ifinansielle instrumenter m.v.

§ 10. En pulje kan indgå terminsforretninger, 
købe og sælge futures, erhverve optioner og 
warrants samt udstede optioner, såfremt de 
nævnte forretninger og finansielle instrumenter 
opfylder bestemmelserne i §§ 11-18.

§ 11. Indgåede terminsforretninger samt er
hvervede og udstedte finansielle instrumenter 
skal være baseret på fremmed valuta eller være 
baseret på værdipapirer, der kan indgå i en pul
jes formue, herunder værdipapirindeks.

§ 12. En pulje kan indgå aktieterminsforret
ninger samt erhverve og udstede finansielle in
strumenter baseret på aktier eller aktieindeks, 
såfremt forretninger og instrumenter er på 
dækket basis.

Stk. 2. Terminsforretninger og finansielle in
strumenter baseret på en given aktie er på dæk
ket basis, såfremt de ikke forøger puljens tab 
ved reduktion i værdien af den pågældende ak
tie, og såfremt de ikke medfører, at puljen kan
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få et nettotab på beholdning, forretninger og 
instrumenter ved en stigning i værdien af akti
en.

Stk. 3. Finansielle instrumenter baseret på et 
aktieindeks er på dækket basis, såfremt
1) en del af puljens aktiebeholdning består af 

aktier, der noteres på samme fondsbørs eller 
handles på samme marked som aktierne i 
indekset,

2) puljen ikke har indgået terminsforretninger 
eller har erhvervet eller udstedt andre finan
sielle instrumenter, der er dækket af aktier i 
denne del af beholdningen,

3) det må formodes, at de finansielle instru
menter ikke forøger puljens tab ved reduk
tion i værdien af den pågældende aktiebe
holdning, og

4) det må formodes, at de finansielle instru
menter ikke medfører, at puljen ved en stig
ning i værdien af den pågældende aktiebe
holdning kan få et nettotab på beholdning 
og instrumenter.

§ 13. En pulje kan ud over det i § 12 angivne 
købe aktier på termin, erhverve warrants samt 
erhverve futures og call-optioner baseret på ak
tier eller aktieindeks, såfremt puljen holder en 
likviditetsbeholdning, som er tilstrækkelig til at 
dække kapitalbehovet ved erhvervelse af de un
derliggende aktier henholdsvis de aktier, der 
indgår i underliggende aktieindeks.

Stk. 2. Til likviditetsbeholdningen henregnes 
i denne forbindelse kontantindeståender samt 
værdipapirer, som fremgår af § 1 i bekendtgø
relse om investeringsforeningers placering i re
alkreditobligationer, statsobligationer m.m., og 
som er variabelt forrentede eller har en restlø
betid på ikke over 6 måneder. Endvidere hen
regnes til likviditetsbeholdningen i denne for
bindelse beløb, der forfalder indenfor 3 måne
der i form af udtrukne obligationer, renter og 
deklarerede udbytter.

Stk. 3. En pulje kan endvidere erhverve war
rants, hvis dette sker i forbindelse med erhver
velsen af de obligationer, de ved udstedelsen 
var knyttet til.

9 14. En pulje kan indgå obligationstermins- 
forretninger samt erhverve og udstede finansi
elle instrumenter baseret på obligationer eller 
obligationsindeks, såfremt forretninger og in
strumenter er på dækket basis.

Stk. 2. Terminsforretninger og finansielle in
strumenter baseret på obligationer og obliga

tionsindeks i en given valuta er på dækket ba
sis, såfremt de må formodes ikke at forøge pul
jens tab ved reduktion i værdien af beholdnin
gen af obligationer i den pågældende valuta, og 
såfremt det må formodes, at de ikke medfører, 
at puljen ved en stigning i værdien af obligatio
nerne i denne valuta kan få et nettotab fra be
holdning, forretninger og instrumenter.

Stk. 3. Opgørelsen i stk. 2 skal ske på basis af 
obligationernes varighed eller et andet mål for 
obligationernes renterisiko.

§ 15* En pulje kan ud over det i § 14 angivne 
købe obligationer på termin samt erhverve fu
tures og call-optioner baseret på obligationer 
eller obligationsindeks, såfremt puljen holder 
en likviditetsbeholdning, som er tilstrækkelig 
til at dække kapitalbehovet ved erhvervelse af 
de underliggende obligationer henholdsvis de 
obligationer, der indgår i underliggende obli
gationsindeks.

Stk. 2. Til likviditetsbeholdningen henregnes 
de i § 13, stk! 2, angivne aktiver.

§ 16. En pulje kan indgå valutaterminsforret
ninger samt erhverve og udstede finansielle in
strumenter baseret på valuta, såfremt forretnin
ger og instrumenter er på dækket basis.

Stk. 2. Terminsforretninger og finansielle in
strumenter er på dækket basis, hvis det for hver 
fremmed valuta gælder, at de forretninger og 
instrumenter, hvor den pågældende fremmede 
valuta indgår, ikke forøger puljens tab ved re
duktion i kursen på den pågældende valuta, og 
såfremt de ikke medfører, at puljen kan få et 
nettotab på beholdninger, forretninger og in
strumenter ved én stigning i kursen på valuta
en.

Stk. 3. I opgørelserne, jf. stk. 2, kan puljen 
undlade at skelne mellem de forskellige EMS- 
valutaer indbyrdes samt undlade at skelne mel
lem EMS-valutaer og ECU.

Stk. 4. Terminsforretninger og finansielle in
strumenter baseret på US-dollar mod en anden 
valuta kan indgå i opgørelserne, jf. stk. 2, som 
om de var baseret på en US-dollar-relateret va
luta mod den pågældende anden valuta.

Stk. 5. Ved US-dollar-relaterede valutaer for
stås Canada dollar, Hong Kong dollar, Malay
sisk ringgit, Singapore dollar, Taiwan dollar, 
Australsk dollar og New Zealand dollar.

§ 17. Bestemmelserne i §§ 11-16 skal være op
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fyldt pá ethvert tidspunkt i forretningernes og 
instrumenternes løbetid.

§ 18. Såfremt en pulje erhverver eller udste
der finansielle instrumenter eller indgår ter
minsforretninger, skal
1) puljens medkontrahent være et kreditinsti

tut i et land, der er medlem af OECD, eller
2) handelen skal ske på en fondsbørs eller på et 

andet marked, der er offentligt anerkendt, 
regelmæssigt arbejdende og åbent for of
fentligheden. Såfremt fondsbørsen eller 
markedet befinder sig i en stat, der ikke er 
medlem af De Europæiske Fællesskaber el
ler et land, hvormed Fællesskabet har ind
gået aftale herom, skal fondsbørsen eller 
markedet være godkendt af Finanstilsynet.

§ 19. Finanstilsynet har udstedt vejledende 
retningslinier for anvendelse af bekendtgørelse 
om investeringsforeningers adgang til at an
bringe midler i finansielle instrumenter samt 
indgå terminsforretninger. Bestemmelserne i 
dette kapitel bygger på denne bekendtgørelse.

Kapitel 5
Særskilte depoters investering i finansielle 

instrumenter

§ 20. Et særskilt depot kan erhverve optioner 
og warrants baseret på fremmed valuta eller 
værdipapirer, der kan indgå i et særskilt depots 
formue, herunder værdipapirindeks. Et sær
skilt depot kan foretage op til fem investeringer 
i optioner og warrants pr. kalenderår. Værdien 
pr. investering må på investeringstidspunktet 
ikke overstige 2 pct. af summen af ordningens 
kontante indestående og . depotets værdi op
gjort i henhold til de for pengeinstitutter gæl
dende regnskabsregler.

Stk. 2. Et særskilt depot kan til enhver tid til- 
bagehandle erhvervede optioner og warrants, 
ligesom det kan lukke en position af erhvervede 
optioner ved at indgå en modgående identisk 
kontrakt.

Stk. 3. Bestemmelserne i § 18 skal endvidere 
iagttages.

Kapitel 6 
Værdipapiropgørelse m.v.

§ 21. De enkelte aktiver i en pulje tilhører det 
pengeinstitut, i hvilket en opsparer har foreta
get sit indskud.

§ 22. Til enhver opsparer oprettes en kontant 
indlånskonto, hvor alle indbetalinger og til
skrivninger af afkast såvel positivt som negativt 
indgår.

§ 23. Ved beregningen af de samlede midler i 
et særskilt depot i henhold til lov om banker og 
sparekasser m.v. § 42 b, stk. 4, foretages værdi
ansættelsen i henhold til de for pengeinstitutter 
gældende regnskabsregler.

Stk. 2. De nævnte beløbsgrænser i § 42 b, stk. 
4, skal iagttages på det tidspunkt, hvor investe
ringen foretages.

Kapitel 7 
Registrering og deponering

§ 24. Pensionspuljemes aktiver skal holdes 
adskilt fra pengeinstituttets øvrige aktiver.

Stk. 2. Pensionspuljemes fondsaktiver skal 
udgøre et selvstændigt depot i Værdipapircen
tralen.

Stk. 3. Pensionspuljemes øvrige aktiver skal 
opbevares i et selvstændigt depot.

Stk. 4. Pensionspuljemes udenlandske akti
ver kan opbevares i udenlandske anerkendte 
depotsteder.

§ 25. Et særskilt depot må kun indeholde ak
tiver, der henhører under opsparingen.

Stk. 2. Opbevaringen skal ske på pengeinsti
tuttets almindelige vilkår for opbevaring af ak
tiver i depot.

Kapitel 8 
Straffebestemmelser

§ 26. Overtrædelse af bestemmelserne i §§ 
2-18, § 20, §§ 22-25 og § 28 straffes med bøde.

Stk. 2. Er en overtrædelse begået af et aktie
selskab, anpartsselskab, andelsselskab eller lig
nende kan der efter § 54, stk. 7, i lov om banker 
og sparekasser m.v. pålægges selskabet som så
dant bødeansvar.

Kapitel 9 
Ikrafttræden

§ 27. Bekendtgørelsen træder i kraft den 1. ja
nuar 1993.

§ 28. Pengeinstituttet skal til kunder, der har 
oprettet en puljepension før den 1. januar 1993, 
tilsende den i § 5, stk. 1 og 2, angivne informa-
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tion, herunder de af pengeinstituttet i henhold skal kunderne tilbydes at få de kvartalsvise op- 
til § 2 udfærdigede retningslinier. Endvidere lysninger, jf. § 9, stk. 2, tilsendt.

Finanstilsynet, den 28. oktober 1992 

E ig il  M ø l g a a r d

/  Thomas Kjøller
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Bekendtgørelse om kapitaldækningsregler for pengeinstitutter 
og visse kreditinstitutter

I medfør af § 21, stk. 1, og § 54, stk. 6, i lov om 
banker og sparekasser m.v., jf. lovbekendtgø
relse nr. 261 af 12. april 1994, og § 5, stk. 1, nr. 5, 
og § 6, stk. 3, i lov om visse kreditinstitutter, jf. 
lovbekendtgørelse nr. 737 af 19. august 1992, 
som ændret ved lov nr. 1061 af 23. december 
1992, fastsættes:

§ I. Reglerne i denne bekendtgørelse finder 
anvendelse på:
1) pengeinstitutter,
2) selskaber omfattet af lov om visse kreditin

stitutter,
3) filialer af kreditinstitutter med hjemsted i et 

land uden for De Europæiske Fællesskaber 
bortset fra lande, som fællesskabet har ind
gået samarbejdsaftale med og

4) koncerner, hvor en af de under nr. 1 eller 2 
nævnte virksomheder eller et finansielt hol
dingselskab, jf. bank- og sparekasselovens § 
37a, stk. 4, er moderselskab, og hvor der i 
henhold til bank- og sparekasselovens § 37a, 
stk. 9, skal foretages en konsolideret opgø
relse.

Stk. 2. De i stk. 1 nævnte selskaber, benævnes 
i det følgende institutter.

§ 2. Institutterne skal udarbejde kapitaldæk- 
ningsopgørelser affattet i overensstemmelse 
med denne bekendtgørelse og tilhørende bilag.

§ 3. Den ansvarlige kapital og ansvarlige ind
skudskapital opgøres i overensstemmelse med 
reglerne i § 21a og § 22 i lov om banker og spa
rekasser m.v.

§ 4. Aktiverne og de ikke-balanceførte poster 
indgår, medmindre andet fremgår af denne be
kendtgørelse eller de tilhørende bilag, i opgø
relsen til deres værdi ifølge kvartals- eller halv
årsregnskabet vedrørende det kvartal eller 
halvår, som kapitaldækningsopgørelsen vedrø
rer.

§ 5. Ved zone A forstås i denne bekendtgørel
se medlemsstaterne i De Europæiske Fælles
skaber, andre lande, der er fulde medlemmer af 
Organisationen for Økonomisk Samarbejde og 
Udvikling (OECD), samt andre lande, der har 
indgået særlige låneoverenskomster med Den 
Internationale Valutafond (IMF) og er tilknyt
tet Den almindelige Låneoverenskomst (GAB). 
En liste over de omfattede lande er angivet i bi
lag 1. Ved zone B forstås alle andre lande.

§ 6. Ved multilaterale udviklingsbanker for
stås i denne bekendtgørelse Den Internationale 
Bank for Genopbygning og Økonomisk Udvik
ling (Verdensbanken), Den Internationale Fi
nansieringsinstitution, Den Interamerikanske 
Udviklingsbank, Den Asiatiske Udviklings
bank, Den Afrikanske Udviklingsbank, Euro
parådets Bosættelsesfond, Den Nordiske Inve
steringsbank, Den Caraibiske Udviklingsbank 
og Den Europæiske Bank for Genopbygning 
og Udvikling.

§ 7. Ved offentlige virksomheder forstås i 
denne bekendtgørelse virksomheder, der er 100 
pct. ejet af staten, danske amtskommuner, dan
ske kommuner eller tilsvarende myndigheder i 
andre lande, eller som kontrolleres af oven
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nævnte myndigheder som følge af en konces
sion eller lignende. Virksomhederne skal drives 
uden vinding for øje. Virksomheder, der kon
kurrerer med andre erhvervsvirksomheder, er 
ikke omfattet.

§ 8. Ved kreditinstitutter i zone A forstås fo
retagender, som er meddelt tilladelse og under
givet tilsyn i lande i zone A, og hvis virksomhed 
består i fra offentligheden at modtage indlån el
ler andre midler, der skal tilbagebetales, samt i 
at yde lån for egen regning. Filialer af disse kre
ditinstitutter etableret i lande i zone B anses og
så for at være kreditinstitutter i zone A.

Stk. 2. Ved kreditinstitutter i zone B forstås 
foretagender, som driver den i stk. 1 angivne 
virksomhed, og som er meddelt tilladelse og 
undergivet tilsyn i lande i zone B. Filialer af 
disse kreditinstitutter i zone A lande anses også 
for at være kreditinstitutter i zone B.

§ 9. Ved kapitaldækningsopgørelsen indgår 
aktiverne med mindst følgende vægte:

1) Nulvægt:

a) kassebeholdning,
b) tilgodehavender hos eller garanteret af 

centralregeringer eller centralbanker i 
zone A,

c) tilgodehavender hos EF-institutioner,
d) tilgodehavender hos centralregeringer 

eller centralbanker i zone B i disses na
tionale valuta, såfremt instituttet har fi
nansieret sig i samme valuta,

e) tilgodehavender garanteret af centralre
geringer eller centralbanker i zone B i 
den nationale valuta, der er fælles for ga
rantistiller og låntager, såfremt instituttet 
har finansieret sig i samme valuta,

0  tilgodehavender hos eller garanteret af 
danske amtskommuner, danske kommu
ner, Grønlands Hjemmestyre, Færøernes 
Landsstyre eller regionale og lokale 
myndigheder i andre lande, der er med
lemmer af De Europæiske Fællesskaber 
eller lande, som fællesskabet har indgået 
samarbejdsaftale med, og hvor de kom
petente myndigheder har givet nulvægt,

g) tilgodehavender, der er sikret ved notere
de værdipapirer udstedt af en centralre
gering eller centralbank i zone A eller af 
EF-institutioner, inden for 90 pct. af vær
dipapirets officielt noterede kursværdi,

h) tilgodehavender, der er sikret ved indlån 
i instituttet eller ved indlånsbeviser m.v. 
udstedt af instituttet,

i) positive markedsværdier af rente- og va
lutakursrelaterede poster og

j) beløb, der skal fradrages i den ansvarlige 
kapital.

2) Vægt 0,1:
a) realkreditobligationer, jf. realkreditlo

vens § 1, stk. 4, og obligationer udstedt af 
Dansk Landbrugs Realkreditfond og 
Danmarks Skibskreditfond og

b) tilgodehavender hos kreditinstitutter i 
De Europæiske Fællesskaber eller hos 
kreditinstitutter i andre lande, som fæl
lesskabet har indgået samarbejdsaftale 
med, der er specialiseret i interbankmar- 
keder og markeder for offentlig gæld i 
hjemlandet (discount houses).

3) Vægt 0,2:
a) tilgodehavender hos eller garanteret af 

Den Europæiske Investeringsbank,
b) tilgodehavender hos eller garanteret af 

multilaterale udviklingsbanker,
c) tilgodehavender hos eller garanteret af 

regionale og lokale myndigheder i zone 
A, undtagen de i nr. 1, pkt. f, nævnte,

d) tilgodehavender hos eller garanteret af 
offentlige virksomheder i zone A,

e) tilgodehavender hos eller garanteret af 
kreditinstitutter i zone A, excl. tilgodeha
vender, der er efterstillet andre kredito
rer,

0  tilgodehavender med en restløbetid på til 
og med et år hos eller garanteret af kre
ditinstitutter i zone B, excl. tilgodeha
vender, der er efterstillet andre kredito
rer,

g) tilgodehavender sikret ved noterede vær
dipapirer udstedt af Den Europæiske In
vesteringsbank eller af multilaterale ud
viklingsbanker inden for 90 pct. af værdi
papirets officielt noterede kursværdi,

h) tilgodehavender sikret ved noterede vær
dipapirer udstedt af regionale regeringer 
eller lokale myndigheder i zone A inden 
for 90 pct. af værdipapirets officielt note
rede kursværdi eller ved indlån i andre 
kreditinstitutter i zone A og

i) tilgodehavender sikret ved pant i realkre
ditobligationer og andre noterede værdi
papirer udstedt af kreditinstitutter i zone 
A inden for 90 pct. af værdipapirets offi
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cielt noterede kursværdi, excl. værdipa
pirer, der er efterstillet andre kreditorer.

4) Vægt 0,5:
a) tilgodehavender sikret ved pant i beboel

sesejendomme til helårsbrug inden for 80 
pct. af den seneste offentlige ejendoms
vurdering eller ved pant i ejendomme be
liggende uden for Danmark en tilsvaren
de forsigtig vurdering,

b) tilgodehavender sikret ved pant i fritids
huse inden for 60 pct. af den seneste of
fentlige ejendomsvurdering eller ved 
pant i fritidshuse beliggende uden for 
Danmark en tilsvarende forsigtig vurde
ring og

c) tilgodehavender sikret ved pant i kontor
ejendomme og forretningsejendomme 
beliggende i Danmark inden for 60 pct. 
af den seneste offentlige ejendomsvurde
ring.

5) Vægt 1,0:
a) tilgodehavender hos centralregeringer 

og centralbanker i zone B undtagen de 
under nr. 1, pkt. d, nævnte,

b) tilgodehavender hos regionale og lokale 
myndigheder i zone B,

c) tilgodehavender med en restløbetid på 
mere end et år hos eller garanteret af kre
ditinstitutter i zone B,

d) tilgodehavender hos kunder (udlån),
e) materielle aktiver,
0  aktier og andre kapitalandele og
g) alle andre aktiver.

§ 10. Ikke-balanceførte poster opdeles i po
ster under stregen og rente- og valutakursrela
terede poster.

§ 11. Poster under stregen opdeles i poster 
med fuld risiko (vægt 1,0), poster med mellem
liggende risiko (vægt 0,5) og poster med mel
lemliggende/lav risiko (vægt 0,2). Den regule
rede værdi multipliceres med modpartens risi
kovægt i henhold til § 9.

§ 12. Ved risikovægtningen af rente- og valu
takursrelaterede poster kan institutterne vælge 
mellem at anvende markedsværdimetoden el
ler det oprindelige engagements metode.

Stk. 2. Anvendes markedsværdimetoden, 
summeres værdien af alle kontrakter med ert 
positiv markedsværdi. Summen multipliceres 
med modpartens risikovægt i henhold til § 9.

Endvidere multipliceres alle kontrakters nomi
nelle hovedstole med en faktor, som er afhæn
gig af kontraktens restløbetid. Der multiplice
res yderligere med modpartens risikovægt i 
henhold til § 9.

Stk. 3. Ved anvendelsen af det oprindelige 
engagements metode multipliceres kontrakter
nes nominelle hovedstole med en faktor, som er 
afhængig af kontrakternes oprindelige løbetid. 
Der multipliceres yderligere med modpartens 
risikovægt i henhold til § 9.

Stk. 4. Hvor der ved risikovægtningen af ren
te- og valutakursrelaterede poster i stk. 2 og 3, 
skal multipliceres med modpartsvægt 1,0 i hen
hold til § 9, reduceres denne ved beregningen til
0,5.

Stk. 5. Institutter, der ved beregningen an
vender den i stk. 2 angivne metode, kan ikke se
nere vælge den i stk. 3 angivne metode.

Stk. 6. Vægtene, som anvendes ved risiko
vægtningen af rente- og valutakursrelaterede 
poster, fremgår af bilag 2 og 3.

§ 13. Kapitaldækningsopgørelsen skal ind
berettes til tilsynet i den i bilag 3 angivne form 
senest 15 arbejdsdage efter udløbet af det på
gældende kvartal. Kapitaldækningsopgørelse 
for koncerner, jf. § 1, stk. 1, nr. 4, skal dog først 
indberettes senest 20 arbejdsdage efter udløbet 
af det pågældende kvartal.

Stk. 2. Kapitaldækningsopgørelsen skal væ
re godkendt af instituttets direktion.

Stk. 3. Indberetningen skal ske på maskin- 
læsbart medium.

§ 14. Pengeinstitutter og selskaber omfattet 
aflov om visse kreditinstitutter, der ved seneste 
regnskabsårs udgang havde en arbejdende ka
pital (indlån + udstedte obligationer m.v. + 
efterstillet kapital + egenkapital) på under 100 
mio.kr., skal alene indberette kapitaldæknings
opgørelse ved udløbet af hvert halvår.

Stk. 2. Institutter omfattet af stk. 1 kan fore
tage indberetning på papir.

Stk. 3. Såfremt der foretages indberetning på 
papir i henhold til stk. 2, skal kapitaldæknings
opgørelsen være underskrevet af instituttets di
rektion.

§ 15. Overtrædelse af § 13 og § 14 kan straffes 
med bøde.

Stk. 2. Er overtrædelsen begået af et aktiesel
skab, anpartsselskab, andelsselskab eller lig
nende, kan der efter § 54, stk. 7, i lov om banker
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og sparekasser m.v. og § 6, stk. 4, i lov om visse 
kreditinstitutter, pålægges selskabet som så
dant bødeansvar.

§ 16. Bekendtgørelsen træder i kraft den 1. ja
nuar 1995 og finder første gang anvendelse for

kapitaldækningsopgørelsen, der indberettes 
ved udløbet af første kvartal 1995.

Stk. 2. Bekendtgørelse nr. 1235 af 30. decem
ber 1992 om kapitaldækningsregler for penge
institutter og visse kreditinstitutter ophæves.

Finanstilsynet, den 8. december 1994

E ig il  M ø l g a a r d

/  Thomas Kjøller

Bilag 1

Bilag til bekendtgørelse om kapitaldækningsregler for pengeinstitutter og visse kreditinstitutter

Følgende lande er omfattet af zone A, jf. bekendtgørelsens § 5:

Australien
Belgien
Canada
Danmark
De Forenede Stater (USA)
Det Forenede Kongerige (Storbritanien) 
Finland
Forbundsrepublikken Tyskland
Frankrig
Grækenland
Irland
Island
Italien

Japan
Luxembourg
Nederlandene (Holland)
New Zealand
Norge
Portugal
Saudi Arabien
Schweiz
Spanien
Sverige
Tyrkiet
Østrig
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Bekendtgørelse om indberetning af store engagementer1)
I medfør af § 23, stk. 2, og § 54, stk. 6, i lov om 

banker og sparekasser m.v., jf. lovbekendtgø
relse nr. 57 af 2. februar 1993, som ændret ved 
lov nr. 1091 af 22. december 1993 og § 5, stk. 1, 
nr. 6, og § 6, stk. 3, i lov om visse kreditinstitut
ter, jf. lovbekendtgørelse nr. 737 af 19. august
1992, som ændret ved lov nr. 1061 af 23. decem
ber 1992, fastsættes:

§ 1. Denne bekendtgørelse finder anvendelse 
på:
1) pengeinstitutter,
2) selskaber omfattet af lov om visse kreditin

stitutter,
3) filialer af kreditinstitutter med hjemsted i et 

land uden for Den Europæiske Union, samt
4) koncerner, hvor en af de under nr. 1 eller 2 

nævnte virksomheder eller et finansielt hol
dingselskab, jf. bank- og sparekasselovens 
§ 37 a, stk. 4, er moderselskab, og hvor der i 
henhold til bank- og sparekasselovens 
§ 37 a, stk. 9, skal foretages en konsolideret 
opgørelse.

Stk. 2. De i stk. 1 nævnte virksomheder be
nævnes i det følgende institutter.

§ 2. Engagementer, der i henhold til bank- og 
sparekasselovens § 23, stk. 5, udgør 10 % eller 
mere af instituttets ansvarlige kapital, skal ind
berettes til Finanstilsynet hvert kvartal.

Stk. 2. Opgørelsen foretages pr. ultimo kvar
talet. Indberetningen skal være tilsynet i hænde 
senest 20 arbejdsdage efter udløbet af kvartalet.

Stk. 3. Engagementer, som efter fradrag i 
henhold til § 2, litra a, d, e og f, i bekendtgørelse 
om fradrag for særlig sikre krav udgør mindre 
end 10 pct. af instituttets ansvarlige kapital, 
skal ikke indberettes.

§ 3. Indberetning i henhold til § 2 skal ske på 
de i bilag 1 og 2 angivne formularer. Indberet
ningen skal ske på maskinlæsbart medie.

Stk. 2. På A-indberetningen angives de enga
gementer, der udgør 10 pct. eller mere af insti
tuttets ansvarlige kapital efter fradrag i hen
hold til bekendtgørelse om fradrag for særlig 
sikre krav. På B-indberetningen angives de en
gagementer, som ikke skal indberettes på 
A-indberetningen, men som overstiger 10 pct. 
af den ansvarlige kapital efter de i § 2, stk. 3, 
angivne fradrag.

Stk. 3. Indberetningen skal være godkendt af 
instituttets direktion.

§ 4. Institutter, der ved udgangen af det sene
ste regnskabsår havde en arbejdende kapital 
(indlån -I- udstedte obligationer m.v. + efter
stillet kapital +  egenkapital) på under 100 mio. 
kr., kan foretage indberetning på papir.

Stk. 2. Indberetninger på papir skal være un
derskrevet af instituttets direktion.

§ 5. Overtrædelse af §§ 2-4 straffes med bøde.
Stk. 2. Er overtrædelsen begået af et aktiesel

skab, anpartsselskab, andelsselskab eller lig
nende kan der efter § 54, stk. 7, i lov om banker

') Bekendtgørelsen indeholder bestemmelser, der implementerer Rådets direktiv nr. 92/121/EØF af 21. de
cember 1992 om overvågning af og kontrol med kreditinstitutters store engagementer.
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§ 6. Bekendtgørelsen træder i kraft den 1. ja 
nuar 1994. Første indberetning i henhold til § 2 
opgøres pr. 30. juni 1994. Finanstilsynet kan 
bestemme, at alle institutter skal foretage første 
indberetning på papir.

Finanstilsynet, den 22. december 1993

Bilag 11

E ig il  M ø l g a a r d

Thomas Kjøller

og sparekasser m.v. og § 6, stk. 4, i lov om visse 
kreditinstitutter pålægges selskabet som sådant 
bødeansvar.
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Bilag 11

Ch.reg.nr.______________________________________________________________________ F.L. 1
Instituttets navn

kvartal 19.

A-indberetning
Engagementer, der udgør 10 pct. eller mere af instituttets ansvarlige 
kapital efter fradrag i henhold til bekendtgørelse om fradrag for 
særlig sikre krav

Nr.

Debitors navn/ 
koncembetegnelse 

(Største 
engagement først)

Engagement
før

fradrag1)
Fradrag

Engagement
efter

fradrag

Pct. af 
ansvarlig 
kapital 
(2 dec.)

1.000 kr.

I alt /  t ra n sp o r t___

') For rente- og valutakursrelaterede poster indgår engagement efter fradrag i henhold til bekendtgørelse om
fradrag for ssrlig sikre krav § 3, stk. 2 og 3.
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Ch.reg.nr._____________________________________________________ F.L.2
Instituttets navn

kvartal 19.

B-indberetning
Engagementer, der udgør 10 pct. eller mere af instituttets an
svarlige kapital efter fradrag i henhold til bekendtgørelse om 
fradrag for særlig sikre krav, og som ikke er omfattet af 
A-indberetningen

Nr.
Debitors navn/ 

koncembetegnelse 
(Største 

engagement først)

Engagement
før

fradrag1)

Fradrag, jf. §2, stk. 1, 
litra a, d, e og f, i 

bekg. om særlig sikre 
krav

Engagement
efter

fradrag

1.000 kr.

I alt /  transport...................

') For rente- og valutakursrelaterede poster indgår engagement efter fradrag i henhold til bekendtgørelse om
fradrag for ssrlig sikre krav § 3, stk. 2 og 3.
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Ch.reg.nr._____________________________________________________ FL L. 1
Instituttets navn

kvartal 19.

A-indberetning
Engagementer, der udgør 10 pct. eller mere af instituttets ansvarlige 
kapital efter fradrag i henhold til bekendtgørelse om fradrag for 
ssrlig sikre krav

Nr.
Debitors navn/ 

koncembetegnelse 
(Største 

engagement først)

Engagement
før

fradrag1)
Fradrag

Engagement
efter

fradrag

Pct. af 
ansvarlig 
kapital 
(2 dec.)

1.000 kr.

I alt /  tra n s p o r t___

') For rente- og valutakursrelaterede poster indg&r engagement efter fradrag i henhold til bekendtgørelse om 
fradrag for ssrlig sikre krav § 3, stk. 2 og 3.
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Ch.reg.nr._____________________________________________________ K. L. 2
Instituttets navn

kvartal 19.

B-indberetning
Engagementer, der udgør 10 pct. eller mere af instituttets an
svarlige kapital efter fradrag i henhold til bekendtgørelse om 
fradrag for særlig sikre krav, og som ikke er omfattet af 
A-indberetningen

Nr.
Debitors navn/ 

koncembetegnelse 
(Største 

engagement først)

Engagement
før

fradrag1)

Fradrag, jf. §2, stk. 1, 
litra a, d, e og f, i 

bekg. om særlig sikre 
krav

Engagement
efter

fradrag

1.000 kr.

I alt /  transport...................

’) For rente- og valutakursrelaterede poster indgår engagement efter fradrag i henhold til bekendtgørelse om
fradrag for særlig sikre krav $ 3, stk. 2 og 3.
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Bekendtgørelse om fradrag for særlig sikre krav1)

I medfør af § 23, stk. 8, i lov om banker og 
sparekasser m.v., jf. lovbekendtgørelse nr. 57 af
2. februar 1993, som ændret ved lov nr. 1091 af 
22. december 1993 og § 5, stk. 1, nr. 6, i lov om 
visse kreditinstitutter, jf. lovbekendtgørelse nr. 
737 af 19. august 1992, som ændret ved lov nr. 
1061 af 23. december 1992, fastsættes:

§ 1. Denne bekendtgørelse finder anvendelse 
på:
1) pengeinstitutter,
2) selskaber omfattet af lov om visse kreditin

stitutter,
3) filialer af kreditinstitutter med hjemsted i et 

land uden for Den Europæiske Union, samt
4) koncerner, hvor en af de under nr. 1 eller 2 

nævnte virksomheder eller et finansielt hol
dingselskab, jf. bank- og sparekasselovens
§ 37 a, stk. 4, er moderselskab, og hvor der i 
henhold til bank- og sparekasselovens 
§ 37 a, stk. 9, skal foretages en konsolideret 
opgørelse.

Stk. 2. De i stk. 1 nævnte virksomheder be
nævnes i det følgende institutter.

§ 2. Ved opgørelsen af et engagement i for
hold til grænserne i bank- og sparekasselovens 
§ 23, stk. 1 og 3, kan der ses bort fra:
a) engagementer med eller garanteret af cen

tralregeringer eller centralbanker i zone A, 
jf. bilag 1, eller Den Europæiske Union,

b) engagementer med centralregeringer eller 
centralbanker i zone B, jf. bilag 1, i disses 
nationale valuta, såfremt instituttet har fi

nansieret sig i samme valuta,
c) engagementer med eller garanteret af dan

ske amtskommuner, danske kommuner, 
Grønlands Hjemmestyre, Færøernes 
Landsstyre eller regionale og lokale myn
digheder i andre lande, der er medlemmer af 
Den Europæiske Union eller lande, som 
unionen har indgået samarbejdsaftale med, 
og hvor de kompetente myndigheder har 
givet nulvægtning i henhold til artikel 7 i 
Rådets direktiv af 18. december 1989 om 
solvensnøgletal for kreditinstitutter 
(89/647/EØF),

d) engagementer sikret ved noterede værdipa
pirer udstedt af en centralregering eller cen
tralbank i zone A eller EU-institutioner in
den for 90 pct. af værdipapirets officielt no
terede kursværdi. Tilsvarende gælder for 
værdipapirer udstedt af danske amtskom
muner, danske kommuner, Grønlands 
Hjemmestyre, Færøernes Landsstyre eller 
regionale og lokale myndigheder i andre 
lande, der er medlemmer af Den Europæ
iske Union eller lande, som unionen har 
indgået samarbejdsaftale med, og hvor de 
kompetente myndigheder* har givet nul
vægtning i henhold til artikel 7 i Rådets di
rektiv af 18. december 1989 om solvensnøg
letal for kreditinstitutter (89/647/EØF),

e) engagementer sikret ved pant i indlån i det 
långivende institut,

0  engagementer sikret ved indlånsbeviser ud
stedt af det långivende institut og deponeret 
hos instituttet,

') Bekendtgørelsen indeholder bestemmelser, der implementerer Rådets direktiv nr. 92/121/EØF af 21. de
cember 1992 om overvågning af og kontrol med kreditinstitutters store engagementer.
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g) krav overfor et realkreditinstitut bestående 
af instituttets egenbeholdning af realkredit- 
obligationer inden for 90 pct. af den officielt 
noterede kursværdi. Tilsvarende gælder an
dre obligationer, som defineret i artikel 22, 
stk. 4, i Rådets direktiv af 20. december 1985 
om samordning af love og administrative 
bestemmelser om visse institutter for kollek
tiv investering i værdipapirer 
(85/611/EØF) ændret ved direktiv 
88/220/EØF,

h) engagementer sikret ved pant i realkredit- 
obligationer m.v., jf. litra g, og andre notere
de værdipapirer udstedt af kreditinstitutter i 
zone A inden for 2/3 af værdipapirets offici
elt noterede kursværdi, ekskl. værdipapirer, 
der er efterstillet andre tilgodehavender,

i) engagementer sikret ved pant i obligationer 
udstedt af Den Europæiske Investerings
bank eller multilaterale udviklingsbanker 
inden for 2/3 af værdipapirets officielt note
rede kursværdi,

j) engagementer sikret ved pant i låntagers be
boelsesejendom inden for halvdelen af den 
seneste offentlige ejendomsvurdering, 

k) 80 pct. af engagementer med kreditinstitut
ter i zone A, ekskl. efterstillede tilgodeha
vender, samt

1) 50 pct. af engagementer, der består af garan
tier, stillet over for Danmarks Nationalbank
i forbindelse med betalingsafvikling i Vær
dipapircentralen eller Garantifonden for 
Danske Optioner og Futures.

§ 3. Rente- og valutakursrelaterede poster 
indgår i engagementet, medmindre forretnin
gen er undtaget i henhold til reglerne i bekendt
gørelse nr. 1235 af 30. december 1992 om kapi
taldækningsregler for pengeinstitutter og visse 
kreditinstitutter (kapitaldækningsbekendtgø- 
relsen) bilag 2, VI, nr. 3 .1 engagementet indgår 
den positive markedsværdi opgjort efter regler
ne i kapitaldækningsbekendtgørelsen. Hertil 
lægges den underliggende hovedstol opgjort 
efter reglerne i kapitaldækningsbekendtgørel
sen.

Stk. 2. For renterelaterede poster foretages 
der følgende fradrag i det i henhold til stk. 1, 
sidste pkt. beregnede beløb:
1) 100 % for forretninger med en restløbetid på

1 år og derunder, eller
2) 99,5 % for forretninger med en restløbetid 

på over 1 år.
Stk. 3. For valutakursrelaterede poster fore

tages der følgende fradrag i det i henhold til 
stk. 1, sidste pkt. beregnede beløb:
1) 99 % for forretninger med en restløbetid på 1 

år og derunder, eller
2) 95 % for forretninger med en restløbetid på 

over 1 år.
Stk. 4. De i § 2, stk. 1, angivne fradrag finder 

tilsvarende anvendelse på det beløb, som er be
regnet i henhold til stk. 1-3.

§ 4. Bekendtgørelsen træder i kraft den 1. ja 
nuar 1994.

Stk. 2. Bekendtgørelse nr. 586 af 29. novem
ber 1974 om fradrag for særlig sikre krav ved 
beregning af bankers og sparekassers enkelten
gagementer ophæves.

Finanstilsynet, den 22. december 1993

E ig il  M ø l g a a r d

/  Thomas Kjøller
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Bilag 1

Bilag til bekendtgørelse om fradrag for særlig sikre krav.

Følgende lande er omfattet af zone A, jf. bekendtgørelsens § 2:

Australien
Belgien
Canada
Danmark
De Forenede Stater (USA)
Det Forenede Kongerige (Storbritannien) 
Finland
Forbundsrepublikken Tyskland
Frankrig
Grækenland
Irland
Island
Italien

Japan
Luxembourg
Nederlandene (Holland)
New Zealand
Norge
Portugal
Saudi Arabien
Schweiz
Spanien
Sverige
Tyrkiet
Østrig

Zone B omfatter alle andre lande.
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Bekendtgørelse om regnskabsaflæggelse m.v. for pengeinsti
tutter, visse kreditinstitutter og visse spare- og udlåns
virksomheder .

I medfør af S 6c, stk. 2, § 24, stk. 9, S 28, stk. 1, § 37, 
stk. 1, 2, 4 og stk. 5, 4. pkt., § 37a, stk. 8, § 42a, stk.
2, samt § 54, stk. 6, i lov om banker og sparekasser m.v., 
jf. lovbekendtgørelse nr. 261 af 12. april 1994 samt § 5, 
stk. 1, nr. 7 og § 6, stk. 3, i lov om visse kreditinsti
tutter, jf. lovbekendtgørelse nr. 7 37 af 19. august 1992 
samt § 8, stk. 4, i lov om visse spare- og udlånsvirksom
heder m.v., jf. lovbekendtgørelse nr. 580 af 23. juni 1992 
fastsættes:

Kapitel 1 

Anvendelsesområde og definitioner.

S 1 Denne bekendtgørelse finder anvendelse på:
1. pengeinstitutter,
2. selskaber omfattet af lov om visse kreditinsti

tutter,
3. filialer af kreditinstitutter med hjemsted i et 

land uden for De Europæiske Fællesskaber,
4. selskaber omfattet af lov om visse spare- og ud

lånsvirksomheder,
5. dattervirksomheder, jf. § 2, stk. 1, nr. 5
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Stk. 2. De i stk. 1 nævnte virksomheder benævnes i
det følgende institutter.

Stk. 3. Bekendtgørelsen finder endvidere anvendelse
på:
1. koncerner, hvor moderselskabet er en af de i stk.

1, nr. 1-4 nævnte virksomheder og koncerner om
fattet af bank- og sparekasselovens § 37a, stk.
4.

S 2 I denne bekendtgørelse forstås ved:

1. Kapitalandele: Andele i aktieselskaber (aktier), 
andele i anpartsselskaber (anparter) samt andele
i andre virksomheders egenkapital.

2. Kreditinstitutter: Virksomheder, som fra offent
ligheden eller en videre kreds modtager indlån 
eller andre midler, der skal tilbagebetales, samt 
yder lån for egen regning.

3. Finansieringsinstitutter: Virksomheder, der ikke 
er kreditinstitutter, og hvis hovedvirksomhed be
står i at erhverve kapitalandele eller i at udøve 
en eller flere af de i bank- og sparekasselovens 
bilag 1, nr. 2-12, angivne aktiviteter.

4. Moderselskaber: Selskaber som defineret i bank- 
og sparekasselovens § 37a, stk. 1 og 4.

5. Dattervirksomheder: Virksomheder som har den i 
bank- og sparekasselovens § 37a, stk. 2, be
skrevne tilknytning til et moderselskab.

6. Koncernvirksomheder: Et moderselskab og dets dat
tervirksomheder .

7. Konsoliderede virksomheder: Selskabet og de dat
tervirksomheder, hvis regnskaber indgår ved kon
solidering i selskabets koncernregnskab.
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8. Associerede virksomheder: Virksomheder, der ikke 
er dattervirksomheder, men i hvilke instituttet 
og dets eventuelle dattervirksomheder hver for 
sig eller samlet besidder kapitalandele og udøver 
en betydelig indflydelse på den driftsmæssige og 
finansielle ledelse. Et institut formodes at 
udøve betydelig indflydelse på en virksomhed, 
hvis instituttet og dets eventuelle dattervirk
somheder besidder 20 pct. eller mere af stemme
rettighederne i virksomheden.

9. Tilknyttede virksomheder: Et instituts datter
virksomheder, dets moderselskab og moderselska
bets øvrige dattervirksomheder.

10. Kapitalinteresser: En virksomheds direkte eller 
indirekte besiddelse af 20 pct. eller mere af 
stemmerettighederne eller kapitalen i en virksom
hed, jf. bank- og sparekasselovens § 37a, stk. 5.

11. Finansielle anlægsaktiver:
a) kapitalandele i tilknyttede virksomheder
b) kapitalandele i associerede virksomheder
c) øvrige betydende kapitalandele, det vil sige 

kapitalinteresser i virksomheder, der ikke er 
tilknyttede eller associerede.

d) kapitalandele i virksomheder, der ejes i fæl
lesskab af institutter omfattet af denne be
kendtgørelse

e) kapitalandele, der er erhvervet i forbindelse 
med formaliserede samarbejdsaftaler med andre 
finansielle virksomheder.

12. Finansielle omsætningsaktiver: Værdipapirer, som 
ikke er finansielle anlægsaktiver.

13. Noterede værdipapirer: Værdipapirer, der er opta
get til offentlig notering på en fondsbørs eller 
som handles på et andet marked, der er offentligt 
anerkendt, regelmæssigt arbejdende og åbent for 
offentligheden.
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14. Anfordringsgæld: Gæld, der kan kræves tilbagebe
talt af kreditor uden opsigelsesvarsel. "Dag-til- 
dag indskud" anses ikke for at være anfordrings
gæld .

15. Anfordringstilgodehavender: Tilgodehavender, som 
instituttet kan kræve tilbagebetalt uden opsigel
sesvarsel. "Dag-til-dag indskud" anses ikke for 
at være anfordringstilgodehavender.

16. Efterstillede tilgodehavender: Tilgodehavender 
der i tilfælde af låntagers likvidation eller 
konkurs i henhold til lånevilkårene først kan 
gøres gældende efter fyldestgørelse af øvrige 
kreditorkrav.

17. Offentlige myndigheder: Den danske stat, danske 
amtskommuner, danske kommuner, Grønlands Hjemme
styre, Færøernes Landsstyre og tilsvarende myn
digheder i andre lande.

18. Fast forrentede mellemværender: Mellemværender, 
hvor renten ikke kan reguleres inden for en pe
riode på mindst 6 måneder.

19. Arbejdende kapital: Indlån, udstedte obligationer 
m.v., efterstillede kapitalindskud og egenkapi
tal .

20. Salgs- og tilbagekøbsforretning: En forretning, 
hvor indehaveren af aktiver – f.eks. udlån eller 
værdipapirer – overdrager disse til en fysisk el
ler juridisk person (erhververen), idet der sam
tidig træffes aftale om tilbagelevering af disse 
aktiver til en bestemt pris på et senere tids
punkt .

21. Ægte salgs- og tilbagekøbsforretning: En salgs- 
og tilbagekøbsforretning, hvor erhververen på
tager sig en forpligtelse til at tilbagelevere 
aktiverne.

22. Uægte salgs- og tilbagekøbsforretning: En salgs- 
og tilbagekøbsforretning, hvor erhververen har en 
ret, men ikke en forpligtelse til at tilbagele
vere aktiverne.
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23. Erhvervsmæssige ind- og udlån: Ved erhvervsmæssi
ge indlån fra og erhvervsmæssige udlån til valu- 
taindlændinge forstås mellemværender med kunder, 
der er SE- eller momsregistrerede, bortset fra 
offentlige myndigheder, jf. nr. 17. Opgørelsen af 
erhvervsmæssige indlån fra og erhvervsmæssige 
udlån til valutaudlændinge baseres på almindelige 
erhvervsstatistiske principper og fordeles i 
overensstemmelse med ISIC (International Standard 
Industrial Classification, UN).

24. Certifikater: Værdipapirer med en oprindelig 
løbetid på op til 2 år.

25. Restløbetid: Det tidsrum, der ligger mellem opgø- 
relsestidspunktet og forfaldstidspunktet. I til
fælde, hvor gælden eller tilgodehavendet tilbage
betales i rater, betragtes hver rate ved bereg
ning af restløbetiden som et selvstændigt mellem
værende .

26. Spotforretninger: Ved valutaspotforretninger for
stås valutaforretninger, der afvikles senest 2 
arbejdsdage efter indgåelsesdagen. Ved fondsspot- 
forretninger forstås fondsforretninger, der af
vikles senest 3 arbejdsdage efter indgåelsesda
gen .

27. Terminsforretninger: Ved valutaterminsforretnin
ger forstås valutaforretninger, der afvikles 3 
arbejdsdage efter indgåelsesdagen eller senere. 
Ved fondsterminsforretninger forstås fondsfor- 
retninger, der afvikles 4 arbejdsdage efter ind
gåelsesdagen eller senere.
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28. Afviklingsdag: Ved afviklingsdagen for en for
retning forstås den dag, hvor forretningen efter 
sit indhold eller underliggende aftale betales, 
og beløbene/rettighederne stilles til endelig 
disposition. Hvis en forretning indeholder en 
betaling, hvor dispositionsretten overføres på 
forskellige tidspunkter for debitor henholdsvis 
kreditor, er forretningens afviklingsdag lig den 
dag, hvor dispositionsretten først overføres.

29. Puljepensionsordning: Ved en puljepensionsordning 
forstås en kapitalpension, rateopsparing eller 
selvpension, hvor de af pensionstageren indskudte 
midler efter aftale mellem kreditinstituttet og 
pensionstageren er placeret i en eller flere 
puljer med værdipapirer eller finansielle instru
menter. Indskuddet er et indlån, hvor forrent
ningen varierer i forhold til afkastet af værdi
papirerne m.v. Kreditinstituttet har ejendomsret
ten til værdipapirerne m.v.

30. Kontantindestående i puljepensionsordninger: Ved 
en puljepensionsordnings kontantindestående for
stås den del af pensionspuljen, der ikke er pla
ceret i værdipapirer eller finansielle instrumen
ter. Ordninger, hvor pensionsmidler udelukkende 
er anbragt kontant, og hvor pensionstageren og 
kreditinstituttet ikke har truffet aftale om at 
pensionsmidlerne indgår i en eller flere pen- 
sionspuljer, betragtes ikke som puljepensions
ordninger, jf. definitionen herpå i nr. 29.

31. Terminspræmie: Ved terminspræmie forstås for
skellen mellem en fonds- eller valutaterminsfor
retnings værdi opgjort til den aftalte termins
kurs og værdien opgjort til den tilsvarende spot
kurs på indgåelsestidspunktet. Terminspræmien kan 
være såvel positiv som negativ.
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S 3 Pengeinstitutter, selskaber omfattet af lov om visse 
kreditinstitutter og filialer af kreditinstitutter 
med hjemsted uden for De Europæiske Fællesskaber 
skal udarbejde:

1. årsregnskab, jf. kapitlerne 2-9, FC-skemaerne og 
bilag 4 samt årsberetning,

2. foreløbigt årsregnskab, jf. kapitlerne 2-9, FB- 
skemaerne og bilag 4,

3. kvartalsvise og halvårlige regnskaber, jf. kapi
tel 12, FE-skemaerne, bilag 3 og bilag 4 og

4. månedlige balancer, jf. kapitel 11, bilag 1 og 2 
og FA-skemaerne.

Stk. 2. Pengeinstitutter og selskaber omfattet af 
lov om visse kreditinstitutter, der har en arbejden
de kapital på under 100 mio. kr. ved sidste regn
skabsårs udløb, skal dog alene udarbejde:

1. årsregnskab, jf. kapitlerne 2-9, FC-skemaerne og 
bilag 4 samt årsberetning og FB-skemaerne 27-30,

2. halvårlige regnskaber, jf. kapitlerne 12-13 og 
FE-skemaerne og bilag 4,

3. balancer ved udløbet af hvert kvartal, jf. kapi
tel 11 og kapitel 13.

Stk. 3. Selskaber omfattet af lov om visse spare- og 
udlånsvirksomheder samt andelskasser, der indgår i 
en sammenslutning af andelskasser omfattet af kapi
tel 4 D i lov om banker og sparekasser m.v., skal 
alene udarbejde årsregnskab, jf. kapitlerne 2-7, og 
FC-skemaerne 1-7 samt nødvendige noter og årsberet
ning .

Stk. 4. Dattervirksomheder omfattet af § 1, stk. 1, 
nr. 5, skal udarbejde årsregnskab, jf. kapitlerne 2-
9, FC-skemaerne, bilag 4 samt årsberetning.
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Stk. 5. De i § 1, stk. 3, nævnte koncerner skal 
udarbejde:
1. årsregnskab på konsolideret basis, jf. kapitlerne

2-10 og KD-skemaerne samt årsberetning,
2. foreløbigt årsregnskab, jf. kapitlerne 2-10 og 

KB-skemaerne,
3. kvartalsvise og halvårlige regnskaber på konsoli

deret basis, jf. kapitlerne 10 og 12, bilag 3 og 
KE-skemaerne og

4. Månedlige balancer, jf. kapitlerne 9, 10 og 11, 
bilag 1-3, og KA-skemaerne.

Stk. 6. Stk. 2 finder tilsvarende anvendelse for de 
i § 1, stk. 3, nævnte koncerner, der ved sidste 
regnskabsårs udløb havde en arbejdende kapital på 
under 100 mio. kr.
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Kapitel 2

Skema for balance, ikke-balance- 
førte poster og kapitalbevægelser.

S 4 AKTIVER

1. Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos 
centralbanker m.v.

2. Gældsbeviser, der kan refinansieres i centralban
ker.

3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v.
3.1. Tilgodehavender på opsigelse hos central

banker .
3.2. Tilgodehavender hos øvrige kreditinstitut

ter.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v. i alt.

4. Udlån.
4.1. Udlånskonti med adgang til variabel udnyt

telse .
4.2. Andre udlån.
Udlån i alt.

5. Obligationer m.v.
5.1. Obligationer m.v.
5.2. Egne obligationer m.v.
Obligationer m.v. i alt.

6. Aktier m.v.
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7. Kapitalandele i associerede virksomheder og øvri
ge betydende kapitalandele.
7.1. Kapitalandele i kreditinstitutter.
7.2. Kapitalandele i andre virksomheder. 
Kapitalandele i associerede virksomheder og øvri
ge betydende kapitalandele i alt.

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.
8.1. Kapitalandele i kreditinstitutter.
8.2. Kapitalandele i andre virksomheder. 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt.

9. Immaterielle aktiver.
9.1. Goodwill.
9.2. Øvrige immaterielle aktiver.
Immaterielle aktiver i alt.

10. Materielle aktiver.
10.1. Grunde og ejendomme.
10.2. Maskiner og inventar m.v.
Materielle aktiver i alt.

11. Egne kapitalandele.

12. Andre aktiver.

13. Periodeafgrænsningsposter.

Aktiver i alt.
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PASSIVER

1. Gæld til kreditinstitutter.
1.1. Gæld til centralbanker.
1.2. Gæld til øvrige kreditinstitutter.
Gæld til kreditinstitutter i alt.

2. Indlån.
2.1. Indlån på anfordring.
2.2. Indlån med opsigelsesvarsel.
2.3. Tidsindskud.
2.4. Særlige indlånsformer.
Indlån i alt.

3. Udstedte obligationer m.v.

4. Andre passiver.

5. Periodeafgrænsningsposter.

6. Hensættelser til omkostninger.
6.1. Hensættelser til pensioner og lignende 

forpligtelser.
6.2. Hensættelser til eventualskatter.
6.3. Øvrige hensættelser til omkostninger. 
Hensættelser til omkostninger i alt.

7. Efterstillede kapitalindskud.
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8. Egenkapital.
8.1. Aktiekapital/andelskapital/garantikapital.
8.2. Overkurs ved emission.
8.3. Reserver.

8.3.1. Bunden sparekassereserve.
8.3.2. Bunden reserve vedrørende datter

virksomheder .
8.3.3. Andre reserver.
Reserver i alt.

8.4. Opskrivningshenlæggelser.
8.5. Overført overskud eller underskud.

8.5.1. Overført fra tidligere år.
8.5.2. Overført af årets resultat.
Overført overskud eller underskud i alt.

Egenkapital i alt.

Passiver i alt.

IKKE-BALANCEFØRTE POSTER

1. Garantier m.v.
1.1. Garantier.
1.2. Accepter og endossementsforpligtelser m.v. 
Garantier m.v. i alt.

2. Andre forpligtelser.
2.1. Uægte salgs- og tilbagekøbsforretninger.
2.2. Aktiver købt på termin.
2.3. Uigenkaldelige kredittilsagn.
2.4. Øvrige forpligtelser.
Andre forpligtelser i alt.
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KAPITALBEVÆGELSER.

8.1. Aktie-/andels-/garantikapital primo
a. Ny indbetalt aktie-/andels-/garantikapital
b. Udvidelse ved fondsaktier
c. Udvidelse ved fusion
d. Udgået ved nedskrivning af aktiekapital/an- 

.delskapital/tilbagebetaling af garantikapi
tal

Aktie-/andels-/garantikapital ultimo
8.2. Overkurs ved emission primo

a. Tilgang ved emission
b. Tilgang ved fusion
c. Overført til overskudsfordeling
d. Anden afgang
Overkurs ved emission ultimo

8.3. Reserver primo
a. Henlagt af det til disposition værende beløb
b. Tilgang ved fusion
c. Anden tilgang
d. Overført til overskudsfordeling
e. Anden afgang 
Reserver ultimo

8.4. Opskrivningshenlæggelser primo
a. Opskrivning i året
b. Tilgang ved fusion
c. Overført til aktiekapital (selskabskapital)
d. Afgang ved realisation af aktiver
e. Tilbageføring af tidligere års opskrivninger
f. Anden afgang
Opskrivningshenlæggelser ultimo

8.5. Overført overskud eller underskud primo
a. Henlagt af det til disposition værende beløb
b. Tilgang ved fusion
c. Overført til overskudsfordeling
d. Anvendt til straksafskrivning af goodwill
e. Anden afgang
Overført overskud eller underskud ultimo
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Kapitel 4

Skema m.v. for resultat
opgørelse og overskudsfordelinq.

S 9 RESULTATOPGØRELSE

1. Renteindtægter m.v.
1.1. Rente af tilgodehavender hos kreditinsti

tutter m.v.
1.2. Rente af udlån m.v.
1.3. Rente af obligationer m.v.
1.4. Øvrige renteindtægter m.v.
I alt renteindtægter m.v.

2. Renteudgifter m.v.
2.1. Rente til kreditinstitutter.
2.2. Rente til indlån m.v.
2.3. Rente til udstedte obligationer m.v.
2.4. Rente til efterstillede kapitalindskud og 

garantikapital m.v.
2.5. Øvrige renteudgifter m.v.
I alt renteudgifter m.v.

A. NETTORENTEINDTÆGTER.
3. Udbytte af aktier m.v. og andre kapitalandele.

3.1. Udbytte af aktier m.v.
3.2. Udbytte af kapitalandele i associerede 

virksomheder og øvrige betydende kapital
andele .

3.3. Udbytte af kapitalandele i tilknyttede 
virksomheder.

I alt udbytte af aktier m.v. og andre kapitalan
dele .

4. Gebyrer og provisionsindtægter m.v.
4.1. Garantiprovision.
4.2. Gebyrer og andre provisionsindtægter m.v. 
I alt gebyrer og provisionsindtægter m.v.
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5. Afgivne gebyrer og provisionsudgifter.
B. NETTO RENTE- OG GEBYRINDTÆGTER.
6. Kursreguleringer af værdipapirer og valuta m.v.

6.1. Kursregulering af obligationer m.v.
6.2. Kursregulering af aktier m.v.
6.3. Kursregulering af pantebreve m.v.
6.4. Kursregulering af valuta.
6.5. Kursregulering af øvrige finansielle in

strumenter.
6.6. Regulering vedrørende pensionspul jer.
I alt kursreguleringer af værdipapirer og valuta 
m.v.

7. Andre ordinære indtægter.
C. RESULTAT AF FINANSIELLE POSTER.
8. Udgifter til personale m.v. og administration.

8.1. Lønninger og vederlag til bestyrelse, di
rektion og repræsentantskab.

8.2. Personaleudgifter.
8.2.1. Lønninger.
8.2.2. Pensioner.
8.2.3. Udgifter til social sikring.

8.3. Øvrige administrationsudgifter.
I alt udgifter til personale m.v. og administra
tion.

9. Afskrivninger på immaterielle og materielle akti
ver .
9.1. Afskrivninger på immaterielle aktiver.
9.2. Afskrivninger på grunde og ejendomme.
9.3. Afskrivninger på maskiner og inventar.
I alt afskrivninger på immaterielle og materielle 
aktiver.

10. Andre driftsudgifter.
11. Afskrivninger og hensættelser på debitorer (net

to) .
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12. Kursreguleringer af kapitalandele i associerede 
og tilknyttede virksomheder samt øvrige betydende 
kapitalandele.
12.1. Kursregulering af kapitalandele i associe

rede virksomheder og øvrige betydende 
kapitalandele.

12.2. Kursregulering af kapitalandele i tilknyt
tede virksomheder.

I alt kursreguleringer af kapitalandele i asBOci- 
erede og tilknyttede virksomheder samt øvrige 
betydende kapitalandele.

D. ORDINÆRT RESULTAT.
13. Ekstraordinære indtægter.
14. Ekstraordinære udgifter.
E. RESULTAT FØR SKAT.
15. Skat.

15.1. Beregnet skat af årets indkomst.
15.2. Udskudt skat.
15.3. Efterregulering af tidligere års beregnet 

skat.
I alt skat.

F. ÅRETS RESULTAT.

S 10 OVERSKUDSFORDELING.
TIL DISPOSITION:
1.
2 .

3.
A.
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Årets resultat. 
Overførsler.
2.1. Overført fra tidligere år.
2.2. Overført fra overkurs ved emission.
2.3. Overført fra bunden sparekassereserve.
2.4. Overført fra bunden reserve vedrørende

dattervirksomheder.
2.5. Overført fra andre reserver.
I alt overførsler.
Underskud fra tidligere år. 
I ALT TIL DISPOSITION.
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ANVENDELSE AF DET TIL DISPOSITION VÆRENDE BELØB.
4. Henlagt til egenkapital.

4.1. Henlagt til bunden reserve vedrørende dat
tervirksomheder .

4.2. Henlagt til andre reserver.
4.3. Overført til næste år.
I alt henlagt til egenkapital.

5. Anvendt til andre formål.
5.1. Anvendt til udbytte.
5.2. Anvendt til almennyttige og velgørende 

formål.
5.3. Anvendt til andre formål i øvrigt.
I alt anvendt til andre formål.

B. I alt anvendelse af det til disposition værende 
beløb.

S 11 Nettopostering af udgifts- og indtægtsposter er ikke 
tilladt, medmindre andet fremgår af denne bekendtgø
relse.
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Bestemmelser om 
værdiansættelse.

Bestemmelser om værdiansættelse af anlægsaktiver.

S 58 Værdiansættelsen af aktivpost 9. Immaterielle akti
ver og 10. Materielle aktiver skal tage udgangspunkt 
i anskaffelsesprisen.

Stk. 2. Anskaffelsesprisen fås ved til købsprisen at 
lægge de omkostninger, der er foranlediget af an
skaffelsen, indtil det tidspunkt, på hvilket aktivet 
tages i brug.

S 59 Anskaffelsesprisen for materielle aktiver med en be
grænset brugstid skal formindskes med afskrivninger, 
der tilsigter en systematisk afskrivning af akti
verne over deres brugstid.

Stk. 2. Materielle anlægsaktiver, som stadig forny
es, og hvis samlede værdi er af uvæsentlig betydning 
for instituttet, kan straksafskrives.

S 60 De immaterielle aktiver, herunder goodwill, aktive
rede ombygningsomkostninger i lejede lokaler og ud
viklingsomkostninger, skal afskrives over en periode 
på højst fem år, hvis de ikke udgiftsføres straks i 
anskaffelsesåret. Denne udgiftsførsel foretages på 
resultatopgørelsespost 14. Ekstraordinære udgifter.

Stk. 2. Goodwill kan dog fratrækkes straks i reser
vepost 8.5. Overført overskud eller underskud.
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S 61 Er værdien af immaterielle aktiver og materielle ak
tiver lavere end den værdi, hvortil de kan opføres 
efter §§ 58-60 af årsager, som ikke kan antages at 
være forbigående, skal de pågældende aktiver ned- 
skrives til den lavere værdi.

Stk. 2. Ansættelse til den i stk. 1 nævnte lavere 
værdi kan ikke opretholdes, når begrundelsen for 
nedskrivningen ikke længere består. Aktivet skal da 
opskrives til højest anskaffelsespris reduceret med 
ordinære afskrivninger.

Stk. 3. Nedskrivninger efter stk. 1 skal indgå i re
sultatopgørelsen under post 14. Ekstraordinære ud
gifter. Korrektioner til nedskrivninger efter stk. 2 
skal indgå i resultatopgørelsens post 13. Ekstraor
dinære indtægter.

S 62 Grunde og ejendomme, hvis værdi i handel og vandel
er væsentlig højere end anskaffelsesprisen eller det 
beløb, hvortil de er optaget i balancen for det 
foregående regnskabsår, kan uanset § 58 opskrives 
til den højere værdi, hvis værdiforøgelsen må an
tages at være af varig karakter. Afskrivninger skal 
hvert år beregnes på grundlag af den værdi, der er 
opført for det pågældende regnskabsår, og udgiftsfø
res i resultatopgørelsen under post 9.2. Afskrivnin
ger på grunde og ejendomme.

Stk. 2. Den værdiforøgelse, der er konstateret ved 
opskrivningen, skal føres under passivpost 8.4. Op
skrivningshenlæggelser. Der kan kun disponeres over 
opskrivningshenlæggelser som anført i stk. 3 og 4.

458



Bilag 13

Stk. 3. Opskrivningshenlæggelsen skal opløses, hvis 
det opskrevne aktiv realiseres eller udgår af drif
ten, eller hvis forudsætningen for opskrivningen 
ikke længere er til stede. Opløsningen skal ske 
direkte som en regulering af passivpost 8.4. Op
skrivningshenlæggelser . Opskrivningshenlæggelsen 
eller dele heraf kan kun føres til indtægt i resul
tatopgørelsen, i det omfang den udgør en realiseret 
fortjeneste, og skal i så fald opføres under resul
tatopgørelsens post 13. Ekstraordinære indtægter.

Stk. 4. Hele opskrivningshenlæggelsen eller en del 
af denne kan i institutter, der er aktieselskaber, 
til enhver tid overføres til selskabets aktiekapital 
under passivpost 8.1. Aktiekapital/andelskapital/ga
rantikapital, jf. dog aktieselskabslovens § 29, stk. 
1 .

S 63 Værdipapirer, der er finansielle anlægsaktiver, jf.
S 2, nr. 11, kan højst opføres til købsprisen.

Stk. 2. Finansielle anlægsaktiver kan uanset stk. 1 
opskrives efter de i § 62 angivne regler.

Stk. 3. Hvis værdien af finansielle anlægsaktiver, 
af årsager, som ikke kan antages at være forbigåen
de, er lavere end den værdi, hvortil de er opført i 
medfør af stk. 1, skal de pågældende aktiver ned- 
skrives til den lavere værdi.

S 64 Uanset § 63 kan et moderselskab værdiansætte sine
kapitalandele i dattervirksomheder samt associerede 
virksomheder og øvrige betydende kapitalandele til 
den ejede andel af virksomhedens regnskabsmæssige 
indre værdi ifølge virksomhedens årsregnskab, jf. 
kapitel 8.
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Bestemmelser vedrørende værdiansættelse af værdipa
pirer, der er omsætningsaktiver.

S 65 Noterede værdipapirer, jf. § 2, nr. 13, opføres til 
de officielt noterede kurser ultimo regnskabsåret. 
For udtrukne obligationer gælder dog reglen i S 16, 
stk. 2.

S 66 Unoterede værdipapirer opføres til købsprisen.

Stk. 2. Såfremt værdien af unoterede værdipapirer i 
handel og vandel på balancetidspunktet er lavere end 
den i stk. 1 angivne værdi, skal der foretages en 
regulering af værdien ned til værdien i handel og 
vandel. For fast forrentede værdipapirer finder §
68, 1. pkt., anvendelse.

Stk. 3. Såfremt værdien af unoterede værdipapirer i 
handel og vandel stiger, efter at der er foretaget 
nedskrivning i henhold til stk. 2, kan instituttet 
indtægtsføre et beløb svarende til værdistigningen. 
Værdipapiret må dog højst optages til købsprisen, 
jf. stk. 1.

Stk. 4. Købsprisen kan for ensartede unoterede vær
dipapirer beregnes enten på grundlag af vejede gen
nemsnitspriser eller først ind – først ud-metoden 
(FIFO).

Stk. 5. I tilfælde hvor unoterede værdipapirer er 
erhvervet til en værdi, der er højere end indfriel- 
seskursen (overkurs), skal overkursen afskrives for
holdsmæssigt over værdipapirets løbetid under resul
tatopgørelsens post 2. Renteudgifter m.v. afhængig 
af værdipapirets art.
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Stk. 6. Når et unoteret værdipapir er erhvervet til 
en kurs, der ligger under indfrielseskursen (under
kurs), kan underkursen indtægtsføres forholdsmæssigt 
over værdipapirets løbetid under resultatopgørelsens 
post 1. Renteindtægter m.v. afhængig af værdipapi
rets art. Underkursen tillægges den i stk. 1 nævnte 
købspris. I det regnskabsår, hvor værdipapiret er 
erhvervet, må dog højest 3 % af værdipapirets på
lydende tages til indtægt.

Bestemmelser om værdiansættelse af debitorer m.v.

S 67 Der skal foretages en nøje gennemgang af samtlige
udestående fordringer og en individuel bedømmelse af 
den risiko, som de enkelte engagementer måtte rumme. 
Herefter foretages sådanne afskrivninger eller hen
sættelser til tab på disse fordringer, som institut
tets ledelse skønner nødvendig.

Stk. 2. Uanset reglerne i stk. 1 kan der foretages 
hensættelser på grupper af ensartede mindre lån på 
basis af statistiske beregninger over debitorrisiko, 
såfremt det kan dokumenteres, at de foretagne hen
sættelser opfylder kravet om, at de er nødvendige og 
tilstrækkelige til at dække den på engagementerne 
hvilende risiko.

Stk. 3. Afskrivninger og hensættelser skal ikke 
alene ske for så vidt angår konstaterede, men også 
for sandsynliggjorte tab.

Stk. 4. Ud over hensættelserne efter stk. 1-3 skal 
der foretages hensættelser på fordringer i gældstyn
gede og politisk ustabile lande til dækning af lan
derisikoen (transfereringsrisiko m.v.), således at 
de samlede hensættelser på disse fordringer er til-r 
strækkelige til at dække kreditrisikoen og landeri
sikoen.
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Stk. 5. I det omfang, der er tale om en hensættelse 
og ikke et endeligt afskrevet tab, skal instituttet 
bogføre beløbet på en hensættelseskonto. Denne konto 
fratrækkes den aktivpost, hvor hensættelsen er fore
taget, således at aktiverne fremtræder med deres 
virkelige værdi.

Stk. 6. Hensættelseskontoen opdeles i to dele:
a) Hensættelser til tab, hvor der er en sandsynlig- 

gjort risiko for tab.
b) Hensættelser til tab, hvor et tab vurderes uund

gåeligt, men hvor størrelsen af tabet endnu ikke 
kan vurderes fuldt ud.

Ved enhver hensættelse foretages en markering af, 
hvorvidt der er tale om en a-hensættelse eller en b- 
hensættelse. En hensættelse vedrørende en given ju
ridisk enhed kan kun rubriceres som enten a eller b.

Stk. 7. Hensættelserne samt rubriceringen af disse 
skal foretages efter en vurdering af fradrag for 
eventuelle stillede sikkerheder. Det er således ikke 
et krav, at der skal hensættes, hvis det vurderes, 
at de stillede sikkerheder kan dække engagementet.

Stk. 8. En hensættelse skal markeres som en b-hen- 
sættelse, når der er tale om:
1) engagementer, hvor debitor har standset sine 

betalinger,
2) engagementer, hvor debitor er taget under kon

kursbehandling eller anden bobehandling,
3) engagementer, hvor debitor har indgivet begæring 

om gældssanering,
4) engagementer, der er overgivet til inkasso,
5) engagementer, hvor der er indledt akkordforhand

linger og
6) øvrige engagementer, hvor debitors beta- 

lingsevne/-vilje er bortfaldet.
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Stk. 5. I det omfang, der er tale om en hensættelse 
og ikke et endeligt afskrevet tab, skal instituttet 
bogføre beløbet på en hensættelseskonto. Denne konto 
fratrækkes den aktivpost, hvor hensættelsen er fore
taget, således at aktiverne fremtræder med deres 
virkelige værdi.

Stk. 6. Hensættelseskontoen opdeles i to dele:
a) Hensættelser til tab, hvor der er en sandsynlig- 

gjort risiko for tab.
b) Hensættelser til tab, hvor et tab vurderes uund

gåeligt, men hvor størrelsen af tabet endnu ikke 
kan vurderes fuldt ud.

Ved enhver hensættelse foretages en markering af, 
hvorvidt der er tale om en a-hensættelse eller en b- 
hensættelse. En hensættelse vedrørende en given ju
ridisk enhed kan kun rubriceres som enten a eller b.

Stk. 7. Hensættelserne samt rubriceringen af disse 
skal foretages efter en vurdering af fradrag for 
eventuelle stillede sikkerheder. Det er således ikke 
et krav, at der skal hensættes, hvis det vurderes, 
at de stillede sikkerheder kan dække engagementet.

Stk. 8. En hensættelse skal markeres som en b-hen- 
sættelse, når der er tale om:
1) engagementer, hvor debitor har standset sine 

betalinger,
2) engagementer, hvor debitor er taget under kon- 

kursbehandling eller anden bobehandling,
3) engagementer, hvor debitor har indgivet begæring 

om gældssanering,
4) engagementer, der er overgivet til inkasso,
5) engagementer, hvor der er indledt akkordforhand

linger og
6) øvrige engagementer, hvor debitors beta- 

lingsevne/-vilje er bortfaldet.
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Stk. 9. Statistisk beregnede hensættelser, jf. stk.
2, kan opdeles i a- og b-hensættelser efter følgende 
retningslinier:

Den andel af den statistiske hensættelse, der an
gives som b-hensættelse, skal svare til et års for
ventet tab, dog minimum gennemsnittet af de tre 
foregående års tab på disse engagementer. Den øvrige 
andel af den statistiske hensættelse angives som a- 
hensættelse.

Stk. 10. Hensættelser til landerisiko, jf. stk. 4, 
opdeles i henholdsvis a- og b-hensættelser efter en 
konkret vurdering af det enkelte lands økonomiske og 
politiske situation.

Stk. 11. Beløb skal fjernes fra hensættelseskonto, 
såvel a- som b-hensættelser, senest efter endelig 
konstatering af tab.

Stk. 12. Et tab betragtes som endeligt konstateret i 
følgende tilfælde:
1) straks efter slutning af konkursbo eller anden 

bobehandling,
2) straks efter gennemført inkasso, hvor der ikke 

har kunnet opnås dækning for hele fordringen,
3) straks efter indgåelse af frivillig akkord eller 

stadfæstelse af tvangsakkord,
4) straks efter opgivelse af gældsinddrivelse ved 

individuel- eller universalforfølgning af debi
tor,

5) straks efter gældssaneringskendelse samt
6) i andre tilfælde, hvor det enkelte institut efter 

en konkret vurdering af et givet engagement fin
der, at der ikke mere er nogen realistisk mulig
hed for, at det på hensættelseskontoen stående 
beløb (eller en del heraf, jf. stk. 11) inden for 
en overskuelig tidshorisont vil kunne dækkes.
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Stk. 13. For engagementer med større hensættelser 
skal der foretages delafskrivninger. Hvilke grænser, 
der skal anvendes ved vurderingen af, hvornår en 
hensættelse må anses for at være "større", vil bero 
på en konkret vurdering i det enkelte institut og 
være afhængig af instituttets størrelse og kunde
sammensætning. På engagementer, hvor afviklingen 
løber over flere regnskabsår, skal instituttet som 
minimum hvert halve år vurdere – samt efter behov 
foretage – delafskrivninger.

Stk. 14. I forbindelse med engagementsgennemgange 
med henblik på en vurdering af behovet for hensæt
telse skal instituttet gennemgå samtlige hensættel
ser for at vurdere, om markeringen a- eller b-hen- 
sættelse er korrekt eller bør ændres.

Stk. 15. Valutakursreguleringer af hensættelser i 
fremmed valuta føres under resultatopgørelsens post
6.4. Kursregulering af valuta.

Stk. 16. Ved hensættelser på ikke-balanceførte pos
ter føres et til hensættelsen svarende beløb under 
aktivpost 12. Andre aktiver henholdsvis passivpost
4. Andre passiver. Aktivposten reduceres herefter 
med den foretagne hensættelse, der udgiftsføres un
der resultatopgørelsens post 11. Afskrivninger og 
hensættelser på debitorer (netto).

Stk. 17. Hensættelser kan tilbageføres, når begrun
delsen for den foretagne hensættelse ikke længere 
består.

Stk. 18. Reguleringer i henhold til stk. 1-5 og stk. 
16-17 føres netto under resultatopgørelsens post 11. 
Afskrivninger og hensættelser på debitorer (netto).
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S 68 Fast forrentede tilgodehavender, herunder pantebre
ve, skal nedskrives, således at forrentningen mindst 
svarer til markedsrenten for tilsvarende fordringer. 
De foretagne nedskrivninger føres under resultatop
gørelsens post 6.3. Kursregulering af pantebreve 
m.v.

Stk. 2. Reglerne i § 66, stk. 3, 4, 5 og 6, om til
bageførsel af nedskrivning, beregning af købspris, 
overkurs og underkurs finder tilsvarende anvendelse 
for fast forrentede fordringer, herunder pantebreve.

Bestemmelser vedrørende værdiansættelse af poster i 
fremmed valuta og finansielle instrumenter.

S 69 Aktiver og passiver, ikke balanceførte poster samt 
øvrige finansielle instrumenter i fremmed valuta, 
bortset fra uafviklede valutaterminsforretninger og 
uafviklede valutafutures, skal opgøres til spotkur
sen på opgørelsestidspunktet.

Stk. 2. Uafviklede valutaspotforretninger værdian
sættes til spotkursen på opgørelsestidspunktet.

Stk. 3. Uafviklede valutaterminsforretninger opgøres 
til terminskursen på opgørelsestidspunktet.

Stk. 4. Uafviklede valutafutures opgøres til mar
kedsværdien på opgørelsestidspunktet.

S 70 Uafviklede fondsspotforretninger værdiansættes til 
spotkursen på opgørelsestidspunktet.

Stk. 2. Uafviklede fondsterminsforretninger opgøres 
til terminskursen på opgørelsestidspunktet.

Stk. 3. Uafviklede fondsfutures værdiansættes til 
markedsværdien på opgørelsestidspunktet.
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S 71

S 72

S 73

Swapkontrakter værdiansættes til markedsværdien. 
Markedsværdien opgøres som nutidsværdien af swappens 
fremtidige betalinger.

Optioner opgøres til optionspræmiens markedsværdi, 
det vil sige optionspræmien på opgørelsestidspunk- 
tet.

Future Rate Agreements (FRA's) og rentefutures vær
diansættes til markedsværdien beregnet på grundlag 
af renten på opgørelsestidspunktet på et deposit for 
samme periode.
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Kapitel 16

Ikrafttrædelse.

S 157 Bekendtgørelsen træder i kraft den 31. december 
1994.

Stk. 2. Finanstilsynets bekendtgørelse om regn
skabsaflæggelse m.v. for pengeinstitutter, visse 
kreditinstitutter og visse spare- og udlånsvirksom
heder af 14. januar 1993 ophæves.

Finanstilsynet, den 25. november 1994

Eigil Mølgaard

Karin Kjærgaard
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r Ad e t s  f ø r s t e  d i r e k t i v

af 12. d ec em b er 1977

om  sam o rd n in g  af lovgivningen om  adgang  til a t op tage og udøve v irksom hed  
som  k re d itin s ti tu t

(77/780/EØF)

RÄDET FOR DE EUROPÆ ISKE 
FÆLLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det 
europæiske økonomiske Fællesskab, særlig artikel 57,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

under henvisning til udtalelse fra Europa- 
Parlamentet ('),

under henvisning til udtalelse fra Det økonomiske og 
sociale U dvalgt), og

ud fra følgende betragtninger:

I medfør af traktaten er enhver forskelsbehandling 
med hensyn til etablering og udveksling af tjenestey
delser, der er begrundet i enten nationalitet eller det 
forhold, at foretagendet ikke er etableret i den med
lemsstat, hvor tjenesteydelsen finder sted, forbudt si
den udløbet af overgangsperioden ;

for at lette adgangen til at optage og udøve virksom
hed som kreditinstitut er det nødvendigt at fjerne de 
mest forstyrrende forskelle i medlemsstaternes lovgiv
ning for så vidt angår de ordninger, som disse institut
ter cr underlag t;

i betragtning af omfanget af disse torskeile er det dog 
ikke muligt ved et enkelt direktiv at indføre sådanne 
bestemmelser, som er nødvendige tor et fælles marked 
for kreditinstitutter; dette marked må derfor oprettes i 
e taper; det endelige resultat af en sådan proces skal 
især gøre det lettere for de kompetente myndigheder i 
den medlemsstat, hvor ct kreditinstitut, der opererer i 
flere medlemsstater, har sit hjemsted, i passende sam
råd med de kompetente myndigheder i ile øvrige be
rørte medlemsstater, at tøre samiet tilsyn med dette ;

samordningen med hensvn til kreditinstitutter skal 
både for at beskytte sparerne og fer at skabe ensartede

(') EFT nr. C 128 af 4. 6. s. 2 \
(■) EFT nr. C 263 af 17. II . 1975. >. 25.

konkurrencevilkår for kreditinstitutterne gælde for 
disse som helhed ; der skal dog om nødvendigt tages 
hensyn til de objektive forskelle i deres juridiske status 
og egentlige virksomhedsområde, som er fastsat i de 
nationale lovgivninger;

samordningen må derfor være så bred som mulig og 
omfatte samtlige institutter, hvis virksomhed består i 
fra offentligheden at modtage midler, der skal tilbage
betales, enten i form af indlån eller på anden måde, 
f.eks. kontinuerlig udstedelse af obligationer og andre 
lignende værdipapirer, samt i at yde lån for egen reg
ning ; der bør imidlertid indføres undtagelser for visse 
kreditinstitutter, som dette direktiv ikke kan om fatte;

dette direktiv berører ikke anvendelse af national lov
givning, når denne indeholder bestemmelser om sær
lige, supplerende tilladelser, der gør det muligt for kre
ditinstitutterne at udøve særlige former for virksom
hed eller foretage særlige former for forretninger;

én og samme tilsynsordning kan ikke altid anvendes 
over for alle former for kreditinstitutter; anvendelsen 
af dette direktiv bør derfor udsættes for visse grupper 
eller typer af kreditinstitutter, for hvilke en øjeblikke
lig anvendelse af direktivet kan medføre tekniske van
skeligheder ; det kan dog ikke udelukkes, at mere spe
cielle bestemmelser for sådanne institutter vil vise sig 
nødvendige i fremtiden ; det er imidlertid ønskeligt, at 
disse specielle bestemmelser baseres på en række fæl
les principper;

det er hensigten senere for hele Fællesskabet at ind
føre ensartede betingelser for at meddele tilladelse til 
beslægtede kategorier af kreditinstitutter; i en første 
etape må man dog indskrænke sig til at angive visse 
minimumsbetingelser, som alle medlemsstaterne skal 
kræve opfyldt;

det ovenfor opstillede mål knn kun nås, hvis de særligt 
vide skønsmæssige beføjelser, som visse tilsynsmyndig
heder råder over ved meddelelse af tilladelse til kredit
institutter. gradvis indsnævres ; kravet om en drifts
plan kan i denne sammenhæng kun betragtes som en 
faktor, der giver de kompetente myndigheder anled
ning til at træffe afgørelse pa grundlag af mere præ
cise oplysninger inden for rammerne af objektive krite
rier ;
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det endelige mål for samordningen er at nå frem til et 
system, hvorefter kreditinstitutter, der har hjemsted i 
en medlemsstat, fritages for enhver national tilladelses- 
procedure med hensyn til at oprette filialer i de øvrige 
medlem sstater;

en vis smidighed er imidlertid allerede i første etape 
mulig med hensyn til krav til kreditinstitutternes ret
lige status og beskyttelse af benævnelser;

det er nødvendigt at stille ensartede finansielle krav til 
kreditinstitutterne for at sikre ensartet beskyttelse af 
sparerne og rimelige konkurrencevilkår for beslægtede 
kategorier af kreditinstitutter; indtil en yderligere sam
ordning kan finde sted, bør der fastlægges passende 
forholdstal, som gør det muligt, som led i samarbejdet 
mellem nationale myndigheder efter ensartede meto
der at følge udviklingen i forholdende for beslægtede 
kategorier af kreditinstitutter; denne fremgangsmåde 
skulle lette en gradvis tilnærmelse mellem de ordnin
ger med nøgletal, som medlemsstaterne har fasdagt og 
anvender; der må imidlertid skelnes mellem nøgletal, 
der skal sikre en betryggende drift af kreditinstitut
terne, og nøgletal, der har relation til den økonomiske 
politik og pengepolitikken ; med henblik på at op
stille forholdstal samt etablere et samarbejde i alminde
lighed mellem tilsynsmyndighederne må en samord
ning af reglerne for opstilling af kreditinstitutters regn
skaber påbegyndes snarest m ulig t;

den ordning, der gælder for filialer af kreditinstitutter, 
som har hjemsted uden for Fællesskabet, bor være ens 
i alle medlemsstaterne; det er på nuværende tids
punkt vigtigt at fastsætte, at reglerne for disse filialer 
ikke må være gunstigere end for filialer af institutter 
med hjemsted i medlemsstaterne; det bør præciseres 
af Fællesskabet kan indgå aftaler med tredjelande om 
gennemførelse af bestemmelser, ifølge hvilke der gæl
der samme betingelser for de nævnte filialer inden for 
hele dets område, idet der tages hensyn til gensidig- 
hedsprincippet:

undersøgelsen af problemerne inden for de områder, 
der omfattes af Rådets direktiver vedrørende kreditin
stituttets virksomhed, særligt med henblik på en mere 
vidtgående samordning, kræver et samarbejde mellem 
de kompetente myndigheder og Kommissionen i et 
rådgivende udvalg;

oprettelsen af et rådgivende udvalg for de kompetente 
myndigheder i medlemsstaterne foregriber ikke andre 
former for samarbejde mellem tilsynsmyndighederne 
med hensyn til kreditinstitutternes adgang til at op

tage virksomhed og tilsynet med dem, herunder især 
det samarbejde, som finder sted i det kontaktudvalg, 
der er nedsat mellem banktilsynsmyndighederne —

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV :

AFSNIT I

Definitioner og anvendelsesområde

A rtike l 1

I dette direktiv forstås ved :

— kreditinstitut: et foretagende, hvis virksomhed be
står i fra offentligheden at modtage indlån eller 
andre midler, der skal tilbagebetales, samt i at yde 
lån for egen regning;

— tilladelse : en fra myndighederne hidrørende akt, 
uanset formen, som medfører ret til at udøve virk
somhed som kreditinstitut;

—  filial : en afdeling, som retligt udgør en ikke- 
selvstændig del af et kreditinstitut, og som helt el
ler delvis foretager forretninger, der er forbundet 
med virksomhed som kreditinstitut; flere afdelin
ger, som i en og samme medlemsstat oprettes af et 
kreditinstitut med hjemsted i en anden medlems
stat, anses som én filial, dog med forbehold af arti
kel 4, stk. 1 ;

— egenkapital: kreditinstituttets egen kapital, herun
der midler, som kan sidestilles hermed i henhold 
til de nationale bestemmelser.

A rtike l 2

1. Dette direktiv vedrører adgang til at optage og
udøve virksomhed som kreditinstitut.

2. Det vedrører ikke virksomhed udøvet af

— medlemsstaternes centralbanker;

— postgirokontorer;

— i Belgien : kommunale sparekasser, »Institut de 
Réescompte et de Garantie — Herdisconterings- 
en Waarborginstituut«, »Société nationale d’Inve- 
stissement — Nationale Investeringsmaatschap- 
p ij\ regionale udviklingsselskaber, »Société natio
nale du Logement — Nationale Maatschappij voor 
de Huisvesting«, og dets tilladte selskaber, »Société 
nationale terrienne — Nationale Landmaatschap- 
pij« og dets tilladte selskaber;
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Medlemsstaten meddeler Kommissionen sin afgørelse 
og begrundelsen herfor inden seks måneder efter med
delelsen af dette direktiv. Den meddeler ligeledes 
Kommissionen enhver forlængelse eller ophævelse af 
denne afgørelse. Kommissionen sørger for, at denne 
afgørelse offentliggøres i De Europaiske Fællesska
bers Tidende.

Inden syv år efter meddelelsen af dette direktiv fore
lægger Kommissionen, efter at have hørt Det rådgi
vende Udvalg, Rådet en situationsberetning om den 
udsatte gennemførelse. I givet fald forelægger Kom
missionen inden seks måneder efter forelæggelsen af 
denne beretning Rådet forslag, der tager sigte på enten 
at optage de pågældende instituttter i den i stk. 2 om
handlede fortegnelse eller at give tilladelse til en yder
ligere udsættelse af gennemførelsen. Rådet træffer afgø
relse om disse forslag inden seks måneder efter deres 
forelæggelse.

AFSNIT II

K red itin s titu tte r  m ed  h jem sted  i en  af m e d lem s
s ta te rn e  og filialer i and re  m ed lem ss ta te r

A rtikel 3

1. Medlemsstaterne drager omsorg for, at de kredit
institutter, som omfattes af dette direktiv, er meddelt 
tilladelse, før de påbegynder deres virksomhed. Med 
forbehold af stk. 2, 3 og 4 fastsætter de betingelserne 
herfor og meddeler dem til Kommissionen samt til 
Det rådgivende Udvalg.

2. Med forbehold af andre generelle betingelser, der 
måtte være fastsat i de nationale bestemmelser, medde
ler de kompetente myndigheder kun tilladelse, når de 
pågældende kreditinstitutter opfylder følgende betin
gelser :

— der skal forefindes en særskilt egenkapital.

— der skal foreiindes en tilstrækkelig minimumsegen
kapital,

— der skal være mindst to personer, som faktisk be
stemmer hovedlinjerne for kreditinstituttets virk
somhed.

I øvrigt meddeler myndighederne ikke tilladelse, så
fremt de i første afsnit, tredje led. nævnte personer 
ikke er i besiddelse at den nødvendige hæderlighed el
ler en fyldestgørende erfaring til at udøve disse funk
tioner.

3. a) De i stk. 1 og 2 omhandlede betingelser kan
ikke omfatte, at anmodningen om tilladelse skal 
behandles ud fra markedets økonomiske behov.

b) Såfremt det i de administrativt eller ved lov fast
satte bestemmelser i en medlemsstat ved medde
lelsen af dette direktiv fastsættes, at markedets 
økonomiske behov er en betingelse for tilla
delse, og såfremt de tekniske og strukturelle van
skeligheder i dens banksystem ikke gør det mu
ligt for den at undlade at anvende dette krite
rium inden for den i artikel 14, stk. 1, fastsatte 
frist, kan denne stat dog i en periode på syv år 
fra meddelelsen fortsat anvende dette kriterium.

Medlemsstaten meddeler Kommissionen sin af
gørelse og begrundelsen herfor inden seks måne
der efter meddelelsen.

c) Inden seks år efter meddelelsen af dette direktiv 
forelægger Kommissionen, efter at have hørt 
Det rådgivende Udvalg, Rådet en beretning om 
anvendelsen af kriteriet om det økonomiske be
hov. I givet fald forelægger Kommissionen Rå
det forslag, der tager sigte på at bringe anvendel
sen af dette kriterium til ophør. Den i litra b) 
anførte periode forlænges med yderligere fem 
år, medmindre Rådet i mellemtiden på forslag 
af Kommissionen træffer énstemmig afgørelse 
om at bringe anvendelsen af dette kriterium til 
ophør.

d) Anvendelsen af kriteriet om det økonomiske 
behov kan kun ske på grundlag af forud fast
satte, generelle kriterier, som skal offentliggøres, 
meddeles Kommissionen samt Det rådgivende 
Udvalg, og som har til formål at fremme :

— sikkerheden med hensyn til opsparingen,

— øget produktivitet i banksystemet,

— mere ensartede konkurrenceforhold for de 
forskellige kategorier af kreditinstitutter,

— et større udbud af banktjenesteydelser, af
hængig af befolkningen og den økonomiske 
aktivitet.

Den nærmere præcisering af ovennævnte mål 
skal finde sted i Det rådgivende Udvalg, der alle
rede på sine første møder skal påbegynde dette 
arbejde.

4. Medlemsstaterne træffer endvidere bestemmelse 
om, at der til en ansøgning om tilladelse skal knyttes 
en driftsplan med særlig angivelse af arten af de på
tænkte forretninger og af instituttets organisation.

5. Det rådgivende Udvalg har til opgave at under
søge det indhold, som medlemsstaterne giver de i stk.
2 opstillede betingelser, eventuelle yderligere betingel
ser. som medlemsstaterne måtte stille, samt de oplys
ninger, som skal være indeholdt i driftsplanen, og stil
ler i givet fald forslag til Kommissionen med henblik 
på en mere detaljeret samordning.
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—  i Danmark : »Dansk Eksportfinansieringsfond« og 
»Danmarks Skibskreditfond«;

— i Tyskland : »Kreditanstalt für Wiederaufbau«, fore
tagender, der i medfør af »Wohnungsgemeinnützig- 
keitsgesetz« (lov om almennyttigt boligbyggeri) er 
anerkendt som organer inden for den nationale 
boligpolitik, og hvis hovedvirksomhed ikke er ban
kvirksomhed, samt foretagender, der i medfør af 
denne lov er anerkendt som almennyttige boligsel
skaber ;

— i Frankrig: »Caisse des Dépots et Consignations«, 
»Crédit Foncier« og »Crédit National«;

— i Irland : »credit unions«;

— i Italien : »Cassa Depositi e Prestiti«;

— i N ederlandene: »N.V. Export- 
Financieringsmaatschappij«, »Nederlandse Financi- 
eringsmaatschappij voor Ontwikkelingslanden 
N.V.«, »Nederlandse Investeringsbank voor Ontwik
kelingslanden N.V.«, »Nationale Investeringsbank 
N.V.«, »N.V. Bank van Nederlandse Gemeenten«, 
»Nederlandse Waterschapsbank N.V.«, »Financie- 
ringsmaatschappij Industrieei Garantiefonds Am
sterdam N.V.«, »Financieringsmaatschappij Indu- 
strieel Garantiefonds ’s-Gravenhage N.V.«, »N.V. 
Noordelijke Ontwikkelings Maatschappij«, »N.V. 
Industriebank Limburgs Instituut voor ontwikke- 
ling en financiering« og »Overrijsselse Ontwikke- 
lingsmaatschappij N.V.«;

— i Det forenede K ongerige: »National Savings 
Bank«, »Commonwealth Development Finance 
Company Ltd.«, »Agricultural Mortgage Corpora
tion Ltd.«, »Scottish Agricultural Securities Corpora
tion Ltd.«, »Crown Agents for overseas government 
and administration«, »credit unions« og »municipal 
banks«.

3. På forslag af Kommissionen, som med henblik 
herpå hører det i artikel 11 omhandlede udvalg, heref
ter benævnt »Det rådgivende Udvalg«, træffer Rådet 
afgørelse om enhver eventuelt ændring af den i stk. 2 
opstillede fortegnelse.

4. a) Kreditinstitutter, som ved dette direktivs medde
lelse findes i samme medlemsstat, og som på 
dette tidspunkt varigt er tilsluttet et centralor
gan, der kontrollerer dem, og som er etableret i 
samme medlemsstat, kan undtages fra betingel
serne i artikel 3, stk. 2, første afsnit, første, andet 
og tredje led, i artikel 3, stk. 2, andet afsnit og i 
artikel 3, stk. 4, samt fra bestemmelserne i arti
kel 6, forudsat at den nationale lovgivning se
nest på det tidspunkt, hvor de nationale myndig
heder træffer de nødvendige foranstaltninger til 
at omsætte direktivet hertil, indeholder følgende 
bestem m elser:

—  centralorganet og de tilsluttede institutter 
hæfter solidarisk for deres forpligtelser, eller 
de tilsluttede instituttters forpligtelser garan
teres fuldt ud af centralorganet;

—  centralorganets og samtlige tilsluttede insti
tutters solvens og likviditet kontrolleres i 
deres helhed på grundlag af koncernregnska
ber ;

—  centralorganets ledelse er bemyndiget til at 
give instrukser til de tilsluttede institutters 
ledelse.

b) Kreditinstitutter, som har lokalt virkefelt, og 
som efter dette direktivs meddelelse tilsluttes et 
centralorgan i den i litra a) angivne forstand, 
kan drage fordel af de i litra a) fastsatte bestem
melser, såfremt de udgør en normal udvidelse af 
det net, der hører ind under dette centralorgan.

c) Når det drejer sig om andre kreditinstitutter end 
sådanne, som oprettes i nyinddæmmede eller er 
et resultat af fusion eller spaltning af eksiste
rende institutter, der hører ind_under centralor
ganet, kan Rådet på forslag af Kommissionen, 
der hører Det rådgivende Udvalg herom, fast
sætte supplerende regler for anvendelsen af litra 
b), herunder ophævelse af de i litra a) fastsatte 
undtagelser, såfremt det finder, at tilslutningen 
af nye institutter, der nyder fordel af den i litra
b) fastsatte ordning, vil kunne påvirke konkur
rencen negativt. Rådet træffer afgørelse med kva
lificeret flertal.

5. Medlemsstaterne kan udsætte gennemførelsen af 
dette direktiv helt eller delvis for så vidt angår visse 
grupper eller typer af kreditinstitutter, såfremt en så
dan øjeblikkelig gennemførelse medfører tekniske pro
blemer, som ikke kan løses på kort sigt. Sådanne pro
blemer kan opstå enten som følge af, at disse institut
ter er undergivet tilsyn fra en anden myndighed end 
den, der normalt varetager tilsynet med bankerne, el
ler som følge af, at de er underlagt en særlig ordning. 
Under alle omstændigheder kan hverken offentligret
lig status eller de pågældende kreditinstitutters ringe 
størrelse eller begrænsede virkefelt påberåbes som be
grundelse for en sådan udsættelse med gennemførel
sen. Dette gælder kun for grupper eller typer af kredit
institutter, som allerede består ved meddelelsen af di
rektivet.

6. I overensstemmelse med stk. 5 kan en medlems
stat træffe afgørelse om at udsætte gennemførelsen af 
dette direktiv indtil fem år efter dets meddelelse og 
kan, efter høring af Det rådgivende Udvalg, forlænge 
denne afgørelse én gang for højst tre år.
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6. Når tilladelse nægtes, skal dette begrundes og 
meddeles ansøgeren senest seks måneder efter ansøg
ningens modtagelse, eller, hvis denne er ufuldstændig, 
senest seks måneder efter at ansøgeren har fremsendt 
de oplysninger, der er nødvendige for at træffe afgø
relse. Der træffes under alle omstændigheder afgørelse 
senest tolv måneder efter ansøgningens modtagelse.

7. Enhver tilladelse meddeles Kommissionen. Alle 
kreditinstitutter optages på en fortegnelse, som Kom
missionen ajourfører og offentliggører i De Europai- 
ske Fallesskabers Tidende.

A rtike l 4

1. Medlemsstaterne kan gøre oprettelse på deres 
område af filialer af kreditinstitutter, som omfattes af 
dette direktiv, og som_har hjemsted i en anden med
lemsstat, betinget af en tilladelse i henhold til den lov
givning og procedure, som gælder for kreditinstitutter, 
der har hjemsted på deres eget område.

2. Dog kan et kreditinstitut ikke nægtes tilladelse 
til at oprette en filial, alene under henvisning til, at 
instituttet i en anden medlemsstat har en retlig staius, 
som ikke godkendes for kreditinstitutter, der udi ver 
tilsvarende virksomhed i værtslandet. Denne bestem
melse gælder dog ikke for kreditinstitutter, der ikke 
råder over særskilt egenkapital.

3. De kompetente myndigheder meddeler Kommis
sionen alle tilladelser til de i stk. 1 omhandlede filia
ler.

4. Denne artikel berører ikke den ordning, med
lemsstaterne anvender for filialer, der er oprettet på 
deres område af kreditinstitutter, som har hjemsted 
der. Uanset artikel 1, tredje led, anden sætning, gælder 
lovgivningen i de medlemsstater, som kræver særskilt 
tilladelse for hver filial af et kreditinstitut, der har 
hjemsted på deres område, også for filialer af kreditin
stitutter, som har hjemsted i en anden medlemsstat.

Artike l 5

De kreditinstitutter, der omfattes af dette direktiv, kan 
for udøvelsen af deres virksomhed på Fællesskabets 
område benytte samme benævnelse, som de bruger i 
den medlemsstat, hvor de har hjemsted, uanset om 
der i værtsmedlemsstaten findes bestemmelser om bru
gen af ordene »bank«, »sparekasse« eller andre lig
nende benævnelser. Såfremt der er risiko for forveks

ling, kan værtsmedlemsstaten med henblik på tydelig
gørelse kræve, at der til benævnelsen føjes en forkla
rende bemærkning.

A rtike l 6

1. Indtil yderligere samordning kan finde sted, op
stiller de kompetente myndigheder i observationsøje- 
med, og i givet fald som supplement til eventuelle an
dre af dem benyttede nøgletal, forholdstallene mellem 
kreditinstitutternes forskellige aktiv- og/eller passivpo
ster med henblik på at kunne følge både disse institut
ters solvens og likviditet og andre omstændigheder, 
der er relevante som værn for opsparingen.

Med henblik herpå fastlægger Det rådgivende Udvalg 
indholdet af de forskellige faktorer, som indgår i de i 
første afsnit omhandlede forholdstal, og fastlægger 
den metode, som skal anvendes ved beregningen af 
disse.

Om fornødent lader Det rådgivende Udvalg sig vej
lede af tekniske rådslagninger mellem tilsynsmyndig
hederne for de pågældende kategorier, af institutter.

2. De i henhold til stk. 1 i observationsøjemed op
stillede forholdstal beregnes mindst hvert halve år.

3. Det rådgivende Udvalg behandler resultaterne af 
de analyser, der er udført af de i stk. 1, tredje afsnit, 
omhandlede tilsynsmyndigheder på grundlag af de i 
stk. 2 omhandlede beregninger.

4. Det rådgivende Udvalg kan forelægge Kommis
sionen ethvert forslag, der tilsigter en samordning af 
de i medlemsstaterne anvendt' nøgletal.

A rtike l 7

1. Med henblik på at føre tilsyn med virksomheden 
i kreditinstitutter, som udøver virksomhed i en eller 
flere andre medlemsstater end den, hvor de har hjem
sted, navnlig dersom de der har oprettet filialer, arbej
der de kompetente myndigheder i de pågældende 
medlemsstater snævert sammen. De meddeler hinan
den alle sådanne oplysninger om ledelsen og ejerfor
holdet i disse kreditinstitutter, som vil kunne lette til
synet med disse og undersøgelsen af betingelserne for 
meddelelse af tilladelse, samt alle oplysninger, der vil 
kunne lette kontrollen med deres likviditet og solvens.

2. Med henblik på anvendelse af artikel 6 kan de 
kompetente myndigheder ligeledes opstille forholdstal
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som omhandlet i nævnte artikel, og som gælder for de 
i nærværende artikel omhandlede filialer, idet de hen
holder sig til de i artikel 6 omhandlede faktorer.

3. Det rådgivende Udvalg tager hensyn til sådanne 
tilpasninger, som måtte være nødvendige som følge af 
de særlige omstændigheder, der gælder for filialerne i 
forhold til de nationale bestemmelser.

A rtike l 8

1. De kompetente myndigheder kan kun inddrage 
tilladelsen for et kreditinstitut, der omfattes af dette 
direktiv, eller for en filial, der er meddelt tilladelse i 
henhold til artikel 4, såfremt instituttet eller filialen :

a) ikke gør brug af tilladelsen inden for en frist af tolv 
måneder, giver udtrykkeligt afkald herpå eller ikke 
har udøvet sin virksomhed i en periode på over 
seks måneder, medmindre der i den pågældende 
medlemsstat findes bestemmelser om, at tilladelse i 
sådanne tilfælde bortfalder;

b) har opnået tilladelsen ved hjælp af urigtige erklæ
ringer eller ved hjælp af ethvert andet middel i 
strid med gældende bestemmelser;

c) ikke længere opfylder de betingelser, der stilles for 
at opnå tilladelse, bortset fra betingelserne vedrø
rende egenkapital;

d) ikke længere har tilstrækkelig egenkapital eller 
ikke længere frembyder garanti for at kunne op
fylde sine forpligtelser over for sine kreditorer, og 
især ikke længere frembyder sikkerhed for de mid
ler, som er blevet dem betroet;

e) befinder sig i enhver anden situation, som medfø
rer, at tilladelsen inddrages i henhold til national 
lovgivning.

2. Desuden inddrages en tilladelse for en filial, med
delt i henhold til artikel 4, dersom den kompetente 
myndighed i det land, hvor det kreditinstitut, som har 
oprettet filialen, har sit hjemsted, har inddraget tilladel
sen for dette institut.

3. Medlemsstater, som kun meddeler de i artikel 3, 
stk. 1, og i artikel 4, stk. 1, omhandlede tilladelser, 
hvis der er et økonomisk behov herfor på markedet, 
kan ikke inddrage disse tilladelser under påberåbelse 
af, at et sådant behov ikke længere er til stede.

4. Før inddragelsen af en tilladelse for en filial, 
meddelt i henhold til artikel 4, høres den kompetente 
myndighed i den medlemsstat, hvor den har sit hjem
sted. Såfremt det er påkrævet, at der handles yderst 
hurtigt, kan der i stedet for høringen blot gives under
retning. Den samme fremgangsmåde benyttes tilsva
rende, dersom en tilladelse for et kreditinstitut, som 
har filialer i andre medlemsstater, inddrages.

5. Inddragelse af en tilladelse skal altid begrunde s 
og meddeles de pågældende; inddragelsen meddeles 
Kommissionen.

AFSNIT III

Filialer af kreditinstitutter med hjemsted uden 
for Fællesskabet

A rtike l 9

1. Over for filialer af kreditinstitutter med hjemsted 
uden for Fællesskabet anvender medlemsstaterne, i for
bindelse med disses adgang til at optage virksomhed 
og til at udøve denne, ikke bestemmelser, der medfø
rer en gunstigere behandling end den, som filialer af 
kreditinstitutter med hjemsted i Fællesskabet er under
givet.

2. De kompetente myndigheder giver Kommissio
nen og Det rådgivende Udvalg meddelelse om de tilla
delser til oprettelse af filialer, som meddeles kreditin
stitutter med hjemsted uden for Fællesskabet.

3. Med forbehold af stk. 1 kan Fællesskabet ved afta
ler med et eller flere tredjelande, indgået i henhold til 
traktaten, indgå overenskomst om anvendelse af be
stemmelser, som på grundlag af gensidighedsprincip- 
pet giver filialer af et kreditinstitut med hjemsted 
uden for Fællesskabet samme behandling på hele Fæl
lesskabets område.

AFSNIT IV

Overgangsbestemmelser og almindelige bestem
melser

A rtike l 10

1. De kreditinstitutter, som omfattes af dette direk
tiv, og som i overensstemmelse med bestemmelserne i 
den medlemsstat, hvor de har hjemsted, har påbe
gyndt deres virksomhed før ikrafttrædelsen af dette di
rektivs gennemførelsesbestemmelser, anses som til
ladte. De omfattes af dette direktivs bestemmelser om 
udøvelse af virksomhed som kreditinstitut samt af de i 
artikel 3, stk. 2, første afsnit, første og tredje led, og de 
i artikel 3, andet afsnit, anførte betingelser.

Medlemsstaterne kan give kreditinstitutter, som på 
tidspunktet for meddelelsen af dette direktiv ikke op
fylder den i artikel 3, stk. 2, første afsnit, tredje led, 
anførte betingelse, en frist på højst fem år til at efter
komme den.

Medlemsstaterne kan lade de virksomheder, der ikke 
opfylder betingelsen i artikel 3, stk. 2, første afsnit, før
ste led, og som bestod ved dette direktivs gennemfø-
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reise, fortsætte deres virksomhed. De kan fritage disse 
virksomheder for at opfylde betingelsen i artikel 3, 
stk. 2, første afsnit, tredje led.

2. Alle de i stk. 1 omhandlede kreditinstitutter opta
ges p¿ den i artikel 3, stk. 7, omhandlede fortegnelse.

3. Hvis et kreditinstitut anses som tilladt i henhold 
til stk. 1, uden at der har fundet en tilladelsesproce- 
dure sted, sidestilles forbud mod dets fortsatte virksom
hed med inddragelse af tilladelsen.

Med forbehold af første afsnit finder artikel 8 tilsva
rende anvendelse.

4. Uanset bestemmelserne i stk. 1 kan det af kredit
institutter, der er oprettet i en medlemsstat, uden at 
der, før de begyndte deres virksomhed, har fundet en 
tilladelsesprocedure sted i denne medlemsstat, kræves, 
at de ansøger om en sidan tilladelse hos den pigæl- 
dende medlemsstats kompetente myndigheder i over
ensstemmelse med gennemførelsesbestemmelserne til 
dette direktiv. Det kan kræves, at disse institutter opfyl
der betingelserne i artikel 3, stk. 2, andet led, samt alle 
andre generelle gennemførelsesbetingelser, der m itte 
blive fastsat af den pigældende medlemsstat.

A rtike l 11

1. Der oprettes under Kommissionen et »Ridgi- 
vende udvalg for de kompetente myndigheder i Det 
europæiske økonomiske Fællesskabs Medlemsstater«.

2. Det ridgivende Udvalg har til opgave at bisti 
Kommissionen med at sikre en korrekt gennemfø
relse af dette direktiv samt af Ridets direktiv 73/183/ 
EØF af 28. juni 1973 om ophævelse af begrænsninger 
i etableringsfriheden og den fri udveksling af tjenestey
delser ved selvstændig virksomhed inden for banker 
og andre pengeinstituttter('), for s i vidt sidstnævnte 
vedrører kreditinstitutter. Det skal desuden udføre de 
andre i dette direktiv foreskrevne opgaver samt bisti 
Kommissionen ved udarbejdelsen af nye forslag til 
Ridet angiende den samordning, der skal tilstræbes 
for kreditinstitutter.

3. Det ridgivende Udvalg beskæftiger sig ikke med 
konkrete spørgsmil vedrørende de enkelte kreditinsti
tutter.

4. Det ridgivende Udvalg bestir af højst tre repræ
sentanter fra hver medlemsstat og fra Kommissionen. 
Disse repræsentanter kan lejlighedsvis og med forbe
hold af forudgiende godkendelse fra udvalget ledsages 
af ridgivere. Udvalget kan tillige opfordre sagkyndige

(') EFT nr. L 194 af 16. 7. 1973, s. 1.

og eksperter til at deltage i møderne. Sekretariatsforret
ningerne varetages af Kommissionen.

5. Det rådgivende Udvalg holder møde første gang 
efter indkaldelse fra Kommissionen og under forsæde 
af en af dennes repræsentanter. Ved denne lejlighed 
fastsætter det sin forretningsorden og vælger en for
mand blandt medlemsstaternes repræsentanter. Det 
holder herefter møde med regelmæssige mellemrum 
og i øvrigt hver gang, situationen gør det nødvendigt. 
Hvis Kommissionen finder, at situationen kræver det, 
kan den anmode udvalget om at afholde et haste
møde.

6. Det ridgivende Udvalgs forhandlinger og resulta
tet heraf er fortrolige, medmindre udvalget træffer an
den bestemmelse.

A rtike l 12

1. Medlemsstaterne drager omsorg for, at alle, der 
er eller har været tjenestegørende hos de kompetente 
myndigheder, undergives tjenstlig tavshedspligt. 
Denne tavshedspligt indebærer, at de fortrolige oplys
ninger, de modtager i forbindelse med deres hvesv, 
kun m i videregives til andre personer eller myndighe
der i henhold til gældende lovbestemmelser.

2. Stk. 1 er dog ikke til hinder for, at de kompe
tente myndigheder i de forskellige medlemsstater kan 
udveksle de meddelelser som omhandles i dette direk
tiv. De siledes udvekslede oplysninger omfattes af den 
tavshedspligt, som pihviler personer, der er eller har 
været tjenestegørende hos den modtagende kompe
tente myndighed.

3. Med forbehold af tilfælde, der omfattes af straffe
retlige bestemmelser, kan den myndighed, der modta
ger oplysningerne, kun anvende disse som led i en 
undersøgelse af betingelserne for, at kreditinstitutterne 
kan optage virksomhed som sidanne, og med henblik 
p i at lette kontrollen med de pigældende kreditinsti
tutters likviditet og solvens samt med betingelserne 
for at udøve virksomhed, eller sifrem t den kompe
tente myndigheds afgørelser piklages til højere myn
dighed eller indbringes for domstolene i medfør af ar
tikel 13.

A rtike l 13

Medlemsstaterne drager omsorg for, at afgørelser vedrø
rende et kreditinstitut, som er truffet i medfør af de 
administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser, ved
taget i overensstemmelse med dette direktiv, kan ind
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bringes for dom stolene; dette gælder også, hvis der 
ikke senest seks måneder efter indgivelsen af en ansøg
ning om tilladelse, der indeholder alle de i henhold til 
gældende bestemmelser krævede oplysninger, er truf
fet nogen afgørelse.

AFSNIT V 

Afsluttende bestemmelser

A rtike l 14

1. Medlemsstaterne træffer de nødvendige foranstalt
ninger for at efterkomme dette direktiv inden 24 må
neder fra dets meddelelse og underretter straks Kom
missionen herom.

2. Straks efter meddelelsen af direktivet meddeler 
medlemsstaterne Kommissionen teksten til de væsent
lige administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser, 
som de udsteder på det område, der omfattes af dette 
direktiv.

A rtike l 15

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfærdiget i Bruxelles, den 12. december 1977;

På Rådets vegne

A. HUMBLET 

Formand
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RÅDETS DIREKTIV 
af 8. juli 1985

om ændring af direktiv 77/78O/E0F om samordning af lovgivningen om adgang 
til at optage og udøve virksomhed som kreditinstitut

(85/345/EØF)

RÄDET f o r  d e  e u r o p æ is k e  
FÆLLESSKABER HAR —

Under henvisning til traktaten om oprettelse af Det 
europæiske økonomiske Fællesskab, særlig artikel 57,

under henvisning til forslag fra Kommissionen ('),

under henvisning til udtalelse tra Europa-Parla- 
menteti2), og

ud fra følgende betragtninger:

I artikel 3, stk. 3, litra b), første afsnit, i direktiv 77/ 
780/EØF (J), er det fastsat, at såfremt det i de admini
strativt eller ved lov fastsatte bestemmelser i en 
medlemsstat ved meddelelsen af nævnte direktiv fast
sættes, at markedets økonomiske behov er en betin
gelse for tilladelse til oprettelse af nye kreditinstitutter 
og åbning af filialer af kreditinstitutter, d.tr har hjem
sted enten i den pågældende medlemsstat eller i en 
anden medlemsstat, kan den pågældende stat dog i en 
periode på syv år fra meddelelsen fortsat anvende dette 
kriterium ;

da tiltrædelsesakten af 1979 ikke indeholder bestem
melser om økonomiske behov i banksektoren, gælder 
de forskellige notifikationsfrister i direktiv 
77/780/EØF derfor også for Den hellenske Republik ;

i medfør af artikel 143 i tiltrædelsesakten af 1979 og 
artikel 3, stk. 3, litra b), andet afsnit, i direktiv 77/780/ 
EØF skulle Den hellenske Republik inden den 30. 
juni 1981 meddele Kommissionen, om den havde til 
hensigt at opretholde kriteriet om økonomiske behov;

(') EFT nr. C 153 af 13. 6. 1984, s. 4.
O BFT nr. C 12 af 14. 1. 1985, s. 125.
O  EFT nr. L 322 af 17. 12. 1977, s. 30.

den 30. juni 1981 havde Kommissionen ikke modtaget 
nogen meddelelse;

i november 1981 meddelte den græske regering sit 
cr.ske om at opretholde kriteriet om økonomiske 
behov i forbindelse med oprettelse af nye kreditinsti
tutter og åbning af filialer af kreditinstitutter, der har 
hjemsted enten i Grækenland eller i en anden 
medlemsstat;

det er i det foreliggende tilfælde berettiget at opret
holde kriteriet om økonomiske behov på grund af dc 
strukturelle problemer, som den græske banksektor 
står over for; direktiv 77/780/EØF bør derfor 
ændres —

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

I artikel 3, stk. 3, litra b), i direktiv 77/780/EØF 
indsættes følgende afsnit:

•Den hellenske Republik kan fortsat anvende 
kriteriet om økonomiske behov. På Den hellenske 
Republiks anmodning forelægger Kommissionen 
inden den 15. juni 1989 i givet fald Rådet forslag 
om bemyndigelse af Den hellenske Republik til at 
anvende kriteriet om økonomiske behov indtil den 
15. december 1992.

Rådet træffer afgørelse senest seks måneder efter 
forelæggelsen af disse forslag*.
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Artikel 2

1. Medlemsstaterne træffer de nødvendige foran
staltninger for at efterkomme dette direktiv fra dets 
meddelelse ('). De underretter straks Kommissionen 
herom.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen de 
nationale retsforskrifter, som de udsteder på det 
område, der er omfattet af dette direktiv. Kommis
sionen underretter de øvrige medlemsstater herom.

Artikel 3

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfærdiget i Bruxelles, den 8. juli 1985.

Pd Rådets vegne 

J. SANTER 

Formand

(') Dette direktiv er meddelt medlemsstaterne den 15. juli
1985.
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rAd e t s  d ir e k t iv

af 17. april 1986
om tilladelse til visse medlemsstater dl yderligere udsættelse af gennemførelsen 

af direktiv 77/780/EØF for så vidt angår visse kreditinstitutter

(86/137/EØF)

RADET FOR DE EUROPÆISKE 
FÆLLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det 
europæiske økonomiske Fællesskab,

under henvisning til Rådets første direktiv 77/780/EØF af
12. december 1977 om samordning af lovgivning om 
adgang til at optage og udøve virksomhed som kreditin
stitut C), særlig artikel 2, stk. 6,

under henvisning til forslag fra Kommissionen, og

ud fra følgende betragtninger:

I henhold til artikel 2, stk. 6, tredje afsnit, i direktiv 77/ 
780/EØF, skal Kommissionen inden syv år efter medde
lelsen af direktivet, efter at have hørt Det rådgivende 
Udvalg for banklovgivning, forelægge Rådet en situations
beretning om den udsatte gennemførelse, for så vidt angår 
visse særlige kreditinstitutter;

Kommissionen hørte Det rådgivende Udvalg for banklov
givning den 12. december 1984 og forelagde den 15. 
marts 1985 Rådet en situationsberetning om den udsatte 
gennem førelse;

i henhold til nævnte artikel 2, stk. 6, tredje afsnit, skal 
K ommissionen endvidere inden seks måneder efter fore
læggelsen af beretningen forelægge Rådet forslag om tilla
delse til yderligere udsættelse af gennemførelsen, og Rådet 
skal træffe afgørelse om disse forslag inden seks m ineder 
efter deres forelæggelse;

nogle medlemsstater har efter opfordring fra Kommis
sionen indgivet en velunderbygget anm odning om tilla
delse til yderligere udsættelse af gennemførelsen for så 
vidt angår visse kreditinstitutter;

Kommissionen anser det for hensigtsmæssigt at foreslå 
Ridet, at gennemførelsen udsættes i yderligere tre år for 
s i vidt angår ovennævnte kreditinstitutter —

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV:

A rtike l 1

Nedennævnte medlemsstater meddeler tilladelse til yder
ligere udsættelse af gennemførelsen af direktiv 77/780/

EØF indtil den 15. december 1988 for så vidt angår 
følgende kreditinstitutter:

D a n m a r k :

—  Bankiervirksomhed, der udøves af en fondsbørsvekse
lerer ;

G ræ kenland:

—  Agrotiki Trapeza Ellados A .E,
—  Ethniki Ktimatiki Trapeza E llados;

Ir la n d :

—  Trustee Savings B anks;

N ederlandene:

—  Rijlcspostspaarbank;

D et forenede Kongerige:

—  Trustee Savings Banks.

A r tike l 2

M edlemsstaterne underretter straks Kommissionen om de 
foranstaltninger, de træffer for at efterkomme dette direk
tiv.

A r tike l 3

Dette direktiv er rettet til kongeriget Danmark, Den 
hellenske Republik, Irland, kongeriget Nederlandene og 
Det forenede kongerige Storbritannien og Nordirland.

Udfærdiget i Luxembourg, den 17. april 1986.

På Rådets vegne 

E.M. SCHOO 

Form and

(•) EFT nr. L 322 af 17. 12. 1977, s. 30.
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rAd e t s  d ir e k t iv

af 27. oktober 1986
om ændring af direktiv 77/780/EØF for så vidt angår fortegnelsen over perma

nente undtagelser gældende for visse kreditinstitutter

(86/524/EØF)

RADET FOR DE EUROPÆISKE 
FÆLLESSKABER HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det euro
pæiske økonomiske Fællesskab, særlig artikel 57, stk. 2,

under henvisning til Rådets første direktiv 77/780/EØF af
12. december 1977 om samordning af lovgivningen om 
adgang til at optage og udøve virksomhed som kreditin
stitut ('), senest ændret ved akten vedrørende Spaniens og 
Portugals tiltrædelse, særlig artikel 2, stk. 2 og 3,

fortegnelsen over permanente undtagelser blev i den 
anledning taget op til fornyet overvejelse, og Kommis
sionen tog herunder hensyn til de ændringer, der for 
nylig er foretaget i visse medlemsstaters banklovgivning, 
og som har medført ændringer i ordningen for tilsyn med 
kreditinstitutter, som tidligere var omfattet af en sådan 
undtagelse ;

Kommissionen har den 4. december 1985 og den 5. 
august 1986 hørt Det rådgivende Udvalg for så vidt angår 
ajourføringen af de perm anente undtagelser —

under henvisning til forslag fra Kommissionen, og
UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV:

ud fra følgende betragtninger :

Ved direktiv 77/780/EØF fastsættes det i artikel 2, stk. 2, 
at visse kreditinstitutter i en række medlemsstater som en 
perm anent foranstaltning undtages fra direktivets anven
delsesområde ;

i henhold til artikel 2, stk. 3, i nævnte direktiv træffer 
Rådet på forslag af Kommissionen, som med henblik 
herpå hører Det rådgivende Udvalg, afgørelse om enhver 
eventuel ændring af den i stk. 2 opstillede fortegnelse ;

efter de drøftelser, der fandt sted under mødet i Det 
rådgivende Udvalg den 12. december 1984, og foranle
diget af Kommissionens rapport til Rådet om udsættelse 
af gennemførelsen af nævnte direktiv har visse medlems
stater. til Kommissionen fremsendt anm odning om 
perm anent undtagelse for så vidt angår visse af deres 
kreditinstitutter;

(') EFT nr. L 322 af 17. 12. 1977, s. 30.

A r tike l 1

Aitikel 2, stk. 2, i direktiv 77/780/EØF affattes således :

*2. Det vedrører ikke virksomhed udøvet a f :

—  medlemsstaternes centralbanker;
—  postgirokontorer;
—  i Belgien : »Institut de Réescompte et de Garantie/ 

Herdiscontering- en Waarborginstituut«, sociétés 
nationale et regionales d ’investissement/nationale 
en gewestelijke investeringsmaatschappijen, soci
étés de développement regionales/gewestelijke 
ontwikkelingsmaatschappijen, »Société Nationale 
du Logement/Nationale Maatschappij voor de 
Huisvesting« og dets tilladte selskaber samt 
»Société Nationale Terrienne/Nationale Landmaat- 
schappij« og dets tilladte selskaber;

—  i D anm ark : »Dansk Eksportfinansieringsfond«, 
»Danmarks Skibskreditfond«, »Industriens Realkre
ditfond« og »Dansk Landbrugs Realkreditfond«;
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i Tyskland : »Kreditanstalt für Wiederaufbau«, fore
tagender, der i medfør af »Wohnungsgemeinnüt- 
zigkeitsgesetz« er anerkendt som organer inden for 
den nationale boligpolitik, og hvis hovedvirk
somhed ikke er bankvirksomhed, samt foretagen
der, der i medfør af nevnte lov er anerkendt som 
almennyttige boligselskaber; 
i Grækenland: »EXXttvuctis T p å ra fø  Bio^rixa- 
vuei)$ Ava7tiTL)̂ EiD̂ «, »Tajiclou napaKaxaSiiicóv 
Kat ÁavEÍcov«, »Tpån££a£ Y71oöt)k6 v«, »TaxuS- 
pojiiKoú Tajiieuniplou« og »EXXr|vi»cai E£ayö>* 
yai A.E.«;
i Spanien : »Institutoto de Crédito Oficial«, bortset 
fra dets filialer;
i Frankrig: »Caisse des dépdts et consignations«; 
i Irland: credit unins og friendly societies; 
i Italien : »Cassa Depositi e Prestid«; 
i Nederlandene: »NV Export-Financieringsmaat- 
schappij«, »Nederlandse Financieringsmaatschappij 
voor Ontwikkelingslanden NV«, »Nederlandse 
Investeringsbank voor Ontwikkelingslanden NV«, 
»Nederlandse 'Waterschapsbank NV«, »Financie
ringsmaatschappij Industrieei Garantiefonds 
Amsterdam NV«, »Financieringsmaatschappij 
Indus tri ecl Garantiefonds 's-Gravenhage NV«, »NV 
Noordelijke Ontwikkelingsmaatschappij«, »NV 
Industriebank Limburgs Instituut voor ontwikke- 
ling en financiering« og »Overijsselse Ontwikke
lingsmaatschappij NV«;
i Portugal: »Caexas Económicas«, der eksisterede 
den 1. januar 1986, og som ikke har form af aktie
selskaber ;
i Det forenede Kongerige: »National Savings 
Bank«, »Commonwealth Development Finance

Company Led«» »Agricultural Mortgage 
Corporation. Ltd«, -Scottish Agricultural Securities 
Corporation Ltd«, »Crown Agents for overseas 
government* and administrations«, credit unions 
og municipal banks«.«

A r tik e l 2

1. Medlemsstaterne træffer om fornødent de nødven
dige foranstaltninger for at efterkomme dette direktiv 
¿enest den 31. december 1986. De underretter straks 
Kommissionen herom.

2. Inden for en frist på et år fra meddeleben (') af dette 
direktiv meddeler medlemsstaterne Kommissionen 
teksten til de vigtigste love og administrative bestemmel
ser, som de udsteder på det område, der er omfattet af 
dette direktiv.

Artikel 3

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfærdiget i Luxembourg, den 27. oktober 1986.

På Rådets vegne 

G. HOWE 

Form and

(') Dette direktiv er meddelt medlemsstaterne den 30. oktober
1986.
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RADETS DIREKTIV 

af 17. april 1989 

om kreditinstitutters egenkapital

(8 9 /299 /E Ø F )

RADET FOR DE EUROPÆISKE 
FÆLLESKABER HAR —

under henvisning til T raktaten om Oprettelse af Det Euro
pæiske Økonomiske Fællesskab, særlig artikel 57, stk. 2, 
første og tredje punktum ,

under henvisning til forslag fra Kommissionen ( ') ,

i samarbejde med Europa-Parlam entet (2),

under henvisning til udtalelse fra Det Ø konomiske og Sociale 
Udvalg (J), og

ud fra følgende betragtninger:

Fælles grundlæggende normer for kreditinstitutters egenka
pital er et afgørende element i opbygningen af et indre 
marked inden for banksektoren, da egenkapitalen gør det 
muligt at sikre kontinuitet i kreditinstitutternes virksomhed 
samt at beskytte opsparingen; ved en harmonisering af 
normerne skærpes tilsynet med kreditinstitutter, og de øvrige 
igangværende samordningsbestræbelser inden for bankom 
råder, specielt hvad angår tilsynet med større risici og 
solvensnøgletal, fremmes;

sådanne normer skal gælde for alle godkendte kreditinstitut
ter i Fællesskabet;

et kreditinstuts egenkapital kan tjene til at dække tab, som 
ikke modsvares af et overskud af tilstrækkelig størrelse; 
egenkapitalen er endvidere et vigtigt kriterium for de kom
petente myndigheder, specielt for bedømmelsen af kreditin
stitutternes solvens og for andre tilsynsformål;

på et fælles bankmarked konkurrerer kreditinstitutterne 
direkte med hinanden, og de definitioner og regler, der 
gælder for egenkapitalen, skal derfor være ensartede; med 
henblik herpå må kriterierne for egenkapitalens sammensæt
ning ikke fastlægges af de nationale myndigheder alene; 
Fællesskabets interesser varetages således bedst ved vedtagel
se af fælles kriterier, der kan forhindre konkurrencefordrej
ning og samtidig styrke banksystemet i Fællesskabet;

i den i dette direktiv fastlagte definition indgår flest mulige 
komponenter og beløb, der kan henregnes til egenkapitalen, 
idet medlemsstaterne således frit kan skønne, om de ønsker 
at anvende alle eller blot en del af disse komponenter, eller at 
fastsætte lavere lofter for de pågældende beløb;

( ')  EFT nr. C 243 af 27. 9. 1986,s. 4, og EFTnr. C 3 2 af 5 .2 .1 9 8 8 , 
S: 2.

(*) EFT nr. C 246 af 14. 9. 1987, s. 72 og EFT nr. C 96 af 
17. 4. 1989.

(>) EFT nr. C 180 af 8. 7. 1987, s. 51.

i dette direktiv præciceres de kriterier, der skal gælde for visse 
egenkapitalkom ponenter, idet medlemsstaterne fortsat frit 
kan anvende strengere bestemmelser;

i en første fase fastsættes de fælles grundregler ret bredt for at 
dække samtlige de kom ponenter, der indgår i egenkapitalen i 
de forskellige medlemsstater;

i dette direktiv skelnes der på grundlag af soliditeten af de 
kom ponenter, der udgør egenkapitalen, mellem de kom po
nenter, der udgør kerne-egenkapitalen, og dem, der udgør 
den supplerende egenkapital;

det erkendes, at i betragtning af de særlige forhold, der gør 
sig gældende for midler til dækning af generelle kreditinsti- 
tut-risici, bør denne kom ponent foreløbig medregnes til den 
del af egenkapitalen, for hvilken der ikke gælder nogen 
begrænsning; der bør imidlertid snarest muligt efter, at 
foranstaltningerne til gennemførelse af dette direktiv er trådt 
i kraft, træffes afgørelse om den endelige placering af den 
pågældende kom ponent; ved denne afgørelse bor der tages 
hensyn til resultaterne af de droftelser, der er fort i et bredere, 
internationalt forum ;

for at tage hensyn til det forhold, at de kom ponenter, der 
udgør den supplerende egenkapital, ikke er så solide som 
dem, som udgør kerne-egenkapitalen, bør de ikke medregnes 
i egenkapitalen med et beløb på mere end 100%  af 
kerne-egenkapitalen; endvidere må visse kom ponenter i den 
supplerende egenkapital kun medregnes med op til 50 % af 
kerne-egenkapitalen;

for at undgå konkurrencefordrejning må offentlige kredit
institutter ved beregningen af egenkapital ikke medregne 
garantier, som m edlemsstaterne eller lokale myndigheder har 
stiller; Kongeriget Belgien bør dog indrømmes en over
gangsperiode i tiden indtil den 31. december 1994, for at de 
pågældende kreditinstitutter kan tilpasse sig de nye vilkår i 
forbindelse med en omlægning af deres status;

når det i tilsynsøjemed er nødvendigt at fastslå storreisen af 
en kreditinstitutgruppes konsoliderede egenkapital, skal den 
beregnes i overensstemmelse med Rådets direktiv 8 3 /3 5 0 /  
EØF om tilsyn med kreditinstitutter på et konsolideret 
grundlag {*); det pågældende direktiv indrøm mer medlems
staterne en fortolkningsmargen for så vidt angår de tekniske 
detaljer for dets gennemførelse, en margen, som bør benyttes 
i nærværende direktivs ånd; et arbejde, der skal føre til en 
revision af det pågældende direktiv i retning af en højere grad 
af harm onisering, finder for tiden sted;

n  EFc nr. L 193 af 18. 7. 1983, s. 18.
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de regnskabsmetoder, der skal anvendes ved egenkapiralens 
beregning, skal tage hensyn til bestemmelserne i Rådets 
direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F  af 8. december 1986 om bankers og 
andre penge- og finansieringsinstitutters årsregnskaber og 
konsoliderede regnskaber ( ') , der indeholder visse tilpas
ninger af bestemmelserne i Rådets direktiv 8 3 /3 4 9 /E Ø F  af
13. juni 1983 på grundlag af Traktatens artikel 54, stk. 3, 
litra g), om konsoliderede regnskaber (2), ændrer ved akten 
vedrørende Spaniens og Portugals tiltrædelse; indtil bestem
melserne i nævnte direktiver er gennemført i medlemsstater
ne interne lovgivning, overlades det til medlemsstaterne at 
bestemme, hvilke regnskabsmetoder der skal anvendes ved 
egenkapitalens beregning;

dette direktiv skal ses som led i de internationale bestræbel
ser, som i større målestok er udfoldet for at nå frem til en 
tilnærmelse mellem gældende regler i de vigtigste lande med 
hensyn til indbyrdes tilnærmelse af egenkapitalgrundlaget;

de foranstaltninger, hvormed definitionerne i dette direktiv 
skal efterkommes, vedtages senest i forbindelse med ikraft
trædelsen af gennemførelsesforanstaltningerne for det kom
mende direktiv om harmonisering af solvensnøgletallet;

Kommissionen udarbejder en rapport og skal regelmæssigt 
tage dette direktiv op til fornyet overvejelse med henblik på at 
stramme bestemmelserne deri og derved at nå frem til større 
konvergens i en fælles definition på egenkapital; en sådan 
større konvergens vil gøre det muligt at fremme den indbyr
des tiJnærmelse af egenkapitalgrundlaget i Fællesskabets 
kreditinstitutter;

det bliver sandsynligvis nødvendigt at foretage visse tekniske 
og terminologiske ændringer i direktivet for at tage hensyn til 
den hurtige udvikling på de finansielle markeder; indtil 
Kommissionen har forelagt et forslag, der tager hensyn til de 
særlige forhold i banksektoren, og som åbner mulighed for at 
indføre en procedure, der er bedre egnet i forbindelse med 
gennemførelsen af dette direktiv, forbeholder Rådet sig at 
træffe disse foranstaltninger —

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

Anvendelsesområde

1. N år en medlemsstat med henblik på gennemførelsen af 
fællesskabsforskrifteme vedrørende forsigtighedsbestemt til
syn med et allerede eksisterende kreditinstitut i sine love og 
administrative bestemmelser indfører en bestemmelse, hvori 
begrebet egenkapital anvendes eller der henvises hertil,

( ') EFT nr. L 372 af 31. 12. 1986, s. 1.
(*) EFT nr. L 193 af 18. 7. 1983, s. 1.

drager den omsorg for, at dette begreb eller dette udtryk 
stemmer overens med den definition, der er anført i de 
nedenstående artikler.

2. I dette direktiv forstås ved kreditinstitutter de institut
ter, der er omfattet af direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F  (J), senest 
ændret ved direktiv 8 6 /5 2 4 /E Ø F  (4).

A rtikel 2 

Almindelige principper

1. Med forbehold af de begrænsninger, der er fastsat i
artikel 7, skal et kreditinstituts ikke-konsoliderede egenka
pital om fatte følgende kom ponenter:

1) Kapital i henhold til artikel 22 i direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F , 
for så vidt den er indbetalt, samt overkurs ved emission, 
dog med undtagelse af kumulative præferenceaktier.

2) Reserver i henhold til artikel 23 i direktiv 8 6 /6 3 5 / 
EØF, samt driftsresultat fra det foregående regnskabsår 
efter udlodning af det endelige udbytte. M edlem sstater
ne må kun tillade, at der tages hensyn til foreløbige 
overskud, inden der er truffet formel beslutning herom , 
hvis disse overskud er blevet revideret af personer, der 
er beskæftiget med revision, og de kom petente m yndig
heder finder det godtgjort, at beløbet er blevet vurderet 
i overensstemmelse med principperne i direktiv 8 6 / 
6 3 5 /EØF, og at det ikke om fatter forudseelige udgifter 
og hensættelse til udbytte.

3) Opskrivningshenlæggelser i henhold til artikel 33 
i Rådets direktiv 7 8 /6 6 0 /E Ø F  af 25. juli 1978 på 
grundlag af Traktatens artikel 54, stk. 3, litra g), om 
årsregnskaberne for visse selskabsformer (J), senest 
ændret ved direktiv 8 4 /5 6 9 /E Ø F  (6).

4) M idler til dækning af generelle kreditinstitutrisici i 
henhold til artikel 38 i direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F .

5) Værdireguleringer i henhold til artikel 37, stk. 2, i 
direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F .

6) Andre komponenter i henhold til artikel 3.

7) M idler, for hvilke medlemmer af et andelskreditinstiut 
hæfter solidarisk, og de solidariske forpligtelser for 
låntagerne i visse institutter med fondsstatus, som 
nævnt i artikel 4, stk. 1.

8) Kumulative præferenceaktier med fast løbetid 
og ansvarlig indskudskapital som nævnt i artikel 4, 
stk. 3.

(J) EFT nr. L 322 af 17. 12. 1977, s. 30.
(«) EFT nr. L 309 af 4. 11. 1986, s. 15.
(J) EFT nr. L 222 af 14. 8. 1978, s. 11.
(‘ ) EFT nr. L 314 af 4. 12. 1984, s. 28.
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Følgende kom ponenter fratrækkes i overensstemmelse med
artikel 7:

9) Kreditinstituttets beholdning af egne aktier ansat til den 
bogførte værdi.

10) Immaterielle aktiver i henhold til artikel 4 , aktiver, 
nr. 9, i direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F .

11) M aterielt negativt udbytte i det løbende regnskabsår.

12) Kapitalinteresser i andre kreditinstitutter og i finansie
ringsinstitutter, der udgør mere end 10%  af disses 
kapital, samt efterstillede tilgodehavender og de i 
artikel 3 om handlede instrumenter, som kreditinstitut
tet besidder i andre kreditinstitutter og i finansierings
institutter, i hvilke det har kapitalinteresser, der udgør 
mere end 10%  af deres kapital.

Besiddes der midlertidigt aktier i et andet kreditinstitut 
eller i et finansieringsinstitut som led i en finansiel 
bistandstransaktion med henblik p¿ at rekonstruere og 
redde dette institut, kan kontrolmyndigheden give 
tilladelse til undtagelser fra denne bestemmelse.

13) Kapitalinteresser i andre kreditinstitutter og i finansie
ringsinstitutter på højst 10%  af disses kapital samt 
efterstillede tilgodehavender og de i artikel 3 om hand
lede instrumenter, som kreditinstituttet besidder, og i 
andre kreditinstitutter og i finansieringsinstitutter end 
de i nr. 12 om handlede, for så vidt angår den del af disse 
samlede kapitalinteresser, efterstillede tilgodehavender 
og instrumenter, som overstiger 10%  af kreditinstitut
tets egenkapital beregnet inden fradrag af kom ponen
terne under nr. 12 og 13.

Indtil konsolideringsbestemmelseme er samordnet yderlige
re, kan medlemsstaterne bestemme, at m oderselskaber, som 
er underkastet et tilsyn på konsolideret grundlag, ved den 
eventuelle beregning af den ikke-konsoliderede egenkapital 
kan undlade at fradrage deres kapitalinteresser i andre 
kreditinstitutter og i finansieringsinstitutter, som er omfattet 
af konsolideringen. Denne bestemmelse gælder for alle 
former for tilsynsmæssig kontrol, der er harmoniseret ved 
fællesskabsakter.

2. Egenkapitalbegrebet som defineret i stk. 1, nr. 1 til 8, 
om fatter et maksimum af kom ponenter og beløb. Anvendel
sen af disse kom ponenter eller fastsættelsen af lavere lofter, 
samt fradrag af andre kom ponenter end de i stk. 1, nr. 9 til
13, omhandlede overlades til medlemsstaternes skøn. Disse 
skal dog bestræbe sig på at tilvejebringe større konvergens 
med det formål at nå frem til en fælles definition på 
egenkapital.

M ed henblik herpå skal Kommissionen senest 3 år efter den i 
artikel 9, stk. 1, nævnte dato forelægge Europa-Parlamentet 
og Rådet en rapport om direktivets anvendelse, i givet fald 
ledsaget af forslag til ændringer, som den skønner nødven
dige. Senest fem år efter den i artikel 9, stk. 1, nævnte dato 
foretager Rådet med kvalificeret flertal på forslag af Kom
missionen og i samarbejde med Europa-Parlam entet samt 
efter høring af Det Økonom iske og Sociale Udvalg en fornyet

gennemgang af definitionen af begrebet »egenkapital« med 
henblik på en ensartet anvendelse af den fælles definition.

3. De i nr. 1 til 5 nævnte komponenter skal af kreditin
stituttet kunne anvendes straks og uden begrænsning til 
dækning af risici eller tab på det tidspunkt, hvor sådanne 
indtræder. Beløbet skal være fratrukket enhver form for skat, 
der kan forudses på det tidspunkt, hvor beløbet beregnes, 
eller det skal være behørigt tilpasset i det omfang denne skat 
reducerer det beløb, hvormed disse komponenter kan anven
des til dækning af risici eller tab.

Artikel 3

Andre kom ponenter i henhold til artikel 2, stk. 1, nr. 6

1. Det i en medlemsstat anvendte egenkapitalbegreb kan 
om fatte andre kom ponenter, forudsat at det drejer sig om 
kom ponenter, der uanset disses juridiske eller regnskabs
mæssige benævnelse, har følgende karakteristika:

a) de kan frit benyttes af kreditinstuttet til dækning af 
normale bankrisici, når tab eller værdiforringelse endnu 
ikke er nærmere identificeret;

b) deres tilstedeværelse skal fremgå af de inteme regn
skabsoplysninger;

c) deres størrelse skal være fastsat af kreditinstituttets 
direktion, revideret af uafhængige revisorer, meddelt de 
kom petente myndigheder og undergivet disses tilsyn. 
Hvad angår kontrol, kan intern revision anses for 
m idlertidigt at opfylde ovennævnte krav, indtil fælles
skabsbestemmelser om obligatorisk ekstern revision er 
blevet gennemført.

2. Værdipapirer med ubestemt løbetid og andre instru
menter kan ligeledes accepteres som andre kom ponenter,
forudsat a t de opfylder følgende betingelser:

a) de må ikke kunne tilbagebetales på ihændehaverens 
initiativ eller uden tilsynsmyndighedens forhåndsgod
kendelse;

b) aftaler i forbindelse med gældsstiftelse skal give kreditin
stituttet mulighed for at udskyde betaling af renter på 
gælden;

c) långiverens krav mod kreditinstituttet skal efterstilles al 
anden ikke-efterstillet gæld;

d) de for udstedelsen af værdipapirerne gældende doku
menter skal indeholde bestemmelse om, at gæld og 
ikke-betalte renter skal kunne medgå til dækning af tab, 
idet det tillades kreditinstituttet at fortsætte sine aktivi
teter;

e) kun faktisk indbetalte beløb tages i betragtning.

Hertil kommer andre kumulative præferenceaktier end de i
artikel 2, stk. 1, nr. 8, nævnte.
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Artikel 4

1. Medlemmer af et kreditinstitut, der er stiftet i form af et 
andelskreditinstitut, som om handlet i artikel 2, stk. 1, nr. 7, 
hæfter for den kapital, der ikke er fuldt indbetalt, samt for de 
supplerende beløb, som medlemmerne af samme kreditinsti
tut i henhold til lovgivningen skal indbetale uden sikkerhed, 
dersom dette kreditinstitut har lidt tab, i hvilket tilfælde disse 
beløb skal kunne kræves indbetalt uden forudgående var
sel.

Med sådanne komponenter sidestilles de solidariske forplig
telser for låntagerne i kreditinstitutioner med fondsstatus.

Alle disse kom ponenter kan henregnes under egenkapitalen i 
det omfang, hvor de i henhold til national lovgivning 
medregnes i de pågældende institutters egenkapital.

2. En medlemsstat må ikke til offentlige kreditinstitutters 
egenkapital medregne de garantier, som staten eller de 
lokale, nationale myndigheder stiller for sådanne institut
ter.

Kongeriget Belgien er dog fritaget for denne forpligtelse indtil 
den 31. december 1994.

3. M edlemsstaterne eller de kompetente myndigheder må 
til egenkapitalen kun medregne kumulative præferenceaktier 
med fast løbetid, som om handlet i artikel 2, stk. 1, nr. 8, 
samt ansvarlig indskudskapital som om handlet i samme 
bestemmelse, hvis der er indgået en bindende aftale om, at 
den i tilfælde af et kreditinstituts konkurs eller likvidation 
efterstilles alle andre fordringer og først fyldestgøres, når al 
anden udestående gæld er betalt.

Denne ansvarlige indskudskapital skal ligeledes opfylde 
følgende betingelser:

a) kun faktisk indbetalte midler tages i betragtning;

b) midlerne skal have en oprindelig løbetid på mindst fem 
år; de skal derefter kunne kræves indfriet; er gældens 
løbetid ikke fastsat, skal der gælde et opsigelsesvarsel på 
fem år, medmindre midlerne ikke længere henregnes til 
egenkapitalen, eller medmindre myndighedernes forud
gående samtykke specielt kræves for tilbagebetaling før 
tiden. De kompetente myndigheder kan give tilladelse til 
anticiperet tilbagebetaling af sådanne m idler, når 
anmodning herom indgives på emittentens initiativ, og 
kreditinstituttets solvens ikke derved forringes;

c) den udstrækning, hvori de kan medregnes til egenkapi
talen, indskrænkes gradvis i mindst de sidste fem år inden 
tilbagebetalingsdagen;

d) låneaftalen må ikke indeholde nogen klausul om , at 
gælden under nærmere angivne om stændigheder, bortset 
fra en likvidation af kreditinstituttet, skal tilbagebetales 
inden den aftalte forfaldsdato.

Artikel S

Indtil der har fundet en nærmere sam ordning sted af
bestemmelserne om konsolidering, gælder følgende regler:

1. Når egenkapitalen skal beregnes på konsolideret grund
lag, indgår de i artikel 2, stk. 1, om handlede kom ponen
ter med de i henhold til direktiv 8 3 /3 5 0 /E Ø F  konsoli
derede beløb. Ved beregningen af egenkapitalen er der 
desuden mulighed for at betragte følgende kom ponenter 
som sidestillet med konsoliderede reserver, hvis de er 
udtryk for et kreditorforhold (»negative«):

— minoritetsinteresser i henhold til artikel 21 i direktiv 
8 3 /3 4 9 /E Ø F , hvis m etoden med global integration 
anvendes;

— forskelsbeløb ved første konsolidering i henhold til 
artikel 19, 30 og 31 i direktiv 8 3 /3 4 9 /E Ø F ;

— kursdifferencer, som medregnes under de konsolide
rede reserver i henhold til artikel 39, stk. 6, i direktiv 
8 6 /6 3 5 /E Ø F ;

— forskelsbeløb ved bogføring af visse kapitalinteresser 
i overensstemmelse med den m etode, der er om hand
let i artikel 33 i direktivet 8 3 /3 4 9 /E Ø F .

2. Hvis ovennævnte kom ponenter er udtryk for et debitor
forhold (»positive«), skal de fratrækkes ved beregningen 
af den konsoliderede egenkapital.

Artikel 6

Fradrag og begrænsninger

1. For de i artikel 2, stk. 1, første afsnit, nr. 3 og 5 til 8, 
omhandlede kom ponenter gælder følgende begrænsninger:

a) summen af de i nr. 3 og 5 til 8 anførte kom ponenter må 
ikke overstige et m aksimumsbeløb på 100 % af de i nr. 1 
og 2 nævnte kom ponenter med fradrag af de i nr. 9 ,1 0  og
11 nævnte komponenter;

b) summen af de i nr. 7 og 8 anførte kom ponenter må ikke 
overstige et m aksimumsbeløb på 50 % af de i nr. 1 og 2 
nævnte kom ponenter med fradrag af de i nr. 9 , 10 og 11 
nævnte kom ponenter;

c) summen af de i nr. 12 og 13 anførte kom ponenter skal 
trækkes fra den samlede sum af kom ponenterne.

2. Den i nr. 4 anførte kom ponent udgør en særskilt 
kategori. Den medregnes foreløbig til den del af egenkapita
len, for hvilken der ikke gælder nogen begrænsning, men 
indgår ikke i fastsættelsen af det grundlag, der bruges som 
begrænsning for de i nr. 3 og 5 til 8 anførte kom ponenter. 
Inden seks måneder efter ikrafttrædelsen af gennemførelses
foranstaltningerne til dette direktiv foreslår Kommissionen i 
overensstemmelse med proceduren i artikel 8 den endelige 
placering af denne kom ponent inden for kerne-egenkapitalen 
eller den supplerende egenkapital.

3. De i stk. 1 om handlede begrænsninger skal overholdes 
fra ikrafttrædelsesdatoen for gennem førelsesforanstaltnin
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gerne til Rådets direktiv om solvensnøgletal for kreditinsti
tutter, dog senest fra den 1. januar 1993.

Kreditinstitutter, der overskrider disse grænser, skal gradvis 
nedbringe medregningen af de i artikel 2, stk. 1, nr. 3 og 5 til 
8, om handlede kom ponenter, således at grænserne overhol
des inden ovennævnte tidspunkt af de pågældende instan
ser.

4. De kompetente myndigheder kan give kreditinstitut
terne tilladelse til under særlige midlertidige omstændigheder 
at overskride de i stk. 1 fastsatte grænser.

Artikel 7

Det skal godtgøres, at betingelserne i artikel 2 til 6 er opfyldt 
til de kompetente myndigheders tilfredshed.

Artikel 8

Med forbehold af den i artikel 2, stk. 2, omhandlede rapport 
skal Rådet, der træffer afgørelse med kvalificeret flertal på 
forslag af Kommissionen, vedtage de tekniske tilpasninger, 
som det skønnes nødvendigt at foretage i dette direktiv for 
at:

— tydeliggøre definitionerne med henblik på at sikre en 
ensartet anvendelse af dette direktiv i Fællesskabet;

— tydeliggøre definitionerne med henblik på ved anvendel
sen af dette direktiv at tage hensyn til udviklingen på de 
finansielle m arkeder;

— bringe terminologien og affattelsen af definitionerne 
i overensstemmelse med senere udstedte fælleskabs- 
forskrifter vedrørende kreditinstitutter og beslægtede 
om råder.

Artikel 9

1. Medlemsstaterne sætter de nødvendige love og admi
nistrative bestemmelser i kraft for at efterkomme dette 
direktiv senest på ikrafttrædelsesdatoen for gennemførelses
foranstaltningerne til Rådets direktiv om solvensnøgletal for 
kreditinstitutter, dog senest den 1. januar 1993. De under- 
rener straks Kommissionen herom.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til 
de vigtigste nationale retsforskrifter, som de vedtager på det 
område, der er omfattet af dette direktiv.

3. Den i stk. 2 omhandlede meddelelse skal ligeledes 
omfatte en erklæring med tilhørende kom mentarer, hvorved 
Kommissionen underrettes om de specifikke bestemmelser, 
der er indført, og de kom ponenter, som medlemsstaternes 
respektive kompetente myndigheder har valgt at medregne 
under egenkapitalen.

Artikel 10

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfærdiget i Luxembourg, den 17. april 1989.

På Rådets vegne 
C. SOLCHAGA CATALAN 

Formand
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r Ad e t s  d ir e k t iv

af 3. decem ber 1991 
om  gennem førelse af direktiv 89/229/EØF om k red itinstitu tters  egenkapital

(91/633/EØF)

RADET FOR DE EUROPÆISKE 
FÆLLESSKABER HAR —

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det 
Europæiske Ø konom iske Fællesskab,

under henvisning til Rådets direktiv 89/299/EØ F af 
17. april 1989 om kreditinstitutters egenkapital ('), særlig 
artikel 6, stk. 2,

under henvisning til forslag fra Kom m issionen, og 

ud fra følgende betragtninger :

I direktiv 89/299/EØ F defineres kreditinstitutters egenka
pital, og det fastsættes, hvordan den samlede egenkapital 
skal beregnes ;

det er ikke endeligt fastsat, hvorledes m idler til dækning 
af generelle kreditinstitutrisici som om handlet i artikel 38 
i Rådets direktiv 86/63J/E Ø F  af 8. decem ber 1986 om 
bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters 
årsregnskaber og konsoliderede regnskaber (:) skal place
res, og det fastsættes derfor i direktiv 89/299/EØF, 
artikel 6, stk. 2, at Kom m issionen inden seks måneder 
efter ikrafttrædelsen af gennemførelsesforanstaltningerne 
skal fremsætte forslag i overensstemmelse med 
proceduren i artikel 8 om den endelige placering af 
denne kom ponent inden for enten kerne-egenkapitalen 
eller den supplerende egenkapital ;

Det Rådgivende Udvalg for Banklovgivning har afgivet 
udtalelse, og på grundlag af resultaterne af de drøftelser, 
der har fundet sted i internationale fora, samt i overens
stemmelse med behandlingen af m idlerne til dækning af

(') EFT nr. L 124 af 5. 5. 1989. s. 16. 
(•’) EFT nr. L 372 af 31. 12. 1986, s. 1.

generelle kreditinstitutrisici på internationalt plan, bør 
disse medregnes i kerneegenkapitalen ;

direktiv 89/299/EØ F bør ændres i overensstemmelse 
hermed —

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV:

A r tike l 1

Artikel 6 i direktiv 89/299/EØ F ændres således :

1) Stk. I, affattes således :

•1. For de i artikel 2, stk. 1, første afsnit, nr. 3 og 5 
til 8, om handlede kom ponenter gælder følgende 
begræ nsninger:

a) summ en af de i nr. 3 og 5 til 8 anførte kom po
nenter må ikke overstige et maksimum sbeløb på 
100 % af de i nr. 1, 2 og 4 nævnte kom ponenter 
med fradrag af de i nr. 9, 10 og 11 nævnte kom po
nenter

b) summ en af de i nr. 7 og 8 anførte kom ponenter må 
ikke overstige et m aksimum sbeløb på 50 % af de i 
nr. 1, 2 og 4 nævnte kom ponenter med fradrag af 
de i nr. 9, 10 og 11 nævnte kom ponenter

c) summ en af de i nr. 12 og 13 anførte kom ponenter 
skal trækkes fra den samlede sum af kom ponen
terne.«

2) Stk. 2 ophæves.

Artikel 2

1. Medlemsstaterne sætter de nødvendige love og 
administrative bestem melser i kraft for at efterkom m e 
dette direktiv inden den 1. januar 1993. De underretter 
straks Kom m issionen herom.
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2. Når m edlemsstaterne vedtager de i stk. 1 nævnte 
love og bestemmelser, henvises der deri til dette direktiv, 
eller de ledsages ved offentliggørelsen af en sådan henvis
ning. De nærm ere regler for denne henvisning fastsættes 
af m edlemsstaterne.

3. Medlemsstaterne meddeler Kom m issionen teksten 
til de væsentlige nationale retsforskrifter, som de vedtager 
på det område, der er omfattet af dette direktiv.

A rtik e l 3

Dette d irek tiv  o  rettet til medlemsstaterne.

Udfærdiget i Bruxelles, den 3. decem ber 1991.

På Rådets vegne

B. de VR IES 

F orm and
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RADETS DIREKTIV 92/16/EØF 
af 16. m arts  1992

om  ændring af direktiv 89/299/EØF om  kreditinstitu tters egenkapital

RADET FOR DE EUROPÆISKE 
FÆLLESSKABER HAR —

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det 
Europæiske Økonom iske Fællesskab, særlig artikel 57, 
stk. 2, første og tredje punktum ,

under henvisning til Rådets direktiv 89/299/EØ F af 
17. april 1989 om kreditinstitutters egenkapital ('), der 
indeholder definitioner af de kom ponenter, der indgår i 
nævnte egenkapital, og retningslinjer for beregningen 
heraf,

under henvisning til forslag fra Kom m issionen (J),

i samarbejde med Europa-Parlamentet (J),

under henvisning til udtalelse fra Det Økonom iske og 
Sociale Udvalg (4), og

ud fra følgende be trag tn inger:

I henhold til artikel 4, stk. 1, i direktiv 89/299/EØ F kan 
låntagernes solidariske hæftelse i kreditinstitutter, der er 
stiftet i form af andelskreditinstitutter eller fonde, 
behandles som kom ponenter af egenkapitalen i henhold 
til direktivets artikel 2, stk. 1, nr. 7 ;  direktivet indeholder 
imidlertid ingen bestemmelser om behandlingen af 
sådanne forpligtelser i tilfælde af, at et kreditinstitut, der

(') EFT nr. L 124 af 5. 5. 1989, s. 16.
O  EFT nr. C 172 af 3. 7. 1991. s. 3.
(') EFT nr. C 13 af 20. 1. 1992, og afgørelse af 12. februar 1992 

(endnu ikke offentliggjort i Tidende).
(*) EFT nr. C 339 af 31. 12. 1991, s. 2.

er stiftet i form af et andelskreditinstitut eller en fond, 
om dannes til et aktieselskab ;

den danske regering har givet udtryk for et stærkt ønske 
om, at de danske realkreditinstitutter, der er stiftet i form 
af andelskreditinstitutter eller fonde, om dannes til aktie
selskaber ; for at lette denne omdannelse eller skabe 
mulighed herfor bør der vedtages en midlertidig undta
gelse, i henhold til hvilken de pågældende institutter kan 
medtage en del af deres låntageres solidariske forpligtelser 
i egenkapitalen ; denne midlertidige undtagelse bør ikke 
forvride konkurrencen mellem kreditinstitu tter;

ved vedtagelsen af direktiv 89/299/EØ F forbeholdt Rådet 
sig beføjelserne til at foretage tekniske ændringer d e r i ; 
Kom m issionen erklærede, at den ville fremsætte forslag 
til endelig løsning på dette problem, hvori der tages 
hensyn til de særlige forhold inden for banksektoren, og i 
henhold til hvilken der indføres en mere hensigtsmæssig 
gennemførelsesprocedure for nævnte direktiv ;

gennemførelsesbeføjelser af samme art som dem, Rådet 
forbeholdt sig i direktiv 89/299/EØF, blev tillagt 
Kom m issionen ved Rådets andet direktiv 89/646/EØF af 
15. decem ber 1989 om sam ordning af lovgivningen om 
adgang til at optage og udøve virksomhed som kreditin
stitut og om ændring af direktiv 77/780/EØF O ;

i betragtning af de særlige forhold inden for banksektoren 
bør det udvalg, der er nedsat ved artikel 22 i nævnte andet 
direktiv, have til opgave at bistå Kommissionen med at 
udøve de beføjelser, der er tillagt den ifølge proceduren i 
artikel 2, procedure III, variant b), i Rådets afgørelse 87/ 
373/EØF af 13. juli 1987 om fastsættelse af de nærmere 
vilkår for udøvelsen af de gennemførelsesbeføjelser, der 
tillægges Komm issionen (*) —

O  EFT nr. L 386 af 30. 12. 1989. s. 1. 
(‘) EFT nr. L 197 af 18. 7. 1987, s. 33.
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UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV:

A rtik e l 1

Direktiv 89/299/EØ F ændres således :

1) Efter artikel 4 indsættes følgende a rtik el:

»A r tike l 4a

Danm ark kan tillade, at de danske realkreditinstitutter, 
der er stiftet i form af andelskreditinstitutter eller 
fonde inden den 1. januar 1990, og som om dannes til 
aktieselskaber, fortsat medtager de solidariske forplig
telser for m edlemm erne, henholdsvis låntagerne som 
om handlet i artikel 4, stk. 1, hvis hæftelse sidestilles 
med nævnte solidariske forpligtelser, i egenkapitalen 
med følgende begræ nsninger:

a) «beregningsgrundlaget« for den pågældende del af 
låntagernes solidariske hæftelse er summ en af de i 
artikel 2, stk. 1, nr. 1) og 2), nævnte kom ponenter 
fratrukket kom ponenterne i nr. 9), 10) og 11) i 
samme stykke

b) »beregningsgrundlaget* pr. 1. januar 1991 eller i 
tilfælde af, at om dannelsen sker på et senere tids
punkt, på tidspunktet for om dannelsen, er »maksi- 
mumsgrundlaget for beregningen«. »Beregnings
grundlaget« kan aldrig overstige »maksimumsgrund- 
Iaget for beregningen«

c) »maksimumsgrundlaget for beregningen« nedsættes 
fra den 1. januar 1997 med halvdelen af provenuet 
af en eventuel emission af ny kapital som defineret 
i artikel 2, stk. 1, nr. 1), efter denne dato, og

d) andelen af låntagernes solidariske hæftelse i egenka
pitalen må ikke overstige følgende procentsatser af 
»beregningsgrundlaget* :

5 0 %  i 1991 og 1992 

4 5 %  i 1993 og 1994 

40 % i 1995 og 1996 

3 5 %  i 1997 

30 % i 1998 

20 % i 1999 

10 % i 2000 og

0 % efter den 1. januar 2001 ;«

2) Artikel 8 affattes således:

•A rtikel S

1. Med forbehold af den rapport, der om handles i 
artikel 2, stk. 2, andet afsnit, vedtages tekniske 
ændringer af dette direktiv om følgende spørgsmål 
efter frem.gangsmådrn i stk. 2 :

—  tydeliggørelse af definitionerne for at sikre ensartet 
anvendelse af direktivet i Fællesskabet

—  tydeliggørelse af definitionerne med henblik på 
gennemførelse af direktivet eller foranlediget af 
udviklingen på de finansielle markeder

—  tilpasning af terminologien og definitionerne til 
senere retsakter om kreditinstitutter og beslægtede 
spørgsmål.

2. Kom m issionen bistås af et udvalg, der består af 
repræsentanter for medlemsstaterne, og som har 
Kom m issionens repræsentant som formand.

Kom m issionens repræsentant forelægger udvalget et 
udkast til de foranstaltninger, der skal træffes. Udvalget 
afgiver en udtalelse om dette udkast inden for en frist, 
som form anden kan fastsætte under hensyn til, hvor 
meget det pågældende spørgsmål haster. Det udtaler 
sig med det flertal, der er fastsat i Traktatens 
artikel 148, stk. 2, for vedtagelse af de afgørelser, som 
Rådet skal jtræffe på forslag af Kommissionen. Ved 
afstem ninger i udvalget tillægges de stemmer, der 
afgives af repræsentanterne for medlemsstaterne, den 
vægt, som er fastlagt i nævnte artikel. Formanden 
deltager ikke ' i afstemningen.

K om m issionen vedtager de påtænkte foranstaltninger, 
når de er i overensstemmelse med udvalgets udtalelse.

Er de påtænkte foranstaltninger ikke i overensstem
melse med udvalgets udtalelse, eller hvis der ikke er 
afgivet nogen udtalelse, forelægger Kommissionen 
straks Rådet et forslag til de foranstaltninger, der skal 
træffes. Rådet træffer afgørelse med kvalificeret flertal.

Har Rådet ikke truffet nogen afgørelse inden tre 
m åneder regnet fra forslagets forelæggelse for Rådet, 
vedtages de foreslåede foranstaltninger af Kom m issio
nen, m edm indre Rådet med sim pelt flertal har udtalt 
sig mod de nævnte foranstaltninger.«

A rtik e l 2

1. M edlemsstaterne sætter de nødvendige love og 
administrative bestem melser i kraft for at efterkomme 
dette direktiv inden den 1. januar 1993. De underretter 
straks Kom m issionen herom.
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Når medlemsstaterne vedtager disse love og bestem m el
ser, skal de indeholde en henvisning til dette direktiv, 
eller de skal ved offentliggørelsen ledsages af en sådan 
henvisning. De nærmere regler for denne henvisning fast
sættes af medlemsstaterne.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten 
til de væsentligste retsforskrifter, som de vedtager på det 
område, der er omfattet af dette direktiv.

A r tik e l 3

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfærdiget i Bruxelles, den 16. marts 1992.

På Rådets vegne 

Jorge BRAGA DE MACEDO 

Form and

491



BILAG 16

RÄDETS ANDET DIREKTIV 

af 15. dcccmber 1989

om samordning af lovgivningen om adgang til at optage og udøve virksomhed som 
kreditinstitut og om ændring af direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F

(89 /646 /E Ø F )

RADET FOR DE EUROPÆISKE 
FÆLLESSKABER HAR -

under henvisning til Trataren om Oprettelse af Det Euro
pæiske Økonomiske Fællesskab, særlig artikel 57, stk. 2, 
første og tredje punktum ,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (*),

i samarbejde med Europa-Parlam entet (2),

under henvisning til udtalelse fra Det Økonomiske og Sociale 
Udvalg (J)

ud fra følgende betragtninger:

Dette direktiv skal udgøre hovedhjørnestenen i gennemførel
sen af det indre m arked som fastsat i Den Europæiske Fælles 
Akt og planlagt i Kommissionens Hvidbog, både med hensyn 
til fri etableringsret og fri udveksling af finansielle tjeneste
ydelser i banksektoren;

dette direktiv indgår som en integrerende del af den allerede 
vedtagne fællesskabslovgivning, særlig Rådets direktiv 7 7 / 
7 8 0 /E Ø F  af 12. december 1977 om samordning af lovgiv
ningen om adgang til at optage og udøve virksomhed som 
kreditinstitut (4), senest ændret ved direktiv 8 6 /5 2 4 / 
EØF (J), Rådets direktiv 8 3 /3 5 0 /E Ø F  af 13. juni 1983 om 
tilsyn med kreditinstitutter på et konsolideret grundlag (6), 
Rådets direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F  af 8. december 1986 om

(1) EFT nr. C 84 af 31. 3. 1988, s. 1.
(2) EFT nr. C 96 af 17. 4. 1989, s. 33, og afgørelse af 22. oktober 

1989 (endnu ikke offentliggjort i EFT).
(>) EFT nr. C 318 af 17. 12. 1988, s. 42.
(«) EFT nr. L 322 af 17. 12. 1977, s. 30.
(J) EFT nr. L 309 af 4. 11. 1986, s. 15.
(‘ ) EFT nr. L 193 af 18. 7. 1983, s. 18.

bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters årsregn- 
skaber og konsoliderede regnskaber (7) og Rådets direktiv 
8 9 /2 9 9 /E Ø F  af 17. april 1989 om kreditinstitutters egen
kapital (*);

Kommissionen har vedtaget henstilling 8 7 /6 2 /E Ø F  vedrø
rende overvågning af og kontrol med kreditinstitutters store 
engagementer (’ ) og henstilling 8 7 /6 3 /  EØF om indførelse af 
indskudsgarantiordninger i Fællesskabet ( ,0);

formålet er at opnå det m indste mål af harm onisering, som er 
nødvendigt og tilstrækkeligt for at sikre en gensidig anerken
delse af tilladelser og ordninger med forsigtighedstilsyn, der 
åbner mulighed for meddelelse af en enkelt tilladelse gælden
de i hele Fællesskabet og for anvendelse af princippet om 
hjemlandstilsyn;

i denne sammenhæng kan dette direktiv først gennemføres 
samtidig med, at der gennemføres yderligere harmonisering 
af visse tekniske forhold ved hjælp af særskilte fællesskabs
retsakter vedrørende egenkapital og solvensnøgletal;

harmoniseringen af betingelserne for sanering og likvidation 
af kreditinstitutter videreføres;

der bør desuden gennemføres en harmonisering af de regler, 
der er nødvendige for tilsyn med kreditinstitutter likviditets-, 
markeds-, rente- og valutarisici;

principperne om gensidig anerkendelse og hjemlandstilsyn 
forudsætter, at de kom petente myndigheder i hver medlems
stat undlader at meddele eller tilbagekalder tilladelsen i de

C)  EFT nr. L 372 af 31. 12. 1986, s. 1.
(•) EFT nr. L 124 af 5. 5. 1989, s. 16.
(») EFT nr. L 33 af 4. 2. 1987, s. 10.

(I0) EFT nr. L 33 af 4. 2. 1987, s. 16.
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tilfælde, hvor det af sådanne forhold som aktivitetsprogram 
met, den geografiske placering eller de faktiske transaktioner 
klart frem går, at det pågældende kreditinstitut udelukkende 
har valgt denne medlemsstats retssystem for at unddrage sig 
de strengere bestemmelser, der gælder i den medlemsstat, 
hvor den agter at drive eller allerede driver størstedelen af sin 
virksom hed; ved anvendelsen af dette direktiv betragtes et 
kreditinstitut som beliggende i den medlemsstat, hvor det har 
sit vedtægtsmæssige hjemsted; medlemsstaterne skal kræve, 
at hovedadm inistrationen er beliggende i samme medlems
stat som det vedtægtsmæssige hjemsted;

hjem landet kan i øvrigt indføre strengere krav end de i 
artikel 4 , 5, 11, 12 og 16 fastsatte for kreditinstitutter, som 
er meddelt tilladelse af dets egne kompetente myndighe
der;

ansvaret for tilsyn med et kreditinstituts finansielle sundhed 
og især dets solvens påhviler herefter de kompetente myn
digheder i instituttets hjemland; værtslandets myndigheder 
har fo n sa t ansvar for spørgsmål i relation til likviditeten og 
den pengepolitiske styring; tilsyn med markedsrisikoen skal 
føres i n æ n  samarbejde mellem hjem- og værtslandets 
kom petente myndigheder;

harm oniseringen af visse finansielle tjenesteydelser og visse 
ydelser i forbindelse med investeringer videreføres i det 
fornødne om fang ved særskilte fællesskabsretsakter, navnlig 
med henblik på at beskytte forbrugere og investorer; Kom
m issionen h ar fremsat forslag om foranstaltninger til harm o
nisering af realkreditten med henblik på bl.a. at muliggøre 
gensidig anerkendelse af særlige finansielle teknikker på dette 
om råde;

den valgte fremgangsmåde åbner mulighed for, at kreditin
stitu tter, der er meddelt tilladelse i deres hjemland, takket 
være princippet om gensidig anerkendelse kan udøve de 
aktiviteter, der er opført på listen i bilaget, helt eller delvis i 
hele Fællesskabet, enten ved at etablere en filial eller ved 
direkte at præstere tjenesteydelser;

udøvelsen af aktiviteter, som ikke er opført på nævnte liste, 
er om fattet af T raktatens generelle bestemmelser om fri 
etablering og fri udveksling af tjenesteydelser;

princippet om gensidig anerkendelse bør udvides til også at 
gælde for de aktiviteter, der er opført på listen i bilaget, når 
de udøves af finansieringsinstitutter, som er datterselskaber 
af kreditinstitutter, på betingelse af at sådanne datterselska
ber indgår i det konsoliderede tilsyn med moderselskabet og 
opfylder visse strenge betingelser;

værtslandet kan for institutter, der ikke er meddelt tilladelse 
som kreditinstitutter i deres hjemland, eller for aktiviteter, 
der ikke er opført på nævnte liste, gøre udøvelse af retten til 
fri etablering og fri udveksling af tjenesteydelser betinget af,

at de særlige regler i dets lovgivning er overholdt, for så vidt 
disse bestemmelser på den ene side er forenelige med 
fællesskabsretten og er begrundet i hensynet til samfunds
mæssige interesser, og såfremt disse institutter eller deres 
aktiviteter på den anden side ikke er undergivet tilsvarende 
lovgivning eller bestemmelser i hjemlandet;

medlemsstaterne skal påse, at der ikke stilles hindringer i 
vejen for, at de aktiviteter, der er om fattet af den gensidige 
anerkendelse, kan udøves på samme m åde, som de udøves i 
hjemlandet, så længe disse ikke er i strid med værtslandets 
retsforskrifter til beskyttelse af samfundsmæssige interes
ser;

når den igangværende harmonisering er tilendebragt, vil 
ophævelsen af kravet om særskilt tilladelse for filialer af 
EF-kreditinstitutter gøre det nødvendigt også at ophæve 
kravet om indskudskapital, og artikel 6, stk. 2, udgør det 
føeste overgangstrin i denne retning, som imidlertid ikke 
berører Kongeriget Spanien og Den Portugisiske Republik i 
overensstemmelse med, hvad der er fastsat i deres respektive 
akter om tiltrædelse af EØF-Traktaten;

der er en nødvendig sammenhæng mellem dette direktivs mål 
og den liberalisering af kapitalbevægelser, der er ved at blive 
gennemført ved anden fællesskabslovgivning; under alle 
om stændigheder må der være harm oni mellem foranstalt
ningerne til liberalisering af bankernes aktiviteter og foran
staltningerne til liberalisering af kapitalbevægelser; når 
medlemsstaterne i medfør af Rådets direktiv 8 8 /3 6 1 /E Ø F a f  
24. juni 1988 om gennemførelse af Traktatens artikel 67 (•) 
kan påberåbe sig beskyttelsesklausuler, hvad kapitalbevæ
gelser angår, kan de suspendere bankernes adgang til at 
præstere tjenesteydelser i det omfang, det er nødvendigt af 
hensyn til de pågældende beskyttelsesklausuler;

de regler, der er fastsat i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F , navnlig med 
hensyn til meddelelse af tilladelse til filialer af kreditinstitut
ter, der er meddelt tilladelse i tredjelande, finder fortsat 
anvendelse på sådanne instituner; disse filialer er ikke 
om fattet af den frie udveksling af tjenesteydelser efter 
Traktatens artikel 59, stk. 2, og heller ikke af etableringsfri
heden i andre medlemsstater end den, hvori de er etablerede; 
ansøgninger fra et foretagende, der er underlagt lovgivningen 
i et tredjeland, om tilladelse til at oprette et datterselskab eller 
erhverve kapitalinteresser underlægges en procedure, der 
tager sigte på at sikre, at Fællesskabets kreditinstitutter på 
basis af gensidighed nyder tilsvarende behandling i det 
pågældende tredjeland;

meddelelse af tilladelser til kreditinstitutter fra de kom peten
te nationale myndigheder i overensstemmelse med dette 
direktivs bestemmelser vil få virkning i hele Fællesskabet og 
ikke blot i den enkelte medlemsstat, og de eksisterende 
klausuler om gensidighed vil være uden virkning fremover; 
der er derfor behov for en smidig procedure, der gør det 
muligt at vurdere gensidighed på et fællesskabsgrundlag;

( ')  EFT nr. L 178 af 8. 7. 1988, s. 5.
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formålet med en sådan procedure er ikke at lukke Fællesska
bets finansielle m arkeder, men, eftersom Fællesskabet 
ønsker at holde de finansielle markeder åbne for resten af 
verden, at forøge liberaliseringen af alle finansielle markeder 
i tredjelande; med henblik herpå fastlægger dette direktiv 
procedurer for forhandling med tredjelande eller, som en 
sidste udvej, mulighed for at træffe foranstaltninger, der 
består i at suspendere nye ansøgninger om tilladelse eller 
begrænse antallet af nye tilladelser;

for at det indre m arked på bankom rådet kan fungere 
harm onisk, kræves der ud over fælles retsnorm er et nært og 
regelmæssigt samarbejde mellem medlemsstaternes kompe
tente myndigheder; individuelle problem er i forbindelse med 
kreditinstitutter vil fortsat bedst kunne behandles i det 
kontaktudvalg, der er nedsat mellem banktilsynsmyndighe- 
dem e, og som er om handlet i sidste betragtning i direktiv 
7 7 /7 8 0 /E Ø F ; dette udvalg er også det bedst egnede forum 
for den informationsudveksling, som er nævnt i det pågæl
dende direktivs artikel 7;

denne informationsudveksling erstatter under ingen om stæn
digheder det bilaterale samarbejde, der blev indført ved 
artikel 7 i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F ; de kompetente myndighe
der i værtslandet kan, uden at dette indskrænker deres egne 
tilsynsbeføjelser, i hastende tilfælde på eget initiativ eller på 
initiativ af den kompetente myndighed i hjemlandet fortsat 
føre tilsyn med, at et institut udøver sin virksomhed på dets 
om råde i overensstemmelse med gældende love og med 
principperne om administrativ og regnskabsmæssig praksis 
og om tilstrækkelig intern kontrol;

tekniske ændringer af detaljerede bestemmelser i dette 
direktiv kan fra rid til anden blive nødvendige for at tage 
hensyn til udviklingen inden for banksektoren; Kommissio
nen vil derfor efter samråd med Det Rådgivende Udvalg for 
Banklovgivning foretage de ændringer, der er nødvendige 
inden for rammerne af den gennemførelsesbeføjelser, der 
tillægges den i henhold til T raktatens bestemmelser; udvalget 
er i så fald et forskriftsudvalg i henhold til de procedurereg
ler, der er fastsat i artikel 2, procedure III, variant b), i 
Rådets afgørelse 8 7 /3 7 3 /E Ø F  af 13. juli 1987 om fastsæt
telse af de nærmere vilkår for udøvelsen af de gennemførel
sesbeføjelser, der tillægges Kommissionen (l ) —

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV:

AFSNIT I

Definitioner og anvendelsesområde

Artikel 1

I dette direktiv forstås ved:

1) kreditinstitut: et kreditinstitut som defineret i artikel 1, 
første led, i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F

( l ) EFT nr. L 197 af 18. 7. 1987, s. 33.

2) tilladelse: en tilladelse som defineret i artikel 1, andet 
led, i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F

3) filial: en afdeling, som retligt udgør en ikke-selvstændig 
del af et kreditinstitut, og som helt eller delvis foretager 
forretninger, der er forbundet med virksomhed som 
kreditinstitut; flere afdelinger, som i en og samme 
medlemsstat oprettes af et kreditinstitut med hjemsted i 
en anden medlemsstat, anses som én filial

4) egenkapital: egenkapital som defineret i direktiv 8 9 / 
299/EØ F

5) kompetente myndigheder: kom petente myndigheder 
som defineret i artikel 1 i direktiv 8 3 /3 5 0 /E Ø F

6) finansieringsinstitut: et foretagende, der ikke er et 
kreditinstitut, og hvis hovedvirksomhed består i at 
erhverve kapitalinteresser eller i at udøve en eller flere af 
aktiviteterne i nr. 2 til 12 på listen i bilaget

7) hjemland: den m edlemsstat, i hvilken et kreditinstitut er 
meddelt tilladelse i overensstemmelse med artikel 3 i 
direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F

8) værtsland: den medlemsstat, i hvilken et kreditinstitut 
har en filial eller præsterer tjenesteydelser

9) kontrol: den forbindelse, der findes mellem et m oder
selskab og et datterselskab, som fastsat i artikel 1 i 
direktiv 83 /  349 /  EØF (2), eller en forbindelse af samme 
art mellem en fysisk eller juridisk person og et foreta
gende

10) kvalificeret deltagelse: direkte eller indirekte besiddelse 
af mindst ti procent af kapitalen eller stemmerettighe
derne eller en besiddelse, som giver mulighed for at 
udøve en betydelig indflydelse på forvaltningen af det 
foretagende, hvori der besiddes en kapitalinteresse;

ved anvendelsen af denne definition i forbindelse med 
artikel 5 og 11 samt de andre niveauer af deltagelse, der 
er omhandlet i artikel 11, tages de stemmerettigheder, 
der er nævnt i artikel 7 i direktiv 8 8 /6 2 7 /E Ø F  (J), i 
betragtning

11) startkapital: kapital som defineret i artikel 2, stk. 1, 
nr. 1 og 2, i direktiv 8 9 /2 9 9 /E Ø F

12) moderselskab: en modervirksomhed som defineret i 
artikel 1 og 2 i direktiv 8 3 /3 4 9 /E Ø F

13) datterselskab: en dattervirksom hed som defineret i 
artikel 1 og 2 i direktiv 8 3 /3 4 9 /E Ø F ; ethvert datter-

(!) E F T nr. L 193 af 18. 7. 1983, s. 1.
(J) EFT nr. L 348 af 17. 12. 1988, s. 62.
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selskab af et datterselskab anses også for at være et 
datterselskab af det moderselskab, som står i spidsen 
for disse foretagender

14) solvensnogletal: kreditinstituttets solvenskoefficient 
beregnet i henhold til direktiv 8 9 /6 4 7 /E Ø F  ( ').

Ar ti kel  2

1. Dette direktiv finder anvendelse på alle kreditinstitut
ter.

2. Det finder ikke anvendelse på de institutter, der er 
undtaget fra direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F , jf. nævnte direktivs 
anikel 2, stk. 2.

3. De i artikel 2, stk. 4, litra a), i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F  
nævnte kreditinstitutter, som er tilsluttet et centralorgan 
beliggende i samme medlemsstat, kan undtages fra bestem
melserne i nærværende direktivs artikel 4, 10 og 12, jf. dog 
anvendelsen af samme bestemmelser på centralorganet, for 
så vidt helheden — bestående af centralorganet og dets 
tilsluttede institutter — er genstand for tilsyn på et konsoli
deret grundlag med hensyn til nævnte bestemmelser.

I undtagelsestilfælde anvendes artikel 6 og artikel 18 til 21 på 
helheden, som udgøres af centralorganet og dets tilsluttede 
institutter.

Artikel 3

Medlemsstaterne forbyder personer eller foretagender, som 
ikke er kreditinstitutter, erhvervsmæssigt at tage imod indlån 
eller andre tilbagebetalingspiigtige m idler fra offentligheden. 
Dette forbud gælder ikke, når en medlemsstat eller en 
regional eller lokal myndighed i en medlemsstat eller offent
lige internationale organisationer, som én eller flere med
lemsstater er medlem af, modtager indlån eller andre tilba
gebetalingspiigtige m idler, det gælder heller ikke i tilfælde, 
der udtrykkelig er om fattet af national lovgivning eller 
fællesskabslovgivning, forudsat at disse aktiviteter er under
givet regler og tilsyn med henblik på beskyttelse af indlånere 
eller investorer og finder anvendelse på disse.

AFSNIT II

Harmonisering af betingelserne for meddelelse af tilladelse

Artikel 4

1. De kom petente myndigheder må ikke meddele tilladel
se, når startkapitalen er mindre end 5 mio ECU.

(”  Se side 14 i denne Tidende.

2. Medlemsstaterne kan dog meddele tilladelse til særlige 
kategorier at kreditinstitutter, hvis startkapital er m indre end 
den i stk. 1 krævede. 1 så fald:

a) må startkapitalen ikke være mindre end 1 mio ECU

b) skal de interesserede medlemsstater give Kommissionen 
en begrundelse for, hvorfor de bringer den i dette stykke 
om handlede mulighed i anvendelse

c) skal navnet på kreditinstituttet, når det offentliggøres i 
den fortegnelse, der er nævnt i artikel 3, stk. 7, i direktiv 
7 7 /7 8 0 /E Ø F , efterfølges af en bemærkning om , at 
instituttet ikke har den i stk. 1 krævede m inimum skapi
tal

d) skal Kommissionen inden for fem år fra den i artikel 24, 
stk. 1, nævnte dato udarbejde en rapport om anvendel
sen af dette stykke i medlemsstaterne til det Rådgivende 
Udvalg for Banklovgivning i overensstemmelse med 
artikel 11 i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F .

Artikel 5

De kompetente myndigheder meddeler ikke et kreditinstitut 
tilladelse til at optage virksomhed som kreditinstitut, før de 
har fået meddelelse om alle aktionærer eller selskabsdeltage
re, det være sig fysiske eller juridiske personer, der direkte 
eller indirekte er kvalificerede deltagere, og om størrelsen af 
deres kapitalandel.

Hvis de kompetente myndigheder under hensyn til nødven
digheden af at sikre en sund og forsigtig forvaltning af 
kreditinstituttet ikke er overbevist om de pågældende aktio
nærers eller selskabsdeltageres hæderlighed og egnethed, 
afslår myndighederne at give tilladelse.

Artikel 6

1. Værtslandet kan ikke længere kræve den i artikel 4 i 
direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F  nævnte tilladelse og indskudskapital 
for filialer af kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse i andre 
medlemsstater. Etablering af og tilsyn med sådanne filialer 
sker i henhold til bestemmelserne i artikel 13, 19 og 21.

2. Indtil ikrafnrædelsen af gennemførelsesbestemmelser
ne til stk. 1 kan værtslandet ikke gøre meddelelse af tilladelse 
til filialer af kreditinstitutter med hjemsted i andre medlems
stater betinget af, at sådanne filialer råder over en startka
pital, der overstiger 50%  af den startkapital, som i henhold 
til den nationale lovgivning kræves for meddelelse af tilladel
se til et kreditinstitut af samme art.

3. Kreditinstitutterne kan frit råde over de m idler, der i 
henhold til stk. 1 og 2 ikke længere kan kræves stillet som 
startkapital.
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Artikel 7

Der skal finde forudgående konsultation sted med de kom
petente myndigheder i en anden medlemsstat om meddelelse 
af tilladelse til et kreditinstitut,

— der enten er datterselskab af et kreditinstitut, der er 
meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat

— eller der er datterselskab af et moderselskab for et 
kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i denne anden 
medlemsstat

— eller der kontrolleres af samme juridiske eller fysiske 
personer, som kontrollerer et kreditinstitut, der er med
delt tilladelse i denne anden medlemsstat.

AFSNIT III 

Forbindelserne med tredjelande

Artikel 8

M edlem sstaternes kompetente myndigheder underretter 
Kommissionen om:

a) enhver meddelelse af tilladelse til et direkte eller indirekte 
datterselskab, hvis moderselskab eller moderselskaber 
henhører under et tredjelands ret. Kommissionen giver 
Det Rådgivende Udvalg for Banklovgivning underret
ning herom

b) et sådant selskabs erhvervelse af kapitalinteresser i et 
kreditinstitut i Fællesskabet, som bevirker, at dette 
kreditinstitut bliver dets datterselskab. Kommissionen 
giver Det Rådgivende Udvalg for Banklovgivning under
retning herom .

N år der er meddelt tilladelse til et direkte eller indirekte 
datterselskab under et eller flere moderselskaber, som hører 
undere t tredjelands ret, skal koncernens opbygning angives i 
den anmeldelse, de kompetente myndigheder indgiver til 
Kommissionen, jf. artikel 3, stk. 7, i direktiv 7 7 /7 8 0 / 
EØF.

Artikel 9

1. M edlem sstaterne underretter Kommissionen om alle 
generelle vanskeligheder, som deres kreditinstitutter har 
m ødt i .forbindelse med etablering eller udøvelse af 
bankvirksomhed i et tredjeland.

2. Kommissionen udarbejder, første gang senest seks 
m åneder før direktivets gennemførelse og derefter med jævne 
mellemrum, en rapport, hvori den ud fra de i stk. 3 og 4 
om handlede kriterier gennemgår behandlingen af EF-kre- 
ditinstitutter i tredjelande med hensyn til disses adgang til 
etablering og udøvelse af bankvirksomhed samt erhvervelse

af kapitalinteresser i kreditinstitutter i tredjelande. Kommis
sionen forelægger Rådet disse rapporter, om nødvendigt 
ledsaget af passende forslag.

3. Hvis Kommissionen enten på grundlag af de i stk. 2 
omhandlede rapporter eller p i  grundlag af andre oplysninger 
konstaterer, at et tredjeland ikke indrøm mer EF-kreditinsti- 
tutter en faktisk adgang til m arkedet svarende til den, 
Fællesskabet indrømmer kreditinstitutter fra dette tredje
land, kan Kommissionen forelægge Rådet forslag til et 
passende forhandlingsm andat med henblik på at opnå 
tilsvarende konkurrencevilkår for EF-kreditinstitutter. Rå
det træffer afgørelse med kvalificeret flertal.

4. Hvis Kommissionen enten på grundlag af de i stk. 2 
omhandlede rapporter eller på grundlag af andre oplysninger 
konstaterer, at EF-kreditinstitutter i et tredjeland ikke nyder 
national behandling, der giver dem samme konkurrencevil
kår som indenlandske kreditinstitutter, og at betingelserne 
for faktisk adgang til markedet ikke er opfyldt, kan den 
indlede forhandlinger med henblik på at rette op på situa
tionen.

Under de i første afsnit nævnte om stændigheder kan det også 
på et hvilket som helst tidspunkt samtidig med, at der 
indledes forhandlinger, efter proceduren i artikel 22, stk. 2, 
bestemmes, at medlemsstaternes kom petente myndigheder 
skal indskrænke eller suspendere deres afgørelser om ansøg
ninger, som er indgivet på tidspunktet for afgørelsen eller 
senere, om tilladelse til, at direkte eller indirekte modersel
skaber, som hører under det pågældende tredjelands ret, kan 
oprette datterselskaber eller erhverve kapitalinteresser. 
Varigheden af disse foranstaltninger må ikke overstige tre 
måneder.

Inden udløbet af denne frist på tre m åneder kan Rådet på 
baggrund af forhandlingsresultaterne med kvalificeret flertal 
på forslag af Kommissionen beslutte, om foranstaltningerne 
skal opretholdes.

En sådan indskrænkning eller suspension kan ikke finde 
anvendelse, når kreditinstitutter eller deres datterselskaber, 
som behørigt er meddelt tilladelse i Fællesskabet, opretter 
datterselskaber, eller når sådanne institutter eller dattersel
skaber erhverver kapitalinteresser i et kreditinstitut i Fælles
skabet.

5. Hvis Kommissionen konstaterer et af de i stk. 3 og 4 
nævnte forhold, skal medlemsstaterne efter anmodning fra 
Kommissionen underrette den om:

a) enhver ansøgning om meddelelse af tilladelse til et direkte 
eller indirekte datterselskab, hvis moderselskab eller 
moderselskaber henhører under det pågældende tredje
lands ret

b) enhver plan, som de får forelagt i henhold til artikel 11, 
om et sådant selskabs erhvervelse af kapitalinteresser i et 
kreditinstitut i Fællesskabet, som bevirker, at dette 
kreditinstitut bliver dets datterselskab.
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Disse oplysninger vil ikke longere blive meddelt, når der 
indgås en aftale med et tredjeland jf. stk. 3 eller 4, eller n ir  de 
i stk. 4, andet eller tredje afsnit, nævnte foranstaltninger ikke 
længere gælder.

6. Foranstaltninger, der træffes i medfor af denne artikel, 
skal være i overensstemmelse med Fællesskabets forpligtelser 
i henhold til internationale — såvel bilaterale som multilate
rale — aftaler om adgang til at optage og udove virksomhed 
som kreditinstitut.

AFSNIT IV

Harmonisering af betingelserne for udøvelse af virksomhed 
som kreditinstitut

Artikel 10

1. Et kreditinstituts egenkapital må ikke falde til et 
mindre belob end den startkapital, der krævedes i henhold til 
artikel 4, da det fik meddelt tilladelse.

2. M edlemsstaterne kan beslutte, at kreditinstitutter, 
som eksisterer på tidspunktet for direktivets gennemforelse, 
og hvis egenkapital er m indréend de niveauer, som er fastsat 
for startkapitalen i artikel 4, fortsat kan drive virksomhed. I 
så fald må egenkapitalen ikke falde til under det maksimums
beløb, der er nået efter datoen for meddelelsen af dette 
direktiv.

3. Hvis kontrollen med et kreditinstitut, som falder ind 
under kategorien i stk. 2, overtages af en anden fysisk eller 
juridisk person end den, der tidligere kontrollerede det, skal 
instituttets egenkapital være på mindst det niveau, som er 
fastsat for startkapitalen i artikel 4.

4. Under visse særlige om stændigheder og med de kom
petente myndigheders billigelse må den samlede egenkapital i 
det institut, der opstår i forbindelse med en sammenslutning 
af to eller flere kreditinstitutter, som falder ind under 
kategorien i stk. 2, dog ikke være mindre end de sammen
sluttede institutters samlede egenkapital på tidspunktet for 
sammenslutningen, så længe de relevante niveauer, som er 
omhandlet i artikel 4, ikke er nået.

5. Hvis egenkapitalen i de i stk. 1, 2 og 4 nævnte tilfælde 
falder, kan de kom petente myndigheder, når omstændighe
derne berettiger dertil, give kreditinstituttet en begrænset 
frist til at bringe sin egenkapital op på det krævede minimum 
eller ophøre med at drive virksomhed.

Artikel 11

1. M edlemsstaterne foreski iver, at enhver fysisk eller 
juridisk person, der påtæ nker direkte eller indirekte at 
komme i besiddelse af en kvalificeret deltagelse i et kreditin

stitut, forinden skal underrette de kompetente myndigheder 
herom med angivelse af størrelsen af den påtæ nkte kapita
landel. Enhver fysisk eller juridisk person skal ligeledes 
underrette de kompetente myndigheder, hvis de påtænker at 
foroge deres kvalificerede deltagelse så meget, at deres andel 
af stemmerettigheder eller kapitalandele når op på eller 
overstiger en tærskel på 2 0 % , 33%  eller 5 0 % , eller at 
kreditinstituttet bliver deres datterselskab.

De kompetente myndigheder afslår inden for en frist på højst 
tre måneder fra datoen for den i første afsnit nævnte 
underretning at give tilladelse til nævnte påtæ nkte forøgelse, 
hvis de under hensyn til nødvendigheden af at sikre en sund 
og forsigtig forvaltning af kreditinstituttet ikke er overbevist 
om den i første afsnit nævnte persons hæderlighed og 
egnethed, jf. dog stk. 2. Hvis myndighederne ikke giver 
afslag, kan de fastsætte en frist for gennemførelsen af den i 
forste afsnit omhandlede kapitalforøgelse.

2. Hvis erhververen af de i stk. 1 om handlede kapitalan
dele er et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i en anden 
medlemsstat, eller et moderselskab til et kreditinstitut, der er 
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, eller en fysisk eller 
juridisk person, der kontrollerer et institut, der er meddelt 
tilladelse i en anden medlemsstat, og hvis det kreditinstitut, 
hvori erhververen overvejer at deltage, som en følge af denne 
erhvervelse bliver et datterselskab af erhververen eller bliver 
om fattet af dennes kontrol, skal der foretages en vurdering af 
erhvervelsen i form af den i artikel 7 nævnte forudgående 
konsultation.

3. Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller 
juridisk person, der påtænker direkte eller indirekte at opgive 
sin besiddelse af en kvalificeret deltagelse i et kreditinstitut, 
forinden skal underrette de kompetente m yndigheder herom 
med angivelse af størrelsen af den påtænkte kapitalandel. De 
pågældende personer skal ligeledes meddele de kompetente 
myndigheder, at de har til hensigt at formindske deres 
kvalificerede deltagelse så meget, at deres andel af stemme
rettigheder eller kapitalandele når ned under en tærskel på 
20 % , 33 % eller 50 % , eller at kreditinstituttet ophører med 
at være deres datterselskab.

4. Kreditinstitutterne meddeler, så snart de har fået 
kendskab hertil, de kompetente m yndigheder de erhvervelser 
eller afhændelser af kapitalandele, som bevirker, at deltagel
sen overskrider eller falder under en af de tærskler, som er 
omhandlet i stk. 1 og 3.

Endvidere meddeler de mindst en gang om året navnene på de 
aktionærer eller selskabsdeltagere, som besidder en kvalifi
ceret deltagelse, samt størrelsen af denne, således som de 
bl.a. fremgår af de registrerede data på den årlige general
forsamling af aktionærer og selskabsdeltagere eller af de 
oplysninger, som modtages i henhold til de bestemmelser, 
der gælder for børsnoterede selskaber.

5. Medlemsstaterne sørger fo r, at de kom petente myndig
heder i tilfælde af, at de i stk. 1 om handlede personer gør
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deres indflydelse gældende på en m ide, der vil kunne skade 
en forsigtig og sund ledelse af instituttet, træffer de fornodne 
foranstaltninger til at bringe denne situation til ophor. 
Sådanne foranstaltninger kan bl.a. bestå i påbud, sanktioner 
over for ledelsen eller ophævelse af den stemmeret, der er 
knyttet til de pågældende aktionærers eller selskabsdeltage
res aktier eller andele.

Lignende foranstaltninger anvendes over for fysiske eller 
juridiske personer, som ikke overholder forpligtelserne til 
forudgående underretning som fastsat i stk. 1. Hvis en 
kapitalandel erhverves mod de kompetente myndigheders 
vilje, skal medlemsstaterne, uafhængigt af andre sanktioner, 
suspendere de tilsvarende stemmerettigheder, erklære de 
afgivne stemmer ugyldige eller annullere dem.

Artikel 12

1. Et kreditinstitut må ikke besidde en kvalificeret delta
gelse, der overstiger 15 % af dets egenkapital, i et foretagen
de, der hverken er et kreditinstitut, et finansieringsinstitut 
eller et foretagende, der udover en virksomhed som nævnt i 
artikel 43, stk. 2, litra f), i direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F .

2. Et kreditinstituts samlede kvalificerede deltagelse i 
andre foretagender end kreditinstitutter, finansieringsinsti
tutter og foretagender, der udøver en virksomhed som nævnt 
i artikel 43, stk. 2, litra f), i direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F , må ikke 
overstige 60%  af kreditinstituttets egenkapital.

3. M edlemsstaterne kan undlade at lade begrænsningerne 
i stk. 1 og 2 finde anvendelse på forsikringsselskaber som 
defineret i direktiv 7 3 /2 3 9 /E Ø F  C), senest ændret ved 
direktiv 8 8 /3 5 7 /E Ø F  (2), og i direktiv 7 9 /2 6 7 /E Ø F  (J), 
senest ændret ved tiltrædelsesakten af 1985.

4. Aktier eller andele, som midlertidigt erhverves som led 
i en finansiel aktion med henblik på at redde eller sanere et 
foretagende eller som led i en normal procedure vedrørende 
stillede tegningsgarantier eller i eget navn for andres regning, 
medregnes ikke til den kvalificerede deltagelse ved beregning
en af de i stk. 1 og 2 fastsatte grænser. Aktier og andele, der 
ikke har karakter af finansielle anlægsaktiver som nævnte i 
artikel 35, stk. 2, i direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F , skal heller ikke 
medtages.

5. De i stk. 1 og 2 fastsatte grænser må kun overskrides 
under særlige omstændigheder. I sådanne tilfælde skal de 
kom petente myndigheder dog kræve, at kreditinstituttet

( ')  EFT nr. L 228 af 16. 8. 1973, s. 3. 
t1) EFT nr. L 172 af 4. 7. 1988, s. 1. 
( J) EFT nr. L 63 af 13. 3. 1979, s. 1.

enten forhøjer sin egenkapital eller træffer andre foranstalt
ninger med tilsvarende virkning.

6. Kontrollen med overholdelsen af de i stk. 1 og 2 
fastsatte grænser gennemfores inden for rammerne af tilsynet 
med kreditinstitutter på et konsolideret grundlag i henhold til 
direktiv S3 /3 5 0 /E Ø F .

7. De kreditinstitutter, som på datoen for ikrafttrædelsen 
af dette direktivs gennemførelsesbestemmelser overskrider 
de i stk. 1 og 2 fastsatte grænser, har fra nævnte dato 10 år til 
at efterkomme dem.

8. Medlemsstaterne kan foreskrive, at de kompetente 
myndigheder ikke skal anvende de i stk. 1 og 2 fastsatte 
grænser, hvis de har foreskrevet, at de beløb, hvormed den 
kvalificerede deltagelse overskrider de nævnte grænser, skal 
være 100%  dækket af egenkapitalen, og at denne ikke 
indgår i beregningen af solvensnøgletallet. Er der tale om 
overskridelser af de i stk. 1 og 2 fastsatte grænser, er det den 
største overskridelse, der skal være dækket af egenkapita
len.

Artikel 13

1. Ansvaret for forsigtighedstilsyn med et kreditinstitut, 
herunder tilsyn med de i henhold til artikel 18 udøvede 
aktiviteter, påhviler hjemlandets kom petente myndigheder; 
dette berører ikke de bestemmelser i dette direktiv, der giver 
værtslandets myndighed en beføjelse.

2. Hjemlandets kompetente myndigheder kræver, at 
der i alle kreditinstitutter findes en god administrativ og 
regnskabsmæssig praksis og fyldestgørende interne kon
trolprocedurer.

3. Ovenstående bestemmelser er ikke til hinder for, at der 
føres tilsyn på et konsolideret grundlag i henhold til direktiv 
83 /3 5 0 /E Ø F .

Artikel 14

1. I artikel 7, stk. 1, i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F  affattes 
slutningen af andet punktum  således: »samt alle oplysninger, 
der vil kunne lette tilsynet med disse institutter, i særdeleshed 
med hensyn til likviditet, solvens, sikkerhed for indlån, større 
engagementer, administrativ og regnskabsmæssig praksis og 
intern kontrol.«

2. Værtslandet har i samarbejde med hjemlandets kom
petente myndighed ansvaret for tilsyn med likviditeten i 
kreditinstitutters filialer, indtil yderligere koordinering har 
fundet sted. Med forbehold af de foranstaltninger, der m åtte 
være nødvendige for at styrke Det Europæiske M onetære 
System, bevarer værtslandet det fulde ansvar for de foran
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staltninger, der iværksættes som led i dets pengepolitik. 
Sådanne foranstaltninger må ikke fore til forskelsbehandling 
eller mere restriktiv behandling af kreditinstitutter, der er 
meddelt tilladelse i en anden medlemsstat.

3. Med forbehold af yderligere koordinering med henblik 
på tilsyn med risici i forbindelse med åbne positioner på 
m arkeder, når disse risici skyldes transaktioner, der er 
foretaget på andre medlemsstaters kapitalm arkeder, samar
bejder de kom petente myndigheder i sidstnævnte medlems
stater med hjemlandets kom petente myndigheder med hen
blik på, at de berørte institutter træffer foranstaltninger til 
at dække de om handlede risici.

Artikel IS

1. N år et kreditinstitut, der er meddelt tilladelse i en 
medlemsstat, udøver virksomhed gennem en filial etableret i 
en anden m edlemsstat, skal de kompetente myndigheder i 
værtslandet sikre, at hjemlandets kompetente myndigheder 
efter forudgående meddelelse herom til værtslandets kompe
tente myndigheder selv eller gennem personer, som de 
bemyndiger hertil, på stedet kan kontrollere de oplysninger, 
der er nævnt i artikel 7, stk. 1, i Rådets direktiv 77/ 
780 /E Ø F .

2. Ud over den i stk. 1 fastsatte procedure skal hjemlan
dets kom petente m yndigheder ligeledes have adgang til at 
føre tilsyn med filialer efter en af de andre procedurer, der er 
nævnt i artikel 5, stk. 4 , i direktiv 83 /3 5 0 /E Ø F .

3. Denne artikel er ikke til hinder for, at værtslandets 
kom petente myndighed på stedet kontrollerer filialer etable
ret på deres om råde med henblik på varetagelsen af de 
opgaver, som påhviler dem i henhold til dette direktiv.

Artikel 16

Artikel 12 i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F  affattes således:

»Artikel 12

1. M edlem sstaterne sørger for, at alle, der arbejder 
eller har arbejdet for de kompetente myndigheder, såvel 
som revisorer og eksperter, der har handlet på de 
kom petente myndigheders vegne, undergives tjenstlig 
tavshedspligt. Denne tavshedspligt indebærer, at de 
fortrolige oplysninger, de modtager i forbindelse med 
deres hverv, ikke må videregives til andre personer eller 
myndigheder, undtagen i summarisk eller samlet form, 
således at de enkelte institutter ikke kan identificeres, 
m edmindre der er tale om tilfælde, der er om fattet af 
straffelovgivningen.

Såfremt der er tale om et kreditinstitut, der er erklæret 
konkurs eller tråd t i likvidation som følge af en dom- 
stolskendelse, kan fortrolige oplysninger, der ikke vedrø
rer tredjem and, der er involveret i forsøg på at redde 
kreditinstituttet, dog videregives under en civil retssag.

2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kom petente 
myndigheder i de forskellige medlemsstater udveksler 
oplysninger i henhold til de direktiver, der gælder for 
kreditinstitutter. Disse oplysninger er undergivet den i 
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

3. Medlemsstaterne kan med de kompetente myndig
heder i tredjelande kun indgå samarbejdsaftaler, der 
indebærer udveksling af oplysninger, hvis de oplysninger, 
der således meddeles, mindst er underlagt tilsvarende 
tavshedspligt som fastsat i denne artikel.

4. De kompetente myndigheder, der i henhold til 
stk. 1 og 2 modtager fortrolige oplysninger, må kun 
anvendes disse i forbindelse med udøvelsen af deres 
hverv:

— enten til undersøgelse af, om betingelserne for, at 
kreditinstitutterne kan optage virksomhed som 
sådanne, er opfyldt, og til at lette det individuelle og 
det konsoliderede tilsyn med institutternes virksom
hed, særlig med hensyn til likviditet, solvens, store 
engagementer, administrativ og regnskabsmæssig 
praksis samt intern kontrol

— eller til pålæggelse af sanktioner

— eller hvis den kompetente myndigheds afgørelser 
påklages til højere administrativ m yndighed, eller

— indbringes for domstolene efter artikel 15 eller særbe
stemmelser i de direktiver, der er vedtaget vedrørende 
kreditinstitutter.

5. Stk. 1 og 4 er ikke til hinder for, at der, hvis der 
findes flere kompetente myndigheder i samme medlems
stat, udveksles oplysninger mellem sådanne myndigheder 
inden for denne medlemsstat, eller at der udveksles 
oplysninger medlemsstaterne imellem mellem de kom pe
tente myndigheder.

— og de myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med 
andre finansieringsinstitutter og med forsikringssel
skaber, samt de myndigheder, der fører tilsyn med 
kapitalmarkedeme

— og de organer, der medvirker ved likvidation og 
konkursbehandling af kreditinstitutter og lignende 
procedurer

— og personer, der er ansvarlige for den lovpligtige 
revision af kreditinstituttets og andre finansieringsin
stitutters regnskaber

der har behov herfor til varetagelse af deres tilsynsopga
ver, og stk. 1 og 4 er heller ikke til hinder for, at der til de 
organer, der forvalter indlånsgarantiordningerne, gives 
oplysninger, som er nødvendige for, at de kan udføre 
deres arbejde. De oplysninger, som de pågældende 
myndigheder, organer og personer m odtager, er under
lagt den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

6. Bestemmelserne i denne artikel er heller ikke til 
hinder for, at en kompetent myndighed giver de central
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banker, der ikke forer individuelt tilsyn med kreditinsti
tutterne, oplysninger, som er nødvendige for dem i deres 
egenskab af pengepolitiske myndigheder. De oplysning
er, som modtages i denne forbindelse, er underlagt den i 
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

7. Endvidere kan medlemsstaterne uanset bestemmel
serne i stk. 1 og 4 ved lovgivning give tilladelse til, at visse 
oplysninger meddeles andre afdelinger i deres centralad
m inistration, som er ansvarlige for lovgivningen vedrø
rende tilsyn med kreditinstitutter, finansieringsinstitut
ter, investeringstjenesteydelser og forsikringsselskaber 
samt personer, som handler efter fuldmagt fra de pågæl
dende afdelinger.

Oplysningerne må imidlertid kun gives, såfremt det er 
nødvendigt af hensyn til forsigtighedstilsynet.

Imidlertid fastsætter medlemsstaterne, at oplysninger, 
der modtages efter stk. 2 og 5, samt oplysninger tilveje
bragt ved kontrol på stedet, jf. artikel 15, stk. 1 og 2, i 
direktiv 8 9 /6 4 6 /E Ø F  ( ') , aldrig må videregives som 
nævnt i dette stykke, medmindre den kompetente myn
dighed, der giver oplysningerne, eller den kompetente 
m yndighed i den medlemsstat, hvor kontrollen på stedet 
er foretaget, har givet sit udtrykkelige samtykke.

(>) EFT nr. L 386 af 30. 12. 1989, s. 1.

Artikel 17

Med forbehold af reglerne for tilbagekaldelse af tilladelser og 
tilfælde om fattet af straffelovgivningen skal medlemsstaterne 
sørge for, at deres respektive kompetente myndigheder i 
tilfælde af, at et kreditinstitut eller dets ansvarlige ledelse har 
overtrådt love eller administrative bestemmelser om tilsyn 
med kreditinstitutter eller om disses virksomhed, kan pålæg
ge disse sanktioner eller påbyde foranstaltninger med det 
formål at bringe de konstaterede overtrædelser eller årsager
ne hertil til ophør.

AFSNIT V

Bestemmelser vedrørende fri etablering og fri udveksling af 
tjenesteydelser

Artikel 18

1. M edlemsstaterne skal sikre, at de aktiviteter, der er 
opført på listen i bilaget, kan udøves på deres om råde efter 
bestemmelserne i artikel 19—21, enten ved oprettelse af en 
filial eller ved fri udveksling af tjenesteydelser, af ethvert 
kreditinstitut, der er meddelt tilladelse og er underlagt tilsyn 
af en anden medlemsstats kompetente myndigheder i 
overensstemmelse med bestemmelserne i dette direktiv, 
under forudsætning af at disse aktiviteter er om fattet af tilla
delsen.

2. M edlemsstaterne skal også sikre, at de aktiviteter, der 
er opført på listen i bilaget, kan udøves på deres om råde efter 
bestemmelserne i artikel 19—21, enten ved oprettelse af en

filial eller ved fri udveksling af tjenesteydelser, af ethvert 
finansieringsinstitut i en anden medlemsstat, der er datter
selskab af et kreditinstitut eller fællesejet datterselskab af 
flere kreditinstitutter, hvis vedtægter giver mulighed for 
udøvelse af sådanne aktiviteter, og som opfylder samtlige 
nedenstående betingelser:

— moderselskabet eller m oderselskaberne er meddelt til
ladelse som kreditinstitutter i den medlemsstat, hvis 
lovgivning datterselskabet er underlagt

— de pågældende aktiviteter udøves faktisk i samme med
lemsstat

— moderselskabet eller moderselskaberne besidder mindst 
90 % af de stemmerettigheder, der er knyttet til besiddel
sen af aktier eller kapitalandele i datterselskabet

— moderselskabet eller moderselskaberne må over for de 
kompetente myndigheder godtgøre, at datterselskabet 
forvaltes på forsvarlig vis, og må have afgivet erklæring 
om, at de med samtykke fra hjemlandets kompetente 
myndigheder har stillet sclvskyldnergaranti for de enga
gementer, som datterselskabet indgår

— datterselskabet indgår, navnlig for de pågældende akti
viteter, i det konsoliderede tilsyn med moderselskabet 
eller hvert af dets moderselskaber efter direktiv 83/ 
350/E Ø F, navnlig hvad angår beregningen af solvens- 
nøgletallet, tilsynet med store engagementer og be
grænsningerne for kapitalinteresser i nærværende 
direktivs artikel 12.

Hjemlandets kompetente myndigheder kontrollerer, at disse 
betingelser er opfyldt, og udsteder til datterselskabet en 
bekræftende erklæring herom , der vedlægges den i artikel 19 
og 20 omhandlede meddelelse.

Hjemlandets kompetente m yndigheder skal sikre, at der 
føres tilsyn med datterselskabet efter dette direktivs arti
kel 10, stk. 1, artikel 11 og 13, artikel 14, stk. 1, samt 
artikel 15 og 17 såvel som artikel 7, stk. 1, og artikel 12 i 
direktiv 7 7 /780 /E Ø F .

De bestemmelser, der henvises til i dette stykke, finder 
tilsvarende anvendelse på datterselskaber. Særligt læses 
»kreditinstitut« som »finansieringsinstitut som omhandlet i 
artikel 18, stk. 2«, og »tilladelse« læses som »vedtægter«.

Artikel 19, stk. 3, andet led, affattes således:

»Hjemlandets kompetente myndigheder sender ligeledes 
oplysning om størrelsen af egenkapitalen for det finansie
ringsinstitut, som er datterselskab, og af det konsolide
rede solvensnøgletal for det kreditinstitut, som er dets 
moderselskab.«

Hvis et finansieringsinstitut, som er om fattet af bestemmel
serne i dette stykke, ikke længere opfylder en af betingelser
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ne, underretter hjem landet værtslandets kompetente myn
dighed herom, og de aktiviteter, som finansieringsinstituttet 
udover i værtslandet, underlægges derefter den lovgivning, 
der gælder i værtslandet.

Artikel 19

1. Et kreditinstitut, der ønsker at etablere en filial p i  en 
anden medlemsstats om råde, meddeler dette til den kompe
tente myndighed i hjemlandet.

2. M edlemsstaterne kræver, at det kreditinstitut, som 
ønsker at etablere en filial i en anden medlemsstat, indgiver 
følgende oplysninger sammen med den i stk. 1 nævnte 
meddelelse:

a) i hvilken medlemsstat instituttet har til hensigt at etablere 
en filial

b) et program for filialens virksomhed, hvori bl.a. angives, 
hvilken art aktiviteter der påtænkes, og hvorledes filialen 
skal organiseres

c) en adresse i værtslandet, hvorfra dokumenter kan fås

d) navnene på de ansvarlige medlemmer af filialens le
delse.

3. M edmindre den kom petente myndighed i hjemlandet 
har grund til at betvivle, at det pågældende kreditinstituts 
administrative strukturer og finansielle situation er sunde 
under hensyn til den påtæ nkte etablering, videresender de dc 
i stk. 2 nævnte oplysninger senest 3 måneder efter modtagel
sen af alle disse oplysninger til de kompetente myndigheder i 
værtslandet og underretter det berørte kreditinstitut 
herom.

Hjemlandets kom petente myndighed sender ligeledes oplys
ning om størrelsen af kreditinstituttets egenkapital og sol
vensnøgletal samt, indtil yderligere samordning finder sted, 
oplysninger om enhver indlånsgarantiordning, der skal sikre 
beskyttelsen af filialens indlånere.

Nægter den kom petente myndighed i hjemlandet at videre
sende de i stk. 2 nævnte oplysninger til de kompetente 
myndigheder i værtslandet, skal de begrunde dette afslag 
over for det berørte institut inden 3 m åneder efter modtagel
sen af samtlige om handlede oplysninger. Et sådant afslag 
eller manglende svar kan gøres til genstand for retsprøvelse i 
hjemlandet.

4. Før en filial af et kreditinstitut påbegynder sin virk
somhed, har de kom petente myndigheder i værtslandet en 
frist på to måneder fra modtagelsen af oplysninger efter 
stk. 3 til at forberede det i artikel 21 foreskrevne tilsyn med 
instituttet og til i givet fald at meddele de vilkår, som under 
hensyn til samfundsmæssige interesser gælder for udøvelse af 
denne virksomhed i værtslandet.

5. Så snart meddelelsen fra de kompetente myndigheder i 
værtslandet foreligger, eller så snart den i stk. 4 nævnte frist

udlober, hvis der ikke modtages nogen udtaleise herfra, kan 
filialen etableres og påbegynde sin virksomhed.

6. I tilfælde af ændring af et forhold, der er givet 
meddelelse om efter stk. 2, litra b), c) og d), eller af de i stk. 3 
om handlede indlånsgarantiordninger, skal kreditinstituttet 
skriftligt meddele den pågældende ændring til de kompetente 
myndigheder i hjemlandet og i værtslandet mindst 1 m åned, 
for den foretages, således at de kompetente myndigheder i 
hjemlandet kan nå at udtale sig om denne ændring i henhold 
til stk. 3, og de kompetente myndigheder i værtslandet i 
henhold til stk. 4.

Artikel 20

1. Et kreditinstitut, der for forste gang osnker at udøve 
virksomhed på en anden medlemsstats om råde inden for 
rammerne af den frie udveksling af tjenesteydelser, meddeler 
hjemlandets kompetente myndigheder, hvilke af aktiviteter
ne på listen i bilaget det har til hensigt at udøve.

2. Hjemlandets kompetente myndigheder fremsender 
senest 1 måned efter modtagelsen den i stk. 1 om handlede 
nævnte meddelelse til de kompetente myndigheder i 
værtslandet.

Artikel 21

1. Værtslandet kan — til statistisk brug — kræve, at alle 
kreditinstitutter, der har en filial på dets om råde, regelmæs
sigt indsender en rapport til værtslandets kom petente m yn
digheder om den virksomhed, de udøver på dets om råde.

Til varetagelse af de opgaver, der påhviler værtslandet efter 
dette direktivs artikel 14, stk. 2 og 3, kan det kræve de 
samme oplysninger af filialer af kreditinstitutter, der har 
hjemsted i andre medlemsstater, som de kræver af inden
landske kreditinstitutter.

2. N år de kompetente myndigheder i værtslandet konsta
terer, at et kreditinstitut, der har en filial eller præsterer 
tjenesteydelser på dets område, ikke overholder de lovbe
stemmelser, som værtslandet har vedtaget i m edfør af dette 
direktivs bestemmelser, og som giver værtslandets myndig
heder kompetence, skal den anmode det pågældende institut 
om at bringe det ulovlige forhold til ophør.

3. Tager det pågældende institut ikke de nødvendige 
skridt, skal værtslandets kompetente myndigheder underret
te hjemlandets kompetente myndigheder herom . Disse skal 
da så hurtigt som muligt træffe de nødvendige foranstalt
ninger med henblik på at sikre, at institunet bringer det 
ulovlige forhold til ophør. Karakteren af disse foranstalt
ninger meddeles værtslandets kompetente myndigheder.
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4. Hvis der pigældende kreditinstitut til trods for dc 
foranstaltninger, der er truffet af hjemlandet — eller hvis 
disse foranstaltninger viser sig at være uhensigtsmæssige, 
eller hjem landet ikke har truffet nogen foranstaltninger — 
fortsat overtræder de i værtslandet gældende lovbestemmel
ser som nævnt i stk. 2, kan værtslandet efter at have givet de 
kom petente myndigheder i hjemlandet underretning herom, 
træffe de foranstaltninger, der er nødvendige for at forebygge 
eller straffe nye ulovligheder, og om nodvendigt forbyde, at 
kreditinstituttet indleder nye aktiviteter på dets om ride. 
M edlem sstaterne sikrer, at de for disse foranstaltninger 
nødvendige dokum enter kan forkyndes for kreditinstitutter
ne på deres om ride.

5. Ovenstående bestemmelser berører ikke værtsmed- 
lemsstaternes ret til at træffe passende forholdsregler for at 
forebygge eller straffe uregelmæssigheder på deres om råde, 
som strider imod de lovbestemmelser, de har vedtaget af 
hensyn til samfundsmæssige interesser. Dette indebærer, at 
kreditinstituttet kan forhindres i at indlede nye aktiviteter på 
deres om råde.

6. Enhver foranstaltning, der træffes efter stk. 4 og 5, og 
hvorved der pålægges sanktioner og begrænsninger i udfø
relsen af tjenesteydelser, skal være behorigt begrundet og 
meddeles det pågældende institut. Enhver sådan foranstalt
ning skal kunne prøves ved domstolene i den medlemsstat, 
hvis myndigheder har truffet den.

7. Inden den i stk. 3—5 fastsatte procedure iværksættes, 
kan værtslandets kompetente myndigheder i særligt hastende 
tilfælde iværksætte nødvendige retsbevarende foransta lt-" 
ninger for at beskytte indlåneres, investorers og andre 
tjenesteydelsesmodtageres interesser. Kommissionen og de 
øvrige berørte medlemsstaters kompetente myndigheder skal 
hurtigst muligt underrettes om sådanne foranstaltninger. 
Kommissionen kan, efter at have konsulteret de berørte 
medlemsstaters kompetente myndigheder bestemme, at den 
pågældende medlemsstat skal ændre eller ophæve disse 
foranstaltninger.

8. Værtsmedlemsstaterne kan træffe passende forholds
regler for a t forebygge eller straffe uregelmæssigheder på 
deres om råde under udøvelse af de beføjelser, der er tillagt 
dem i henhold til dette direktiv. Dette indebærer, at institut
tet kan forhindres i at indlede nye aktiviteter på deres 
om råde.

9. Såfremt tilladelsen tilbagekaldes, meddeles dette 
værtslandets myndigheder, der da tager passende skridt til at 
hindre, at det pågældende institut indleder nye aktiviteter på 
værtslandets om råde, og til at beskytte indlånernes interes
ser. Hvert andet år forelægger Kommissionen Det Rådgiven
de Udvalg for Banklovgivning, der er nedsat i henhold til 
artikel 11 i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F , en beretning om sådanne 
tilfælde.

10. M edlem sstaterne meddeler Kommissionen antallet 
og arten af de tilfælde, hvor der i henhold til artikel 19 er

blevet givet afslap, eller hvor der er truffet foranstaltninger i 
henhold til stk. 4. Hvert andet år forelægger Kommissionen 
Det Ridgivende Udvalg for Banklovgivnmg, der er nedsat i 
henhold til artikel 11 i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F  en beretning 
om sidanne tilfælde.

11. Denne artikel er ikke til hinder for, at kreditinstitutter 
med hjemsted i en anden medlemsstat kan reklamere for 
deres ydelser ved anvendelse af ethvert kommunikations- 
medium i værtslandet, n ir  de ikke tilsidesætter eventuelle 
regler om sidanne reklamers form og indhold, der er 
begrundet i hensynet til samfundsmæssige interesser.

AFSNIT VI 

Afsluttende bestemmelser

Artikel 22

1. De tekniske tilpasninger, der skal foretages i dette 
direktiv vedrørende folgende punkter, vedtages efter proce
duren i stk. 2:

— udvidelse af indholdet af den i artikel 18 omhandlede 
liste, som findes i bilaget, eller tilpasning af listens 
terminologi under hensyn til udviklingen på finansmar
kederne

— ændring af størrelsen af startkapitalen, jf. artikel 4, 
under hensyn til den økonom iske og m onetære udvik
ling

— de områder, inden for hvilke de kom petente myndigheder 
skal udveksle oplysninger, jf. artikel 7, stk. 1, i direktiv 
7 7 /7 8 0 /E Ø F

— uddybning af definitionerne for at sikre en ensartet 
anvendelse af direktivet i Fællesskabet

— uddybning af definitionerne for at tage hensyn til udvik
lingen på finansmarkederne ved anvendelsen af direk
tivet

— samordning af terminologien og definitionernes affattelse 
med senere retsakter vedrørende kreditinstitutter og 
dermed beslægtede om råder.

2. Kommissionen bistås af et udvalg, der består af 
repræsentanter for medlemsstaterne, og som har Kommis
sionens repræsentant som form and.

Kommissionens repræsentant forelægger udvalget et udkast 
til de foranstaltninger, der skal træffes. Udvalget afgiver en 
udtalelse om dette udkast inden for en frist, som formanden 
kan fastsætte under hensyntagen til det pågældende 
spørgsmåls hastende karakter. Det udtaler sig med det 
flertal, som er fastsat i T raktatens artikel 148, stk. 2, for 
vedtagelse af de afgørelser, som Rådet skal træffe på forslag 
af Kommissionen. Under afstemningen i udvalget tildeles de 
stemmer, der afgives af repræsentanterne for medlemsstater
ne, den vægt, som er fastlagt i nævnte artikel. Formanden 
deltager ikke i afstemningen.
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Kommissionen vedtager de påtæ nkte foranstaltninger, når 
der er i overensstemmelse med udvalgets udtalelse.

Er de påtænkte foranstaltninger ikke i overensstemmelse 
med udvalgets udtalelse, eller er der ikke afgivet nogen 
udtalelse, forelægger Kommissionen straks Rådet et forslag 
til de foranstaltninger, der skal træffes. Rådet træffer 
afgorelse med kvalificeret flertal.

Har Rådet efter udløbet af en frist på 3 måneder regnet fra 
forslaget forelæggelse for Rådet, ikke truffet nogen afgorelse, 
vedtages de foreslående foranstaltninger af Kommissionen, 
medmindre Rådet med simpelt flertal har udtalt sig mod de 
nævnte foranstaltninger.

Artikel 23

1. Filialer, der inden ikrafttrædelsen af gennemførelses
bestemmelserne til dette direktiv har påbegyndt deres virk
somhed efter de i værtslandet gældende bestemmelser, 
betragtes som filialer, der har været underlagt proceduren i 
artikel 19, stk. 1 til 5. Fra samme ikrafttrædelsesdato vil de 
være underlagt bestemmelserne i artikel 15 og 18, artikel 19, 
stk. 6, samt artikel 21. De er endvidere om fattet af bestem
melsen i artikel 6, stk. 3.

2. Artikel 20 berører ikke de rettigheder, som et kreditin
stitut inden ikrafttrædelsen af gennemførelsesbestemmelser
ne til dette direktiv har erhvervet i forbindelse med udveks
ling af tjenesteydelser.

Artikel 24

1. Med forbehold af stk. 2 sætter m edlemsstaterne de 
nødvendige love og administrative bestemmelser i kraft for at 
efterkomme dette direktiv på den seneste af de to datoer, der 
fastsættes for gennemførelse af foranstaltninger for at efter
komme Rådets direktiv 8 9 /2 9 9 /E Ø F  og 8 9 /6 4 7 /E Ø F , dog 
senest den 1. januar 1993. De underretter straks Kommis
sionen herom.

2. M edlemsstaterne træffer de nødvendige foranstalt
ninger for senest den 1. januar 1990 at efterkomme bestem 
melserne i artikel 6, stk. 2.

3. M edlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til 
de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder på det 
om råde, der er om fattet af dette direktiv.

Artikel 2S

Dette direktiv er renet til medlemsstaterne.

Udfærdiget i Bruxelles, den 15. december 1989.

Pd Rådets vegne 

P. BÉRÉGOVOY 

Formand
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Bll AG

LISTE OVER DE AKTIVITETER, DER ER UNDERGIVET GENSIDIG ANERKENDELSE

1. Modtagelse af indlån og andre tilbagebetalingspligtige midler

2. Udlinsvirksomhed ( * )

3. Finansiel leasing

4. Betalingsformidling

5. Udstedelse og administration af betalingsmidler (kreditkort, rejsechecks, bankveksler)

6. Sikkerhedsstillelse og garantier

7. Transaktioner for egen eller kunders regning vedrorende:

a) Pengemarkedsinstrumenter (checks, veksler, indskudsbeviser mv.)

b) Valutamarkedet

c) Finansielle futures og options

d) Valuta- og renteinstrumenter

c) Værdipapirer

8. Medvirken ved emission af værdipapirer og tjenesteydelser i forbindelse hermed

9. Rådgivning til virksomheder vedrørende kapitalstruktur, industristrategi og dermed beslægtede spørgsmål 
og rådgivning samt tjenesteydelser vedrørende sammenslutning og opkøb af virksomheder

10. »Money broking«

11. Porteføljeadministration og-rådgiving

12. Opbevaring og forvaltning af værdipapirer

13. Kreditoplysninger

14. Boksudlejning

( * ) herunder bl.a.:
—  forbrugerkreditter
—  realkreditUn

—  factoring og diskontering
—  handelskrediner (¡nid. forfaitering).
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BERIGTIGELSER

Berigtigelse til R idets andet direktiv 89/646/EØ F af l i  decem ber 1989 om sam ordning af 
lovgivning om adgang til at optage og udøve virksomhed som kreditinstitut og om 

endring  af direktiv 77/780/EØ F

(De Europaiske Fallesskabers Tidende nr. L 386 a f  30. december 1989)

Side 8, artikel 16, »artikel 12, stk. 4, fjerde led.« 

i stedet fo r : ».. .  artikel 15 ...*  
lases: ».. .  artikel 13 ...«

Side 9, artikel 16, »artikel 12, fodnote (')«

»Denne fodnote afsluttes med anførselstegn.«
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RADETS DIREKTIV 

af 18. dcccmbcr 1989 

om solvensnøglctal for kreditinstitutter

(8 9 /6 4 7 /E Ø F )

RADET FOR DE EUROPÆISKE 
FÆLLESSKABER HAR -

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det Euro
pæiske Økonomiske Fællesskab, særlig artikel 57, stk. 2, 
første og tredje punktum ,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (*),

i samarbejde med Europa-Parlamentet (J),

under henvisning til udtalelse fra Det Økonomiske og Sociale 
Udvalg (3), og

ud fra følgende betragtninger:

Direktivet er et resultat af det arbejde, der er udført i Det 
Rådgivende Udvalg for Banklovgivning, som i henhold til 
artikel 6, stk. 4, i Rådets direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F  af 12. 
december 1977 om samordning af lovgivningen om adgang 
til at optage og udøve virksomhed som kreditinstitut (4), 
senest ændret ved direktiv 8 9 /6 4 6 /E Ø F  (J), har ansvaret for 
at forelægge Kommissionen ethvert forslag, der tilsigter en 
samordning af de i medlemsstaterne anvendte nøgletal;

et hensigtsmæssigt nøgletal spiller en central rolle i forbin
delse med tilsynet med kreditinstitutter;

nøgletal, der vejer aktiver og poster under stregen efter 
risikograden, er en særlig brugbar målestok for solvens;

tilvejebringelse af fælles normer for egenkapitaldækning af 
aktiver og poster under stregen, der er behæftet med 
kreditrisiko, er derfor et af de væsentlige harmoniseringsom- 
råder, der er nødvendige for at opnå gensidig anerkendelse og 
dermed for at gennemføre det indre marked på bankom rå
det;

i den henseende skal direktivet ses i sammenhæng med andre 
specifikke instrumenter, som også skal harmonisere de 
grundlæggende regler for tilsyn med kreditinstitutter;

direktivet bor også ses som et direkte supplement til direktiv 
89 /6 4 6 /E Ø F , som udgør den større ramme, hvori nærvæ
rende direktiv indgår som en integrerende del;

( ')  EFT nr. C 135 af 25. 5. 1988, s. 2.
i1) EFT nr. C 96 af 17. 4. 1989 s. 86, og EFT nr. C 304 

af 4. 12. 1989.
(») EFT nr. C 337 af 31. 12. 1988, s. 8.
(4) EFT nr. L 322 af 17. 12. 1977, s. 30.
(J) Se side 1 i denne Tidende.

kreditinstitutter skal konkurrere direkte med hinanden på et 
fælles bankm arked, og vedtagelsen af fælles solvensnormer i 
form af et mindste solvensnøgletal vil forhindre konkurren
ceforvridning og styrke Fællesskabets banksystem;

ifølge direktivet tillægges garantier fra (orskellige finansielle 
institutter forskellig vægtning; Kommissionen skal følgelig 
undersøge, om direktivet som helhed skaber væsentlig 
konkurrenceforvridning mellem kreditinstitutter og forsik
ringsselskaber, og på baggrund af denne undersøgelse skal 
den tage stilling til, om det er berettiget at træffe foranstalt
ninger for at afbøde virkningerne heraf;

det mindste nøgletal, der er fastsat i dette direktiv, forøger 
EF-kreditinstitutternes egenkapitalniveau; tallet er sat til 8 % 
på baggrund af en statistisk undersøgelse vedrørende de 
gældende kapitalkrav i begyndelsen af 1988;

måling af og hensyntagen til rente- og valutakursrisici samt 
andre markedsrisici er også af stor betydning i forbindelse 
med tilsyn med kreditinstitutter; Kommissionen vil derfor i 
samarbejde med medlemsstaternes kompetente myndigheder 
og andre, hvis arbejde har samme formål, foretage yderligere 
undersøgelser af de m etoder, der er tilgængelige; den vil 
derpå fremsætte passende forslag til yderligere harm onise
ring af tilsynsbestemmelserne vedrørende nævnte risici; i 
denne forbindelse vil den især overvåge, hvordan de forskel
lige bankrisici kan indvirke på hinanden, og derfor lægge 
særlig vægt på, at de forskellige forslag er indbyrdes 
sammenhængende;

ved fremsættelsen af forslag om tilsynsbestemmelser vedrø
rende investeringstjenesteydelser samt passende egenkapital
krav for enheder, som udøver virksomhed på dette område, 
vil Kommissionen påse, at der anvendes tilsvarende krav med 
hensyn til egenkapitalens størrelse, når der udøves samme 
virksomhed, og når der er samme risici;

de metoder, der skal anvendes ved solvensnøgletallets bereg
ning, skal tage hensyn til bestemmelserne i Rådets direktiv 
8 6 /6 3 5 /E Ø F  af 8. december 1986 om bankers og andre 
penge- og finansieringsinstitutters årsregnskaber og konsoli
derede regnskaber (4), der indeholder visse tilpasninger af 
bestemmelserne i direktiv 8 3 /3 4 9 /E Ø F  (7), ændret ved 
akten vedrørende Spaniens og Portugals tiltrædelse; indtil 
bestemmelserne i nævnte direktiver er gennemført i medlems
staternes nationale lovgivning, overlades det til medlemssta-

(‘ ) EFT nr. L 372 af 31. 12. 1986, s. 1. 
(7) EFT nr. L 193 af 18. 7. 1983, s. 18.
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terne at bestemme, hvilke metoder der skal anvendes ved 
solvensnøgletallets beregning;

anvendelse af en 20 % vægtning på realkreditobligationer, 
som indehaves af et kreditinstitut, kan fremkalde forstyrrel
ser på et nationalt finansmarked, hvor sådanne instrumenter 
spiller en dominerende rolle; i så fald træffes midlertidige 
foranstaltninger for anvendelse af en 10%  vægtning af 
risici;

tekniske ændringer af detaljerede bestemmelser i dette 
direktiv kan fra tid til anden blive nødvendige for at tage 
hensyn til udviklingen inden for banksektoren; Kommissio
nen vil derfor efter samråd med Det Rådgivende Udvalg for 
Banklovgivning foretage de ændringer, der er nødvendige 
inden for rammerne af de gennemførelsesbeføjelser, der 
tillægges den i henhold til T raktatens bestemmelser; udvalget 
er i så fald et forskriftsudvalg i henhold til de procedurereg
ler, der er fastsat i artikel 2, procedure III, variant b), i 
Rådets afgørelse 8 7 /3 7 3 /E Ø F  af 13. juli 1987 om fastsæt
telse af de nærmere vilkår for udøvelsen af de gennemførel
sesbeføjelser, der tillægges Kommissionen ( ')  —

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV:

Anvendelsesområder og definitioner:

Artikel 1

1. Dette direktiv finder anvendelse på kreditinstitutter 
som defineret i artikel 1, første led, i direktiv 7 7 /7 8 0 / 
EØF.

2. Uansec stk. 1 behøver medlemsstaterne ikke at anven
de dette direktiv på kreditinstitutter, der er anført i artikel 2, 
stk. 2, i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F .

3. Kreditinstitutter, som er tilsluttet et centralorgan i den 
samme medlemsstat, jf. artikel 2 , stk. 4, litra a), i direktiv 
7 7 /7 8 0 /E Ø F , kan undtages fra bestemmelserne i dette 
direktiv, når samtlige tilsluttede kreditinstitutter og central- 
organet er inkluderet i de konsoliderede solvensnøgletal i 
henhold til nærværende direktiv.

4. Undtagelsesvis og indtil der har fundet nærmere 
harmonisering sted af forsigtighedsreglerne vedrørende kre
dit-, rente- og markedsrisici, kan medlemsstaterne holde 
kreditinstitutter, der er specialiseret i interbankm arkeder og 
m arkeder for offentlig gæld, uden for dette direktivs anven
delsesområde, når de i samarbejde med centralbanken 
opfylder en institutionel funktion som regulator af banksy
stemets likviditet, og forudsat

— at summen af deres aktivposter og poster under stregen, 
der indgår i 50%  og 100%  vægtningen i henhold til 
artikel 6, normalt inden vægtningen ikke bør udgøre

( ') EFT nr. L 197 af 18. 7. 1987, s. 33.

mere end 10 % af summen af aktivposter og poster under 
stregen og aldrig mere end 15%  ;

— at deres hovedvirksomhed består i at fungere som 
mellemmænd mellem centralbanken i deres medlemsstat 
og banksystemet;

— at deres kompetente myndigheder fører passende tilsyn 
og kontrol med deres kredit-, rente- og markedsrisici.

Medlemsstaterne underretter Kommissionen om de undta
gelser, de har indrøm met, for at sikre, at de ikke medfører 
konkurrencefordrejninger. Senest tre år efter dette direktivs 
vedtagelse forelægger Kommissionen Rådet en rapport led
saget af passende forslag, hvis den skønner det nødven
digt.

Artikel 2

1. I dette direktiv forstås ved:

— »kompetente myndigheder«: myndigheder som defineret 
i artikel 1, femte led, i direktiv 8 3 /3 5 0 /E Ø F ;

— »zone A«: medlemsstaterne og alle andre lande, der er 
fulde medlemmer af Organisationen for Økonomisk 
Samarbejde og Udvikling (OECD), samt lande, som har 
indgået særlige låneoverenskomster med Den Internatio
nale Valutafond (IMF) og er tilknyttet Den Almindelige 
Låneoverenskomst (GAB);

— »zone B«: alle andre lande;

— »kreditinstitutter i zone A«: alle kreditinstitutter, der er 
meddelt tilladelse i medlemsstaterne i henhold ril artikel 3 
i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F , herunder disse institutters filia
ler i tredjelande, og alle private og offentlige foretagen
der, som er om fattet af definitionen i artikel 1, første led, 
i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F , og som er meddelt tilladelse i 
andre lande i zone A, herunder disse foretagenders 
filialer;

— »kreditinstitutter i zone B«: alle private og offentlige 
foretagender, der er meddelt tilladelse uden for zone A, 
og som opfylder definitionen i artikel 1, første led, i 
direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F , herunder disse foretagenders 
filialer i Fællesskabet;

— »ikke-banksektoren«: alle andre låntagere end kreditin
stitutter som defineret i fjerde og femte led, centralrege
ringer og centralbanker, regionale regeringer og lokale 
myndigheder, De Europæiske Fællesskaber, Den E uro
pæiske Investeringsbank og multilaterale udviklingsban
ker som defineret i syvende led;

— »multilaterale udviklingsbanker«: Den Internationale 
Bank for Genopbygning og Økonom isk Udvikling og 
Den Internationale Finansieringsinstitution, Den Inter- 
amerikanske Udviklingsbank, Den Asiatiske Udviklings
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bank, Den Afrikanske Udviklingsbank, Europarådets 
Bosættelsesfond, Den Nordiske Investeringsbank og Den 
Caraibiske Udviklingsbank;

— poster under stregen, der tillægges »fuld risiko«, »mel
lemliggende risiko«, »mellemliggende/lav risiko« og »lav 
risiko«: poster som anført i artikel 6, stk. 2, og opført på 
lisien i bilag I.

2. Ved anvendelsen af artikel 6, stk. 1, litra b), kan de 
kompetente myndigheder blandt regionale regeringer og 
lokale myndigheder medtage administrative organer uden 
vinding for øje, som er underlagt regionale regeringer eller 
lokale myndigheder, og foretagender uden vinding for øje, 
som ejes af centralregeringer, regionale regeringer eller lokale 
myndigheder, og som efter de kompetente myndigheders 
opfattelse risikomæssigt kan sidestilles med regionale rege
ringer og lokale myndigheder.

tilladelse og fører tilsyn med moderselskabet, således at disse 
påtager sig tilsyn med datterselskabet i overensstemmelse 
med direktivets bestemmelser. Kommissionen skal holdes 
underrettet om eksistensen og indholdet af sådanne aftaler. 
Den videresender disse oplysninger til de andre myndigheder 
og til Det Rådgivende Udvalg for Banklovgivning.

7. Uden at dette berører kreditinstitutternes overholdelse 
af kravene i stk. 2—6, skal de kompetente myndigheder 
sørge for, at nøgJetallene beregnes mindst to gange om året, 
enten af kreditinstituttet selv, som skal meddele de kompe
tente m yndigheder resultaterne af beregningen og oplyse om 
deldata, eller af de kompetente myndigheder, som baserer sig 
på data, der kom mer fra kreditinstitutterne.

8. Værdiansættelse af aktiver og poster under stregen skal 
foretages som angivet i direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F . Indtil gen
nemførelsen af bestemmelserne i nævnte direktiv overlades 
det til medlemsstaterne at foretage denne værdiansættelse.

Artikel 3 

Almindelige principper

1. Det i stk. 2—7 omhandlede solvensnøgletal giver 
udtryk for egenkapitalen som defineret i artikel 4 som en 
procent af de samlede risikovægtede aktiver og poster under 
stregen som defineret i artikel 5.

2. Solvensnøgletallet for kreditinstitutter, der hverken er 
moderselskaber som defineret i artikel 1 i direktiv 83/ 
349/E Ø F  eller datterselskaber af sådanne foretagender 
beregnes på et individuelt grundlag.

3. Solvensnøgletallet for kreditinstitutter, der er m oder
selskaber, beregnes på et konsolideret grundlag i overens
stemmelse med de metoder, der er fastsat i nærværende 
direktiv samt i direktiv 8 3 /3 5 0 /E Ø F  og 8 6 /6 3 5 /E Ø F  (').

4. De kompetence myndigheder, der er ansvarlige for 
tilladelse til og tilsyn med et moderselskab, som er et 
kreditinstitut, kan tillige kræve underkonsoliderede og ukon- 
soliderede nøgletal beregnet for selskabet og for ethvert af 
dets datterselskaber, som de meddeler tilladelse og fører 
tilsyn med. Hvis der ikke foretages en sid an  kontrol med, at 
kapitalen er passende fordelt inden for bankkoncem en, skal 
der træffes andre forholdsregler, som tjener samme for
mål.

5. Hvis et moderselskabs datterselskab har fået meddelt 
tilladelse og er beliggende i en anden medlemsstat, kræver de 
kompetente myndigheder, der har meddelt tilladelsen, et 
underkonsolideret eller ukonsolideret nøgletal beregnet.

6. Uanset kravene i stk. 5 kan de kompetente myndighe
der, der har meddelt tilladelse til et datterselskab af et 
moderselskab, der er beliggende i en anden medlemsstat, ved 
en bilateral aftale delegere deres ansvar for tilsyn med 
solvensen til de kompetente myndigheder, der har meddelt

( ')  EFT nr L 372 af 31. 12. 1986, s. 1.

Artikel 4

Tælleren: Egenkapital

Tælleren i solvensnøgletallet udgøres af egenkapitalen som 
defineret i direktiv 8 9 /2 9 9 /E Ø F  (2)

Artikel 5

Nævneren: Risikovægtede aktiver og poster under stregen

1. De forskellige aktivposter tildeles risikograder, udtrykt 
som procentvis vægtning, i henhold til artikel 6 og 7, og 
undtagelsesvis artikel 8 og 11. Den balanceførte værdi af 
hvert aktiv skal derpå multipliceres med den relevante 
vægtning for at nå frem til en risikovægtet værdi.

2. N år det drejer sig om de i bilag I om handlede poster 
under stregen skal to-trinsberegningen i artikel 6, stk. 2 
benyttes.

3. N år det drejer sig om de i artikel 6, stk. 3, omhandlede 
rente- og valutakursrelaterede poster under stregen, skal de 
potentielle om kostninger ved at erstatte kontrakter i tilfælde 
af m odpartens konkurs beregnes ved anvendelse af en af de i 
bilag II beskrevne m etoder. Disse om kostninger multiplice
res med den relevante modpartsvægtning i artikel 6, stk. 1, 
dog således at den heri fastsatte 100%  vægtning sættes til 
50%  ved angivelse af den risikovægtede værdi.

4. Summen af de risikovægtede værdier af aktiver og af de
i stk. 2 og 3 nævnte poster under stregen udgør nævneren i 
solvensnøgletallet.

(J) EFT nr L 124 af 5. 5. 1989, s. 16.
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Artikel 6

Risikovægtning

1. Følgende vægtning anvendes på de i det følgende 
anførte aktiver, selv om de kompetente myndigheder kan 
fastsætte højere vægtning, hvis de finder det hensigtsmæs
sigt.

a) Nulvægtning

1) kassebeholdning og tilsvarende poster

2) aktivposter, der repræsenterer fordringer på central
regeringer og centralbanker i zone A

3) aktivposter, der repræsenterer fordringer på de 
Europæiske Fællesskabers institutioner

4) aktivposter, der repræsenterer fordringer, som 
udtrykkeligt er garanteret af centralregeringer og 
centralbanker i zone A

5) aktivposter, der repræsenterer fordringer på central
regeringer og centralbanker i zone B, indgået og 
finansieret i låntagerens nationale valuta

6) aktivposter, der repræsenterer fordringer, som 
udtrykkeligt er garanteret af centralregeringer og 
centralbanker i zone B, indgået og finansieret i den 
nationale valuta, der er fælles for garantistiller og 
låntager

7) aktivposter, som til de kompetente myndigheders 
tilfredshed er sikrede ved sikkerhedsstillelse i form af 
værdipapirer udstedt af en centralregering eller cen
tralbank i zone A af De Europæiske Fællesskaber, 
eller ved indlån i kontanter i det långivende institut, 
eller ved indlånsbeviser eller lignende instrumenter 
udstedt af og domicileret ved dette institut.

b) 2 0 %  vægtning

1) aktivposter, der repræsenterer fordringer på Den 
Europæiske Investeringsbank (EIB)

2) aktivposter, der repræsenterer fordringer på multila
terale udviklingsbanker

3) aktivposter, der repræsenterer fordringer, som er 
udtrykkeligt garanteret af EIB

4) aktivposter, der repræsenterer fordringer, der 
udtrykkeligt er garanteret af multilaterale udvik
lingsbanker;

5) aktivposter, der repræsenterer fordringer på regiona
le regeringer og lokale myndigheder i zone A, jf. dog 
bestemmelserne i artikel 7

6) aktivpostei, der repræsenterer fordringer, der 
udtrykkeligt er garanteret af regionale regeringer og 
lokale myndigheder i zone A, jf. dog bestemmelserne
i artikel 7

7) aktivposter, der repræsenterer fordringer på kredi
tinstitutter i zone A, og som ikke udgør en del af 
sådanne instituners egenkapital i henhold til direk
tiv 8 9 /2 9 9 /E Ø F

8) aktivposter, der repræsenterer fordringer med en 
løbetid på dl og med ét år på kreditinstituner i 
zone B, bortset fra værdipapirer udstedt af disse 
insdtutter, og som anerkendes som dele af deres 
egenkapital

9) akrivposter, der udtrykkeligt er garanteret af kredi- 
rinstitutter i zone A

10) akrivposter, der repræsenterer fordringer med en 
løbetid på til og med ét år, og som er udtrykkeligt 
garanteret af kreditinstituner i zone B

11) akrivposter, som ril de kom petente myndigheders 
tilfredshed er sikrede ved sikkerhedsstillelse i form 
af værdipapirer udstedt af EIB eller af m ultilaterale 
udviklingsbanker

12; likvide midler under overførsel.

c) 50 %  vægtning

1) lån, som til de kom petente myndigheders tilfredshed 
er helt og fuldt sikrede ved pant i fast ejendom til 
beboelse, som er eller vil blive beboet eller udlejet af 
låntageren

2) periodeafgrænsningsposter: disse akrivposter er 
underkastet m odpartens vægtning i de tilfælde, hvor 
kreditinstituttet er i stand ril at bestemme den i 
overensstemmelse med direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F ; når 
m odparten ikke kan bestemmes, anvendes en 50%  
vægtning.

d) 100%  vægtning

1) aktivposter, der repræsenterer fordringer på central
regeringer og centralbanker i zone B, undtagen når 
de er indgået og finansieret i låntagerens nationale 
valuta

2) aktivposter, der repræsenterer fordringer på regiona
le regeringer og lokale m yndigheder i zone B

3) aktivposter, der repræsenterer fordringer med en 
løbetid på mere end ét år på kreditinstitutter i 
zone B

4) aktivposter, der repræsenterer fordringer på 
ikke-banksektorer i zone A og zone B

5) materielle aktiver i henhold til aktivfortegnelsen i 
artikel 4, nr. 10, i direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F

6) beholdninger af aktier, kapitalinteresser og andre 
poster, som indgår i egenkapitalen i andre kreditin
stitutter, når de ikke er fradraget det långivende 
instituts egenkapital

7) alle andre aktiver bortset fra dem, der er fradraget 
egenkapitalen.

2. Poster under stregen, som ikke er om fattet af stk. 3, 
behandles som beskrevet i det følgende. I første etape 
grupperes de i overensstemmelse med den opdeling i risiko
grupper, der findes i bilag I. Ved poster med fuld risiko tages 
den fulde værdi i betragtning, ved poster med mellemliggen
de risiko 5 0 % , ved poster med mellem liggende/lav risiko 
2 0 % , og værdien af poster med lav risiko ansættes til nul. I
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anden erape multipliceres værdierne af poster under stregen 
efter at være vægter som ovenfor beskrevet med den 
vægtning, der er tillagt de relevante m odparter, i overens
stemmelse med behandlingen af aktivposter efter stk. 1 og 
artikel 7. I tilfælde af salgs- og tilbagekøbsaftaler samt 
tilbagekøb i henhold til terminskoncrakt anvendes de 
omhandlede aktivers vægtninger og ikke modparternes.

3. De m etoder, der er beskrevet i bilag II, skal anvendes 
p¿ de i bilag III opstillede eksempler p¿ rente- og valutakurs
relaterede poster.

4. N år poster under stregen er udtrykkeligt garanteret, 
skal de tillægges vægtning, som om de var oprettet på vegne 
af garantistilleren frem for af modparten. N år potentiel 
risiko hidrørende fra transaktioner under strengen til de 
kompetente myndigheders tilfredshed er helt og fuldt sikret 
ved en af de aktivposter, der anerkendes som passende 
sikkerhedsstillelse i stk. 1, litra a), nr. 7, og stk. 1, litra b), 
nr. 11, skal de tillægges vægtning på 0 % eller 20 % alt efter 
den pågældende sikkerhedsstillelse.

5. N år der for aktivposter og poster under stregen gælder 
en lavere vægtning, fordi der foreligger en udtrykkelig 
garanti eller en sikkerhedsstillelse, som kan accepteres af de 
kompetente myndigheder, anvendes den lavere vægtning kun 
på den del, der er garanteret, eller som er helt og fuldt dækket 
af sikkerhedsstillelsen.

Artikel 7

1. Medlemsstaterne kan uanset kravene i artikel 6, stk. 1, 
litra b), fastsætte en vægtning på 0%  for deres egne regionale 
regeringer og lokale myndigheder, såfremt der ikke er nogen 
forskel på risikoen ved fordringer på sidstnævnte og for
dringer på deres centrale regeringer, fordi de regionale 
regeringer og lokale myndigheder har beføjelser til at inddri
ve midler, samt hvis der findes særlige institutionelle bestem
melser, som reducerer sidstnævntes risiko for at misligholde 
forpligtelser. En nulvægtning fastsat efter disse kriterier skal 
gælde dels for fordringer på de pågældende regionale 
regeringer og lokale myndigheder og poster under stregen 
oprettet på deres vegne, dels for fordringer på andre og poster 
under stregen oprettet på vegne af andre, som er garanteret af 
disse regionale regeringer og lokale myndigheder.

2. Medlemsstaterne skal give Kommissionen meddelelse, 
såfremt de finder en nulvægtning berettiget efter de i stk. 1 
nævnte kriterier. Kommissionen skal viderebringe disse 
meddelelser. Andre medlemsstater kan give kreditinstitutter, 
der er under tilsyn af deres kompetente myndigheder, 
mulighed for at anvende nulvægtning, når de foretager 
forretninger med de pågældende regionale regeringer og 
lokale myndigheder, eller når de er indehavere af fordringer, 
der er garanteret af sidstnævnte.

Artikel 8

1. Medlemsstaterne kan anvende 20%  vægtning på 
aktivposter, som til de pågældende kompetente myndighe

ders tilfredshed er garanteret ved en sikkerhedsstillelse i form 
af værdipapirer udstedt af regionale regeringer eller lokale 
myndigheder i zone A, ved indlån, der er domicilerede ved 
kreditinstitutter i zone A, bortset fra det långivende institut, 
eller ved indlånscertifikater eller lignende instrumenter 
udstedt af disse kreditinstitutter.

2. M edlemsstaterne kan anvende 10%  vægtning på 
fordringer på kreditinstitutter, som er specialiseret i inter- 
bankm arkeder og markeder for offentlig gæld i hjemlandet, 
og som er underkastet nøje tilsyn af de kompetente myndig
heder, når de nævnte aktivposter er helt og fuldt garanteret til 
hjemiandets kompetente myndigheders tilfredshed ved en 
kom bination af aktivposter, som er nævnt i artikel 6, stk. 1, 
litra a) og b), og er anerkendt af myndighederne som 
passende sikkerhed.

3. M edlemsstaterne meddeler Kommissionen de bestem
melser, som vedtages i medfør af stk. 1 og 2, samt begrun
delserne for disse bestemmelser. Kommissionen tilsender 
medlemsstaterne disse oplysninger. Kommissionen undersø
ger regelmæssigt følgerne af disse bestemmelser for at sikre, 
at de ikke medfører konkurrencefordrejninger. Senest tre år 
efter direktivets vedtagelse forelægger Kommissionen Rådet 
en rapport, eventuelt ledsaget af passende forslag.

Artikel 9

1. De tekniske ændringer, der skal foretages i dette 
direktiv på de nedenfor angivne om råder, vedtages efter 
proceduren i stk. 2:

— en midlertidig nedsættelse af det minimumsnøgletal, der 
er fastsat i artikel 10, eller af de vægtninger, der er fastsat
i artikel 6, for at tage hensyn til særlige om stændig
heder

— definitionen af zone A i artikel 2

— definitionen af de multilaterale udviklingsbanker i 
artikel 2

— ændring af definitionen af aktivposterne i artikel 6 for at 
tage hensyn til udviklingen på finansmarkederne

— listen over og klassificeringen af poster under stregen i 
bilag I og III og behandling heraf ved beregning af 
nøgletallet som beskrevet i artikel 5, 6 og 7 samt i 
bilaget II

— uddybning af definitionerne for at sikre en ensartet 
anvendelse af direktivet i Fællesskabet

— uddybning af definitionerne for at tage hensyn til udvik
lingen på finansmarkederne ved anvendelsen af direkti
vet

— samordning af terminologien og definitionernes affattelse 
med senere retsakter vedrørende kreditinstitutter og 
hermed beslægtede om råder.

2. Kommissionen bistås af et udvalg, der består a f 
repræsentanter for medlemsstaterne, og som har Kommis
sionens repræsentant som form and.
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Kommissionens repræsentant forelægger udvalget et udkast 
til de foranstaltninger, der skal træffes. Udvalget afgiver en 
udtalelse om dette udkast inden for en frist, som formanden 
kan fastsætte under hensyntagen til det pågældende spørgs
måls hastende karakter. Det udtaler sig med det flertal, som 
er fastsat i Traktatens artikel 148, stk. 2, for vedtagelse af de 
afgørelser, som Rådet skal træffe på forslag af Kommissio
nen. Under afstemningen i udvalget tildeles de stemmer, der 
afgives af repræsentanterne for medlemsstaterne, den vægt, 
som er fastlagt i nævnte artikel. Formanden deltager ikke i 
afstemningen.

Kommissionen vedtager de påtænkte foranstaltninger, når 
de er i overensstemmelse med udvalgets udtalelse.

Er de påtænkte foranstaltninger ikke i overensstemmelse 
med udvalgets udtalelse, eller er der ikke afgivet nogen 
udtalelse, forelægger Kommissionen straks Rådet et forslag 
til de foranstaltninger, der skal træffes. Rådet træffer 
afgørelse med kvalificeret flertal.

H ar Rådet efter udløbet af en frist på 3 m åneder regnet fra 
forslagets forelæggelse for Rådet ikke truffet nogen afgørel
se, vedtages de foreslåede foranstaltninger af Kommissionen, 
medmindre Rådet med simpelt flertal har udtalt sig mod de 
nævnte foranstaltninger.

Artikel 10

1. Med virkning fra den 1. januar 1993 stilles der krav til 
kreditinstitutter om, at deres nøgletal som defineret i arti
kel 3 til stadighed skal være på mindst 8% .

2. De kompetente myndigheder kan dog uanset stk. 1 
fastsætte et hø|ere minimumsnøgletal, hvis de finder det 
fornødent.

3. Hvis nøgletaller falder til under 8 % , skal de kompe
tente myndigheder sikre, at det pågældende kreditinstitut 
tager de nødvendige foranstaltninger for så hurtigt som 
muligt at genetablere nøgletallet på det aftalte minimum.

Artikel 11

1. Kreditinstitutter, hvis minimumsnøgletal ikke inden 
den i artikel 12, stk. 1, fastsatte dato når op på de i 
artikel 10, stk. 1, foreskrevne 8 % , skal etapevis tilnærme sig 
dette niveau. Så længe de ikke har nået dette mål, må de ikke 
lade solvensnøgletallet falde til under det niveau, der indtil da 
er nået. Skulle en sådan fluktuation alligevel opstå, bør den 
være midlertidig, og årsagen henil skal meddeles de kompe
tente myndigheder.

2. len  periode på højst fem år efter den i artikel 1 0 ,stk. 1, 
nævnte dato kan medlemsstaterne fastsætte en 10%  vægt
ning for de obligationer, som er defineret i anikel 22, stk. 4, i

Rådets direktiv 8 5 /6 1 1 /E Ø F  ( ')  af 20. december 1985 om 
samordning af love og administrative bestemmelser om visse 
institutter for kollektiv investering i værdipapirer (investe
ringsinstitutter), ændret ved direktiv 8 8 /2 2 0 /E Ø F  (2), og 
fastholde den for kreditinstitutter, hvis de anser det for 
nødvendigt for at undgå alvorlige forstyrrelser på deres 
m arkeder. Disse undtagelser skal meddeles Kommissio
nen.

3. I en periode på højst syv år efter den 1. januar 1993 
gælder anikel 10, stk. 1, ikke for »Agricultural Bank of 
Greece«. Den skal im idlenid efter den i stk. 1 nævnte m etode 
etapevis tilnærme sig det niveau, som er foreskrevet i 
anikel 10, stk. 1.

4. Uanset anikel 6, stk. 1, litra c), nr. 1, kan Tyskland, 
Danm ark og Grækenland indtil den 1. januar 1996 anvende 
50%  vægtning på aktivposter, som fuldt og helt er sikret til 
de pågældende kompetente myndigheders tilfredshed ved 
pant i allerede færdiggjorte beboelsesejendomme, kontor
ejendomme og forretningsejendomme med blandet anven
delse, der er beliggende på ovennævnte staters om råde, 
forudsat at lånebeløbet ikke overstiger 60%  af værdien af 
den pågældende ejendom, beregnet efter strenge evaluerings- 
kriterier, som er fastlagt ved love eller administrative bestem
melser.

5. Medlemsstaterne kan anvende 50%  vægtning på 
lånetransaktioner i forbindelse med finansiel leasing af fast 
ejendom, som er indgået senest 10 år efter den dato, der er 
anført i anikel 12, stk. 1, og som vedrører ejendomme 
erhvervsmæssig anvendelse, der er beliggende i hjemstedets 
land, og som er underkastet lovbestemmelser, der sikrer 
udlejeren fuldstændig ejendomsret til den udlejede genstand, 
indtil lejeren gør brug af sin forkøbsret.

A rtikel 12

1. Medlemsstaterne vedrager de nødvendige love eller 
administrative bestemmelser for senest den 1. januar 1991 at 
efterkomme dette direktiv.

2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til 
de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder på det 
om råde, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 13

Dette direktiv er rettet til m edlemsstaterne.

Udfærdiget i Bruxelles, den 18. december 1989.

På Rådets t/egne 

P. BÉRÉGOVOY 

Formand

( ')  EFT nr L 375 af 31. 12. 1985, s. 3.
i2) EFT nr L 100 af 19. 4. 1988, s. 31..
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Fuld risiko

— Garantier i form af kreditsubsritutter

— Accepter

— Endosserede veksler, som ikke er forpligtende underskrevet af et andet kreditinstitut

— Transaktioner med regresret

— Uigenkaldeligt afgivne kredittilsagn i form af kreditsubsdtutter

— Salg af aktiver og dlbagekøbsaftaler som defineret i artikel 12, stk. 1 og 2 , i direktiv 8 6 /635 /E Ø F, hvis disse 
aftaler behandles som poster under stregen, indtil direktiv 8 6 /635 /E Ø F  er blevet gennemført

— Akdver købt i henhold dl kontant terminskontrakt

— »Forward forward deposits«

— Ikke-betait del af delvis betalte akder og værdipapirer

— Andre poster, der ogsi har fuld risikograd.

Mellemliggende risiko

— Remburser, udstedte og bekræftede (jf. ogsi mellemliggende/lav risiko)

— Garander og sikkerheder (herunder licitadons- og fuldførelsesgarander samt told- og afgiftsgarander) samt 
garander, der ikke har form af kreditsubsdtutter

— Salgs- og tilbagekøbsaftaler som defineret i ardkel 12, stk. 3 og 5, i direkdv 86 /635 /E Ø F

— Uigenkaldeligt afgivne kreditdlsagn, der ikke har form af kreditsubsdtutter

— Uudnyttede kreditfaciliteter (forpligtelser dl ud lin , køb af værdipapirer, ydelse af garander og acceprcerdfi- 
kater) med en oprindelig løbedd p i  mere end et i r

— »Note issuance fadlides« og »revolving underwridng fadlides«

— Andre poster, der ogsi er tillagt mellemliggende risikograd.

M ellemliggende/lav risiko

— Remburser, hvor den underliggende forsendelse udgør sikkerhedsstillelsen og andre selvlikviderende 
transaktioner

— Andre poster, der ogsi er rillagt mellemliggende/lav risikograd.

Lav risiko

— Uudnyttede kreditfaciliteter (forpligtelser dl ud lin , køb af værdipapirer, ydelse af garander og acceptfadli- 
teter), der har en oprindelig løbedd p i  ikke mere end et i r ,  eller som uden bedngelser kan opsiges n i r  som helst 
uden varsel

— Andre poster, der ogsi er tillagt lav risikograd.

Medlemsstaterne forpligter sig dl at underrette Kommissionen, s i  snart de har godkendt, at der indsættes en ny 
post under stregen i et af de sidste led under hver enkelt risikokategori. Denne post klassificeres definidvt p i  
fællesskabsniveau, n i r  proceduren i ardkel 9 er afsluttet.

BILAG /.

KLASSIFICERING AF POSTER UNDER STREGEN
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BILAG II

BEHANDLING AF RENTE- OG VALUTAKURSRELATEREDE POSTER UNDER STREGEN

Under forudsætning af deres tilsynsmyndigheders godkendelse skal kreditinstitutter vælge en af de nedenfor 
anførte metoder dl ac m ile de risici, der er forbundne med de i bilag m  opregnede transaktioner. Rente- og 
valutakurskontrakter, der handles på anerkendte børier, hvor de dagligt' er genstand for margenkrav, og 
valutakurskoncralcter med en oprindelig løbetid p i  (jonen kalenderdage eller mindre, e r undcagne.

Foreligger der mellem kreditinstituttet og dets modpart en særskilt bilateral juridisk kontrakt om nyordning, som 
de nationale tilsynsmyndigheder kan acceptere, og hvorefter gensidige betalingsforpligtelser i den helles valuta p i  
en given dato automatisk sammenlægges med andre lignende forpligtelser, der forfalder samme dato , skal det 
enkelte nettobeløb, der fastsættes i forbindelse med en sidan  nyordning, vægtes i stedet for de omhandlede 
bruttobeløb.

Metode 1: »Marking to  market«-metoden

Trin a): Ved at knytte gældende markedsværdier dl kono^cter (»marking to market«) opnås de aktuelle 
genanskaffelsesomkostninger for alle kontrakter med en posidv værdi.

Trin b): For at n i  frem dl et tal for porendelle fremtidige udlinsrisid  (*) skal de nominelle værdier, der ligger bag 
insdtuttemes samlede udlinsportefølje, multipliceres med følgende procenter:

Resterende løbetid Rentekontr akter Valuukunkontrakter

et ir og derunder 0 % 1 %

over et ir 0 , 5 % 5 %

Trin c): Summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og de porendelle fremtidige ud linsrisid  skal 
multipliceres med den risikovægt, der er tillagt modparten i artikel 6.

Metode 2: Det «oprindelige engagements« metode

Trin a): Hvert instruments nominelle beløb skal multipliceres med følgende procenter:

Oprindelig løbetid (') Remekontrakter Valutakurskontrakter

et ir og derunder 0 , 5 % 2 %

over et ir m e n  højst to ir 1 % 5 %

yderligere tillæg for hvert følgende ir 1 % 3 %

(1) 1 forbindelse med rentekontrakter kan kreditinstitutterne med samtykke fra deres tilsynsmyndigheder vaelge mellem oprindelig 
og resterende løbetid.

Trin b): De siJedes konstaterede oprindelige risici multipliceres med den risikovægtning, der er tillagt m odparten i 
artikel 6.

(') Bortset fra ved •single-currency floating/floating interest rate swaps«, hvor kun de aktuelle genanskaffelsesomkostninger 
beregnes.
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BILAG III

EKSEMPLER PÄ RENTE- OG VALUTAKURSRELATEREDE POSTER UNDER STREGEN

Rentekontrakter

— Single-currency interest rate swaps

— Basic swaps

— Forward rate agreements

— Interest rate futures

— Interest rate options purchased

— Andre kontrakter af samme art 

Valutakurskontrakter

— Cross-currency interest rate swaps

— Forward foreign exchange contracts

— Currency futures

— Currency options purchased

— Andre kontrakter af samme an .

514



Bilag 17

KOM M ISSIONENS DIREKTIV
af 19. decem ber 1990

om æ ndring af den tekniske definition af »multilaterale udviklingsbanker« i 
Rådets direktiv 89/647/EØF om solvensnøgletal for kred itinstitu tter

(91/31/EØF)

KOMMISSIONEN FOR DE EUROPÆISKE 
FÆLLESSKABER HAR —

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det 
Europæiske Økonom iske Fællesskab,

under henvisning til Rådets direktiv 89/647/EØ F af 18. 
decem ber 1989 om solvensnøgletal for kreditinstitutter ('), 
særlig artikel 9, og

ud fra følgende betragtninger :

Kom m issionen har fremsat forslag til Rådets afgørelse om 
indgåelse af overenskomsten om oprettelse af en Euro
pæisk Bank for G enopbygning og Udvikling (-’);

i artikel 2, stk. I, syvende led, i direktiv 89/647/EØ F defi
neres «multilaterale udviklingsbanker« i form af en opreg
ning, der omfatter Den Internationale Bank for G enop
bygning og Ø konom isk Udvikling, Den Internationale 
Finansieringsinstitution, Den Interamerikanske Udvik
lingsbank, Den Asiatiske Udviklingsbank, Den Afrikanske 
Udviklingsbank, Europarådets Bosættelsesfond, Den 
Nordiske Investeringsbank og Den Caraibiske Udvik
lingsbank ;

definitionen af multilaterale udviklingsbanker kan under
kastes tekniske ændringer i henhold til artikel 9, stk. 1, og 
i overensstemmelse med fremgangsmåden i artikel 9, stk. 
2, i direktiv 89/647/EØ F;

Den Europæiske Bank for Genopbygning og Udvikling 
har de samme hovedkendetegn som ovennævnte m ultila
terale udviklingsbanker; denne nye multilaterale finansi
elle institution er grundlæggende europæisk af karakter og 
bredt international i m edlem skab; den er et nyt og 
enestående samarbejdsorgan i Europa, der har til opgave 
at fremme den økonom iske udvikling i de mellem- og 
østeuropæiske lande med henblik på at hjælpe dem med 
at gøre deres økonom ier mere konkurrencedygtige på 
internationalt plan og bistå dem i deres genopbygning og 
udvikling for derved  i givet fald at reducere risikoen i

forbindelse med finansiering af deres ø k o n o m ier; af disse 
grunde bør Den Europæiske Bank for Genopbygning og 
Udvikling være omfattet af definitionen af »multilaterale 
udviklingsbanker« i direktiv 89/647/EØ F ;

bestem melserne i dette direktiv er i overensstemmelse 
med udtalelse afgivet af EF’s Rådgivende Udvalg for 
Banklovgivning, som er det udvalg, der skal bistå 
Kom m issionen i overensstemmelse med fremgangsmåden 
i artikel 9, stk. 2, i direktiv 89/647/EØ F —

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV:

A rtik e l 1

Definitionen af «multilaterale udviklingsbanker* i artikel 
2, stk. 1, syvende led, i direktiv 89/647/EØ F omfatter Den 
Europæiske Bank for Genopbygning og Udvikling.

A rtik e l 2

1. Under forudsætning af, at Rådets afgørelse om 
indgåelse af overenskomsten om oprettelse af en Euro
pæisk Bank for G enopbygning og Udvikling er blevet 
vedtaget, træffer m edlemsstaterne ved gennemførelsen af 
direktiv 89/647/EØ F de nødvendige foranstaltninger for 
at efterkom m e dette direktiv senest den 31. marts 1991.

2. Medlemsstaterne meddeler Komm issionen teksten 
til de vigtigste love og administrative bestemmelser, som 
de udsteder på det område, der er omfattet af dette direk
tiv.

A rtike l 3

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfærdiget i Bruxelles, den 19. decem ber 1990.

PJ Kommissionens regne 

Leon BRITTAN 

y just/ornnnnl

(■) EFT nr. L 386 af 30. 12. 1989. s. 14. 
(;) EFT nr. C 241 af 26. 9. 1990. s. I.
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RÄDETS DIREKTIV 92/30/EØF 
af 6. april 1992 

om tilsyn med k red itin stitu tter på et konsolideret grundlag

RADET FOR DE EUROPÆISKE 
FÆLLESSKABER HAR —

under henvisning til Traktaten om Oprettelse af Det 
Europæiske Økonom iske Fællesskab, særlig artikel 57, 
stk. 2, første og tredje punktum ,

under henvisning til forslag fra Kommissionen,

i samarbejde med Europa-Parlamentet ('),

under henvisning til udtalelse fra Det Økonom iske og 
Sociale Udvalg (J), og

ud fra følgende betragtninger :

Ved Rådets direktiv 83/350/EØ F af 13. juni 1983 om 
tilsyn med kreditinstitutter på et konsolideret grundlag (') 
blev der skabt det nødvendige grundlag for tilsyn med 
kreditinstitutter på et konsolideret grundlag ; siden direk
tivets gennemførelse i medlemsstaternes lovgivning 
anvendes princippet om tilsyn på et konsolideret 
grundlag i hele Fællesskabet;

med henblik på at sikre effektiviteten af tilsynet på et 
konsolideret grundlag bør det kunne anvendes over for 
samtlige bankkoncerner, herunder sådanne, hvor m oder
selskabet ikke er et k red itinstitu t; de kom petente 
m yndigheder bør tillægges de beføjelser, der er nødven
dige for at gennemføre et sådant tilsyn ;

hvad angår koncerner, der driver virksomhed af forskellig
artet karakter, og hvis moderselskaber kontrollerer mindst 
ét datterselskab, der er et kreditinstitut, bør de 
kompetente m yndigheder sikres m ulighed for at vurdere 
kreditinstituttets finansielle situation inden for ram m erne

(') EFT nr. C 326 af 16. 12. 1991, s. 106, og
EFT nr. C 94 af 13. 4. 1992.

(■’) EFT nr. C 102 af 18. 4. 1991, s. 19.
(■) EFT nr. L 193 af 18. 7. 1983, s. 18.

af disse k o n cern er; i afventning af en senere samordning 
kan m edlemsstaterne foreskrive passende konsoliderings- 
m etoder med henblik på at nå det med dette direktiv 
tilstræbte mål ; de kompetente myndigheder bør mindst 
have m ulighed for at indhente de oplysninger fra samtlige 
virksomheder i koncernen, der er nødvendige for 
udøvelsen af deres hverv ; der bør etableres et samarbejde 
mellem de ansvarlige tilsynsmyndigheder inden for de 
forskellige finansielle sektorer, når tilsynet vedrører 
koncerner af virksomheder, der udøver forskellige typer 
finansiel virksomhed ;

der bør i særdeleshed opstilles regler for begrænsning af 
et kreditinstituts engagementer med det blandede selskab, 
som det er et datterselskab af, og dets engagementer med 
dette blandede selskabs øvrige datterselskaber; sådanne 
regler bør dog fastsættes i en mere global samm enhæng 
som led i et fremtidigt direktiv om begrænsning af store 
engagem enter;

m edlemsstaterne kan i øvrigt tilbagekalde eller undlade at 
meddele tilladelse til udøvelse af bankvirksomhed, hvis 
der er tale om koncernstrukturer, som de måtte anse for 
uegnede til bankvirksomhed, bl. a. fordi der ikke vil 
kunne føres et tilfredsstillende tilsyn med denne virksom
hed ; med henblik herpå råder de kom petente myndig
heder —  for derved at sikre en sund og forsigtig forvalt
ning af kreditinstitutter —  over de beføjelser, der er fastsat 
i artikel 8, stk. 1, litra c), i Rådets første direktiv 77/780/ 
EØF af 12. decem ber 1977 om samordning af lovgiv
ningen om adgang til at optage og udøve virksomhed som 
kreditinstitut (4) samt i artikel 5 og 11 i Rådets andet 
direktiv 89/646/EØ F af 15. december 1989 om samord
ning af lovgivningen om adgang til at optage og udøve 
virksomhed som kreditinstitut (5) ;

(J) EFT nr. L 322 af 17. 12. 1977, s. 30. Direktivet er senest æn
dret ved direktiv 89/646/EØF (EFT nr. L 386 af 30. 12. 1989, 
s. I).

(') EFT nr. L 386 af 30. 12. 1989, s. 1.
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medlemsstaterne kan ligeledes indføre et passende tilsyn 
med koncerner, der har en struktur, som ikke er omfattet 
af nærværende direktiv ; bestem melserne i dette direktiv 
bør suppleres for at dække sådanne strukturer, såfremt de 
bliver mere udbredte ;

tilsyn på et konsolideret grundlag bør omfatte alle de akti
viteter, der defineres i bilaget til direktiv 89/646/EØ F ; 
der bør derfor føres tilsyn på et konsolideret grundlag 
med alle virksomheder, der hovedsageligt udøver disse 
ak tiv ite ter; den definition af finansieringsinstitutter, der 
er anvendt i direktiv 83/350/EØF, bør derfor udvides til 
også at omfatte disse aktiv ite ter;

for så vidt angår konsolideringen af finansieringsinstitut
ter, hvis aktiviteter primært er underkastet markedsrisici, 
og som er underlagt særlige tilsynsregler, er en samord
ning af reglerne for tilsyn med markedsrisici på konsoli
deret grundlag mulig inden for ram m erne af en fælles- 
skabsharmonisering af kravene til investeringsselskabers 
og kreditinstitutters kapitalgrundlag, hvorom K om m is
sionen allerede har forelagt et direktivforslag ; en sådan 
sam ordning vil bl. a. omfatte betingelserne for at gennem 
føre m atching af positioner med modsat fortegn, mellem 
koncerners forskellige enheder, samt tilfælde, hvor virk
somhederne er underlagt særlige tilsynsregler m ed hensyn 
til deres so lvens; dette indebærer, at de kom petente 
myndigheder, så længe direktivet vedrørende kravene til 
kapitalgrundlag i forhold til markedsrisici ikke er 
gennemført, må lade det konsoliderede tilsyn omfatte 
finansieringsinstitutter, som hovedsagelig arbejder med 
markedsprægede risici, på grundlag af de metoder, som 
m yndighederne har udformet under hensyntagen til de 
pågældende risicis særlige karak ter;

efter vedtagelsen af Rådets direktiv 86/635/EØ F af
8. decem ber 1986 om bankers og andre penge- og finan
sieringsinstitutters årsregnskaber og konsoliderede regn
skaber ('), hvori der er fastsat konsolideringsregler for de af 
kreditinstitutter offentliggjorte konsoliderede regnskaber, 
samt på baggrund af Rådets syvende direktiv 83/349/EØ F 
af 13. juni 1983 om konsoliderede regnskaber (:) vil det 
fremover være muligt mere præcist at angive, hvilke 
metoder der skal benyttes i forbindelse med tilsyn på et 
konsolideret grundlag ;

nærværende direktiv er i nøje overensstemmelse med de i 
Den Europæiske Fælles Akt fastsatte målsætninger og vil 
bl. a. muliggøre en ensartet anvendelse i hele Fællesskabet 
af de ved andre EF-retsakter indførte tilsynsregler, som 
skal overholdes på et konsolideret grundlag ; nærværende 
direktiv er især nødvendigt for at sikre en korrekt anven-

(') EFT nr. L 372 af 31. 12. 1986. s. I.
(•’) EFT nr. L 193 af 18. 7. 1983, s. 1. Direktivet er senest ændret 

ved direktiv 90/605/EØF (EFT nr. L 317 af 16. 11. 1990, s. 
60).

delse af Rådets direktiv 89/299/EØ F af 17. april 1989 om 
kreditinstitutters egt-nkapital (’);

tilsyn med kreditinstitutter på et konsolideret grundlag 
skal især tage sigie på at beskytte kreditinstitutternes 
indskydere og sikre jtabiliteten af det finansielle system ;

der bør på grundlag af princippet om gensidighed indgås 
aftaler mellem Fællesskabet og tredjelande for herved at 
åbne mulighed for en konkret udøvelse af det konsolide
rede tilsyn på det størst mulige geografiske g ru n d lag ;

som følge af de omfattende ændringer til direktiv 83/350/ 
EØF bør dette i sin helhed erstattes af nærværende 
direktiv —

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV :

A r tike l 1 

D efinitioner

I dette direktiv forstås ved :

—  kred itin s titu t : et kreditinstitut som defineret i 
artikel 1, første led, i direktiv 77/780/EØF, samt 
ethvert privat eller offentligt foretagende, der svarer til 
definitionen i artikel 1, første led, i direktiv 77/780/ 
EØF, og som er godkendt i et tredjeland

—  fin a n s ie r in g sin s titu t: et foretagende, der ikke er et 
kreditinstitut, og hvis hovedvirksomhed består i at 
erhverve kapitalinteresser eller udøve en eller flere af 
de aktiviteter, der er anført under punkt 2 til 12 i 
listen i bilaget til direktiv 89 .646/EØF

—  finansieringsselskab : et finansieringsinstitut, hvis 
datterselskaber udelukkende eller prim ært er et eller 
flere kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, og 
hvoraf mindst ét er et kreditinstitut

—  blandet selskab : et moderselskab, der ikke er et 
finansieringsselskab eller et kreditinstitut, og som 
blandt sine datterselskaber tæller mindst et kreditin
stitut

—  accessorisk b a nksen ice iirksom hed: en virksomhed, 
hvis hovedaktivitet består i besiddelse og forvaltning af 
fast ejendom, forvaltning af edb-serviceydelser eller 
enhver anden lignende aktivitet, der har accessorisk 
karakter i forhold til et eller flere kreditinstitutters 
ordinære virksomhed

—  k a p ita l in tinsstr-. det forhold, at der direkte eller 
indirekte besiddes 20 % eller mere af stem m erettighe
derne eller kapitalen i en virksomhed

(') EFT nr. L 124 af 5. 5. 1989. s. lev
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— m oderselskab: en m odervirksomhed som defineret i 
artikel 1, stk. 1, i Rådets syvende direktiv 83/349/EØ F 
samt enhver virksomhed, der efter de kom petente 
myndigheders opfattelse faktisk udøver en bestem 
m ende indflydelse over en anden virksomhed

—  da tterselskab: en dattervirksomhed som defineret i 
artikel 1, stk. 1, i direktiv 83/349/EØ F samt enhver 
virksomhed, over hvilket et moderselskab efter de 
kom petente myndigheders opfattelse faktisk udøver 
en bestem mende indflydelse ; ethvert datterselskab af 
et datterselskab betragtes ligeledes som et 
datterselskab af det moderselskab, som står i spidsen 
for disse selskaber

—  kompetente m yndigheder: de nationale m yndigheder, 
der ved lov eller anden forskrift er bemyndiget til at 
føre tilsyn med kreditinstitutter.

A rtik e l 2

A nvendelsesom råde

Dette direktiv finder anvendelse på de kreditinstitutter, 
der har fået den i artikel 3 i direktiv 77/780/EØ F 
om handlede tilladelse, på finansieringsselskaber og på 
blandede selskaber, der har deres hjemsted inden for 
Fællesskabet.

Med undtagelse af medlemsstaternes centralbanker lige
stilles de foretagender, der perm anent er undtaget i 
henhold til artikel 2 i direktiv 77/780/EØ F, med finansie
ringsinstitutter m ed henblik på anvendelse af nærværende 
direktiv.

A rtik e l 3

Tilsyn med k red itin s titu tter på et konsolideret 
grundlag

1. Ethvert kreditinstitut, hvis datterselskab er et kredit
institut eller et finansieringsinstitut, eller som besidder 
kapitalinteresser i sådanne institutter, skal undergives 
tilsyn på grundlag af sin konsoliderede finansielle situa
tion, i det om fang og på den måde, der er foreskrevet i 
artikel 5. Dette tilsyn omfatter som et m inim um  de 
elementer, der er nævnt i stk. 5 og 6.

2. Ethvert kreditinstitut, hvis moderselskab er et finan
sieringsselskab, skal undergives tilsyn på grundlag af 
finansieringsselskabets konsoliderede finansielle situation 
i det omfang og på den måde, der er foreskrevet i artikel
5. Dette tilsyn om fatter som et m inim um  de elementer, 
der er nævnt i stk. 5 og 6.

Konsolideringen af finansieringsselskabets finansielle situ
ation indebærer på ingen måde, at de kom petente 
myndigheder har pligt til at udøve en tilsynsfunktion i 
forhold til det individuelle finansieringsselskab.

3. M edlemsstaterne eller de kom petente myndigheder, 
der i henhold til artikel 4 har til opgave at føre det konso
liderede tilsyn, kan i de nedenfor anførte tilfælde undlade 
at medtage et kreditinstitut, et finansieringsinstitut eller 
en accessorisk bankservicevirksomhed, der er et dattersel
skab eller i hvilket der besiddes kapitalinteresser, i konso
lideringen :

—  nár den pågældende virksomhed er beliggende i et 
tredjeland, hvor der foreligger retlige hindringer for 
overførsel af de nødvendige oplysninger

—  når den pågældende virksomhed efter de kompetente 
myndigheders opfattelse kun er af ringe betydning set 
ud fra formålene med kreditinstituttilsynet, og under 
alle om stændigheder når den pågældende virksom
heds balancesum udgør m indre end 10 mio. ECU 
eller m indre end 1 %  af moderselskabets eller det 
kapitalinteressebesiddende selskabs balancesum, idet 
det laveste tal lægges til grund ; hvis flere virksom
heder opfylder ovenstående kriterier, skal de dog 
medtages i konsolideringen, dersom de som helhed er 
af ikke uvæsentlig betydning set ud fra ovennævnte 
formål, eller

—  når de kom petente myndigheder, der er ansvarlige for 
det konsoliderede tilsyn, finder, at det under hensyn 
til formålene med kreditinstituttilsynet ville være 
uhensigtsmæssigt eller vildledende at foretage en 
konsolidering af den pågældende virksomheds finansi
elle situation.

4. Når en medlemsstats kom petente m yndigheder 
under henvisning til et af de i stk. 3, andet og tredje led, 
nævnte tilfælde ikke medtager et datterkreditinstitut i det 
konsoliderede tilsyn, kan de kom petente m yndigheder i 
den medlemsstat, hvori dette datterkreditinstitut er belig
gende, anmode moderselskabet om at fremlægge oplys
ninger, der gør det lettere for myndighederne at gennem 
føre tilsynet med dette kreditinstitut.

5. Tilsynet for så vidt angår solvens, kravene til kapital
grundlaget i forhold til markedsrisikoen og kontrollen 
med store engagem enter som omfattet af de relevante 
gældende EF-regler udøves på et konsolideret grundlag i 
overensstemmelse med dette direktiv. Medlemsstaterne 
træffer de foranstaltninger, der i givet fald bliver nødven
dige for at sikre, at finansieringsselskaberne omfattes af 
det konsoliderede tilsyn i overensstemmelse med stk. 2.

Overholdelsen af de i artikel 12, stk. 1 og 2, i direktiv 
89/646/EØ F fastsatte begrænsninger gøres til genstand for 
tilsyn og kontrol på grundlag af kreditinstituttets konsoli
derede eller delkonsoliderede finansielle situation.

6. De kom petente myndigheder påser, at der i alle de 
foretagender, der er omfattet af det konsoliderede tilsyn, 
som et kreditinstitut er undergivet i henhold til stk. 1 og
2, er betryggende interne kontrolprocedurer for fremlæg
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gelse af de oplysninger, der er nødvendige for udøvelsen 
af nævnte tilsyn.

7. M edlemsstaterne kan undlade at anvende forskrif
terne i stk. 5 i form af en delkonsolidering eller indivi
duelt på kreditinstitutter, der i deres egenskab af m oder
selskaber er undergivet konsolideret tilsyn samt på ethvert 
datterselskab af dette kreditinstitut, som er undergivet 
deres tilladelse og tilsyn, og som er dækket af tilsynet i 
kraft af, at det indgår i konsolideringen af det kreditinsti
tut, som er dets moderselskab. Samme m ulighed for 
undtagelse indrøm mes, når moderselskabet er et finansie
ringsselskab, der har hjemsted i samme medlemsstat som 
kreditinstituttet, for så vidt det er undergivet samm e tilsyn 
som det, der gælder for kreditinstitutter, herunder navnlig 
de i stk. 5 fastsatte regler.

I ovennævnte to tilfælde skal der træffes foranstaltinger til 
at sikre en hensigtsmæssig kapitalfordeling inden for 
gruppen af finansieringsforetagender.

Hvis de kom petente m yndigheder anvender disse 
forskrifter individuelt, kan de med henblik på beregning 
af egenkapitalen gøre brug af bestemmelsen i artikel 2, 
stk. 1, sidste afsnit, i direktiv 89/299/EØF.

8. Dersom et kreditinstitut, som er et datterselskab af et 
moderselskab, der er et kreditinstitut, er blevet godkendt 
og er beliggende i en anden medlemsstat, anvender de 
kom petente m yndigheder, der har meddelt denne tilla
delse, forskrifterne i stk. 5 på dette datterkreditinstitut 
individuelt eller i givet fald i form af en delkonsolidering.

9. Uanset stk. 8 kan de kom petente myndigheder, der 
er ansvarlige for meddelelsen af tilladelse til dattersel
skabet af et moderselskab, der er et kreditinstitut, ved 
tosidig aftale overdrage deres tilsynspligt til de kom pe
tente m yndigheder, der har meddelt moderselskabet tilla
delse og fører tilsyn med dette. Kom m issionen skal 
underrettes om sådanne aftaler og indholdet heraf. Den 
videregiver oplysningerne herom til de kom petente 
m yndigheder i de øvrige medlemsstater og til Det Rådgi
vende Bankudvalg.

10. Medlemsstaterne fastsætter, at de for det konsolide
rede tilsyn ansvarlige kom petente m yndigheder kan 
anmode datterselskaberne af et kreditinstitut eller et 
finansieringsselskab, som ikke er omfattet af det konsoli
derede tilsyn, om de i artikel 6 nævnte oplysninger. I så 
fald anvendes de regler vedrørende meddelelse og kontrol 
af oplysningerne, der er fastsat i nævnte artikel.

A r tike l 4

De for det konsoliderede tilsyn ansvarlige k om pe
tente m yndigheder

1. Når moderselskabet er et kreditinstitut, udøves det 
konsoliderede tilsyn af de kom petente myndigheder, der

har meddelt dette kreditinstitut den i artikel 3 i direktiv 
77/780/EØ F nævnte tilladelse.

2. Når et kreditinstituts moderselskab er et finansie
ringsselskab, udøves det konsoliderede tilsyn af de 
kom petente myndigheder, der har meddelt dette kreditin
stitut den i artikel 3 i direktiv 77/780/EØ F nævnte tilla
delse.

Når kreditinstitutter, der er godkendt i mere end en 
medlemsstat, har det samme finansieringsselskab som 
moderselskab, udøves det konsoliderede tilsyn dog af de 
myndigheder, der har kompetence i forhold til det kredit
institut, der er blevet godkendt i den medlemsstat, hvor 
finansieringsselskabet er blevet oprettet.

Hvis der ikke findes et godkendt datterkreditinstitut i den 
medlemsstat, hvor finansieringsselskabet er blevet opret
tet, afgør de kom petente m yndigheder i de berørte 
medlemsstater (herunder de kom petente m yndigheder i 
den medlemsstat, hvor finansieringsselskabet er blevet 
oprettet) efter fælles aftale, hvem der skal udøve det 
konsoliderede tilsyn. I mangel af en sådan aftale udøves 
det konsoliderede tilsyn af de kom petente m yndigheder, 
der har godkendt kreditinstituttet med den højeste balan
cesum ; hvis balancesummen er den samme, udøves det 
konsoliderede tilsyn af de kom petence myndigheder, der 
som de første har meddelt den i artikel 3 i direktiv 77/ 
780/EØF nævnte tilladelse.

3. De pågældende kom petente myndigheder kan efter 
fælles aftale fravige de i stk. 2, første og andet afsnit, fast
satte regler.

4. De i stk. 2, tredje afsnit, og stk. 3 nævnte aftaler skal 
indeholde nærmere bestemmelser med henblik på samar
bejde og videregivelse af de oplysninger, der er nødven
dige for at kunne nå de i dette direktiv fastsatte mål.

5. Hvis der i en medlemsstat er mere end én m yndig
hed, der er beføjet til at udøve tilsyn med kreditinstitutter 
og finansieringsinstitutter, træffer medlemsstaterne de 
fornødne foranstaltninger til etablering af en samordning 
mellem  disse.

Konsolideringens form og indhold

1. Dc kom petente myndigheder, der er ansvarlige for 
det konsoliderede tilsyn, skal med henblik på tilsynet 
forlange en fuldstændig konsolidering af de kreditinsti
tutter og finansieringsinstitutter, som er datterselskaber af 
moderselskabet.
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Der kan dog foreskrives en pro rata konsolidering i de 
tilfælde, hvor de kompetente m yndigheder finder, at det 
kapitalandelsbesiddende moderselskabs ansvar —  som 
følge af det ansvar, som påhviler de øvrige aktionærer og 
selskabsdeltagere, og som følge af disses tilfredsstillende 
solvens —  er begrænset til denne kapitalandel. De øvrige 
aktionærers og selskabsdeltageres ansvar skal være klart 
fastslået, om nødvendigt ved udtrykkeligt indgåede 
forpligtelser.

2. De kom petente myndigheder, der er ansvarlige for 
det konsoliderede tilsyn, skal med henblik på tilsynet 
forlange en pro rata konsolidering af kapitalinteresser i 
kreditinstitutter og finansieringsinstitutter der i fællesskab 
ledes af en virksomhed, der indgår i konsolideringen, og 
af en eller flere virksomheder, der ikke indgår i konsoli
deringen, når dette medfører en begrænsning af de pågæl
dende virksomheders ansvar i forhold til den kapitalandel, 
de besidder.

3. I tilfælde af andre kapitalinteresser eller andre 
former for kapitaltilknytning end de i stk. 1 og 2 nævnte 
bestem m er de kom petente myndigheder, om konsolide
ringen skal finde sted og i bekræftende fald hvorledes. De 
kan navnlig tillade eller foreskrive brug af den indre 
værdis metode. Denne metode er dog ikke ensbetydende 
med, at de pågældende virksom heder omfattes af det 
konsoliderede tilsyn.

4. Med forbehold af stk. 1, 2 og 3 bestem mer de 
kom petente m yndigheder, om og i hvilken form der skal 
foretages konsolidering i følgende tilfælde :

—  når et kreditinstitut efter de kom petente m yndighe
ders opfattelse udøver en betydelig indflydelse over et 
eller flere kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, 
selv om det ikke besidder kapitalinteresser deri eller 
andre former for kapitaltilknytning mellem det og de 
pågældende institutter består

—  når to eller flere kreditinstitutter eller finansieringsin
stitutter er underlagt fælles ledelse, uden at dette er 
fastlagt i en aftale eller i vedtægtsbestemmelser

—  når to eller flere kreditinstitutter eller finansieringsin
stitutter har administrations-, ledelses- eller tilsynsor
ganer, der overvejende består af de samme personer.

De kom petente m yndigheder kan navnlig tillade eller 
foreskrive anvendelse af den metode, der er fastsat i artikel 
12 i direktiv 83/349/EØF. Anvendelsen af denne metode 
er dog ikke ensbetydende med, at de pågældende virk
somheder omfattes af det konsoliderede tilsyn.

5. Når der i henhold til artikel 3, stk. 1 og 2, skal 
udøves tilsyn på konsolideret grundlag, skal accessoriske 
bankservicevirksomheder medtages i konsolideringen i de

samme tilfælde og efter de samme metoder som dem, der 
er foreskrevet i stk. 1 til 4 i nærværende artikel.

A rtike l 6

O p ly sn in g e r , so m  b lan d e d e  se lsk ab e r og deres 
d a tte rse lsk a b e r  skal m ed d e le

1. Indtil en senere samordning af konsolideringsmeto- 
derne fastsætter medlemsstaterne, at når moderselskabet 
for et eller flere kreditinstitutter er et blandet selskab, skal 
de kom petente myndigheder, der er ansvarlige for tilla
delse til og tilsyn med disse kreditinstitutter, forlange af 
det blandede selskab og dets datterselskaber, enten ved at 
henvende sig direkte til dem eller via datterkreditinstitut- 
terne, at de meddeler alle de oplysninger, der er nødven
dige for udøvelsen af tilsynet med datterkreditinstitut
terne.

2. M edlemsstaterne fastsætter, at deres kompetente 
m yndigheder selv kan foretage eller kan lade eksterne 
revisorer foretage kontrol på stedet af de oplysninger, der 
er modtaget fra blandede selskaber og disses datterselska
ber. Hvis det blandede selskab eller et af dets dattersel
skaber er et forsikringsselskab, kan den i artikel 7, stk. 4, 
nævnte fremgangsmåde finde anvendelse. Hvis det blan
dede selskab eller et af dets datterselskaber er beliggende i 
en anden medlemsstat end den, hvor datterkreditinsti
tuttet er beliggende, foretages kontrollen på stedet efter 
fremgangsmåden i artikel 7, stk. 7.

A rtik e l 7

Foranstaltn inger, der skal lette gennem førelsen af 
dette direktiv

1. Medlemsstaterne træffer de nødvendige foranstalt
ninger for at sikre, at der ikke foreligger retlige hindringer 
for, at de foretagender, der er omfattet af det konsolide
rede tilsyn, blandede selskaber og deres datterselskaber 
samt de i artikel 3, stk. 10, nævnte datterselskaber 
indbyrdes udveksler de oplysninger, der er nødvendige for 
udøvelsen af tilsyn i overensstemmelse med dette direktiv.

2. Når moderselskabet og dets datterkreditinstitut(ter) 
er beliggende i forskellige medlemsstater, skal de kom pe
tente m yndigheder i de forskellige medlemsstater 
udveksle alle de oplysninger, der er nødvendige for at 
muliggøre eller lette udøvelsen af det konsoliderede 
tilsyn.

Hvis de kom petente m yndigheder i den medlemsstat, 
hvor moderselskabet er beliggende, ikke selv foretager det 
konsoliderede tilsyn i henhold til artikel 4, kan de for 
dette tilsyn ansvarlige kom petente myndigheder opfordre 
dem til at anm ode moderselskabet om de oplysninger, der 
er nødvendige for udøvelsen af det konsoliderede tilsyn, 
og til at videregive dem til disse myndigheder.
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3. Medlemsstaterne tillader udveksling mellem  deres 
kom petente myndigheder af de i stk. 2 nævnte oplysnin
ger, dog således at indhentning af eller rådighed over 
oplysninger om finansieringsselskaber, finansieringsinsti
tutter eller accessoriske bankservicevirksomheder på ingen 
måde medfører, at de kom petente myndigheder har pligt 
til at udøve en tilsynsførende funktion over for disse insti
tutter eller virksomheder på individuelt grundlag.

Medlemsstaterne tillader ligeledes udveksling mellem 
deres kom petente myndigheder af de i artikel 6 nævnte 
oplysninger, dog således at indhentning af eller rådighed 
over oplysninger på ingen måde medfører, at de kom pe
tente m yndigheder udøver en tilsynsførende funktion 
over for blandede selskaber og disses datterselskaber, som 
ikke er kreditinstitutter, eller overfor de i artikel 3, stk. 10, 
nævnte datterselskaber.

kontrollen, eller ved at lade en revisor eller anden 
sagkyndig foretage denne.

8. M edlemsstaterne fastsætter, uden i øvrigt at tilside
sætte strafferetlige bestemmelser, at der kan iværksættes 
sanktioner eller andre foranstaltninger mod- 
finansieringsselskaber og blandede selskaber eller deres 
ansvarlige ledere for overtrædelse af love og administrative 
bestemmelser, som er vedtaget i henhold til dette direktiv, 
m ed det formål at bringe de konstaterede overtrædelser 
eller årsagerne hertil til ophør. Sådanne foranstaltninger 
kan i visse tilfælde nødvendiggøre retsinstansernes 
medvirken. De kom petente myndigheder arbejder tæt 
samm en for at sikre, at ovennævnte sanktioner eller foran
staltninger fører til det tilsigtede resultat, navnlig når 
hjemstedet for et finansieringsselskab eller et blandet 
selskab ikke befinder sig samme sted som dets centrale 
administration eller hovedforretningssted.

4. Hvis et kreditinstitut, et finansieringsselskab eller et 
blandet selskab kontrollerer et eller flere datterselskaber, 
som er forsikringsselskaber eller andre foretagender, der 
tilbyder investeringsservice, som er underkastet en 
godkendelsesordning, etableres der et snævert samarbejde 
mellem de kom petente myndigheder og de myndigheder, 
der varetager det offentlige tilsyn med sådanne forsik
ringsselskaber eller foretagender. Uden at dette i øvrigt 
berører deres respektive beføjelser, udveksler disse 
myndigheder alle sådanne oplysninger, der kan lette 
udøvelsen af deres hverv og sikre kontrol med den finan
sielle situation og aktiviteterne i samtlige foretagender, der 
er underlagt deres tilsyn.

5. Oplysninger, der indhentes i henhold til bestem m el
serne i dette direktiv, herunder navnlig enhver udveksling 
af oplysninger mellem kom petente m yndigheder i 
henhold til dette direktiv, er undergivet tjenstlig tavsheds
pligt i overensstemmelse med artikel 12 i direktiv 77/780/ 
EØF.

6. De kom petente myndigheder, der er ansvarlige for 
det konsoliderede tilsyn, udarbejder en fortegnelse over de 
finansieringsselskaber, der er nævnt i artikel 3, stk. 2. 
Denne fortegnelse videregives til de andre medlemsstaters 
kom petente m yndigheder og Kommissionen.

7. Ønsker de kom petente myndigheder i en m edlem s
stat i forbindelse med anvendelsen af dette direktiv i 
bestemte tilfælde at kontrollere oplysninger om et kredit
institut, et finansieringsselskab, et finansieringsinstitut, en 
accessorisk bankservicevirksomhed, et blandet selskab 
eller et af de i artikel 6 eller i artikel 3, stk. 10, nævnte 
datterselsknber, der er beliggende i en anden medlemsstat, 
anm oder de de kom petente myndigheder i den anden 
medlemsstat om, at denne kontrol finder sted. De 
myndigheder, som modtager anmodningen, skal inden for 
rammerne af deres beføjelser efterkomme denne enten 
ved selv at foretage kontrollen eller ved at tillade, at de 
myndigheder, der har fremsat anmodningen, foretager

A rtike l 8 

T red je lan d e

1. Kommissionen kan enten på anm odning fra en 
medlemsstat eller på eget initiativ fremsætte forslag for 
Rådet om at indlede forhandlinger med et eller flere tred
jelande om aftaler vedrørende de nærmere vilkår for, 
hvordan det konsoliderede tilsyn skal anvendes på :

—  kreditinstitutter, hvis moderselskab har sit hjemsted i 
et tredjeland, og

—  kreditinstitutter, der er beliggende i tredjelande, og 
hvis m oderkreditinstitut eller moderfinansieringssel
skab har sit hjemsted inden for Fællesskabet.

2. De i stk. 1 om handlede aftaler har navnlig til formål 
at sikre :

—  dels at de kom petente myndigheder i m edlem s
staterne kan indhente de oplysninger, der er nødven
dige for at føre tilsyn på grundlag af den konsolide
rede finansielle situation for så vidt angår et i Fælles
skabet beliggende kreditinstitut eller finansieringssel
skab, der har et datterselskab, som er et uden for 
Fællesskabet beliggende kreditinstitut eller finansie
ringsinstitut, eller som besidder kapitalinteresser i et 
sådant institut

—  dels at de kom petente m yndigheder i tredjelande kan 
indhente de oplysninger, der er nødvendige for at føre 
tilsyn med moderselskaber, der har deres hjemsted 
inden for de pågældende lande> område, og som har 
et datterselskab, der er et i en eller flere medlemsstater 
beliggende kreditinstitut eller finansieringsinstitut, 
eller som besidder kapitalintere>>er i et sådant institut.

3. Kom m issionen gennem går samm en med det rådgi
vende udvalg, der er nedsat i henhold til artikel 11 i 
direktiv 77/780/EØ F, resultatet at de i stk. 1 nævnte 
forhandlinger og den situation, der følger af disse.
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A n i k, l  9 

A fs lu tten d e  b e s te m m e lse r

1. Medlemsstaterne sætter de nødvendige love og 
administrative bestemmelser i kraft for at efterkomme 
dette direktiv inden den 1. januar 1993. De underretter 
straks Kommissionen herom.

Når m edlemsstaterne vedtager disse love og 
administrative bestemmelser, skal de indeholde en henvis
ning til dette direktiv, eller de skal ved offentliggørelsen 
ledsages af en sådan henvisning. De nærmere regler for 
denne henvisning fastsættes af medlemsstaterne.

2. Uanset artikel 3. stk. 5. og så længe det kom m ende 
direktiv om kapitalgrundlaget i finansieringsinstitutter, 
der er underkastet markedsrisici, endnu ikke finder 
anvendelse, kan de kom petente myndigheder lade det 
konsoliderede tilsyn omfatte finansieringsinstitutter, som 
hovedsagelig er udsat tor markedsrisici, på grundlag af de 
metoder, som myndighederne har udformet under 
hensyntagen til de pågældende risicis særlige karakter.

3. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen de 
vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder på det 
område, der er omfattet af dette direktiv.

A rtike l 10

1. Direktiv 83/350/EØ F ophæves med virkning fra 1. 
januar 1993.

2. I følgende bestemmelser erstattes udtrykket »direktiv 
83/359/EØF* med -direktiv 92/30/EØF« : Form and

B ERIG TIG ELSER

B erig tigelse til R ådets d irek tiv  92/30/EØ F af 6. ap ril 1992 om  tilsyn m ed k re d it in s ti tu tte r  
på et k o n so lid e re r g ru n d lag

(De Europæiske Fallesskabers Tidetui' /.r L 110 a f  28. april 1992)

På side 58 anføres i artikel 10, stk. 2, andet led:

i stedet fo r :  •—  artikel 12, stk. 5, artikel 13, stk. 3, artikel 15, stk. 2, og artikel 18, stk. 2, første 
afsnit, femte led, i direktiv 89/646/EØF« 

lases: •—  artikel 12, stk. 6, artikel 13, stk. 3, og artikel 18, stk. 2, første afsnit, femte led, i
direktiv 89/646/EØF«.

På side 58 indsættes følgende som artikel 10, stk. 4 :

•4. I artikel 15, stk. 2, i direktiv 89/646/EØF erstattes ordene «artikel 5, stk. 4, i direktiv 83/350/ 
EØF* med ordene »artikel 7, stk. 7, i direktiv 92/30/EØF«.«

— artikel 5 i direktiv 89/299/EØF

— artikel 12, stk. 5, artikel 13, stk. 3, artikel 15, stk. 2, og 
artikel 18, stk. 2, første afsnit, femte led, i direktiv 
89/646/EØ F

— artikel 3, stk. 3, i direktiv 89/647/EØF.

3. I artikel 1, nr. 5, i direktiv 89/646/EØF og i artikel 
2, stk. 1, første led, i direktiv 89/647/EØF erstattes defini
tionen af »kompetente myndigheder« med følgende defi
nition :

•de nationale myndigheder, der ved lov eller anden 
forskrift er bemyndiget til at udøve tilsyn med kredit
institutter«.

A r tike l 11

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfærdiget i Luxembourg, den 6. april 1992.

På Rådets vegne 

Joao PINHEIRO
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RÅDETS DIREKTIV 92/121/EØF 

af 21. december 1992 

om o v erv ågn in g af og kontrol med kreditinstitutters store engagementer

RADET FO R DE EURO PÆ ISK E 
FÆLLESSKABER HAR —

under henvisning til T raktaten  om Oprettelse af Det 
Europæiske Ø konom iske Fællesskab, særlig artikel 57, 
stk. 2, første og tredje punktum ,

under henvisning til forslag fra Kommissionen ('),

i sam arbejde med E uropa-Parlam entet (*),

under henvisning til udtalelse fra D et Ø konom iske og 
Sociale Udvalg (’), og

ud fra følgende betragtninger:

D ette direktiv cr i overensstemmelse med de m il, der er 
fastsat i Kommissionens Hvidbog om gennemførelsen af 
det indre m arked;

de væsentligste regler om overvågning af og kontrol med 
kreditinstitutters store engagem enter bør harm oniseres; 
m edlemsstaterne bør kunne fastsætte strengere bestem
melser end dem, der foreskrives i dette direktiv;

dette direktiv har været g en su n d  for sam rid  i D et 
R idgivende Udvalg for Banklovgivning, som i henhold 
til artikel 6, stk. 4, i Rådets direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F  af 
12. decem ber 1977 om sam ordning af lovgivningen om 
adgang til at optage og udøve virksom hed som kreditin
stitut (4), har til opgave at forelægge Kommissionen 
forslag med henblik p i  sam ordning af de i medlemssta
terne anvendte nøgletal;

( ') 'E FT nr. C 123 af 9. 5. 1991, s. 18 og 
EFT nr. C 175 af 11. 7. 1992, s. 4.

O  EFT nr. C 150 af 15. 6. 1992, s. 74 og 
EFT nr. C 337 af 21. 12. 1992.

O  EFT nr. C 339 af 31. 12. 1991, s. 35.
(4) EFT nr. L 322 af 17. 12. 1977, s. 30. Direktivet er senest 

æ ndret ved direktiv 89 /646 /E Ø F  (EFT nr. L 386 af 30. 12.
1989, s. 1).

overvigning af og kontrol m ed kreditinstitutters engage
m enter in d g ir  som et integrerende led i tilsynet med 
disse institutter; hvis et kreditinstituts engagem enter i alt 
for høj grad koncentreres p i  en enkelt kunde eller en 
enkelt gruppe af indbyrdes forbundne kunder, kan der 
o p sti en uacceptabel risiko for tab; en s id an  situation 
kan anses at være til skade for et kreditinstituts solvens;

fælles norm er for overvigning af og kontrol med kre
ditinstitutters store engagem enter blev i første om gang 
indført ved Kommissionens henstilling 8 7 /6 2 /E Ø F  (’); 
henstillingen blev valgt som juridisk instrum ent, fordi der 
herved ibnedes m ulighed for gradvis at tilpasse de eksis
terende ordninger og indføre nye ordninger uden at 
gribe forstyrrende ind i Fællesskabets banksystem; nu, 
hvor denne første etape er afsluttet, bør der vedtages et 
direktiv med bindende virkninger for samtlige kreditinsti
tu tte r i Fællesskabet;

p i  et integreret bankm arked med direkte konkurrence 
mellem kreditinstitutterne bør tilsynskravene være lige 
byrdefulde i hele Fællesskabet; det kan derfor ikke helt 
overlades til m edlemsstaterne at fasdægge kriterierne for 
beregning af risikokoncentrationen, men der bør 
derim od fastsættes bindende retsregler herom  p i  fælles
skabsplan; fælles regler tjener bedst Fællesskabets inter
esser, idet forskelle i konkurrencevilkårene herved 
undgis, samtidig med at Fællesskabets banksystem 
styrkes;

med hensyn til den specifikke opgørelsesm etode, der skal 
anvendes til risikovurdering, henvises der til bestemmel
serne i R idets direktiv 8 6 /6 3 5 /E Ø F  af 8. decem ber 1986 
om bankers og andre finansieringsinstitutters irsregn- 
skaber og konsoliderede regnskaber (*);

(’) EFT nr. L 33 af 4. 2. 1987, s. 10.
(*) EFT nr. L 372 af 31. 12. 1986, s. 1.
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Rådets direktiv 8 9 /6 4 7 /E Ø F  af 18. december 1989 om 
solvensnøgletal for kreditinstitutter (‘) indeholder en 
opregning af kreditinstitutternes forskellige kreditrisici; 
ved definitionen af, hvad der i nærværende direktiv skal 
forstis  ved »engagementer«, er det derfor rimeligt at 
henholde sig til denne opregning; det er dog ikke 
hensigtsmæssigt principielt at anvende den risikovægt
ning og de risikograder, der er opstillet i direktiv 
8 9 /647 /E Ø F ; form ålet med denne vægtning og disse 
risikograder var at opstille et generelt solvenskrav for 
kreditinstitutters kreditrisici; form ålet med regler vedrø
rende store engagem enter er at begrænse et kreditinsti
tuts maksimale risiko for tab på en kunde eller gruppe af 
indbyrdes forbundne kunder; ud fra dette forsigtigheds- 
princip er det derfor hensigtsmæssigt at følge den frem 
gangsmåde, at alle engangem enter som hovedregel skal 
medregnes til deres pilydende værdi, uden nogen risiko
vægtning eller klassificering efter risikograd;

n i r  et kreditinstitut indgår engagem enter med sit m oder
selskab eller med andre datterselskaber af dette m oder
selskab, bør forsigtigheden skærpes; alle kreditinstitutters 
engagem enter bør forvaltes autonom t i overensstemmelse 
med god bankpraksis og helt uafhængigt af ethvert andet 
hensyn; i Rådets andet direktiv 8 9 /6 4 6 /E Ø F  af 15. 
decem ber 1989 om sam ordning af lovgivningen om 
adgang til at optage og udøve virksomhed som kreditin
stitut ( ') , er det fastsat, at dersom personer, der direkte 
eller indirekte besidder en kvalificeret andel af et kredit
instituts kapital, gør deres indflydelse gældende på en 
måde, der vil kunne skade en sund og forsigtig ledelse af 
instituttet, skal de kom petente m yndigheder træffe de 
fornødne foranstaltninger til at bringe denne situation til 
ophør; der bør desuden opstilles særlige regler for et 
kreditinstituts store engagem enter med andre virksom 
heder inden for samme koncern, og disse regler bør være 
strengere end for andre engagem enter; de skærpede 
regler bør dog ikke gælde, når moderselskabet er et 
finansieringsselskab eller et kreditinstitut, og når de 
andre datterselskaber er kreditinstitutter, finansieringsin
stitutter eller virksom heder, der udøver accessorisk bank
virksom hed, når de alle indgår i et konsolideret tilsyn 
med kreditinstiuttet; i så fald giver det konsoliderede 
tilsyn med hele koncernen tilstrækkelig sikkerhed for et 
effektivt tilsyn, uden at det er nødvendigt at fastsætte 
strengere norm er for risikobegrænsning; dette vil 
samtidig kunne tilskynde kreditinstitutterne til at organi
sere sig på en sådan m åde, at tilsynet med dem kan 
foregå på et konsolideret grundlag, hvilket er en ønskelig 
udvikling, da det åbner mulighed for et mere fuldstæn
digt tilsyn;

for at sikre en harm onisk anvendelse af dette direktiv 
skal medlemsstaterne have mulighed for at indføre de 
nye grænser i to etaper; for de mindste kreditinstitutter

(') EFT nr. L 386 af 31. 12. 1989, s. 14.
(l) EFT nr. L 386 af 30. 12. 1989, s. 1. Direktivet er ændret ved 

direktiv 92 /3 0 /E Ø F  (EFT nr. L 110 af 28. 4. 1992, s. 52).

kan en længere overgangsperiode være berettiget, da en 
hurtig indførelse af 25 % -reglen kunne føre til en for 
brat nedgang i deres kreditvirksomhed;

ved direktiv 89 /6 4 6 /E Ø F  tillægges Kommissionen 
gennemførelsesbeføjelser af samme a n  som dem, Rådet 
forbeholdt sig selv ved direktiv 89 /299 /E Ø F  om kredit
institutters egenkapital (*);

under hensyn til de særlige forhold, der gør sig gældende 
i denne sektor, bør det i artikel 22 i direktiv 
89 /6 4 6 /E Ø F  om handlede udvalg gives til opgave at bistå 
Kommissionen under udøvelsen af de gennemførelsesbe
føjelser, der tillægges den efter proceduren i artikel 2 
(procedure III, variant b)), i Rådets afgørelse 
8 7 /3 7 3 /E Ø F  af 13. juli 1987 om fastsættelse af de 
nærm ere vilkår for udøvelsen af de gennemførelsesbefø
jelser, der tillægges Kommissionen (4);

med hensyn til tilsyn med store engagem enter vedrø
rende aktiviteter, som hovedsagelig er udsat for 
markedsrisici, kan den fornødne sam ordning af tilsyns- 
m etoder ske i henhold til en fællesskabsretsakt vedrø
rende kravene til investeringsselskabers og kreditinstitut
ters kapitalgrundlag; dette indebærer, at det, indtil der 
veduges fællesskabslovgivning om ovennævnte store 
engagem enter, må overlades til de kom petente m yndig
heder i de enkelte medlemsstater at føre tilsyn med store 
engagem enter vedrørende aktiviteter, som hovedsagelig 
er udsat for markedsrisici, såsom handelsbeholdning, 
garantier for emission af værdipapirer og fordringer i 
forbindelse med afvikling af værdipapirtransaktioner —

U D STED T FØLGEND E DIREK TIV:

Artikel 1 

Definitioner

I dette direktiv forstås ved:

a) »kreditinstitut«: et kreditinstitut som defineret i 
artikel 1, første led, i direktiv 77/780 /E Ø F , herunder 
også filialer af et sådant kreditinstitut i tredjelande, 
samt enhvert offentligt eller privat foretagende, 
herunder også et sådant foretagendes filialer, der 
svarer til definitionen i artikel 1, første led, i direktiv 
77 /7 8 0 /E Ø F , og som er godkendt i et tredjeland

( ') EFT nr. L 124 af 5. 5. 1989, s. 16.
O  EFT nr. L 197 af 18. 7. 1987, s. 33.
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b) *kompetente myndigheder*; kom petente m yndig
heder som defineret i artikel 1, niende led, i Rådets 
direktiv 9 2 /3 0 /E Ø F  af 6. april 1992 om tilsyn med 
kreditinstitutter på et konsolideret grundlag (‘)

c) *moderselskab•:  et moderselskab som defineret i 
artikel 1, syvende led, i direktiv 9 2 /3 0 /E Ø F

d) »datterselskab•:  et datterselskab som defineret i 
artikel 1, ottende led, i direktiv 9 2 /3 0 /E Ø F

e) »finansieringsselskab*: et foretagende som defineret i 
artikel 1, tredje led, i direktiv 9 2 /3 0 /E Ø F

0  •finansieringsinstitut*: et foretagende som defineret
i artikel 1, andet led, i-direktiv 9 2 /3 0 /E Ø F

g) *accessorisk bankservicevirksomhed•:  en virksomhed 
som defineret i artikel 1, femte led, i direktiv 
9 2 /3 0 /E Ø F

h) »engagement•:  de i direktiv 89 /6 4 7 /E Ø F , artikel 6 
samt bilag I og III opregnede aktivposter og poster 
under stregen, uden anvendelse af de i disse bestem
melser fastsatte vægtninger eller risikograder; de i 
nsevnte bilag III om handlede risici beregnes efter den 
m etode, der er beskrevet i samme direktivs bilag II, 
uden anvendelse af vægtning for m edkontrahentri- 
siko; alle elem enter, der er 100 %  dækket af egenka
pitalen, kan udelukkes fra definitionen af engage
m enter efter godkendelse fra de kom petente myndig
heder, hvis egenkapitalen ikke indgår i beregningen 
af solvensnøgletallet og af de andre beregninger for 
tilsyn, der er fastsat i fællesskabsretsaktem e; engage
m enterne om fatter ikke:

—  ved valutatransaktioner: engagem enter, som er 
indgået i forbindelse med den almindelige afvik
ling af en transaktion i et tidsrum på 48 timer 
efter at betaling har fundet sted; eller

—  ved køb eller salg af værdipapirer: engagem enter, 
der er indgået i forbindelse med den almindelige 
afvikling af en transaktion i et tidsrum på fem 
arbejdsdage, efter at betaling har fundet sted eller 
værdipapirerne er leveret, alt efter hvilken dato 
der ligger først

i) *zone A *: den landezone, der er defineret i arti
kel 2, stk. 1, andet led, i direktiv 8 9 /6 4 7 /E Ø F

j) »zone B«: den landezone, der er defineret i arti
kel 2, stk. 1, tredje led, i direktiv 89 /6 4 7 /E Ø F

(') EFT nr. L 110 af 28. 4. 1992, s. 52.

kj *egenkapital«. et kreditinstituts egenkapital som 
defineret i direktiv 89 /2 9 9 /E Ø F

I) *kontrol•:  den forbindelse, der findes mellem et 
moderselskab og dets datterselskab, som defineret i 
artikel 1 i direktiv 83 /3 4 9 /E Ø F , eller en forbindelse 
af samme art mellem en fysisk eller juridisk person 
og en virksomhed

m) »gruppe a f  indbyrdes forbundne kunder•:

—  enten to eller flere fysiske eller juridiske personer, 
der —  indtil det m odsatte er godtgjort —  for så 
vidt angår engagem entet udgør en helhed, fordi 
en af dem udøver direkte eller indirekte kontrol 
med den anden eller de andre

—  eller to eller flere fysiske eller juridiske personer, 
hvoraf ingen udøver kontrol med den anden eller 
de andre som nævnt i første led, men som for så 
vidt angår engagem entet må anses for at udgøre 
en helhed, fordi der består sådanne indbyrdes 
forbindelser mellem dem, at der er sandsynlighed 
for, at hvis den ene kom mer i økonom iske 
vanskeligheder, vil den anden eller de andre også 
få vanskeligheder med tilbagebetalingen.

A rtikel 2

Anvendelsesområde

Dette direktiv finder anvendelse på kreditinstitutter, der 
er meddelt den i artikel 3 i direktiv 7 7 /7 8 0 /E Ø F  nævnte 
tilladelse.

M edlem sstaterne kan undlade at anvende dette direktiv 
på:

a) kreditinstitutter opregnet i artikel 2, stk. 2, i direktiv 
7 7 /7 8 0 /E Ø F

b) kreditinstitutter, der i samme medlemsstat er tilknyttet 
et centralorgan etableret i dette land, jf. artikel 2, 
stk. 4, litra a), i direktiv 77 /7 8 0 /E Ø F , såfremt 
helheden, dvs. centralorganet samt de tilknyttede 
institutioner er om fattet af globalt tilsyn, idet nærvæ
rende direktivs anvendelse på centralorganet dog ikke 
berøres heraf.

A rtikel 3

Indberetning om store engagementer

1. Et kreditinstituts engagem ent med en enkelt kunde 
eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder betragtes 
som stort, når det udgør 10 °/o eller mere af kreditinsti
tuttets egenkapital.
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2. K reditinstitutter indberetter deres store engage
m enter som defineret i stk. 1 til de kom petente myndig
heder. M edlem sstaterne kan efter eget valg foreskrive, at 
kreditinstitutterne foretager denne indberetning p i  en af 
følgende måder:

—  ved mindst én gang om året at indberette alle deres 
store engagem enter med løbende indberetning af alle 
nye store engagem enter og eventuelle forøgelser af 
bestående store engagem enter på mindst 20 %  i 
forhold til den seneste indberetning;

—  ved mindst fire gange om året at indberette alle store 
engagem enter.

3. De engagem enter, der er undtaget i m edfør af 
artikel 4, stk. 7, litra a), b), c), d), f), g) og h), kan 
fritages for indberetning i henhold til stk. 2. De engage
m enter, der er om handlet i artikel 4, stk. 7, litra e) og i) 
til s), samt i artikel 4, stk. 8, 9 og 10, kan indberettes to 
gange om året i stedet for fire gange som fastsat i stk. 2, 
andet led, i nærværende artikel.

4. De kom petente m yndigheder kræver, at ethvert 
kreditinstitut har en forsvarlig adm inistration og regn
skabsføring samt en hensigtsmæssig intern kontrol med 
henblik på at kunne identificere og registrere alle store 
engagem enter og efterfølgende ændringer heri, i over
ensstemmelse med definitionerne og kravene i dette 
direktiv, og med henblik på tilsyn med disse engage
m enter på baggrund af kreditinstituttets egen engage- 
mentspolitik.

E t kreditinstitut skal, såfrem t det påberåber sig stk. 3, 
bevare registreringen af de anførte grunde i et år efter 
den begivenhed, der udløste fritagelsen, således at de 
kom petente m yndigheder kan efterprøve, om den er 
berettiget.

Artikel 4

Øvre grænser for store angagemeoter

1. Et kreditinstitut må ikke med en enkelt kunde eller 
gruppe af indbyrdes forbundne kunder indgå engage
m enter for beløb, der tilsammen overstiger 25 %  af 
kreditinstituttets egenkapital.

2. Den i stk. 1 om handlede procentsats nedsættes til 
20 °/o, når kunden eller gruppen af indbyrdes forbundne 
kunder er kreditinstituttets m oder- eller datterselskab 
og /eller et andet eller andre af dette moderselskabs 
datterselskaber. M edlem sstaterne kan dog undtage enga
gem enter m sd disse kunder fra denne grænse på 20 % , 
hvis de foreskriver en særlig kontrol med de pågældende 
engagem enter ved hjælp af andre foranstaltninger eller 
fremgangsm åder. De underretter Kommissionen og Det 
Rådgivende Udvalg for Banklovgivning om indholdet af 
disse foranstaltninger eller fremgangsm åder.

3. Et kreditinstitut må ikke indgå store engagem enter 
for beløb, som tilsammen overstiger 800 %  af egenkapi
talen.

4. M edlemsstaterne Kan stille strengere krav end de i 
stk. I, 2 og 3 fastsatte øvre grænser.

5. Ei kreditinstitut skal til enhver tid overholde de i 
stk. 1, 2 og 3 fastsatte øvre grænser for de engage
m enter, det har indgået. Hvis engagementerne i undta
gelsestilfælde alligevel overstiger de øvre grænser, skal 
der om gående gives underretning herom til de kom pe
tente m yndigheder, der, hvis om stændighederne taler for 
det, kan indrømme kreditinstituttet en bestemt tidsfrist til 
a tter at overholde grænserne.

6. M edlemsstaterne kan helt eller delvis fravige stk. 1,
2 og 3 for engagementer, som et kreditinstitut har 
indgået med sit moderselskab, m oderselskabets øvrige 
datterselskaber og sine egne datterselskaber for så vidt 
disse selskaber falder ind under det tilsyn på konsolideret 
grundlag, som kreditinstituttet selv er underlagt i over
ensstemmelse med direktiv 9 2 /3 0 /E Ø F  eller med tilsva
rende regler i et tredjeland.

7. M edlem sstaterne kan helt eller delvis fravige stk. 1,
2 og 3 for følgende engagementer:

a) aktivposter, der repræsenterer fordringer på central
regeringer og centralbanker i zone A

b) aktivposter, der repræsenterer fordringer på De 
Europæiske Fællesskaber

c) aktivposter, der repræsenterer fordringer, som 
udtrykkeligt er garanteret af centralregeringer eller 
centralbanker i zone A eller af De Europæiske 
Fællesskaber

d) andre engagem enter indgået med eller garanteret af 
centralregeringer eller centralbanker i zone A eller af 
De Europæiske Fællesskaber

e) aktivposter, der repræsenterer fordringer på og andre 
engagem enter med centralregeringer eller centra l
banker i zone B, når de lyder på og i givet fald er 
finansieret i lånugernes valuta

f) aktivposter og andre engagem enter, som af de 
kom petente m yndigheder er godkendt som værende 
tilstrækkeligt sikret ved sikkerhedsstillelse i form af 
værdipapirer udstedt af centralregeringer eller 
centralbanker i zone A eller af De Europæiske 
Fællesskaber eller af medlemsstaternes regionale eller 
lokale m yndigheder, for hvilke der anvendes en 
vægtning på 0 %  for solvens i overensstemmelse med 
artikel 7 i direktiv 8 9 /6 4 7 /E Ø F

g) aktivposter og andre engagem enter, som af de 
kom petente m yndigheder er godkendt som værende 
tilstrækkeligt sikret ved indlån i k o n u n te r  i det långi- 
vende institut eller i et kreditinstitut, der er långi
verens m oder- eller datterselskab
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h) aktivposter og andre engagem enter, som af de 
kom petente m yndigheder er godkendt som værende 
tilstrækkeligt sikret ved indlinsbeviser udstedt af det 
lingivende institut eller af et kreditinstitut, som er 
moderselskabet eller et datterselskab til det l in g i
vende institut, og deponeret hos et af disse institutter, 
uanset hvilket

i) aktivposter, der repræsenterer fordringer p i  eller 
andre engagem enter indg ie t med et kreditinstitut 
med en løbetid p i  højst et i r  og som ikke in d g ir  i 
dettes egenkapital i henhold til direktiv 89 /2 9 9 /E Ø F

j) aktivposter, der repræsenterer fordringer p i  eller 
andre engagem enter med en løbetid p i  højst et i r ,  p i  
og i institutioner, som ikke er kreditinstitutter, men 
opfylder kravene i artikel 8, stk. 2, i direktiv 
8 9 /6 4 7 /E Ø F , og for hvilke der er stillet sikkerhed i 
henhold til nævnte stykke

k) veksler og tilsvarende værdipapirer med en løbetid p i  
højst et i r ,  som bærer et andet kreditinstituts under
tegning

1) obligationer som defineret i artikel 22, stk. 4, i 
direktiv 85/611 /E Ø F  (*)

m) indtil der har fundet en nærm ere sam ordning sted, de 
kapitalinteresser i forsikringsselskaber, som er nævnt 
i artikel 12, stk. 3, i direktiv 89 /6 4 6 /E Ø F , indtil 
højst 40 %  af egenkapitalen i det kreditinstitut, som 
overtager kapitalinteressen

n) aktivposter, der repræsenterer fordringer p i  det 
regionale eller centrale kreditinstitut, som i henhold 
til bestemmelser i love eller vedtæ gter har til opgave 
at foretage likviditetsudligning inden for det net af 
kreditinstitutter, som det lingivende kreditinstitut i 
henhold til disse bestemmelser er tilsluttet

o) engagem enter, for hvilke der til de kom petente 
m yndigheders tilfredshed er stillet sikkerhed i form 
af andre værdipapirer end dem, der er nævnt i litra
f), eller sifrem t værdipapirerne ikke er udstedt af 
kreditinstituttet selv, dets m oderselskab eller et af 
deres datterselskaber eller af den p igæ ldende kunde 
eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder. De 
værdipapirer, der stilles som sikkerhed, skal ansættes 
til markedsværdien og give en overskydende dækning 
i forhold til de sikrede engagem enter, og de skal 
enten være noteret p i  en børs eller være faktisk 
omsættelige og regelmæssigt noteret p i  et m arked, 
hvor der handles gennem anerkendte, professionelle

( ') EFT nr. L 375 af 31. 12. 1985, s. 3. Direktivet er ændret ved 
direktiv 88 /220/E Ø F  (EFT nr. L 100 af 19. 4. 1988, s. 31).

mæglere, og som efter de kom petente myndigheders 
opfattelse i den medlemsstat, der er kreditinstituttets 
hjem land, giver tilfredsstillende m ulighed for at 
ansætte en objektiv pris, hvormed værdipapirernes 
overskydende dækning til enhver tid kan kontro l
leres. Den krævede overskydende dækning er p i  
100 °/o; den er dog p i  150 °/o for aktier og p i  50 %  
for obligationer, der er udstedt af kreditinstitutter, 
regionale regeringer og lokale m yndigheder i 
medlemsstaterne bortset fra dem, der er om handlet i 
artikel 7 i direktiv 8 9 /6 4 7 /E Ø F  og obligationer, der 
er udstedt af Den Europæiske Investeringsbank og 
multilaterale udviklingsbanker som defineret i arti
kel 2 i nævnte direktiv. De værdipapirer der anvendes 
til sikkerhedsstillelse, kan ikke indg i i kreditinstitut
ters egenkapital som defineret i direktiv 8 9 /2 9 9 /E Ø F

p) lin , for hvilke der er stillet sikkerhed i form af pant i 
fast ejendom  til beboelse til de kom petente m yndig
heders tilfredshed samt leasingtransaktioner, hvor 
udlejeren beholder den fulde ejendom sret til den 
lejede bolig, s i  længe lejeren ikke har benyttet sin 
købsoption, i begge tilfælde inden for 50 %  af 
værdien af den pigæ ldende faste ejendom . Værdien 
af den faste ejendom  skal til de kom petente myndig
heders tilfredshed beregnes p i  grundlag af strenge 
værdiansættelsesnorm er, der er fastlagt i love eller 
administrative bestemmelser. Værdiansættelsen fore
ug es  mindst en gang om ire t. I dette litra defineres 
fast ejendom  til beboelse som beboelse, der er eller 
vil blive beboet eller udlejet af lin u g e ren

q) 50 %  af posterne under stregen med mellemlig
gende/lav  risiko efter klassificeringen i bilag I til 
direktiv 8 9 /6 4 7 /E Ø F

r) med de kom petente myndigheders tilladelse, andre 
garantier end kreditgarantier, som er baseret p i  en 
lov eller andre retsforskrifter, og som gensidige 
garantifonde, der har su tu s  som kreditinstitutter som 
defineret i artikel 1, litra a), yder sine m edlemmer, 
idet de vægtes med 20 %  af beløbet.

M edlem ssutem e underretter Kommissionen om 
deres anvendelse af denne mulighed for at sikre, at 
den ikke fører til konkurrenceforvridning. Senest fem 
i r  efter vedugelsen  af dette direktiv forelægger 
Kommissionen R id e t en rapport og eventuelle rele
vante forslag

s) poster under stregen med lav risiko efter klassifice
ringen i bilag I i direktiv 89 /6 4 7 /E Ø F , for s i  vidt 
der med vedkom m ende kunde eller gruppe af
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indbyrdes forbundne kunder er truffet a fu le  om, at 
engagem entet kun kan indgås, hvis det er godtgjort, 
at det ikke vil n i  op på en sådan størrelse, at de i stk.
1, 2 og 3, fastsatte øvre grænser overskrides.

8. Ved anvendelsen af stk. 1, 2 og 3 kan m edlem ssu- 
tem e tillægge aktivposter, der repræsenterer fordringer 
på eller andre engagem enter indgået med eller garanteret 
af m edlem ssutem es regionale og lokale m yndigheder, 
20 %  vægtning; m edlem ssutem e kan dog anvende 
nulvægtning på disse aktivposter på de i artikel 7 i 
direktiv 8 9 /6 4 7 /E Ø F  fastsatte betingelser.

9. Ved anvendelsen af stk. 1, 2 og 3 kan m edlem ssu
tem e tillægge aktivposter, der repræsenterer fordringer 
på og andre engagem enter indgået med kreditinstitutter 
med en løbetid på over et år, men ikke over tre  år 20 %  
vægtning og tillægge aktivposter, der repræsenterer 
fordringer på kreditinstitutter med en løbetid på over tre 
år, 50 %  vægtning, hvis sidstnævnte aktivposter er 
repræsenteret ved gældsbreve udstedt af et kreditinstitut, 
og hvis disse gældsbreve efter de kom petente m yndighe
ders mening er faktisk omsættelige på et m arked af 
professionelle mæglere og er g en su n d  for en daglig 
notering på dette m arked, eller hvis de kom petente 
m yndigheder i det udstedende kreditinstituts hjemland 
har givet tilladelse til deres udstedelse. U nder ingen 
om stændigheder må de pågældende aktivposter indgå i 
egenkapiu len  i henhold til direktiv 8 9 /299 /E Ø F .

10. Uanset stk. 7, litra i), og stk. 9, kan m edlem ssu
tem e tillægge aktivposter, der repræsenterer fordringer 
på og andre engagem enter indgået med kreditinstitutter, 
en 20 %  vægtning, uanset deres løbetid.

11. E r der stillet sikkerhed for et engagem ent indgået 
med en kunde af tredjem and, eller i form  af værdipapirer 
udstedt af tredjem and på de vilkår, der er fastsat i stk. 7, 
litra o), kan m edlem ssutem e:

—  betragte dette engagem ent som værende indgået med 
tredjem anden i stedet for med kunden, hvis vedkom 
m ende tredjem and til de kom petente m yndigheders 
tilfredshed har stillet direkte og ubetinget sikkerhed

—  betragte dette engagem ent som værende indgået af 
tredjem anden i stedet for med kunden, hvis der er 
stillet sikkerhed for det i stk. 7, litra o), om handlede 
engagem ent på de deri nævnte betingelser.

12. Senest fem år efter den dato, der er nævnt i arti
kel 8, stk. 1, undersøger Rådet på grundlag af en rapport 
fra Kommissionen den behandling af interbankengage-

menter, der er fastsat i stk. 7, litra i), og i stk. 9 og 10. 
Rådet træ ffer afgørelse om de eventuelle ændringer, der 
skal fo reuges heri, på grundlag af et forslag fra 
Kommissionen.

Artikel 5

Tilsyn med kreditinstitu tter på konsolideret og ikke- 
konsolideret grundlag

1. E r et kreditinstitut hverken et m oder- eller et 
datterselskab, føres tilsynet med dets overholdelse af 
artikel 3 og 4 eller enhver anden fællesskabsbestemmelse, 
der gælder for dette om råde, på ikke-konsolideret 
grundlag.

2. I andre tilfælde føres tilsynet med overholdelsen af 
artikel 3 og 4 eller enhver anden fællesskabsbestemmelse, 
der gælder for dette om råde, på konsolideret grundlag 
efter reglerne i direktiv 92 /3 0 /E Ø F .

3. M edlem ssutem e kan undlade at føre tilsyn, på et 
individuelt eller delkonsolideret grundlag, med overhol
delsen af artikel 3 og 4 eller enhver anden fællesskabsbe
stemmelse, der gæ lder for dette om råde, for så vidt 
angår et kreditinstitut, der i sin egenskab af modersel
skab er underlagt tilsyn på et konsolideret grundlag, og 
for så vidt angår et sådant kreditinstituts datterselskaber, 
hvis disse er underlagt tilladelse og tilsyn fra m edlem ssu
tem e og er om fattet af det konsoliderede tilsyn.

Samme ret til at undlade tilsyn gælder, hvis m odersel
skabet er et finansieringsselskab, der er eu b lere t i samme 
m edlem ssut som kreditinstituttet, forudsat at selskabet er 
underlagt samme tilsyn som kreditinstitutter.

I de tilfælde, der er nævnt i første og andet afsnit, skal 
der, hvis der gøres brug af retten til at undlade tilsyn, 
træffes fo ransu ltn inger til at sikre en passende fordeling 
af engagem enterne inden for koncernen.

4. H ar et kreditinstitut, hvis m oderselskab er et 
kreditinstitut, fået m eddelt sin tilladelse i en anden 
m edlem ssut, hvor det har sit hjemsted, kræver de 
kom petente m yndigheder, som har m eddelt denne tilla
delse, artikel 3 og 4 eller enhver anden fællesskabsbe
stemmelse, der gæ lder for dette om råde, overholdt på 
individuelt eller i påkom m ende tilfælde delkonsolideret 
grundlag.

5. U anset kravene i stk. 4 kan de kom petente m yndig
heder, der har m eddelt tilladelse til et datterselskab af et 
moderselskab, der er et kreditinstitut, som har fået 
m eddelt tilladelse og har sit hjemsted i en anden 
m edlem ssut, ved bilateral overenskomst overdrage
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ansvaret for tilsynet med dets overholdelse af artikel 3 og 
4 eller enhver anden fællesskabsbestemmelse, der gælder 
for dette om råde, til de kom petente m yndigheder, der 
har meddelt tilladelse til og fører tilsyn med m odersel
skabet. Kommissionen og Det Rådgivende Udvalg for 
Banklovgivning holdes underrettet om sådanne overens
komsters eksistens og indhold.

Artikel 6

Overgangsbestemmelser vedrørende overskridelse af øvre 
grænser for store engagementer

1- H ar et kreditinstitut på datoen for dette direktivs 
offentliggørelse i De Europæiske Fællesskabers Tidende 
indgået et eller flere engagem enter, der overskrider enten 
den øvre grænse for store engagem enter eller den øvre 
grænse for alle instituttets store engagem enter samm en
lagt, som om handlet i dette direktiv, kræver de kom pe
tente m yndigheder, at kreditinstituttet u g e r  skridt til at 
få det eller de pågældende engagem enter nedbragt til det 
niveau, der tillades i henhold til dette direktiv.

2. N edbringelsen af det eller de pågældende engage
m enter til det tilladte niveau sker efter en forud fastsat 
plan, der veduges og gennemføres inden for en frist, der 
fastsættes af de kom petente m yndigheder ud fra 
hensynet til en forsvarlig forvaltning og loyal konkur
rence. De kom petente m yndigheder underretter 
Kommissionen og D et Rådgivende Udvalg for Banklov
givning om den tidsplan, der er fastlagt for nedbrin
gelsen.

3. Et kreditinstitut må ikke træffe dispositioner, der 
kan bevirke, at de engagem enter, der er nævnt i stk. 1, 
forøges i forhold til niveauet på datoen for dette direk
tivs offentliggørelse i De Europæiske Fællesskabers 
Tidende.

4. Den efter stk. 2 fastsatte frist udløber senest den 
31. decem ber 2001. H ar kreditinstituttet på grundlag af 
en bindende aftale indgået engagem enter med længere 
løbetid, kan disse dog videreføres indtil deres forfalds- 
tidspunkt.

5. Indtil den 31. decem ber 1998 har m edlem ssuterne 
mulighed for at forhøje grænsen i artikel 4, stk. 1, til 
40 %  og grænsen i artikel 4, stk. 2, til 30 % . I så fald 
skal de engagem enter, der su d ig  gæ lder ved denne 
periodes udløb, bringes ned på niveauerne i artikel 4 
senest den 31. decem ber 2001, jf. dog stk. 1 til 4.

6. For så vidt angår kreditinstitutter, hvis egenkpiu l i 
overensstemmelse med definitionen i artikel 2, stk. 1, i 
direktiv 8 9 /2 9 9 /E Ø F  ikke overstiger 7 mio. ECU, og 
kun for disse kreditinstitutter, kan m edlem ssuterne

forlænge fristerne i stk. 5 med fem år. De m edlem ssuter, 
der gør brug af denne mulighed, skal sørge for at undgå 
konkurrencefordrejning og underrette Kommissionen og 
Det Rådgivende Udvalg for Banklovgivning om de 
foransultn inger, de træ ffer med henblik herpå.

7. I de tilfælde, der er nævnt i stk. 5 og 6, kan et 
engagem ent betragtes som et stort engagem ent, hvis 
værdien af engagem entet udgør 15 °/o eller mere af egen- 
kapiulen.

8. Indtil den 31. decem ber 2001 kan m edlem ssuterne i 
stedet for det i artikel 3, stk. 2, andet led, fastsatte antal 
årlige indberetninger om store engagem enter foreskrive 
mindst to indberetninger om året.

9. M edlem ssuterne kan for så vidt angår anvendelsen 
af artikel 4, stk. 1, 2 og 3, helt eller delvis friuge  kredit
institutters engagem enter bestående af lån mod pant i 
fast ejendom  som defineret i artikel 11, stk. 4, i direktiv 
89 /6 4 7 /E Ø F , som er indgået senest otte år efter den 
dato, der er angivet i artikel 8, stk. 1, i nærværende 
direktiv, samt af leasingtransaktioner vedrørende fast 
ejendom  som defineret i artikel 11, stk. 5, i direktiv 
89 /6 4 7 /E Ø F , som er indgået senest otte år efter den 
dato, der er angivet i artikel 8, stk. 1, i nærværende 
direktiv med indtil 50 %  af den pågældende ejendoms 
værdi.

10. M ed forbehold af stk. 4, kan Portugal indtil den 
31. decem ber 1998 helt eller delvis f riu g e  engagem enter, 
som et kreditinstitut har indgået med Electricidade de 
Portugal (EDP) og Petrogal, fra anvendelsen af arti
kel 4, stk. 1 og 3.

Artikel 7 

Senere ændringer af dette direktiv

1. Tekniske ændringer på nedennævnte om råder
veduges efter frem gangsm åden i stk. 2:

—  tydeliggørelse af definitionerne for at u g e  hensyn til 
udviklingen på finansm arkederne

—  tydeliggørelse af definitionerne for at sikre en 
ensartet anvendelse af dette direktiv

—  tilpasning af term inologien og definitionerne til 
senere retsakter om kreditinstitutter og hermed 
beslægtede om råder

—  tydeliggørelse af undugelsesbestem m elserne i arti
kel 4, stk. 5 til 10.

2. Kommissionen bistås af det udvalg, som er 
omhandlet i artikel 22, stk. 2, første afsnit, i direktiv 
89 /646 /E Ø F .
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Kommissionens repræsentant forelægger udvalget e: 
udkast til de foranstaltninger, der skal træffes. Udvalget 
afgiver en udtalelse om dette udkast inden for en frist, 
som form anden kan fastsætte under hensyn til, hvor 
meget det pågældende spørgsmål haster. D et udtaler sig 
med det flertal, der er fastsat i T raktatens artikel 148, 
stk. 2, for vedtagelse af de afgørelser, som Rådet skal 
træffe på forslag af Kommissionen. Ved afstemninger i 
udvalget tillægges de stemmer, der afgives af repræsen
tanterne for medlemsstaterne, den vægt, som er fastlagt i 
nævnte artikel. Formanden deltager ikke i afstemningen.

Kommissionen vedtager de påtæ nkte fofansultn inger, 
når de er i overensstemmelse med udvalgets udtalelse.

Er de påtæ nkte foranstaltninger ikke i overensstemmelse 
med udvalgets udtalelse, eller hvis der ikke er afgivet 
nogen udtalelse, forelægger Kommissionen straks Rådet 
et forslag til de foranstaltninger, der skal træffes. Rådet 
træ ffer afgørelse med kvalificeret flertal.

H a r R ådet ikke truffet nogen afgørelse inden udløbet af 
en frist på tre m åneder regnet fra forslageu forelæggelse 
for Rådet, veduges de foreslåede fo ransultn inger af 
Kommissionen, medm indre Rådet med simpelt flertal har 
u d u lt  sig mod de nævnte foransultninger.

Artikel 8

Afsluttende bestemmelser

1. M edlem ssuterne sæ tter de nødvendige love og 
administrative bestemmelser i kraft for at efterkomme

dette direktiv inden d tn  1. januar 1994. De underretter 
straks Kommissionen herom.

N år m edlem ssuterne v eduger disse love og adm inistra
tive bestemmelser, skal de indeholde en henvisning til 
dette direktiv, eller de skal ved offentliggørelsen ledsages 
af en sådan henvisning. De nærmere regler for denne 
henvisning fastsættes af medlemssuterne.

2. M edlem ssuterne m eddelser Kommissionen teksten 
til de vigtigste nationale retsforskrifter, som de udsteder 
på det om råde, der er om fattet af dette direktiv.

3. Indtil der veduges fællesskabslovgivning om konso
lideret eller ikke-konsolideret tilsyn med store engage
m enter vedrørende aktiviteter, som hovedsagelig er udsat 
for markedsrisici, behandler m edlem ssuterne disse store 
engagem enter efter m etoder, som de skal fastlægge 
under hensyn til den særlige a rt af de pågældende enga
gementer.

Artikel 9

Dette direktiv er rettet til medlemssuterne.

U dfærdiget i Bruxelles, den 21. december 1992.

På Rådets vegne 

D. H U RD  

Formand
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RÄDETS DIREKTIV 93/6/EØF 

af 15. marts 1993

om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapitalgrundlag

r ADET FOR DE EUROPÆISKE 
FÆLLESSKABER HAR —

under henvisning til T raktaten om Oprettelse af Det 
Europæiske Økonom iske Fællesskab, særlig artikel 57, 
stk. 2, første og tredje punktum ,

under henvisning til forslag fra Kommissionen (*),

i samarbejde med Europa-Parlam entet (2),

under henvisning til udtalelse fra Det Økonom iske og 
Sociale Udvalg (*), og

ud fra følgende betragtninger:

Hovedformålet med Rådets direktiv 93/22/EØF af
10. maj 1993 om investeringsservice i forbindelse med 
værdipapirer H  er at give investeringsselskaber, der er 
godkendt af de kom petente myndigheder i deres hjemland 
og underlagt samme myndigheders tilsyn, mulighed for 
frit at oprette filialer og udføre tjenesteydelser i andre 
medlemsstater; nævnte direktiv indeholder derfor bestem
melser om sam ordning af reglerne for godkendelse af 
investeringsselskaber og for deres virksomhed;

i nævnte direktiv fastsættes imidlertid hverken fælles 
normer for investeringsselskabers egenkapital eller for 
deres startkapital; der fastsættes ingen fælles ram m er for

(') EFT nr. C 152 af 21. 6. 1990, s. 6; EFT nr. C 50 af 25. 2. 
1992, s. 5.

(: ) EFT nr. C 326 af 16. 12. 1991, s. 89; EFT nr. C 337 af
21. 12. 1992, s. 114.

(J) EFT nr. C 69 af 18. 3. 1991, s. 1.
(4) Se side 27 i denne Tidende.

overvågning af de risici, selskaberne påtager sig; i flere 
bestemmelser henvises der til et andet EF-initiativ, hvis 
formål netop skulle være vedtagelsen af samordnede 
foranstaltninger på disse områder;

sigtet har kun været at opnå den nødvendige og tilstræk
kelige harmoniseringsgrad til ar sikre gensidig anerken
delse af godkendelserne og tilsynsordningerne; vedtagel
sen af sam ordningsforanstaltninger vedrørende definitio
nen af investeringsselskabers egenkapital, fastsættelse af 
startkapitalens størrelse og af de fælles ram m er for over
vågning af investeringsselskabers risici er væsentlige ele
menter i den harmonisering, der er forudsætningen for 
gensidig anerkendelse i forbindelse med det indre marked 
for finansielle ydelser;

der bør fastsættes forskellige beløb for startkapitalens 
størrelse, afhængigt af det udbud af aktiviteter, som 
investeringsselskaberne har godkendelse til at udøve;

eksisterende investeringsselskaber skal på visse betingelser 
have mulighed for at fortsætte deres virksomhed, også 
selv om de ikke overholder det minimumsbeløb for 
startkapitalen, der fastsætter for nye selskaber;

medlemsstaterne kan også fastsætte strengere regler end 
reglerne i dette direktiv;

dette direktiv indgår i mere om fattende internationale 
bestræbelser for indbyrdes tilnærmelse af gældende regler 
om tilsyn med investeringsselskaber og kreditinstitutter (i 
det følgende benævnt »institutter«);

fælles grundlæggende norm er for institutters egenkapital 
er et afgørende element i det indre marked i sektoren for

531



Bilag 20

investeringsservice, da egenkapitalen tjener til ai siKrt 
institutternes kontinuitet og beskytte investorerne;

på et fælles m arked for finansielle ydelser konkurrerer 
institutter — uanset om de er investeringsselskaber eller 
kreditinstitutter — direkte med hinanden;

det er derfor ønskeligt, at kreditinstitutter og investerings
selskaber behandles ens;

for så vidt angår kreditinstitutter er der allerede fastlagt 
fælles normer for tilsyn med og overvågning af kreditri- 
sici i Rådets direktiv 89/647/EØF af 18. december 1989 
om solvensnøgletal for kreditinstitutter (');

det er nødvendigt at udarbejde fælles normer vedrørende 
kreditinstitutters markedsrisici og at skabe en supple
rende ramme for tilsyn med institutters risici, navnlig 
markedsrisici, herunder positionsrisici, m edkontrahent-/ 
afviklingsrisici og valutarisici;

det er nødvendigt at indføre begrebet »handelsbehold
ning«, der om fatter positioner i værdipapirer og andre 
finansielle instrumenter, der besiddes i handelsmæssigt 
øjemed, og som først og fremmest er underlagt m arkeds
risici, samt engagementer knyttet til visse finansielle tje
nester, der ydes kunderne;

institutter med en begrænset handelsbeholdning, i såvel 
absolutte som i relative tal, bør have mulighed for at 
anvende direktiv 89/647/EØF i stedet for de krav, der er 
fastsat i bilag I og II til nærværende direktiv;

det er vigtigt under overvågningen af afviklings-/leverings- 
risikoen a t tage hensyn til, at der findes systemer, der 
yder en passende beskyttelse, hvorved denne risiko 
begrænses;

under alle om stændigheder skal institutter opfylde 
bestemmelserne i dette direktiv om dækning af valutari
sici for deres samlede aktiviteter; der bør fastsættes lavere 
kapitalkrav for positioner i indbyrdes snævert forbundne 
valutaer, og dette forhold skal enten være dokum enteret 
ved statistikker eller følge af bindende mellemstatslige 
aftaler, idet der her tænkes på oprettelsen af Den Euro
pæiske M onetære Union;

for alle institutter er interne ordninger for overvågning og 
syring af renterisici for alle deres aktiviteter et særligt 
vigtigt led i bestræbelserne på at reducere sådanne risici 
mest muligt; de kompetente myndigheder bør derfor 
orienteres om disse ordninger;

(') EFT nr. L 386 af 30. 12. 1989, s. 14; direktivet er ændret 
ved direktiv 92/30/EØF (EFT nr. L 110 af 28. 4. 1992, 
s. 52).

Rådets direktiv 92/121/EØF af 21. december 1992 om 
overvågning af og kontrol med kreditinstitutters store 
engagementer (2) har ikke til formål at fastlægge fælles 
regler for overvågning af store engagementer i forbindelse 
m."d aktiviteter, der hovedsagelig er underlagt m arkedsri
sici; direktivet henviser til et andet fællesskabsinitiativ, 
der skal indføre den nødvendige samordning af meto
derne på dette område;

det er nødvendigt at fastlægge fælles regler for overvåg
ning af og kontrol med de store engagementer, investe
ringsselskaber indgår;

kreditinstitutters egenkapital er allerede defineret i Rådets 
direktiv 89/299/EØF af 17. april 1989 om kreditinstitut
ters egenkapital (3);

definitionen af institutters egenkapital bør tage udgangs
punkt i nævnte definition;

der er imidlertid i nærværende direktiv grund til at 
anvende en anden definition af institutters egenkapital 
end definitionen i ovennævnte direktiv for at tage hensyn 
til de særlige egenskaber ved disse institutters aktiviteter, 
der navnlig indebærer markedsrisici;

Rådets direktiv 92/30/EØF af 6. april 1992 om tilsyn 
med kreditinstitutter på et konsolideret grundlag (4) fast
slår princippet om konsolidering, men fastlægger ikke 
fælles regler for konsolidering af finansieringsinstitutter, 
hvis aktiviteter hovedsagelig er underlagt markedsrisici; 
dette direktiv henviser til et andet fællesskabsinitiativ, der 
skal indføre samordnede metoder på dette område;

direktiv 92/30/EØF finder ikke anvendelse på koncerner, 
der om fatter et eller flere investeringsselskaber, men ingen 
kreditinstitutter; det er imidlertid blevet anset for ønske
ligt a t skabe fælles ram m er for indførelsen af et tilsyn 
med investeringsselskaber på et konsolideret grundlag;

det kan fra tid til anden blive nødvendigt at foretage 
tekniske justeringer af de detaljerede bestemmelser i dette 
direktiv for a t tage hensyn til udviklingen i sektoren for 
investeringsservice; Kommissionen skal i givet fald frem
sætte forslag om sådanne tilpasninger;

Rådet bør senere vedtage bestemmelser om tilpasning af 
dette direktiv til de tekniske fremskridt i overensstem
melse med Rådets afgørelse 87/373/EØF af 13. juli 1987 
om fastsættelse af de nærmere vilkår for udøvelsen af de

(2) EFT nr. L 29 af 5. 2. 1993, s. 1.
(3) EFT nr. L 124 af 5. 5. 1989, s. 16; direktivet er senest 

ændret ved direktiv 92/30/EØF (EFT nr. L 110 af 24. 9. 
1992, s. 52).

(4) EFT nr. L 110 af 28. 4. 1992, s. 52.
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gennemførelsesbeføjelser, der tillægges Kommissionen ('); 
indtil da må Rådet selv på forslag af Kommissionen 
foretage sådanne tilpasninger;

der bør senest tre år efter datoen for dette direktivs 
iværksættelse foretages en revision heraf på baggrund af 
de indhøstede erfaringer, udviklingen på de finansielle 
markeder og arbejdet i internationale fora af regeludste- 
dende myndigheder; denne revision skal også omfatte en 
revision af listen over om råder, der kan gøres til genstand 
for tekniske tilpasninger;

dette direktiv og direktiv 93/22/EØF om investeringsser
vice er så tæ t knyttet til hinanden, at det vil kunne føre 
til konkurrencefordrejning, hvis de træder i kraft på 
forskellige datoer —

UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV:

Artikel 1

1. M edlemsstaterne anvender bestemmelserne i dette 
direktiv på investeringsselskaber og kreditinstitutter som 
defineret i artikel 2.

2. En medlemsstat kan stille yderligere eller strengere 
krav til investeringsselskaber og kreditinstitutter, den har 
godkendt.

DEFINITIONER 

Artikel 2 

I dette direktiv forstås ved

1) »kreditinstitut«, alle institutter, der svarer til defini
tionen i artikel 1, første led, i Rådets første direktiv 
77/780/EØF af 12. december 1977 om samordning 
af lovgivningen om adgang til at optage og udøve 
virksomhed som kreditinstitut (2), og som er under
lagt kravene i direktiv 89/647/EØF

2) »investeringsselskab«, alle institutter, der svarer til 
definitionen i artikel 1, nr. 2), i direktiv 93/22/EØF, 
som er underlagt kravene i nævnte direktiv, bortset 
fra:

— kreditinstitutter

— lokale firmaer som defineret i nr. 20), og

(') EFT nr. L 197 af 18. 7. 1987, s. 33.
(2) EFT nr. L 322 af 17. 12. 1977, s. 30; direktivet er senest 

ændret ved direktiv 89/646/EØF (EFT nr. L 386 af 30. 12. 
1989, s. 1).

firmaer, d u  kun modtager og videregiver ordrer 
fra investorer uden at ligge inde med penge 
og/eller værdipapirer, der tilhører deres kunder, 
og som derfor ikke på noget tidspunkt risikerer 
at komme i debet hos deres kunder

3) »institut«, kreditinstitutter og investeringsselskaber

4) »anerkendt investeringsselskab fra et tredjeland«, 
sådanne selskaber, som, hvis de havde været etable
ret i Fællesskabet, ville have været om fattet af 
definitionen af investeringsselskab i nr. 2), og som er 
godkendt i et tredjeland samt er underlagt og over
holder tilsynsregler, der af de kompetente m yndighe
der anses for at være mindst lige så strenge som 
reglerne i dette direktiv

5) »finansielt instrument«, instrum enter, der svarer til 
definitionen i afsnit B i bilaget til direktiv 93/ 
22/EØF

6) et instituts »handelsbeholdning«:

a) de positioner i finansielle instrumenter, som et 
institut indehaver for egen regning med henblik 
på videresalg, og/eller som instituttet tager for på 
kort sigt a t få fordel af faktiske og/eller forven
tede forskelle mellem købs- og salgspriser eller af 
andre pris- og renteændringer, og positioner i 
finansielle instrumenter, der skyldes matched 
principal broking, eller positioner, der tages for 
a t afdække andre dele af handelsbeholdningen,
og

b) engagementer, der skyldes uafviklede transaktio
ner, free deliveries og afledte instrumenter, der 
handles OTC, som om handlet i bilag II, punkt 1,
2, 3 og 5, engagementer, der skyldes genkøbsaf
taler og udlån af værdipapirer, der er baseret på 
værdipapirer, som indgår i handelsbeholdningen 
i henhold til litra a), som om handlet i bilag II, 
punkt 4, og under forudsætning af, at de kom 
petente myndigheder giver tilladelse hertil, enga
gementer, der skyldes omvendte genkøbsaftaler 
og indlån af værdipapirer, beskrevet i samme 
punkt, der opfylder enten betingelserne i nr. i), 
ii), iii) og v) eller betingelserne i nr. iv) og v) 
nedenfor:

i) engagementerne værdiansættes dagligt til 
m arkedsværdi efter fremgangsmåderne i 
bilag II

ii) sikkerheden justeres for a t tage hensyn til 
væsentlige ændringer i værdien af de værdi
papirer, der indgår i den pågældende aftale 
eller transaktion, i overensstemmelse med en 
regel, der kan accepteres af de kompetente 
myndigheder
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iii) aftalen eller transaktionen giver mulighed 
for, at instituttets fordringer autom atisk og 
øjeblikkeligt bliver udlignet med m edkontra- 
hentens fordringer, såfremt sidstnævnte mis
ligholder

iv) der er tale om en aftale eller en transaktion 
mellem markedsdeltagere

v) de pågældende aftaler og transaktioner er 
begrænset til en accepteret og passende 
anvendelse heraf, således at kunstige trans
aktioner, herunder især ikke-kortsigtede, er 
udelukket, og

c) engagementer i form af kurtage, provision, rente, 
dividende og margin vedrørende børshandlede 
afledte instrum enter, som er direkte knyttet til 
poster i handelsbeholdningen som om handlct i 
punkt 6 i bilag II.

Særlige poster i handelsbeholdningen skal medtages 
eller udelukkes derfra i overensstemmelse med 
objektive fremgangsmåder, herunder i givet fald 
bogføringsprincipperne i det pågældende institut, 
idet de kom petente myndigheder fører tilsyn med 
disse procedurer og deres konsekvente anvendelse

7) »moderselskab«, »datterselskab« og »finansierings
institut«, udtrykkene som de er defineret i artikel 1 i 
direktiv 92/30/EØF

8) »finansieringsselskab«, et finansieringsinstitut, hvis 
datterselskaber enten udelukkende eller fortrinsvis 
beståt af kreditinstitutter, investeringsselskaber eller 
andre finansieringsinstitutter, idet mindst et af dat
terselskaberne skal være et kreditinstitut eller et 
investeringsselskab

9) »risikovægtning«, de grader af kreditrisiko, der gæl
der for de relevante m edkontrahenter i henhold ril 
direktiv 89/647/EØF. Aktiver, der består i fordringer 
på og andre engagementer med investeringsselskaber 
eller anerkendte investeringsselskaber fra tredjelande 
samt engagementer med anerkendte clearingsinstitut- 
ter og børser, vægtes imidlertid på samme måde som 
i det tilfælde, hvor den relevante m edkontrahent er 
er kreditinstitut

11) ■ reguleret marked«, ct m arked, der er i overens
stemmelse med definitionen i artikel 1, nr. 13, i 
direktiv 93/22/EØF

12) »poster bestående af fordringer på kvalificerede 
emittenter«, lange og korte positioner i de aktiver, 
der er nævnt i artikel 6, stk. 1, litra b), i direktiv 
89/647/EØF, og i gældsinstrum enter udstedt af 
investeringsselskaber, eller af anerkendte investe
ringsselskaber fra tredjelande. Derved forstås end
videre lange og korte positioner i gældsinstrumenter, 
hvis de pågældende instrumenter opfylder følgende 
betingelser: de skal være noteret på mindst et regule
ret marked i en medlemsstat eller på en børs i ct 
trejdeland, forudsat at den pågældende børs aner
kendes af de kompetente myndigheder i den berørte 
medlemsstat; de skal efter det pågældende instituts 
bedømmelse være tilstrækkeligt likvide og i kraft af 
emittentens solvens være udsat for en risiko for 
misligholdelse, der kan sammenlignes med eller cr 
lavere end risikoen for de aktiver, der er nævnt i 
artikel 6, stk. 1, litra b), i direktiv 89/647/EØF; den 
måde, hvorpå sådanne bedømmelser foretages, skal 
kunne kontrolleres af de kom petente myndigheder, 
der kan underkende dem, hvis de finder, at værdipa
pirerne indebærer en for stor risiko for mislighol
delse til a t kunne bedømmes som fordringer på 
kvalificerede emittenter.

Uanset ovennævnte og indtil en nærmere sam ord
ning finder sted, kan de kompetente myndigheder på 
grundlag af et skøn anerkende værdipapirer, der er 
tilstrækkeligt likvide, og som i kraft af emittentens 
solvens er udsat for en risiko for misligholdelse, som 
kan sammenlignes med eller er lavere end risikoen 
for de i artikel 6, stk. 1, litra b), i direktiv 89/ 
647/EØF nævnte aktiver, som værende poster bestå
ende af fordringer på kvalificerede em inenter. Risi
koen for misligholdelse i tilknytning til sådanne 
værdipapirer skal være vurderet til at ligge på et 
sådant niveau af mindst to kreditvurderingsinstitut- 
ter, der er anerkendt af de kompetente myndigheder, 
eller af blot et kreditvurderingsinstitut, såfremt de 
ikke bedømmes til a t ligge under et sådant niveau af 
noget andet kreditvurderingsinstitut, der er aner
kendt af de kompetente myndigheder.

De kompetente myndigheder kan dog undlade at 
anvende betingelsen i det foregående punktum , hvis 
de finder den uhensigtsmæssig f.eks. på grund af de 
særlige egenskaber ved enten markedet, emittenten 
eller emissionen, eller en kom bination af disse.

Endvidere skal de kompetente myndigheder kræve 
af institutterne, at de anvender den maksimale vægt
ning, der er anført i bilag I, punkt 14, tabel 1, på 
værdipapirer, der er forbundet med en særlig risiko 
på grund af emittentens utilstrækkelige solvens og/ 
eller på grund af emissionens utilstrækkelige likvidi
tet.

10) »afledte instrumenter, der handles »over-the-coun- 
ter« (OTC)«, rentekontrakter og valutakurskontrak- 
ter som angivet i bilag II til direktiv 89/647/EØF og 
ikke-balanceførte kontrakter baseret på aktier, 
forudsat a t sådanne kontrakter ikke handles på 
anerkendte børser, hvor de er om fattet af daglige 
marginkrav, og at de har en oprindelig løbetid på 
mere end 14 kalenderdage, hvis der er tale om 
valutakurskontrakter

M edlemsstaternes kompetente myndigheder skal 
med regelmæssige mellemrum give Rådet og Kom
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missionen oplysninger om de metoder, der anvendes 
til vurdering af poster bestående af fordringer på 
kvalificerede emittenter, navnlig for så vidt angår de 
metoder, der anvendes til vurdering af emissionens 
likviditetsgrad og emittentens solvens

13) »fordringer på centralregeringer«, lange og korte 
positioner i de aktiver, der er om handlet i artikel 6, 
stk. 1, litra a), i direktiv 89/647/EØF, og de aktiver, 
der vægtes med 0 %  i artikel 7 i samme direktiv

14) »kovertibelt værdipapir«, et værdipapir, som efter 
ihændehaverens valg kan ombyttes til et andet vær
dipapir, sædvanligvis aktier i det udstedende sel
skab

15) »warrant«, et instrument, som giver ihændehaveren 
ret til at købe et antal ordinære aktier eller obliga
tioner til en fastsat kurs i w arran t’ens løbetid. 
Sådanne instrumenter kan afvikles ved levering af 
værdipapirerne selv eller den tilsvarende værdi i 
kontanter

16) »covered w arran t« , et instrument, der udstedes af en 
anden end emittenten af det underliggende værdipa
pir, og som i w arran t’ens løbetid giver ihændehave
ren ret til at købe er antal ordinære aktier eller 
obligationer til en fastsat kurs eller ret til at sikre en 
gevinst eller undgå et tab i kraft af udsving på et 
indeks, der vedrører et hvilket som helst af de 
finansielle instrumenter, der er angivet i afsnit B i 
bilaget til direktiv 93/22/EØF

17) »genkøbsaftale« og »omvendt genkøbsaftale«, en 
aftale, hvorved et institut eller dets m edkontrahent 
overdrager værdipapirer eller garanterede rettigheder 
til at erhverve værdipapirer, når den pågældende 
garanti gives af en anerkendt børs, der er i besid
delse af rettighederne til værdipapirerne, og når 
aftalen ikke gi.ver et institut mulighed for at over
drage eller pantsæ tte et bestemt værdipapir til mere 
end én m edkontrahent ad gangen, og samtidig forp
ligter sig til at købe dem (eller andre værdipapirer af 
samme rype) tilbage til en nærmere angiven pris og 
pd et senere tidspunkt, der er nærmere angivet, eller 
som skal angives nærmere, af overdrageren; dette vil 
være en »genkøbsaftale« for det institut, der sælger 
værdipapirerne, og en »omvendt genkøbsaftale« for 
det institut, der køber dem.

En om vendt genkøbsaftale skal anses for at være en 
aftale mellem m arkedsdeltagere, når m edkontrahen- 
ten er underkastet samordning med hensyn til tilsyn 
på EF-plan eller er et kreditinstitut i zone A i 
henhold til direktiv 89/647/EØF eller et anerkendt 
investeringsselskab fra et tredjeland, eller aftalen er 
indgået med et anerkendt clearingsinstitut eller en 
anerkendt børs

18) »udlån ar værdipapirer« og »indlån af værdipapi
rer«-, en transaktion, hvorved et institut eller dets 
m edkontrahent overdrager værdipapierer mod pas
sende sikkerhed og under betingelse af, at låntageren 
vil tilbagelevere værdipapirer af samme rype på et 
senere tidspunkt, eller når overdrageren anm oder 
herom; dette vil være »udlån af værdipapirer« for et 
institut, der overdrager værdipapirer, og »indlån af 
værdipapirer« for er institut, ril hvilket de overdra
ges.

Indlån af værdipapirer skal anses for at være en 
transaktion mellem markedsdeltagere, når medkon- 
trahenten er underkastet sam ordning med hensyn til 
tilsyn på EF-plan eller er et kreditinstitut i zone A i 
henhold til direktiv 89/647/EØF eller et anerkendt 
investeringsselskab fra et tredjeland, eller transaktio
nen er foretaget med et anerkendt clearingsinstitut 
eller en anerkendt børs

19) »clearingmedlem«, et medlem af børsen eller clea
ringinstituttet, og som har en direkte kontraktlig 
forbindelse med den centrale m edkontrahent (mar- 
kedsgarant); ikke-clearingsmedlemmer skal foretage 
deres transaktioner via et clearingsmedlem

20) »lokalt firma«, et firma, der kun handler for egen 
regning på en finansiel futures- eller optionsbørs, 
eller som handler på vegne af eller opgiver priser til 
andre medlemmer af samme børs, og som garanteres 
af et clearingsmedlem af samme børs. Ansvaret for 
opfyldelsen af de kontrakter, et sådant firma har 
indgået, påhviler et clearingmedlem af samme børs, 
og sådanne kontrakter skal medtages ved bereg
ningen af det samlede kapitalkrav for clearingmed
lemmet, så længe det lokale firmas positioner er 
fuldstændig adskilte fra clearingmedlemmets

21) »delta«, den forventede ændring i optionsprisen 
udtrykt som en brøkdel af en lille prisændring for 
det underliggende instrument

22) »lang position« som om handlet i bilag 1, punkt 4, 
en position, hvori et institut har fastlagt den rente, 
det vil m odtage på et tidspunkt i fremtiden, og ved 
»kort position« en position, hvori institunet har 
fastlagt den rente, det skal betale på er tidspunkt i 
fremtiden

23) »egenkapital«, egenkapital som defineret i direktiv 
89/299/EØF. Denne definition kan imidlertid ændres 
under de i bilag V beskrevne forhold

24) »startkapital«, som i artikel 2, stk. 1, nr. 1) og 2), i 
direktiv 89/299/EØF
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25) »oprindelig egenkapital«, som i artikel 2, stk. 1, 
nr. 1), 2) og 4), minus nr. 9), 10) og 11), i direktiv 
89/299/EØF

26) »kapital«, egenkapital

27) '>modificeret varighed«, beregning foretaget efter 
formlen i bilag I, punkt 26.

STARTKAPITAL

Artikel 3

1. Investeringsselskaber, der forvalter kunders penge 
og/eller værdipapirer, og som tilbyder en eller flere af 
følgende tjenesteydelser, skal have en startkapital på 
125 000 ECU:

—  modtagelse og videregivelse af investorers ordrer ved
rørende finansielle instrumenter

— udførelse af investorers ordrer vedrørende finansielle 
instrumenter

— forvaltning af individuelle investeringsporteføjler be
stående af finansielle instrumenter

når de ikke handler med finansielle instrumenter for egen 
regning eller deltager i emissioner af finansielle instru
m enter på grundlag af en fast forpligtelse.

Besiddelse af positioner i finansielle instrumenter, der 
ikke indgår i handelsbeholdningen, med henblik på at 
investere egenkapital, betragtes ikke som handel med 
henblik på bestemmelserne i første afsnit eller i forbin
delse med stk. 2.

Oe kompetente myndigheder kan dog tillade, a t investe
ringsselskaber, som udfører investorers ordrer vedrørende 
finansielle instrumenter, indehaver disse instrum enter for 
egen regning, for så vidt

— sådanne positioner udelukkende skyldes, at investe
ringsselskabet ikke er i stand til at sikre præcis 
afdækning af den modtagne ordre, og

— den samlede m arkedsværdi af sådanne positioner ikke 
overstiger 15%  af selskabets startkapital, og

— selskabet opfylder de krav, der er om handlet i arti
kel 4 og 5, og

— sådanne positioner er af lejlighedsvis og midlertidig 
karakter og er strengt begrænset til den tid, som er 
nødvendig for udførelsen af den nævnte transaktion.

2. M edlemsstaterne kan nedsætte beløbet i stk. 1 til 
50 000 ECU for selskaber, der hverken har tilladelse til at 
forvalte kunders penge eller værdipapirer eller til at 
handle for egen regning eller deltage i emissioner på 
grundlag af en fast forpligtelse.

3. AJlr./.n.tir inv^i.-'.ringsselskaber skal have en sta rt
kapital pH 7 j ; 1 o n c e a . ' .

4. Hnnaei s ;m  er om handlet i artikel 2, nr. 2,
andr? jg, tredje ied, skal have en startkapital på 50 000 
E C l , toi så vidi de nyder godt af fri etableringsret eller 
ydtr investeringsservice i henhold til artikel 14 eller 15 i 
d ij-ktiv  93/22/KØF.

5. Uanset stk. 1 til 4 kan medlemsstaterne fortsat 
godkende investeringsselskaber, og firmaer om fattet af 
stk. 4, der allerede bestod inden dette direktivs iværksæt
telse, selv om deres egenkapital er mindre end den 
startkapital, der er foreskrevet i disse stykker. Ingen 
sådanne foretagenders egenkapital må falde til under det 
højeste referenceniveau, som er beregnet efter meddelel
sen af dette direktiv. Referenceniveauet er egekapitalens 
daglige gennemsnitsniveau beregnet over de seks m åne
der, der går forud for beregningsdatoen. Dette reference
niveau beregnes hver sjette måned over den tilsvarende 
forudgående periode.

6. Overtages kontrollen med et foretagende af den i 
stk. 5 nævnte kategori af en anden fysisk eller juridisk 
person end den, der tidligere kontrollerede det, skal dets 
egenkapital være på mindst det beløb, der er angivet i 
stk. 1 til 4, undtagen i følgende tilfælde:

i) ved den første overdragelse ved arv efter dette direk
tivs iværksættelse med forbehold af de kompetente 
myndigheders godkendelse, dog i højst ti år efter, at 
den pågældende overdragelse fandt sted

ii) ved udskiftning af en interessent i et interessentskab, 
forudsat a t m indst en af interessenterne på datoen for 
dette direktivs gennemførelse forbliver i interessent
skabet, dog i højst ti år efter datoen for direktivets 
iværksættelse.

7. Under visse særlige om stændigheder og med de 
kom petente myndigheders tilladelse behøver egenkapita
len i det selskab, der opstår i forbindelse med fusionen af 
to eller flere investeringsselskaber og/eller firmaer om fat
tet af stk. 4, ikke nå op på det beløb, der er angivet for 
det i stk. 1 til 4. Så længe de niveauer, der er om handlet i 
stk. 1 til 4, ikke er nået, må det nye foretagendes 
egenkapital dog ikke komme ned under de fusionerede 
foretagenders samlede egenkapital på tidspunktet for 
fusionen.

8. Egenkapitalen for investeringsselskaber og firmaer 
om fattet af stk. 4 må ikke falde til under det niveau, der 
er fastsat i stk. 1 til 5 og 7. Falder egenkapitalen, kan de 
kom petente myndigheder dog, når om stændighederne 
taler derfor, give sådanne foretagender en begrænset frist 
til at berigtige forholdene eller til at indstille deres virk
somhed.
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DÆ KNING AF RISIKO 

Artikel 4

1. De kompetente myndigheder kræver, at institutter 
skal råde over en egenkapital, der altid skal være større 
end eller lig med summen af:

i) kapitalkravene beregnet efter bilag I, II og VI for 
deres handelsbeholdningsaktiviteter

ii) kapitalkravene beregnet efter bilag III for deres sam 
lede aktiviteter

iii) kapitalkravene i direktiv 89/647/EØF for alle aktivi
teter med undtagelse af såvel handelsbeholdningsak
tiviteter som illikvide aktiver, hvis de fratrækkes 
egenkapitalen i overensstemmelse med bilag V, 
punkt 2d)

iv) det kapitalkrav, som er fastsat i stk. 2.

Uanset størrelsen af det i nr. i) til iv) om handlede 
kapitalkrav kan kravet til investeringsselskabers egenkapi
tal aldrig være lavere end det i bilag IV fastlagte beløb.

2. De kom petente myndigheder kræver, a t institutter 
dækker risici i forbindelse med aktiviteter, der ligger uden 
for anvendelsesom rådet for både dette direktiv og direk
tiv 89/647/EØF, og som anses for at være af samme art 
som de ricisi, der er om fattet af de pågældende direktiver, 
med passende egenkapital.

3. Hvis et instituts egenkapital falder til et beløb, der 
ligger under kravet til dets egenkapital som beregnet i 
stk. 1, sikrer de kom petente myndigheder, at det pågæl
dende institut træffer passende foranstaltninger for at 
berigtige forholdene hurtigst muligt.

4. De kom petente myndigheder kræver, ar institutter 
indfører systemer til overvågning og kontrol af renterisi
koen for alle aktiviteter, idet de kom petente myndigheder 
skal orienteres om disse systemer.

5. Institutter skal over for deres kom petente myndig
heder godtgøre, at de råder over egnede systemer til til 
enhver tid og med rimelig nøjagtighed a t beregne deres 
finansielle situation.

6. Uanset stk. 1 kan de kom petente myndigheder 
tillade, at institutter beregner kapitalkravene vedrørende 
deres handelsbeholdningsaktiviteter efter direktiv 89/647/ 
EØF, og ikke efter bilag I og II til nærværende direktiv, 
forudsat at

i) de pågældende institutters handelsbeholdningsaktivi
teter norm alt ikke overstiger 5 %  af deres samlede 
aktiviteter,

ii) de samlede handelsbeholdningspositioner normalt 
ikke overstiger 15 mio. ECU, og

ii«) institutternes handelsbeholdningsaktiviteter på intet 
tidspunkt overstiger 6 % af deres samlede aktiviteter, 
og deres samlede handelsbeholdningspositioner på 
intet tidspunkt overstiger 20 mio. ECU.

7. De kompetente myndigheder kan med henblik på at 
vurdere handelsbeholdningsaktiviteternes andel af de 
samlede aktiviteter i stk. 6, nr. i) og iii), referere til enten 
størrelsen af de pågældende institutters balance- og ikke- 
balanceførte virksomhed, resultatopgørelsen, egenkapita
len eller en kom bination af disse param etre. Ved vurde
ringen af størrelsen af balance- og ikke-balanceført virks
omhed ansættes gældsinstrum enter til deres m arkeds
værdi eller pålydende værdi, aktier til markedsværdien og 
afledte instrumenter til den pålydende værdi eller m ar
kedsværdien af de underliggende instrumenter. Lange og 
kone positioner adderes uanset fortegn.

8. Hvis et institut i en længere periode overskrider en 
af grænserne i stk. 6, nr. i) og ii), eller dem begge eller 
overskrider en af grænserne i nr. iii), eller dem begge, skal 
det opfylde kravene i artikel 4, stk. 1, nr. i), og ikke 
kravene i direktiv 89/647/EØF for sine handelsbehold
ningsaktiviteter og underrette de kompetente myndighe
der herom.

OVERVÅGNING AF OG K ON TRO L MED STORE 
ENGAGEMENTER

Artikel 5

1. Institutter overvåger og kontrollerer deres store 
engagementer i overensstemmelse med direktiv 92/121/ 
EØF.

2. Uanset stk. 1 overvåger og kontrollerer de institut
ter, der beregner kapitalkravene for deres handelsbehold
ningsaktiviteter ifølge bilag I og II, deres store engage
menter i overensstemmelse med direktiv 92/121/EØF med 
de ændringer, der er fastlagt i bilag VI til nærværende 
direktiv.

VÆRDIANSÆTTELSE AF POSITIONER MED HENBLIK PA 
INDBERETNING

A rtikel 6

1. Institutter værdiansæ tter dagligt deres handelsbe
holdninger til markedsværdi, medmindre de er om fattet 
af bestemmelserne i artikel 4, stk. 6.

2. Foreligger der ikke let tilgængelige m arkedsværdier, 
f.eks. ved handel med nyemissioner på de primære m ar
keder, kan de kom petente myndigheder fritage institut
terne fra kravet i stk. 1 og forlange, a t de anvender andre 
værdiansættelsesmetoder, når blot de i tilstrækkeligt 
omfang er baseret på et forsigtighedsprincip og er god
kendt af de kompetente myndigheder.
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TILSYN PA ET KONSOLIDERET GRUNDLAG 

Artikel 7

Generelle principper

1. De i artikel 4 og 5 omhandlede kapitalkrav for 
institutter, der hverken er m oderselskaber eller dattersel
skaber af sådanne selskaber, anvendes på et individuelt 
grundlag.

2. De i artikel 4 og 5 omhandlede kapitalkrav for

— institutter, der som datterselskab har et kreditinstitut 
som defineret i direktiv 92/30/EØF, et investeringssel
skab eller et andet finansieringsinstitut, eller som har 
kapitalinteresser i sådanne enheder, og

— institutter, hvis moderselskaber er finansieringsselska
ber

anvendes på et konsolideret grundlag i overenssstemmelse 
med de fremgangsmåder, der er fastlagt i ovennævnte 
direktiv og i stk. 7 til 14 i nærværende artikel.

3. O m fatter en koncern, som om handlet i stk. 2, ikke 
noget kreditinstitut, anvendes direktiv 92/30/EØF med 
følgende tilpasninger:

— »finansieringsselskab« skal forstås som et finansie
ringsinstitut, hvis datterselskaber enten udelukkende 
eller fortrinsvis er investeringsselskaber eller andre 
finansieringsinstitutter, idet mindst ét af disse skal 
være et investeringsselskab

— »blandet selskab« skal forstås som et moderselskab, 
bortset fra et finansieringsselskab eller et investerings
selskab, hvis datterselskaber om fatter mindst et inves
teringsselskab

— »kompetente myndigheder« skal forstås som de natio
nale myndigheder, der ved lov eller anden forskrift er 
bemyndiget til at føre tilsyn med investeringsselska
ber

— enhver henvisning til »kreditinstitutter« erstattes med 
en henvisning ril »investeringsselskaber«

— artikel 3, stk. 5, andet afsnit, i direktiv 92/30/EØF 
finder ikke anvendelse

— i artikel 4, stk. 1 og 2, og artikel 7, stk. 5, i direktiv 
92/30/EØF erstattes alle henvisninger til direktiv 77/ 
780/EØF nf en henvisning til direktiv 93/22/EØF

— for så vidt angår artikel 3, stk. 9, og artikel 8, stk. 3, i 
direktiv 92/30/EØF, skal der henvises til Rådet og 
Kommissionen

—  artikel 7, stk. 4, første punktum , i direktiv 92/30/EØF 
affattes således:

»Hvis et investeringsselskab, et finansieringsselskab 
eller et blandet selskab kontrollerer et eller flere 
datterselskaber, som er forsikringsselskaber, skal de

kompetente myndigheder og de myndigheder, der 
fører offentligt tilsyn med forsikringsselskaber, a r
bejde snævert sammen.«

4. De kompetente myndigheder, der skal eller har 
beføjelse ril at føre tilsyn på et konsolideret grundlag med 
koncerner om fattet af stk. 3, kan, indtil yderligere sam 
ordning af det konsoliderede tilsyn med sådanne koncer
ner finder sted, og hvis om stændighederne taler derfor, 
give dispensation for denne forpligtelse på betingelse af, 
at de enkelte investeringsselskaber i en sådan koncern:

i) anvender den i bilag V, punkt 9, anførte definition af 
egenkapital

ii) opfylder de i artikel 4 og 5 fastsatte krav på indi
viduelt grundlag

iii) indfører ordninger for overvågning af og konrrol 
med kapital- og finansieringskilderne for alle de 
øvrige finansieringsinstitutter i koncernen.

5. De kompetente myndigheder skal forlange, at inves
teringsselskaber i en koncern, som er fritaget ifølge stk. 4, 
skal underrette dem om de risici, herunder risici i forbin
delse med sammensætningen af og kilderne til deres 
kapital og finansiering, der vil kunne skade investerings
selskabernes finansielle situation. Finder de kompetente 
myndigheder herefter, a t investeringsselskabernes finan
sielle situation ikke er tilstrækkelig beskyttet, skal de 
forlange, a t selskaberne træffer relevante foranstaltninger, 
herunder om nødvendigt begrænsning af kapitaloverførsel 
fra sådanne investeringsselskaber til andre enheder i kon
cernen.

6. N år de kompetente myndigheder fritager selska
berne for pligten til tilsyn på et konsolideret grundlag i 
henhold til stk. 4, skal de træffe andre passende foran
staltninger til kontrol med risiciene, dvs. store engage
menter, i hele koncernen, herunder også i de foretagen
der, der ikke er beliggende i nogen af medlemsstaterne.

7. M edlemsstaterne kan fritage institutter, der i deres 
egenskab af m oderselskaber er undergivet konsolideret 
tilsyn, sam t ethvert datterselskab af sådanne institutter, 
som er underlagt deres godkendelse og tilsyn, og som er 
dækket af tilsynet i kraft af, a t det indgår i konsolide
ringen af det institut, som er dets m oderselskab, fra at 
anvende kravene i artikel 4 og 5 på individuelt eller 
delkonsolideret grundlag.

Samme mulighed for fritagelse kan indrømmes, når 
moderselskabet er er finansieringsselskab, der har hjem
sted i samme medlemsstat som instituttet, for så vidt det 
er undergivet samme tilsyn som det, der gælder for 
kreditinstitutter og investeringsselskaber, og navnlig k ra
vene i artikel 4 og 5.

I begge tilfælde gælder, at hvis retten til at indrømme 
fritagelse udøves, skal der træffes foranstaltninger for at 
sikre en tilfredsstillende fordeling af egenkapitalen inden 
for koncernen.

8. Såfremt et institut, hvis m oderselskab er et institut, 
er blevet godkendt og er beliggende i en anden medlems
stat, skal de kompetente myndigheder, der meddelte
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godkendelsen, anvende bestemmelserne i artikel 4 og 5 på 
der pågældende institut på et individuelt eller i givet fald 
delkonsolideret grundlag.

9. Uanset stk. 8 kan de kom petente m yndigheder, der 
har ansvaret for godkendelse af et datterselskab af et 
moderselskab, som er et institut, efter fælles aftale over
drage ansvaret for tilsynet med datterselskabets kapital
krav og store engagementer til de kom petente myndighe
der, der har godkendt moderselskabet og fører tilsyn 
hermed. Kommissionen skal underettes om sådanne afta
ler og om indholdet heraf. Den fremsender disse oplys
ninger til de kom petente myndigheder i de øvrige m ed
lemsstater og til Det Rådgivende Udvalg for Banklovgiv
ning samt til Rådet, undtagen i tilfælde af koncerner, der 
falder ind under stk. 3.

Beregning af konsoliderede kapitalkrav

10. Udøves den i stk. 7 og 9 om handlede ret til at 
indrøm me fritagelse ikke, kan de kom petente myndighe
der, med henblik på beregning af kapitalkravene i bilag I 
og engagementerne over for kunder i bilag VI på et 
konsolideret grundlag, tillade, a t nettopositioner i ét 
instituts handelsbeholdning modregnes i positioner i et 
andet instituts handelsbeholdning i henhold til bestem
melserne i henholdsvis bilag I og VI.

Herudover kan de tillade, a t valutapositioner ifølge 
bilag III i et institut modregnes i valutapositioner ifølge 
bilag III i et andet institut i overensstemmelse med 
bestemmelserne i bilag III.

11. De kom petente myndigheder kan også tillade 
m odregning af handelsbeholdning og valutapositioner i 
foretagender, der er hjemmehørende i tredjelande, hvis de 
nedenfor anførte betingelser er opfyldt samtidig:

i) foretagenderne er godkendt af m yndighederne i et 
tredjeland og er i overensstemmelse med definitionen 
af er kreditinstitut i artikel 1, første led, i direktiv 
77/780/EØF olier er anerkendte investeringsselskaber 
fra tredjelande

ii) sådanne foretagender opfylder på individuelt g rund
lag kapitalkrav svarende til dem, der er om handlet i 
dette direktiv

iii) der findes ikke i de pågældende lande nogen bestem
melser, der i væsentlig grad kan have indflydelse på 
overførsel af midler inden for koncernen.

12. De kom petente myndigheder kan også tillade 
modregning som beskrevet i stk. 10 mellem institutter i 
en koncern, der er godkendt i den pågældende medlems
stat, under forudsætning af

i) at der er en tilfredstillende kapitalfordeling inden for 
koncernen

ii) at de forskrifter, love eller kontraktmæssige bestem
melser, der gælder for institutterne, sikrer gensidig 
økonom isk støtte inden for koncernen.

13. Desuden kan de kompetente myndigheder tillade 
m odregning som beskrevet i stk. 10 mellem institutter i 
en koncern, der opfylder betingelserne i stk. 12, og et 
institut i samme koncern, der er godkendt i en anden 
medlemsstat, hvis dette institut har pligt til at opfylde 
kapitalkravene i artikel 4 og 5 på individuelt grundlag.

Definition af konsolideret egenkapital

14. N år egenkapitalen skal beregnes på konsolideret 
grundlag, finder artikel 5 i direktiv 89/299/EØF anven
delse.

15. De kompetente myndigheder, der udøver tilsyn på 
et konsolideret grundlag, kan ved beregningen af den 
konsoliderede egenkapital tage hensyn til de særlige defi
nitioner af egenkapital i bilag V, der gælder for de 
berørte institutter.

INDBERETNINGSPLIGT 

Artikel 8

1. M edlemsstaterne kræver, at investeringsselskaber og 
kreditinstitutter giver hjemlandets kompetente myndighe
der alle de oplysninger, der er nødvendige for at vurdere, 
om de regler, der er vedtaget i overensstemmelse med 
dette direktiv, er overholdt. M edlemsstaterne sikrer end
videre, a t institutternes interne kontrol og adminstrative 
og regnskabsmæssige praksis gør det muligt til hver en tid 
at kontrollere, om de overholder reglerne.

2. Investeringsselskaber foretager indberetning til de 
kom petente myndigheder på den måde, der foreskrives af 
disse myndigheder, m indst en gang om måneden for 
selskaber, der er om handlet i artikel 3, stk. 3, mindst 
hver tredje måned for de selskaber, der er om handlet i 
artikel 3, stk. 1, og m indst hver sjette måned for de 
selskaber, der er om handlet i artikel 3, stk. 2.

3. Uanset stk. 2 skal de investeringsselskaber, der er 
om handlet i artikel 3, stk. 1 og 3, kun indgive oplysning
erne på konsolideret eller delkonsolideret grundlag hver 
sjette måned.

4. K reditinstitutter skal på den af de kom petente myn
digheder foreskrevne måde foretage indberetning med 
samme hyppighed som deres indberetning i henhold til 
direktiv 89/647/EØF.

5. De kom petente m yndigheder skal kræve, a t institut
terne straks indberetter tilfælde, hvor deres m edkontra- 
henter i genkøbs- og om vendte genkøbsaftaler eller i
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transaktioner angående udlån og indlån af værdipapirer 
misligholder deres forpligtelser. Kommissionen giver 
Rådet meddelelse om de pågældende tilfælde og konse
kvenserne heraf for behandlingen af sådanne aftaler og 
transaktioner i dette direktiv senest tre år efter den i 
artikel 12 omhandlede dato. I meddelelsen skal det også 
beskrives, hvorledes de pågældende institutter opfylder de 
betingelser i nr. i) til v) i artikel 2, nr. 6 b), der gælder for 
dem, herunder især betingelsen i nr. v). Endvidere skal 
det nøjagtigt angives, hvilke ændringer der har fundet 
sted med hensyn ril det relative omfang af institutternes 
sædvanlige udlån og deres udlån gennem omvendte gen
købsaftaler og transaktioner bestående af indlån af værdi
papirer. Finder Kommissionen på grundlag af meddelel
sen sam t andre oplysninger, a t det er nødvendigt med 
yderligere sikkerhedsforanstaltninger for at undgå mis
brug, fremsætter den passende forslag.

KOM PETENTE MYNDIGHEDER 

Artikel 9

1. M edlemsstaterne udpeger de myndigheder, der skal 
varetage de i dette direktiv fastsatte opgaver. De under
retter Kommissionen herom med angivelse af en eventuel 
kompetencefordeling.

2. De i stk. 1 omhandlede myndigheder skal være 
offentlige m yndigheder eller organer, der er officielt aner
kendt i henhold til national lov eller af offentlige myndig
heder som en del af tilsynsordningen i den pågældende 
medlemsstat.

3. Vedkommende myndigheder skal tillægges alle nød
vendige beføjelser med henblik på udførelsen af deres 
hverv, især for så vidt angår tilsyn med, hvorledes han
delsbeholdningen er sammensat.

4. M edlem sstaternes kompetente myndigheder arbej
der snævert sammen med henblik på varetagelse af deres 
opgaver i henhold til dette direktiv, navnlig når der ydes 
investeringsservice som led i den fri udveksling af tjene
steydelser eller via filialer i en eller flere medlemsstater. 
De giver efter anm odning hinanden alle de oplysninger, 
der vil kunne lette tilsynet med overholdelsen af kravene 
til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapital
grundlag og navnlig overholdelsen af reglerne i dette 
direktiv. Al udveksling af oplysninger vedrørende investe
ringsselskaber mellem de kom petente myndigheder i hen
hold til dette direktiv er undergivet reglerne om tavheds- 
pligt i artikel 25 i direktiv 93/22ÆØF, medens udveksling 
af oplysninger om kreditinstitutter er underkastet reglerne 
om tavshedspligt i artikel 12 i direktiv 77/780/EØF, som 
ændret ved direktiv 89/646/EØF.

Artikel 10

Indtil der vedtages et yderligere direktiv om fastsættelse 
af bestemmelser om tilpasning af dette direktiv til de

tekniske fremskridt på nedennævnte om råder, vedtager 
Rådet i overensstemmelse med afgørelse 87/373/EØF med 
kvalificeret flertal på forslag af Kommissionen de tilpas
ninger, som måtte være nødvendige for at

— tydeliggøre definitionerne i artikel 2 for at sikre 
ensartet gennemførelse af direktivet i hele Fællesska
bet

— tydeliggøre definitionerne i artikel 2 for at tage hen
syn til udviklingen på de finansielle markeder

— ændre størrelsen af den startkapital, der foreskrives i 
artikel 3, og beløbene i artikel 4, stk. 6, for at rage 
hensyn til den økonomiske og monetære udvikling

— bringe terminologien og affattelsen af definitionerne i 
overensstemmelse med senere udstedte retsakter om 
institutter og dertil knyttede emner.

OVERGANGSBESTEMMELSER 

Artikel 11

1. M edlemsstaterne kan godkende investeringsselska
ber, der er undergivet artikel 30, stk. 1, i direktiv 
93/22/EØF, hvis egenkapital på datoen for nærværende 
direktivs iværksættelse er lavere end krævet i artikel 3, 
stk. 1 til 3, i nærværende direktiv. Sådanne investerings
selskabers egenkapital skal dog derefter opfylde betingel
serne i artikel 3, stk. 5 til 8, i nærværende direktiv.

2. Uanset bilag I, punkt 14, kan medlemsstaterne i 
forbindelse med obligationer, der i henhold til artikei 11, 
stk. 2, i direktiv 89/647/EØF er tillagt en 10 %s vægt
ning, fastsætte en koefficient for specifik risiko svarende 
til halvdelen af den koefficient, der gælder for poster 
bestående af fordringer på kvalificerede emittenter med 
en tilsvarende restløbetid.

AFSLUTTENDE BESTEMMELSER 

Artikel 12

1. M edlemsstaterne sætter de nødvendige love og 
administrative bestemmelser i kraft for at efterkomme 
dette direktiv senest på den dato, som er fastsat i 
artikel 31, stk. 2, i direktiv 93/22/EØF. De underretter 
straks Kommissionen herom.

N år medlemsstaterne vedtager disse love og adm inistra
tive bestemmelser, skal de indeholde en henvisning til 
nærværende direktiv, eller de skal ved offentliggørelsen 
ledsages af en sådan henvisning. De nærmere regler for 
denne henvisning fastsættes af medlemsstaterne.

2. M edlemsstaterne meddeler Kommissionen de vigtig
ste nationale love og administrative bestemmelser, som de 
vedtager på det om råde, der er om fattet af nærværende 
direktiv.
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Artikel 13

Kommissionen forelægger så snart som muligt Rådet 
forslag vedrørende kapitalkrav med hensyn til handel 
med råvarer, råvarebaserede afledte instrumenter og 
andele i investeringsinstitutter.

Rådet træffer afgørelse om Kommissionens forslag senest 
seks m åneder inden datoen for gennemførelsen af nærvæ
rende direktiv.

REVISIONSKLAUSUL 

Artikel 14

Senest tre år efter datoen i artikel 12 skal Rådet på 
forslag af Kommissionen gennemgå og om nødvendigt

revider.» n u v æ ren d e  dtie?kt'v på baggrund af erfaringerne 
med dets anvendelse unde> hensyn til m arkedsinnovation 
og især til udviklinger, i internationale fora af regeludste- 
dende myndigbedet

Artikel 15

Dette dnck tn  vi rtn e r vil medlemsstaterne.

Udfærdiget i Bruxelles, den 15. marts 1993.

På Rådets vegne 

M. JELVED 

Formand
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BILAG  l

POSmONSRISKO

INDLEDNING

Beregning af nettopositioner

1. Overskuddet af instituttets lange (korte) positioner i forhold ril dets korte (lange) positioner i samme 
aktier, gældsinstrumenter og konvertible værdipapirer og identiske finansielle futures, optioner, 
w arrants og covered warrants er dets nettoposition i hvert af de forskellige instrumenter. Ved 
beregningen af nettoposirionen tillader de kompetente myndigheder, at positioner i afledte instrumenter 
behandles som angivet i punkt 4 ril 7 nedenfor som positioner i de underliggende (eller teoretiske) 
værdipapirer. Der tages ikke hensyn ril institutters beholdninger af egne gældsinstrumenter ved 
beregningen af den specifikke risiko, jf. punkt 14.

2. Der beregnes ikke nettotal for konvertible værdipapirer og de modsvarende positioner i det underlig
gende instrument, medmindre de kompetente myndigheder fastsætter en fremgangsmåde, hvor sandsyn-

* ligheden for, at et givet konvertibelt værdipapir ombyttes, tages i betragtning, eller har et kapitalkrav, 
der dækker ethvert potentielt tab, som kunne forekomme' ved ombytningen.

3. Alle nettopositioner omregnes, uanset fonegn, dagligt til instituttets indberetningsvaluta ril gældende 
spotmarkedskurs inden sammenlægning.

Særlige instrumenter

4. Rentefutures, forward rate agreements (FRA-kontrakter) og terminsforpligtelser til køb eller salg af 
gældinstrumenter behandles som kombinationer af lange og kone positioner. En lang rentefuture 
position behandles således som en kombination af et indlån, der forfalder på leveringstidspunktet for 
future-kontrakten, og en besiddelse af et aktiv med samme forfaldsdato som det underliggende 
instrument eller den underliggende teoretiske position bag den pågældende future-kontrakt. På samme 
måde behandles en solgt FRA-kontrakt som en lang position med forfaldsdato på afregningstidspunktet 
plus kontraktperioden og som en k o n  position, der forfalder på afregningstidspunktet. Såvel indlåns- 
som akrivbeholdningen skal opføres i rubrikken for centralregeringer i tabel 1 i punkt 14 med henblik 
på at beregne kapitalkravet ril dækning af den specifikke risiko for rentefutures og FRA-kontrakter. En 
terminsforpligtelse til køb af et gældinstnunent behandles som en kombination af et indlån, der 
forfalder på leveringstidspunktet, og en lang (spot) position i selve gældinstrumentet. Indlånet medtages 
i rubrikken for centralregeringer i tabel 1 med henblik på beregning af specifik risiko og gældinstru
mentet i den relevante kolonne i samme tabel. De kompetente myndigheder kan tillade, at kapitalkravet 
for en børshandlet future-kontrakt sættes som lig med den af børsen krævede margin, hvis de er sikre 
på, at den er et nøjagtigt mål for den med future-kontrakten forbundne risiko, og at metoden til 
beregning af marginen er ækvivalent med den beregningsmetode, der er fastsat i den øvrige del af dette 
bilag.

5 O ptioner baseret på renter, gældinstrumenter, aktier, aktieindekser, finansielle futures, swaps og 
fremmede valutaer behandles med henblik på dette bilag, som om de var positioner af samme værdi 
som det underliggende instrument, som optionen vedrører, multipliceret med delta. De kan modregnes 
med en hvilken som helst modsvarende position i samme underliggende værdipapirer eller afledte 
instrumenter. Det anvendte delta er det, der gælder for den pågældende børs, det, der er beregnet af de 
kompetente myndigheder, eller, hvor et sådant ikke findes, eller for OTC-optioner, det, der beregnes af 
instituttet selv, såfremt de kompetente myndigheder finder den model, der anvendes af instituttet, 
rimelig.

De kompetente myndigheder kan imidlertid også foreskrive, at institutter beregner deres deltaer efter en 
metode, der angives af de kompetente myndigheder.

De kompetente myndigheder kræver, at der er sikkerhed for de øvrige risici i forbindelse med optioner, 
ud over deltarisikoen.
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De kompetente myndigheder kan tillade, at kapitalkravet for en udstedt børshandlet option sættes som 
lig med den af børsen krævede margin, hvis de er sikre på, at den er et nøjagtigt mål for den med 
optionen forbundne risiko, og at metoden til beregningen af marginen er ækvivalent med den 
beregningsmetode, der er fastsat i den øvrige del af dette bilag for sådanne optioner. Derudover kan de 
tillade, at kapitalkravet for en erhvervet, børshandlet option eller OTC-option er det samme som for 
det underliggende instrument, dog med den begrænsning, at det deraf følgende kapitalkrav ikke må 
overstige optionens markedsværdi. Kapitalkravet for en udstedt OTC-option fastsættes i forhold til det 
underliggende instrument.

6. W arrants og covered warrants behandles på samme måde som beskrevet for ophoner i punkt 5.

7. Swaps behandles med henblik på renterisiko på samme måde som instrumenter, der balanceføres. En 
renteswap, i henhold til hvilken et institut modtager variabel rente og betaler fast rente, behandles som 
en lang position i et variabelt forrentet instrument med en løbetid lig med perioden indtil næste 
rentefastsænelse og en kort position i et fastforrentet instrument med samme løbetid som swap'en 
selv.

8. Institutter, der foretager værdiansættelse til markedsværdi og beregner renterisiciene i forbindelse med 
de afledte instrumenter som omhandlet i punkt 4 dl 7 på basis af nutidsværdien af fremddige 
betalinger, kan imidlertid anvende følsomhedsmodeller ril at beregne ovennævnte positioner og skal 
anvende dem for obligationer, der amortiseres i løbet af deres restløbedd og ikke via en samlet 
tilbagebetaling af hovedstolen ved obligationens udløbstidspunkt. Såvel modellen som institunets 
anvendelse heraf skal godkendes af de kompetente myndigheder. Disse modeller skal resultere i 
positioner, som har samme følsomhed over for ændringer i renten som de underliggende penge
strømme. Denne følsomhed skal vurderes ud fra uafhængige bevægelser i udvalgte punkter på 
rentekurven med mindst ét følsomhedspunkt i hvert af de i tabel 2 i punkt 18 viste løbetidsbånd. 
Positionerne skal indgå i beregningen af kapitalkravene efter bestemmelserne i punkt 15 til 30.

9. Instituner, som ikke anvender modellerne i punkt 8, kan i stedet for med de kompetente myndigheders 
samrykke behandle positioner i de i punkt 4 ril 7 omhandlede afledte instrumenter som fuldt ud 
modsvarende, hvis de mindst opfylder følgende krav:

i} positionerne har samme værdi og er angivet i samme valuta

ii) referencesatsen (for positioner med variabel rente) eller pålydende rente (for positioner med fast 
rente) svarer nøje til hinanden

iii) den førstkommende renteberegningsdato eller, for positioner med fast afkast, restløbetiden er 
underkastet følgende begrænsninger:

— mindre end en måned fremme: samme dag

— mellem en måned og et år fremme: inden for syv dage

— mere end et år fremme: inden for tredive dage.

10. Overdrageren af værdipapirer eller af garanterede rettigheder til at erhverve værdipapirer under en 
genkøbsaftale og udlåneren af værdipapirer i en værdipapirudlånstransaktion skal medtage værdipapi
rerne i beregningen af sit kapitalkrav i medfør af dette bilag, såfremt de opfylder de i artikel 2, nr. 6, 
litra a), nævnte krav.

11. Positioner i andele i investeringsinstitutter er underlagt kapitalkravene i direktiv 89/647/EØF og ikke 
positionsrisikokravene i dette bilag.

Specifikke og generelle risici

12. Positionsrisikoen i forbindelse med et handlet gældsinsrrument eller en handlet aktie (eller afledte 
instrumenter af sådanne værdipapirer) opdeles i to komponenter med henblik på at beregne, hvor stor 
en kapital der kræves for at dække den pågældende risiko. Den ene komponent er dens specifikke 
risikokomponent — dvs. risikoen for kursændringer for det pågældende instrument på grund af 
faktorer, der står i forbindelse med emittenten eller for afledte instrumenter emittenten af det 
underliggende instrument. Den anden komponent dækker den generelle risiko — dvs. risikoen for en 
kursændring for instrumentet, der (for handlede gældsinstrumenter eller afledte instrumenter heraf) 
skyldes en ændring i rentesatserne eller (for aktier eller aktie afledte instrumenter) større bevægelser på 
aktiemarkedet, der ikke står i forbindelse med særlige forhold vedrørende de enkelte værdipapirer.
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HANDLEDE GÆLDINSTRUMEi\r i>.B

13. Instituttet klassificerer sine nettopositioner efter pålydende .il-itu op beregner kapitalkravet for den 
specifikke og generelle risiko for hver enkelt valuta separa»

Specifik risiko

14. Instituttet fordeler sine nettopositioner som beregnei i henhold til punkt 1 på kategorierne i tabel 1 på 
grundlag af deres restløbetid og multiplicerer dern med de angivne vægte. Instituttet adderer sine 
vægrede positioner (uanset om  de er lange eller korte) for a t beregne, hvilket kapitalgrundlag der 
kræves, for at dække den specifikke risiko.

Tabel 1

Poster bestående af 
fordringer pi 

centralregeringer
Poster bestlende af fordringer pi kvalificerede emittenter Andre

under 6 mdr. 6 til 24 mdr. over 24 mdr.

0 ,00% 0,25% 1,00% 1,60% 8,00%

Generel risiko

a) efter løbetid

15. Proceduren for beregning af kapitalkrav til dækning af den generelle risiko om faner to grundlæggende 
skridt. Først vægtes alle positioner efter løbetid (som forklaret i punkt 16) med henblik på at beregne 
den kapital, der er nødvendig for at dække dem. Dernæst nedsættes kapitalkravet, når en vægtet 
position indehaves sideløbende med en vægtet position med modsat fortegn i samme løbetidsbånd. 
Kapitalkravet vil også kunne nedsættes, når de vægtede positioner med modsat fortegn henhører under 
forskellige løbetidsbånd, idet nedsættelsen da vil afhænge såvel af, om de to positioner falder i samme 
zone eller ej, som af, hvilke zoner de henhører under. Der er i alt tre zoner (grupper af løbe
tidsbånd).

16. Institunet fordeler sine nenopositioner på de relevante løbetidsbånd i anden og tredje kolonne i tabel 2
i punkt 18. Det gøres på baggrund af restløbetiden for fast forrentede instrumenter og på grundlag af 
perioden indtil fastsættelsen af næste rentesats for andre instrumenter. Institunet skelner endvidere 
mellem gældsinstrumenter med pålydende rente på 3%  eller derover og gældsinstrumenter med 
pålydende rente på under 3 %  og anbringer dem i overensstemmelse hermed i enten anden eller tredje 
kolonne i tabel 2. Derefter multipliceres hver position med den vægt, der er anført for det pågældende 
løbetidsbånd i fjerde kolonne i tabel 2.

17. Derefter adderer institunet de vægtede lange positioner og de vægtede korte positioner i hvert 
løbetidsbånd. Størrelsen af førstnævnte, der matches af sidstnævnte i et givet løbetidsbånd, er den 
vægtede matchede position i det pågældende løbetidsbånd, medens den resterende lange eller korte 
position er den vægtede umatchede position i samme løbetidsbånd. Endelig beregnes summen af de 
vægtede matchede positioner i alle løbetidsbånd.

18. Instituttet beregner summen af de vægtede umatchede lange positioner for de bånd, der indgår i hver af 
zonerne i tabel 2, med henblik på at beregne den vægtede umatchede lange position i hver enkelt zone. 
På samme måde beregnes summen af de vægtede umatchede kone positioner i hvert enkelt 
løbetidsbånd i en bestemt zone med henblik på at beregne den vægtede umatchede korte position i den 
pågældende zone. Den del af den vægtede umatchede lange position-i en given zone, der matches af 
den vægtede umatchede korte position i samme zone, er den vægtede matchede position i den 
pågældende zone. Den del af den vægtede umatchede lange eller korte position i en zone, der ikke kan 
matches, er den vægtede umatchede position i den pågældende zone.
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Zoner

Løbetidsbånd
Forudsat

rentexndring
(%)Pålydende rente på 3 % 

eller mere Pålydende rente på under 3%

(1) (21 (3) .4) (5)

0 ^  1 md. 0 ^  1 md. 0,00
>  1 <  3 mdr. >  1 £  3 mdr. 0,20 1,00

1 > 3 ^ 6  mdr. >  3 <  6 mdr. 0,40 1,00
>  6 <  12 mdr. > 6  ^  12 mdr. 0,70 1,00

>  1 £  2 ar >  1,0 <  1,9 år 1,25 0,90
2 >  2 <  3 år >  1,9 <  2,8 år 1,75 0,80

>  3 ^  4 år >  2,8 £  3,6 .ir 2,25 0,75

>  4 <  5 år >  3,6 <  4,3 år 2,75 0,75
>  5 <  7 år >  4,3 <  5,7 år 3,25 0,70
>  7 < 1 0  år >  5,7 <  7,3 år 3,75 0,65
>  10 <  15 år >  7,3 <  9,3 år 4,50 0,60

3 >  15 < 2 0  år >  9,3 ^  10,6 år 5,25 0,60
> 2 0  år >  10,6 £  12,0 år 6,00 0,60

>  12,0 < 2 0 ,0  år 8,00 0,60
>  20 år 12,50 0,60

19. Størrelsen af den vægtede umatchede lange (korte) position i zone 1, der matches af den vægtede 
umatchede korte (lange) position i zone 2, beregnes derefter. Der er henvist til den i punkt 23 som den 
vægtede matchede position mellem zone 1 og 2. Samme beregning foretages derefter for den del af den 
vægtede umatchede position i zone 2, der resterer, og den vægtede umatchede position i zone 3 med 
henblik på at beregne den vægtede matchede position mellem zone 2 og 3.

20. Hvis instituttet ønsker det, kan det vende rækkefølgen i punkt 19 om, således at den vægtede matchede 
position mellem zone 2 og 3 beregnes før positionen mellem zone 1 og 2.

21. Resten af den vægtede umatchede position i zone 1 matches derefter med det, der resterer i zone 3, 
efter at denne zone er blevet matchet med zone 2, hvorved den vægtede matchede position mellem 
zone 1 og 3 fremkommer.

22. Efter de tre separate matchings-beregninger i punkt 19 til 21 adderes eventuelle restpositioner.

23. Instituttets kapitalkrav beregnes som summen af:

a) 10%  af summen af de vægtede matchede positioner i alle løbetidsbånd

b) 4 0%  af den vægtede matchede position i zone 1

c) 30%  af den vægtede matchede position i zone 2

d) 30%  af den vægtede matchede position i zone 3

e) 4 0 %  af den vægtede matchede position mellem zone 1 og 2 og mellem zone 2 og 3 (jf. 
punkt 19)

f) 150%  af den vægtede matchede position mellem zone 1 og 3

g) 100%  af de resterende vægtede umatchede positioner.

b) efter varighed

24. Ved beregningen af kapitalkravet til dækning af den generelle risiko, der er knyttet til instirutternes 
handlede gældsinstrumenter, kan de kompetente myndigheder i en medlemsstat generelt eller i hvert 
enkelt tilfælde tillade, at institunerne anvender en metode, der afspejler varighed, i stedet for den 
metode, der er beskrevet i punkt 15 til 23, hvis de gør det konsekvent.
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25. Efter cn sådan metode beregner institm tet på grundlag af det fasrforrentede gældsinstruments 
markedsværdi dets effektive rente, som er dets implicitte diskonteringssats. I tilfælde af instrumenter 
med variabel rente beregner instituttet på grundlag af hvert instruments markedsværdi dets effektive 
rente under forudsætning af, at hovedstolen forfalder på det tidspunkt, hvor renten kan ændres næste 
gang.

26. Instituttet beregner derefter den modificerede varighed for hvert gældsinstrument efter følgende 
formel:

varighed (D) 
modificeret varighed = -

(1 ♦ r)

(1 * r)'
t a 1

E —"  (1 + r)‘
= l 

og

r = effektiv rente (se punkt 25)

C, = konstant betaling på tidspunktet t 

m = samlet løbetid (se punkt 25).

27. Instituttet placerer hvert af gældsinstrumenteme i den relevante zone i tabel 3. Det gør det på grundlag 
af den modificerede varighed af det enkelte instrument.

Zoner Modificeret varighed 
(i ir)

Forudsat renteændring
(i %)

(1) (2) (3)

1 0-1,0 1,0

2 1,0-3,6 0,85

3 3,6 0,7

28. Instituttet beregner derefter den varigheds-vægtede position for hvert instrument ved at multiplicere 
markedsværdien med den modificerede varighed og med den forudsatte renteændring for et instrument 
med den pågældende modificerede varighed (se kolonne 3 i tabel 3).

29. Instituttet skal beregne sine varigheds-vægtede lange og korte positioner i hver enkelt zone. Førstnævn
tes størrelse, der matches med sidstnævnte i hver enkelt zone, er den varigheds-vægtede matchede 
position i den pågældende zone. Instituttet beregner derefter den varigheds-vægtede umatchede position
i hver enkelt zone. Det følger derefter de fremgangsmåder, der er fastsat for vægtede umatchede 
positioner i punkt 19 til 22 ovenfor.

30. Instituttets kapitalkrav beregnes derefter som summen af:

a) 2 %  af summen af den varigheds-vægtede matchede position i hver zone

b) 4 0%  af de varigheds-vægtede matchede positioner mellem zone 1 og 2 og mellem zone 2 og 3

c) 150%  af den varigheds-vægtede matchede position mellem zone 1 og 3

d) 100%  af de resterende varigheds-vægtede umatchede positioner.
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31. Instituttet adderer alle sine lange nettopositioner og alle sine korte nettopositioner i henhold til 
punkt 1. Summen af de to tai er dets samlede bruaoposiuon. Den del, hvormeíd den ene overstiger den 
anden, er instituttets samlede nenoposition.

Specifik risiko

32. Instituttet beregner kapitalkravet til dækning af den specifikke risiko som 4 %  af sin samlede 
bruttoposition.

33. Uanset punkt 32 kan de kompetente myndigheder tillade, at kapitalkravet for specifik risiko er 2 %  og 
ikke 4 % for et instituts aktiebeholdninger, der opfylder følgende betingelser:

i) aktierne m i ikke vane udstedt af emittenter, som har udstedt handlede gældsinstrumenter, som i 
øjeblikket falder ind under 8%-kxavet i tabel 1 i punkt 14

ii) akdem e skal af de kompetente myndigheder bedømmes som meget likvide ud fra objektive 
kriterier

iii) ingen enkelt position m i udgøre mere end 5%  af værdien af institunets samlede aktiebeholdning. 
Dog kan de kompetente myndigheder tillade enkeltpositioner p i  op til 10% , forudsat a t positioner 
tilsammen ikke udgør mere end 50%  af beholdningen.

Generel risiko

34. Kapitalkraver til dækning af den generelle risiko er 8 %  af selskabets samlede nenoposition.

Akiieindeksfu tures

35. Aktieindeksfutures, delta-ækvivalente instrumenter, der svarer til optioner baseret p i  aktieindeksfutures 
og aktieindekser, i det følgende samlet benævnt aktieindeksfutures, kan opdeles i positioner i hver af de 
aktier, som indekset bestir af. Disse positioner kan behandles som underliggende positioner i de 
pigældende aktier; derfor kan der beregnes nenoposidoner med forbehold af de kompetente myndig
heders godkendelse for positioner med modsat fonegn i de underliggende aktier selv.

36. De kompetente myndigheder sørger for, at et institut, der har modregnet sine positioner i en eller flere 
af de aktier, som udgør en aktieindeksfuture, med en eller flere positioner i selve kontrakten, har 
tilstrækkelig kapital til at dække risikoen for tab som følge af forskellen mellem udviklingen i 
future-kontraktens værdi og værdien af de aktier, som indekset bestir af; det samme gælder, n ir  et 
institut har positioner med modsat fonegn i aktieindeksfutures, hvis løbetid og/eller sammensætning 
ikke er identiske.

37. Uanset punkt 35 og 36 er aktieindeksfutures, der er børshandlede, og som efter de kompetente 
myndigheders opfanelse repræsenterer meget diversificerede indekser, om fanet af et kapitalkrav for 
dækningen af den generelle risiko p i  8 % , men ikke af noget krav for dækningen af den specifikke 
risiko. Disse aktieindeksfutures indgir i beregningen af den samlede nenoposition i punkt 31, men der 
tages ikke hensyn til dem ved beregningen af den samlede brunoposition i samme punkt.

38. Hvis en aktieindeksfuture ikke opdeles i underliggende positioner, behandles den, som om det drejede 
sig om en individuel aktie. Der kan imidlenid ses b on  fra den specifikke risiko for den individuelle 
aktie, hvis den pigældende aktieindeksfuture er børshandlet og efter de kompetente myndigheders 
opfanelse repræsenterer et meget di versificeret indeks.

DELTAGELSE I EMISSIONER

39. For s i vidt ang ir deltagelse i emissioner af gælds- og aktieinstrumenter kan de kompetente 
myndigheder tillade, at et institut anvender følgende fremgangsmide til at beregne cine kapitalkrav. 
Først beregner det nenopositionerne med fradrag af positioner i emissioner af instrumenter, «om
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tredjemænd har tegnet sig for eller forpligtet sig til ar aftage på grundlag af cn formel aftale; for det 
andet nedsætter det nettopositionerne på grundlag af følgende reduktionsfaktorer:

— hverdag nr. 0: 100%

— 1. hverdag: 90%

— 2. til 3. hverdag: 75%

— 4. hverdag: 50%

— 5. hverdag: 25%

— efter 5. hverdag: 0% .

Hverdag nr. 0 er den hverdag, hvor instituttet uden yderligere betingelser har forpligtet sig til at aftage 
en kendt mængde værdipapirer til en aftalt pris.

For det tredje skal det beregne sine kapitalkrav på grundlag af de nedsatte positioner i emissioner. De 
kompetente myndigheder skal sikre, at instituttet er i besiddelse af tilstrækkelig kapital til at dække den 
risiko for tab, der består mellem tidspunktet for den oprindelige forpligtelse og 1. hverdag.
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AFVIKLINGS- OG MEDKONTRAHENTRISIKO 

AFVIKLINGS-/LEVERJNGSRISIKO

1. For transaktioner, hvor gældsinstrumenter og aktier (eksklusive genkøbs- og omvendte genkøbsaftaler 
samt ud- og indlån af værdipapirer) stadig er uafviklede efter det fastsatte leveringstidspunkt, skal 
institutter beregne prisdifferencen. Den beregnes som forskellen mellem den aftalte afviklingspris for 
det pågældende gældsinstrument eller den pågældende aktie og den aktuelle markedsværdi, hvor 
forskellen vil kunne påføre instituttet tab. Forskellen multipliceres med den relevante faktor i 
kolonne A i tabellen i punkt 2, hvorved kapitalkravet fremkommer.

2. Uanset punkt 1 kan et institut med de kompetente myndigheders godkendelse beregne kapitalkravet 
ved at multiplicere den aftalte afviklingspris for alle de transaktioner, der er uafviklede mellem 5 og 45 
hverdage efter forfaldstidspunktet, med den dertil bestemte faktor i nævnre tabel, kolonne B. Fra 46 
hverdage og derover efter forfaldstidspunktet andrager kapitalkraver som i kolonne A 100%  af 
prisforskellen.

Antal hverdage efter 
afviklingsdatoen

Kolonne A
<%)

Kolonne B
<%)

5-15 8 0,5

16-30 50 4,0

31-45 75 9,0

46 og derover 100 jf. punkr 2

MEDKONTRAHENTRISIKO

Free deliveries

3.1. Et institut skal være i besiddelse af kapital til dækning af medkontrahentrisiko, såfremt

i) det har betalr for værdipapirer inden modtagelsen, eller hvis det har leverer værdipapirer, før det 
har modtaget betaling for dem, og

ii) der for så vidt angår grænseoverskridende transaktioner er gået en dag eller mere, siden institunet 
foretog betalingen eller leveringen.

3.2. Kapitalkravet vil være 8 % af værdien af de ikke-leverede værdipapirer eller af institurrets kontante 
tilgodehavende ganget med den risikovægrning, der gælder for den pågældende medkontrahent.

Genkøbs- og omvendte grnkøbsaftaler samt ud- og indlån af værdipapirer

4.1. For genkøbsaftaler og udlån af værdipapirer, baseret på værdipapirer, der indgår i handelsbehold
ningen, beregner instituttet forskellen mellem værdipapirernes markedsværdi og det beløb, instituttet 
har lånt, eller markedsværdien af sikkerheden, hvis denne forskel er positiv. For omvendte genkøbsaf- 
taler og indlån af værdipapirer beregner instituttet forskellen mellem det beløb, instituttet har udlånt, 
eller markedsværdien af sikkerheden og markedsværdien af de værdipapirer, det har modtaget, hvis 
denne forskel er positiv.

De kompetente myndigheder skal træffe foranstaltninger til at sikre, at den overskydende sikkerhed er 
acceptabel.

Desuden kan de kompetente myndigheder tillade institutterne at undlade at medtage den overskydende 
sikkerhed i de beregninger, der er nævnt i første afsnit, hvis den overskydende sikkerhed er garanteret 
på en sådan måde, at overdrageren altid kan være sikker på ar få den overskydende sikkerhed tilbage i 
tilfælde af medkontrahenrens misligeholdelse.
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Påløbne renter medtages ved beregningen af markedsværdien af beløb, der er lånt eller udlånt, og af 
den sikkerhed, der er stillet.

4.2. Kapitalkravet vil være 8%  af det tal, der følger af punkt 4.1 multipliceret med den risikovægtning, der 
gælder for den pågældende medkontrahent.

Afledte instrumenter, der handles OTC

5. Institutterne skal ved beregningen af kapitalkravet til dækning af deres afledte instrumenter, der 
handles OTC, anvende bilag II til direktiv 89/647/EØF for rente- og valutakurskontrakter; erhvervede 
OTC-aktieoptioner og covered w arrants skal behandles på samme måde som valutakurskontrakter i 
bilag II til direktiv 89/647/EØF.

De risikovægminger, der skal gælde for de berørte medkontrahenter, fastsættes i overensstemmelse 
med artikel 2, nr. 9), i nærværende direktiv.

ANDET

6. Kapitalkravene i direktiv 89/647/EØF finder anvendelse på de engagementer i form af kurtage, 
provision, rente, dividende og margin ved børshandlede furtures- eller optionskontrakter, som hverken 
er om fattet af dette bilag eller bilag I eller fratrukket egenkapitalen i henhold til bilag V, punkt 2, 
litra d), og som er en umiddelbar følge af poster, der indgår i handelsbeholdningen.

De risikovægtninger, der skal gælde for de berørte medkontrahenter, fastsættes i overensstemmelse 
med artikel 2, nr. 9, i nærværende direktiv.
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VALUTARISIKO

1. Hvis instituttets samlede nettovalutaposirion, beregnet som angivet nedenfor, overstiger 2 %  af den 
samlede egenkapital, skal det multiplicere det overskydende beløb med 8%  for at beregne sit 
kapitalkrav til dækning af valutarisiko.

2. Beregningen sker i to tempi.

3.1. Først beregnes institunets åbne nenoposition i hver enkelt valuta (inklusive indberetningsvalutaen). 
Denne position består af summen af følgende (positive eller negative) elementer:

— nenospotpositionen (dvs. alle aktivposter minus alle passivposter, inklusive påløbne men endnu 
ikke forfaldne renter, i den pågældende valuta)

— nenoterminspositionen (dvs. alle beløb, der vil indgå, minus alle beløb, der skal udbetales i henhold 
til valutafutures og den for valuta-swaps underliggende hovedstol, der ikke indgår i spotposi
tionen)

— uigenkaldelige garantier (og lignende instrumenter), der med sikkerhed vil blive effektive

— fremtidige nenoindtægter/-udgifter, der endnu ikke er modtaget/afholdt, men som allerede er fuldt 
afdækket; (efter de indberenende instituners skøn og med de kompetente myndigheders forudgå
ende godkendelse kan fremtidige nenoindtægter/-udgifter, der endnu ikke er bogført, men som 
allerede er fuldt afdækket gennem valutaterminsforretninger, medtages her. Et sådant skøn skal 
anvendes konsekvent)

— nenodelta- (eller delta-baseret) ækvivalent af den samlede mængde af valutaoptioner

— markedsværdien af andre optioner (dvs. ikke-valutaoptioner)

— de positioner, som et institut bevidst har taget for at afdække sin egenkapitalprocent mod den 
negative virkning af valutakursændringer, kan udelades fra beregningen af de åbne nenovalurapo- 
sitioner. Sådanne positioner bør være af ikke-handelsmæssig eller strukturel karakter, og udeladelse 
heraf samt enhver ændring i betingelserne for udeladelsen skal godkendes af de kompetente 
myndigheder. Samme fremgangsmåde på samme betingelser som ovenfor kan anvendes på 
positioner, som et institut besidder vedrørende poster, der allerede er fratrukket ved beregningen af 
egenkapitalen.

3.2. De kompetente myndigheder skal kunne tillade instituner at anvende nenonutidsværdien, når de 
beregner den åbne nenoposition i hver enkelt valuta.

4. Dernæst omregnes kone og lange nenopositioner i hver enkelt valuta, bonset fra indberetningsvalu
taen, ril indberetningsvalutaen til markedsspotkurs. De lægges derefter sammen hver for sig, således at 
der fremkommer henholdsvis et samlet beløb for kone nenopositioner og et samler beløb for lange 
nenopositioner. Den højeste af disse to summer er institunets samlede nenovalutaposition.

5. Uanset punkt 1 til 4 og indtil yderligere samordning finder sted, kan de kompetente myndigheder 
foreskrive eller tillade, at institunerne anvender andre fremgangsmåder med henblik på opfyldelsen af 
bestemmelserne i dene bilag.

6. For det første kan de kompetente myndigheder tillade institunerne at opfylde lavere kapitalkrav til 
dækning af positioner i indbyrdes snævert forbundne valutaer end dem, der følger af anvendelsen af 
punkt 1 ril 4. De kompetente myndigheder kan kun anse to valutaer for at være indbyrdes snævert 
forbundne, hvis de — på grundlag af den daglige valutakurs inden for de forudgående tre eller fem år
— har beregnet sandsynligheden for, at der på lige store positioner med modsat fortegn i sådanne 
valutaer inden for de nærmeste ti arbejdsdage opstår et tab, som ser højst 4 %  af værdien af den 
pågældende matchede position (vurderet i indberetningsvalutaen), og denne sandsynlighed er mindst 
99 % , når der anvendes en iagnagelsesperiode på tre år, eller 95 % , når der anvendes en iagttagelses- 
periode på fem år. Kapitalkravet i forbindelse med matchede positioner i to indbyrdes snævert 
forbundne valutaer er 4 % multipliceret med værdien af den matchede position. Kapitalkravet i 
forbindelse med ikke-matchede positioner i indbyrdes snævert forbundne valutaer samt i forbindelse
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med alle positioner i andre valutaer er 8 % multipliceret med summen af de kone nettoposirioner eller 
af de lange nettoposirioner i de pågældende valutaer, idet det højeite beløb af disse to lægges til grund, 
efter fradrag af de matchede positioner i indbyrdes snævert forbundne valutaer.

7. For det andet kan de kompetente myndigheder tillade instistutterne at anvende en alternativ metode til 
de i punkt 1 til 6 omhandlede til opfyldelse af dette bilags bestemmelser. Det kapitalkrav, som denne 
metode indebære, skal være tilstrækkeligt til:

i) at det overstiger eventuelle tab, som ville være indtrådt i ..-imdst 95%  af de rullende perioder på ti 
hverdage over de seneste fem år eller alternativt i mindst 99%  af de rullende perioder på ti 
hverdage over de seneste tre år, hvis instituttet havdi indledt hver af disse perioder med sine 
nuværende positioner

ii) at det på grundlag af en analyse af valutakursbevægelserne i alle de rullende perioder på ti 
hverdage over de seneste fem år overstiger det sandsynlige tab i den næste ihændehaverperioden 
på ti hverdage i 95 % eller mere af tiden, eller alternativt overstiger det sandsynlige tab i 99 % 
eller mere af riden, hvis analysen af valutabevægelserne kun omfatter de seneste tre år, eller

iii) at det uanset størrelsen af det beløb, der følger af nr. i) og nr. ii), udgør mere end 2%  af den åbne 
nettoposition som beregnet i henhold ril punkt 4.

8. For det tredje kan de kompetente myndigheder tillade institutterne at holde positioner i valutaer, som 
er underlagt en juridisk bindende mellemstatslig aftale om begrænsning af deres udsving i forhold til 
andre valutaer, der er underlagt samme aftale, ude af den af de i punkt 1 til 7 omhandlede metoder, 
som de anvender. Institunerne skal beregne deres matchede positioner i sådanne valutaer og 
underlægge dem et kapitalkrav, som ikke er lavere end halvdelen af det ifølge den mellemstatslige 
aftale tilladte maksimale udsving for de pågældende valutaer. Umatchede positioner i disse valutaer 
behandles som andre valutapositioner.

Uanset første afsnit kan de kompetente myndigheder tillade, at kapitalkravene for matchede positioner
i de medlemsstaters valutaer, der deltager i anden fase af Den Europæiske M onetære Union, udgør 
1,6%  multiplicerer værdien af de matchede positioner.

9. De kompetente myndigheder underretter Rådet og Kommissionen om de eventuelle metoder, som de 
foreskriver eller tillader for så vidt angår punkt 6 til 8.

10. Kommissionen aflægger rapport ril Rådet om de i punkt 9 nævnte metoder og skal i fornødent omfang 
og under behøring hensyntagen til den internationale udvikling fremsætte forslag om en mere 
harmoniseret behandling af valutarisikoen.

11. Nettoposirioner i sammensatte valutaer kan opdeles i de deltagende valutaer ifølge de gældende 
kvoter.

BILAG IV

ANDRE RISICI

Investeringsselskaber skal have en egenkapital svarende til en fjerdedel af det foregående års faste 
omkostninger. De kompetente myndigheder kan tilpasse dette krav i tilfælde af en væsentlig ændring i 
selskabets virksomhed siden det foregående år. Har selskabet endnu ikke gennemført et års drift inklusive 
den dag, det startede driften, kræves der dækning svarende til en fjerdedel af de faste omkostninger, der 
figurerer i driftsplanen, medmindre denne plan af myndighederne kræves ændret.
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BILAG  V

EGENKAPITAL

1. Investeringsselskabers og kreditinstitutters egenkapital defineres i overensstemmelse med Rådets direktiv 
89/299/EØF.

Dog anses i dette direktiv investeringsselskaber, som ikke er etableret i en af de selskabsformer, der er 
nævnt i artikel 1, stk. 1, i Rådets fjerde direktiv 78/660/EØF af 25. juli 1978 på grundlag af Traktatens 
anikel 54, stk. 3, litra g), om årsregnskaberne for visse selskabsformer ('), for at være omfattet af Rådets 
direktiv 86/635/EØF af 8. december 1986 om bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters 
årsregnskaber og konsoliderede rengskaber (2).

2. Uanset punkt 1 kan de kompetente myndigheder tillade, at institutter, der skal opfylde kapitalkravene i 
bilag I, II, III, IV og VI, anvender en alternativ definition ved opfyldelsen af disse krav alene. Ingen del 
af den således fremkomne egenkapital kan samtidig anvendes til at opfylde andre kapitalkrav. Denne 
alternative definition om fatter den nedenfor i litra a), b) og c) nævnte elementer, bonset fra det i litra d) 
nævnte, idet de kompetente myndigheder frit kan træffe afgørelse om, hvorvidt dette sidstnævnte 
element skal fratrækkes eller ej:

a) egenkapital som defineret i direktiv 89/299/EØF, idet nævnte direktivs anikel 2, stk. 1, nr. 12) 
og 13), dog ikke gælder for de investeringsselskaber, som skal trække element d) fra summen af 
element a), b) og c)

b) institunets nettohandelsbeholdningsfortjeneste eksklusive alle forventede omkostninger eller udbyt
ter, med fradrag af nettotab på dets øvrige aktiviteter, forudsat at ingen af disse beløb allerede er 
indregnet i element a), i henhold til direktiv 89/299/EØF, artikel 2, stk. 1, nr. 2) eller 11)

c) ansvarlig indskudskapital og/eller de i punkt 5 nævnte poster på de betingelser, der er anført i 
punkt 3 til 7

d) illikvide aktiver som defineres i punkt 8.

3. Den ansvarlige indskudskapital, jf. punkt 2, litra a), skal have en oprindelig løbetid på mindst to ár. Den 
skal være fuldt indbetalt, og låneaftalen må ikke indeholde nogen klausul om, at gæld under nærmere 
angivne omstændigheder — bonset fra institunets likvidation — skal tilbagetales inden den aftalte 
forfaldsdato, medmindre de kompetente myndigheder har givet deres godkendelse heraf. Hverken 
hovedstolen eller renterne af denne ansvarlige indskudskapital må tilbagebetales, hvis dene medfører, at 
instituttets egenkapital falder til under 100%  af institunets samlede kapitalkrav.

Endvidere skal institunerne underrene de kompetente myndigheder om alle tilbagebetalinger af denne 
ansvarlige indskudskapital, så snan  et instituts egenkapital falder til under 120%  af institunets samlede 
kapitalkrav.

4. Den ansvarlige indskudskapital, jf. punkt 2, litra c), må ikke overstige 150%  af den oprindelige 
egenkapital, som skal opfylde kapitalkravene i bilag I, II, III, IV og VI, og kan kun nærme sig dene 
maksimum under særlige omstændigheder, som kan accepteres af de relevante myndigheder.

5. De kompetente myndigheder kan tillade, at instituner erstaner den ansvarlige indskudskapital, som er 
omhandlet i punkt 3 og 4, med de komponenter, der er omhandlet i artikel 2, stk. 1, nr. 3), 5), 6), 7) 
og 8), i direktiv 89/299/EØF.

6. De kompetente myndigheder kan tillade, at investeringsselskaber overskrider det i punkt 4 nævnte loft 
for ansvarlig indskudskapital, hvis de ud fra et forsigtighedssynspunkt finder det forsvarligt, og forudsat 
at summen af denne ansvarlige indskudskapital og de i punkt 5 nævnte komponenter ikke overstiger 
200%  af den oprindelige egenkapital, der skal opfylde kapitalkravene i bilag I, II, III, IV og VI, eller 
250%  af samme beløb, hvis investeringsselskabet fratrækker de i punkt 2, litra d), nævnte aktiver ved 
beregningen af sin egenkapital.

(') EFT nr. L 222 af 14. 8. 1978, s. 11; direktivet er senest zndret ved direktiv 90/605/EØF (EFT nr. L 317 af 16. 11.

1990, s. 60).
(J) EFT nr. L 372 af 31. 12. 1986, s. 1.
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7. De kompetente myndigheder kan tillade, ar ct kreditinstitut overskrider loftet for den ansvarlige 
indskudskapital i punkt 4, hvis de ud fra et forsigtighedssynspunkt finder det forsvarligt, og forudsat at 
sammen af denne ansvarlige indskudskapital og de i punkt 5 narvnte komponenter ikke overstiger 
2 5 0 %  af den oprindelige egenkapital, der skal opfylde kapitalkravene i bilag I, II, III og VI.

8. Illikvide aktiver om fatter

— materielle anlægsaktiver (undtagen i det omfang fast ejendom kan tillades at blive modregnet i de 
lån, de sikrer)

— kapitalandele, herunder efterstillede tilgodehavender, i kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter, 
som kan indgi i sidanne institutters egenkapital, medmindre de er fratrukket i henhold til nr. 12) 
og 13), i artikel 2, stk. 1, i direktiv 89/299/EØF, eller i henhold til punkt 9, nr. iv), i nærværende 
bilag.

Sifrem t der midlertidigt besiddes aktier i et kreditinstitut eller finansieringsinstitut som led i ydelsen 
af finansiel bistand med henblik p i  ar omorganisere og redde dette institut, kan de kompetente 
myndigheder dispensere fra dette krav. De kan ligeledes give dispensation, n i r  det drejer sig om 
aktier, der indg ir i investeringsselskabets handelsbeholdning

— ikke umiddelbart omsættelige kapitalandele og andre investeringer i andre virksomheder end 
kreditinstitutter og finansieringsinstitutter

— datterselskabers underskud

— indskod, boftset fra indskud, som kan kræves tilbagebetalt inden 90 dage, og eksklusive marginind
betalinger i forbmddsc med futures eller optionskontrakter

— lin  og andre u des t i  ende beløb, medmindre de forfalder inden 90 dage

— fysiske lagre, medmindre de er undergivet kapitalkravene i artikel 4, stk. 2, og forudsat at kravene er 
mindst lige s i  strenge som kravene ifølge artikel 4, stk. 1, nr. iii).

9. Investeringsselskaber, der indgir i en koncern om fattet af dispensationen i artikel 7, stk. 4, skal beregne 
deres egenkapital efter punkt 1 dl 8 med følgende ændringer:

i) illikvide aktiver som nævnt i punkt 2, litra d), skal fratrækkes:

ii) den i punkt 2, litra a), nævnte undtagelse om fatter ikke de komponenter i nr. 12 og 13), i artikel 2, 
stk. 1, i direktiv 89/299/EØF, som ct investeringsselskab besidder i virksomheder, der er om fattet af 
konsolideringen som defineret i ardkel 7, stk. 2, i nærværende direkriv

iii) de i ardkel 6, stk. 1, litra a) og b), i direkriv 89/299/EØF nævnte begrænsninger beregnes p i 
grundlag af den oprindelige egenkapital minus de i nr. ii) nævnte komponenter i nr. 12) og 13), i 
artikel 2, stk. 1, i direkriv 89/299/EØF, som indgår i de pigældende virksomheders oprindelige 
egenkapital

iv) de i nr. iii) ovenfor nævnte komponenter i nr. 12) og 13), i artikel 2, stk. 1, i direkriv 89/299/EØF, 
skal især med henblik p i  anvendelsen af punkt 4 dl 7 i nærværende bilag trækkes fra den 
oprindelige egenkapital og ikke fra den samlede sum af komponenterne som foreskrevet i artikel 6, 
stk. 1, litra c), i nævnte direkriv.
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STORE ENGAGEMENTER

1. De i artikel 5, stk. 2, nævnte institutter overvåger og kontrollerer deres rngagementer indgåer med 
enkelte kunder og grupper af indbyrdes forbundne kunder i overenssrcmmelse med direktiv 92/ 
121/EØF, med nedenfor anførte ændringer.

2. Deres handelsbeholdningsrelaterede engagementer, som er indgået med enkelte kunder, beregnes ved at 
lægge nr. i) til iii) nedenfor sammen:

i) forskellen — hvis den er positiv — mellem instituttets lange og korte positioner i alle finansielle 
instrumenter, som er udstedt af den pågældende kunde (nettopositionen i hvert af de forskellige 
instrumenter beregnes efter metoderne i bilag I)

ii) i tilfælde af deltagelse i emission af gælds- og aktieinstrumenter er instituttets engagement dets 
nettoengagement (som beregnes ved at fradrage de emissionspositioner, som tredjemand har tegnet 
sig for eller forpligtet sig til at aftage på grundlag af en formel aftale) nedsat med de faktorer, der 
er omhandlet i punkt 39 i bilag I.

Indtil en yderligere samordning har fundet sted, skal de kompetente myndigheder kræve, at 
institutterne indfører systemer med henblik på at overvåge og kontrollere deres emissionsengage- 
menter i tiden fra afgivelsen af den oprindelige forpligtelse til første hverdag på grundlag af arten 
af de risici, som de påtager sig på de pågældende markeder

iii) engagementer, der skyldes transaktioner, aftaler og kontrakter som omhandlet i bilag II, med den 
pågældende kunde, idet sådanne engagementer beregnes på den måde, der er fastsat i samme bilag, 
uden vægtning for medkontrahentrisiko.

3. Derefter beregnes handelsbeholdningsrelaterede engagementer indgået med gruppen af indbyrdes 
forbundne kunder ved at addere engagementerne med de enkelte kunder i en gruppe som i punkt 2.

4. De samlede engagementer indgået med enkelte kunder eller grupper af indbyrdes forbundne kunder 
beregnes ved at addere de handelsbeholdningsrelaterede engagementer og de ikke-handelsbeholdnings- 
relaterede engagementer under hensyn til artikel 4, stk. 6 til 12, i direktiv 92/121/EØF. Med henblik på 
at beregne engagementer, der indgår i deres aktiviteter uden for handelsbeholdningen, skal institutterne 
sætte engagementer i forbindelse med aktiver, som er fratrukket egenkapitalen i henhold til punkt 2, 
litra d), i bilag V, til nul.

5. Institunernes samlede engagementer, indgået med enkelte kunder og grupper af indbyrdes forbundne 
kunder, som beregnet i punkt 4, skal indberettes i overensstemmelse med artikel 3 i direktiv 
92/121/EØF.

6. Denne sum af deres engagementer indgået med en enkelt kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne 
kunder begrænses i overensstemmelse med artikel 4 i direktiv 92/121/EØF med forbehold af 
overgangsbestemmelserne i artikel 6 i samme direktiv.

7. Uanset punkt 6 kan de kompetente myndigheder tillade, at aktivposter, der repræsenterer fordringer på 
og andre engagementer indgået med investeringsselskaber, anerkendte investeringsselskaber fra tredje
lande og anerkendte clearingsinsritutter samt børser, der handler med finansielle instrumenter, 
behandles på samme måde som fordringer på og andre engagementer indgået med kreditinstitutter i 
henhold til artikel 4, stk. 7, litra i), samt stk. 9 og 10, i direktiv 92/121/EØF (om store 
engagementer).

8. De kompetente myndigheder kan tillade, at de grænser, som er fastsat i artikel 4 i direktiv 92/121/EØF, 
overskrides, forudsat at følgende betingelser er opfyldt samtidigt:

1) ikke-handelsbeholdningsrelaterede engagementer over for den pågældende kunde eller gruppe af 
kunder overstiger ikke de fastsatte grænser i direktiv 92/121/EØF, der beregnes med reference til 
egenkapitalen som defineret i direktiv 89/299/EØF, således at overskridelsen alene vedrører 
handelsbeholdningen

2) selskaber opfylder et supplerende kapitalkrav med hensyn til overskridelsen af grænserne i artikel 4, 
stk. 1 og 2, i direktiv 92/121/EØF. Dette beregnes ved at udvælge de dele af det samlede 
handelsbeholdningsengagement over for den pågældende kunde eller gruppe af kunder, som 
medfører de største krav for specifik risiko i bilag I og/eller kravene i bilag II, og som tilsammen 
svarer til størrelsen af den overskridelse, som er om talt i betingelse 1) ovenfor; når overskridelsen 
ikke har varet mere end ti dage, andrager det supplerende kapitalkrav 200%  af ovennævnte krav 
for disse komponenter.
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Ti dage efter overskridelsen skal dens komponenter, der udvælges efter ovenstående kriterier, 
indsættes på den relevante linje i kolonne 1 i tabellen i stigende rækkefølge for så vidt angår 
kravene for specifik risiko i bilag I og/eller kravene i bilag II. Instituttet skal så opfylde et 
supplerende kapitalkrav svarende til summen af kravene for specifik risiko i bilag I og/eller kravene
i bilag II for disse komponenter ganget med den tilsvarende faktor i kolonne 2

Tabel

Overskridelse af grznserne 
(pi grundlag af en procentdel af egenkapitalen) Faktorer

(1) (2)

Op til 4 0% 200%

mellem 40 og 60% 300%

mellem 60 og 80% 400%

mellem 80 og 100% 500%

mellem 100 og 250% 600%

over 250% 900%

3) handelsbeholdningsengagementet over for den pågældende kunde eller gruppe af indbyrdes 
forbundne kunder overstiger ikke 500%  af instituttets egenkapital, når der er gået ti dage eller 
mindre siden overskridelsen

4) overskridelser, der har varet i mere end ti dage, overstiger ikke tilsammen 600%  af instituttets 
egenkapital

5) institutter indberetter hver tredje måned alle de tilfælde, hvor grænserne i artikel 4, stk. 1 og 2, i 
direktiv 92/121/EØF cr blevet overskredet i de seneste tre måneder, til de kompetente myndigheder. 
For hvert tilfælde, hvor grænserne er blevet overskredet, indberettes overskridelsens omfang og 
navnet på den pågældende kunde.

9. De kompetente myndigheder indfører procedurer, som de giver Rådet og Kommissionen meddelelse 
om, for at forhindre, at institutterne bevidst undgår de supplerende kapitalkrav, som de ellers skulle 
opfylde for engagementer, der overstiger grænserne i anikel 4, stk. 1 og 2, i direktiv 92/121/EØF, når 
disse overskridelser har varet i mere end ti dage, ved midlertidigt at overføre de pågældende 
engagementer til et andet selskab, inden for samme koncern eller ej, og/eller ved at foretage kunstige 
transaktioner for at ophæve engagementet i tidagesperioden og indgå et nyt engagement. Institutterne 
skal anvende systemer, som sikrer, at overførsler med denne virkning straks indberettes til de 
kompetente myndigheder.

10. De kompetente myndigheder kan tillade institutter, som har tilladelse til at anvende den alternative 
definition af egenkapital i bilag V, punkt 2, at anvende denne definition i forbindelse med punkt 5, 6 
og 8 i nærværende bilag, forudsat at de pågældende institutter desuden skal opfylde samtlige 
forpligtelser i artikel 3 og 4 i direktiv 92/121/EØF, med hensyn til ikke-handelsbeholdningsrelaterede 
engagementer ved at anvende egenkapital som defineret i direktiv 89/299/EØF.
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Domme

U 1950.164 H 174
U 1964.340 H 167
U 1966.31 H 64
U 1967.118 H 65, 68
U 1977.785 168
ØLK 14.4. 1992 325
Rønne skifteret 10.6. 1992 325
Sø-og Handelsretten 1.10. 1992 326

U 1992.314 320
Københavns byret 14.7. 1993 353
U 1993.949 296
U 1994.823 H 363
VLK 17.10. 1994 324, 325
U 1995.317 164, 385
ØLK 18.8.1995 353
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Stikordsregister

Afgørende indflydelse
–  kredit eller garanti til låntager med – 

231 f f
–  på andet selskab eller virksomhed 

222ff
Aflønning: se vederlag 
Aktiekapital
–  apportindskud 88
–  goodwill 88
–  indbetaling 88
–  lån til tegning 228
–  mindstekapital 87f
–  nedsættelse 229
–  tab af: se opløsning 
Aktieklasser 88f
Aktier (se også kapitalandel)
–  egne 186f 192
–  i anden bank 189ff
–  i enkelt selskab 222
–  samlet 223ff 
Aktieselskab 129
Aktionærrepræsentanter ved likvidation 

322f
Aldersgrænse,  bestyrelsesmedlemmer i 

sparekasser 142 
Almennyttigt formål
–  formueanvendelse ved opløsning 374
–  overskuddets anvendelse

–  i banker 253
–  i sparekasser 289f 

Andelsbeviser (se også kapitalandele)
–  egne 186 
Andelskasse
–  andelskapitalen 90, 117f, 145
–  benævnelse som 83f 117
–  bestyrelse 144
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–  generalforsamling 118f 143
–  normalvedtægt 117
–  omdannelse til aktieselskab 17, 377ff

–  ophør, fordeling af formuen 119
–  repræsentantskab 143
–  sammenslutning af –  130, 145ff
–  tab af kapital 312ff
–  vedtægter 116f f  
Andelsselskab 130 
Anfordringsgæld 237 
Anfordringstilgodehavende 237 
Anlægsaktivers værdioptagelse: se års

regnskab
Ansvarlig kapital (se også kapitalind
skud, solvens)
–  egne beviser 186, 201, 202
–  andre beviser 186, 201, 202
–  begreb 183ff
–  beviser for modtagelse 203
–  markedsføring af –  795/
–  ved fusion 335
Arbejdstagerrepræsentanter: Se medar

bejderrepræsentanter

Bank
–  benævnelse som 83f
–  bestyrelse 134f
–  tavshedspligt 135
–  definition 62
–  generalforsamling 131ff

–  delegerede 132ff
–  indkaldelse 131
–  tab af aktiekapital 312ff

–  repræsentantskab 135ff
–  stiftelse 87ff 
Bankejendom 230f 
Bankhemmelighed 390Jf
Bank-,  sparekasse- og andelskassebog 

294
–  mortifikation 298
Bank- og sparekasse...: Se Pengeinstitut... 
Bank- og sparekassetilsynet: se Finanstil

synet
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Beretning, årlig fra Finanstilsynet 103, 
340f

Bestemmende indflydelse (modersel- 
skabsdefinition) 269/

Bestyrelse
–  indkaldelse a f  –  154ff
–  midlertidig selvsupplering i sparekas

ser 142
–  opgaver 134f
–  protokol 755/
–  retningslinjer for arbejdsdeling be

styrelse –  direktion 158ff
–  sammensætning 134f 
Bestyrelsesmedlemmer
–  bopæl 152f
–  direktør i pengeinstituttet 157
–  egnethed (»fit and proper«) 87,  96f 

163
–  engagement med banken eller spare

kassen 97,  134f 161ff, 342
–  offentlig repræsentant 134, 141,  145
–  spekulationsforretninger 164ff
–  tavshedspligt 135
–  underskrift 173f f
–  vederlag 135, 288 
Betalingsstandsning: se opløsning 
Bogføringspligt 242 
Bogholderi- og kassefunktion I72f 
Bopælskrav
–  bestyrelsesmedlemmer 152
–  direktører 152
Bunden reserve vedrørende dattervirk

somheder 287 
Bunden sparekassereserve (reservefonds- 

model) 373f  
Byggegrunde: se fast ejendom 
Båndlagt tvangsarv: se forvaltningsvirk

somhed

Danmarks Nationalbank 61 
Databehandling for kunder 81 
Datterselskaber af pengeinstitutter 82 
Direktion
–  opgaver 159ff
–  vederlag 288 
Direktører
–  anden erhvervsvirksomhed 168ff
–  anmeldelse til Erhvervs- og Selskabs

styrelsen 157

–  egnethed (»fit and proper«) 97
–  engagement med banken eller spare

kassen 161ff , 342
–  fast ejendom 171
–  spekulationsforretninger 164ff
–  underskrift 173ff 
Dørsalgsloven 77/

EF-direktiver
–  1. Bankdirektiv 93, 95, 96, 98,  100, 

130,  146ff
–  2. Bankdirektiv 16, 61,  69,  85,  88, 

93,  98f 100,  102,  104ff,  121,  124f 
193,  222,  308,  312,  314,  340,  346, 
351, 354

–  CAD-direktivet 707, 178ff, 183, 188, 
202, 203, 207, 213, 220

–  Egenkapitaldirektivet 17, 185fff,  196
–  Konsolideringsdirektivet 241, 269
–  Regnskabsdirektivet 17, 241
–  Solvensdirektivet 16, 177
–  Store engagementer 205, 211, 216 
Egenkapital: se solvens 
Engagementer, tab på: se opløsning 
Enkeltengagementer
–  grænser 208ff
–  dispensation 277
–  fradrag ved beregning 2 17
–  indberetning 277
–  kundedefinition 208
–  særlig sikre krav 228 
Enmandsbetjening 173ff 
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen 60, 96,

113, 116
Erhvervsankenævnet 16, 124, 362f 
Erhvervsdrivende fond ved sparekasse

eller andelskasseaktieselskab 366ff, 
378ff

Erhvervsdrivende virksomheder, lov om 
130, 379 

Erhvervsvirksomhed
–  ansatte i tilsynets udøvelse af –  358f
–  begreb 7 69ff
–  direktører m.fl.’s udøvelse af –  I68ff

Factoring 66 
Fast ejendom
–  banks eller sparekasses besiddelse af – 

68, 80f 230
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–  direktører m.fl.’s besiddelse af –  171
–  tilsynets ansattes besiddelse af –  358
–  formidling af –  68f 
Finansieringsinstitutter 189 
Filial
–  benævnelse 83f
–  i udlandet 103f f , 108f
–  udenlandske bankers og sparekassers -

110f f  
–  EU/EØS 98ff
–  øvrige lande 110f f  
Filialbestyrer
–  anden erhvervsvirksomhed 169
–  begreb 168f
–  fast ejendom 171 
Finansiel leasing 66 
Finanstilsynet (se også: tilsyn) 16
–  anvendelse af eksperter 347ff
–  internationalt samarbejde 314ff
–  kontrolvirksomhed 338ff
–  opgaver 75f 122ff 338ff
–  regler for ansatte 358ff
–  rekurs 36 I f f
–  tavshedspligt 278, 349ff
–  udgifters dækning 359
–  undersøgelser

–  af pengeinstitutter 34I ff
–  af pensionsordninger 348f

–  årlig beretning 103, 340f 
Fonde
–  bunden reserve vedrørende dattervirk

somheder 287
–  gavefond 289 
Forbrugerklagenævnet 71 
Forbrugerklager 72 
Forbrugerombudsmanden 60 
Forbrugerstyrelsen 60 
Forpligtelser af særegen karakter: se

gælds- og garantiforpligtelser 
Forsikringsvirksomhed 81, 82 
Forvaltningsvirksomhed 67 
Fremmed valuta, omsætning af –  66 
Fusion 288, 329ff 366ff 
Futures 68, 229

Garanter
–  antal 89f
–  indbetaling af garantikapital 89
–  repræsentation ved likvidation 322f

–  valgret til repræsentantskab 138f
–  vederlæggelse 90 
Garantibeviser (se også kapitalandele)
–  egne 186, 229
–  indløsning 89f
–  omsættelighed 90, 114 
Garantier
–  begreb 66, 68
–  enkeltkundebegrænsning 205ff
–  opgørelse af gælds- og garantiforplig

telser 179ff
Garantikapital 114
–  forrentning 90
–  hæftelse 114
–  indbetaling 114
–  lån til tegning 228
–  mindstekapital 89
–  nedsættelse 229
–  stilling ved omdannelse af sparekasse 

369f
–  tilbagebetaling 114 
Gavefond: se fonde 
Generalforsamling
–  delegerede 132f
–  indkaldelse 131
–  tab af aktiekapital 310f  
Gevinstopsparingsloven 74 
Goodwill: se aktiekapital 
Grænseoverskridende tjenesteydelser

103, 106,  109f 
Guld, omsætning af 68 
Gælds- og garantiforpligtelser I79ff

Henlæggelser, pligtige 287ff 375 
Hensættelser 342, 344ff 
Hjemlandskontrol 100,  104 
Hvidvaskning af penge 294, 352

Indirekte valg 138 
Indlån
–  begreb 70ff
–  henvendelse til offentligheden 69f
–  oprettelse af konto 293f
–  pensionsopsparing 300 
Indskydere
–  valgret til sparekassers repræsentant

skab 138f
–  repræsentation ved likvidation 322f
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Indskydergarantifonden 17,  294,  301, 
308, 317, 355 

Insiderhandel 168 
Instruks 156, 158ff 
Intern revision
–  anden erhvervsvirksomhed 168, 254
–  indkaldelse af bestyrelse 154
–  tilstedeværelsesret ved bestyrelsesmø

der 155
–  udnævnelse og fratræden 158

Kapitalandele, besiddelse af – i et enkelt 
selskab 189ff, 220ff 

Kapitalbeviser 202f 
Kapitaldækningsopgørelse 264, 342 
Kapitalindskud 194ff
–  forfaldsklausuler 796f
–  forrentning 798f
–  konvertering til aktiekapital 201
–  lånefinansiering til køb 297
–  markedsføring af –  195f
–  nedskrivning 799/
–  til underkurs 200
–  tilbagebetaling 196f, 202 
Kassebeholdning 779, 236ff 
Kassebindingsregler 237f f  
Kautionist, underretning til 295f f  
Kernekapital: se solvens 
Kollektiv signatur 7 73ff 
Koncern
–  definition 269ff
–  enkeltengagementer 277
–  regnskab 275, 278ff
–  tilsyn 75, 276ff 
Konkurrencerådet 60 
Konkurs 75
Konsolidering 210, 230, 269ff
–  dispensation 282ff
Konvertible gældsbreve: se kapitalind

skud 
Kredit
–  begreb 66
–  til enkelt kunde 208ff
–  til låntager med afgørende indflydelse 

231ff
Kreditinstitutter, lov om visse 59f, 69, 

189
Kreditoplysning 67, 393, 394 
Kredittilsagn

–  ved engagementsgrænser 213
–  ved likviditetsbedømmelsen 238 
Kursregulering:se overskud 
Kursusvirksomhed, pengeinstitutters 81 
Kvalificeret andel i et pengeinstitut

I2lff
–  navnenotering af –  125ff 
Kvartalsregnskab 242, 265, 342

Leasing: se finansiel leasing 
Ledelse: se direktion, bestyrelse, likvida

tion 
Likvidation
–  ledelse 322f 
Likvidatorer 322f 
Likviditet 107, 160
–  anfordringsgæld 237
–  anfordringstilgodehavende 237
–  beredskab 237
–  børsnoterede aktier og obligationer 

238
–  EU-/EØS-filialer 340
–  kassebeholdning 237
–  kontrol 239
–  krav 237
–  kredittilsagn 238
–  udenlandske filialer 107, 239
–  værdipapirer 238 
Likviditetsreserve: se likviditet 
Lovpligtig reservefond: se fonde 
Lån: se kredit

Markedsføringsloven 68,  71,  74,  100, 
147

Medarbejderrepræsentanter 16
–  i andelskasser 145
–  i banker 75
–  i sparekasser 75, 141 
Mortifikation 298 
Mønt, ikke gangbar 68 
Månedsbalance 342

Nettoresultat: se overskud 
Normalvedtægt 114f

Offentliggørelse af regnskaber: se års
regnskab

Offentligheden,  henvendelse til –  vedr. 
indlån 69ff
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Offentlighed i forvaltningen, lov om – 
351

Offentlig repræsentant
–  andelskasser 145
–  banker 134f
–  sparekasser 141
–  vederlag 153 
Omstødelsessøgsmål 326 
Opløsning 307ff
–  betalingsstandsning 311, 316f
–  filial af udenlandske pengeinstitutter 

112, 308
–  fusion 329ff
–  konkurs 323f f  ’
–  likvidation 320ff
–  spaltning 331ff
–  suspension af vedtægter 323
–  tab 311, 312ff 
Optioner 68, 229 
Overskud
– anvendelse 115,  119, 253, 287ff
–  fordeling 288
–  henlæggelser, pligtige 287, 288fff  
Overtagelse: Se fusion

Pengeinstitut
–  begreb 62ff
–  datterselskaber 69, 77, 82
–  ledelse
–  andelskasser 129,  I42ff
–  banker 129, 131ff
–  fælles bestemmelser om –  130, 152ff
–  sammenslutninger af andelskasser 

130, 145ff
–  sparekasser 129, 136ff 
Pengeinstitutankenævnet 60,  72, 295J

394
Pengeinstitutpraksis, god 72ff, 310 
Pengeinstitutvirksomhed
–  accessorisk virksomhed 65, 79ff
–  aktiebesiddelse 78f
–  definition 65ff
–  midlertidig anden virksomhed 77ff
–  serviceydelser 79/
–  tilladelse til drift 93ff
–  dansk institut i Danmark 93ff

–  dansk institut i EU/EØS 103ff
–  EU-/EØS-institut i Danmark 98ff
–  andre udenlandske i Danmark 110f f
–  gensidig anerkendelse af –  1 0 0 f f
–  inddragelse a f  – 98, 308ff, 318ff 325 
Pensionsopsparing 298f
–  anbringelse 302ff
–  gevinstopsparingskonto 300
–  indlånskonto 300
–  indskydergaranti 301, 306
–  puljer 300
–  risikospredning 304ff
–  særskilt depot 301
Pressen, adgang for 131, 140, 143

Realkreditinstitutter
–  deltagelse i ledelsen 170
–  engagement med –  213
–  særlig sikre krav 217, 238 
Realkreditloven 60 
Redelig forretningsskik 71f f  
Regionsvise valg 138
Regnskab: se årsregnskab, kvartalsbalan- 

ce, månedsbalance 
Regnskabsår 243f 
Rejsebureauvirksomhed 80, 81 
Rekonstruktion 15 
Rekurs 361ff 
Repræsentantskab, banker
–  medlemmers engagement 162
–  medlemmer som direktør 157
–  offentlig repræsentant 135
–  opgaver 135f 
Repræsentantskab, sparekasser
–  bopælskrav 138
–  indkaldelse 140
–  medlemmers engagement 162
–  opgaver 136ff
–  ren garantordning 139ff
–  valg 115, 138f
–  sammensætning 137
–  vedtægter 138 
Repræsentationskontor 103, 106 
Resultatopgørelse: se årsregnskab 
Revision: se årsregnskab 
Revisionsprotokollat 342 
Revisorer 254ff
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Sammenslutning: se fusion 
Sammenslutning af andelskasser 130, 

145ff
–  udtræden eller udelukkelse af –  151 
Sammensmeltning: se fusion 
Selvejende institution 129 
Selskabstømning 74 
Serviceydelser 79/
Skattekontrolloven 353
Solvens 177ff, 277
–  ansvarlig kapital (se også: kapitalind

skud) 185,  194ff, 312
–  efterstillede kapitalindskud 190
–  egne aktier/andele/garantibeviser 186f
–  engagementsgrænser 277
–  finansielle instrumenter 179
–  garantier 180
–  kapitalandele 214f
–  kapitalandele i kredit- eller finan

sieringsinstitutter 189ff, 277
–  kassebeholdning 179
–  kernekapital 755/
–  konsolideret opgørelse 267ff
–  kontrol 182f
–  opskrivningshenlæggelser 185,  187, 

193
–  poster med markedsrisiko 178,  181
–  skjulte reserver 188
–  supplerende kapital 179, 187f
–  særlig sikre krav 228, 278
–  udenlandske filialer (uden for 

EU/EØS) 772
–  udskudt skat 193
–  værdipapirer 779
–  årets løbende underskud 187
–  årets resultat 755/
Spare- og udlånsvirksomheder,  lov om 

visse 59 
Sparekasseaktieselskaber 113, 365f f  
Sparekassebøger: se bank-,  sparekasse- 

og andelskassebøger 
Sparekasseejendom 230f 
Sparekasser
–  benævnelse som 83f,  114
–  bestyrelse 736, 14l f
–  definition 113
–  normalvedtægt 114f
–  omdannelse til aktieselskab 16, 365ff

–  fondsmodel 366ff

–  reservefondsmodel 373ff
–  ophør, fordeling af formue 775
–  overgang til ren garantsparekasse 140
–  tab af kapital 312ff
–  vedtægter 115ff 
Spekulationsforretning 165ff, 358f 
Statstidende
–  mortifikation 298
–  opløsning 321 
Status:se årsregnskab 
Stemmeret
–  aktieklasser 88f
–  begrænsning 371
–  i anden bank eller sparekasse 57/
–  ophævelse af – 95, 123, 126f
–  ved valg: se garanter, indskydere 
Stiftelse
–  andelskasse 90ff
–  bank 87ff
–  sparekasse 59/
–  udenlandsk filial 103ff 
Straf m.m.
–  straf 386

–  forældelse af -ansvar 399
–  tavshedspligt 390ff
–  tvangsbøder 342, 385f 
Supplerende kapital: se solvens 
Særlig sikre krav: se enkeltengagementer 
Sølv, omsætning af 68

Tab: se afskrivning, opløsning 
Tantieme 255 
Tavshedspligt 135
–  bankhemmeligheden 390ff
–  i pengeinstitutter 391
–  tilsynets ansatte og eksperter 349ff 
Tegningsret, ledelsens 173ff
Tilsyn
–  konsolideret 241, 284f 347
–  udøvet af andre EU-landes myndig

heder 346
Transaktioner med nærstående 234ff 
Tvangsbøder: se straf m.m.

Udenlandske filialer 103ff
–  ændringer 705/
Udenlandske pengeinstitutter 61 
Udlån: se kredit 
Underdirektører
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–  anden erhvervsvirksomhed 168ff
–  fast ejendom 17l f  
Underskrift, kollektiv signatur 173ff

Valgbarhed: se indskydere 
Valgregulativ 138 
Valuta, fremmed, omsætning af 66 
Vederlag, offentlige repræsentanter 153 
Vedtægter
–  andelskasser 116ff
–  sparekasser 112ff
–  ændring 113,  116
Velgørende formål: se almennyttigt for

mål
Vicedirektører
–  anden erhvervsvirksomhed 168ff
–  fast ejendom 171 
Værdiansættelse af aktiver: se årsregn

skab

Ædelmetaller, omsætning af 68

Årsberetning: se årsregnskab 
Årsoverskud: se overskud 
Årsregnskab 241ff
–  indsendelse til Finanstilsynet 262f
–  koncernregnskab 82
–  offentliggjorte forventninger 252/
–  offentliggørelse 262ff
–  overskud 287ff
–  regnskabsbekendtgørelse 265
–  regnskabsår 243f
–  resultatopgørelse 242, 244
–  retshandler af større betydning med 

forbundne virksomheder 245ff
–  revision 253ff
–  status 245, 265ff
–  udviklingsaktiviteter 252
–  underskrivelse 243
–  værdiansættelse af aktiver 265

–  forsigtighedsprincip 249
–  going concernprincip 249
–  kontinuitetsprincip 249, 250
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